LATVIJAS BANKA

Latvijas tautsaimniecibas attistibas
tendences un perspektivas

2004. gada 14. april1



Pedejo 7 gadu laika Latvija ir bijusi viena no straujak

augosSajam valstim Eiropa
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Kadi bija galvenie iemesli Latvijas Bankas padomes

lemumam paaugstinat refinansésanas likmi par 50 bazes
punktiem?

Inflacijas pieaugums:

— §1 gada marta gada inflacija bija 4.8%, tostarp netirgojamam precém —
3.3%. Salidzinajumam: 2003. gada marta gada inflacija bija 2.2 %,
tostarp netirgojamam precém — 0.3%

« Augstais privatais paterins:

— 2004. gada pirmajos tris ménesos registréto jauno vieglo automasinu
skaits pieaudzis par 37%

« Darba algu kapums, kas vairakas jomas sak apsteigt produktivitati

. KrediteSanas pieauguma temps, kas saglabajas augsts pat ar
pieaugosu bazes efektu

. Importa kapums, kas 1zsauc tekoSa konta bilances pasliktinasanos



Lidz Sim strauja tautsaimniecibas izaugsme biitiski

neietekmeéja inflacijas Iimeni

29 Paterina cenu indeksa gada izmainas, %
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— Latvija ES vid&jais inflacijas limenis



5.5
5.0
4.5
4.0
3.5
3.0
2.5
2.0
1.5
1.0
0.5
0.0
-0.5

Tomer 2004. gada inflacijas limenis pieaug

Gada vid¢€ja inflacija pa galvenajam sastavdalam, %
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O Pamatinflacija :
OO0 Administrativi reguléjamas cenas

2003

2004 marts

O Neapstradata partika
[0 Degvielas cenas

2004 (prognoze)



Inflaciju ietekme ar1 aziotaza: vidéjais cenu kapums cCetras

precu grupas sasniedza 12%, bet paréjas precu grupas
(75% no PCI groza) videjais cenu kapums veidoja 2.8%

Vidgjais cenu pieaugums | Ipatsvars
2004. g. janvari - marta, % | kopéja PCI
pret iepriekséja gada oroza (%)
janvari - martu
VISAS PRECES UN 4.3 100
PAKALPOJUMI KOPA
piens, piena produkti 12.6 3.1
cukurs 8.7 0.9
medicinas produkti 13.6 2.7
transportlidzeklu iegade 11.1 2.2
administrativi regul€jamie 6.8 16.2
pakalpojumi
PAREJAS PRECES UN 2.8 74.9
| PAKALPOJUMI
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KrediteSanas zina pedejo gadu laika Latvija strauji sak

panakt ES valstis

Krediti rezidentiem, % no IKP
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Seviski strauji pieaug privatpersonam izsniegto kreditu

100 -

apjoms, kas tiesa veida veicina patérinu

Izsniegto kreditu gada pieaugums, %
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Straujais 1iekSzemes paterins atspogulojas importa pieauguma

— 2003. gada importa kapums bija augstakais pedejo piecu

gadu laika
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Tekosa konta deficita segSana mazinas arvalstu investiciju, bet
pieaug arvalstu aiznpémumu ipatsvars. Lidz ar to valsts

makroekonomiska stabilitate ir atkariga no arvalstu investoru
uzticibas [atvijai
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Piemers, ka parak strauja ekonomiska izaugsme var

novest pie krizes: Taizeme (1997)

Valutas kurss pret ASV dolaru (1992=100)
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Fiksets valutas kurss nodrosinaja kapitala
ieplides (galvenokart istermina) un
stimul€ja augstus izaugsmes tempus;

Augstais investiciju un zemais uzkrajumu
Iimenis noveda pie augsta tekosa konta
deficita Iimena;

ASV dolara nostiprinasanas pret Japanas
jenu pasliktinaja Taizemes konkuretspeju
un radija investoros bazas par tekosa
konta noturibu;

Sakas kapitala atplides, kas noveda pie
valiitas devalvacijas un recesijas



Latvijas problema — kreditus nem arvalstu valutas,

uznemoties valutas riskus. Tas arl mazina monetaras
politikas efektivitati

SIS Rezidentiem izsniegto kreditu struktiira pa valtitam
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* 2004. g. februart latu Ipatsvars — 45%, arvalstu valiitu Tpatsvars — 55%



Latvija ir augstakais budzeta deficits no valstim ar

fiksetu valutas kursu

Konsolidéta budzeta deficits 2003. gada, % no IKP
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2004. gada planotais budzeta deficits ir neatbilstos: liels un

neliecina par stingru fiskalo politiku

Konsolideta kopbudzeta fiskalais deficits, % no IKP

-5.3

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
(likums)



Kapéc pasreiz planotais budzeta deficits 1r parak liels?

« Augsts iekSzemes pateérin$ sekme inflacijas kapumu un
tekosa konta bilances pasliktinasanos

. Tiek atnemtas investicijas razojoSajam nozarém
« Picaug procentu likmes un valsts parads

. Tiek zaudéta iespeja stimulet ekonomiku I€nakas
1zaugsmes vai ar€jas krizes gadijuma



Latvijas un paréjo ES kandidatvalstu reitingi*

Moody's [Standard & Poors| Fitch IBCA
Sloveénija |Aa3(stabils) [A+ (poztivs) A+ (pozitivs)
lgaunija _ |Al (stabils) A- (pozitivs) A- (poztivs)
Cehija Al (stabils) A- (stabils) A- (stabils)
Ungarja |Al (stabils) A- (stabils) A- (negativs)
Latvija A2 (stabils) BBB+ (pozitivs) BBB+ (pozitivs)
Polija A2 (stabils) BBB+ (negativs) BBB+ (pozitivs)
Slovakija |A3(stabils) BBB+ (pozitivs) BBB+ (pozitivs)
Lietuva |A3 (poztivs) |A- (stabils) BBB+ (pozitivs)
Bulgarija |Ba2 (stabils) BB+ (stabils) BB+ (pozitivs)
Rumanija [Ba3(stabils) |BB (pozitivs) BB (stabils)

* 1ekavas dotas reitingu nakotnes izmainu izredzes




