
������ �	�
�� ��
����������� ������
	���� ��������� ���������������
�	����
��������	��	����������������������	�����������	��	�������
���
������������
	�����������������
	��������������������������	��� 
���������������	���
������!�"#����������	����������	���	�������

�������	����������	����$�����%%�"#��&��'�����������	���
����
����	����� ����	��� ���� ������������� ������	������&��� ���	��
���
��������������	���	�����	��	�������������(������������������	)����
��������	��	��������������������(��	����������������)�������������� 
�	���� 	���	��	� ���� *�+#������	������ 	���	������� 
���� ���	�������
���	��������������,������������
���	���	���
�����	��������������
�	��������������������������������	���������
�����-�����	����(����
�����������.	���������������	�������	���)���.	������������������ 
���	����	�����������������	�����������������	������/�����01�2#3��
4�������	���� ���	��� ���� ��
������ ��������� ����	�
������������
�����������0+�*��(�����

5�����	����	������� ��
��������� ������� ������	������� ��� 	� 
��	������������	������6������������	�	�����	���	������	������� 
�	����������+�"#)�����������	����������	���	�������
�������	�������
���	���� $� ���� 7�7#��5�	��� ������	������� ��� 	���	������� 
����
���	����������	��������08�"#��������������
	�����������������
�����
���
��������)���
����������2�0#�$�������	����
����������������

5�	��������	6�������
	����	�������	�������	����������	�����������
��������'�����������������������������������	����������	�������
+�0#�������������	���	���������������������2�%#�������������
	���	�������
�������	������������	���)�����
���������	�9��	����	���
$"�2#��,���	����������	���	���
�������	�������'��������/
	���	�
����+�!$0�+#������������
���	)���	��	)��	����)��	
��3)�
�������
��������
�	���������������������/
��
��������(�������
���	����
�	�	���������������������������	����	�������������	��3��,�����
����������	���
������	����������	6�����������	��	���	���	���
������
������:�����	��;��	������������	�
�������������������
����������� 
������������
���������	6���������	����)�	��������������	�����
���� �	��� ��������
��	����������	����������
��	����� 	����������
�����	6����������	����	����	��������.	�������	:�����������&������
02�������� 
	����� 	�9��	��� ������� ����� $0�+#)� ����5����	<����
��	���	����	��������	��02��������
	����	�������6���	�������	6��
������	�������/-&=>3������	����������0�2#��

5�	���
������������	�������������������	���%%�+��	���� �������� 
�����	�����)� �������	� ��� 2+0+�� 
���� ������� �������	�� ��?�����
��������	������ ����� 0!!�%��	���� ������5�	��� ������	�����
�	������

���
������������������)�
������
�������������	��������������)�
���� ���	���� ��?����� ��
�������� 
������ ���	����� ������	��������
�������������	�
���
	��	��	������
������?��������������������������
�������	������������	����������	�6����	���	����	����	��	�����
!�!#������	������	���	�������
�������	������������	���)���������
	�6����	������	�������(�	�����/����0%�+#3)����(����
�������
	���
������
������������
�	���	�6����	���/��
��
	���
	�	����
������
	����������������	�6����	3��4�������	���
��	���	����������
����0"�"#)�
�����������������	���	���	���
��	�������	�	������ 
�������	�/����2*�!#3)��������������	������������	����/����21�+#3��
=���������
��������������
�������������	�����������	���
�������
����	������������������	
����	���"�*18�%��	���������

-	����	�����������������
	���� ������	��	����������	�	������������ 
���� ��������� ��
��������5�	��� ������� ���������5%���������
�����	�����)��������
�����	���
��������������	��������	��	���	���
�������	�����"�1#��&	���
����������������������50����52�
����

>--;�0"+7$0712�

2010
5            

�������	
�
�

�����



0�@
���A����
	����4���������	�
*�C����
�����
�
@
���A����
	����D�����	����=�������������	��	�������
���������E	�������	�	���	�������	�

�������������/���	���
	������!�2#����"�2#3��;���������������	���
����	������������	��������������
�������/�������	���	���5E>�
�����3������	6���/�������$��	��	�+�2#3��F�����������	����������
��
����������������	����	����)���
��������
����������������	����
����	6�������2�
��	�������������	�����������	6������	�6�������
���	���������������	���
	�����0�2#����2�0#�

D��	������?������	������)���?���������	���������������	��	������
��
������������	�������	����	���
������+�"#)��������	���
����������
���	�����
����������� ������ ����	�����1�7#��G��������� ��������
	���(���?������ �	�����)� ���
�������� ������ ��
������ �	������
����
���������)����������
�	�	���������������������
�	���������
�����������
���	�������������5����	��	��������
�������������	�����
����
�����	6�� ��������	��� ������ ���
�����	��
�� /0�0#3)� ����?������
	������������?���������	���������
������������	�����������	�������
���	���	�������
�������	����������	�����	���
������0"�+#�

5�	������	��������������
����	�
��������	�������������������� 
������$������������	����������	�������	��	�����02�!��	�������������
+�0#)�����������	���	�
��������������	����������	���
���,������	�����
����������	������������������������������	��������
���������	6��
�	���	��)������������	�����
������	�����������������	���	���
���7�*#�������������7�2#���	���

5�	�������������������
������?����������
�����������	����� $�
������ �������� ����
	� �����	������ �	��	� ���� %�+��	���� ����)� ����
5E>�/	�6��������
	����4����3����������������
����
���
�����������
������	������������20�*��	�������������	������	������������������
������������
����	������

;�����������5+���	�������������������,��
��
������������	���
������
	����4�������	�6����������������������001�%��	���� �����
��������,������	����������������
���
�	��
���������	6��������
��	��� �	���
�� ����� $!�*#)� ��
������ ���	���� ������ ��
�������
��	�����	
���������	����������	���	�������
�������	����������	����
�����������+�7#�����	�������������
������������	����������������
������$�����0+�*#��-����	�����	��������������������	��	�������	�	�
�	�������7��	������
���������	�����������	���������
	����4�����
/��	�����	
���$�1%7�+��	��������3)��������	��	�����$�
�����������
	����
4�����������
�	������
������������	���������������

���
	����4���������	������	������
	���	��)���
���
�����������
	����
4����� ��
������ 
��(���� 
�	���� ��
��������� ���	�����)� ��� ����
����
������
��(���������������
���������������	���
������**�*��	����
���������2�%#)������	���������	�������
��(������
����������
	����
4�����������	�������	�������
	������������	
����	���2"7�%#�

;���	��
���	�
	�	�������	����	�����������	�
(�����	�����������	����
����������� �	�
��� ��������� �	�����$� ������	����������	� 
	�����
�
����� ��������� �	������	��� �	��� +�*"#��D>F>4HD�������	���
�������	�
	��������	�����	������/0�01#3)�����%)�1����02��������
D>F>4HD��������� �	���
�� /���	���
	� ���� 01)� 0+� ��� 17� ������
�����	��I������2�27#)�2�7"#����"�%"#3��5�	��������	������
���
�����)�
�����
������
��(�����?���������	��������	���	�
�����������
��������	��	�������	���	�
�������������������	�
���	����������
�	����)���
���������������	���
�������	6��������������������	� 
�����-�����	������	������
	���
�	�����
�������������������	�����

G�	������	���������
������
�������?���������
���������	��	��������
���������������������(�	��	������	�������	������������	�����������
�	����������
����������������
��(�����,������������
	����4������
����	���	��@-G�������)��	����	���	���������	6������	6������J�������
���������������	������������������	������	��	���������	���
	�����7�!#)�
%�+#����0+�*#�

MAKROEKONOMISKIE RÂDÎTÂJI 2010
IV V

D(��	��������������	����?�	������������
	����������	�����	�������	�������	����
	�����	�����������	6���������	�����������
	���	�������
�������	����������	����/#3�

8�7 *

&����	6�������	������������	6��

5������/#3 +�8 $+�0
&������02��������
����
	�����	�9��	���/#3 $+�" $0�+
F����/#3 $2�7 $2�%
&����	6�������
���������	�9��	��0�/#3 $"�" $"�2

D�.	���������������	�������	������	������	
�� 0*8�**0 0*%�"71
4�������������	���
/#����������	��	�����
��	����
���������	��3�

01�7 01�2

G������������	����������������?����	�����
�	������/�	��������3�

$0**�2 $0!!�%

�������	����	������/�	��������3

K������� %7"�2 *
>������ "2!�% *
4	����� $!0�0 *



0�-����6�����K	������=������������������������.	���

�������
���������
�/���	������	
��I��	��������3 2+0+
>G G

��
1
5% 1�0*8�1 1�01!�"

Repo��������	 + +
;�������	�
���:��������	������������ 8*�" 88�8
&������
���������	��������	6�������2�
��	�� + 02�"
52 1�+80�% 1�+!%�0

;�
�������	��������	��������	6�������2�
��	�� 2�11"�% 2�1%2�+
;�
�������	��������	�����������	6������	�6������������%������	�� 2%"�% 228�"
50 %�082�7 %�080�7

-��	������������
�������/�������	���	���5E>������3 70%�8 70!�%
;�
�������	��������	 2�"7*�* 2�"71�"

,��	������	������
	 $0�*8%�* $0�*21�7
L�����	����	������?������	�������)���?���������	����������������	��	������ 0%�0%1�! 0%�02"�+
L�������
������	 !*%�% !!"�2
=���������
����������
�������	 2�0"1�% 2�01*�*
>�
��������	6��?��������	������ 2�202�7 2�28%�1
��������������
5+ 0�100�* 0�!1"�2

-��	������������
������ *27�0 *08�+
;�
�������	����
	����4���������� 77+�% 7%+�2
;�
�������	����
	����4�������
������
��(�� 0"�! 0!�0

,��	������	������
	 %�778�% %�*1*�0
,��	��	�����	������
	 $2�017�" $2�%+%�8

L�����	 $0�%0"�" $0�"20�!
5E> 001�% +
G������	�/����3 $0�"%+�* $0�"20�!

&����	������
	�/����3 $*!%�+ $**2�"
������������
���/���	������	
��I��	�����	��3 !�"%2�8" !�!18�+2

M���� 208�%2 2""�*"
-���	������	�6�������	������ 0%7�70 0"!�!0
D����
��������	���-GE +�+1 +�+7
��
���������
����������
��(��� !�+7!�*! !�07*�1+

������������
���/���	������	
��I��	����@-G�������3 7�08+�71 1�*!"�!+
M���� 28+�2* %+0�%!
-���	������	�6�������	������ 0*2�21 078�+8
D����
��������	���-GE +�+* +�+*
��
���������
����������
��(��� 1�70*�0" 1�%7%�8*

����������
���������	� 
�	���	��	������
��
���� 	����� 	�!�������
 2+0+
>G G

������	���	�
���	����������������������������
	������
���������������	��� +�8 +�8
D��	��������?���������	����������������	��	�������	���	�
��������������������
�	����

L�����	���?���������	��������/	���	�
�	������3 !�" 2�*
L�����	������	��	�������/	���	�
�	������3 0*�2 08�+

��������������	�
���	 *�! 7�1
L�����	���?���������	��������/	���	�
�	���
������
��(��3 !�" "�7
L�����	������	��	�������/	���	�
�	���
������
��(��3 !�1 "�8

��������������	�
���	 %�8 %�*
;�����	��������?���������	����������������	��	��������	���	��������
����������
����������	����

;�?���������	�����������	6��
�������	�/
�	��	������3 0�% 0�+
;�?���������	��������	�������������
�������	�/
�	��	������3 +�% +�%
5����	��	����������	6��
�������	�/
�	��	������3 "�% %�"
5����	��	�������	�������������
�������	�/
�	��	������3 +�1 +�1
;�?���������	�����������	6��
�������	�/
�	��	���
������
��(��3 0�0 +�7
;�?���������	��������	�������������
�������	�/
�	��	���
������
��(��3 +�2 +�2
5����	��	����������	6��
�������	�/
�	��	���
������
��(��3 0�* 0�!
5����	��	�������	�������������
�������	�/
�	��	���
������
��(��3 +�! +�!

���
	����4��������?������������	����/���	������	
��I�#3 %�! %�!
��
������
��(�������	�/���	������	
��3

��������N-C +�!%0+ +�!70+
��������F4& +�*+1+ +�*%++
��������0++�J&O +�!11+ +�127+
��������KND +�7+2* +�7+2*



0�@�� 2+0+�� 
������	��� �����6�� ���K	������=��������� ���������������.	��� ����������� ��	������� �	��� 	��
������ ����
��	��� P;�
�������	P)� P-�	������� �����5E>P� 
�	� PK�	���	�� �������

���������	P�� �

��������	
���
	��������	
�	��������	������	��	��				����	�������
�	��	���	�����	��
�����	��	���		��
	���	��
�			����
�
	�

����	�����	���
��	����	����	�����		��
�����	�������	 ����	
!�	�
	������������	����		����
	
�"�����	�������	��	�������	����	#$���%&&��

'�� '��()'	*��	����	���	�(���	����	�

������	��������	���	���	��			�������	����	#$���%&&+++'
���'��)'

Q����
	����4����)�2+0+
&������	���������	
�����
�����������
D�R	�����	�������	������;���070*

���
	����4����
L��G���������	����2@)�D�
�)��G 0+!+

,�����	�A�17+2�2%++���E����A�17+2�2"2+
<���ASSTTT�������


	�:�U������


��
�"
#$������	� 
�	���	���%�����	 
����	��
�	����/���	������	
��I��	��������3 2+0+
>G G

5E>������
�� 0�!+1�" 0�"*2�%
;��	������
��(�������� 00%�0 0+%�7
;�
�������	����
	����4���� 0�%8%�2 0�%7*�1

������������
	 "�*28�% "�*+"�!
��
������
��(�������� 17�* 7!�7
&�������������5E> 2�*2+�1 2�11+�!
&��������������� 5E> 0�*"+�* 0�8%1�*
&����	������
	 0++�0 0%0�!

&����������������������
������ !2+�% "80�2
&�������������
	������
������ 12�8 1%�+
&�������������
��������?���������	������� "+7�2 "+8�"
&�������������?������	�������������	
���������?���������	������� 1�808�2 1�827�2
&������������������	��	������ !�8*7�% !�877�1
;�����	?���	������
	 8+7�! 808�"

&�����������	 0%"�+ 0+1�+
;��������� 28�+ 0*�0
&����	������
	 "11�8 "78�%
&����������������	������5E>�/������	�
�������	3 277�! %0!�8

	��&���'�����( )*�*+,-* )*�,.+-/
,�������������%	������	������������ -./'0 -/0'.
;�
�������	��������	������ 0�2!*�2 0�2*!�7

G��������?���������	������ 78�" *%�!
E	������	������������	
������?���������	������ !!2�8 !78�"
5����	��	����� 12!�8 122�7

,���	6��
�������	������
�������	��������	�����������	6������	�6������������ 0�2*"�8 0�%21�8
G��������?���������	������ 27!�* 2*!�!
E	������	������������	
������?���������	������ "7"�8 "*1�!
5����	��	����� !%"�% !!"�8

D��	��������
�������	���
������
��(�� 2�*22�% 2�771�%
G��������?���������	������ 17�1 82�0
E	������	������������	
������?���������	������ 0�+%8�+ 81"�+
5����	��	����� 0�70!�* 0�72+�2

=���������
����������
�������	 70!�! 7"7�2
G	�������
����������
�������	 070�! 0*1�1
,������:���	 %�+ x
������������
	 0+�!+2�% 0+�"88�%

-�	������������5E> 1�"7*�* 1�771�0
-�	�������������� 5E> %�"81�0 %�!8"�7
&����	������
	�/�������������������	������30 !27�" 02*�!

-�	���������������
	����4���� 001�" +
K�	���	���������
���������	 0!*�+ 0*%�*
;�������	�
���:��������	������������ 8*�" 0++�%
L��	�������������
�� 0�12%�1 0�1+!�7

D��	����� %7*�! %"%�+
;����	����� 0�2"!�0 0�212�7

N�������	������	��������	������ 0�7"2�* 0�777�!
;�����	?���	������
	 1"%�0 !*!�%

;��������� *%�7 0+!�%
&����	������
	�/�������������������	������30 %0"�+ 087�+
-�	���������������	������5E> 2"!�" 2*%�+

���&���'�����( )*�*+,-* )*�,.+-/
,�������������%	������	������������ -./'0 -/0'.


