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KOPSAVILKUMS

2004. gada 1. pusgadâ bija vçrojama strauja Latvijas tautsaimniecîbas izaugsme,
ko papildus veicinâja Latvijas pievienoðanâs ES 2004. gada 1. maijâ. Bûtisks kâpums
bija vçrojams gandrîz visâs galvenajâs tautsaimniecîbas nozarçs – rûpniecîbâ, tirdz-
niecîbâ un bûvniecîbâ. Jûnijâ Latvijas Banka 2004. gada iekðzemes kopprodukta
(IKP) pieauguma prognozi paaugstinâja no 7.0% lîdz 7.5%. Lielâ aktivitâte, kas
saistîta ar pievienoðanos ES, nodokïu likmju pârmaiòas, kâ arî degvielas cenu kâ-
pums noteica patçriòa cenu pieaugumu – vidçjâ gada inflâcija 1. pusgadâ sasniedza
5.1%. Inflâciju ietekmçja gan piedâvâjuma puses faktori, gan augstais iekðzemes
pieprasîjums. Lai gan tautsaimniecîbas attîstîba Eiropâ joprojâm bija mçrena, Lat-
vijas ârçjâs tirdzniecîbas izaugsme 1. pusgadâ bija strauja. Bûtiski palielinâjâs eks-
ports uz jaunajâm ES valstîm, tomçr imports joprojâm auga straujâk par eksportu,
izraisot ârçjâs tirdzniecîbas negatîvâ saldo palielinâðanos. Inflâcijas un tekoðâ konta
deficîta pieaugums vienlaikus ar strauju kreditçðanas attîstîbu palielina Latvijas
makroekonomiskos riskus. Lai veicinâtu vienmçrîgu Latvijas tautsaimniecîbas ilg-
termiòa attîstîbu un nepieïautu esoðo makroekonomisko risku palielinâðanos un
papildu risku veidoðanos, Latvijas Banka ar 11. martu paaugstinâja refinansçðanas
likmi par 0.5 procentu punktiem (lîdz 3.5%).

Kredîtrisks uzòçmumu sektorâ nepieauga. To noteica labvçlîga ekonomiskâ situ-
âcija, labâki uzòçmumu finansiâlie râdîtâji un banku kredîtportfeïa diversifikâcija
pa nozarçm. Tomçr turpmâkâ banku izsniegto kredîtu koncentrâcijas palielinâðanâs
nekustamâ îpaðuma segmentâ kâpinâs banku finansiâlo ievainojamîbu nekustamâ
îpaðuma tirgus cenu un pieprasîjuma svârstîbu dçï.

Ar mâjsaimniecîbu kreditçðanu saistîtais kredîtrisks palielinâjâs. To veicinâja mâj-
saimniecîbu parâda straujais pieaugums, tâ valûtu struktûra un tas, ka lielâkâ kre-
dîtu daïa tiek izsniegta ar mainîgâm procentu likmçm. Risku ierobeþo tas, ka lielâka
kredîtòçmçju daïa spçs absorbçt gan neizbçgamo procentu likmju, gan iespçjamo
ASV dolâra kursa kâpumu, jo bankas galvenokârt kreditç mâjsaimniecîbas ar aug-
stiem un vidçjiem ienâkumiem. Turklât, samaksâjot bankai noteiktu komisijas nau-
du, klients nepiecieðamîbas gadîjumâ var mainît kredîta valûtu vai arî pagarinât
kredîta atmaksas termiòu, samazinot mçneða maksâjumus.

Ar nerezidentu kreditçðanu saistîtais kredîtrisks ir diezgan zems, jo ðo kredîtu
îpatsvars banku aktîvos ir neliels, turklât ðie kredîti galvenokârt izsniegti tâdu valstu
rezidentiem, kuru riska pakâpe ir zema vai lîdzîga Latvijas riska pakâpei.

Turpinoties kreditçðanas attîstîbai, strauji palielinâjâs banku neto procentu un ko-
misijas naudas ienâkumi. Arî banku efektivitâtes râdîtâji uzlabojâs, jo banku ienâ-
kumi auga daudz straujâk nekâ izdevumi.

Ienâkumus nenesoðo nebankâm izsniegto kredîtu atlikums palielinâjâs, tomçr salî-
dzinâjumâ ar 2003. gada jûnija beigâm banku aktîvu kvalitâte turpinâja uzlabo-
ties, jo bija labvçlîga ekonomiskâ situâcija un pieauga izsniegto kredîtu apjoms.

Kapitâla pietiekamîbas râdîtâjs bija nedaudz zemâks nekâ 2003. gada jûnija beigâs,
tomçr salîdzinâjumâ ar 2003. gada beigâm tas uzlabojâs.

Banku pakïautîba valûtas riskam joprojâm bija ierobeþota, jo banku aktîvu un
pasîvu valûtu struktûra bija sabalansçta. Tâdçjâdi banku atklâtâs valûtu pozîcijas,
kuru ierobeþojumus nosaka arî banku darbîbu regulçjoðâs prasîbas, tâpat kâ
2003. gadâ, bija nelielas.

Nelielu îstermiòa likviditâtes samazinâðanos izraisîja iekðzemes privâtuzòçmumu
un mâjsaimniecîbu latos veikto pieprasîjuma noguldîjumu atlikuma straujð pieau-
gums, vienlaikus palielinoties latos izsniegto ilgtermiòa kredîtu atlikumam.
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Lîzinga pieauguma temps joprojâm bija mçrens. Tirgû ienâca jauni dalîbnieki, un
tas veicinâs lîzinga kompâniju konkurenci. Attîstoties patçriòa preèu un vieglo
automobiïu lîzingam, pieauga mâjsaimniecîbâm izsniegto aizdevumu îpatsvars ko-
pçjâ lîzinga portfelî.

1. LATVIJAS ÂRÇJÂ EKONOMISKÂ VIDE UN IEKÐZEMES
EKONOMISKÂ AKTIVITÂTE

Lai gan Eiropas tautsaimniecîbas attîstîba joprojâm bija mçrena, Latvijas ârçjâs
tirdzniecîbas izaugsme bija strauja, bûtiski palielinoties eksportam uz jaunajâm
ES valstîm.

Lai gan pasaules tautsaimniecîbas attîstîba 1. ceturksnî bija diezgan strauja un
lîdzsvarota, saskaòâ ar publiskotajiem 2. ceturkðòa datiem triju lielâko pasaules
attîstîto valstu un to grupu – ASV, Japânas un eiro zonas – IKP pieauguma temps
joprojâm bija lçnâks, nekâ prognozçts. To ietekmçja naftas cenas, kas 2. ceturksnî
pasaules tirgû sasniedza rekordaugstu lîmeni, negatîvi ietekmçjot mâjsaimniecîbu
pirktspçju un izraisot privâtâ pieprasîjuma samazinâðanos daudzos pasaules re-
ìionos. Augsto naftas cenu negatîvâs sekas visvairâk ietekmçja ASV mâjsaimnie-
cîbas; arî eiro zonâ un Japânâ privâtais pieprasîjums auga lçnâk, nekâ prognozçts.

2. ceturksnî ASV IKP palielinâjâs par 3.3% (precizçtais iepriekðçjâ ceturkðòa râ-
dîtâjs – 4.5%). IKP pieauguma tempa palçninâðanos ietekmçja privâtâ pieprasî-
juma ievçrojama samazinâðanâs 2004. gada pavasarî, kas galvenokârt skaidrojama
ar inflâcijas kâpumu, t.sk. ar naftas cenu straujo pieaugumu, kas îpaði negatîvi
ietekmçja inflâciju tieði ASV. Atðíirîbâ no Eiropas valstîm, kur degvielas cena
uzpildes stacijâs nav tieði atkarîga no jçlnaftas cenâm pasaules tirgû sareþìîtâs
nodokïu sistçmas dçï, degvielas cenas ASV ir jutîgâkas pret jçlnaftas cenu pâr-
maiòâm. Privâtâ pieprasîjuma pieauguma tempa palçninâðanâs daïçji skaidrojama
arî ar 2003. gada nodokïu samazinâðanas efekta pakâpenisku izzuðanu. IKP iz-
augsmi 2. ceturksnî lielâkoties nodroðinâja eksporta apjoma pieaugums un iekð-
zemes investîciju kâpums, bet privâtâ patçriòa pieaugums nebija nozîmîgs. Jûnijs
bija îpaði neveiksmîgs ASV tautsaimniecîbas izaugsmei: pçc pieauguma gada sâ-
kumâ un pirmajos divos 2. ceturkðòa mçneðos saruka rûpnieciskâs raþoðanas ap-
joms. No jauna radîto darba vietu skaits jûnijâ bija mazâks, nekâ prognozçts. Tomçr
daudzi râdîtâji, t.sk. raþotâju konfidences apsekojumu rezultâti, liecina, ka ne-
veiksmîgo attîstîbu jûnijâ drîzâk varçtu raksturot kâ pauzi, un analîtiíi uzskata, ka
kopumâ ASV tautsaimniecîbas attîstîbas perspektîvas vçrtçjamas pozitîvi. Òemot
vçrâ ðîs tendences, 30. jûnijâ par 25 bâzes punktiem (lîdz 1.25%) tika paaugstinâta
ASV Federâlo rezervju sistçmas noteiktâ bâzes likme, un lîdz gada beigâm tâ varçtu
tikt paaugstinâta vçl vairâkas reizes.

Eiro zonas tautsaimniecîbas atveseïoðanâs notiek lçnâm, joprojâm saglabâjoties
atðíirîbâm valstu dalîjumâ. Francijas tautsaimniecîbas pieauguma temps bija strau-
jâkais starp lielâkajâm eiro zonas valstîm. Arî Vâcijas tautsaimniecîbas attîstîbas
rezultâti 2. ceturksnî salîdzinâjumâ ar 1. ceturksni uzlabojâs. Francijas IKP kâpumu
galvenokârt noteica privâtâ pieprasîjuma attîstîba, bet Vâcijâ IKP pieaugumu jo-
projâm veicinâja neto eksports, eksporta kâpumam pârsniedzot importa pieaugu-
mu. Eiro zonas IKP izaugsmi galvenokârt noteica ârçjais pieprasîjums (neto eks-
porta pozitîvais ieguldîjums), bet iekðzemes pieprasîjums to bûtiski neietekmçja.

Lielbritânijas tautsaimniecîbas attîstîba 1. pusgadâ joprojâm bija strauja, un, lai
ierobeþotu tautsaimniecîbas izaugsmes tempu, Anglijas Banka trîs reizes – februârî,
maijâ un jûnijâ – paaugstinâja refinansçðanas likmi (katru reizi par 25 bâzes pun-
ktiem; lîdz 4.5%). Arî Zviedrijas ekonomiskâ aktivitâte palielinâjâs.
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2004. gada maijâ astoòas Centrâlâs Eiropas un Austrumeiropas (CAE) valstis –
Èehija, Ungârija, Polija, Slovâkija, Slovçnija, Latvija, Lietuva un Igaunija – pie-
vienojâs ES. Ðajâs valstîs turpinâjâs tautsaimniecîbas augðupeja, kas izpaudâs rûp-
nieciskâs produkcijas izlaides un eksporta pieaugumâ, lai gan pasliktinâjâs ârçjie
apstâkïi – palielinâjâs naftas cenas. Vienlaikus visâs CAE valstîs pieauga inflâcija,
ko daïçji noteica ar pievienoðanos ES saistîtie faktori (nodokïu pârmaiòas, atse-
viðíu preèu pieprasîjuma kâpums). Visvairâk patçriòa cenu palielinâðanos ietek-
mçja degvielas cenu kâpums. Bezdarba lîmenis visâs valstîs samazinâjâs, lai gan
lielâkajâ daïâ valstu tas joprojâm ir ïoti augsts. Igaunija, Lietuva un Slovçnija jû-
nija beigâs pievienojâs Valûtas kursa mehânismam II (VKM II), kas ir pirmais
solis dalîbai Ekonomikas un monetârajâ savienîbâ (EMS) un vienotâs Eiropas
valûtas – eiro – ievieðanai.

Igaunijas ekonomisko aktivitâti veicinâja gan eksporta kâpums, gan stabili augoðais
iekðzemes pieprasîjums. Lietuvas tautsaimniecîbas izaugsme bija saistîta ar pie-
prasîjuma palielinâðanos (îpaði pçc bûvmateriâliem, mâjsaimniecîbas iekârtâm un
apìçrba), turpinâja augt Lietuvas mazumtirdzniecîbas apjoms. Lietuvas mâjokïu
kredîtu tirgû joprojâm bija spçcîga izaugsme, ko noteica tautsaimniecîbas attîstîba
un dzîves lîmeòa uzlaboðanâs, kâ arî izdevîgie kreditçðanas nosacîjumi. Krievijas
naftas uzòçmuma Yukos finansiâlo problçmu dçï ievçrojami samazinâjâs naftas
plûsma caur Bûtiòìes terminâli, tâpçc Maþeikiø nafta par ceturtdaïu pazeminâjusi
2004. gada prognozes naftas eksporta apjomam caur Bûtiòìes terminâli.

Krievijas tautsaimniecîbas attîstîba arî 1. pusgadâ bija dinamiska, un to galvenokârt
nodroðinâja bûtiskais eksporta kâpums 2. ceturksnî, kas deva impulsu arî citu no-
zaru attîstîbai. Tautsaimniecîbas izaugsmi veicinâja spçcîgais iekðçjais pieprasîjums
un investîciju pieaugums. Tomçr Krievijâ joprojâm bija augsta inflâcija – patçriòa
cenu kâpums saglabâjâs virs 10%. Maija sâkumâ pieòemtais Krievijas centrâlâs
bankas lçmums atsaukt licenci bankai Sodbiznesbank, kas tika apsûdzçta noziedzîgi
iegûtu lîdzekïu legalizçðanâ un terorisma finansçðanâ, Kredittrast paðlikvidçðanâs
un jûlija sâkumâ publiskotais Krievijas 22. lielâkâs bankas – Guta-bank – paziòo-
jums par bankas noguldîjumu izmaksu apturçðanu izraisîja uzticîbas krîzi Krievijas
banku sektorâ. Lai palîdzçtu bankâm atrisinât raduðâs problçmas, Krievijas centrâlâ
banka jûlijâ pieòçma lçmumu no 7.0% lîdz 3.5% samazinât banku obligâto rezer-
vju normu, tâdçjâdi dodot bankâm papildu lîdzekïus. Banku likviditâtes problçmas
radîja baþas par plaðâkas banku krîzes iespçjamîbu, tâpçc kredîtiestâdes ierobeþoja
aizdevumu izsniegðanu un noteica stingrâkus kreditçðanas nosacîjumus. Kreditç-
ðanas ierobeþoðana varçtu kavçt straujo bûvniecîbas attîstîbu, jo Krievijas bûvfirmas
plaði izmanto banku aizdevumus. Joprojâm nav atrisinâta situâcija ar naftas uz-
òçmumu Yukos, kas tiek apsûdzçts ârzonu shçmu izmantoðanâ, lai izvairîtos no
nodokïu samaksas. Neraugoties uz problçmâm Krievijas banku sistçmâ un satrici-
nâjumiem fondu tirgû, Krievijas Ekonomikas attîstîbas ministrija paaugstinâja IKP
pieauguma prognozi 2004. gadam no 6.6% lîdz 6.7%.

Latvijas tautsaimniecîbâ 1. pusgadâ bija vçrojama strauja izaugsme, ko papildus
veicinâja Latvijas pievienoðanâs ES 1. maijâ. Bûtisks kâpums bija vçrojams gandrîz
visâs galvenajâs tautsaimniecîbas nozarçs – rûpniecîbâ, tirdzniecîbâ un bûvniecîbâ.
Jûnijâ Latvijas Banka 2004. gada IKP pieauguma prognozi paaugstinâja no 7.0%
lîdz 7.5%. Lielâ aktivitâte, kas saistîta ar pievienoðanos ES, nodokïu likmju pâr-
maiòas, kâ arî degvielas cenu kâpums noteica patçriòa cenu pieaugumu – vidçjâ
gada inflâcija 1. pusgadâ sasniedza 5.1%. Inflâciju ietekmçja gan piedâvâjuma
puses faktori, gan augstais iekðzemes pieprasîjums. Lai gan tautsaimniecîbas at-
tîstîba Eiropâ joprojâm bija mçrena, Latvijas ârçjâs tirdzniecîbas izaugsme bija
strauja. Bûtiski palielinâjâs eksports uz jaunajâm ES valstîm, tomçr imports jo-
projâm auga straujâk par eksportu, izraisot ârçjâs tirdzniecîbas negatîvâ saldo palie-
linâðanos. Inflâcijas un tekoðâ konta deficîta pieaugums vienlaikus ar strauju kredi-
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tçðanas attîstîbu palielina Latvijas makroekonomiskos riskus. Lai veicinâtu vienmç-
rîgu Latvijas tautsaimniecîbas ilgtermiòa attîstîbu un nepieïautu esoðo makroeko-
nomisko risku palielinâðanos un papildu risku veidoðanos, Latvijas Banka ar 11.
martu paaugstinâja refinansçðanas likmi par 0.5 procentu punktiem (lîdz 3.5%).

2. BANKU KREDÎTRISKS

Ar pievienoðanos ES saistîtais îslaicîgais atseviðíu preèu pieprasîjuma kâpums
palielinâja kredîtu (îpaði mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu) atlikuma pieau-
guma tempu.

Jûnija beigâs rezidentiem izsniegto kredîtu atlikums (neieskaitot tranzîtkredîtus)
sasniedza 3 119.5 milj. latu jeb 46.3% no IKP. Kredîtportfelî joprojâm dominçja
nefinanðu uzòçmumiem izsniegtie kredîti (1 751.8 milj. latu), tomçr to îpatsvars
samazinâjâs, jo strauji auga mâjsaimniecîbâm (privâtpersonâm un mâjsaimniecîbas
apkalpojoðâm bezpeïòas institûcijâm) izsniegto kredîtu atlikums (jûnija beigâs –
994.4 milj. latu). Gandrîz visu banku aktîvos ievçrojami palielinâjâs mâjsaimniecî-
bâm izsniegto kredîtu atlikuma îpatsvars, un èetrâm bankâm tas pârsniedza 20%
no aktîviem (sk. 1. tabulu). Tâtad Latvijas banku kredîtportfeïa struktûra arvien
vairâk lîdzinâs eiro zonas banku kredîtportfeïa struktûrai, kur mâjsaimniecîbâm
izsniegto kredîtu atlikums pat pârsniedz nefinanðu uzòçmumiem izsniegto kredîtu
atlikumu.

Kredîtu atlikuma pieauguma temps 1. pusgadâ nedaudz palielinâjâs (sk. 1. att.).
To ietekmçja ar pievienoðanos ES saistîtais îslaicîgais atseviðíu preèu pieprasîjuma
kâpums, labvçlîga ekonomiskâ situâcija, izdevîgi kreditçðanas nosacîjumi (t.sk.
ilgstoði zemas procentu likmes), kâ arî bûvniecîbas aktivitâtes kâpums. Visstraujâk
auga hipotçku kredîta atlikums (sk. 2. att.), un ðis kredîtu veids 1. pusgadâ kïuva
par dominçjoðo banku kredîtportfelî. Augstâs bâzes ietekmç hipotçku kredîta at-
likuma pieauguma temps pakâpeniski samazinâs (jûnija beigâs – 79.4% {94.6%}1).

<10 10–20 >20

Uzòçmumiem

Mâjsaimniecîbâm

t.sk. mâjsaimniecîbâm mâjokïa iegâdei

Nebanku finanðu institûcijâm

10 {7} 5 {8} 7 {7}

13 {13} 5 {6} 4 {3}

15 {18} 5 {2} 2 {2}

20 {19} 2 {3} 0 {0}

1 {} – iepriekðçjâ gada atbilstoðâ perioda râdîtâjs.
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Lîdz gada beigâm kredîtu atlikuma kâpuma temps samazinâsies. To ietekmçs ne
tikai bâzes efekts, bet arî procentu likmju pieaugums un Latvijas Bankas obligâtâs
rezervju normas paaugstinâjums (lîdz 4% ar 24. jûliju).

Iekðzemes nefinanðu uzòçmumiem izsniegto kredîtu atlikums jûnija beigâs bija
26.0% {22.0%} no IKP. Salîdzinâjumâ ar 2003. gada jûnija beigâm iekðzemes uz-
òçmumiem izsniegto kredîtu atlikums palielinâjâs par 33.4%. Strauji pieauga ope-
râcijâm ar nekustamo îpaðumu, nomai, datorpakalpojumiem, zinâtnei un citiem
komercpakalpojumiem, bûvniecîbai, viesnîcâm un restorâniem izsniegto kredîtu
atlikums (sk. 2. tabulu). To ietekmçja infrastruktûras attîstîba, biroja çku un dzî-
vojamo mâju bûvniecîbas kâpums, kâ arî tûristu skaita pieaugums. Îpaði strauji
auga pakalpojumu nozarçm (valsts pârvalde un aizsardzîba; obligâtâ sociâlâ ap-
droðinâðana; izglîtîba; veselîba un sociâlâ aprûpe) izsniegto kredîtu atlikums. Sa-
vukârt tirdzniecîbas un apstrâdes rûpniecîbas îpatsvars kredîtportfelî turpinâja sa-
mazinâties. Ja ðîs tendences saglabâsies, lîdz 2004. gada beigâm operâcijâm ar
nekustamo îpaðumu, nomai, datorpakalpojumiem, zinâtnei un citiem komercpakal-
pojumiem izsniegto kredîtu atlikums varçtu pârsniegt apstrâdes rûpniecîbai iz-
sniegto kredîtu atlikumu. Banku koncentrâcijas palielinâðanâs ðajâ segmentâ kâ-
pinâs banku finansiâlo ievainojamîbu pret cenu un pieprasîjuma svârstîbâm ne-
kustamâ îpaðuma tirgû, jo nekustamâ îpaðuma íîlas veido kanâlu, caur kuru ne-
kustamâ îpaðuma cenas veicina kredîtu ekspansiju, kas savukârt palielina ðîs cenas.

Gada Îpatsvars nefinanðu Îpatsvars
pieaugums uzòçmumiem banku aktîvos

izsniegto kredîtu
atlikumâ

Lauksaimniecîba, medniecîba un
meþsaimniecîba 32.7 {39.7} 6.3 {6.2} 1.7 {1.7}

Apstrâdes rûpniecîba 14.2 {19.1} 16.7 {19.2} 4.4 {5.2}

Bûvniecîba 37.1 {30.9} 8.8 {8.4} 2.3 {2.3}

Tirdzniecîba 17.3 {20.4} 22.8 {25.5} 6.1 {6.9}

Viesnîcas un restorâni 47.0 {0.9} 3.6 {3.2} 0.9 {0.9}

Transports, glabâðana un sakari 20.6 {28.3} 10.0 {10.8} 2.7 {2.9}

Operâcijas ar nekustamo îpaðumu,
noma, datorpakalpojumi, zinâtne
un citi komercpakalpojumi 65.6 {95.4} 15.8 {12.5} 4.2 {3.4}

Pârçjâs pakalpojumu nozares* 126.4 {101.6} 7.2 {4.1} 1.9 {1.1}

* Valsts pârvalde un aizsardzîba, obligâtâ sociâlâ apdroðinâðana, izglîtîba un veselîba un sociâlâ aprûpe.
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Uzòçmumiem izsniegto kredîtu valûtu struktûra liecina, ka ASV dolâros izsniegto
kredîtu îpatsvars (28.6%; sk. 3. att.) ir samçrâ neliels un samazinâs. Lielâks ASV
dolâra îpatsvars varçtu saglabâties to kredîtu atlikumâ, kuri izsniegti transporta
nozarei un – daïçji – apstrâdes rûpniecîbas (pârtikas, íîmijas, maðînu un iekârtu
raþoðana) uzòçmumiem, kas aktîvi darbojas NVS tirgos, kur darîjumos dominç
ASV dolârs. Arî ar nekustamo îpaðumu saistîtajâs nozarçs joprojâm plaði izmanto
ASV dolâru, bet, kâ liecina nekustamâ îpaðuma kompâniju komentâri, tâ nozîme
samazinâs, jo darîjumos vairâk lieto eiro un latu. Vçrojama arî neliela latos izsniegto
kredîtu îpatsvara samazinâðanâs. Savukârt eiro izsniegto kredîtu apjoms strauji
auga un maijâ un jûnijâ pârsniedza 30% no jauno kredîtu apjoma (sk. 4. att.). Tâ ir
pozitîva tendence, jo 2005. gadâ gaidâma lata piesaistes maiòa. Valûtas risks uz-
òçmumiem ir ierobeþots un nav gaidâms tâ kâpums. Òemot vçrâ arî faktisko un
gaidâmo straujo tautsaimniecîbas izaugsmi, var konstatçt, ka kredîtriska pieaugums
uzòçmumu segmentâ nav vçrojams.

Iekðzemes mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu atlikums jûnija beigâs bija 14.8%
{9.3%} no IKP. Salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada jûniju ðo kredîtu atlikums pieau-
ga par 79.2%. Mâjsaimniecîbâm izsniegtajos kredîtos dominçja mâjokïa iegâdei iz-
sniegtie kredîti (66.0%) {61.1%}. Gandrîz visu banku aktîvos pieauga mâjsaim-
niecîbâm izsniegto kredîtu îpatsvars, banku sektorâ kopumâ sasniedzot 15.3%.

Viens no galvenajiem riskiem mâjsaimniecîbu kreditçðanâ saistîts ar izsniegto kre-
dîtu valûtu struktûru. Atðíirîbâ no uzòçmumiem izsniegtajiem kredîtiem mâjsaim-
niecîbâm izsniegto kredîtu valûtu struktûrâ stabili dominç ASV dolârs (gandrîz
puse no mâjsaimniecîbâm izsniegtajiem kredîtiem; sk. 5. att.). ASV dolâra îpatsvars
ir lielâks tieði mâjokïa iegâdei izsniegto kredîtu valûtu struktûrâ (pârsvarâ tie ir
ilgtermiòa kredîti; sk. 6. att.). Eiro îpatsvars ir samçrâ neliels, tomçr tas strauji
palielinâs: no jauna izsniegto kredîtu valûtu struktûrâ maijâ un jûnijâ eiro îpatsvars
pârsniedza 20% (sk. 7. att.), samazinoties lata îpatsvaram. Tâ ir pozitîva tendence,
òemot vçrâ gaidâmo lata piesaistes maiòu.

Mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu valûtu struktûru nosaka ne tikai zemâs ASV
dolâros izsniegto kredîtu procentu likmes un tas, ka ðî valûta kopð 20. gs. 90. gadu
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sâkuma dominçja uzkrâjumos un nekustamâ îpaðuma tirgû, bet arî lata piesaiste
SDR valûtu grozam, kas kopð 1994. gada veiksmîgi ierobeþoja lata kursa svârstîbas
attiecîbâ pret ASV dolâru. Lîdz ar lata piesaistes maiòu ðîs svârstîbas var nozîmîgi
palielinâties. Lai ierobeþotu riskus, bankas mudina klientus aizòemties ienâkumu
valûtâ, nosakot augstâku marþu (pievienoto procentu likmi) un prasot lielâku klien-
ta lîdzdalîbu, ja kredîta valûta nesaskan ar ienâkumu valûtu. Ja valûtas risks ir
îpaði augsts, bankas samazina aizdevuma griestus.

Nebanku finanðu institûcijâm izsniegto kredîtu atlikums jûnija beigâs bija 4.6%
{4.4%} no IKP (par 16.3% vairâk nekâ iepriekðçjâ gada atbilstoðâ perioda beigâs).
Ar iekðzemes nebanku finanðu institûciju kreditçðanu nodarbojas atseviðías lielâs
un vidçjâs bankas, un daþâm no tâm pieder arî ðo finanðu uzòçmumu daïas. Tâ kâ
lielâkâ daïa ðo kredîtu izsniegta tieði lîzinga kompânijâm, to darbîba analizçta
atseviðíâ pârskata nodaïâ.

Nerezidentu nebanku sektoram izsniegto kredîtu atlikums jûnija beigâs bija 7.1%
{4.3%} no IKP un par 86.3% pârsniedza iepriekðçjâ gada atbilstoðâ perioda beigu
râdîtâju. Strauji pieauga jauno ES valstu – Igaunijas, Maltas, Lietuvas, Kipras,
Polijas un Ungârijas – rezidentiem izsniegto kredîtu atlikums (sk. 8. un 9. att.).
Jûnija beigâs tas veidoja gandrîz pusi no nerezidentiem izsniegto kredîtu atlikuma.
Pârçjo valstu un valstu grupu rezidentiem izsniegto kredîtu atlikums auga mçreni,
tâdçjâdi samazinâjâs to îpatsvars banku aktîvos (sk. 3. tabulu). Kopumâ banku
sektora kredîtrisks, kas saistîts ar nerezidentu kreditçðanu, ir diezgan zems gan
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tâpçc, ka ðo kredîtu îpatsvars banku aktîvos nav liels (7.4%), gan tâpçc, ka ðie
kredîti galvenokârt izsniegti tâdu valstu rezidentiem, kuru riska pakâpe ir zema
vai lîdzîga Latvijas riska pakâpei.

<5 5–10 >10

Jaunâs ES valstis 19 {20} 2 {1} 1 {1}

ES-15 22 {21} 0 {1} 0 {0}

NVS 22 {22} 0 {0} 0 {0}

ASV 19 {17} 3 {4} 0 {1}

Nerezidenti kopâ 14 {15} 3 {3} 5 {4}

1 Aprçíinos banku kapitâls un riska svçrtie aktîvi tiek samazinâti par papildus veicamo uzkrâjumu apjomu.

1. ielikums. Banku kredîtportfeïu stresa testi

Finanðu instrumentu portfeïu stresa testu veikðana ir izplatîta daþâdu risku novçrtç-
ðanas metode. Stresa testi ir paòçmienu kopums, ko izmanto, lai novçrtçtu finanðu
instrumentu portfeïu jutîgumu pret atseviðíu makroekonomiskâs vides sastâvdaïu
nozîmîgâm pârmaiòâm vai arî ârkârtçjiem, bet iespçjamiem notikumiem. To rezultâti
ïauj identificçt nozîmîgâkos riskus un novçrtçt to potenciâli radîtos zaudçjumus. Stresa
tests parasti novçrtç vai nu tikai viena riska faktora pârmaiòu ietekmi (jutîguma
analîze), vai arî vairâku riska faktoru vienlaicîgu pârmaiòu ietekmi (scenârija analîze).

Viens no bûtiskiem finanðu stabilitâtes râdîtâjiem ir banku spçja absorbçt potenciâlos
kredîtriska pieauguma radîtos zaudçjumus, izmantojot savu kapitâlu. Veicot stresa
testu, iespçjams iegût priekðstatu par to, cik lielus zaudçjumus bankas spçj absorbçt,
lîdz to kapitâla pietiekamîbas râdîtâjs kïûst zemâks par Latvijâ noteikto minimâlo
kapitâla prasîbu – 10% no banku riska svçrtajiem aktîviem. Banku zaudçjumi stresa
testâ izpauþas kâ nepiecieðamîba veikt papildu uzkrâjumus1 ienâkumus nenesoðajiem
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kredîtiem, kuru apjoms un lîdz ar to arî îpatsvars kredîtu kopapjomâ palielinâs kre-
dîtriska pieauguma dçï1. Latvijas banku kredîtportfeïu stresa testu rezultâti (sk. 10. att.)
liecina, ka, piemçram, ja ienâkumus nenesoðo kredîtu îpatsvars Latvijas banku kredîtu
kopapjomâ pieaugtu par 3 procentu punktiem, 2. ceturkðòa beigâs èetru banku kapi-
tâla pietiekamîbas râdîtâji kïûtu zemâki par nepiecieðamajiem 10% (tomçr minimâlo
kapitâla prasîbu izpildei nepiecieðamâ papildu kapitâla apjoms bûtu samçrâ neliels).

Savukârt, pârveidojot stresa testa rezultâtus atbilstoði banku aktîvu îpatsvaram banku
sektora aktîvos, iespçjams pârliecinâties, ka, piemçram, jau minçtajâ gadîjumâ, kad
ienâkumus nenesoðo kredîtu îpatsvars Latvijas banku kredîtu kopapjomâ pieaugtu
par 3 procentu punktiem, to èetru banku, kuru kapitâla pietiekamîbas râdîtâjs
2. ceturkðòa beigâs bûtu zemâks par nepiecieðamajiem 10%, aktîvi veidotu 23% no
banku sektora aktîviem.

Pârveidotie stresa testa rezultâti liecina, ka ienâkumus nenesoðo kredîtu îpatsvara
pieaugums, kas mazâks par 3 procentu punktiem, banku sektoru bûtiski neietekmç,
jo to divu banku aktîvi, kurâm rodas grûtîbas ar minimâlo kapitâla prasîbu izpildi,
ienâkumus nenesoðo kredîtu îpatsvaram palielinoties par 2 procentu punktiem, ne-
veido pat 5% no banku sektora aktîviem un ðîs bankas nav sistçmiski nozîmîgas.
Turklât abu ðo banku kapitâla pietiekamîbas râdîtâjs, ienâkumus nenesoðo kredîtu
îpatsvaram pieaugot par 2 procentu punktiem, joprojâm atbilstu Eiropas standartu
prasîbâm (virs 8%).

Tâ kâ 2. ceturkðòa beigâs ienâkumus nenesoðo kredîtu îpatsvars banku sektora kredîtu
atlikumâ bija 1.4%, var secinât, ka Latvijas bankas bez bûtiskâm problçmâm spçtu

absorbçt potenciâlu kredîtriska kâpumu, kura rezultâtâ ienâkumus nenesoðo kredîtu

apjoms pieaugtu aptuveni 2.5 reizes.

Salîdzinâjumâ ar 2003. gada beigâm banku finansiâlâ ievainojamîba pret potenciâlu

vispârçju kredîtriska kâpumu samazinâjusies (galvenokârt tâpçc, ka banku kapitâla
pietiekamîba 2. ceturkðòa beigâs bija lielâka nekâ 2003. gada beigâs).

Izmantojot stresa testus, iespçjams novçrtçt ne tikai vispârçjo kredîtriska pieaugumu,
bet arî specifisku ðoku ietekmi uz Latvijas bankâm (sk. 4. tabulu).

Salîdzinot daþâdu specifisko ðoku stresa testu rezultâtus (sk. 11. att.), iespçjams pâr-
liecinâties, ka lîdzðinçjâs straujâs privâtpersonu hipotekârâs kreditçðanas attîstîbas
rezultâtâ vislielâkâ Latvijas banku finansiâlâ ievainojamîba potenciâla kredîtriska pie-

auguma gadîjumâ saistîta tieði ar mâjsaimniecîbâm izsniegtajiem kredîtiem mâjokïa

iegâdei. Otrs nozîmîgâkais potenciâlâs ievainojamîbas faktors ir kredîtriska kâpums
svarîgâkajâs iekðzemes tirgu apkalpojoðajâs nozarçs (iekðçjais ðoks).

1 Aprçíinos pieòemts, ka, palielinoties ienâkumus nenesoðo kredîtu apjomam, triju ienâkumus nenesoðo kredîtu
kategoriju (zemstandarta, ðaubîgie un zaudçtie kredîti) îpatsvars katras bankas ienâkumus nenesoðajos kredîtos
nemainâs jeb katras bankas zemstandarta, ðaubîgo un zaudçto kredîtu apjoms (kuru summa veido ienâkumus
nenesoðos kredîtus) pieaug proporcionâli stresa testâ simulçtajam ienâkumus nenesoðo kredîtu pieaugumam.
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Tomçr, lai gan abu ðo specifisko ðoku gadîjumâ bankâm, kuru aktîvu kopsumma
veido vairâk nekâ pusi no banku sektora aktîviem, rastos zaudçjumi, kas liegtu tâm
izpildît minimâlâs kapitâla prasîbas, ar atseviðíiem izòçmumiem banku kapitâla
pietiekamîbas râdîtâjs bûtu augstâks par 8%.

Lîdzîgi kâ vispârçja kredîtriska kâpuma gadîjumâ, kopumâ banku finansiâlâ ievai-

nojamîba pret potenciâliem specifiskiem kredîtriska ðokiem salîdzinâjumâ ar 2003. gada

beigâm samazinâjusies.

Aprçíinot daþâdo ðoku radîto kopçjo zaudçjumu attiecîbu pret banku sektora aktîviem
(sk. 12. att.), var secinât, ka specifisko kredîtriska ðoku radîtie zaudçjumi bankâm

bûtu relatîvi nelieli un nepârsniegtu 2% no banku sektora aktîviem. Arî minimâlo ka-
pitâla prasîbu izpildei papildus nepiecieðamâ kapitâla apjoms salîdzinâjumâ ar vai-

Scenâriju veidi Scenâriju parametri

Iekðçjais ðoks 20%* no kredîtiem svarîgâkajâm uz iekðzemes tirgu orientçtajâm
nozarçm (bûvniecîba, tirdzniecîba, operâcijas ar nekustamo
îpaðumu, noma un cita komercdarbîba) kïûst par ienâkumus
nenesoðajiem kredîtiem.

Ârçjais ðoks 20% no kredîtiem svarîgâkajâm uz ârvalstu tirgiem orientçtajâm
nozarçm (apstrâdes rûpniecîba un transports, glabâðana un
sakari) kïûst par ienâkumus nenesoðajiem kredîtiem.

Nekustamâ îpaðuma ðoks 20% no kredîtiem operâcijâm ar nekustamo îpaðumu, nomai un
citai komercdarbîbai kïûst par ienâkumus nenesoðajiem
kredîtiem.

Nekustamâ îpaðuma ðoks ar 20% no kredîtiem operâcijâm ar nekustamo îpaðumu, nomai un
ietekmi uz mâjsaimniecîbâm citai komercdarbîbai un kredîtiem mâjsaimniecîbâm mâjokïa

iegâdei kïûst par ienâkumus nenesoðajiem kredîtiem.

* Gan ðis, gan pârçjie ðoka parametri pamatojas uz pieòçmumu, ka ienâkumus nenesoðo kredîtu îpatsvara kâpumu
par 20 procentu punktiem vienâdâs daïâs veido pieaugums visu triju ienâkumus nenesoðo kredîtu kategoriju
(zemstandarta, ðaubîgie un zaudçtie kredîti) kredîtos attiecîgajâm nozarçm.
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râk nekâ pusmiljarda latu lielo kopçjo Latvijas banku sektora kapitâlu ir visai neliels
(sk. 13. att.).

Jâatzîmç, ka potenciâlie zaudçjumi, ko varçtu radît nekustamâ îpaðuma ðoks ar ietek-

mi uz mâjsaimniecîbâm, salîdzinâjumâ ar 2004. gada sâkumu ir pieauguði. Tas gal-
venokârt saistâms ar mâjsaimniecîbu hipotekârâs kreditçðanas attîstîbas straujo tempu
un mâjsaimniecîbâm mâjokïa iegâdei izsniegto kredîtu augoðo îpatsvaru banku kredît-
portfeïos.

3. VISPÂRÇJÂ PROCENTU LIKMJU STARPÎBA

Vispârçjâs procentu likmju starpîbas pieaugums atspoguïo statistikas metodo-
loìijas pârmaiòas, nevis risku pieaugumu vai konkurences samazinâðanos.

Pçc vispârçjâs procentu likmju starpîbas stabilizçðanâs 2003. gadâ tâ strauji palie-
linâjâs: no vidçji 3.3 procentu punktiem 2003. gada 1. pusgadâ lîdz vidçji 4.5 pro-
centu punktiem 2004. gada 1. pusgadâ (sk. 14. att.). Straujâk auga mâjsaimniecîbâm
izsniegto kredîtu procentu likmju starpîba (no 2.8 lîdz 3.8 procentu punktiem).
Savukârt uzòçmumiem izsniegto kredîtu procentu likmju starpîba pieauga no
2.5 procentu punktiem lîdz 3.1 procentu punktam. Ðâds spçjð procentu likmju star-
pîbu kâpums, sâkot ar 2004. gada janvâri, nebija tieði saistîts ar konkurences ap-
stâkïu pârmaiòâm vai risku pieaugumu. Procentu likmju starpîbas palielinâjâs gal-
venokârt tâpçc, ka kopð 2004. gada janvâra Latvijâ ieviesta Eiropas Centrâlâs ban-
kas (ECB) praksei atbilstoða procentu likmju statistikas metodoloìija. Svarîgâkâs
jaunâs metodoloìijas atðíirîbas no iepriekðçjâs ir ðâdas.

1 Visas starpîbas aprçíinâtas no jauna veiktajiem darîjumiem latos. Vispârçjâ procentu likmju starpîba aprçíinâta,
no kredîtu ar noteiktu termiòu procentu likmes atòemot vidçjo noguldîjumu procentu likmi. Kopçjo kredîtu,
privâtpersonâm izsniegto kredîtu un uzòçmumiem izsniegto kredîtu procentu likmju starpîbu aprçíina, no
attiecîgajâm kredîtu procentu likmçm atòemot atskaites likmi (perioda vidçjo naudas tirgus kredîtu uz 3 mçneðiem
indeksa (RIGIBOR 3M) vçrtîbu). Noguldîjumu procentu likmju starpîba aprçíinâta, no atskaites likmes (perioda
vidçjâs naudas tirgus noguldîjumu uz 3 mçneðiem indeksa (RIGIBID 3M) vçrtîbas) atòemot vidçjo noguldîjumu
procentu likmi.
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1. Saðaurinâts darîjuma partneru loks: atðíirîbâ no iepriekðçjiem gadiem nav ie-
tverti darîjumi ar nebanku finanðu institûcijâm, tâpçc palielinâjâs vidçjâs kredîtu
procentu likmes.

2. Mainîts efektîvo un uz gada bâzes aprçíinâto procentu likmju lietojums: kopð
janvâra procentu likmes tiek aprçíinâtas, òemot vçrâ kredîta vai noguldîjuma nâ-
kotnes naudas plûsmu diskontçto vçrtîbu. Tâdçjâdi, ja procentu maksâjumi ir bie-
þâki nekâ reizi gadâ, kâ tos parasti nosaka kredîtiem, tas paaugstina pârskatâ uz-
râdîto procentu likmi. Savukârt, ja procentu maksâjumi ir retâki nekâ reizi gadâ,
kâ tos bieþi vien nosaka noguldîjumiem, kad procentu izmaksa paredzçta termiòa
beigâs, iegûtâ procentu likme ir zemâka.

Kredîtu procentu likmju starpîbas pieaugumu 2004. gada pavasarî mazliet ietek-
mçja arî tas, ka daudz aktîvâk tika pieprasîti patçriòa kredîti, kuriem banku pie-
mçrotâ riska prçmija parasti ir augstâka, bet îstermiòa finansçðanas lîgumi ar izde-
vîgâm procentu likmçm (piemçram, pret vçrtspapîru íîlu) tika izsniegti ievçrojami
mazâk. Tâ kâ Latvijas Banka paaugstinâja refinansçðanas likmi, patçriòa kredîtu
procentu likmes ievçrojami pieauga (salîdzinâjumâ ar gada sâkumu jûnijâ kâpums
bija lielâks par 2 procentu punktiem). Refinansçðanas likmes paaugstinâðana po-
zitîvi ietekmçja arî noguldîjumu procentu likmes.

Kopumâ 1. pusgadâ vispârçjâ procentu likmju starpîba bija svârstîga, nedaudz
samazinoties jûnijâ. Turpinoties kreditçðanas attîstîbai, bankas arvien aktîvâk plað-
saziòas lîdzekïos ievietoja reklâmas, piedâvâjot ne tikai zemâkas procentu likmes,
bet arî daþâdas ar kredîtu saòemðanu un atmaksâðanu saistîtas priekðrocîbas (âtrâku
dokumentu noformçðanu, zemâku komisijas maksu, kredîta brîvdienas u.c.). Tas
liecina par sîvu konkurenci, îpaði mâjsaimniecîbu kreditçðanâ. Tomçr turpmâkâ
procentu likmju starpîbu samazinâðana tuvâkajâ laikâ nav gaidâma, jo kredîtu
procentu likmju starpîba uzòçmumu segmentâ jau sasniegusi eiro zonas lîmeni
(sk. 3. ielikumu), savukârt mâjsaimniecîbu segmentâ tâ joprojâm bûs augstâka
nekâ eiro zonâ, jo lielâkajai Latvijas iedzîvotâju daïai nav kredîtvçstures.

4. BANKU PELNÎTSPÇJA

Turpinoties kreditçðanas attîstîbai, strauji pieauga banku neto procentu ienâkumi
un pelnîtspçjas râdîtâji.

2004. gada 1. pusgadâ, banku ienâkumiem palielinoties straujâk nekâ izdevumiem,
peïòa pieauga par 50.5% salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu un
pçc nodokïu samaksas bija 49.5 milj. latu. Tâdçjâdi banku kapitâla atdeve (ROE)
uzlabojâs un sasniedza 19.6% {16.3%}. Palielinâjâs arî banku aktîvu atdeve
(ROA) – lîdz 1.6% {1.4%} (sk. 15. att.).
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1. pusgadâ zaudçjumos norakstîto kredîtu apjoma attiecîba pret kapitâlu un re-
zervçm samazinâjâs (norakstîti kredîti 2.8 milj. latu apjomâ jeb par 24.5% mazâk
nekâ iepriekðçjâ gada atbilstoðajâ periodâ).

Kapitâla atdeve banku grupu dalîjumâ 1. pusgadâ bija atðíirîga (sk. 16. att.). Aug-
stâka kapitâla atdeve joprojâm raksturîga lielajâm1 un vidçjâ lieluma niðas bankâm.
Savukârt vidçjâ lieluma universâlajâm un mazajâm bankâm ðis râdîtâjs bija zemâks
nekâ banku sektorâ kopumâ. Tomçr salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo
periodu daïai vidçjâ lieluma universâlo banku kapitâla atdeve bûtiski uzlabojâs,
jo administratîvie izdevumi palielinâjâs lçnâk un straujâks bija neto procentu un
komisijas naudas pieaugums. Lielâkajai daïai banku kapitâla atdeve bija virs 15%,
un to tirgus daïa pârsniedza 70% (sk. 5. tabulu).

Salîdzinâjumâ ar 2003. gada 1. pusgadu visstraujâk (par 27.3%) pieauga banku
sektora kopçjie procentu ienâkumi. To lielâ mçrâ noteica nebankâm izsniegto kre-
dîtu apjoma pieaugums. Savukârt procentu ienâkumi no vçrtspapîriem palielinâjâs
par 18.8%, bet procentu ienâkumi par prasîbâm pret kredîtiestâdçm un centrâlo
banku – par 15.1%.

Procentu izdevumi pieauga, galvenokârt palielinoties procentu izdevumiem par
saistîbâm pret kredîtiestâdçm un centrâlajâm bankâm (par 27.1%) un par parâda
vçrtspapîriem (18.5%). Procentu izdevumi par nebanku noguldîjumiem salîdzinâ-
jumâ ar 2003. gada atbilstoðo periodu pieauga tikai par 6.3%, lai gan nebanku no-
guldîjumu apjoms palielinâjâs par 31.7%. To ietekmçja zemâkas noguldîjumu
OECD valstu valûtâs procentu likmes nekâ 2003. gadâ.

Neto procentu ienâkumi pieauga par 37.5% un veidoja 38.7% no ienâkumu kop-
apjoma (sk. 17. att.).

Neto komisijas naudas ienâkumi palielinâjâs par 22.7% un veidoja 21.6% {19.9%}
no ienâkumu kopapjoma.

1 Lielâs bankas – aktîvi pârsniedz 400 milj. latu, vidçjâs bankas – aktîvi ir no 100 milj. latu lîdz 400 milj. latu, mazâs
bankas – aktîvi mazâki par 100 milj. latu.
2 Kapitâla atdeve (ROE) aprçíinâta saskaòâ ar Finanðu un kapitâla tirgus komisijas "Kredîtiestâþu publisko ceturkðòa
pârskatu sagatavoðanas noteikumiem".

Kapitâla atdeve Banku tirgus daïa Banku skaits
(%) kopçjos aktîvos (%)

<5 4.9 4

≥5–10 4.9 2

≥10–15 19.5 4

≥15–20 32.4 7

≥20 38.3 5
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Ienâkumi no tirdzniecîbas ar valûtu pieauga par 7.5%. To noteica nozîmîgâko va-
lûtu kursu svârstîbas un augoðais tirdzniecîbas apjoms. Neto ienâkumu no tirdz-
niecîbas ar valûtu un valûtas pârvçrtçðanas îpatsvars ienâkumu kopapjomâ 1. pus-
gadâ pieauga lîdz 8.1%.

Palielinoties filiâïu un darbinieku skaitam, par 14.7% pieauga to administratîvie
izdevumi, t.sk. personâla atalgojumam – par 18.3%. Administratîvo izdevumu un
nemateriâlo aktîvu nolietojuma îpatsvars ienâkumu kopapjomâ arî nedaudz pie-
auga (lîdz 45.2% {44.3%}).

Kredîtiestâþu ienâkumi palielinâjâs straujâk nekâ izdevumi (attiecîgi par 19.3%
un 12.5%). Tâdçjâdi izdevumu un ienâkumu attiecîba1 uzlabojâs, sasniedzot 59.0%
{64.2%}. Izdevumu un ienâkumu attiecîbas pârmaiòas banku dalîjumâ liecina, ka
uzlabojâs vairâkuma banku darbîbas efektivitâte un gandrîz visu lielo banku efek-
tivitâte bija augstâka nekâ vidçji banku sektorâ.

Ienâkumus nenesoðo nebankâm izsniegto kredîtu atlikuma îpatsvars nebankâm
izsniegto kredîtu atlikumâ samazinâjâs.

Ienâkumus nenesoðo nebankâm izsniegto kredîtu atlikums salîdzinâjumâ ar
2003. gada 1. pusgadu palielinâjâs par 12.5%. Tomçr labvçlîgâ ekonomiskâ situâcija
un izsniegto kredîtu atlikuma pieaugums veicinâja banku aktîvu kvalitâtes uzlabo-
ðanos: ienâkumus nenesoðo nebankâm izsniegto kredîtu, kas samazinâti par izvei-
doto speciâlo uzkrâjumu summu, attiecîba pret banku kapitâlu un rezervçm samazi-
nâjâs lîdz 1.0% {1.7%} (sk. 18. att.). Ienâkumus nenesoðo kredîtu atlikuma un
uzkrâjumu attiecîba pret nebankâm izsniegto kredîtu atlikumu arî turpinâja sama-
zinâties: 2004. gada jûnija beigâs tie veidoja attiecîgi 1.4% {1.8%} un 1.2% {1.5%}
no nebankâm izsniegto kredîtu atlikuma.

1 Izdevumu un ienâkumu attiecîba aprçíinâta saskaòâ ar ECB metodoloìiju: (administratîvie izdevumi + nemateriâlo
aktîvu un pamatlîdzekïu vçrtîbas nolietojums un atsavinâðana + citi parastie izdevumi)/(tîrie procentu ienâkumi +
dividenþu ienâkumi + neto komisijas nauda + finanðu instrumentu tirdzniecîbas darîjumu peïòa vai zaudçjumi +
finanðu instrumentu pârvçrtçðanas rezultâts + citi parastie ienâkumi) x 100.
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5. BANKU KAPITÂLA PIETIEKAMÎBA

Banku kapitalizâcijas lîmenis salîdzinâjumâ ar 2003. gada beigâm nedaudz uz-
labojâs.

Kapitâla pietiekamîbas râdîtâjs (KPR) 2004. gada jûnija beigâs bija 12.1% – ne-
daudz zemâks nekâ 2003. gada jûnija beigâs, bet salîdzinâjumâ ar 2003. gada beigâm
tas uzlabojâs (sk. 19. att.). Lielo banku vidçjais KPR joprojâm bija zemâks, bet
mazo un vidçjo banku KPR lçnâm samazinâjâs, tuvojoties lielo banku KPR.
2004. gada jûnija beigâs mazo un vidçjo banku KPR bija 13.8% {14.7%}, bet lielo
banku – 11.2% {11.6%}. 12 banku KPR bija robeþâs no 10% lîdz 15% (sk. 20. att.).

6. BANKU VALÛTAS RISKS

Valûtas risks joprojâm bija zems, jo banku aktîvu un pasîvu valûtu struktûra
bija sabalansçta.

ASV dolâra kurss attiecîbâ pret eiro salîdzinâjumâ ar iepriekðçjo gadu 2004. gada
1. pusgadâ nostabilizçjâs, pârtraucot ASV dolâra kursa krituma tendenci valûtas
tirgû. Lata piesaiste SDR valûtu grozam noteica to, ka attiecîgâs tendences bija
vçrojamas arî lata kursa dinamikâ attiecîbâ pret katru no minçtajâm valûtâm (sk.
21. att.).
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Ðie notikumi valûtas tirgû bûtiski neietekmçja banku valûtas risku. Lai gan vairâk
nekâ divas treðdaïas no banku sektora saistîbâm ir ASV dolâros un eiro, banku
pakïautîba valûtas riskam ir ierobeþota sabalansçtâs banku aktîvu un pasîvu valûtu
struktûras dçï. Tâdçjâdi banku atklâtâs valûtas pozîcijas, kuru ierobeþojumus no-
saka banku darbîbu regulçjoðâs prasîbas, lîdzîgi kâ iepriekðçjâ gadâ, bija nelielas
(sk. 22. att.).

Lai gan norises valûtas tirgû banku tieðo valûtas risku bûtiski neietekmçja, kopumâ
to ietekme uz Latvijas banku sektoru bija pozitîva, samazinot banku netieðo valûtas
risku, kas rodas no valûtas kursu svârstîbu ietekmes uz banku klientu finansiâlo
stâvokli, kas savukârt var iespaidot banku kredîtrisku. 2003. gadâ eiro kurss bûtiski
pieauga, bet 2004. gada 1. pusgadâ tas nedaudz samazinâjâs. Tâpçc 2003. gada
1. pusgadâ vairs nebija vçrojams nozîmîgais mçneða procentu maksâjumu pieau-
gums par eiro izsniegtajiem kredîtiem tiem banku klientiem, kuru ienâkumi ir
latos. Tâdçjâdi mazinâjâs banku kredîtrisks saistîbâ ar eiro izsniegtajiem kredîtiem,
kas 2004. gada jûnija beigâs veidoja 23% no Latvijas rezidentiem izsniegto kredîtu
atlikuma.

2. ielikums. Value-at-Risk metodes un stresa testu izmantoðana valûtas riska

novçrtçðanâ

Lai kvantitatîvi novçrtçtu banku valûtas risku, noderîgi izmantot VaR (Value-at-
Risk) metodoloìiju. VaR ir finanðu riska mçrs, kura vçrtîba atspoguïo maksimâlos
gaidâmos finanðu instrumentu portfeïa zaudçjumus noteiktâ laika posmâ ar noteiktu
varbûtîbu (sk. 23. att.).

Izmantojot VaR metodi Latvijas banku valûtas riska analîzç, minçtais finanðu
instrumentu portfelis tika veidots no banku atklâtajâm valûtas pozîcijâm divâs
nozîmîgâkajâs ârvalstu valûtâs – ASV dolâros un eiro. Par tirgus mainîgajiem, kuru
pârmaiòas ietekmç portfeïa vçrtîbu, tika izmantoti abu valûtu kursi attiecîbâ pret
latu. Portfeïa peïòa vai zaudçjumi interpretçjami kâ banku peïòa vai zaudçjumi eiro
un ASV dolâra pârvçrtçðanas rezultâtâ.
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Latvijas banku VaR rezultâti1 individuâlâm bankâm ir ïoti atðíirîgi atkarîbâ no to

ASV dolâra un eiro atklâto pozîciju lieluma. Jûnija beigâs bankai ar vislielâko valûtas

risku gaidâmie zaudçjumi 10 dienu laikâ eiro un ASV dolâra kursu pârmaiòu rezultâtâ

ar 99% varbûtîbu nepârsniedza 108 tûkst. latu (sk. 24. att.), bet trim ceturtdaïâm

Latvijas banku tie nebija lielâki par 11 tûkst. latu.

Salîdzinot valûtas risku daþâda lieluma bankâs, noderîgi izteikt VaR attiecîbâ pret

katras bankas kapitâlu (sk. 25. att.). Kopumâ Latvijas banku gaidâmie zaudçjumi

10 dienu laikâ eiro un ASV dolâra kursa pârmaiòu rezultâtâ 99% gadîjumu

nepârsniedz 0.3% no to kapitâla, turklât trim ceturtdaïâm banku tie nav lielâki par

0.12%. 1. pusgadâ VaR attiecîba pret individuâlo banku kapitâlu nav bûtiski mainî-

jusies, kas liecina, ka arî banku valûtas risks nav bûtiski mainîjies.

1 VaR iegûts, balstoties uz individuâlo banku eiro un ASV dolâra atklâtajâm pozîcijâm katra mçneða beigâs. Aprçíinos
izmantotas vçsturiskâs katras dienas valûtas kursa pârmaiòas viena gada laikâ pirms VaR novçrtçjuma datuma
(attiecîgâ mçneða pçdçjâs dienas).
2 ASV dolâra un eiro kursa pârmaiòu ietekme uz lata kursu attiecîbâ pret minçtajâm valûtâm aprçíinâta, balstoties
uz lata piesaisti SDR valûtu grozam.

Izmantojot stresa testus Latvijas banku valûtas riska novçrtçðanâ, lîdzîgi kâ VaR

gadîjumâ, par finanðu instrumentu portfeli tika izmantotas banku atklâtâs valûtas

pozîcijas divâs nozîmîgâkajâs ârvalstu valûtâs – ASV dolâros un eiro. Stresa testa

mçríis bija novçrtçt Latvijas banku potenciâlos zaudçjumus gadîjumâ, ja ASV dolâra

kurss attiecîbâ pret eiro kritîsies par 10%2 (kâ tas notika 2003. gada pçdçjo divu

mçneðu laikâ).

Stresa testa rezultâti râda, ka, piemçram, jûnija beigâs lielâkie potenciâlie zaudçjumi,

kas varçja rasties kâdai no Latvijas bankâm, bija 190 tûkst. latu (sk. 26. att.), bet trîs

ceturtdaïas no Latvijas bankâm ASV dolâra kursa krituma gadîjumâ neciestu

zaudçjumus, kas lielâki par 10 tûkst. latu. Kopumâ, attiecinot individuâlo banku

potenciâlos zaudçjumus pret to kapitâlu, 10% ASV dolâra kursa krituma attiecîbâ

pret eiro ietekme uz Latvijas banku peïòu vai zaudçjumiem bûtu 0.45% robeþâs no

to kapitâla (sk. 27. att.), bet pusei no bankâm jutîgums pret ASV dolâra kursa kritumu

bûtu 0.1% robeþâs no to kapitâla. Stresa testa rezultâti neliecina par bûtiskâm banku
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valûtas riska pârmaiòâm pçdçjâ pusgadâ un apliecina, ka valûtas riska ietekme ir

ierobeþota.

1 Aktîvi ar atlikuðo atmaksas vai pârdoðanas termiòu îsâku par 30 dienâm nedrîkst bût mazâki par 30% no saistîbu
ar atlikuðo termiòu 30 dienas kopsummas.
2 Îstermiòa likviditâtes râdîtâjs = likvîdie aktîvi/pieprasîjuma saistîbas (pret bankâm un nebankâm) x 100.

7. BANKU LIKVIDITÂTE

Saglabâjoties straujam kreditçðanas pieauguma tempam, rezidentus apkalpojoðo

banku likviditâte samazinâjâs.

Latvijas banku sektoram raksturîgi augsti likviditâtes râdîtâji, kas ievçrojami pâr-
sniedz Finanðu un kapitâla tirgus komisijas noteikto minimâlo lîmeni (30%1):
2. ceturkðòa beigâs banku sektora likviditâtes râdîtâjs bija 54.0% {57.9%}, tomçr,
augot nebankâm izsniegto kredîtu îpatsvaram kopçjos aktîvos, rezidentus apkal-
pojoðo banku likviditâte samazinâs.

Lai novçrtçtu banku likviditâtes râdîtâju valûtu un banku grupu dalîjumâ, tika ap-
rçíinâts îstermiòa likviditâtes râdîtâjs2. Gada laikâ tas mazliet saruka (2. ceturkðòa
beigâs – 62.3% {66.3%}; sk. 28. att.). Lai gan banku sektora likviditâtes râdîtâjs
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8. FINANSIÂLÂ IEVAINOJAMÎBA

Samazinâjâs tirdzniecîbas un apstrâdes rûpniecîbas finansiâlâ ievainojamîba,
savukârt pieauga operâciju ar nekustamo îpaðumu parâda lîmenis.

2003. gadâ nefinanðu uzòçmumu sektors turpinâja strauji attîstîties, un tâ galvenie
finansiâlie râdîtâji uzlabojâs (sk. 31. att.). Par spçcîgu tautsaimniecîbas izaugsmi

samazinâjâs, tas joprojâm bija augsts. Likvîdo aktîvu1 îpatsvars kopçjos aktîvos
saruka lîdz 32.6% {34.7%} (sk. 29. att.), ko galvenokârt ietekmçja nebankâm iz-
sniegto kredîtu atlikuma straujð pieaugums. Aplûkojot îstermiòa likviditâtes râdî-
tâju valûtu dalîjumâ, redzams, ka kopçjo likviditâtes râdîtâju ietekmçja latu likvi-
ditâtes râdîtâja samazinâjums, ko izraisîja iekðzemes privâtuzòçmumu un mâj-
saimniecîbu pieprasîjuma noguldîjumu atlikuma straujð pieaugums un ðo nogul-
dîjumu daïçja investçðana latos izsniegtajos ilgtermiòa kredîtos.

Palielinoties kredîtu apjomam, nebankâm izsniegto kredîtu atlikuma un nebanku
noguldîjumu atlikuma attiecîba 2. ceturkðòa beigâs sasniedza 82.9% {73.9%}. Re-
zidentu darîjumiem ðî attiecîba 2. ceturkðòa beigâs bija 148.8% {140.4%}. Rezi-
dentiem izsniegtos kredîtus bankas galvenokârt finansçja, izmantojot rezidentu
noguldîjumus un ârvalstu banku aizdevumus. Kreditçðanas attîstîbu papildus veici-
nâja arî augoðais banku kapitâls – kopð 2003. gada jûnija banku kapitâls un rezerves
palielinâjâs par 23.0%. Bûtiski augot jaunajâm ES valstîm izsniegto kredîtu apjo-
mam, nerezidentiem izsniegto kredîtu attiecîba pret nerezidentu noguldîjumiem
sasniedza 21.3% {14.7%}.

Aplûkojot îstermiòa likviditâtes râdîtâja diapazonu banku grupu dalîjumâ (sk.
30. att.), redzams, ka lielâks likviditâtes risks ir lielajâm bankâm, atseviðíâm vidç-
jâm un vienai mazajai bankai. Ðîs bankas aktîvi nodarbojas ar rezidentu nebanku
kreditçðanu. Savukârt pârçjo banku likviditâte ir daudz augstâka par banku sektora
vidçjo râdîtâju, un likviditâtes risks ir minimâls.

1 Likvîdie aktîvi = nauda kasç + prasîbas pret centrâlajâm bankâm un citâm kredîtiestâdçm + centrâlo valdîbu
parâda vçrtspapîri ar fiksçtu ienâkumu.



23

1 • 2004

un labvçlîgu uzòçmçjdarbîbas vidi liecinâja arî pirmo reizi kopð 1992. gada vçro-
jamais jaundibinâto uzòçmumu skaita pieaugums (2003. gadâ saskaòâ ar Latvijas
Republikas Uzòçmumu reìistra datiem – par 22.4%). 2004. gada 1. pusgadâ no
jauna reìistrçto uzòçmumu skaits par 29.6% pârsniedza iepriekðçjâ gada atbilsto-
ðajâ periodâ nodibinâto uzòçmumu skaitu.

2003. gadâ uzòçmumu peïòa pieauga vairâk nekâ par 40%. Lielâko peïòas daïu
nodroðinâja a/s "Latvijas kuìniecîba" veiksmîgâ darbîba. No lielâkajâm nozarçm
peïòa saruka vienîgi elektroenerìijâ, gâzes un ûdens apgâdç, un to noteica daþu pað-
valdîbu siltumapgâdes uzòçmumu nerentablâ darbîba.

Operatîvie dati liecina, ka nozîmîgâko nozaru peïòa arî 2004. gada 1. pusgadâ
sasniedza iepriekðçjâ gada atbilstoðâ perioda augsto lîmeni, taèu apgrozîjuma ren-
tabilitâte gandrîz visâs nozarçs nedaudz samazinâjâs, atspoguïojot straujâku raþo-
ðanas izmaksu kâpumu.

Uzòçmumu aktîvu pieaugums paâtrinâjâs, un to galvenokârt noteica apgrozâmo
lîdzekïu atlikuma palielinâðanâs. Straujâk pieauga apgrozâmo lîdzekïu likvîdâkâ
daïa – palielinâjâs îstermiòa finanðu ieguldîjumu un naudas îpatsvars uzòçmumu
aktîvos (arvien straujâk auga uzòçmumu norçíinu kontu atlikumi bankâs), un lik-
viditâte uzlabojâs gandrîz visâs nozarçs.

Straujâ peïòas izaugsme veicinâja uzòçmumu sektora galveno nozaru parâda lî-
meòa samazinâðanos (sk. 32. att.). Vidçjâ maksâtspçja uzlabojâs visâs lielâkajâs no-
zarçs, izòemot zema parâda lîmeòa nozares (elektroenerìija, gâzes un ûdens ap-
gâde un transports, glabâðana un sakari), kâ arî operâcijâs ar nekustamo îpaðumu.
Tomçr minçto nozaru ietekmç vidçjais nefinanðu uzòçmumu sektora maksâtspçjas
koeficients pasliktinâjâs.

1 Maksâtspçjas koeficients ir parâda attiecîba pret paðu kapitâlu; likviditâte – apgrozâmo lîdzekïu attiecîba pret
îstermiòa saistîbâm; apgrozîjuma rentabilitâte – peïòas pirms nodokïiem attiecîba pret apgrozîjumu.

Peïòas izaugsmes ietekmç jau otro gadu pçc kârtas uzlabojâs vairumtirdzniecîbas
un mazumtirdzniecîbas uzòçmumu maksâtspçjas koeficients.

Arî apstrâdes rûpniecîbâ turpinâjâs maksâtspçjas koeficienta uzlaboðanâs. To gal-
venokârt noteica straujð kokapstrâdes kapitâla pieaugums, kâ arî apìçrbu raþoða-
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Mâjsaimniecîbu parâds, ko veidoja saistîbas pret bankâm, lîzinga kompânijâm un
krâjaizdevu sabiedrîbâm, jûnija beigâs bija par 76.6% lielâks nekâ iepriekðçjâ gada
atbilstoðajâ periodâ un sasniedza 15.6% {10.0%} no IKP (sk. 35. att.). Salîdzinâ-
jumâ ar citâm valstîm ðis râdîtâjs ir zems: piemçram, attiecîgais eiro zonas râdîtâjs

nas, kaþokâdu apstrâdes un krâsoðanas, izdevçjdarbîbas, poligrâfijas un ierakstu re-
producçðanas un iekârtu, mehânismu un darba maðînu raþoðanas parâda lîmeòa
samazinâðanâs.

Rûpniecîbas un tirdzniecîbas attîstîba, kâ arî dzîvojamo çku pieprasîjuma uzplau-
kums izraisîja ievçrojamu to uzòçmumu darbîbas paplaðinâðanos, kuri veic operâ-
cijas ar nekustamo îpaðumu. 2003. gadâ strauji pieauga nozares uzòçmumu iegul-
dîjumi zemes gabalos un çkâs. Hipotekârâs kreditçðanas attîstîba un zemâs pro-
centu likmes ne vien veicinâja nekustamâ îpaðuma pieprasîjuma pieaugumu, bet
arî motivçja nozares uzòçmumus darbîbas paplaðinâðanai piesaistît kredîtus, tâpçc
palielinâjâs parâda lîmenis.

Strauji augot peïòai, ievçrojami uzlabojâs uzòçmumu sektora vidçjais procentu
maksâjumu segums1, t.sk. tirdzniecîbas, apstrâdes rûpniecîbas un bûvniecîbas no-
zares uzòçmumiem (sk. 33. att.). Savukârt operâcijâs ar nekustamo îpaðumu parâda
lîmeòa kâpuma ietekmç bija vçrojams procentu maksâjumu seguma kritums.

Mâjsaimniecîbu valûtas risku ierobeþo tas, ka lielâka kredîtòçmçju daïa ir mâj-
saimniecîbas ar augstiem un vidçjiem ienâkumiem.

2004. gada 1. pusgadâ mâjsaimniecîbu neto finanðu pozîcija turpinâja samazinâties,
tomçr joprojâm bija pozitîva (sk. 34. att.). Lai gan mâjsaimniecîbâm izsniegto kre-
dîtu atlikuma pieauguma temps pakâpeniski samazinâsies un ir iezîmçjusies no-
guldîjumu atlikuma pieauguma tempa kâpuma tendence, jo pieaug iedzîvotâju
labklâjîbas lîmenis un palielinâs procentu likmes, neto finanðu pozîcija tuvâkajos
gados turpinâs pasliktinâties, jo mâjsaimniecîbu parâds augs straujâk par uz-
krâjumiem.

1 Procentu maksâjumu segums ir peïòas attiecîba pret procentu maksâjumiem.



25

1 • 2004

pârsniedz 50% no IKP1. Tomçr parâda straujâ attîstîba norâda uz to, ka riski ðajâ
segmentâ pieaug. Mâjsaimniecîbu procentu maksâjumi 1. pusgadâ bija par 42.2%
lielâki nekâ iepriekðçjâ gada atbilstoðajâ periodâ, un, augot kredîtu procentu lik-
mçm un palielinoties parâdam, gaidâms to straujâks pieaugums.

1 EU Banking Sector Stability. ECB. November 2003. Dati par 2003. gada jûliju.

Òemot vçrâ mâjsaimniecîbu parâda, îpaði kredîtu mâjokïa iegâdei, valûtu struktûru
(sk. sadaïu "Banku kredîtrisks") un to, ka lielâkâ daïa kredîtu izsniegta ar mainîgâm
procentu likmçm, var secinât, ka pçdçjie notikumi pasaules finanðu tirgos (ASV
bâzes procentu likmes paaugstinâðana 2004. gada 30. jûnijâ, 10. augustâ un 21. sep-
tembrî) un lata piesaistes maiòa no SDR valûtu groza uz eiro 2005. gada janvârî
palielinâs mâjsaimniecîbu valûtas un procentu likmju risku. Tomçr lielâkajai daïai
kredîtòçmçju riski ir ierobeþoti, jo bankas galvenokârt kreditç mâjsaimniecîbas
ar augstiem un vidçjiem ienâkumiem un tâs spçs absorbçt gan neizbçgamo procentu
likmju pieaugumu, gan iespçjamo ASV dolâra kursa kâpumu. Savukârt iedzîvotâ-
jiem ar nelieliem ienâkumiem, kuru kredîtòçmçju vidû nav daudz, straujð ASV
dolâra kursa kâpums un augoðas procentu likmes var likt mainît pârçjo izdevumu
struktûru. Riskus ierobeþo tas, ka, samaksâjot bankai noteiktu komisijas naudu,
klients nepiecieðamîbas gadîjumâ var mainît kredîta valûtu vai arî pagarinât kredîta
atmaksas termiòu, samazinot mçneða maksâjumus.

3. ielikums. Latvija un eiro zona: svarîgâko finanðu stabilitâtes râdîtâju

salîdzinâjums

Salîdzinot Latvijas svarîgâko finanðu stabilitâtes râdîtâju attîstîbu ar eiro zonas râ-
dîtâjiem, var secinât, ka pçdçjo èetru gadu laikâ tie bûtiski uzlabojuðies, attîstoties
tautsaimniecîbai un augot banku konkurencei. Latvijas nefinanðu uzòçmumu parâda
attiecîba pret IKP ir lielâka nekâ eiro zonâ. To nosaka lielais tirdzniecîbas îpatsvars
korporatîvajâ sektorâ (2003. gadâ tirdzniecîbas îpatsvars kopçjâ pievienotajâ vçrtîbâ
bija 18.1%, savukârt lielâkajâs eiro zonas valstîs – Vâcijâ, Francijâ un Spânijâ –
attiecîgi 10.5%, 9.8% un 10.9%). Ðim sektoram visâs valstîs raksturîgs augsts parâda
lîmenis. Kopð 2000. gada, augot uzòçmumu peïòai, to parâda lîmenis nedaudz
samazinâjâs. Vienlaikus pieauga mâjsaimniecîbu parâds, tomçr tas Latvijâ joprojâm
ir ievçrojami mazâks nekâ eiro zonâ, jo Latvijâ mâjsaimniecîbu kreditçðana, îpaði
hipotekârâ kreditçðana, sâka attîstîties pçdçjos gados. Par to liecina arî augstâka
mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu procentu likmju starpîba. Kredîtvçstures trûkums
neïauj piemçrot zemâkas riska prçmijas mâjsaimniecîbu kreditçðanâ, tomçr salîdzi-
nâjumâ ar 2000. gadu vçrojama bûtiska uzlaboðanâs. Lai gan procentu likmju star-
pîbas aprçíina metodoloìija daþâdos pçtîjumos var atðíirties, dati liecina, ka uzòç-
mumiem izsniegto kredîtu procentu likmju starpîba tuvinâs eiro zonas râdîtâjam.
Tas varçtu liecinât par lîdzîgiem banku konkurences apstâkïiem Latvijâ un eiro zonâ,
kâ arî par riska prçmiju samazinâjumu korporatîvajiem kredîtiem, òemot vçrâ uzòç-
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mumu veiksmîgo darbîbu pçdçjos gados. Latvijas banku aktîvu kvalitâte, kas kopð
2000. gada bûtiski uzlabojâs, saskaòâ ar eiro zonas standartiem ir augsta un daïçji
atspoguïo arî augsto kreditçðanas kâpuma tempu. Kapitâla pietiekamîbas râdîtâjs
Latvijâ pçdçjos gados samazinâjâs, attîstoties kreditçðanai, un ir tuvs eiro zonas
vidçjam râdîtâjam. Turpmâkâ kapitâla pietiekamîbas râdîtâja samazinâðanâs nebûtu
vçlama, òemot vçrâ straujo kreditçðanas pieauguma tempu, jo tâdçjâdi samazinâtos
banku spçja absorbçt iespçjamos ðokus. Latvijas banku kapitâla atdeve ir lielâka, jo
ir lielâkas procentu likmju starpîbas, strauji aug darîjumu apjoms un lçnâk palielinâs
izdevumi. Banku izdevumu attiecîba pret ienâkumiem Latvijâ paðlaik ir zemâka nekâ
eiro zonâ, un tas liecina par Latvijas banku darbîbas augsto efektivitâti un
konkurçtspçju Eiropas tirgû.

9. LÎZINGA KOMPÂNIJAS

Paplaðinâjâs lîzinga kompâniju darbîba.

Lîzinga pakalpojumu sniedzçji 1. pusgadâ darbojâs veiksmîgi, kaut arî lîzinga port-
feïa kâpuma temps pçdçjâ laikâ bija mçrens (iepriekðçjos darbîbas periodos pie-
auguma temps bija îpaði straujð). Lîzinga pakalpojumu attîstîbu noteica gan re-
latîvi zemâs procentu likmes, gan spçcîgais iekðzemes pieprasîjums un vispârçjâ
tautsaimniecîbas attîstîba, kas veicinâja investîcijas tehnoloìijâs, iekârtâs u.c. Lî-
zinga tirgus attîstîbu ietekmçja arî jaunu dalîbnieku ienâkðana tajâ, veicinot kon-
kurenci, samazinot pakalpojumu cenas un uzlabojot to kvalitâti.

2004. gada sâkumâ Latvijas Lîzinga devçju asociâcijas (LLDA) sastâvs paplaðinâjâs:
SIA "Hanza lîzings", SIA "Unilîzings" un SIA "Nordea Finance Latvia" pievienojâs
SIA "Hipolîzings" un SIA "Vereinsleasing Riga". Abas jaunâs LLDA dalîbnieces
ir banku meitasuzòçmumi – SIA "Hipolîzings" ir 2003. gada 22. janvârî dibinâts
a/s "Latvijas Hipotçku un zemes banka" meitasuzòçmums, bet SIA "Vereinsleasing
Riga" dibinâtâji ir Vereins- und Westbank AG un Hanseatishe Leasing GmbH. Lî-

Latvija Latvija Eiro zona*
2000. gads 2004. gada

1. pusgads

Nefinanðu uzòçmumu parâds** (% no IKP) 88.8 88.1*** 63.5

Mâjsaimniecîbu parâds (% no IKP) 3.4 15.6 51.5

ROE (%) 18.6 19.7 8.6

Izdevumu attiecîba pret ienâkumiem (%) 67.5 59.0 66.0

Ienâkumus nenesoðie un uzraugâmie kredîti
(% no kredîtu atlikuma) 6.7 2.2 3.1

Kapitâla pietiekamîbas râdîtâjs (%) 14.3 12.1 12.3

Vispârçjâ procentu likmju starpîba perioda
beigâs (procentu punktos) 6.4 4.1 3.5

Mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu procentu
likmju starpîba perioda beigâs (procentu
punktos) 7.3 4.4 2.2

Uzòçmumiem izsniegto kredîtu procentu
likmju starpîba perioda beigâs (procentu
punktos) 5.3 3.0 3.0

Kopçjâ kredîtu procentu likmju starpîba
perioda beigâs (procentu punktos) 5.5 3.6 2.5

* EU Banking Sector Stability. ECB. November 2003. Dati par 2003. gada jûliju.
** Latvijas nefinanðu uzòçmumu bilancçs atspoguïotie parâda dati.
*** 2003. gads.
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zinga sektorâ sâk darbu arî pavisam jaunas kompânijas: 2004. gada janvârî
a/s "NORD/LB Latvija" reìistrçja meitasuzòçmumu SIA "NORD/LB Lîzings".

2004. gada 1. pusgadâ ar lîzinga kompâniju starpniecîbu visvairâk tika finansçta
transportlîdzekïu (gan vieglo automobiïu, gan komerciâlâ transporta) iegâde (sk.
36. att.). Relatîvi mazâk lîzinga pakalpojumus izmantoja, lai iegâdâtos raþoðanas
iekârtas un industriâlo tehniku, kâ arî nekustamo îpaðumu. Lîzings automobiïu
iegâdei kïuvis populârs gan tâpçc, ka lîzinga devçji to plaði reklamç, gan tâpçc, ka
ðâ pakalpojuma çrtums kïûst bûtisks faktors, uzlabojoties dzîves lîmenim un pie-
augot ienâkumiem. Strauji attîstoties banku kreditçðanai ar zemâkâm kredîtu pro-
centu likmçm, nekustamâ îpaðuma lîzings salîdzinâjumâ ar banku kredîtu kïûst
mazâk izdevîgs.

Pçdçjâ gada laikâ bûtiski pieauga patçriòa preèu lîzings (par 121.8%) un kuìu,
lidmaðînu un citu transportlîdzekïu lîzings (par 771.8%). Tomçr ðis ir samçrâ jauns
segments, kurâ pakalpojumus sniedz ne visas LLDA dalîbnieces. Savukârt patçriòa
preèu lîzings, iegâdâjoties sadzîves tehniku, mçbeles un mâjturîbas preces, kïûst
ïoti populârs iedzîvotâju vidû. Patçriòa preèu lîzings ir strauji augoðs lîzinga port-
feïa segments, bet, tâ kâ ar lîzinga pakalpojumu starpniecîbu finansçjamo patçriòa
preèu vçrtîba ir zemâka nekâ raþoðanas iekârtu vai komerctransporta vçrtîba, lî-
zinga îpatsvars mâjsaimniecîbâm nav liels.

Lîzinga kompâniju lîzinga portfeïa dalîjumâ pçc lîzinga òçmçju tautsaimniecîbas
sektora nozîmîga vieta ir transporta, glabâðanas un sakaru, apstrâdes rûpniecîbas,
kâ arî tirdzniecîbas uzòçmumiem (sk. 37. att.). Katru ceturksni pieaug arî mâj-
saimniecîbu izmantoto lîzinga pakalpojumu îpatsvars. 2003. gada jûnija beigâs lî-
zinga pakalpojumi mâjsaimniecîbâm lîzinga kompâniju portfelî veidoja 13.7%, bet
2004. gada jûnija beigâs – 17.0%. Ievçrojami mazâku lîzinga portfeïa daïu veido
zivsaimniecîbas, ieguves rûpniecîbas un karjeru izstrâdes, finanðu starpniecîbas,
elektroenerìijas, gâzes un ûdens apgâdes uzòçmumi un viesnîcas un restorâni.
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