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I. IEVADS

Euro ieviesa 1999. gada 1. janvari. Paslaik
15 Eiropas Savienibas (ES) dalibvalstis
ieviesusas euro saskana ar Ligumanosacijumiem.
Pedgjas 2008. gada 1. janvarT euro ieviesa Kipra
un Malta. Tas nozimg, ka 12 dalibvalstis paslaik
vel nav kluvusas par pilntiesigam Ekonomikas
un monetaras savienibas (EMS) dalibniecém un
pagaidam nav ieviesusas euro. Divas no tam —
Danija un Lielbritanija — informgja par nodomu
nepiedalities EMS treSaja posma. Tapec So
abu valstu Konvergences zinojumi jasagatavo
tikai pec to liguma. Neviena no abam valstim
lugumu nav iesniegusi, tapéc $aja Konvergences
zinojuma vértétas 10 valstis: Bulgarija, Cehijas
Republika, Igaunija, Latvija, Lietuva, Ungarija,
Polija, Rumanija, Slovakija un Zviedrija. Visam
10 valstim saskana ar Ligumu jaievie§ euro,
un tas nozimé, ka tam jacensSas izpildit visus
konvergences kritérijus.

Gatavojot So zinojumu, FEiropas Centrala
banka (ECB) izpilda Eiropas Kopienas
dibinasanas liguma (talak teksta — Ligums)
122. panta 2. punkta un 121. panta 1. punkta
prasibas informét Eiropas Savienibas Padomi
(talak teksta — ES Padome) vismaz reizi divos
gados vai péc tadas dalibvalsts luguma, uz
kuru attiecas iznémums, "par panakumiem,
ko dalibvalstis guvusas, pildot pienakumus
saistiba ar ekonomikas un monetaras savienibas
izveidi". Tadas pasas pilnvaras noteiktas Eiropas
Komisijai, kas ari sagatavojusi zinojumu,
un abi Sie zinojumi vienlaikus tiek iesniegti
ES Padomei. Saja Konvergences zinojuma
aplikotas 10 valstis tiek vertétas regulara divu
gadu cikla konteksta.

Saja zinojuma ECB izmanto ieprieksgjos
Konvergences zinojumos lietoto pamatprincipu
sisttmu. Ta parbauda, vai 10 attiecigas valstis
sasniegusas augstu ilgtspéjigas eckonomiskas
konvergences limeni, vai nodroSinata to
nacionalo tiesibu aktu atbilstiba Ligumam un
vai izpilditas tiesibu aktos noteiktas prasibas,
lai nacionalas centralas bankas (NCB) klatu par
Eurosist€mas neatnemamu sastavdalu.

Slovakija Saja zinojuma tiek vert€ta mazliet
plasak neka citas aplikojamas valstis. To nosaka

apstaklis, ka Slovakija 2008. gada 4. aprilt
iesniedza ligumu veikt valsts novert&jumu,
nemot vera tas nodomu 2009. gada 1. janvarl
ieviest euro. Janem véra arf tas, ka Slovakija ir
pirma valsts, kura plano ieviest euro tuvakaja
nakotné un kuras valiitai jau vairakus gadus
verojama nominala vallitas kursa kapuma
tendence. Tapéc jaanalizé, ka Slovakijas
tautsaimnieciba attistitos neatsaucami fikseta
valiitas kursa apstaklos.

Ekonomiskas konvergences procesa novertgjums
galvenokart atkarigs no pamata esosas statistikas
kvalitates un integritates.  Politiskajiem
apsvérumiem nevajadz&tu ietekmét statistikas,
1pasi valdibas finansu statistikas, apkopoSanu un
sniegSanu. Dalibvalstis aicinatas uzskatit savas
statistiskas informacijas kvalitates un integritates
jautajumu par prioritati, lai nodroSinatu, ka $is
statistikas apkoposana tiek izmantota atbilstosa
parbaudes un proporcionalitates sist€tma un
statistikas joma piemérots standartu minimums.
Siem standartiem batu janodrosina lielaka
valsts statistikas instititu neatkariba, integritate
un atbildiba un japalidz vairot ticibu fiskalas
statistikas kvalitatei (sk. statistikas pielikumu).

Konvergences zinojuma uzbive ir S$ada.
2. nodala aprakstita ekonomiskas un juridiskas
konvergences novertésana izmantota
pamatprincipu  sisttma. 3. nodala sniegts
horizontals galveno ekonomiskas konvergences
aspektu  parskats. 4. nodala  sniegts
kopsavilkums par valstim, aplikojot galvenos
ekonomiskas un juridiskas konvergences
novertgjuma rezultatus. 5. nodala sikak izklastits
ekonomiskas konvergences stavoklis Kkatra
no 10 aplukojamam dalibvalsttm un sniegts
konvergences raditaju statistiskas metodologijas
parskats. Visbeidzot, 6. nodala aplikota katras
§1s dalibvalsts nacionalo tiesibu aktu, t.sk. NCB
statiitu, atbilstiba Liguma 108. un 109. pantam
un Eiropas Centralo banku sistémas (ECBS)
Statiitiem.
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2. ANALIZES STRUKTURA
2.1. EKONOMISKA KONVERGENCE

Lai novertétu ekonomisko konvergenci zinojuma
ietvertajas 10 dalibvalstis, ECB izmanto vienotu
analizes sistému, kas tiek piemé&rota katrai
valstij péc kartas. Kopa ar citiem svarigiem
faktoriem §1 vienota sist€ma balstas, pirmkart,
uz Liguma nosacijumiem un to piemé&roSanu
darbiba attieciba uz cenu, fiskalo bilancu un
parada raditaju, valttas kursu un ilgtermina
procentu likmju norisem. Otrkart, ta pamatojas
uz virkni retrospektivu un uz nakotni verstu
papildu ekonomisko raditaju, kurus uzskata
par lietderigiem konvergences ilgtsp&jas
detalizétakai novertéSanai. 1.—4. ielikuma
1suma apliukoti Liguma noteikumi un izklastita
metodologija, kas atspogulo to piemé&roSanu
ECB darbiba.

Nepartrauktibas un  vienadas  atticksmes
nodroSinasanai $is zinojums pamatojas uz ECB
(un pirms tam — Eiropas Monetara institiita)
iepriek§ public@tajos zinojumos noteiktajiem
principiem. Tas Tpasi attiecas uz vairakiem
pamatprincipiem, kurus ECB ievéro, piemérojot
konvergences kriterijus. Pirmkart, individualie
krit€riji tiek precizi interpretéti un pieméroti.
Sa principa pamata ir apsvérums, ka kritériju
galvenais mérkis ir nodro$inat, lai euro zona
varétu piedalities tikai tas dalibvalstis, kuru
ekonomiskie nosacTjumi veicina cenu stabilitates
un euro zonas vienotibas saglabasanu. Otrkart,
konvergences  kritériji veido logisku un
saskanotu kopumu, un tie visi jaizpilda; Liguma
kriteriji balstas uz vienadiem pamatiem un
neparedz hierarhiju. Treskart, konvergences
kriteriju izpildes pamata jabut aktualiem datiem.
Ceturtkart, konvergences kritériju piemérosana
jaievéro  konsekvence, caurredzamiba un
vienkarSiba. Turklat atkartoti uzsveérts, ka
konvergence japanak ne tikai kada konkréta
laika, bet ar ilgsto$i. Tap&c valstu novertéjumos
plasi aplukota konvergences ilgtspéja.

Saja saistiba attiecigo valstu tautsaimniecibas
norises tiek apliikotas retrospektivi, galvenokart
aptverot pédgjos 10 gadus. Tas lauj labak
noteikt, cik liela mera pasreizgjie sasniegumi
ir patiesu strukturalo parkartojumu rezultats,

kam savukart vajadzétu uzlabot ekonomiskas
konvergences ilgtspgjas novertéjumu.

Papildus un atbilstosa apjoma izmanto
ari nakotnes perspektivu. Sada konteksta
ipaSa uzmaniba pieversta tam, ka labvéligu
tautsaimniecibas attistibas tendencu ilgtsp&ja
galvenokart atkariga no atbilstoSas un ilgstosas
politikas reakcijas uz pasreiz&jam un nakotnes
problémam. Kopuma uzsverts, ka ekonomiskas
konvergences ilgtsp&jas nodrosinasana atkariga
gan no stabila sakumstavokla, gan no istenotas
politikas p&c euro ieviesanas.

Vienoto sisttmu pieméro individuali katrai
no 10 aplikojamam dalibvalstim. So valstu
novertg§jumi ar katras dalibvalsts sniegumu
uzmanibas centra jaanalizé atseviski atbilstosi
Liguma 121. panta noteikumiem.

Saja  Konvergences  zinojuma ietvertie
statistiskie dati atbilst stavoklim 2008. gada
18. aprilt. Eiropas Komisija sadarbiba ar ECB
nodroSindjusi valiitas kursu un ilgtermina
procentu likmju statistikas datus, kas izmantoti
konvergences kritériju pieméroSana (sk. ari
statistikas  pielikumu, tabulas un att€lus).
Konvergences dati par cenu un ilgtermina
procentu likmju dinamiku aptver periodu Iidz
2008. gada martam, kas bija p&d&jais ménesis,
par kuru pieejami dati par SPCI. Attieciba uz
méneSa valiitas kursu datiem $aja zinojuma
apliikotais periods beidzas 2008. gada marta,
bet Iidz 2008. gada 18. aprilim sniegti dienas
dati. Dati par fiskalo stavokli aptver periodu
Iidz 2007. gadam. Nemtas véra arT dazadu
avotu sniegtas prognozes kopa ar dalibvalstu
jaunakajam konvergences programmam un citu
informaciju, kas uzskatama par svarigu nakotng
veérstai konvergences ilgtsp&jas novértéSanai.
Eiropas Komisijas 2008. gada pavasara
prognozes publiskoSanas datums ir 2008. gada
28. aprilis. Zinojuma nemta vera ari §T prognoze.
ECB Generalpadome apstiprindja zinojumu
2008. gada 6. maija.

Attieciba uz cenu dinamiku Liguma noteikumi
un to pieméroSana ECB darbiba sniegti
1. ielikuma.
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CENU DINAMIKA
1. Liguma noteikumi

Saskana ar Liguma 121. panta 1. punkta pirmo ievilkumu janodrosina

"augsts cenu stabilitates Itmenis; to nosaka, samerojot inflacijas [imeni attieciga valst1 ar inflacijas
Itmeni trijas cenu zina stabilakajas dalibvalstis".

Liguma 121. panta min&ta Protokola par konvergences kritérijiem 1. pants nosaka:

"$a Liguma 121. panta 1. punkta pirmaja ievilkuma minétas cenu stabilitates kritérijs ir tas,
ka vienu gadu pirms novértejuma dalibvalsti ir stabilas cenas un vidgjais inflacijas Iimenis
neparsniedz 1.5 procentu punktus, to samerojot ar to triju dalibvalstu datiem, kuras cenu
stabilitate ir vislielaka. Inflaciju méra, salidzinot patérina cenu indeksus un nemot véra to, ka
dazadas valstTs to nosaka dazadi."

2. Liguma noteikumu piemérosana
Saja zinojuma ECB Liguma noteikumus pieméro $adi.

— Pirmkart, mingto "vidgjo inflacijas Itmeni, kas novérots gadu pirms novertéjuma", aprekina,
izmantojot pedgja pieejama 12 ménesu videja SPCI raditaja parmainas salidzinajuma ar
ieprieks€jo 12 ménesu vidgjo raditaju. Tapec attieciba uz inflaciju saja zinojuma apliikotais
atsauces periods ir no 2007. gada aprila Iidz 2008. gada martam.

— Otrkart, nosacijumu "to triju dalibvalstu dati, kuras cenu stabilitate ir vislielaka", kas izmantots
atsauces vertibas definicija, pieméro, izmantojot $adu triju ES valstu, kuram ir viszemakais
inflacijas limenis, nesvérto aritmétisko vidgjo inflaciju: Maltas (1.5%), Niderlandes (1.7%)
un Danijas (2.0%). Tadgjadi vid&jais raditajs ir 1.7% un, pieskaitot 1.5 procentu punktus,
atsauces vertiba ir 3.2%.

Inflaciju nosaka, pamatojoties uz SPCI, ko ieviesa konvergences novértésanai cenu stabilitates
joma, izmantojot salidzinaSanas metodi (sk. statistikas pielikumu). Zinasanai — euro zonas
vidgjas inflacijas raditajs sniegts zinojuma statistikas dala.

Lai biitu iesp&jams vispusigaks cenu noriSu ekonomiskas politikas jomu ieguldijumu
ilgtspgjas novertgjums, 12 méneSu videéja $a meérka sasniegSana. Turklat pemta vera
SPCI inflacija atsauces perioda no 2007. gada makrockonomiskas vides ietekme uz cenu
aprila lidz 2008. gada martam tiek aplikota, stabilitates nodroSinasanu. Cenu dinamika
nemot véra dalibvalstu ekonomisko darbibu v&rtéta pieprasijuma un piedavajuma apstak]os,
cenu stabilitates joma pédgjo 10 gadu laika. t.sk. aplikojot ari1 vienibas darbaspeka
Tapeéc uzmaniba pieversta monetaras politikas izmaksas un importa cenas ietekmgjosos
virzienam, 1pasSi tam, vai monetaras iestades faktorus. Visbeidzot, vertetas arl citu svarigu
galvenokart koncentrgjusas uz cenu stabilitates cenu indeksu (piem&ram, SPCI, iznemot
nodros§inasanu un saglabasanu, ka arT uz citu neapstradatu partiku un energiju, nacionala
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PCI, PCI, iznemot netieso nodoklu parmainas,
privata patérina deflatora, IKP deflatora un
razotaju cenu) tendences. Nakotnes perspektiva
pausts viedoklis par gaidamajam inflacijas
parmainam tuvako gadu laika, t.sk. sniegtas
svarigako starptautisko organizaciju un tirgus
dalibnieku prognozes. Turklat raksturoti

strukturalie aspekti, kas svarigi, lai p&c euro
ievieSanas saglabatu cenu stabilitati veicinosu
vidi.

Liguma ietvertie fiskalo norisu noteikumi un to
piemérosana ECB darbiba kopa ar procediiras
jautajumiem apkopota 2. ielikuma.

2. ANALIZES
STRUKTURA

FISKALAS NORISES
1. Liguma noteikumi
Saskana ar Liguma 121. panta 1. punkta otro ievilkumu janodrosina

"valsts finanSu stavokla stabilitate; tas paredz, ka sasniegts valsts budzeta stavoklis bez parmériga
defictta, ka noteikts $a Liguma 104. panta 6. punkta".

Saskana ar Liguma 121. panta min&ta Protokola par konvergences kritérijiem 2. pantu:

"§a Liguma 121. panta 1. punkta otraja ievilkuma minétais valdibas budzeta stabilitates kriterijs
ir tas, ka novert€juma bridi uz dalibvalsti neattiecas atbilstigi $a2 Liguma 104. panta 6. punktam
pienemtais Padomes [émums par parmérigu budzeta deficttu".

104. panta noteikta parmériga budzeta deficita noveérSanas procediira. Saskana ar 104. panta
2. un 3. punktu Eiropas Komisija sagatavo zinojumu, ja dalibvalsts neizpilda prasibas attieciba
uz fiskalo disciplinu, ipasi ja:

a) planota vai faktiska valdibas budzeta deficita attieciba pret IKP parsniedz atsauces vertibu
(kas Protokola par parmeériga budzeta deficita novérSanas procediiru noteikta ka 3% no IKP),
iznemot, ja:

— attiectba ir vai nu ievérojami un pastavigi samazinajusies un sasniegusi Itmeni, kas
tuvojas atsauces vertibai; vai arT ja

— atsauces vertibas parsniegums ir arkartgjs un 1slaicigs un attieciba saglabajas tuva atsauces
vertibai;

b) valdibas parada attieciba pret IKP parsniedz atsauces veértibu (kas Protokola par parméeriga
budzeta deficita noveérsanas procediiru noteikta ka 60% no IKP), iznemot, ja attieciba
pietiekami samazinas un apmierino$a tempa tuvojas atsauces vertibai.

Turklat Komisijas sagatavotaja zinojuma janem vera tas, vai valdibas budzeta deficits parsniedz

valdibas ieguldijumu izdevumus, un visi par€jie butiskie faktori, t.sk. dalibvalsts ekonomiska
un budzeta situacija vidgja termina. Komisija var sagatavot zinojumu art tad, ja ta uzskata, ka
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dalibvalstij ir parmeriga budzeta deficita raSanas risks, lai gan kriteriji izpilditi. Ekonomikas
un finanSu komiteja izsaka viedokli par Komisijas zinojumu. Visbeidzot, saskana ar 104. panta
6. punktu ES Padome, pamatojoties uz Komisijas ieteikumu un nemot vera visas piezimes, kuras,
iesp&jams, velas paust attiecigd dalibvalsts, ieverojot kvalificetu balsu vairakumu un vispargjo
novertejumu, nolemj, vai $aja dalibvalstT ir parmerigs budzeta deficits.

2. Liguma noteikumu piemérosana

Konvergences novertéSanai ECB pauz viedokli par fiskalajam noriseém. Vertgjot ilgtsp&ju, ECB
parbauda fiskalo norisu galvenos raditajus no 1998. gada lidz 2007. gadam, apsver perspektivas
un problémas valsts finansu joma un analiz€ saiknes starp deficita un parada tendencém.

ECB un Komisijai ir atskirigas lomas saistiba ar 104. pantu: ECB nav formalas nozimes
parmériga budzeta deficita novérSanas procediira. ECB zinojuma tiek tikai noradits, vai valsts
paklauta parmeriga budzeta deficita noverSanas procediirai.

Attieciba uz Liguma noteikumu, ka parada attiecibai, kas parsniedz 60% no IKP, biitu "pietickami
jasamazinas un apmierinosa tempa jatuvojas atsauces vertibai", ECB novérte ieprieksgjas un
nakotnes parada tendences.

Fiskalo norisu vertéjums balstits uz datiem, kas iegiti, pamatojoties uz nacionalajiem kontiem,
saskana ar Eiropas Kontu sistemu 1995 (sk. statistikas piclikumu). Licelako dalu $aja zinojuma
sniegto raditaju 2008. gada aprili nodrosinaja Komisija, un tie ietver datus par valdibas fiskalo

situaciju no 1998. gada lidz 2007. gadam un Komisijas prognozes 2008. gadam.

Attieciba uz valsts finansu ilgtsp&ju atsauces gada
(2007) rezultati apliikoti, nemot vera dalibvalsts
darbibu pedgjo 10 gadu laika. Vispirms verteta
valdibas parada raditaja dinamika un to noteicosie
faktori Saja perioda, t.i., nominala IKP picauguma
tempa un procentu likmju starpiba, sakotn¢ja
bilance un deficita-parada korekcija. Sada
perspektiva var sniegt papildu informaciju par
to, cik liela méra makroekonomiska vide, 1pasi
izaugsmes temps un procentu likmes, ietekmgjusi
parada dinamiku. Ta var arT nodroSinat plasaku
informaciju par fiskalas konsolidacijas centienu
nozimi, ka atspogulots sakotngja bilanc€, un
ipaso faktoru nozimi deficita-parada korekcija.
Turklat apliikota valdibas parada struktiira, Tpasi
pieverSoties istermina parada Tipatsvaram un
arvalstu valiitas parada Tpatsvaram un to dinamikai.
Salidzinot Sos apjomus ar paSreiz€jo parada
raditaja Iimeni, paradits fiskalo bilancu jutigums
pret valiitas kursu un procentu likmju parmainam.

Talak apliikota deficita raditaja dinamika. Saja
konteksta ieteicams nemt vera, ka valsts gada
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defictta raditaja parmainas parasti nosaka dazadi
faktori. To ietekmi biezi iedala, no vienas
puses, "cikliska ietekmg", kas atspogulo deficita
reakciju uz ckonomiska cikla parmainam,
un, no otras puses, "necikliska ietekm&", ko
biezi izmanto, lai atspogulotu strukturalas vai
pastavigas fiskalas politikas korekcijas. Tomér
ne vienmér var uzskatit, ka S$ada necikliska
ietekme, kada uzradita Saja zinojuma, pilniba
atspogulo  fiskalas situacijas  strukturalas
parmainas, jo ta ietver Tslaicigu ietekmi uz
budzeta bilanci, ko izraisa politikas pasakumu
un Tpasu faktoru ietekme. Sikak apskatitas arT
valdibu ienémumu un izdevumu ieprieksgjas
tendences un ieskicStas plasas konsolidacijas
jomas.

Vertéjot  nakotnes  perspektivas,  minéti
2008. gada valstu budzeta plani un jaunakas
Eiropas Komisijas prognozes un nemta
vera Konvergences programma noteikta
vidéja termina fiskala stratégija, ietverot tas
Stabilitates un izaugsmes pakta paredzeta videja



2. ANALIZES
STRUKTURA
termina meérkraditaja prognozetas izpildes, ka ilgtsp&jas saglabasanai, 1pasi tie, kuri attiecas

arl parada raditaja perspektivas noverte§jumu, uz nefondéto valsts pensiju sistému sakara
nemot vera pasreizgjo fiskalo politiku. Turklat ar demografiskajam parmainam un valdibas
uzsverti ilgtermina uzdevumi budzeta pozicijas sniegtajam garantijam.

VALUTAS KURSA DINAMIKA
1. Liguma noteikumi

Saskana ar Liguma 121. panta 1. punkta treSo ievilkumu janodrosina, ka:

"vismaz divus gadus attiecigas valsts valtitas kursa svarstibas palikusas Eiropas Monetaras
sistémas valiitas kursa mehanisma noteiktajas robezas un §is valsts valtita nav devalvéta attieciba
pret jebkuras citas dalibvalsts valttu".

Liguma 121. panta minéta Protokola par konvergences kritérijiem 3. pants paredz, ka:

"Kritérijs §a Liguma 121. panta 1. punkta tresaja ievilkuma mingtajai dalibai Eiropas Monetaras
sistémas valttas kursa mehanisma ir tads, ka dalibvalsts vismaz divus gadus pirms noveértéjuma
bez lielam griittbam ieverojusi paredz&tas svarstibu robezas Eiropas Monetaras sisteémas valiitas
kursa mehanisma. Proti, dalibvalsts $aja laika p&c savas iniciativas nav devalvéjusi savas valuitas
divpusgjo centralo kursu attieciba pret jebkuras citas dalibvalsts valatu."

2. Liguma noteikumu piemérosana

Attieciba uz valiitas kursa stabilitati ECB noveérté, vai valsts bez nopietnam problémam
piedalijusies VKM 1I (kas no 1999. gada janvara aizstaja VKM) vismaz divus gadus pirms
konvergences novertgjuma, jo Ipasi nemazinot savas valiitas kursu attieciba pret euro. Isaka
dalibas laika gadijumos valiitas kursa dinamika apliikota divu gadu atsauces perioda, ka tas darits
iepriek§€jos zinojumos.

Novertgjot valttas kursa stabilitati attieciba pret euro, uzmaniba pieversta tam, vai valttas kurss
ir tuvs VKM II centralajam kursam, nemot vera ar faktorus, kuri varétu veicinat attieciga valiitas
kursa kapumu, kas atbilst ieprieks izmantotajai pieejai. Tapec svarstibu koridora diapazons VKM
II nerada problémas valiitas kursa stabilitates kriterija novertesana.

Turklat jautajumu par to, vai valstij nav bijusas "lielas griitibas", parasti izskata $adi:
1) novertgjot valiitas kursa novirzi no VKM II centrala kursa attieciba pret euro, 2) izmantojot
raditajus, pieméram, valiitas kursa svarstibas attieciba pret euro un to tendenci, ka ari istermina
procentu likmju starpibas attieciba pret euro zonu un to attistibu, un 3) apsverot arvalstu valiitas
intervencu nozimi.

Sa zinojuma atsauces periods ir no 2006. gada 19. aprila lidz 2008. gada 18. aprilim. Visi
divpusgjie valutas kursi ir oficialie ECB atsauces kursi (sk. statistikas pielikumu).
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Liguma noteikumi un to piemé&roSana ECB
darbiba attieciba uz valiitas kursa dinamiku
sniegti 3. ielikuma.

Cetras no $aja zinojuma vértétajam dalibvalstim
paslaik piedalas VKM II. Igaunija un Lietuva
piedalas VKM II kops 2004. gada 28. junija.
Latvija pievienojas mehanismam 2005. gada
2. maija. Visbeidzot, Slovakija piedalas
VKM II kops 2005. gada 28. novembra.
Atsauces perioda verotas $o valstu valiitu kursu
svarstibas attieciba pret euro tiek analizetas
ka novirze no attiecigds VKM II centralas
paritates. Saja zinojuma ietverto pargjo sesu
dalibvalstu 2006. gada aprili noverotie vidgjie
valiitu kursi attieciba pret euro izmantoti ka
etalons ilustrativa noltika, jo nav noteikts VKM
II centralais kurss. Tas tiek veikts saskana ar
iepriek$gjos zinojumos iedibinato kartibu un

neatspogulo nekadu valiitas kursa atbilstibas
vertejumu.

Papildus nominala valiitas kursa parmainam
attieciba pret euro tsuma apliikoti dati, kas liecina
par pasreizéja valitas kursa stabilitati. Tie ir
dati par realo divpusgjo un efektivo valiitas
kursu attistibu, maksajumu bilances tekoso,
un starptautisko investiciju bilances parmainas
art tiek vertetas ilgakos laika periodos. Sadalas
par valiitas kursa dinamiku apliikoti arT attiecigas
valsts integracijas euro zona Iimena raditaji. To

arT finanSu integracijas izteiksme.

Liguma ietvertie ilgtermina procentu likmju
dinamikas noteikumi un to piem&rosana ECB
darbiba sniegta 4. ielikuma.

ILGTERMINA PROCENTU LIKMJU DINAMIKA

1. Liguma noteikumi

Liguma 121. panta 1. punkta ceturtaja ievilkuma prasita

"stabilitate, ko dalibvalsts panakusi konvergencé un Eiropas Monetaras sistémas valtitas kursa
mehanisma, kuru atspogulo ilgtermina procentu likmes".

Liguma 121. panta min&ta Protokola par konvergences kritérijiem 4. pants paredz, ka:

"$a Liguma 121. panta 1. punkta ceturtaja ievilkuma minétas procentu likmju konvergences
krit@rijs ir tads, ka dalibvalsts vid€ja nominala ilgtermina procentu likme, kas pirms novertéjuma
noverota vienu gadu, parsniedz ne vairak ka par 2 procentu punktiem likmes trijas dalibvalstis,
kur cenu stabilitate ir vislielaka. Procentu likmes méra, par pamatu nemot valdibas ilgtermina
obligacijas vai I1dzigus vertspapirus un nemot vera to, ka dazadas valstis tas nosaka dazadi."

2. Liguma noteikumu piemérosana

Saja zinojuma ECB pieméro Liguma noteikumus $adi.

— Pirmkart, attiectba uz "vid&jo nominalo ilgtermina procentu likmi", kas "pirms novert€juma
noverota vienu gadu"; ilgtermina procentu likme tiek aprékinata ka aritmeétiskais vidgjais
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raditajs pedgjo 12 menesu laika, par kuru bijusi pieejami SPCI dati. Saja zinojuma apliikotais
atsauces periods ir no 2007. gada aprila Iidz 2008. gada martam.

— Otrkart, nosactjums "trijas dalibvalstts, kur cenu stabilitate ir vislielaka", kas izmantots
atsauces vertibas definéSanai; to lieto, izmantojot ilgtermina procentu likmju nesverto
aritmétisko vidgjo raditaju tajas pasas trijas ES valstts, kuru dati lietoti cenu stabilitates kriterija
novértéianas atsauces vértibas aprekina (sk. 1. ielikumu). Saja zinojuma apliikotaja atsauces
perioda So triju valstu ilgtermina procentu likmes bija 4.8% (Malta), 4.3% (Niderlande) un
4.3% (Danija); tadgjadi vidéja procentu likme ir 4.5% un, pieskaitot 2 procentu punktus,

atsauces vertiba ir 6.5%.

Procentu likmes aprékinatas, pamatojoties uz pieejamam saskanotajam ilgtermina procentu
likmém, kuras noteiktas konvergences novertésanai (sk. statistikas pielikumu).

Valsti, kura nav pieejama saskanota ilgtermina procentu likme, veic p&c iespgjas plasu finansu
tirgu analizi, nemot véra valdibas parada apjomu un citus bitiskus raditajus, lai novertetu
stabilitati, ko dalibvalsts panakusi konvergencg, un tas dalibas ilgumu VKM II.

Ka jau miné&ts, Liguma precizi sniegta atsauce
uz "konvergences ilgtsp&ju", ko atspogulo
ilgtermina procentu likmes. Tap&c norises
atsauces perioda no 2007. gada aprila Iidz
2008. gada martam aplikotas saisttba ar
ilgtermina  procentu  likmju  tendencém
pedgjo 10 gadu laika (vai perioda, par kuru
pieejami dati) un galvenajiem faktoriem, kas
nosaka to atSkiribas salidzinajuma ar euro
zona domingjoso vidgjo ilgtermina procentu
likmi. Zinojuma §is analizes pamatojumam
sniegta arT informacija par finanSu tirgus
attistibu un apméru. Tas pamata ir tris radita;ji
(sabiedribu emiteto apgroziba esoSo parada
vertspapiru apjoms, akciju tirgus kapitalizacija
un iekSzemes banku veiktd privata sektora
kreditesana), kas kopa katra valstt nosaka
kapitala tirgu apmeru.

Visbeidzot, saskapa ar Liguma 121. panta
1. punktu $aja =zinojuma jaanaliz€ vairaki
citi svarigi faktori, t.i., "ECU attistiba, tirgu
integracijas rezultati, maksajumu bilances
tekosa konta stavoklis un dinamika, ka ari
vienibas darbaspéka izmaksu un citu cenu
indeksu atfistibas vértgjums". Sie faktori
apliikoti 5. nodala atbilstoSi jau minétajiem
atsevisSkajiem kriterijiem. Nemot v&ra euro
ieviesanu 1999. gada 1. janvari, ECU attistiba
vairs netiek apliikota.

2.2. NACIONALO TIESIBU AKTU ATBILSTIBA
LIGUMAM

2.2.1. IEVADS

Saskana ar Liguma 122. panta 2. punktu ECB
(un Komisijai) vismaz reizi divos gados vai pec
tadas dalibvalsts pieprasijuma, uz kuru attiecas
izné@mums, jasagatavo zinojums ES Padomei
saskana ar 121. panta 1. punkta noteikto kartibu.
Katra zinojuma jaieklauj katras dalibvalsts, uz
kuru attiecas iznémums, nacionalo tiesibu aktu,
t.sk. NCB statiitu, novértéjums par atbilstibu
Liguma 108. un 109. pantam un Eiropas Centralo
banku sisttmas un Eiropas Centralas bankas
Statiitiem (talak teksta — Statiiti). Sadu Liguma
noteiktu pienakumu dalibvalstim, uz kuram
attiecas izpémums, dévé arT par tiesisko
konvergenci. Veértgjot tiesisko konvergenci, ECB
neaprobezojas tikai ar nacionalo tiesibu aktu
formalu novért€jumu, bet var ari apsvert, vai
attiecigo nosacijumu ievie$ana atbilst Liguma un
Statiitu garam. Saskana ar 2007. gada maija
Konvergences zinojuma' noradito ECB Tpasas
bazas rada jebkuras pazimes, ka uz dazu
dalibvalstu NCB lemgjinstitiicijam tiek izdarits
spiediens, kas neatbilst Liguma garam attieciba

1 Sk. ECB 2007. gada maija Konvergences zinojuma 2.2.1. sadalu.
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uz centralo banku neatkaribu. ECB ari uzskata,
kanepieciesama NCB lémégjinstitliciju vienmeriga
turpmaka darbiba. Pirms ECB sniegs kadu galigu
pozitivu novertgjumu, kura atzits, ka dalibvalsts
nacionalie tiestbu akti atbilst Ligumam un
Statiitiem, ta rlipigi uzraudzis visas norises.

DALIBVALSTIS, UZ KURAM ATTIECAS IZNEMUMS,
UN TIESISKA KONVERGENCE

Bulgarija, Cehijas Republika, Igaunija, Latvija,
Lietuva, Ungarija, Polija, Rumanija, Slovakija
un Zviedrija, kuru nacionalie tiesibu akti tiek
verteti $aja zinojuma, ir dalibvalstis, uz kuram
attiecas izpémums, t.i., tas v€l nav ieviesusas
euro. Zviedrija kluva par dalibvalsti, uz kuru
attiecas iznémums, ar ES Padomes 1998. gada
maija lémumu.’ Attieciba uz pargjam minétajam
dalibvalstim akta par pievieno$anas
nosacTjumiem 4. pants® un 5. pants* nosaka:
"Katra jauna dalibvalsts no pievienoSanas dienas
piedalas Ekonomikas un monetaraja savieniba
ka dalibvalsts, uz kuru attiecas izn€mums, ka tas
definéts EK liguma 122. panta."

ECB izvertgjusi tiesiskas konvergences pakapi
Bulgarija, Cehijas Republika, Igaunija, Latvija,
Lietuva, Ungarija, Polija, Rumanija, Slovakija
un Zviedrija, ka arT likumdoSanas pasakumus,
kas veikti vai kas tam javeic, lai $o mérki
sasniegtu. Saja zinojuma nav apliikotas Danija
un Lielbritanija — dalibvalstis ar Tpasu statusu,
kuras vél nav ieviesusas euro.

Protokola par daziem nosacfjumiem attieciba
uz Daniju, kas pievienots Ligumam, noteikts,
ka Danijas valdibas pienakums ir informéet
ES Padomi par savu nostaju attieciba uz
lidzdalibu EMS 3. posma, pirms ES Padome
veic novertejumu saskana ar Liguma 121. panta
2. punktu. Danija jau pazinojusi, ka nepiedalisies
EMS 3. posma. Saskana ar Protokola 2. pantu
tas nozimg, ka Danija uzskatama par dalibvalsti,
uz kuru attiecas izpémums. Nosacijumi, kas
attiecas uz Daniju, tika ieklauti Lémuma, ko
pienéma valstu vai valdibu vaditaji Edinburgas
augstaka Itmena sanaksmeé 1992. gada 11. un
12. decembri. Lémuma noteikts, ka Danija
saglaba esos$as pilnvaras monetaras politikas joma
atbilstosi valsts likumiem un noteikumiem, t.sk.
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Danmarks Nationalbank pilnvaras monetaras
politikas joma. Liguma 108. pants attiecas uz
Daniju, tapéc Danmarks Nationalbank japilda
centralas bankas neatkaribas prasibas. EMI
1998. gada Konvergences zinojuma secinats, ka
Sis noteikums izpildits. Danijas konvergences
Iimenis nav vertéts kops 1998. gada tas ipasa
statusa d€]. Lidz laikam, kad Danija ES Padomei
pazinos par nodomu ieviest euro, Danmarks
Nationalbank nav jabiit tiesiski integrétai
Eurosistéma un neviens Danijas tiesibu akts nav
japielago.

Saskana ar Protokolu par atseviskiem
nosacijumiem attiectba uz Lielbritanijas un
Ziemeltrijas Apvienoto Karalisti, kas pievienots
Ligumam, Lielbritanijai nav  pienakuma
iesaistities EMS 3. posma, ja vien ta nepazino
ES Padomei par nodomu to darit. 1997. gada
30. oktobrT Lielbritanija iesniedza ES Padomei
pazinojumu, ka neieviesis euro 1999. gada
1. janvari, un situacija nav mainijusies. Saskana
ar So pazinojumu atseviski Liguma (t.sk.
108. un 109. panta) un Statiitu noteikumi uz
Lielbritaniju neattiecas. Tap&c paslaik nav
likumigas prasibas nodrosinat, lai nacionalie
tiestbu akti (t.sk. Bank of England Statiiti)
atbilstu Ligumam un Statfitiem.

Tiesiskas konvergences vértéSanas meérkis ir
veicinat ES Padomes l€émumu par to, kuras
dalibvalstis "izpilda nepiecieSamos noteikumus
vienotas valiitas ievieSanai". Tiesiskaja joma
sadi nosacijumi T1paSi attiecas uz centralas
bankas neatkaribu un NCB tiesisko integraciju
Eurosistéma.

2 Padomes 1998. gada maija Lémums 98/317/EK saskana ar
Liguma 121. panta 4. punktu (*) (OV L 139, 11.05.1998.,
30. Ipp. (*) PIEZIME. Lémuma 98/317/EC nosaukums mainits,
lai atspogulotu Eiropas Kopienas dibinaSanas liguma pantu
numeracijas mainu saskana ar Amsterdamas Liguma 12. pantu;
sakotngji atsauce bija uz Liguma 109.j panta 4. punktu.

3 Akts par Cehijas Republikas, Igaunijas Republikas, Kipras
Republikas, Latvijas Republikas, Lietuvas Republikas,
Ungarijas Republikas, Maltas Republikas, Polijas Republikas,
Slovénijas Republikas un Slovakijas Republikas pievienosanas
nosacijumiem un pielagojumiem Ligumos, kas ir Eiropas
Savienibas pamata (OV L 236, 23.09.2003., 33. Ipp.).

4 Bulgarijas un Rumanijas gadijuma sk. Akta par Bulgarijas
Republikas un Rumanijas pievienoSands nosacljumiem un
pielagojumiem Ligumos, kas ir Eiropas Savienibas pamata
(OV L 157, 21.06.2005., 203. Ipp.).



TIESISKA NOVERTEJUMA STRUKTURA

Tiesiskaja noverte§juma kopuma ieverota
iepriek$&jo ECB un EMI tiesiskas konvergences
zinojumu — konkréti, ECB 2007. gada maija
Konvergences zinojuma (par Kipru un Maltu),
ECB 2006. gada decembra Konvergences
zinojuma (par Cehijas Republiku, Igauniju,
Kipru, Latviju, Ungariju, Maltu, Poliju,
Slovakiju, Slovéniju un Zviedriju), 2006. gada
maija Konvergences zinojuma (par Lietuvu
un Slovéniju), 2004. gada Konvergences
zinojuma (par Cehijas Republiku, Igauniju,
Kipru, Latviju, Lietuvu, Ungariju, Maltu,
Poliju, Slovéniju, Slovakiju un Zviedriju),
2002. gada Konvergences zinojuma (par
Zviedriju) un 2000. gada Konvergences
zinojuma (par Griekiju un Zviedriju), ka art EMI
1998. gada Konvergences zinojuma — uzbave.
Nacionalo tiesibu aktu atbilstiba apliikota,
nemot veéra ari tiesibu aktu grozijumus, kas
stajas speka pirms 2008. gada 13. marta.

2.2.2. PIELAGOSANAS IESPEJAS

2.2.2.1. PIELAGOSANAS JOMAS

Lai noteiktu jomas, kuras nepiecieSama
nacionalo tiesibu aktu pielagosana, tiek verteti
$adi jautajumi:

— atbilsttba NCB neatkaribas noteikumiem
Liguma (108. pants) un Statitos (7. un
14.2. pants), ka arT atbilstiba konfidencialitates
noteikumiem (Stattitu 38. pants);

— atbilstiba monetaras finanséSanas (Liguma
101. pants) un privilegétas piekluves
aizliegumam (Liguma 102. pants) un
vienotas euro rakstibas ievéroSana, kas
prasita Kopienas tiesibas; un

— NCB tiesiska integracija Eurosistema (ipasi
saistiba ar Statitu 12.1. un 14.3. pantu).

2.2.2.2. "ATBILSTIBA" PRETE]I "SASKANOSANAI"

Liguma 109. panta noteikts, ka janodroSina
nacionalo tiesibu aktu "atbilstiba" Ligumam un
Statfitiem, tap€c visas neatbilstibas janovers.
Sa  nosacijuma izpildes nepieciesamibu
neietekm@ ne Liguma un Statlitu prioritate par

nacionalajiem tiesibu aktiem, ne neatbilstibu
raksturs.

Nacionalajiem tiestbu aktiem izvirzita "atbilstibas"
prasiba nenozimé, ka Ligums nosaka prasibu
"saskanot" NCB statiitus infer se vai ar Statiitiem.
Nacionalas atSkiribas var turpinat pastavet
tiktal, ciktal tas neapdraud Kopienas ekskluzivo
kompetenci monetarajos jautdjumos. Statlitu
14.4. panta tiesam noteikts, ka NCB atlauts veikt
funkcijas, kas atSkiras no Statiitos noteiktajam
funkcijam, ar noteikumu, ka to izpilde netraucg
ECBS mérku un uzdevumu izpildi. Nosactjumi,
kas at]auj $adu papildu funkciju ieklausanu NCB
statitos, skaidri atspogulo situacijas, kuras var
saglabaties atskiribas. Tatad termins "atbilstoss"
vairak liecina, ka nacionalie tiesibu akti un NCB
statiti jakorigé ta, lai noveérstu neatbilstibas
Ligumam un Statitiem un nodroSinatu NCB
integraciju ECBS nepiecieSamaja Iimeni. Jamaina
jebkadi nosactjumi, kas ierobezo Liguma noteikto
NCB neatkaribu un tas ka ECBS neatpemamas
dalas darbibu. Tapéc palausanas vienigi uz
Kopienas tiesibu aktu prioritati par nacionalajiem
tiestbu aktiem nav pietickama, lai to panaktu.

Liguma 109. panta noteiktais pienakums aptver
vienigi neatbilstibu Ligumam un Statltiem.
Tomér nacionalie tiesibu akti, kas neatbilst
Kopienas sekundarajiem tiesibu aktiem, ar tiem
jasaskano. Kopienas tiesibu aktu prioritate
neskar nacionalo tiesibu aktu pielagoSanas
pienakumu. ST vispariga prasiba izriet ne vien
no Liguma 109. panta, bet arT no Eiropas
Kopienu Tiesas prakses.’

Ligums un Statiiti neparedz veidu, kada
japanak nacionalo tiesibu aktu atbilstiba. To
var veikt, atsaucoties uz Ligumu un Statlitiem
vai inkorporgjot to nosacijumus un atsauces uz
tiem, vai novérSot neatbilstibas, vai apvienojot
visas minétas metodes.

Turklat Kopienas institicijam un dalibvalstim
jaizmanto ar1 konsultacijas ar ECB par tas
kompetencé saskana ar Liguma 105. panta

5 Sk. arT Lietu 167/73 "Eiropas Kopienu Komisija pret Francijas
Republiku" [1974] ECR 359 (Code du Travail Maritime).
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4. punktu un Statfitu 4. pantu esoso tiesibu aktu
projektu nosacifjumiem, lai nodrosinatu un
saglabatu nacionalo tiesibu aktu atbilstibu
Ligumam un Statiitiem. Padomes 1998. gada
29. junija Lemums 98/415/EK par valstu iestazu
konsultésanos ar Eiropas Centralo banku par
tiesibu aktu projektiem® neparprotami prasa
dalibvalstim veikt vajadzigos pasakumus, lai
nodroSinatu §a pienakuma izpildi.

2.2.3. NCB NEATKARIBA

Attieciba uz centralas bankas neatkaribu un
konfidencialitati dalibvalstts, kas ES pievienojas
2004. vai 2007. gada, bija japieskano nacionalie
tiesibu akti, lai izpilditu attiecigos Liguma un
Statlitu nosacijumus un tie statos speka attiecigi
2004. gada 1. maija un 2007. gada 1. janvari.
Zviedrijai nepiecieSsama pielagosana bija javeic
lidz ECBS izveidei 1998. gada 1. jinija.

2.2.3.1. CENTRALAS BANKAS NEATKARIBA

EMI 1995. gada novembrT izstradaja centralas
bankas neatkaribas pamatpazimju sarakstu
(tas velak detalizeti aprakstits 1998. gada
Konvergences zinojuma), kas tolaik bija
dalibvalstu nacionalo tiesibu aktu, Tpasi NCB
statlitu, novertg§juma pamats. Centralas bankas
neatkaribas jeédziens ietver dazadus neatkaribas
veidus, ti., funkcionalo, institucionalo,
personisko un finansialo, kas vertgjami
atseviski. Dazu péd€jo gadu laika So centralas
bankas neatkaribas aspektu analize precizéta
ECB pienemtajos atzinumos. Sie aspekti
veido pamatu to dalibvalstu, uz kuram attiecas
izn@mums, nacionalo tiesibu aktu un Liguma un
Statiitu konvergences pakapes novertéjumam.

FUNKCIONALA NEATKARIBA

Centralas bankas neatkariba nav pasmérkis, bet
gan lidzeklis tada mérka sasnieg$anai, kam jabut
skaidri noteiktam un domingjosam salidzinajuma
ar jebkuru citu mérki. Funkcionalajai neatkaribai
nepieciesams katras NCB galveno mérki noteikt
neparprotami, juridiski precizi un saskana ar
Liguma noteikto galveno meérki — cenu stabilitati.
To sasniegt palidz NCB nodroSinasana ar
lidzekliem un instrumentiem, kas vajadzigi
$ada mérka sasniegSanai neatkarigi no jebkuras
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citas institicijas. Liguma prasiba attieciba uz
centralas bankas neatkaribu atspogulo vispargjo
viedokli, ka galveno mérki — cenu stabilitati —
vislabak nodrosinas pilnigi neatkariga institiicija
ar precizi formulétam pilnvaram. Centralo
banku neatkariba pilniba savienojama ar NCB
atbildibu par to pienemtajiem l€émumiem, kas
ir svarigs aspekts, lai veicinatu uztic€Sanos
banku neatkarigajam statusam. Tas ietver
caurredzamibu un dialogu ar treSajam personam.

Attiectba uz terminiem Liguma nav precizi
noteikts, kad to dalibvalstu NCB, uz kuram
attiecas iznémums, jaizpilda galvenais — cenu
stabilitates — merkis, kas noteikts Liguma
105. panta 1. punkta un Statitu 2. panta.
Zviedrijas gadijuma jautajums bija par to, vai $a
pienakuma izpilde biitu jasak no ECBS izveides
briza vai no euro ievieSanas briza. Attieciba uz
dalibvalstim, kas ES pievienojas 2004. gada
1. maija, jautajums bija par to, vai tas biitu jasak
darit no $a datuma vai no euro ievieSanas briza.
Kaut gan Liguma 105. panta 1. punkts neattiecas
uz tam dalibvalstim, uz kuram attiecas izneémums
(sk. Liguma 122. panta 3. punktu), Statltu
2. pants attiecas uz sadam dalibvalstim (sk. Stattitu
43.1. pantu). ECB uzskata, ka pienakumu par NCB
galveno mérki noteikt cenu stabilitati jasak pildit
no 1998. gada 1. jinija Zviedrijas gadijuma un
no 2004. gada 1. maija un 2007. gada 1. janvara —
to dalibvalstu gadijuma, kuras $ajos datumos
pievienojas ES. Tas pamatojas uz to, ka viens no
Kopienas pamatprincipiem, t.i., cenu stabilitate
(Liguma 4. panta 3. punkts), piem&rojams art tam
dalibvalstim, uz kuram attiecas izne@mums. Tas
pamatojas art uz Liguma mérki visam dalibvalstim
censties panakt makroekonomisko konvergenci,
t.sk. cenu stabilitati, kas ir So regularo ECB un
Komisijas zinojumu noliiks. Sads secinajums
balstas ari uz nepiecieSamo centralas bankas
neatkaribas ratio legis, kas pamatota tikai tad, ja
prioritate ir vispar€jais cenu stabilitates merkis.

Valstu noveértéjumi $aja zinojuma balstas uz
Siem secinajumiem par dalibvalstu ar izne@muma
statusu NCB pienakuma terminu cenu stabilitates
ka galvena méerka noteikSanai.

6 OV L189,03.07.1998., 42. Ipp.



INSTITUCIONALA NEATKARIBA

Institucionalas neatkaribas princips
neparprotami pausts Liguma 108. pantd un
Statiitu 7. panta. So pantu nosacijumi aizliedz
NCB un to lemgjinstitiiciju locekliem lugt vai
sanemt noradijumus no Kopienas iestadém
vai institlicijam, no jebkuras dalibvalsts
valdibas vai kadas citas institficijas. Turklat
tie aizliedz Kopienas iestadém un institicijam
un dalibvalstu valdibam censties ietekmét tos
NCB lemgjinstitiiciju loceklus, kuru Iémumi
var ietekme& NCB veicamu ar ECBS saistitu
uzdevumu izpildi.

Vienalga, vai NCB ir valsts institiicija,
Tpasa publisko tiestbu institlicija vai tikai
akciju sabiedriba, pastav risks, ka ipasnieks,
pamatojoties uz ipasumtiesibam, var ietekmget tas
lémumu pienemsanu attieciba uz uzdevumiem,
kas saistiti ar ECBS. Sada ietekme, kas Tstenota
vai nu izmantojot akcionaru tiesibas, vai
citadi, var ietekm& NCB neatkaribu, tapec ta
jaierobezo ar likumu.

Aizliegums sniegt noradijumus

TreSo personu tiesibas sniegt noradijumus NCB, to
lemgjinstitiicijam vai So [émé&jinstitliciju locekliem
nav savienojamas ar Ligumu un Statiitiem, ja tas
skar ar ECBS saistitus uzdevumus.

Aizliegums apstiprinat, apturet, anulet vai
atlikt lemumus

TreSo personu tiesibas apstiprinat, apturet, anulet
vai atlikt NCB Iémumus nav savienojamas
ar Ligumu un Statiitiem, ja tas skar ar ECBS
saistitus uzdevumus.

Aizliegums uz likumiska pamata cenzet lemumus
Cituinstitliciju, iznemot neatkarigas tiesas, tiesibas
uz likumiska pamata cenzet ar ECBS uzdevumu
izpildi saistitus l@mumus nav savienojamas ar
Ligumu un Statlitiem, jo So uzdevumu izpildi
nedrikst politiski parvertét. NCB prezidenta
tiesibas apturét ECBS vai NCB [émgjinstitiicijas
likumigi piegemtu lémumu izpildi un p&c tam tos
iesniegt politiskam institiicijam galigd 1€émuma
pienemsanai  biitu  lidzvertigas noradijumu
ltgSanai no treSajam personam.

Aizliegums ar balsstiesibam piedalities NCB
lemejinstitucijas

TreSo  personu  parstavju daliba NCB
lemgjinstitiicijas ar tiestbam balsot par jautajumiem,
kas skar NCB veicamu ar ECBS saistitu uzdevumu
izpildi, pat ja s$ada balss nav izskirosa, nav
savienojama ar Ligumu un Statiitiem.

Aizliegums ex ante sniegt ieteikumus par NCB
lemumiem

NCB ar likumu noteikts pienakums ex ante
konsulteties ar tresajam personam nodroSina
tam oficialu mehanismu galiga [émuma
ietekm&Sanai, tapéc nav savienojams ar Ligumu
un Statiitiem.

Tomér NCB un tre$o personu dialogs, pat ja
ta pamata ir likuma noteikti pienakumi sniegt
informaciju un apmainities viedokliem,
atbilst centralas bankas neatkaribai ar
nosacijumu, ka:

nenotiek iejaukSanas NCB lémgjinstitiiciju
locek]u neatkariba;

— pilniba tiek respektets NCB prezidentu
ka ECB Generalpadomes loceklu ipasais
statuss;

— tiek ieverotas Statiitos noteiktas

konfidencialitates prasibas.

NCB lemejinstituciju locek]u atbrivosana no
pienakumiem

Statitu  nosacfjumos attieciba uz  treSo
personu (piem&ram, valdibu) istenoto NCB
lemgjinstitiiciju ~ loceklu  atbrivosanu  no
pienakumiem (pieméram, saistiba ar parskatiem)
jaietver atbilstosas garantijas, lai Sadas pilnvaras
neaizskartu atseviSska NCB locekla spgjas
patstavigi pienemt ar ECBS uzdevumiem
saistitus lémumus (vai izpildit ECBS Iliment
pienemtos 1émumus). Saja nolika NCB statiitos
ieteikts ieklaut skaidri paustu noteikumu.

PERSONISKA NEATKARIBA
Centralas bankas neatkaribu aizsarga ari Statiitu
noteikums par NCB Iémgjinstiticiju loceklu
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amata pilnvaru termina nodrosinajumu. Prezidenti
ir ECB Generalpadomes locekli. Stattitu
14.2. panta noteikts, ka NCB statlitos 1pasi
japaredz minimalais prezidenta amata pilnvaru
termins — pieci gadi. NodroSinata arT aizsardziba
pret prezidentu patvarigu atbrivo$anu no amata,
nosakot, ka vinus var atbrivot no amata tikai tad,
ja prezidents vairs neatbilst pienakumu veikSanai
vajadzigajiem nosacijumiem vai izdarfjis smagu
parkapumu, ka arT paredzot iesp&ju apstridet
lémumu FEiropas Kopienu Tiesa. NCB statiitiem
jaatbilst $im noteikumam, ka noteikts talak teksta.

Prezidentu minimalais amata pilnvaru termin3
Saskana ar Stattitu 14.2. pantu NCB statiitiem
japaredz, ka minimalais prezidenta amata
pilnvaru termins ir pieci gadi. Tas neaizliedz
ilgakus amata pilnvaru terminus, savukart
neierobezotam amata pilnvaru terminam nav
nepieciesama statiitu piclagoSana, ja prezidenta
atbrivoSanas no amata iemesli atbilst Stattitu
14.2. pantam. Ja tiek groziti NCB statdti,
tiestbu aktam, ar kuru tiek veikti grozijumi,
janodroS$ina prezidenta un citu 1émgjinstitiiciju
loceklu, kuri var aizstat prezidentu, amata
pilnvaru termina aizsardziba.

Pamatojums prezidentu atbrivo$anai no amata
NCB statiitiem janodroSina, ka prezidentus
nevar atbrivot no amata tadu iemeslu dél, kuri
nav minéti Statiitu 14.2. panta. Sis prasibas
merkis ir nelaut prezidentu apstiprinaSana
iesaistitajam iestadém, 1paSi valdibai vai
parlamentam, patvarigi atbrivot vigus no
amata. NCB statiitos vai nu jamin atbrivoSanas
iemesli, kas atbilst Statitu 14.2. pantam, vai ar1
nav jaieklauj atbrivoSanas iemeslu uzskaitfjums
(jo Statutu 14.2. panta noteikumi ir tiesi
piem&rojami).

Parejo ar ECBS saistitu uzdevumu izpilde
iesaistito NCB lemejinstituciju loceklu amata
pilnvaru termipa nodrosinajums un pamatojums
atbrivo3anai no amata

Personiska neatkariba biitu apdraudéta, ja tadi
pasi noteikumi, kadi nodro$ina prezidenta amata
pilnvaru terminu un pamatojumu atbrivoSanai
no amata, netiktu piemeroti arT citiem NCB
lémg&jinstituciju locekliem, kuri veic ar ECBS
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saistttu uzdevumu izpildi.” Vienlidzigu amata
pilnvaru termina nodro$inajumu nosaka vairakas
Liguma un Statiitu normas. Statlitu 14.2. panta
nav noteikts, ka amata pilnvaru termina
nodroSinajums  attiecas tikai uz NCB
prezidentiem, bet Liguma 108. pants un Statiitu
7. pants attiecas uz NCB "lémgjinstitiiciju
locekliem", ne tikai konkréti uz NCB
prezidentiem. Tas ir TpaSi svarigi, ja NCB
prezidents ir pirmais starp Iidzigiem kolégiem
ar vienadam balsstiesibam vai ja Siem citiem
locekliem naktos aizstat amata NCB prezidentu.

Tiesibas uz lemumu apstridesanu tiesa

Lai ierobezotu politisko ricibas brivibu,
vertgjot iemeslus atbrivosanai no amata, NCB
lemgjinstitiiciju locekliem japaredz tiesibas
neatkariga tiesa apstridét jebkuru 1&mumu par
vinu atbrivo$anu no amata.

Statitu 14.2. pantd noteikts, ka no amata
atbrivoti NCB prezidenti So I1€émumu var
apstridét Eiropas Kopienu Tiesa. Nacionalajos
tiestbu aktos vai nu biitu jaieklauj atsauce uz
Statiitiem, vai arT nebiitu jamin tiesibas apstridet
lemumu Eiropas Kopienu Tiesa (jo Statiitu
14.2. panta nosactjumi ir tieSi piem&rojami).

Nacionalajos tiesibu aktos ari japaredz tiesibas
valsts tiesas apstridét l@mumu par citu ar
ECBS saistitu  uzdevumu izpildé iesaistito
NCB lémgjinstitiiciju loceklu atbrivosanu no
amata. STs tiesibas var biit gan vispargjo tiesibu
aktu jautajums, gan Ipasa norma. Lai gan var
apgalvot, ka Sis tiesibas ir nodrosinatas saskana ar
vispargjiem tiesibu aktiem, juridiskas precizitates

7  Sk. 2004. gada 4. novembra ECB Atzinuma CON/2004/35 p&c
Ungarijas Finan$u ministrijas pieprasijuma par likumprojektu,
ar ko groza Likumu par Magyar Nemzeti Bank, 8. punktu;
2005. gada 4. augusta ECB Atzinuma CON/2005/26 péc
Narodna banka Slovenska pieprasijuma par likumprojektu, ar ko
groza Aktu Nr. 566/1992 Coll. par Ndrodna banka Slovenska,
ar grozijumiem, un par dazu likumu grozijumiem 8. punktu;
2006. gada 25. augusta ECB Atzinuma CON/2006/44 p&c Banca
d'Italia pieprasijuma par Banca d'ltalia Statutu grozijumiem
3.3. punktu; 2006. gada 22. junija ECB Atzinuma
CON/2006/32 p&c Francijas Senata pieprasijuma par Likuma par
Banque de France projektu 2.6. punktu; un 2007. gada 7. marta
ECB Atzinuma CON/2007/6 p&c Vacijas FinanSu ministrijas
pieprasijuma par Astota likuma projektu, ar ko groza Likumu par
Deutsche Bundesbank, 2.3. un 2.4. punktu.



del butu ieteicams konkréti noteikt Sadas
apstridésanas tiesibas.

Nodrosinajums pret intereSu konfliktu

Attieciba uz personisko neatkaribu janovers ari
jebkadu interesu konfliktu rasanas, pildot NCB
lémgjinstittciju loceklu pienakumus NCB (NCB
prezidentiem — ari ECB 1émgjinstitiiciju loceklu
pienakumus) un citas ar ECBS saistitu uzdevumu
izpilde iesaistitu NCB lémgjinstitiiciju loceklu
iespgjamas funkcijas, kas varétu apdraudét So
loceklu personisko neatkaribu. Principa daliba
ar ECBS saistitu uzdevumu izpildé iesaistita
|émgjinstitlicija nav savienojama ar citam
funkcijam, kas varétu izraisit interesu konfliktu.
Konkréti, $adi [emgjinstitiiciju locekli nedrikst
ienemt amatus un viniem nedrikst bt interesu,
kas varttu ietekmét vinu darbibu, parstavot
likumdevgjas institiicijas vai valdibu, regionu
vai viet§ja Iimena parvaldes institiicijas, vai
saistiba ar dalibu komercorganizacijas. Seviski
jauzmanas, lai noverstu potencialos intereSu
konfliktus saistiba ar 1éméjinstitiiciju locekliem,
kuriem nav izpildfunkciju.

FINANSIALA NEATKARIBA

Pat ja NCB ir pilnigi nodrosinata funkcionala,
institucionala un personiska neatkariba (t.i., to
garanté NCB statiiti), tas kopgja neatkariba biitu
apdraudgta, ja ta nevar€tu savu pilnvaru pildiSanai
(t.i., ar ECBS saistitu uzdevumu izpildei saskana
ar Ligumu un Statiitiem) autonomi izmantot
pietiekamus finansu resursus.

Dalibvalstis nedrikst pielaut, ka to NCB nav
pietickamu finansu Iidzeklu ar ECBS vai
Eurosisttmu  saistitu  uzdevumu  veikSanai.
Jaatzime, ka Statatu 28.1. un 30.4. panta
paredzeta iespgja prasit NCB turpmak veikt
ieguldijumus ECB kapitala un ieskaitit papildu
lidzeklus valttas rezervés.® Turklat Statatu
33.2. panta noteikts,” ka gadijumos, ja ECB
raduSies zaud@umi, kurus nav iespgjams
pilniba segt no visparéjo rezervju fonda,
ECB Padome var pienemt l@émumu norakstit
atlikuSos zaud@umus no attieciga finansu
gada monetarajiem ienakumiem proporcionali
summam, kas pieskirtas NCB, neparsniedzot $Ts
summas. Finansialas neatkaribas princips prasa,

lai So nosacTjumu izpilde lautu NCB netraucéti
veikt savas funkcijas.

Turklat finansialas neatkaribas princips nozimé
ar1 to, ka NCB riciba jabiut pietiekamiem
lidzekliem, lai veiktu ne tikai ar ECBS saistitus,
bet arT nacionalus uzdevumus (pieméram, NCB
parvaldes un darbibas finansésanu).

Tapéc finansialas neatkaribas koncepcija javerte
no viedokla, vai kadai treSajai personai nav
iespgjas tieSi vai netiesi ietekmet ne tikai NCB
funkcijas, bet ar tas sp&ju (gan cilveékresursu, gan
pietickamu finansu lidzeklu zina) istenot savas
pilnvaras. Saja zipa talak izklastitie finansialas
neatkaribas aspekti ir Tpasi nozimigi, un dazi tikai
nesen precizeti.'® Tas ir finansialas neatkaribas
iezimes, attiectba uz kuram NCB ir
visneaizsargatakas pret argjo ietekmi.

Budieta noteikSana

JatreSajai personai ir tiesibas noteikt vai ietekmét
NCB budzetu, tas nav savienojams ar finansialo
neatkaribu, ja vien likuma nav ieklauts pants par
aizsargmehanismu, paredzot, ka §adas tiesibas
neietekmé NCB ar ECBS saistitu uzdevumu
veiksanai nepieciesamos finansu lidzeklus.

8  Statlitu 30.4. pants attiecas vienigi uz Eurosistemas dalibniekiem.
Statiitu 33.2. pants attiecas vienigi uz Eurosistémas dalibniekiem.
10 Galvenie ECB atzinumi $aja joma:
— 2002. gada 5. jiinija Atzinums CON/2002/16 p&c Irijas Finansu
departamenta pieprasijuma par projektu 2002. gada likumam par
Central Bank and Financial Services Authority of Ireland,
— 2003. gada 15. oktobra Atzinums CON/2003/22 péc Somijas
Finan$u ministrijas pieprasijuma par valdibas priekslikuma projektu,
ar ko groza Suomen Pankki — Finlands Bank normativo aktu un citus
saistitos normativos aktus;
— 2003. gada 2. decembra Atzinums CON/2003/27 p&c Austrijas
Federalas finanSu ministrijas pieprasijuma par federala likuma
projektu par Nacionalo P&tniecibas, tehnologiju un attistibas fondu;
— 2004. gada 20. janvara Atzinums CON/2003/1 péc Somijas
Parlamenta Tautsaimniecibas komitejas pieprasijuma par valdibas
priekslikuma projektu, ar ko groza Suomen Pankki — Finlands Bank
normativo aktu un citus saistitos normativos aktus;
— 2006. gada 25. julija Atzinums CON/2006/38 péc Bank of Greece
pieprasijuma par nosacijuma projektu Bank of Greece pilnvaram
paterétaju aizsardzibas joma;
— 2006. gada 13. septembra Atzinums CON/2006/47 péc
Cehijas Riipniecibas un tirdzniecibas ministrijas pieprasijuma par
grozijumiem Likuma par Ceska ndrodni banka;
— 2007. gada 21. marta Atzinums CON/2007/8 péc Cehijas
Ripniecibas un tirdzniecibas ministrijas pieprasijuma par dazam
normam likumprojekta, ar ko groza Likumu par patérétaju tiesibu
aizsardzibu, saistiba ar Ceska ndrodni banka; un
— 2008. gada 19. marta Atzinums CON/2008/13 par likumprojektu
attieciba uz Griekijas sociala nodrosinajuma sistémas reformu.

ECB
Konvergences zinojums (}
2008. gada maijs

2. ANALIZES
STRUKTURA




Gramatvedibas noteikumi

Parskati jasagatavo saskana ar vispargjiem
gramatvedibas noteikumiem vai ar NCB
Iémgjinstitiiciju  pienemtajiem noteikumiem.
Ja $os noteikumus pienémusas tresas personas,
$ajos noteikumos vismaz janem véra NCB
lémégjinstiticiju priekslikumi.

Gada parskati jaapstiprina NCB lemgjinstiticijam,
piedaloties neatkarigiem gramatveziem, un var
arl pieprasit, lai tos ex post apstiprina tresas
personas (piemeram, valdiba, parlaments). NCB
lemgjinstiticijam vajadz&tu spet neatkarigi un
profesionali lemt par pelnas aprékinasanu.

Ja NCB darbiba paklauta valsts kontroles
institlicijas parbaudei vai tadas lidzigas
institiicijas kontrolei, kurai uzticéts pienakums
parbaudit valsts finanSu izlietojumu, parbaudes
apjomam jabut skaidri noteiktam normativajos
aktos un ta nedrikst ietekmét NCB neatkarigo
argjo revidentu darbibu, ka paredz&ts Statiitu
27.1. panta. Valsts kontrole jaisteno, balstoties
uz nepolitiskiem, neatkarigiem un pilnigi
profesionaliem pamatiem.

Pe|nas sadale, NCB kapitals un finan3u
nosacijumi

NCB statiiti var noteikt, ka sadalama pelpa. Ja
$adu nosacijumu nav, lémums par pelpas sadali
butu japienpem NCB Iémgéjinstitiicijai, balstoties
uz profesionaliem apsvérumiem un neatkarigi
no treSo personu ieskatiem, ja vien nepastav
neparprotams  aizsargmehanisma nosactjums,
kas paredz, ka tas neietekmé finansu Iidzeklus,
kuri nepieciesami, lai NCB varetu veikt ar ECBS
saisttus uzdevumus.

Dalibvalsts nedrikst noteikt NCB kapitala
samazinajumu bez NCB I&émgjinstitiicijas ex
ante piekriSanas; tas noteikts, lai nodrosinatu
pietickamu finansu Iidzeklu saglabasanu
NCB ka ECBS dalibnieces pilnvaru izpildei
saskana ar Liguma 105. panta 2. punktu un
Statitiem. Attieciba uz finanSu nosacijumiem
jeb aizsargmehanismiem NCB jabiit tiestbam
neatkarigi izstradat finanSu nosacijumus,
lai aizsargatu sava kapitala un aktivu realo
vertibu.
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Parraudzibas instituciju finansiala atbildiba

Dazas  dalibvalstis finan§u  parraudzibas
institicijas icklautas NCB. Ja $adas institlicijas
paklautas NCB  neatkarigajai  [émumu
pienemsanai, problému nav. Ja likums paredz,
ka §is parraudzibas institicijas tom&r pienem
atseviskus lémumus, svarigi nodrosinat, lai tie
neapdraudétu NCB finanses kopuma. Tados
gadijumos nacionalajos tiesibu aktos japaredz, ka
NCB ir galiga kontrole par jebkuru parraudzibas
institiciju 18émumu, kas var€tu ietekmeét NCB
neatkaribu, Tpasi tas finansialo neatkaribu.

Autonomija personala jautajumos

Dalibvalstis nav tiesigas pasliktinat NCB
iespgjas pienemt darba un noturét kvalificEtus
darbiniekus, kuri nepiecieSsami NCB, lai sp&tu
neatkarigi pildit LTguma un Statitos tai noteiktos
uzdevumus. Turklat NCB arT nevar nostadit tada
situacija, ka ta savu personalu var kontrolét tikai
dal@ji vai nevar vispar vai ka dalibvalsts valdibai
bttu atlauts ietekmét tas politiku personala
jautajumos.'!

2.2.3.2. KONFIDENCIALITATE

Profesionalas slepenibas pienakums ECB un
NCB darbinickiem saskana ar Stattitu 38. pantu
var noteikt I[idzigu nosacljumu iek]ausanu
NCB statitos vai dalibvalsts tiesibu aktos.
Kopienas tiesibu aktu un saskapa ar tiem
pienemto noteikumu prioritate nozimé ari to,
ka nacionalie tiesibu akti par treSo personu
piekluvi dokumentiem nevar bt iemesls ECBS
konfidencialitates rezima parkapumiem.

MONETARAS FINANSESANAS UN
PRIVILEGETAS PIEKLUVES AIZLIEGUMS

2.24.

Attieciba uz monetaras finans€Sanas aizliegumu
un privilegétas piekluves aizliegumu dalibvalstis,
kas ES pievienojas 2004. vai 2007. gada, bija
japieskano nacionalie tiesibu akti, lai izpilditu
attiecigos Liguma un Statfitu nosacijumus un

11 Sk. ECB 2008. gada 21. februara Atzinumu CON/2008/9 péc
Vacijas Finan$u ministrijas pieprasijuma par likumprojektu, ar
ko groza Likumu par Deutsche Bundesbank; ari ECB 2008. gada
21. februara Atzinumu CON/2008/10 p&c Italijas Ekonomikas un
finan$u ministrijas pieprasijuma par atseviskiem Valsts gada un
vairaku gadu budZeta likuma noteikumiem (2008. gada budzeta
likums).



tie statos speka attiecigi 2004. gada 1. maija un
2007. gada 1. janvarl. Zviedrijai nepiecieSama
pielagosana bija javeic Iidz 1995. gada
1. janvarim.

2.2.4.1. MONETARAS FINANSESANAS AIZLIEGUMS
Monetaras finanséSanas aizliegums noteikts
Liguma 101. panta 1. punkta, kas aizliedz ECB vai
dalibvalstu NCB sniegt konta parterina iesp&jas vai
jebkada cita veida kredita iesp&as Kopienas
iestadém vai organizacijam, centralajam valdibam,
regionalajam, viet€jam vai citam varas iestadem,
citam publisko tiesibu organizacijam vai
dalibvalstu valsts uzneémumiem un aizliedz ECB
vai NCB tiesi pirkt no $Stm valsts sektora strukttiram
parada instrumentus. Liguma ietverts viens
atbrivojums no aizlieguma: to nepieméro valsts
Tpasuma eso$am kreditiestadém, uz kuram centralo
banku rezervju sanemsanas kontekstd jaattiecina
tadi pasi noteikumi ka uz privatam kreditiestadém
(Liguma 101. panta 2. punkts). Turklat ECB un
NCB var darboties ka minéto valsts sektora
struktaru fiskalie agenti (Statitu 21.2. pants).
Monetaras finans€Sanas aizlieguma piemé&roSanas
preciza joma noradita Padomes 1993. gada
13. decembra Regula (EK) Nr. 3603/93, kas
precizé definicijas Liguma 104. panta un 104.b
panta 1. punkta minéta privilegéta reZima
aizlieguma piemeérosanai'? (paslaik 101. pants un
103. panta 1. punkts) un kas neparprotami nosaka,
ka aizliegums aptver jebkuru valsts sektora saistibu
finans&jumu attieciba uz treSajam personam.

Monetaras finans€s$anas aizliegums ir arkartigi
nozimigs, lai nodroSinatu to, ka netiek
ietekm@ts monetaras politikas galvenais mérkis
(t.i., saglabat cenu stabilitati). Turklat centralas
bankas veikta valsts sektora finanséSana mazina
fiskalas disciplinas ieveérosanas nepiecieSamibu.
Tapéc, lai nodroSinatu aizlieguma striktu
piemérosanu, tas jatulko paplasinati, paklaujot
tikai daziem ierobezotiem atbrivojumiem, kas
noteikti Liguma 101. panta 2. punkta un Regula
(EK) Nr. 3603/93. ECB vispargja nostaja
saistiba ar nacionalo tiesibu aktu atbilstibu
aizliegumam galvenokart veidota, dalibvalstim
apspriezoties ar ECB par nacionalo tiesibu
aktu projektiem saskana ar Liguma 105. panta
4. punktu.”

12 OV L332,31.12.1993., 1. Ipp.

13 Dazi EMI/ECB atzinumi $aja joma:
— 1995. gada 10. maija Atzinums CON/95/8 p&c Zviedrijas Finansu
ministrijas pieprasijuma saskana ar Eiropas Kopienas dibinasanas
Liguma ("Ligums") 109. panta f) punkta 6. apakSpunktu un EMI
Statitu ("Statati") 5.3. pantu par valdibas likumprojektu, ar ko
nosaka monetaras finanséSanas aizliegumu ("Likums");
— 1997. gada 27. augusta Atzinums CON/97/16 péc Austrijas
Federalas finanSu ministrijas pieprasfjuma saskana ar Eiropas
Kopienas dibinasanas Liguma ("Ligums") 109. panta f) punkta
6. apakSpunktu un EMI Statiitu 5.3. pantu, kas precizéts Padomes
1993. gada 22. novembra Lémuma (93/717/EK) ("Lémums"), par
federala akta projektu par Austrijas dalibu Jaunaja aiznemsSanas
kartiba no Starptautiska Valitas fonda;
— 2001. gada 11. oktobra Atzinums CON/2001/32 péc Portugales
FinanSu ministrijas pieprasijjuma par likumprojektu, ar ko groza
kreditiestazu un finansu sabiedribu tiesisko regulgjumu;
— 2003. gada 2. decembra Atzinums CON/2003/27 péc Austrijas
Federalas finanSu ministrijas pieprasijuma par federala likuma
projektu par Nacionalo Pétniecibas, tehnologiju un attistibas fondu;
— 2005. gada 3. februara Atzinums CON/2005/1 pec Italijas
Ekonomikas un finansu ministrijas pieprasijuma par likumprojektu,
ar ko groza 1999. gada 25. janvara Likumu Nr. 7, kur§ grozits ar
1999. gada 25. marta Likumu Nr. 74, par steidzamiem noteikumiem
Italijas dalibai Starptautiska Valutas fonda intervences, lai noverstu
smagas finansu krizes ta dalibvalstis;
— 2005. gada 15. jilija Atzinums CON/2005/24 pec Cehijas
Republikas Finansu ministrijas pieprasijuma par likumprojektu par
finan3u tirgus uzraugu integraciju;
— 2005. gada 11. augusta Atzinums CON/2005/29 péc Austrijas
Federalas finanSu ministrijas pieprasijuma par federala likuma
projektu par Austrijas lidzdalibas iemaksu Starptautiska Valiitas
fonda parvaldita trasta fonda zemu ienakumu attistibas valstim, kuras
skarusas dabas katastrofas;
— 2005. gada 1. decembra Atzinums CON/2005/50 p&c Ndrodna
banka Slovenska pieprasijuma par likumprojektu, ar ko groza Aktu
Nr. 118/1996 Coll. par banku noguldfjumu aizsardzibu un par
grozijumiem dazos likumos;
— 2005. gada 30. decembra Atzinums CON/2005/60 péc Lietuvos
bankas pieprasjuma par likuma projektu, ar ko groza Lietuvos
bankas normativo aktu;
— 2006. gada 27. janvara Atzinums CON/2006/4 p&c Central Bank
of Cyprus pieprasijuma par likumprojektu, ar ko groza 2002. un
2003. gada Likumu par Central Bank of Cyprus;
— 2006. gada 9. marta Atzinums CON/2006/15 p&c Polijas Finansu
ministrijas pieprasijuma par likumprojektu par finansu institfciju
uzraudzibu;
— 2006. gada 13. marta Atzinums CON/2006/17 p&c Slovénijas
Finan$u ministrijas pieprasijuma par likumprojektu, ar ko groza
Likumu par Banka Slovenije,
— 2006. gada 22. maija Atzinums CON/2006/23 péc Central Bank
of Malta/Bank Centrali ta” Malta pieprasijuma par likumprojektu, ar
ko groza Aktu par Central Bank of Malta/Bank Centrali ta’ Malta;
— 2006. gada 15. decembra Atzinums CON/2006/58 péc Central
Bank of Malta/Bank Centrali ta” Malta pieprasijuma par grozijumiem
Akta par Central Bank of Malta/Bank Centrali ta’ Malta;
— 2007. gada 27. augusta Atzinums CON/2007/26 pec Polijas
Finan$u ministrijas pieprasijuma par likumprojektu, ar ko groza
Likumu par banku garantiju fondu;
— 2008. gada 17. janvara Atzinums CON/2008/5 p&c Polijas Finansu
ministrijas pieprasijuma par likumprojektu, ar ko groza Likumu par
banku garantiju fondu;
— 2008. gada 21. februara Atzinums CON/2008/10 péc Italijas
Ekonomikas un finanSu ministrijas pieprasijuma par atseviskiem
Valsts gada un vairaku gadu budZeta likuma noteikumiem
(2008. gada budzeta likums); un
— 2008. gada 19. marta Atzinums CON/2008/13 par likumprojektu
attieciba uz Griekijas socialas nodro$inasanas sistémas reformu.
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NACIONALIE TIESIBU AKTI, KAS TRANSPONE
MONETARAS FINANSESANAS AIZLIEGUMU

Kopuma nav nepiecieSams transponét Liguma
101. pantu, ko papildina Regula (EK) Nr. 3603/93,
nacionalajos tiesibu aktos, jo gan Ligums, gan
Regula ir tiesi piem@rojami. Ja nacionalie tiesibu
akti tomér atspogulo §is tieSi piemérojamas
Kopienas tiesibu normas, tie nedrikst saSaurinat
monetaras finanséSanas aizlieguma piemeroSanas
jomu vai paplasinat Kopienas tiesibu aktos
pieejamos atbrivojumus. Piemé&ram, nacionalie
tiesibu akti, kas nosaka, ka NCB finansg dalibvalsts
finansialas saistibas pret starptautiskajam finansu
iestadém (iznemot SVF, ka noteikts Regula (EK)
Nr. 3603/93) vai tresajam valstim, ir pretruna ar
monetaras finansésanas aizliegumu.

VALSTS SEKTORA VAI VALSTS SEKTORA SAISTIBU
PRET TRESAJAM PERSONAM FINANSESANA
Nacionalie tiesibu akti nedrikst prasit NCB
finans@t citu valsts sektora struktiiru funkciju
izpildi vai valsts sektora saistibas pret tresajam
personam. Piem@ram, nacionalie tiesibu akti,
kas lauj vai lick NCB finansgt tiesu iestades vai
lidzigas tiesas struktiiras, kuras ir neatkarigas no
NCB un darbojas ka valsts iestades, ir pretruna
ar monetaras finansésanas aizliegumu.

VALSTS SEKTORA SAISTIBU PARNEMSANA
Nacionalie tiesibu akti, kas prasa NCB parpemt
agrak neatkarigas valsts iestades saistibas kadu
uzdevumu un pienakumu reorganizacijas rezultata
(piem@ram, nododot NCB dazus uzraudzibas
uzdevumus, ko iepriek§ veica valsts vai
neatkarigas valsts varas iestades vai struktiiras),
ieprieks nenodrosinot NCB pret finansu saistibam,
kas izriet no $adu agrak neatkarigu valsts iestazu
iepricks€jam darbibam, ir pretruna ar monetaras
finans@sanas aizliegumu.

FINANSIALS ATBALSTS KREDITIESTADEM UN/VAI
FINANSU IESTADEM

Nacionalie tiesibu akti, kas nosaka, ka NCB sniedz
kreditiestadem ar centralas bankas uzdevumiem
(piem&ram, monetara politika, maksajumu sisteémas
vai Tslaicigas likviditates atbalsta operacijas)
nesaistitu  finansgjumu, 1paSi lai atbalstitu
maksatnespéjigas kreditiestades vai citas finansu
iestades, ir pretruna ar monetaras finanséSanas
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aizliegumu. Tapec biitu jaapsver, vai nevajadzetu
ietvert atsauces uz Liguma 101. pantu.

FINANSIALS ATBALSTS NOGULDIJUMU
APDROSINASANAS UN IEGULDITAJU
KOMPENSACIJAS SISTEMAM

Direktiva par noguldijumu garantiju sistémam'*
un Direktiva par iegulditadju kompensaciju
sisttmam'> paredz, ka noguldijumu garantiju
sisttmu un iegulditaju kompensaciju sist€mu
izmaksas sedz attiecigi pasas kreditiestades un
ieguldijumu sabiedribas. Nacionalie tiesibu akti,
kas nosaka, ka NCB finansé kreditiestazu
noguldijumu apdrosinasanas nacionalo publiska
sektora sisttmu vai ieguldijumu sabiedribu
iegulditaju kompensaciju nacionalo sistému, ir
pretruna ar monetaras finanséSanas aizliegumu,
ja vien tas nav Tslaicigi, neatticcas uz arkartas
situacijam, netiek apdraudéta sist€émas stabilitate
un ja Iémumu pienemsana nepalick NCB zina.
Tapec biitu jaapsver, vai nevajadz&tu ietvert
atsauces uz Liguma 101. pantu.

FISKALA AGENTA FUNKCIJAS

Statfitu 21. panta 2. punkts nosaka, ka "ECB
un valstu centralas bankas var darboties ka ..
fiskali agenti" "Kopienas iestazu vai struktiiru,
dalibvalstu valdibu, regionalu, viet§ju vai citu
publisku iestazu, vai citu publisku tiesibu subjektu
vai publisku uzpémumu vajadzibam". Statttu
21. panta 2. punkta mérkis ir atlaut NCB turpinat
pildit fiskala agenta funkcijas, ko centralas
bankas parasti nodroSina valdibam un citam
valsts iestadém, arT pec monetaras politikas jomas
pilnvaru nodoSanas Eurosistemai, jo citadi tas
automatiski parkaptu monetaras finanséSanas
aizliegumu. Regula (EK) Nr. 3603/93 nosaka
vairakus neparprotamus un konkr&tus monetaras
finans€Sanas aizlieguma iznémumus attieciba uz
fiskalaagenta funkcijam: 1)atlauti aizdevumidienas
ietvaros valsts sektoram, neparkapjot $is vienas
dienas ietvarus un bez iespgjas tos pagarinat'®;
2) atlauta valsts sektora kontu kreditéSana ar treso

14 23. apsvérums Eiropas Parlamenta un Padomes 1994. gada
30. maija Direktiva 94/19/EK par noguldijumu garantiju
sisttmam (OV L 135, 31.05.1994., 5. Ipp.).

15 23. apsveérums Eiropas Parlamenta un Padomes 1997. gada
3. marta Direktiva 97/9/EK par iegulditaju kompensaciju
sisttmam (OV L 84, 26.03.1997., 22. Ipp.).

16 Sk. Regulas (EK) Nr. 3603/93 4. pantu.



pusu izdotiem cekiem, pirms debetts trasata
bankas konts, ja no ¢eka sanemsanas briza pagajis
noteikts laiks, kas atbilst konkrétas NCB ceku
sanemsanas parastajam periodam, ar noteikumu,
ka jebkadam kursa svarstibam, kas varctu rasties, ir
iznémuma raksturs, neliels apjoms un tas Tstermina
izlidzinasies'’; 3) atlauts turét monétas, kuras
emitgjis valsts sektors un kuras gramatotas valsts
sektora kontos, ja $adu monétu veértiba neparsniedz
10% no apgroziba eso$o monétu vértibas.'®

Valsts tiesibu aktiem par fiskala agenta
funkcijam kopuma jaatbilst Kopienas tiesibu
normam un konkr&ti — monetaras finansésanas
aizliegumam. Valsts tiesibu akti, kas lauj NCB
glabat valdibas noguldijumus un apkalpot
valdibas kontus, nerada nekadas monetaras
finansésanas aizlieguma ievéro$anas problémas,
ja vien Sie akti nelauj izsniegt aizdevumus,
ieskaitot iesp&ju uz nakti izmantot norékinu
konta debeta atlikumu. Monetaras finanséSanas
aizlieguma iev@roSanas problémas rodas,
piem&ram, ja valsts tiesibu akti pielauj par
tirgus procentu likmém augstaku, nevis zemaku
atlidzibu par noguldijumiem vai norékinu konta
atlikumiem. Atlidziba par noguldijumu, kas ir
augstaka neka tirgus procentu likme, de facto
ir aizdevums gada ietvaros, kas ir pretruna
monetaras finansésanas aizlieguma méerkim un
tadgjadi varétu apdraudét aizlieguma mérkus.

2.2.4.2. PRIVILEGETAS PIEKLUVES AIZLIEGUMS
NCB ka valsts varas iestades nedrikst veikt
pasakumus, kas wvalsts sektoram nodroSina
privilegétu piekluvi finansu iestadém, ja
sadi pasakumi nav balstiti uz piesardzibas
apsvérumiem.  Turklat NCB  ieviestos
noteikumus par parada instrumentu mobilizaciju
vai iekilasanu nedrikst izmantot, lai apietu
privilegétas piekluves aizliegumu.'® Dalibvalstu
tiesibu akti $aja joma nedrikst noteikt $adu
privilegétu piekluvi.

Sis zinojums apskata gan NCB pienemto
nacionalo tiesibu aktu, gan NCB statiitu
atbilstbu Liguma noteiktajam privileg&tas
piekluves aizliegumam. Tomé@r Sis zinojums
neskar vert§jumu par to, vai dalibvalstu
normativie un administrativie akti, aizbildinoties

ar piesardzibas apsvérumiem, netiek izmantoti,
lai apietu privilegétas piekluves aizliegumu.
Sads vertgjums parsniedz zinojuma darbibas
jomu.

2.2.5. EURO VIENOTA RAKSTIBA

Euro ir to ieviesuSo dalibvalstu vienota valiita.
Lai §1 vienotiba biitu acimredzama, Kopienas
tiesibas prasa vienotu varda "euro" rakstibu
vienskaitla nominativa visos Kopienas un
nacionalajos tiesibu aktos, nemot vera atskirigu
alfab&tu pastavésanu.

1995. gada 15. un 16. decembra sanaksmée
Madridé Eiropadome noléma, ka "Eiropas
valiitas nosaukums ir euro", ka "nosaukums .. ir
vienads visas oficialajas Eiropas Savienibas
valodas, nemot véra atSkirigu alfab&tu
pastavéSanu", un ka "ipasais nosaukums euro
tiks lietots vispariga termina "ECU" vieta, ar
kuru Eiropas valiitas vienibu apzimgja Liguma".
Visbeidzot,  Eiropadome  secindja, ka:
"piecpadsmit dalibvalstu valdibas ir panakusas
kopigu vienoSanos, ka Sis lémums ir galiga
attiecigo Liguma noteikumu interpretacija". ST
vienpratiga un galigd dalibvalstu valsts un
valdibas vaditaju vienoS$anas apstiprinata visos
Kopienas tiesibu aktos, kuros atsaucas uz euro
un kuros vienmér lieto vienotu rakstibu visas
oficialajas Kopienas valodas. Ipasi svarigs ir
apstaklis, ka euro vienota rakstiba, par ko
vienojusas dalibvalstis, tiek lietota Kopienas
monetarajas tiesibas.”’ Padomes 2005. gada
21. decembra Regula (EK) Nr. 2169/2005, ar ko
groza Regulu (EK) Nr. 974/98 par euro

17 Sk. Regulas (EK) Nr. 3603/93 5. pantu.

18 Sk. Regulas (EK) Nr. 3603/93 6. pantu.

19 Sk. Padomes 1993. gada 13. decembra Regulas (EK)
Nr. 3604/93, kas precizé definicijas Liguma 104.a panta (paslaik
102. pants) minéta privilegéta reZima aizlieguma piemérosanai,
3. panta 2. punktu un 10. apsvérumu (OV L 332, 31.12.1993.,
4. 1pp.).

20 Sk. Padomes 1997. gada 17. junija Regulu (EK) Nr. 1103/97
par daziem noteikumiem saistiba ar euro ievieSanu (OV L 162,
19.06.1997., 1. Ipp.), Padomes 1998. gada 3. maija Regulu (EK)
Nr. 974/98 par euro ieviesanu (OV L 139, 11.05.1998., 1. Ipp.)
un Padomes 1998. gada 31. decembra Regulu (EK) Nr. 2866/98
par euro un dalibvalstu, kas ievie§ euro, valatu kursiem (OV L
359, 31.12.1998., 1. Ipp.), kas visas tris tika grozitas 2000. gada
sakara ar euro ievieSanu Griekija; sk. arT tiesibu aktus, ko Kopiena
1998. un 1999. gada pienémusi saistiba ar euro mon&tam.
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ievieSanu,?! apstiprina pareizo vienotas vallitas

rakstibu. Pirmkart, Regula (EK) Nr. 974/98
visas valodu versijas nosaka, ka "Eiropas valiitas
nosaukums ir "euro"". Otrkart, Regulas (EK)
Nr. 2169/2005 visu valodu versijas atsaucas uz
"euro".

2003. gada visas dalibvalstis, tickoties valstu vai
valdibu vaditaju sastava 2003. gada 21. marta,
ratificgja Padomes lémumu, ar kuru groza
Eiropas Centralo banku sisttmas un Eiropas
Centralas bankas Stattitu 10.2. pantu®® un kura
velreiz — Soreiz tiesibu akta, kas ir primaro
tiestbu akts, — vienotas vallitas nosaukuma
rakstiba ir identiska visu valodu versijas.

ST vienpratiga un galiga dalibvalstu nostaja
ir saistoSa ari dalibvalstim, uz kuram attiecas
iznémums. Akta par pievienoSanas nosacijumiem
5. panta 3. punkts nosaka, ka "jaunas dalibvalstis
ir tada pasa stavokli ka esosas dalibvalstis attieciba
uz deklaracijam vai rezolficijam, vai citam
pozicijam, ko pienémusi Eiropadome vai Padome,
ka arT attieciba uz deklaracijam, rezoliicijam vai
pozicijam, ko saistiba ar Kopienu vai Savienibu,
kopigi vienojoties, pienémusas dalibvalstis; tas
attiecigi ievero no $tm deklaracijam, rezoltcijam
vai citam pozicijam izrietoSos principus un
vadlinijas un veic tadus pasakumus, kas
nepieciesami to Tstenosanas nodrosinasanai".

Pamatojoties uz Siem apsvérumiem un pemot
vera Kopienas ekskluzivo kompetenci noteikt
vienotas valiitas nosaukumu, jebkadas novirzes
no $a noteikuma neatbilst Ligumam un ir
janovers. Lai gan Sis princips attiecas uz visu
veidu nacionalajiem tiesibu aktiem, vert€jums
valstim veltitajas nodalas aptver NCB statiitus
un parejas uz euro tiesibu aktus.

2.2.6. NCB TIESISKA INTEGRACIJA EUROSISTEMA
Nacionalo tiesibu aktu (ipasi NCB statiitu, bet
arT citu tiesibu aktu) nosacTjumi, kas var€tu
kavét ar Eurosisttmu saistito uzdevumu vai
ECB lémumu izpildi, neblis savienojami ar
Eurosistémas efektivu darbibu, kad attieciga
dalibvalsts biis ieviesusi euro. Tapec biitu
javeic nacionalo tiesibu aktu pielagosana,
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lai attiectba uz Eurosisttmas uzdevumiem
nodro$inatu atbilstibu Ligumam un Statiitiem.
Lai atbilstu Liguma 109. pantam, nacionalie
tiesibu akti bija japielago ta, lai nodroSinatu
to atbilstibu lidz ECBS izveidoSanas dienai
(attieciba uz Zviedriju) un lidz 2004. gada
1. maijam vai 2007. gada 1. janvarim (attieciba
uz dalibvalstim, kas pievienojas ES $ajos
datumos). Tacu statfitu prasibam attieciba
uz kadas NCB pilnigu tiesisko integraciju
Eurosistéma jastajas spéka tikai taja bridi, kad
tiek Tstenota pilniga integracija, t.i., datuma, kad
dalibvalsts, uz kuru attiecas iznémums, ievie$
euro.

Galvenas jomas, kas izvertétas $aja zinojuma, ir
tas, kuras statiitu nosacijumi varétu kavet kadu
NCB izpildit Eurosistémas prasibas. Tas ietver
nosacTjumus, kas var kavét NCB piedaliSanos
ECB lemgjinstitiiciju  noteiktas  vienotas
monetaras politikas Tstenosana vai aizkavét NCB
prezidenta ka ECB Padomes locekla pienakumu
izpildi, vai arT tadus nosacijumus, kas neievéro
ECB prerogativas. Atseviski analizétas $adas
jomas: ekonomikas politikas merki, uzdevumi,
finanSu nosacijumi, valiitas kursa politika un
starptautiska sadarbiba. Visbeidzot tick minétas
citas jomas, kuras NCB statlitos varCtu bt
nepiecieSama saskanosana.

2.2.6.1. EKONOMIKAS POLITIKAS MERKI

Pilnigai NCB  integracijai  Eurosistéma
nepiecieSama NCB statfitos izvirzito mérku
atbilstiba ECBS mérkiem, kas noteikti Stattitu
2. panta. Tas inter alia nozimé, ka statiitos
noteiktie mérki ar '"nacionalam Tipatnibam",
piem@ram, gadijumi, kuros statiitu noteikumi
atsaucas uz pienakumu Tstenot monetaro politiku
attiecigas dalibvalsts vispargjas ekonomikas
politikas ietvaros, ir japielago.

2.2.6.2. UZIDEVUMI

Euro ieviesusas dalibvalsts NCB uzdevumi
galvenokart noteikti Liguma un Statiitos, nemot
véra NCB ka Eurosisttmas neatnemamas
sastavdalas statusu. Lai nodroSinatu atbilstibu

21 OV L 346,29.12.2005., 1. Ipp.
22 OV L 83,01.04.2003., 66. Ipp.



Liguma 109. pantam, NCB statiitos ietvertie
noteikumi attieciba uz uzdevumiem jasalidzina
ar attiecigajiem Liguma un Statfitu noteikumiem
un jebkuras neatbilstibas janovers.” Tas attiecas
uz jebkuru noteikumu, kas p&c euro ievieSanas
un integracijas Eurosistéma kavétu ar ECBS
saistitu uzdevumu izpildi, Tpasi uz noteikumiem,
kuros netiek atzitas ECBS pilnvaras atbilstosi
Stattitu IV nodalai.

Katra nacionalaja tiesibu akta par monetaro politiku
jaietver norade, ka Kopienas monetara politika ir
uzdevums, ko veic Eurosistéma.?* NCB statiiti var
ietvert noteikumus attieciba uz monetaras politikas
instrumentiem. Sadi noteikumi jasalidzina ar
Liguma un Statiitos ietvertajiem noteikumiem,
un jebkura neatbilstiba janovers, lai nodrosinatu
atbilstibu Liguma 109. pantam.

Nacionalo tiesibu aktu noteikumiem, kas NCB
pieskir ekskluzivas tiesibas emitét banknotes,
jaatzist, ka, ievieSot euro, ECB Padomei ir
ekskluzivas tiesibas atlaut euro banknosu emisiju
saskana ar Liguma 106. panta 1. punktu un
Statiitu 16. pantu, bet tiesibas emitet euro
banknotes ir ECB un NCB. Savukart arT valsts
tiestbu aktu noteikumi, kas dod valdibam tiesibas
ietekmét jautajumus, kas saistiti, pieméram, ar euro
banknosu nominalvertibu, izgatavosanu, apjomu
un iznemsanu no apgrozibas, atkariba no situacijas
jaatcel vai tajos janosaka ECB pilnvaras attieciba
uz euro banknotém, ka izklastits ieprieks minétajos
Liguma un Statitu noteikumos. Neatkarigi no
atbildibas sadalfjuma starp valdibam un NCB
attiectba uz monétam attiecigajos noteikumos
janosaka ECB pilnvaras apstiprinat euro moné&tu
emisijas apjomu p&c euro ieviesanas.

Attieciba uz arjo rezervju parvaldibu®
dalibvalstis, kas ieviesuSas euro un Kkas
neparskaita to oficialas argjas rezerves?® uz
savam NCB, parkap; Ligumu. Turklat tresas
personas, pieméram, valdibas vai parlamenta,
tiesibas ietekm&t kadas NCB lémumus
attieciba uz oficialo argjo rezervju parvaldibu
neatbilst Liguma 105. panta 2. punkta treSajam
ievilkumam. NCB ar1 janodrosina ECB argjo
rezervju aktivi proporcionali to dalam ECB
parakstitaja kapitala. Tas nozimé, ka nedrikst

bt juridisku skérslu, lai NCB parskaititu argjo
rezervju aktivus uz ECB.

2.2.6.3. FINANSU NOSACIJUMI

Statitu finanSu noteikumi ietver finanSu
parskatu,” reviziju,”® kapitala parakstiSanas,”
arvalstu valGtas rezerves aktivu nodoSanas un
monetara ienakuma sadales® noteikumus. NCB
japilda Sajos noteikumos paredzgtie pienakumi
un attiecigi jaatcel jebkadi neatbilstoSi valsts
noteikumi.

2.2.6.4. VALUTAS KURSA POLITIKA

Dalibvalsts, uz kuru attiecas izpémums, var
paturét speka valsts tiesibu aktus, kas nosaka,
ka valdiba ir atbildiga par dalibvalsts valttas
kursa politiku, nosakot NCB konsultativas
vai izpildu funkcijas. Tomér Iidz bridim, kad
dalibvalsts ievie$ euro, Sadiem tiesibu aktiem
jau jaatspogulo fakts, ka atbildiba par euro zonas
valiitas kursa politiku tieck nodota Kopienai
saskana ar Liguma 111. pantu.

2.2.6.5. STARPTAUTISKA SADARBIBA

Lai ieviestu euro, nacionalajiem tiesibu aktiem
jaatbilst Statiitu 6.1. pantam, kas nosaka, ka ECB
izlemj, ka ECBS tiek parstavéta starptautiskas
sadarbibas joma, kas ietver Eurosisteémai
uzticétos uzdevumus. Turklat valstu tiesibu
aktos, kuri Jauj NCB piedalities starptautiskajas
monetarajas iestades, janosaka, ka nepieciesama
ECB piekrisana (Statiitu 6.2. pants).

2.2.6.6. DAZADI

Papildus mingtajiem jautajumiem attieciba
uz dazam dalibvalstim ir citas jomas, kuras
japielago valstu noteikumi (piemeram, kliringa
un maksajumu sisttmu un informacijas
apmainas joma).

23 Sikak sk. Liguma 105. un 106. panta un Statitu 3.-6. un
16. panta.

24 Liguma 105. panta 2. punkta pirmais ievilkums.

25 Liguma 105. panta 2. punkta treSais ievilkums.

26 Iznemot arvalstu valiitu kartgjos kontu atlikumus, ko dalibvalstu
valdibas drikst paturét saskana ar Liguma 105. panta 3. punktu.

27 Statlitu 26. pants.

28 Statiitu 27. pants.

29 Statlitu 28. pants.

30 Statiitu 30. pants.

31 Statlitu 32. pants.
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3. EKONOMISKAS KONVERGENCES STAVOKLIS

Salidzinajuma ar divos 2006. gada publicétajos
Konvergences zinojumos aprakstito —situaciju
valstis, kuras apliikotas gan 2006. gada, gan
$ogad, ekonomiskas konvergences zina panakusas
progresu, tomér daudzas valstls paradijusas
nopietnas problémas, Tpasi augosa inflacija. Saja
zinojuma jaatceras, ka trTs valstis, kuras apliikotas
2006. gada Konvergences zinojumos (Kipra,
Malta un Slovénija), kop$ ta laika ieviesuSas
euro. Bulgarija un Rumanija pievienojas ES
2007. gada 1. janvarT un tapec nav ieklautas
2006. gada zinojumos. STs apliikoto valstu grupas
sastava parmainas japatur prata, tiesi salidzinot
dazados zinojumos konstatetos faktus.

Attieciba uz cenu stabilitates kriteriju tikai divam
$aja zinojuma apliikotajam valstim 12 mé&nesu
vidgja inflacija ir mazaka par atsauces vertibu un
vienai valstij — atsauces vértibas limeni. Pargjas
septinas valstis inflacija parsniedz atsauces
vertibu, vairakos gadijjumos — iev€rojami.
Visas septinas valstls pedgjos gados vai
meéneSos inflacija butiski kapusi, dazas valstis
sasniegts ped&jo 10 gadu augstakais Itmenis. No
10 aplukoto dalibvalstu rezultatiem budzeta
joma uz Cetram no STm 10 valstim paslaik attiecas
ES Padomes I€émums par parmériga budzeta
deficita esamibu. Sajas Getras valstls parmerigs
budzeta deficits bija arT 2006. gada. 2006. gada
septinas no paslaik apliikotajam valstim fiskala
deficita attieciba pret IKP bija mazaka par
Liguma noteikto 3% atsauces vértibu vai ari bija
fiskalais parpalikums. 2007. gada tas attiecas
uz astonam valstim. Visas paslaik aplikojamas
valstls, izpemot vienu, valdibas parada
attieciba pret IKP ir zemaka par 60% atsauces
vertibu, un vairakuma valstu ST attieciba kops
2006. gada samazinajusies. Aftieciba uz
valiitas kursa kriteriju Cetras no $aja zinojuma
aplikotajam valttam piedalas VKM I,
un visas §Ts Cetras valiitas to darfja arl
2006. gada. Kas attiecas uz ilgtermina procentu
likmju konvergenci, septinas no $aja zinojuma
aplikotajam valstim atsauces vértiba nav
parsniegta. Sadu valstu skaits ir tads pats ka
2006. gada.

Vertéjot  konvergences  kritériju  izpildi,
galvena nozime ir ilgtsp&jai. Euro ievieSana ir

neatsaucams process. Tapéc japanak, lai
konvergence butu ilgstoSa, nevis tikai kada
noteikta bridi. Lai nodro$inatu augstu ilgtsp&jigas
konvergences limeni, visas attiecigajas valstis
vel javeic ievErojami turpmaki pasakumi.
Tas vispirms un galvenokart attiecas uz
nepiecieSamibu panakt un saglabat cenu
stabilitati un nepiecieSamibu panakt un saglabat
stabilas valsts finanses.

llgstosu politikas korekciju nepiecieSamibu
daudzas aplukotajas wvalstis nosaka kopgjais
slogs, ko rada 1) relativi liels valsts sektors —
uz to norada liels valsts sektora izdevumu
Tpatsvars salidzinagjuma ar citam valstim,
kuras ir lidzigs ienakumu Ifmenis uz vienu
iedzivotaju, 2) paredzamas straujas un nozimigas
demografiskas parmaipas, 3) arvien vairak
valstis paradas vai picaug darbaspéka trikums;
tas notiek laika, kad liela iedzivotaju dala ir bez
darba, jo tai nav atbilstosu prasmju, tapéc kopuma
verojams spécigs darba samaksas kapums, kas
dazas valstTs ieveérojami parsniedz darba raziguma
picaugumu, un 4) augsts tekosa konta deficits
daudzas apliikojamas valstis, ko tikai dalgji sedz
arvalstu tieSo investiciju ieplides, un tas norada
uz nepieciesamibu nodroSinat argjo poziciju
stabilitati. Turklat vairakuma S$aja zinojuma
apliikoto  dalibvalstu  papildu  augSupverstu
spiedienu uz cenam vai nominalajiem valiitas
kursiem var radit turpmaka ienakumu limena
konvergence.

CENU STABILITATES KRITERIJS

12 ménesu atsauces perioda no 2007. gada aprila
11dz 2008. gada martam cenu stabilitates kriterija
atsauces vértiba bija 3.2%. To aprekinaja,
pieskaitot 1.5 procentu punktus nesvertajam
12 meéneSu aritmétiskajam vidéjam SPCI
inflacijas raditajam Malta (1.5%), Niderlandé
(1.7%) un Danija (2.0%). Vertgjot atsevisku
valstu rezultatus atsauces perioda, divas no
10 apliukotajam dalibvalstim (Slovakija un
Zviedrija) vidéja SPCI inflacija bija zemaka par
atsauces vertibu, bet Polija ta atbilda atsauces
vertibai. Pargjas septinas valstis SPCI inflacija
parsniedza atsauces vertibu, un T1paSi lielas
novirzes noverotas Bulgarija, Igaunija, Latvija,
Lietuva un Ungarija (sk. kopsavilkuma tabulu).
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Kopsavilkuma tabula. Konvergences ekonomiskie raditaji

Cenu Valsts budZeta stavoklis Valiitas kurss Ilgtermina
stabilitate procentu
likme
SPCI Valsts ar Valdibas Valdibas Valiita, Valiitas Ilgtermina
inflacija® parmeérigu budzeta kopgjais kas kurss procentu
budZeta parpalikums parads® piedalas attieciba likme "
deficitu? (+) vai VKM pret
deficits (-)¥ 1n?» euro 9
Bulgarija 2006 7.4 - 3.0 22.7 Ne 0.0 42
2007 7.6 Ne 3.4 18.2 Ne 0.0 45
2008 9.4Y Ne?2 32 14.1 Ne?2 0.0 470
Cehijas Republika 2006 2.1 Ja -2.7 29.4 Ne 4.8 3.8
2007 3.0 Ja -1.6 28.7 Ne 2.0 43
2008 449 Ja? -1.4 28.1 Ne2 8.49 4.50
Igaunija 2006 4.4 Ne 34 42 Ja 0.0 D
2007 6.7 Ne 2.8 3.4 Ja 0.0 D
2008 831 Ne? 0.4 3.4 Ja? 0.09 .7
Latvija 2006 6.6 Ne -0.2 10.7 Ja 0.0 4.1
2007 10.1 Ne 0.0 9.7 Ja -0.5 53
2008 12.39 Ng? 1.1 10.0 Ja? 0.4 5.4Y
Lietuva 2006 3.8 Né -0.5 18.2 Ja 0.0 4.1
2007 5.8 Ne -1.2 17.3 Ja 0.0 4.5
2008 7.4Y Ne?2 -1.7 17.0 Ja? 0.09 4.6"
Ungarija 2006 4.0 Ja 9.2 65.6 Ne -6.5 7.1
2007 7.9 Ja -5.5 66.0 Ne 49 6.7
2008 7.5V Ja? -4.0 66.5 Ne?2 -2.79 6.9
Polija 2006 1.3 Ja -3.8 47.6 Ne 32 52
2007 2.6 Ja -2.0 452 Ne 2.9 55
2008 329 Ja? -2.5 44.5 Ne? 6.39 5.7Y
Rumanija 2006 6.6 - -2.2 12.4 Ne 2.6 7.2
2007 49 Ne -2.5 13.0 Ne 5.4 7.1
2008 599 Ne? -2.9 13.6 Ne?2 -10.39 7.1Y
Slovakija 2006 43 Ja -3.6 30.4 Ja 35 4.4
2007 1.9 Ja -2.2 29.4 Ja 9.39 45
2008 220 Ja? -2.0 29.2 Ja? 2.59 4.59
Zviedrija 2006 1.5 Ne 2.3 459 Ne 0.3 3.7
2007 1.7 Ne 35 40.6 Ne 0.0 42
2008 2.00 Ng? 2.7 35.5 Ng? -1.69 420
Atsauces vertiba® 3.2% -3% 60% 6.5%

Avoti: Eiropas Komisija (Eurostat) un ECB.

1) Gada vidgjas parmainas (%). 2008. gada dati attiecas uz periodu no 2007. gada aprila lidz 2008. gada martam.

2) Perioda beigu dati. Informacija par 2008. gadu attiecas uz periodu lidz p&déjam terminam statistisko datu ieklauSanai parskata
(2008. gada 18. aprilis).

3) Procentos no IKP. Eiropas Komisijas 2008. gada pavasara prognoze 2008. gadam.

4) Gada vidgjas parmainas (%). 2008. gada dati aprekinati ka vidgja raditaja parmainas (%) perioda no 2008. gada 1. janvara lidz
2008. gada 18. aprilim salidzinajuma ar 2007. gada vidgjo raditaju.

5) Pozitivs skaitlis norada uz kursa kapumu attieciba pret euro, bet negativs — uz kursa samazinasanos attieciba pret euro.

6) No 2007. gada 19. marta speka jauns Slovakijas kronas centralais kurss VKM I, kas parvertéts par 8.5%.

7) Igaunijai nav pieejams ilgtermina procentu likmes raditajs.

8) SPCI inflacijas un ilgtermina procentu likmju atsauces veértiba attiecas uz periodu no 2007. gada aprila lidz 2008. gada martam, valdibas
budzeta bilances un valdibas parada atsauces vertiba — uz 2007. gadu.

Gaidams, ka 12 ménesu vidgja SPCI inflacija
gandriz visas aplikojamas valstis tuvakajos
méne§os tomer picaugs.

Atskatoties uz  pedgjiem 10  gadiem,
vairakuma aplikojamo Centralas Eiropas
un Austrumeiropas valstu inflacija sakotngji
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samazinajas salidzinajuma ar 20. gs. 90. gadu
beigas sasniegto saméra augsto limeni. Tomér
no 2003. gada lidz 2005. gadam dazados laika
punktos inflacija vairakuma apliikojamo valstu
atkal palielinajas, IpaSi Bulgarija, Igaunija,
Latvija un Lietuva. Rumanija un Slovakija
inflacijai bijusi raksturiga lejupslides tendence



salidzinajuma ar augsto 2003. gada Itmeni, lai
gan Skiet, ka nesen situacija kluvusi pretgja.
Zviedrija lielakaja §a perioda dala inflacija bija
saméra neliela.

Sadas inflacijas norises galvenokart notikusas
dinamiskos ekonomiskajos apstaklos, tomér
tas atspogulo ari argjos faktorus. No ieksgjiem
faktoriem  inflacijas  spiedienu  daudzas
aplikojamas valstis veicindjis specigs iekszemes
pieprasijums. Privatais paterin$ bijis augsts
gandriz visas valstis. To veicindjis stabils riciba
esoso ienakumu piecaugums, straujs kredit€Sanas
kapums un zemas realas procentu likmes.
Vairakuma apliikojamo valstu strauji augusi arT
ieguldijumi, ko veicinajusi ievérojama pelna,
zemas realas procentu likmes, arvalstu tieso
investiciju ieplides un labvéligas pieprasijuma
perspektivas. Tomér ieguldijumi ne tikai
veicinajusi pieprasijumaspiediena palielinasanos
(1pasi biivniecibas sektora), bet palidz&jusi art
paplasinat aplikojamo wvalstu piedavajuma
iespgjas. StraujS nodarbinatibas pieaugums
kombinacija ar darbaspeka aizplisanu uz citam
ES valstim izraisijis iev@rojami saspringtakus
darba tirgus apstaklus daudzas aplukotajas
valstls. Tapéc paradijies vai palielindjies
darbaspgeka trikums, kas izraisijis augSupverstu
spiedienu uz darba samaksu, kuras picauguma
temps vairakas valstis ieveérojami parsniedzis
darba raziguma kapumu, TpaSi visstraujak
augo$ajas tautsaimniecibas. Tomér ne visas
aplikojamas tautsaimniecibas izaugsme bijusi
dinamiska. Galvenais izn€mums ir Ungarija, kur
tautsaimniecibas izaugsme bijusi saméera neliela,
atspogulojot fiskalas konsolidacijas pasakumu
programmas un ar fiskala un argja deficita
veicinatas makroekonomiskas nesabalansétibas
noverSanas Tstermina ietekmi. Visbeidzot,
daudzas apliikojamas valstis inflaciju butiski
ietekmgjusas administrativi reguléjamo cenu un
netie$o nodoklu parmainas.

Vienlaikus svarigakais ar&jais spéks, kas noteicis
inflacijas kapumu, bijis energijas un partikas
cenu pieaugums, kam bijusi liela ietekme
vairakuma Centralas Eiropas un Austrumeiropas
valstu, jo So komponentu Tpatsvars attiecigo
valstu paterina groza ir saméra liels. Tomér

dazas valstts, kur valiitas kurss ir elastigs, So
cenu kapumu kompensgja valiitas kursa kapums.
Saja zina izpémums ir Rumanija, kur inflaciju
kops 2007. gada vidus veicingjis valutas kursa
kritums.

Nakotnes perspektiva jaunakas pieejamas
nozimigako starptautisko institiiciju prognozes
liecina, ka 2008. gada inflacija vairakuma
valstu var@tu palielinaties, bet 2009. gada
atkal samazinaties. Inflacijas gaidu apsekojumi
(pieméram, Eiropas Komisijas) un nesen
panaktas darba samaksas vienoSanas liecina,
ka inflacijas kapums sacis ietekmét inflacijas
gaidas vairakas valstts. Tadgjadi pastav butisks
risks, ka nesenais un gaidamais partikas
un energijas cenu vienreiz€jais pieaugums
izraisis plasaku kapumu, ko radis otrreizgja
ietekme uz darba samaksu vai netiesa ietekme
uz citu tautsaimniecibas sektoru (piemé&ram,
pakalpojumu) cenam. Lai gan tautsaimniecibas
izaugsme dazas valstls palénindjas, gan
iek§zemes, gan argja pieprasijuma pieaugums
kopuma joprojam ir specigs un situacija
darba tirgli — saspringta. Turklat turpmakas
administrattvi regulgjamo cenu parmainas un
netieSo nodoklu pielagojumi (dalgji saistiba ar
akcizes nodokla likmju saskanosanu ES) drosi
vien joprojam bius faktori, kas turpmakajos
gados daudzas valstls radis augSupvérstu
spiedienu uz inflaciju. Visbeidzot, pozitivas
ienakumu un pelpas gaidas veicina parmeériga
kreditu un aktivu tirgu pieauguma risku daudzas
aplikotajas dalibvalstis.

Ilgaka perioda izlidzinasanas procesam visas
aplikotajas valstis, iznemot Zviedriju, vajadzetu
izraistt realu valiitas kursa kapumu, 1pasi valstis,
kur IKP uz vienu iedzivotaju un cenu Itmenis
vel joprojam ir ievérojami zemaks neka euro
zona. Atkariba no valsts valiitas kursa rezima
$ads reals kursa picaugums varctu atspoguloties
augstaka inflacija vai nominalaja valiitas kursa
picauguma. Tome@r griiti novertét $a procesa
izraisitas ietekmes precizo apjomu. Jebkura
gadijuma, runajot par valstim, kuras v€rojams
nominals valiitas kursa pieaugums, ir griitak
analizét, ka tas varCtu attistities neatsaucami
fiks€ta valiitas kursa apstaklos.
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Cenu stabilitati veicinoSas vides saglabasanai Saja
zinojuma ietvertajas valsts blls nepiecieSama
stabila fiskala politika un merens darba samaksas
kapums, Tpasi nemot vera inflacijas gaidu neseno
palielinasanos dazas no $tm valstim. Vairakuma
gadfjumu cenu stabilitati veicino$as vides
nodro$inasanas talakai stiprinasanai vai radiSanai
vajadzés veikt turpmakus fiskalas politikas
pasakumus, Tpasi ieverot stabilu konsolidacijas
kursu. Darba samaksas pieaugumam nebiitu
japarsniedz darba raziguma kapums, un bitu
jaievéro darba tirgus nosacijumi un norises
konkurgjosajas valstis. Turklat pastavigi centieni
reformét precu un darba tirgus nepieciesami, lai
paaugstinatu elastigumu un saglabatu labveligus
tautsaimniecibas izaugsmes un nodarbinatibas
kapuma apstaklus. Visbeidzot, lai panaktu
ilgstoSu konvergenci cenu stabilitates virziena,
ir butiski visas valstls Tstenot uz stabilitati
orient&tu monetaro politiku. Saja sakara VKM II
valstis aicinatas pildit politiskas saistibas, ko tas
uznémas, pievienojoties VKM II.

VALSTS BUDZETA STAVOKLA KRITERI)S

Kas attiecas uz 10 aplukoto dalibvalstu
rezultatiem budZeta joma, uz cetram no Sim
valstim (Cehijas Republiku, Ungariju, Poliju
un Slovakiju) paslaik attiecas ES Padomes
lemums par parmériga budzeta deficita
esamibu. 2007. gada budzeta deficits tikai
Ungarija parsniedza 3% no IKP, bet Cehijas
Republika, Polija un Slovakija tas bija mazaks
par 3% no IKP. Ari Lietuva un Rumanija
2007. gada registréts fiskalais deficits. Turpreti
trijas valstis (Bulgarija, Igaunija un Zviedrija)
2007. gada registréts fiskalais parpalikums,
bet Latvijas budzets bija sabalanséts. Eiropas
Komisija prognozg, ka 2008. gada Bulgarija,
Igaunija un Zviedrija joprojam bis fiskalais
parpalikums, lai gan gaidams, ka visas trijas
valstis §is raditajs samazinasies. Deficta raditaja
samazina$anas paredzama Cehijas Republika,
Ungarija un Slovakija, bet Latvija, Lietuva,
Polija un Rumanija gaidama deficita raditaja
palielinaSanas. Paredzams, ka Ungarija deficita
raditajs parsniegs atsauces vértibu — 3% no IKP
(sk. kopsavilkuma tabulu).
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Kas attiecas uz valdibas paradu, tikai Ungarija
2007. gada parada raditajs parsniedza 60%
no IKP atsauces vertibas, salidzindjuma ar
iepriekséjo gadu picaugot par 0.4 procentu
punktiem un sasniedzot 66.0% no IKP. Citas
valstis parada raditaji bija zemaki: Polija un
Zviedrija — 40-50% no IKP, Cehijas Republika
un Slovakija — aptuveni 30% no IKP, bet pargjas
piecas valstls — zemaki par So Iimeni.

No 1998. gada Iidz 2007. gadam valdibas
parada attieciba pret IKP batiski pieauga
Cehijas Republika (par 13.7 procentu punktiem)
un ievérojami mazak - Polija, Ungarija,
Lietuva un Latvija. Turprett Bulgarija, Igaunija,
Rumanija, Slovakija un Zviedrija parada raditajs
2007. gada bija neparprotami mazaks par
1998. gada raditaju. Pedgjos gados, Skiet,
vairakuma valstu parada attieciba samazinajusies,
galvenokart atspogulojot mazaku sakotngjo
deficttu. Ungarija parada attiecibai kop$
2002. gada verojama pieauguma tendence,
kompensgjot aplikojama perioda sakuma
panakto attiecibas sarukumu, bet Rumanija
parada raditajs pieauga 2007. gada. Gaidams,
ka 2008. gada parada raditajs pieaugs Latvija,
Ungarija un Rumanija. Tiek prognozets, ka
par¢jas valstis parada raditajs samazinasies vai
nemainisies.

Vairakuma apliikojamo valstu un 1pasi valstTs,
uz kuram joprojam attiecas ES Padomes lémums
par parmériga deficita esamibu, nepiecieSama
turpmaka fiskala konsolidacija. Ungarijai, kuras
deficits 2007. gada parsniedza 3% no IKP, tas
pec iespgjas drizak un ieklaujoties solitajos
terminos jasamazina zem atsauces vertibas.
Turklat valstts, kuru deficita raditajs ir zemaks
par atsauces vertibu, arkartigi svariga arl
pietiekami verieniga konsolidacija, lai tas spetu
panakt ilgstosu atbilstibu saviem attiecigajiem
vidgja termipa mérkiem. Ipasi Stabilitates un
izaugsmes pakts nosaka prasibu etalonu valstim,
kas piedalas VKM II un vél nav sasniegusas
savus vidgja termina merkus, — strukturalas
bilances uzlaboSanu par 0.5% no IKP gada.
Tas lautu risinat arT demografiskas novecosanas
raditas budzeta problémas.



Pasreizgja situacija daudzas valstts, lai noverstu
ievérojamu makroekonomisko nesabalansétibu,
Skiet, butu atbilstoSa arT stingraka fiskala
politika.

VALUTAS KURSA KRITERI)S

No $aja Konvergences zinojuma apliikotajam
valstim VKM II paslaik piedalas Igaunija,
Latvija, Lietuva un Slovakija. Visu So valstu
valiitas piedalfjusas VKM II vairak neka divus
gadus pirms konvergences vertéSanas, ka
noteikts Liguma 121. panta. Pargjo sesu valstu
valiitas $aja perioda nav piedalfjusas valutas
kursa mehanisma.

Vienos$anas par dalibu VKM II pamatotas uz
attiecigo institliciju saistibam vairakas jomas,
kas inter alia saistitas ar stabilas fiskalas
politikas Tsteno$anu, darba samaksas pieauguma
mérenibas veicinaSanu, kreditéSanas kapuma
ierobezosanu un turpmaku strukturalo reformu
IstenoSanu.

Dazos gadijumos pastavEja attiecigo valstu
vienpusgja apnemsanas ieverot Sauraku svarstibu
koridoru. Sis vienpusgjas saistibas nerada
ECB nekadus papildu pienakumus. Attieciba
uz Igauniju un Lietuvu tika pielauts, ka tas
pievienojas VKM 11, saglabajot jau izveidoto
valiitas padomes mehanismu. ArT Latvijas
institiicijas pazinoja, ka tas apnemas vienpusgji
saglabat centralajam kursam attieciba pret euro
atbilstosu lata kursu, nosakot +£1% svarstibu
koridoru.

Aplikojama perioda VKM II nav devalvets
nevienas Saja zinojuma aplikotas valutas
centralais kurss. Igaunijas krona un Lietuvas
lits tika pastavigi tirgoti atbilstosi to centralajam
kursam. Latvijas lata svarstibas attieciba pret
euro bija loti niecigas. L1dz 2007. gada sakumam
to tirgoja saskana ar kursu, kas bija aptuveni
par 1% augstaks neka VKM II centralais
kurss. Tomér 2007. gada februara vidi un
2007. gada septembritas zinamas tirgus spriedzes
apstaklos  ievérojamas  makroekonomiskas
nesabalansétibas rezultata sasniedza vienpusgji
noteiktd svarstibu koridora augsgjo robezu.
Mingto spriedzi dalgji neitraliz€ja valdibas

lemums Tistenot inflacijas samazinaSanas
pasakumu planu, centralas bankas 2007. gada
marta intervences valiitas atbalstam, ka art
ierobezojosakas monetaras politikas nostajas
pienemsana. Lielako dalu divu gadu ilga atsauces
perioda Slovakijas kronai bija raksturigas
saméra liclas kursa svarstibas attieciba pret
euro. 2006. gada aprili—julija radas islaiciga
pazeminosSa ietekme uz Slovakijas valitu, un tas
kurss kadu laiku bija nedaudz zemaks par VKM
II centralo kursu. Ve&lak sakas ilgstoss kronas
kursa kapuma periods, jo makroekonomikas
pamatraditaji bija loti labi, bet finansu tirgu
attiecksme pret So regionu — labveligs. Lai
ierobezotu valiitas kursa svarstibas un novérstu
parmérigu tirgus spiedienu, Ndrodnd banka
Slovenska veica intervences, pardodot kronas
par euro. Saskana ar Slovakijas institliciju
prasibu uz savstarpgjas vieno$anas pamata un
ievérojot vienotu procediiru, Slovakijas kronas
centralais kurss attieciba pret euro tika parvertets
par 8.5%, no 2007. gada 19. marta to nosakot ka
1 EUR = 35.4424 SKK. Laika no parvertésanas
lidz 2008. gada 18. aprilim Slovakijas krona
svarstfjas, par 2.9-8.9% parsniedzot jauno
centralo kursu, bet aplikojama perioda beigas to
ietekm&ja atseviski kursu paaugstinosi faktori.
Kopuma dalibas periodu VKM II raksturoja
pakapenisks Slovakijas kronas kursa kapums
attieciba pret euro.

No valiitam, kas nepiedalas VKM II, Cehijas
kronas un Polijas zlota kurss attieciba pret euro
apliikojama perioda palielinajas. To veicinaja loti
labi tautsaimniecibas pamatraditaji, piemé&ram,
ierobezota argja nesabalansetiba un stabili eksporta
raditaji. Ungarijas forintam bija raksturigas
plasas svarstibas, kas galvenokart bija saistitas ar
parmainam globalaja veélme izvairities no riska un
finanSu tirgu attieksme pret $o regionu. 2008. gada
25. februari Magyar Nemezti Bank, vienojoties
ar Ungarijas valdibu, noléma atcelt svarstibu
koridoru +15% ap centralo kursu attieciba pret
euro un ieviesa elastigu valiitas kursa rezimu. Lidz
2007. gada vidum Rumanijas lejas kurss attieciba
pret euro butiski palielindjas. To veicinaja spéciga
tautsaimniecibas  izaugsme, nozimigas tieSo
investiciju ieplides un lielas procentu likmju
atskiribas salidzinajuma ar euro zonu. P&c tam
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kapuma tendence apvérsas un lejas vertiba krasi
samazinajas, palielinoties finansu tirgu velmei
izvairities no riska un bazam par augoSo tekosa
konta deficitu un inflaciju. Zviedrijas kronas
kursa svarstibas attieciba pret euro bija saméra
lielas. Lidz 2006. gada decembra vidum kronas
kurss attieciba pret euro stabilas tautsaimniecibas
izaugsmes un spécigas argjas pozicijas apstaklos
pieauga, bet velak samazinajas Iidz Iimenim, kas
tuvs apliikojama perioda sakuma noverotajam.
Visbeidzot, Bulgarijas levas kurss attieciba pret
euro saglabajas stabils (1.95583), atspogulojot
valiitas padomes mehanismu, kura pamata ir euro.

ILGTERMINA PROCENTU LIKMJU KRITERI)S

12 méneSu atsauces perioda (2007. gada
aprilis—2008. gada marts) ilgtermina procentu
likmju krit€rija atsauces vertiba bija 6.5%.
To aprekindja, pieskaitot 2 procentu punktus
to triju valstu ilgtermina procentu likmju
nesvertajam aritméetiskajam vidéjam raditajam,
kuru datus izmantoja cenu stabilitates kritérija
atsauces vértibas aprékinasana, t.i., Maltas
(4.8%), Niderlandes (4.3%) un Danijas (4.3%)
raditajiem.

Atsauces perioda septinds no apliikotajam
dalibvalstim (Bulgarija, Cehijas Republika,
Latvija, Lietuva, Polija, Slovakija un Zviedrija)
vidgja ilgtermina procentu likme bija zemaka
par atsauces vértibu (sk. kopsavilkuma tabulu).
Ilgtermina procentu likmju un euro zonas
vidgjo procentu likmju starpiba bija saméra
neliela Cehijas Republika, Lietuva, Slovakija
un Zviedrija. Turpreti lielaka procentu likmju
starpiba attieciba pret euro zonas vidgjam
procentu likm&m bija Polija un Latvija — attiecigi
131 un 101 bazes punkts. Bulgarija atsauces
perioda beigas ta sasniedza 39 bazes punktus.

Rumanija un Ungarija ilgtermina procentu
likmes atsauces perioda bija augstakas par
atsauces vertibu. Rumanija tas vidgji bija
7.1%, Ungarija — 6.9%. 10 gadu procentu
likmju starpiba attieciba pret euro zonas
vidgjam procentu likmé&m atsauces perioda
vidgji sasniedza 273 bazes punktus Rumanija
un 260 bazes punktus Ungarija. Bazas par
tautsaimniecibas ickSzemes nesabalansétibu
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Ungarija un fiskala un tekosa konta deficitu
Rumanija veicindja lielu ilgtermina obligaciju
pelnas likmju starpibu saglabasanos.

Igaunija nav vienotas ilgtermina procentu
likmes tapéc, ka nav attistits Igaunijas kronas
denomin&tu obligaciju tirgus un ir zems valdibas
parada limenis, un tas sareZgi konvergences
vertéSanu pirms euro ievieSanas. Atsauces
perioda Igaunija, tapat ka citas valstis, bija
pazimes, kas liecinaja par zinamam problémam,
kuras saistitas ar konvergences ilgtsp&ju. Tomer
paslaik nav pietickami butisku pazimju, kas
kopuma noteiktu to, ka vertgjums biis negativs.



4. KOPSAVILKUMI PAR VALSTIM

4.1. BULGARIJA

Atsauces perioda (2007. gada aprilis—
2008. gada marts) Bulgarijas 12 ménesu vidgja
SPCI inflacija bija 9.4% — ievérojami augstaka
par Liguma noteikto atsauces vértibu (3.2%).
Pamatojoties uz jaunako informaciju, gaidams,
ka 12 ménesu vidéja SPCI inflacija tuvakajos
méneSos Vel vairak pieaugs.

Vesturiski  ilgaka perioda patéripa cenu
inflacija Bulgarija saméra daudz svarstijusies,
bet laika posma no 1998. gada Iidz
2007. gadam vidg&ji gada ta bijusi 7.4%. Inflacijas
dinamika Bulgarija jaapluko, nemot véra
stabilo produkcijas izlaides kapumu, kas sakas
2000. gada, bet T1pasi izteikts kluva no
2004. gada. Jau no 2001. gada atlidziba vienam
nodarbinatajam palielinajas straujak neka
darba razigums un no 2006. gada — vél straujak
galvenokart tapéc, ka spgji pasliktinajas situacija
darba tirgl. No 1998. gada lidz 2004. gadam
importa cenu pieaugums svarstijas galvenokart
tapéc, ka svarstijas precu cenas pasaules tirgos
un arT efektivais kurss. Aplikojot nesenas
norises, SPCI inflacijai gandriz visu 2007. gadu
bijusi augSupvérsta tendence, un 2008. gada
marta ta sasniedza 13.2%. Galvenie faktori,
kas noteica inflacijas kapumu, bija picaugusas
partikas un energijas cenas, akcizes nodokla
korekcijas un spécigs pieprasijuma spiediens,
kas savukart izraisija cenu un algu spiedienu.

Nakotnes perspektiva jaunakas pieejamas
nozimigako starptautisko institiiciju prognozes
liecina, ka 2008. gada inflacija biis 9.1-9.9%,
bet 2009. gada — 5.9-6.0%. So inflacijas
prognozu riski ir augSupversti un saistas ar
energijas, partikas un administrativi regul&jamo
cenu pieaugumu, kas parsniedz gaidito. Turklat
straujais produkcijas izlaides kapums un lielais
bezdarbnieku skaita sarukums liecina, ka pastav
vienibas darbaspéka izmaksu pieauguma un,
visparigak, ari iek§zemes cenu kapuma risks.
Pasreizgja ekonomiskaja vide, kad ir augsta
inflacija un speciga izaugsme, pastav ievérojams
risks, ka inflacijas kapums, ko nosaka gadijuma
rakstura faktori, radis netieSas sekas, kas
izpaudisies ka vel ieverojamaks un ilgaks

inflacijas piecaugums. Turklat izlidzinasanas
process turpmakajos gados arT varétu ietekmét
inflaciju, nemot véra IKP uz vienu iedzivotaju
un cenu ITmeni, kas Bulgarija vél joprojam ir
daudz zemaks neka euro zona. Tomer precizu
$adas ietekmes apméru griiti novertet.

Uz Bulgariju neattiecas ES Padomes 1émums par
parmériga budzeta deficita esamibu. Atsauces
gada (2007. gads) budzeta fiskalais parpalikums
sasniedza 3.4% no IKP — budzeta deficita
atsauces vertiba tika ieverota bez grutibam.
2008. gada Eiropas Komisija prognoze nelielu
parpalikuma samazinasanos Iidz 3.2% no
IKP. 2007. gada valdibas parads samazinajas
lidz 18.2% no IKP, un 2008. gada tick prognozeta
ta turpmaka samazinasanas lidz 14.1% no
IKP, tadgjadi saglabajoties ievérojami zemaka
IimenT par 60% atsauces vertibu. Stabilitates
un izaugsmes pakta noteiktais vidéja termina
mérkis konvergences programma kvantitativi
izteikts ka cikliski korigéts budzeta parpalikums
(iznemot pagaidu pasakumus) 1.5% no IKP.

No pievienosanas ES 2007. gada 1. janvarl
Iidz 2008. gada 18. aprilim Bulgarijas leva
nepiedalijas VKM 11, bet atbilstosi 1997. gada
julija ieviestajam valiitas padomes mehanismam
bija  piesaistita euro. Valitas padomes
mehanisms nozimé to, ka Awireapcka napoona
banxa (Bulgarijas Nacionala banka) joprojam
regulari veica aktivu darbibu arvalstu valiitas
tirgos, galvenokart perkot arvalstu valiitu, un
Bulgarijas valiita nav novirzijusies no kursa
1 euro = 1.95583 levas. Istermina procentu likmju
starpibas attieciba pret 3 ménesu EURIBOR lidz
2007. gada 2. pusgadam joprojam bija
nenozimigas, bet péc tam, pieaugot finansu tirgu
velmeli izvairities no riska, ka arT sakara ar tirgus
bazam par Bulgarijas lielo argjo nesabalansétibu
sasniedza saméra augstu ltmeni.

Bulgarijas levas realais kurss — gan divpusgjais
attieciba pret euro, gan efektivais — 2008. gada
marta krietni parsniedza 10 gadu vésturiski
vidgjo Itmeni. Tomér realas ekonomiskas
konvergences process sarezgi reala valiitas kursa
noriSu vésturisko novert§jumu. Vertgjot citas
argjas norises, maksajumu bilances apvienota

- .
Konvergences zinojums
2008. gada maijs 33

4. KOPSAVILKUMI

PAR VALSTIM




tekosa konta un kapitala konta negativais saldo
pastavigi audzis no 2.4% no IKP 2002. gada
lidz 20.3% no IKP 2007. gada. Lai gan lielu
argjo deficTtu dalgji varetu izraistt izlidzinasanas
process Bulgarijas tautsaimnieciba, tik apjomigs
deficits rada ilgtsp&jas problémas, ipasi, ja
saglabajas ilgu laiku. Run@jot par finansésanu,
kops 2000. gada tieSo investiciju pozitiva saldo
palielinajums vidgji bija vairak neka pietiekams,
lai pilniba segtu Bulgarijas tautsaimniecibas
finansésanas vajadzibas. Sajos apstaklos valsts
tira starptautisko investiciju bilance pasliktinajas
no —34.9% no IKP 1998. gada lidz —80.0% no
IKP 2007. gada.

Vidgjas ilgtermina procentu likmes atsauces
perioda (2007. gada aprilis—2008. gada marts)
bija 4.7%, tatad ievErojami zemakas par
procentu likmju krit€rija atsauces vértibu.
Ilgtermina procentu likmes un to starpiba ar
euro zonas obligaciju pelpas likmém atsauces
perioda palielinajusas.

Lai  Bulgarija  nodroSinatu  ilgtspgjigu
konvergenci veicino$u vidi, nepiecieSams ari
Istenot pietieckami stingru fiskalo politiku,
lai mazinatu pieprasijuma izraisito inflacijas
spiedienu un makroekonomisko nelidzsvarotibu.
Sadai fiskalajai politikai nepieciesami neplanoti
papildu ienémumi, kuri rastos no sistematiski
parak  zemu  prognoz€tiem  uzkrasanai
paredzétiem ienémumiem, ka arT no stingriem
izdevumu ierobezojumiem. Tas samazinatu
izvéles izdevumu risku, kuri varétu palielinat
iek§zemes pieprasijuma spiedienu. Lai kopuma
darba samaksas piecaugums biitu mérens,
svarigi ierobezot ta kapumu wvalsts sektora.
Ta ka fiskalajai politikai jaturpina veicinat
nodarbinatibas picaugumu, koriggjot nodok]u un
pabalstu sist€émas, tai janodrosina, ka nodoklu
samazinaSana notiek vienlaikus ar izdevumu
ierobezosanu, kas panakama, ari padarot
efektivakus valsts izdevumus. Turklat riipigi
jakontrolé kreditéSanas pieauguma dinamika
un lielais tekosa konta negativais saldo un ta
finanséSana. Svariga loma biis arT strukturalo
reformu norisei. Ipa§i vajadz&s palielinat
cilvekkapitalu, uzlabot darba tirgus elastibu,
risinat sektoru un izglitibas neatbilstibas
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jautajumus darba tirgli un uzlabot, iesp€jams,
novarta palikusu grupu nodarbinasanas iespgjas.
Darba samaksas picaugumam biitu jaatspogulo
darba raziguma kapums, situacija darba tirgl
un norises konkurgjosas valstis. Lai atbalstitu
tautsaimniecibas turpmaku izaugsmi, Bulgarijai
naksies arT stiprinat valsts politiku, kas versta
uz konkurences veicinasanu precu tirgos, ka
ar1 turpinat regulgjamo sektoru liberalizaciju
un valsts transporta infrastruktiiras uzlabosanu.
Sadi pasakumi un uz stabilitati vérsta monetara
politika palidz&s nodrosinat cenu stabilitati
veicinosu vidi, ka arT sekmét konkurétsp&jas un
nodarbinatibas pieaugumu.

Bulgarijas tiesibu akti neatbilst visam prasibam,
kas nepiecieSamas centralas bankas neatkaribai
un tiesiskajai integracijai Eurosistéma. Bulgarija
ir dalibvalsts, uz kuru attieccas iznémums,
tapec tai janodroSina atbilstiba visam Liguma
109. panta noteiktajam tiesibu aktu pielagosanas
prasibam.

4.2.  CEHIJAS REPUBLIKA

Atsauces perioda (2007. gada aprilis—2008. gada
marts) Cehijas Republikas 12 ménesu vidgja
SPCI inflacija bija 4.4% — ievérojami augstaka
par Liguma noteikto atsauces vértibu (3.2%).
Pamatojoties uz jaunako informaciju, gaidams,
ka 12 ménesu vidéja SPCI inflacija tuvakajos
ménesos vel vairak pieaugs.

Vesturiski ilgaka perioda Cehijas Republika
patérina cenu inflacijai lidz 2003. gadam
pamata bija tendence samazinaties, pec tam
ta svarstfjas lielakoties 1-3% robezas, bet
2007. gada sakapieaugt. Pedgjo 10 gaduinflacijas
norises apliikojamas, nemot véra spécigo reala
IKP kapumu. Visa aplikojama perioda, iznpemot
2005. gadu, atlidziba vienam nodarbinatajam
joprojam picauga straujak neka darba razigums.
No 2002. gada lidz 2005. gadam vienibas
darbaspeka izmaksu kapums iev€rojami
samazinajas, tacu nakamajos divos gados tas
atkal saka pieaugt sakara ar darbaspeka trikumu
darba tirgli un attiecigi sariikoSo bezdarba Iimeni.
Importa cenu samazinasanas aplikojama perioda



lielakaja dala pamata atspoguloja efektiva kursa
kapumu un importa apjoma pieaugumu no
jaunajiem tirgiem. Apliikojot nesenas norises,
SPCI inflacijai gandriz visu 2007. gadu bijusi
vispargja tendence augt, kas 1pasi pastiprinajas
gada beigas. 2008. gada sakuma SPCI kapums
turpinajas, marta sasniedzot 7.1%. Sis norises
galvenokart atspogulo ievérojamu netieSo
nodoklu un administrativi regul§jamo cenu
kapumu, ka arT partikas cenu picaugumu. Turklat
Cehijas Republika inflacijas palielinasanos
izraisTja izmaksu spiediens, ko radija jaudas
ierobezojumi, Tpasi darbaspéka tirgd.

Nakotnes perspektiva jaunakas pieejamas
nozimigako starptautisko institiiciju
prognozes liecina, ka 2008. gada inflacija
biis 4.6-6.3%, bet 2009. gada — 2.7-3.5%.
Administrativi reguléjamo cenu kapums un
netieSo nodoklu parmainas (pieméram, PVN,
tabakas izstradajumu akcizes nodokla likmes
saskanosana) 2008. gada bitiski palielinas
inflaciju. So inflaciju prognozu riski kopuma
ir sabalans@ti. AugSupverstie riski saistas
ar administrativi reguljamo cenu, ka ari ar
energijas un partikas cenu pieaugumu, kas
parsniedz gaidito. Turklat strauj§ produkcijas
izlaides pieaugums un arvien jaunas griitibas
darba tirgli var liecinat par augSupvérstu
inflacijas risku sakara ar vienibas darbaspéka
izmaksu kapumu, kas parsniedz gaidito,
un, rundjot visparigak, ar iekSzemes cenu
turpmaku kapumu. Tomér kronas vertibas
turpmaks pieaugums varétu mazinat cenu
spiedienu. [lgaka termina izlidzinasanas process
turpmakajos gados var ietekmé&t arl inflaciju
un/vai nominalo valitas kursu, nemot veéra, ka
Cehijas Republika IKP uz vienu iedzivotaju un
cenu Itmenis V&l joprojam ir ievérojami zemaks
neka euro zona. Tomer precizu $adas ictekmes
uz inflaciju apmeéru griti novertet.

Paslaik uz Cehijas Republiku attiecas Padomes
lémums par parmériga budzeta deficita esamibu;
ta noverSanas termins$ ir 2008. gads. Atsauces
gada (2007. gads) Cehijas Republikas budzeta
fiskalais deficits bija 1.6% no IKP — ievérojami
zemaks par atsauces vertibu. 2008. gada Eiropas
Komisija prognoze parpalikuma samazinasanos

lidz 1.4% no IKP. 2007. gada valdibas parads
saruka I1dz 28.7% no IKP, bet 2008. gada
tieck prognozeta ta turpmaka samazinasanas
lidz 28.1%, tadgjadi saglabajoties ieverojami
zemaka Itmeni par 60% atsauces vertibu.
Cehijas Republikai nepiecie$ama talaka fiskala
konsolidacija, lai sasniegtu Stabilitates un
izaugsmes pakta noteikto vidéja termina mérki,
kas konvergences programma kvantitativi
izteikts ka cikliski korigéts budZeta deficits
(iznemot pagaidu pasakumus) 1.0% no IKP.
Vertgjot citus fiskalos faktorus, budzeta deficita
raditajs 2006. un 2007. gada neparsniedza
valsts investiciju attiecibu pret IKP. Cehijas
Republiku, skiet, apdraud liels risks valsts
finansu stabilitates zina.

Divu gadu atsauces perioda (2006. gada
19. aprilis—2008. gada 18. aprilis) Cehijas
krona nepiedalijas VKM 1II, bet to tirgoja
elastiga valitas kursa rezima apstaklos. Saja
perioda Iidz 2007. gada vidum Cehijas krona
svarstfjas attieciba pret euro, bet péc tam
uzsaka strauju kapumu, ko veicinaja loti labi
tautsaimniecibas  pamatraditaji, pieméeram,
speciga tautsaimniecibas izaugsme, ierobezota
argja nelidzsvarotiba un stabili eksporta
raditaji. Kops 2007. gada vidus valiitas kursa
celSanos varétu but veicingjusi ari finansu
satricinagjuma  dé]  izveidojusies  valiitas
darfjumu, kuros izmantota procentu likmju
starpiba, nelabvéligaka vide. Kopuma Cehijas
valiitas kurss biezi ieverojami parsniedza
tas 2006. gada aprila vidgjo kursu. Aplikojama
perioda kronai bija raksturigas samera lielas
kursa svarstibas attieciba pret euro. Vienlaikus
1stermina procentu likmju starpibas attieciba pret
3 ménesu EURIBOR, kuram bija neliela
negativa vertiba, 2006. gada kluva liclakas,
savukart triju méneSu perioda  beigas
(2008. gada marta) tas pakapeniski samazinajas
(Iidz —0.5 procentu punktiem).

Cehijas kronas realais kurss — gan divpusgjais
attieciba pret euro, gan efektivais — 2008. gada
marta ieveérojami parsniedza 10 gadu vesturiski
vidgjo Itmeni. Tomér realas ekonomiskas
konvergences process sarezgi reala valiitas kursa
noriSu vesturisko noveérte§jumu. Runajot par
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pargjam aréjam norisém, no 1998. gada Cehijas
Republikas maksajumu bilances apvienota
tekosa un kapitala konta saldo pastavigi bijis
negativs, un dazkart deficits bijis ievérojams.
2003. gada negativais saldo bija vislielakais
(6.2% no IKP), 2005. gada tas strauji saruka
lidz 1.5% no IKP, tacu 2007. gada atkal picauga
lidz 2.0% no IKP. Runajot par finansésanu, tieSo
investiciju pozitiva saldo lielais pieaugums,
kas biezi sasniedza pat 10% no IKP, vidgji bija
vairak neka pietiekams, lai pilniba segtu Cehijas
Republikas  tautsaimniecibas  finans€$anas
vajadzibas. Sajos apstaklos valsts tira
starptautisko investiciju bilance pasliktinajas
no —5.9% no IKP 1998. gada lidz —35.9% no
IKP 2007. gada.

Vidgjais ilgtermina procentu likmju Iimenis
atsauces perioda (2007. gada aprilis—
2008. gada marts) bija 4.5% - ieveérojami
zemaks par atsauces vértibu. Cehijas Republika
kops 2004. gada augusta verojama valdibas
obligaciju pelpas likmju samazinaSanas un
ilgtermina procentu likmes gandriz sasniegusas
euro zonas Itmeni. Tacu finanSu tirgus
satricinagjuma laika 2007. gada 3. ceturksni
ilgtermina procentu likmju starpiba nedaudz
picauga.

Cehijas Republika ilgtspgjigu konvergenci
veicinosas vides nodroSinasanai nepiecieSams
istenot ar1 pietiekami stingru un uzticamu
fiskalo konsolidaciju un uzlabot fiskalo
struktiru. Valdibas izstradatais konsolidacijas
plans nav pietickami ambiciozs un ir paklauts
riskiem. Jaizvirza augstaki mérki, jo pastav
risks, ka makroekonomiska vide var€tu Kklut
arT nelabveligaka. Jauzlabo ari darba tirgus
funkciongsana, lai paaugstinatu darba tirgus
elastigumu. Vienlaikus biis svarigi panakt,
lai darba samaksas kapums atspogulotu darba
raziguma pieaugumu, darba tirgus apstaklus
un norises konkur&josajas valstis. Turklat bis
svarigi veicinat uz konkurenci vérstas valsts
politikas stiprinasanu precu tirgos un turpinat
reguléjamo sektoru, ipasi energijas sektora,
liberalizaciju. Sadi pasakumi un uz stabilitati
versta monetara politika palidze€s nodroSinat
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cenu stabilitati veicinoSu vidi, ka arT sekmgs
konkurétsp&ju un nodarbinatibas pieaugumu.

Cehijas Republikas tiesibu akti neatbilst
visam prasibam, kas nepiecieSamas centralas
bankas neatkaribai un tiesiskajai integracijai
Eurosistéma. Cehijas Republika ir dalibvalsts,
uz kuru attiecas izpémums, tapéc tai janodrosina
atbilstiba visam Liguma 109. panta noteiktajam
tiesibu aktu pielagoSanas prasibam.

4.3. IGAUNIJA

Atsauces perioda (2007. gada aprilis—2008. gada
marts) Igaunijas 12 ménesu vidgja SPCI inflacija
bija 8.3% — ievérojami augstaka par Liguma
noteikto atsauces vertibu (3.2%). Pamatojoties
uz jaunako informaciju, gaidams, ka 12 menesu
vidgja SPCI inflacija tuvakajos ménesos V&l
vairak pieaugs.

Vesturiski  ilgaka perioda patérina cenu
inflacijai Igaunija Iidz 2003. gadam pamata
bija tendence samazinaties, tacu peéc tam ta
atkal saka augt, 2007. gada sasniedzot 6.7%.
No 2000. gada lidz 2007. gadam inflacijas
dinamika jaapliko saistitba ar loti spécigu
reala IKP pieaugumu (gada vidgji 9%). Toméer
pedgja laika reala IKP pieaugums ievérojami
samazinajas. Gadu desmita pirmaja pusé
vienibas darbaspéka izmaksu gada pieaugums
lielakoties bija 2-3%, turprett 2006. un
2007. gada tas iev@rojami paatrinajas un
sasniedza attiecigi 8.1% un 18.9%, jo darba
tirgii situacija kluva saspringtaka. Importa cenas
aplikojama perioda bija samera svarstigas,
galvenokart atspogulojot nominala efektiva
kursa un naftas un partikas cenu parmainas.
Jaunakas norises liecina, ka 2007. gada sakuma
SPCI inflacija bija aptuveni 5%, tacu péc
tam sakas sp&jS kapums, 2008. gada marta
sasniedzot 11.2%. Sis pieaugums dalgji bija
saistits ar partikas un energijas cenu, ka ari ar
administrativi regul§jamo cenu palielinasanos.
Akcizes  nodokla  likmes  izlidzinasana
paaugstinaja 2008. gada janvara cenu limeni
gandriz par 1 procentu punktu. Turklat
inflacijas spiedienu izraisija ari lielais darba



samaksas picaugums, kas ievérojami apsteidza
darba raziguma kapumu, un tautsaimniecibas
pieprasijuma spiediens. Pasreizgja inflacija
jaapliko, nemot véra ekonomiskas aktivitates
kritumu, kaut arf ta vél joprojam ir spéciga.

Nakotnes perspektiva jaunakas picejamas
vairakuma nozimigako starptautisko institiiciju
prognozes liecina, ka 2008. gada inflacija
bis 8.8-9.8%, bet 2009. gada — 4.7-5.1%.
Inflacijas riski ir augSupversti un saistiti ar
darbaspéka trukumu darba tirg@i un energijas un
partikas cenu tendencém. Biitisks papildu riska
faktors 2008. gada ir neskaidriba, ka varétu
beigties sarunas ar Gazprom par importetas
Krievijas dabasgazes cenu. P&c energijas,
partikas, nodoklu un administrativi regul&jamo
cenu picauguma darbaspcka trikums darba tirgii
liecina, ka pastav nozimigi netiesas ietekmes
riski, kas varctu izpausties ka vél ievérojamaks
un ilgaks algu un inflacijas picaugums. Saja
aspekta ir batiski, cik atbilstigi darba samaksas
veidoSanas process reagé uz ekonomiskas
izaugsmes paléninasanos. Runajot par talaku
nakotni, izlidzinaSanas process turpmakajos
gados arT varétu ietekmét inflaciju. Tomér
precizu $adas ietekmes apméru griiti novertet.

Uz Igauniju neattiecas ES Padomes l&émums
par parmériga budzeta deficita esamibu.
Budzeta fiskalais parpalikums atsauces gada
(2007. gads) sasniedza 2.8% no IKP -
budzeta deficita atsauces vértiba tika ievérota
bez grutibam. Eiropas Komisija prognozé
parpalikuma  samazinasanos 2008. gada
Iidz 0.4% no IKP. 2007. gada valdibas parads
saruka I1dz 3.4% no IKP; tiek prognozéts,
ka 2008. gada tas saglabasies Saja limeni,
tadgjadi paliekot daudz zemak par 60% atsauces
vertibu.  Stabilitates un izaugsmes pakta
noteiktais vidéja termina mérkis konvergences
programma izteikts ka strukturalais valdibas
budzeta parpalikums.

Igaunijas krona piedalijusies VKM II vairak neka
divus gadus pirms ECB veikta konvergences
novertéjuma. Igaunija pievienojas valiitas kursa
mehanismam ar jau izveidotu valiitas padomes
kartibu, uznemoties vienpusgjas saistibas un

tadgjadi neradot ECB papildu pienakumus.
Vienosanas par dalibu VKM II pamatojas uz
Igaunijas valsts institiiciju cieSu apnemsanos
vairakas politikas jomas. Divu gadu atsauces
perioda (2006. gada 19. aprilis—2008. gada
18. aprilis) kronas kurss bija stabils un atbilda
centralajam kursam 1 euro = 15.6466 kronas.
Valiitas padomes rezims nozimé, ka Eesti
Pank joprojam regulari aktivi darbojas arvalstu
valiitas tirgos, galvenokart pérkot arvalstu
valiitu. Istermina procentu likmju starpibas
attieciba pret 3 meénesu EURIBOR lidz
2007. gada aprilim joprojam bija nenozimigas,
bet péc tam, pieaugot finanSu tirgu vélmei
izvairities no riska, ka arT sakara ar tirgus
bazam par Igaunijas lielo argjo nesabalansétibu
sasniedza saméra augstu ITmeni.

Igaunijas kronas realais efektivais kurss attieciba
pret euro 2008. gada marta ievérojami parsniedza
savu 10 gadu vesturiski vidgjo limeni, bet
realais divpusgjais kurss to parsniedza nedaudz.
Tatu realas ekonomiskas konvergences
process sarezgl reala valttas kursa noriSu
vesturisko novertgjumu. Vertgjot citas arejas
norises, kops 1998. gada Igaunijas maksajumu
bilances apvienota tekosa konta un kapitala
konta negativais saldo bijis liels vai loti liels,
2007. gada sasniedzot 15.8% no IKP. Lai gan
liclu argjo deficitu dalgji varétu izraistt Igaunijas
tautsaimniecibas izlidzinaSanas process, tomer
tik apjomigs deficits rada ilgtsp&jas problémas,
ipasi, ja saglabajas ilgu laiku. Skiet, ka pedgja
laika registréto loti lielo deficitu izraisija arT
tautsaimniecibas  parkarSana.  Finans€juma
skatljuma samazinajusies tieSo investiciju
pozitiva saldo izmantosana Igaunijas argja
deficita finans€Sanai. Aplikojama perioda ta
bija aptuveni 4% no IKP. Papildu finansgjuma
vajadzibas arvien vairak nodroSingja visai
apjomigas  ieplides citu  ieguldijumu,
galvenokart banku aizdevumu banku grupu
ietvaros, veida. Sajos apstaklos valsts tira
starptautisko investiciju bilance pasliktinajas
no —36.8% no IKP 1998. gada lidz —74.0% no
IKP 2007. gada.

Igaunija nav saskanotas ilgtermina procentu
likmes, jo nepastav Igaunijas kronas denomin&tu
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obligaciju tirgus un valdibas parada Itmenis
ir zems. Tas sarezgl konvergences vértésanas
procesu pirms euro ievieSanas. Tomer vairaki
raditaji  (naudas tirgus nakotnes darTjumu
procentu likmju starpiba attieciba pret euro
zonas procentu likmém, MFI majsaimniecibam
un nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu
ar ilgu procentu likmes darbibas sakotngjo
periodu vai terminu procentu likmes; maksajuma
bilances dinamika) liecina, ka Igaunijai nakas
saskarties ar zinamam problémam, kas saistitas
ar konvergences ilgtsp&ju. Tomér pagaidam
nav pietickami butisku pazimju, kas kopuma
liecinatu par negativu vertgjumu.

Igaunija ilgtspgjigu konvergenci veicino$as
vides nodrosinasanai nepiecie$ams istenot ari
pietiekami stingru fiskalo politiku, lai mazinatu
pieprasijuma izraisito inflacijas spiedienu
un tekosa konta spiedienu. Tapéc neplanotu
papildu iep@mumu pietaupiSanai un izdevumu
ierobezosanai vajadz€tu samazinat iekSzemes
pieprasijuma radito  spiedienu,  tadgjadi
palidzot izvairities no parkarSanas. Turklat
rupigi  jakontrole kredit€Sanas piecauguma
dinamika un lielais tekoSa konta negativais
saldo un ta finanséSana. Darba tirgl kopgjas
darba samaksas pieauguma ierobezoS$ana
valsts sektora darbosies ka nozimigs signals,
un tai vajadz&tu palidz&t panakt algu kapuma
samazinasanu privataja sektora. Darba samaksas
picaugumam jaatspogulo darba raziguma
kapums, situacija darba tirgii un norises
konkurgjosajas valstts. Turklat pietickama
darba tirgus elastiguma nodroSinasanai un
darbaspeka iemanu pilnveidei jakldst par
svarigiem politikas mérkiem. Ipasi japalielina
ieguldijumi izglitiba, lai atbalstitu Igaunijas
razoSanas struktiiras pareju uz produktiem un
pakalpojumiem ar augstaku pievienoto vertibu.
Sajas jomas panaktais progress varétu palidzgt
palielinat Igaunijas tautsaimniecibas izaugsmes
potencialu. Turklat biitu noderiga darba tirgus
reformu pasteidzinasana, Tpasi pasreiz&jo darba
tiestbu aktu modernizéiana. Sadi pasakumi un
uz stabilitati orient€ta monetara politika palidzes
nodroSinat cenu stabilitati veicinoSu vidi, ka
arT sekm@s konkurétsp&ju un nodarbinatibas
picaugumu.
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Likums par valitu un Likums par Igaunijas
kronas aizsardzibu neatbilst visam prasibam,

kas nepiecieSamas tiesiskajai  integracijai
Eurosistema. Igaunija ir dalibvalsts, uz kuru
attiecas izp€mums, tapéc tai janodroSina

atbilstiba visam Liguma 109. panta noteiktajam
tiesibu aktu piclagosanas prasibam.

4.4. LATVIJA

Atsauces perioda (2007. gada aprilis—2008. gada
marts) Latvijas 12 menesu vidgja SPCI inflacija
bija 12.3% — ievérojami augstaka par Liguma
noteikto atsauces vertibu (3.2%). Pamatojoties
uz jaunako informaciju, gaidams, ka 12 menesu
vidgja SPCI inflacija tuvakajos méneSos V&l
vairak pieaugs.

Vesturiski ilgaka perioda no 20. gs. 90. gadu
beigam Iidz 21. gs. sakumam SPCI inflacija
Latvija saglabajas parsvara stabila (pamata
svarstoties 2-3% robezas), bet tad bitiski
palielingjas un 2007. gada sasniedza 10.1%.
Inflacijas norises apliikojamas, nemot véra loti
specigo reala IKP kapumu, pedgjos trijos gados
augosas parkarSanas pazimes un nozimigu
nesabalansétibu. Palielinats darbaspeka deficits
radija loti strauju darba samaksas un vienibas
darbaspéka  izmaksu pieaugumu, Tpasi,
sakot ar 2005. gadu. So inflacijas kapumu ar
2004. gadu sakotn&ji noteica importa cenu
pieaugums, ko izraisijja lata kursa kritums
attiectba pret euro, administrativi regul&jamo
cenu korekcija un vienreizgjie faktori saistiba ar
pievienoSanosES. Velakajos gadospieprasijuma
izraisita spiediena, krasa darba samaksas
palielindgjuma un pasaulé augoSo energijas
un partikas cenu ietekmé bitiski pieauga
arT inflacija. Vertgjot jaunakas tendences,
SPCI inflacija 2008. gada marta palielinajas
lidz 16.6%. Sis kapums galvenokart saistits
ar butisku tabakas akcizes nodokla likmes
picaugumu, ka arl energijas cenu un vairaku
administrativi regul&jamo cenu palielinajumu,
samazinoties ietekmei uz partikas cenam un
administrativi neregulétiem pakalpojumiem.
Skaidri redzams, ka ekonomiska izaugsme,
lai gan joprojam spé&ciga, 2007. gada saka



paléninaties, un to veicinaja valdibas Tstenotie
inflacijas samazinaSanas pasakumi un lielaka
piesardziba, bankam istenojot kreditésanu.

Nakotnes perspektiva jaunakas pieejamas
vairakuma nozimigako starptautisko
institliciju inflacijas prognozes liecina, ka
2008. gada inflacija bius 13.8-15.8%, bet
2009. gada — 7.0-9.2%. Faktori, kas varétu
radit augSupverstu spiedienu uz inflaciju, ietver
nozimigas turpmakas gazes un elektribas tarifu
korekcijas un ar ES saskanosanu saistitu akcizes
nodokla likmes (ipasi tabakas izstradajumiem)
palielinasanu 2008. un 2009. gada. Turklat
vienibas darbaspéka izmaksas joprojam var
radit augSupverstu spiedienu uz inflaciju.
Lai gan pasreizgjo inflacijas prognozu riski
kopuma ir Iidzsvaroti, prognozes joprojam
saistitas ar ievérojamu nenoteiktibu. Pirmkart,
tautsaimniecibas lejupslide varétu mazinat
inflacijas spiedienu, lai gan ir liela nenoteiktiba
par tautsaimniecibas izaugsmes paleninajuma
apméru un tempu. Otrkart, inflaciju var batiski
ietekmét iesp&jamais turpmakais partikas un
energijas cenu kapums pasaulé. Treskart, ir
liels risks, ka vienreizgja cenu picauguma Soku
radita inflacijas kapuma ietekmé inflacijas
gaidas ilgstosi biis augstas, kas var€tu izpausties
ka nozimigaks un ilgstosaks darba samaksas un
inflacijas palielindjums. Turklat izlidzinasanas
process turpmakajos gados varétu ietekmét
inflaciju, pemot véra IKP uz vienu iedzivotaju
un cenu ltmeni, kas Latvija v&l joprojam ir
zemaks neka euro zonas valstis. Tomér precizu
$adas ietekmes apmeru griiti novertet.

ES Padomes lémums par parmériga budzeta
deficita esamibu neattiecas uz Latviju. Latvija
atsauces gada (2007. gads) sasniedza bezdeficita
budzetu — budzeta deficita atsauces vertiba
nav parsniegta. Eiropas Komisija 2008. gada
prognozeé budzeta deficitu 1.1% no IKP.
2007. gada valdibas parads samazinajas
1idz 9.7% no IKP, bet 2008. gada tiek prognozets
ta picaugums lidz 10.0%, tadgjadi saglabajoties
ievérojami zemaka Itmeni par 60% atsauces
vertibu. Stabilitates un izaugsmes pakta noteiktais
vidgja termina mérkis konvergences programma
kvantitativi izteikts ka cikliski korigéts valdibas

budzeta deficits (iznemot pagaidu pasakumus)
1% no IKP. Vertgjot citus fiskalos faktorus,
budzeta defictta raditajs 2006. gada neparsniedza
valsts investiciju attiectbu pret IKP.

Latvijas lats piedalas VKM II  kops$
2005. gada 2. maija, t.i., vairak neka divus gadus
pirms ECB sniegta konvergences novertgjuma.
Latvijas valiitai VKM II noteiktais centralais
kurss attieciba pret euro joprojam ir 0.702804 ar
+15% standarta pielaujamo svarstibu koridoru.
Pievienosanas VKM 1II laika Latvijas valsts
institicijas ~ uznémas  vienpusgjas  saistibas
saglabat lata kursu +1% svarstibu koridora
robezas ap centralo kursu, tadgjadi neradot ECB
nekadus papildu pienakumus. VienoSanas par
dalibu VKM II pamatojas uz Latvijas valsts
institficiju cieSu apnemsanos vairakas politikas
jomas. Aplikojama perioda péc tam, kad bija
verojams aptuveni par 1% augstaks lata kurss
neka ta VKM I centralais kurss, divos gadijumos
(2007. gada februara vidd un 2007. gada
septembri) tirgus spriedzes apstaklos lata kurss
sasniedza vienpusgji noteikta svarstibu koridora
apaksgjo robezu bitiskas makroekonomiskas
nesabalansgtibas del. To dalgji neitraliz&ja valdibas
lémums Tstenot inflacijas samazinasanas pasakumu
planu, 2007. gada marta centralas bankas veiktas
intervences valiitas atbalstiSanai un ierobezojosaka
monetaras politikas nostaja. Lielako parskata
perioda dalu bija vérojamas nelielas lata svarstibas,
iznemot divas minétas tirgus spriedzes epizodes.
Vienlaikus Tstermina procentu likmju starpibas
salidzinajuma ar 3 ménesu EURIBOR 2007. gada
sasniedza augstu Itmeni (to galvenokart izraisija
paaugstinats tirgus spiediens), bet 2008. gada
sakuma biitiski samazinajas.

Latvijas lata realais kurss — gan divpusgjais
attieciba pret euro, gan efektivais — 2008. gada
marta nedaudz parsniedza 10 gadu vésturiski
vidgjo Itmeni. Tomér realas ekonomiskas
konvergences process sarezgl reala valatas
kursa noriSu vésturisko noveértgjumu. Vertgjot
citas argjas norises, Latvijai raksturigs
maksajumu bilances apvienota tekosa konta
un kapitala konta negativa saldo pieaugums,
tam palielinoties no 4.3% no IKP 2000. gada
lidz 21.3% no IKP 2006. gada, bet 2007. gada
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nedaudz samazinoties (Iidz 20.9% no IKP).
Paslaik Latvija negativais saldo ir vislielakais
zinojuma ietverto valstu vidd. Lai gan
izlidzinaSanas process tada valstt ka Latvija
varétu dalgji veicinat lielu argjo deficitu, sada
apjoma deficits rada ilgtsp&jas problémas, Tpasi
saglabajoties ilgstosa perioda. Skiet, ka pedgjo
loti lielo deficitu izraisija tautsaimniecibas
parkarSana. Attieciba uz finans€Sanu p&dgjos
astonus gadus konsekventi v@rojams apvienoto
tieSo investiciju un portfelieguldijumu pozitivais
saldo, kas 2007. gada sasniedza 5.7% no IKP.
Papildu finans€juma vajadzibas nodrosinaja loti
lielas ieplides citu ieguldijjumu, galvenokart
banku aizdevumu, veida. Sajos apstaklos valsts
tira starptautisko investiciju bilance strauji
pasliktinajas no —30.0% no IKP 2000. gada lidz
—79.2% no IKP 2007. gada.

Vidgjais ilgtermina procentu likmju Iimenis
atsauces perioda (2007. gada  aprilis—
2008. gada marts) bija 5.4% un tadgjadi
neparsniedza atsauces vertibu. Tomér Latvijas
ilgtermina procentu likmju un euro zonas valstu
procentu likmju starpibas picaugums atsauces
perioda norada uz tautsaimniecibas parkarSanas
izraisTtajiem riskiem.

Latvija ilgtspgjigu konvergenci veicinoSas vides
nodro$inasanai nepiecieSams Tstenot arT pietiekami
stingru fiskalo politiku, lai mazinatu pieprasijuma
izraisito inflacijas spiedienu un makroekonomisko
nelidzsvarotibu.  Tapéc neplanoto  papildu
ien@mumu uzkrasana un izdevumu ierobezoSanas
istenoSana ir bitiska iekSzemes pieprasijuma
spiediena mazinasanai. Valsts sektora nodarbinato
darba samaksas politikai javeicina kopuma
merenas darba samaksas parmainas, lai saglabatu
konkurenci, kas jaatbalsta, joprojam uzlabojot
valsts izdevumu efektivitati. Turklat ripigi
jakontrole kreditésanas kapuma dinamika, lielais
tekosa konta negativais saldo un ta finansésana.
Darba tirgii vél ir vairakas strukturalas problémas.
Prasmju neatbilstibas mazinasanai un darbaspéka
resursu mobilizéSanai javeic papildu pasakumi.
Darba samaksas piecaugumam jaatspogulo
darba raziguma kapums, situacija darba tirgli un
norises konkurgjosajas valstis. Turklat biis svarigi
vel vairak veicinat konkurenci precu tirgos un
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liberalizét regulgjamos sektorus. Sadi pasakumi
un uz stabilitati orient€ta monetara politika
palidz&s nodrosinat cenu stabilitati veicinosu vidi,
ka art stimulés konkur€tsp&ju un nodarbinatibas
Iimena picaugumu.

Latvijas tiesibu akti neatbilst visam prasibam,
kas nepiecieSamas centralas bankas neatkaribai
un tiesiskajai integracijai Eurosistéma. Latvija ir
dalibvalsts, uz kuru attiecas izne@mums, tapec tai
janodrosina atbilstiba visam Liguma 109. panta
noteiktajam tiesibu aktu pielagoSanas prasibam.

4.5. LIETUVA

Atsauces perioda (2007. gada aprilis—2008. gada
marts) Lietuvas 12 ménesu vidgja SPCI inflacija
bija 7.4% — ievérojami augstaka par Liguma
noteikto atsauces vertibu (3.2%). Pamatojoties
uz jaunako informaciju, gaidams, ka 12 ménesu
vidgja SPCI inflacija tuvakajos meneSos vel
vairak pieaugs.

Vesturiski ilgaka perioda SPCI inflacija Lietuva
turpinaja stabili samazinaties no vairak neka 5%
1998. gada, Iidz 2003. gada ta kluva negativa.
Péc tam inflacija atkal pieauga, 2007. gada
sasniedzot 5.8%. Inflacijas norises jaapliko,
sakot ar 2001. gadu v€rojama loti nozimiga
reala IKP  pieauguma, pedgjos gados
augos$as parkarSanas pazimju un nopietnas
nesabalansétibas apstaklos. Strauja
tautsaimniecibas  izaugsme vienlaikus ar
darbaspéka aizpliSanu samazinaja bezdarbu
lidz vesturiski zemam Iimenim. Par to liecinaja
butisks vienibas darbaspéka izmaksu kapums.
Aplikojama perioda importa cenas bija samera
svarstigas, galvenokart liecinot par nominala
efektiva kursa un naftas cenu parmainam.
Vertgjot jaunakas tendences, SPCI inflacija
2007. gada nozimigi pieauga un 2008. gada
marta sasniedza 11.4%. Sis kapums galvenokart
saistits ar apstradatas partikas, pakalpojumu
un energijas cenu palielingjumu, lai gan bija
verojams ari citu komponentu cenu dinamikas
piecaugums. Pazimes liecina, ka tautsaimniecibas
izaugsme, lai gan loti strauja, 2007. gada beigas



sakusi samazinaties galvenokart iekSzemes
pieprasijuma pazeminasanas dgl.

Nakotnes perspektiva jaunakas pieejamas
nozimigako starptautisko institliciju inflacijas
prognozes liecina, ka 2008. gada inflacija
bis 8.3-10.1%, bet 2009. gada — 5.8-7.2%.
Paredzams, ka 2008. gada kopg&jo inflaciju
bitiski veicinas partikas un partikas produktu
cenu kapums. So picaugumu palielinds akcizes
nodokla likmes kurindmajam, tabakai un
alkoholam saskanoSana ar nodoklu Itmeni
ES. Turklat gaidama turpmaka energijas cenu
korekcija, jo cenas, ko majsaimniecibas Lietuva
maksaja par gazi, vél joprojam ir butiski zemakas
par vidgjo cenu Itmeni euro zonas valstis. Ar
pasreizéjam inflacijas prognozém saistitie riski
pieaug. Neraugoties uz nesenajam ekonomiskas
aktivitates krituma pazimém, strauj$ produkcijas
izlaides pieaugums, ka ari saspringta situacija
darba tirgl rada vienibas darbaspéka izmaksu
kapuma un kopuma iekSzemes cenu turpmaka
palielinajuma riskus. P&c energijas cenu, partikas
cenu, netieSo nodoklu likmju un administrativi
regulgjamo cenu piecauguma saspringtie darba
tirgus apstakli rada nozimigus netiesas ietekmes
riskus, kas var parversties nozimigaka un
ilgstosaka darba samaksas un inflacijas kapuma.
Talaka perspektiva iesp&jams, ka izlidzinasanas
process turpmakajos gados varétu ietekmét
inflaciju, lai gan precizu $adas ietekmes apméeru
griiti novertet.

ES Padomes lémums par parmériga budzeta
deficita esamibu neattiecas wuz Lietuvu.
Lietuvas budzeta fiskalais deficits atsauces gada
(2007. gads) bija 1.2% no IKP — iev@rojami
zemaks par atsauces vertibu.  Eiropas
Komisija 2008. gada prognoze deficita kapumu
lidz 1.7% no IKP. 2007. gada valdibas parads
samazinajas 1idz 17.3% no IKP, un 2008. gada
tieck prognoz&ta ta turpmaka pazeminasanas
lidz 17.0% no IKP, tadgjadi tas joprojam biis
ievérojami zemaka limeni par 60% atsauces
vertibu.  Stabilitates un izaugsmes pakta
noteiktais vidéja termina meérkis konvergences
programma kvantitativi izteikts ka strukturalais
budzeta deficits, kas pec 2008. gada biis mazaks
par 1% no IKP. Veértgjot citus fiskalos faktorus,

budzeta deficita raditajs 2006. un 2007. gada
neparsniedza valsts investiciju attiecibu pret
IKP.

Lietuvas lits piedalas VKM II vairak neka
divus gadus pirms ECB sniegta konvergences
novértéjuma. Lietuva pievienojas Valiitas kursa
mehanismam ar jau izveidotu valiitas padomes
mehanismu, uzpemoties vienpusgjas saistibas
un tadgjadi neradot ECB papildu pienakumus.
VienoSanas par dalibu VKM II pamatojas uz
Lietuvas valsts institliciju cieSu apnpemsanos
vairakas politikas jomas. No 2006. gada aprila
lidz 2008. gada februarim lita kurss bija stabils
un atbilda centralajam kursam attieciba pret
euro (3.45280). Valitas padomes mehanisms
noziméja, ka Lietuvos bankas joprojam
regulari veica aktivu darbibu arvalstu valitas
tirgos, pardodot un pérkot arvalstu valitu.
Istermina procentu likmju starpibas ar 3 ménesu
EURIBOR Iidz 2007. gada aprilim joprojam
bija nenozimigas, p&c tam tas sasniedza samera
augstu Itmeni, augot finanSu tirgu velmei
izvairities no riska, ka ar1 sakara ar tirgus
bazam par Lietuvas lielo argjo nesabalansétibu,
bet 2008. gada sakuma atkal samazinajas I1dz
mérenam [Tmenim.

Lietuvas lita realais kurss — gan divpusgjais
attieciba pret euro, gan efektivais —
2008. gada marta nedaudz parsniedza 10 gadu
vidéjo Iimeni. Tomér realas ekonomiskas
konvergences process sarezgl reala valitas
kursa norisu vésturisko novertgjumu. Attieciba
uz citam argjam noris€m kops 1998. gada
Lietuvas maksajumu bilances apvienota tekosa
konta un kapitala konta negativais saldo bijis
liels vai loti liels, 2007. gada sasniedzot 11.9%
no IKP. Lai gan izlidzinasanas process tada
valsti ka Lietuva varétu dalgji veicinat liclu
argjo deficitu, s$ada apjoma deficits rada
ilgtsp&jas  problémas, T1pasi saglabajoties
ilgsto§a perioda. Skiet, ka tautsaimniecibas
parkarSana izraisTjusi ari pédgja laika
registréto loti lielo deficitu. Finansgjuma
skatljluma pieaugusi tieSo investiciju pozitiva
saldo izmantoSana Lietuvas argja deficita
finans€Sanai, pedgjos divos gados sasniedzot
aptuveni 4.5% no IKP. Papildu finansgjuma
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vajadzibas arvien vairak nodrosinaja loti lielas
iepludes citu ieguldijumu, galvenokart banku
aizdevumu, veida. Sajos apstak]os Lietuvas tira
starptautisko investiciju bilance pasliktinajas
no —22.3% no IKP 1998. gada lidz —56.1% no
IKP 2007. gada.

Vidgjais ilgtermina procentu likmju Ilimenis
atsauces perioda (2007. gada  aprilis—
2008. gada marts) bija 4.6% un tadejadi zemaks
par procentu likmju kriterija atsauces vertibu
(6.5%). Atsauces perioda sakuma procentu
likmes kopuma attistijas atbilstoSi euro zonas
valstu procentu likmém, bet p&c 2007. gada vida
noverota finansu tirgu satricindjuma tas mazliet
picauga.

Lietuva ilgtsp&jigu konvergenci veicino$as
vides nodro§inasanai nepiecieSams istenot ari
pietickami stingru fiskalo politiku, lai mazinatu
pieprasijuma izraisita inflacijas spiediena
picauguma risku. Tapeéc neplanoto papildu
ienémumu uzkrasanaunizdevumuierobezoSanas
Istenosana ir bitiska iek$zemes pieprasijuma
spiediena mazinasanai. Neraugoties uz ieprieks
paveikto, nepieciesams talak nostiprinat fiskalas
politikas institucionalo strukttru. Fiskalajai
politikai joprojam biitu jauzlabo valsts izdevumu
efektivitate. Lai veicinatu mérenas kopgjas
darba samaksas parmainas, svarigi ierobezot
darba samaksas pieaugumu valsts sektora.
Turklat rapigi jakontrolé kreditéSanas kapuma
dinamika, lielais tekosa konta negativais saldo
un ta finanséSana. Darba tirgli vel ir vairakas
strukturalas problemas. Ipasi nemot véra
esosas darbaspéka piedavajuma un darbasp€ka
aizplasanas regionalas un sektoriem raksturigas
problémas, papildu pasakumi javeic prasmju
neatbilstibas mazinasanai un darbaspéka resursu
mobiliz€Sanai. Darba samaksas piecaugumam
jaatspogulo darba raziguma kapums, situacija
darba tirgli un norises konkurgjosajas valstis.
Turklat svarigi biis stiprinat talaku uz
konkurences veicinasSanu preCu tirgos verstu
valsts politiku un turpinat regulgjamo sektoru
liberalizaciju. Sadi pasakumi un uz stabilitati
orientta monetara politika palidz&s nodrosinat
ilgtspgjigu cenu stabilitati veicinosu vidi, ka
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arT stimulés konkurtsp&ju un nodarbinatibas
[imena picaugumu.

2006. gada 25. aprill veikti pedgjie grozijumi
Lietuvas Republikas Konstitiicija un Likuma
par Lietuvos bankas un atcelti vairaki likumi
(Likums par naudas emisiju, Likums, ar ko groza
Lictuvas Republikas naudas vienibu nosaukumu
un daudzumu, un to izmanto$anu likumos un
citos tiesibu aktos, Likums par naudu un Likums
par lita uzticamibu). Pec Siem grozijumiem
ECB 2006. gada maija Konvergences zinojuma
secindja, ka Lietuvas Konstitiicija un Likums
par Lietuvos bankas atbilst Liguma un Statiitu
prasibam Ekonomikas un monetaras savienibas
treSajam posmam.

4.6. UNGARIJA

Atsauces perioda (2007. gada aprilis—
2008. gada marts) Ungarijas 12 ménesu vidgja
SPCI inflacija bija 7.5% — ievérojami augstaka
par Liguma noteikto atsauces vértibu (3.2%).
Pamatojoties uz jaunako informaciju, gaidams,
ka 12 ménesu vidgja SPCI inflacija tuvakajos
méne$os nedaudz pazeminasies.

Vesturiski  ilgaka perioda patérinpa cenu
inflacijas tendence Ungarija lidz 2005. gadam
kopuma bija lejupvérsta, bet kop$ ta laika
dalgji pavérsusies pret§ja virziena, liecinot
par administrativi regulgjamo cenu un netieSo
nodoklu pieaugumu. Laika perioda Iidz
2006. gadam inflacijas norises Verojamas
vienlaikus  ar  strauju  tautsaimniecibas
izaugsmes tempu, kas lidz 2007. gadam
ilgstosi parsniedza 4.0%. Liels vienibas
darbaspéka izmaksu picaugums (ipasi 21. gs.
sakuma) atspoguloja strauju atlidzibas vienam
nodarbinatajam  kapumu, ko  iectekmgja
minimalas algas palielindgjums, valsts sektora
Istenota ekspansiva darba samaksas politika
un tas ietekme uz darba samaksas noteikSanu
privataja  sektora. P&dgjos gados bija
verojamas bitiskas importa cenu svarstibas,
bet administrativi reguléjamo cenu un netieSo
nodoklu parmainas veicinaja nozimigas inflacijas
Istermina svarstibas. Aplikojot nesenas norises,



2007. gadamartainflacijasakamazinaties. Tom&r
butiskais neapstradatas partikas cenu kapums
2007. gada 2. pusgada partrauca $o inflacijas
samazinasanas procesu, 2008. gada marta SPCI
inflacijai sasniedzot 6.7%. Inflacijas nesenas
norises bija vérojamas, neraugoties uz nozimigu
tautsaimniecibas izaugsmes paléninasanos.

Nakotnes perspektiva jaunakas pieejamas
vairakuma nozimigako starptautisko institiiciju
inflacijas prognozes liecina, ka 2008. gada
inflacija bus 4.7-6.3%, bet 2009. gada -
3.4-3.7%. Ar §im prognozém saistitie riski
kopuma ir augSupversti, bet galvenie riski
attiecas uz iesp&jamo neseno ar piedavajumu
saistito cenu Soku un administrativi regul&jamo
cenu parmainu netieSo ietekmi uz inflaciju.
Ilgaka termina izlidzinasanas process, iesp&jams,
arT turpmakajos gados ietekmé&s inflaciju un/vai
nominalo valiitas kursu, nemot véra, ka Ungarija
IKP uz vienu iedzivotaju un cenu Iimenis
joprojam ir zemaks neka euro zonas valstis.
Tomér ir gruti novertet izlidzinasanas procesa
ietekmes uz inflaciju precizo apmeru.

Paslaik uz Ungariju attiecas ES Padomes
lemums par parmeriga budZeta deficita
esamibu. Ungarijas budzeta fiskalais deficits
atsauces gada (2007. gads) bija 5.5% no IKP —
ievérojami parsniedza atsauces vertibu (3%).
Eiropas Komisija prognozé budzeta deficita
raditaja kritumu 2008. gada lidz 4.0% no IKP.
2007. gada valdibas parada raditajs bija 66.0%
no IKP, un 2008. gada tiek prognozets ta
kapums Iidz 66.5% no IKP (tas joprojam
parsniegs 60% atsauces vértibu). Ungarijai
nepiecieSama turpmaka konsolidacija, lai
samazinatu budzeta deficita raditaju zem
atsauces vertibas un sasniegtu Stabilitates un
izaugsmes pakta noteikto vidgja termina méerki,
kas konvergences programma kvantitativi
izteikts ka cikliski korigéts budZeta deficits
(iznpemot pagaidu pasakumus) aptuveni 0.5%
no IKP. Veértgjot citus fiskalos faktorus,
budzeta deficita raditajs 2006. un 2007. gada
parsniedza valsts investiciju attiecibu pret IKP.
Ungariju, Skiet, apdraud liels risks valsts finansu
stabilitates zina.

Divu gadu atsauces perioda (2006. gada
19. aprilis—2008. gada 18. aprilis) Ungarijas
forints nepiedalfjas VKM II. Pirms elastiga
vallitas kursa rezima ievieSanas 2008. gada
26. februarT forinta kurss bija vienpusgji noteikts
ar £15% svarstibu koridoru ap centralo kursu
attieciba pret euro (1 euro = 282.36 forinti).
Lidz 2006. gada junija beigam forinta kurss
nedaudz samazinajas. Pec tam finansu tirgu
labveliga atticksme pret regionu, ticamaki
fiskalas konsolidacijas plani un diezgan liela
pozitiva procentu likmju starpiba attieciba
pret euro zonas valstu procentu likmém Iidz
2007. gada julijam radija augSupverstu spiedienu
uz Ungarijas valitas kursu. Pieaugot finanSu
tirgu veélmei izvairities no riska un paléninoties
tautsaimniecibas izaugsmei, vallitas kurss
samazinajas lidz 2006. gada aprili novérotajam
limenim, bet atsauces perioda p&dgjos divos
méneSos  nedaudz paliclingjas. Kopuma
Ungarijas valiitas kurss ievérojami
parsniedza 2006. gada aprila vidgjo kursu.
Aplikojama perioda lielakaja dala bija vérojamas
Ungarijas forinta kursa krasas svarstibas attieciba
pret euro. 2006. gada decembri Tstermina
procentu likmju starpibas salidzinajuma ar
3 ménesu EURIBOR palielingjas Iidz
4.5 procentu punktiem, bet 2007. gada decembr1
samazinajas lidz 2.6 procentu punktiem un p&c
tam triju ménesu perioda, kas beidzas 2008. gada
marta, pieauga 11dz 3.4 procentu punktiem.

2008. gada marta Ungarijas forinta realais
efektivais kurss bitiski un realais divpusgjais
kurss nedaudz parsniedza attiecigo 10 gadu
vidgjo Itmeni. Tomér realas ekonomiskas
konvergences process sarezgl reala valitas
kursa  noriSu  vesturisko  novertgjumu.
Runajot par citam argjam norisém, Ungarijas
maksajumu bilances apvienota tekosa un
kapitala konta negativais saldo kops 1998. gada
vienmér bijis augsts. 2004. gada negativais
saldo bija visliclakais (8.1% no IKP), péc
tam tas pakapeniski samazinajas, 2007. gada
sasniedzot 3.9% no IKP, t.i., bija zemakais
pedgjos 10 gados. Vertgjot finanséSanu, tieSo
investiciju pozitivais saldo p&dgjos 10 gados
sedzis aptuveni pusi no teko$sa un kapitala
konta negativa saldo, un pargjo sedza parada
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vertspapiros veikto portfelieguldijumu pozitivais
saldo. Sajos apstaklos valsts tira starptautisko
investiciju bilance butiski pasliktinajas no
—62.9% no IKP 2000. gada lidz -97.1% no
IKP 2007. gada.

Vidgjais ilgtermina procentu likmju Iimenis
atsauces perioda (2007. gada aprilis—
2008. gada marts) bija 6.9% un tadgjadi
parsniedza procentu likmju kriterija atsauces
vertibu (6.5%). Atsauces perioda bija vérojama
So procentu likmju kapuma tendence, kas
joprojam atspoguloja viedokli par riskiem
saistiba ar zemu tautsaimniecibas izaugsmi un
augosu inflaciju.

Ungarija ilgtsp&jigu konvergenci veicinosas
vides nodroSinasanai nepiecieSams istenot
ar1 plasu un ticamu fiskalo konsolidaciju,
ipasi pieverSot uzmanibu stabilai izdevumu

samazinaSanai un Dbutiskai valsts fiskala
snieguma  uzlaboSanai.  Turklat  svarigi
pabeigt komunikaciju nozaru liberalizaciju

un veikt pasakumus Ungarijas relativi zema
nodarbinatibas [imena paaugstinasanai,
piem@ram, samazinot darba nodoklu lielas
atskiribas, neievieSot augstu minimalo darba
samaksu, vairojot darbaspéka mobilitati un
uzlabojot izglitibas sp&ju reagét uz tirgus
pieprasijumu. Tas palidzétu paaugstinat
tautsaimniecibas izaugsmes potencialu un
ierobezot darba samaksas spiedienu. Darba
samaksas pieaugumam jaatspogulo darba
raziguma kapums, situacija darba tirgdi un
norises konkurgjosajas valstis. Sadi pasakumi un
uz stabilitati orient€ta monetara politika palidzes
nodroSinat cenu stabilitati veicinoSu vidi, ka
arl veicinas konkurétsp&ju un nodarbinatibas
pieaugumu.

Ungarijas tiesibu akti neatbilst visam prasibam,
kas nepiecieSamas centralas bankas neatkaribai
un tiesiskajai integracijai Eurosistéma. Ungarija
ir dalibvalsts, uz kuru attiecas iznémums,
tapéc tai janodroSina atbilstiba visam Liguma
109. panta noteiktajam tiesibu aktu pielagoSanas
prasibam.
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4.7. POLIJA

Atsauces perioda (2007. gada aprilis—2008. gada
marts) Polijas 12 ménesu vidgja SPCI inflacija
bija 3.2%, kas ir vienada ar Liguma noteikto
atsauces vertibu. Pamatojoties uz jaunako
informaciju, gaidams, ka 12 meénesu vidgja
SPCI inflacija tuvakajos ménesos pieaugs.

Vesturiski ilgaka perioda patérina cenu inflacija
Polija no 1998. gada lidz 2003. gadam kopuma
samazinajas, péc tam svarstoties ap vidgjo
raditaju 2.5%. Inflacijas norises biitu jaapliko
samera speciga IKP kapuma konteksta. Mérena
darba samaksas kapuma rezultata no 2002. gada
Iidz 2006. gadam vienibas darbasp&ka izmaksas
gandriz visa $aja perioda samazindjas. Tomeér
darba samaksa kop$ ta laika paliclingjusies,
atspogulojot ievérojami saspringtakus darba
tirgus apstaklus. Sakara ar valitas kursa
paaugstinasanos importa cenas pedéjos gados
veicindja inflacijas samazinasanos, IpaSi —
2005. gada. Attieciba uz jaunakajam noris€m
redzams, ka inflacija kops 2006. gada beigam
palielinas, SPCI inflacijas gada kapuma
tempam 2008. gada marta sasniedzot 4.4%.
Sadu palielindgjumu  galvenokart veicinaja
strauj§ partikas cenu pieaugums, ka ari —
mazak — energijas cenu kapums.

Nakotnes perspektiva jaunakas pieejamas
vairakuma nozimigako starptautisko institiiciju
inflacijas prognozes liecina, ka 2008. gada
inflacija bus 3.6-4.3%, bet 2009. gada -
3.3-4.2%. Paredzams, ka spécigais iek$zemes
pieprastjums, saspringtaki darba tirgus apstakli
un augosas partikas cenas veicinas inflacijas
kapumu, savukart globalas konkurences
izraisitais lejupverstais spiediens var ierobezot
cenu kapumu vairakas nozarés. Turklat nesena
zlota kursa palielinasanas var v&l vairak
samazinat importa cenas. Ar pasreizgjam
inflacijas prognozém saistitie riski kopuma ir
lidzsvaroti. AugSupvérstie riski galvenokart
saistiti ar darba tirgus apstaklu vél lielaku
saasinasanos un ekspansivu fiskalo nostaju.
Lejupverstie riski attiecas ar1 uz zlota kursa
talaku paaugstinasanos, kas varétu potenciali
samazinat importa cenas. Talaka perspektiva



iesp&jams, ka izlidzinasanas process
turpmakajos gados varétu ietekmét art inflaciju
un/vai nominalo valitas kursu. Tomér precizi
aprekinat $adu ietekmi uz inflaciju ir griiti.

Paslaik uz Poliju attiecas ES Padomes lémums
par parmériga budzeta deficita esamibu. Tika
noteikts parmériga budzeta deficita novérSanas
termin$ — 2007. gads. Budzeta fiskalais deficits
atsauces gada (2007. gads) bija 2.0% no IKP —
zemaks par atsauces vértibu (3%). Eiropas
Komisija 2008. gada prognozg deficita kapumu
Iidz 2.5% no IKP. 2007. gada valdibas parada
raditajs sasniedza 45.2% no IKP, un 2008. gada
prognozets turpmaks samazinajums [1dz 44.5%
no IKP, tadgjadi tas joprojam bis ieveérojami
zemaks par 60% atsauces vértibu. Polijai
nepiecieSama turpmaka konsolidacija, lai
saglabatu budzeta deficitu zem atsauces vértibas
un sasniegtu Stabilitates un izaugsmes pakta
noteikto vidgja termina mérki, kas konvergences
programma kvantitativi izteikts ka cikliski
korigéts budzeta deficits (iznpemot pagaidu
pasakumus) 1% IKP p&c 2010. gada. Attieciba
uz citiem fiskalajiem faktoriem budzeta deficita
radttajs 2006. vai 2007. gada neparsniedza valsts
investiciju attiecibu pret IKP.

Divu gadu atsauces perioda (2006. gada
19. aprilis—2008. gada 18. aprilis) Polijas
zlots nepiedalijas VKM 1II, un to tirgoja
elastiga valatas kursa reZima apstiklos. Saja
perioda lidz 2006. gada jiinija beigam bija
verojams neliels samazinoSs spiediens uz
zlota kursu. P&c tam zlota kurss attieciba pret
euro stabili palielinajas. To veicinaja loti labi
tautsaimniecibas  pamatraditaji, piemeram,
speciga ekonomiska izaugsme, ierobezota ar¢ja
nelidzsvarotiba un stabili eksporta raditaji.
Kopuma Polijas valttas kurss ieveérojami
parsniedza tas 2006. gada aprila vidéjo kursu.
Liclako parskata perioda dalu bija vérojams
sameéra liels Polijas zlota kursa svarstigums
attieciba pret euro. Vienlaikus Tistermina
procentu likmju starpibas salidzinajuma ar
3 meéneSu EURIBOR 2006. gada iev@rojami
samazinajas un svarstfjas neliela Itment,
savukart aplilkojama perioda beigas tas nedaudz
paaugstinajas.

2008. gada marta Polijas =zlota realais
efektivais kurss butiski, bet realais divpusgjais
kurss attieciba pret euro nedaudz parsniedza
attiecigo 10 gadu vesturisko vidgjo Itmeni.
Tatu realas ekonomiskas konvergences
process sarezgl reala valitas kursa noriSu
vesturisko novert§jumu. Runajot par pargjam
aréjam noris€m, jau kop$ 1998. gada Polijas
maksajumu bilances apvienota tekoSa un
kapitala konta saldo pastavigi bijis negativs,
dazkart  sasniedzot  iev€rojamu  Itmeni.
1999. gada negativais saldo bija vislielakais
(7.4%no IKP),2005. gada tas nepartraukti saruka
11dz 0.9% no IKP, ta¢u 2007. gada atkal picauga
lidz 2.6% no IKP. No finansgjuma perspektivas
raugoties, tieSo investiciju pozitivais saldo kops
2000. gada vidgji gandriz pilniba sedza argjo
deficitu. Sajos apstaklos valsts tira starptautisko
investiciju bilance pakapeniski pasliktinajas
no —24.4% no IKP 1998. gada lidz —44.6% no
IKP 2006. gada.

Vidgjais ilgtermina procentu likmju ITmenis
atsauces perioda (2007. gada aprilis—2008. gada
marts) bija 5.7% un tadgjadi ieveérojami zemaks
par procentu likmju krit€rija atsauces vertibu.
Pedgjos gados Polijas ilgtermina procentu likmes
un to starpiba ar euro zonas valdibas obligaciju
pelnas likmém kopuma mazinajusas. Tacu
pedgja laika verojama augSupversta tendence
atspoguloja inflacijas prognozu pasliktinasanos
un ar to saistitus stingrakus monetaras politikas
pasakumus.

Lai nodroSinatu ilgtsp&jigu konvergenci
veicinoSu vidi Polija, nepiecieSams Tstenot
arl virzibu uz noturigu un drosu fiskalo
konsolidaciju. Lai gan fiskalajai politikai
joprojam  butu  javeicina  nodarbinatibas
picaugums, korig€jot nodoklu un pabalstu
sisttmu, tai  janodroSina, ka  nodoklu
samazinasana notiek vienlaikus ar izdevumu
ierobezosanu, kas panakama, ari palielinot valsts
izdevumu efektivitati. Polijai vienlidz svarigi
blis turpinat tautsaimniecibas reorganizaciju,
paatrinat privatizacijas procesu un vél vairak
veicinat konkurenci precu tirgos. Turklat, lai
nodrosinatu spécigu izaugsmi un cenu stabilitati,
vienlaikus biitiski veikt pasakumus, kas uzlabotu
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darba tirgus funkcion€sanu wun palielinatu
paslaik zemo lidzdalibas Itmeni. Darba tirgus
reformam jabut Tpasi verstam uz darba samaksas
diferencésanas palielinasanu, samazinot
darba devéju un darba peéméju nodoklu un
socialas apdro$inasanas maksajumus, prasmju
neatbilstibu un nodro$inot pareizaku socialo
pabalstu sadali. Darba samaksas piecaugumam
jaatspogulo darba raziguma kapums, darba tirgus
apstakli un norises konkurgjosajas valstis. Sadi
pasakumi un uz stabilitati orient€ta monetara
politika palidz8s nodrosinat cenu stabilitati
veicinoSu vidi, ka arT stimulés konkurgtsp&ju un
nodarbinatibas pieaugumu.

Polijas tiesibu akti neatbilst prasibam, kas
nepiecieSamas centralas bankas neatkaribai un
tiesiskajai integracijai Eurosistéma. Polija ir
dalibvalsts, uz kuru attiecas iznémums, tapec tai
janodrosSina atbilstiba visam Liguma 109. panta
noteiktajam tiesibu aktu pielagosanas prasibam.

4.8.  RUMANIJA

Atsauces perioda (2007. gada aprilis—
2008. gada marts) Rumanijas 12 ménesu vidgja
SPCI inflacija bija 5.9% - daudz augstaka
par Liguma noteikto atsauces vertibu (3.2%).
Pamatojoties uz jaunako informaciju, gaidams,
ka 12 ménesu vidéja SPCI inflacija tuvakajos
ménesos vl vairak picaugs.

Vesturiski ilgaka perioda patérina cenu inflacijai
Rumanija bija skaidra lejupversta tendence,
lai gan sakotngjais Itmenis bija arkartigi
augsts. Inflacijas samazinasanas process notika
speciga reala IKP kapuma apstaklos (sakot ar
2001. gadu, tas gandriz katru gadu
parsniedza 5.0%). Inflacijas sarukums bija
verojams laika, kad loti strauji palielinajas
atlidziba vienam nodarbinatajam (vairakus
gadus picaugums parsniedza 20%). No
2005. gada Iidz 2007. gada vidum importa cenu
dinamika saistiba ar nozimigo Rumanijas lejas
kursa kapumu attieciba pret euro veicinaja
inflacijas samazinasanas procesu. Vertgjot
jaunakas norises, secinams, ka SPCI inflacijas
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gada piecauguma temps palielingjies (no
aptuveni 4% 2007. gada janvari—julija Iidz 8.7%
2008. gada marta). Krass partikas cenu

kapums, importa cenu palielinasanas sakara
ar lejas kursa kritumu kops 2007. gada vidus
un patérina cenu palielinasanos pasaulé, ka ari
spécigo reala IKP picaugumu, ko izraisija lielais
ick§zemes pieprasijums, joprojam pastiprinaja
pedgja laika verojamo inflacijas spiedienu.
Atlidzibas vienam nodarbinatajam pieaugums
2007. gada salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu
sasniedza 20.2%, nozimigi parsniedzot darba
raziguma kapumu un tadgjadi butiski palielinot
vienibas darbaspeka izmaksu pieaugumu.

Nakotnes perspektiva jaunakas pieejamas
nozimigako starptautisko institliciju inflacijas
prognozes liecina, ka 2008. gada inflacija
bis 7.0-7.6%, bet 2009. gada — 4.8-5.1%.
Ar §Tm prognozém saistitie riski kopuma ir
augSupversti un Tpasi attiecinami uz neseno
piedavajuma puses cenu Soku un administrativi
regulgjamo cenu parmainu iesp&jamo netieSo
ietekmi uz inflaciju, ka arT uz neskaidribu
par fiskalas politikas virzibu. Ilgaka termina
izlidzinaSanas process turpmakajos gados drosi
vien ietekm@s arT inflaciju un/vai nominalo
valiitas kursu, nemot véra, ka Rumanija IKP uz
vienu iedzivotaju un cenu Itmenis joprojam ir
daudz zemaks neka euro zonas valstls. Tomer

uz inflaciju ir grati.

Uz Rumaniju neattiecas ES Padomes 1@mums
par parmériga budzeta deficita esamibu. Budzeta
fiskalais deficits atsauces gada (2007. gads)
bija 2.5% no IKP — zemaks par atsauces vertibu
(3%). Eiropas Komisija 2008. gada prognoze ta
kapumu I1dz 2.9% no IKP. 2007. gada valdibas
parada attieciba pret IKP bija 13.0%, un
2008. gada tiek prognozgts turpmaks picaugums
lidz 13.6%, tad¢jadi ta joprojam biis daudz
zemaka par 60% atsauces vertibu. Rumanijai
nepiecieSama talaka fiskala konsolidacija, lai
saglabatu budzeta deficita raditaju zem atsauces
vertibas un sasniegtu Stabilitates un izaugsmes
pakta noteikto vidgja termina merki, kas
konvergences programma kvantitativi izteikts



ka cikliski korigéts budzeta deficits (iznemot
pagaidu pasakumus) 0.9% no IKP. Vertgjot
citus fiskalos faktorus, budzeta deficita raditajs
2006. vai 2007. gada neparsniedza valsts
investiciju attiecibu pret IKP.

Perioda péc pievienoSanas ES (2007. gada
1. janvaris—2008. gada 18. aprilis) Rumanijas
leja nepiedalijas VKM 1I, un to tirgoja elastiga
valttas kursa rezima apstaklos. Divu gadu
atsauces perioda (2006. gada 19. aprilis—
2008. gada 18. aprilis) lidz pat 2006. gada
jilija vidum bija v&rojams neliels samazino$s
spiediens uz lejas kursu. P&c tam lejas kurss
attieciba pret euro butiski paaugstinajas.
No 2007. gada augusta kurss krasi samazinajas,
palielinoties  starptautisko  finansu  tirgu
velmei izvairities no riska sakara ar finansu
satricinajumu, liclakam bazam par augoso
tekosa konta deficitu un inflaciju. Kopuma
gandriz visd atsauces perioda Rumanijas
valitas kurss nozimigi parsniedza tas
2006. gada aprila vidéjo kursu attieciba pret
euro, un tam bija raksturigs saméra augsts
svarstibu  limenis.  Vienlaikus Tstermina
procentu likmju starpibas salidzinajuma ar
3 ménesu EURIBOR samazinajas, 2007. gada
beigas tikai nedaudz parsniedzot 2 procentu
punktus, bet triju méneSu perioda, kas
beidzas 2008. gada marta, palielinoties lidz
5.1 procentu punktam.

2008. gada marta Rumanijas lejas realais
efektivais kurss bitiski, bet realais divpusgjais
kurss attieciba pret euro nedaudz parsniedza
attiecigo 10 gadu vidgjo Iimeni. Tacu realas
ekonomiskas konvergences process sarezgi reala
valiitas kursa noriSu vésturisko novertgjumu.
Runajot par pargjam argjam noris€m, kop$
2002. gada Rumanijas maksajumu bilances
apvienota teko$a un kapitala konta negativais
saldo visu laiku palielingjas, 2007. gada
sasniedzot 13.5% no IKP. Lai gan izlidzinasanas
process tada valsti ka Rumanija dal&ji varctu
veicinat lielu argjo deficttu, $ada apjoma deficits
rada ilgtsp&jas problémas, 1pasi saglabajoties
ilgstosa perioda. Skiet, ka pedgja laika registréto
loti lielo deficitu noteica tautsaimniecibas
parkarSana. Run3jot par finans€Sanu, tieso

investiciju pozitivais saldo lidz 2006. gadam
gandriz pilniba sedza argjo deficitu. Tacu pedgja
laika arvien lielaka negativa saldo dala tika
finanséta ar citu ieguldijumu pozitivo saldo
banku un nebanku sektoram izsniegto arcjo
aiznémumu veida. Sajos apstaklos valsts tira
starptautisko investiciju bilance pasliktinajas
no —19.3% no IKP 1998. gada lidz —46.6% no
IKP 2007. gada.

Vidgjais ilgtermina procentu likmju Ilimenis
atsauces perioda no 2007. gada aprila Iidz
2008. gada martam bija 7.1% — augstaks neka
procentu likmju kritérija atsauces vertiba.

Lai nodrosinatu ilgtsp&jigu  konvergenci
veicinosu  vidi Rumanija, nepiecieSams
istenot arT virzibu uz noturigu un drosu
fiskalo konsolidaciju. Tas palidzés samazinat
pieprasijuma raditu inflacijas spiedienu un
makroekonomisko nesabalansétibu. Problémas
fiskalas politikas iekSzemes institucionalaja
sistéma nosaka budzeta grozijumu izmantoSana
papildu kart§jo izdevumu finans€Sanai no
neizmantotajiem kapitalizdevumu posteniem.
Tas rada bazas par budzeta politikas Tstenosanas
stingribu. Turklat riipigi jakontrole krediteSanas
kapuma dinamika un lielais tekosa konta
negativais saldo un ta finansé$ana. Runajot par
preCu tirgiem, biitu japabeidz komunikaciju
nozaru liberalizacija un butiski japalielina
energoefektivitate. Turklat arkartigi svarigi ir
uzlabot darbaspeka piedavajuma nosacijumus, jo
arvien nopietnaks darbaspeka trikums apdraud
veiksmiga izlidzinaSanas procesa turpinajumu
un  ieprieksgjos  sasniegumus  inflacijas
samazinasanas joma. Lai gan nodarbinatibas
pieaugums butu javeicina, korig€jot nodoklu
un pabalstu sistému, janodrosina, ka nodoklu
samazinasana notiek vienlaikus ar izdevumu
ierobezosanu, kas panakama, arT palielinot valsts
izdevumu efektivitati. Darbaspcka piedavajuma
kvantitativas un kvalitativas  uzlabosanas
pasakumos jaicklauj izglitibas piclagosana darba
tirgus prasibam, macibu programmu izstrade
lauku iedzivotajiem, lielaka nodarbinatibas
ligumu elastiba un labaki regionalas mobilitates
stimuli. Turklat darba samaksas pieaugumam
jaatspogulo darba raziguma kapums un darba
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tirgus apstakli un norises konkurgjosajas
valstis. Lai darba samaksas dinamika kopuma
bltu merena, svarigi ierobezot darba samaksas
pieaugumu valsts sektora. Sadi pasakumi un uz
stabilitati orientéta monetara politika palidzes
nodro§inat cenu stabilitati veicino$u vidi, ka
arT sekmés konkurétsp&ju un nodarbinatibas
pieaugumu.

Rumanijas tiesibu akti neatbilst visam prasibam,
kas nepiecieSamas centralas bankas neatkaribai
un tiesiskajai integracijai Eurosisttma. Rumanija
ir dalibvalsts, uz kuru attiecas iznp€mums, tapec tai
janodrosina atbilstiba visam Liguma 109. panta
noteiktajam tiesibu aktu pielagosanas prasibam.

4.9. SLOVAKIJA

Atsauces perioda (2007. gada aprilis—2008. gada
marts) Slovakijas 12 ménesu videja SPCI inflacija
bija 2.2% — ievérojami zemaka par Liguma
noteikto atsauces vertibu (3.2%). Pamatojoties
uz jaunako informaciju, gaidams, ka 12 ménesu
vidgja SPCI inflacija tuvakajos meénesos picaugs.

Vesturiski ilgaka perioda patérina cenu inflacija
Slovakija bija svarstiga un dazkart augsta, gada
vidéjam raditagjam sasniedzot 6.5% kops
1998. gada. Inflacijas norises bitu jaapliko
pedgjos gados vérojama speciga un strauji augosa
reala IKP kapuma konteksta. Dinamiskais
pieprasijums un agrak veiktas strukturalas
reformas veicinaja situacijas uzlaboSanos darba
tirgl, bet bezdarba ltmenis Slovakija joprojam ir
augstakais ES. Lai gan atlidziba vienam
nodarbinatajam visu laiku palielinajas straujaka
tempa neka darba razigums, kops$ 2005. gada §1
atskiriba pakapeniski samazinajas tieSi darba
raziguma tempa kapuma del. Tadgjadi vienibas
darbaspeka izmaksu kapums = samazinajas
un 2006. un 2007. gada bija zemaks par inflaciju.
P&dgjos gados inflacija samazindjusies Tpasi
Slovakijas kronas kursa kapuma tendences
ietekmé&. Pieejamie vertgjumi liecina, ka kronas
kursa kapums pédgja gada samazinajis
inflaciju.’ 2 2007. gada SPCI inflacija sakotngji
samazinajas lielakoties merenu iekSzemes
energijas cenu noriSu dél. Velak SPCI gada
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inflacija atkal saka palielinaties, galvenokart
atspogulojot augstakas partikas, energijas un
pakalpojumu cenas globala un arT iekSzemes
inflacijas spiediena rezultata, 2008. gada marta
sasniedzot 3.6%.

Nakotnes  perspektiva jaunakas pieejamas
nozimigako starptautisko institiiciju inflacijas
prognozes rada, ka 2008. gada inflacija

bas 3.2-3.8%, bet 2009. gada — 2.8-3.8%.}
Visas §Is prognozes liecina, ka vidga gada
inflacija  2008. gada, iespgjams, butiski
palielinasies un 2009. gada nedaudz samazinasies.
Nemot véra pasreizgjas norises pasaules energijas
un partikas tirgos, ka arT specigo iekszemes
pieprasijuma palielinaSanos un saspringtaku
situaciju darba tirghi, ar $STm prognozeém saistitie
riski Slovakija ir augSupversti.

Vairaki faktori, kas agrak islaicigi samazinaja
inflaciju, iesp&jams, izzudis. Pirmkart, inflaciju
pirms tam samazinaja Slovakijas kronas kursa
palielinasanas. Ja kursa pieauguma ietekme
importa cenas vairs nesaruks, inflacijas spiediens
nakotné varétu palielinaties. Otrkart, saspringtie
darba tirgus apstakli un jaunas griitibas darba tirgti
rada darba samaksas kapuma strauja picauguma
risku.* Treskart, energijas cenas rada augSupverstu
risku inflacijas prognozém, jo nesenais energijas
cenu kapums pasaulé vél nav pilniba atspogulojies
patérina cenas, t.sk. administrativi reguljamas
cenas. Krasie energijas cenu kapumi ari varétu
izraisit otrreiz€ju ietekmi uz darba samaksu
vai netieSu ietekmi uz pargjam cenam, pasi
saglabajoties dinamiskiem iek§zemes pieprasijuma

1 Saskana ar Ndrodnd banka Slovenska apleésem valutas kursa
transmisijas koeficients ir aptuveni 0.1-0.2, t.i., valitas kursa
attieciba pret euro kapums par 1% divu gadu laika samazina
inflaciju par 0.1-0.2 procentu punktiem. Pamatojoties uz $im
aplésem par valatas kursa transmisiju, SPCI inflacija, ja to
nebitu ietekmgjis valiitas kursa kapums (3-4%), 2007. gada
beigas butu bijusi par 0.3-0.5 procentu punktiem augstaka
(sk. Ndarodna banka Slovenska, Banking Journal Biatec,
Vol. 15, November 2007).

2 Uz citiem pieejamiem avotiem balstitas apléses liecina, ka kursa
kapuma lejupversta ietekme uz inflaciju 2007. gada varctu but
bijusi tuvu 1 procentu punktam. Tacu visas apl&ses par valiitas
kursa ietekmi uz inflaciju saistitas ar lielu nenoteiktibu.

3 Slovakija atskiriba starp PCI un SPCI inflaciju 2007. gada bija
relativi liela.

4 TacCu noslégta vienoSanas starp Slovakijas valdibu, darba
devgjiem un arodbiedribam, kuras mérkis ir saistit darba
samaksas parmainas ar darba raziguma kapumu.



apstakliem. Ilgaka termina izlidzinasanas process
turpmakajos gados arT varétu ietekmét inflaciju,
lai gan precizi aprekinat $adu ietekmi uz inflaciju
ir grati. Slovakijas kronas nominalais specigums,
Skiet, atspogulo tam pamata esoSu reala kursa
pieauguma tendenci, kas péc tam, kad Slovakija
ieviesis euro, dro$i vien izpaudisies augstaka
inflacija.

Paslaik uz Slovakiju attiecas ES Padomes
leémums par parmériga budzeta deficita esamibu.
Tika noteikts parmeriga budzeta deficita
noversanas terminS — 2007. gads. Slovakijas
budzeta fiskalais deficits atsauces gada
(2007. gads) bija 2.2% no IKP — zemaks
par atsauces veértibu (3%). Eiropas Komisija
2008. gada prognozeé ta kritumu Iidz 2.0%.
2007. gada valdibas parada raditajs samazinajas
1idz 29.4% no IKP un 2008. gada tiek prognozéets
ta neliels kritums lidz 29.2%, tadgjadi tas
saglabasies daudz zemaka Itmeni par 60%
atsauces vertibu. NepiecieSama turpmaka
konsolidacija, lai Slovakija sasniegtu Stabilitates
un izaugsmes pakta noteikto vidgja termina
meérki, kas konvergences programma kvantitativi
izteikts ka cikliski korigéts budzeta deficits
(iznemot pagaidu pasakumus) 0.8% no IKP (Iidz
2010. gadam). Vertgjot citus fiskalos faktorus,
budzeta deficita raditajs 2006. un 2007. gada
parsniedza valsts investiciju attiecibu pret IKP.

Slovakijas krona piedalas VKM II vairak neka
divus gadus pirms ECB sniegta konvergences
novertgjuma. VienoSanas par daltbu VKM II
pamatojas uz Slovakijas valsts institliciju ciesu
apnemsanos vairakas politikas jomas. Slovakijas
valttai sakotngji noteiktais VKM II centralais
kurss attieciba pret euro bija 38.4550 ar +15%
standarta pielaujamo svarstibu koridoru. Atsauces
perioda Slovakijas kronas kurss attieciba pret euro
bija saméra svarstigs. 2006. gada aprili—julija radas
Tslaiciga pazeminosa ietekme uz Slovakijas valiitu,
un tas kurss kadu laiku bija nedaudz zemaks par
VKM 1I centralo kursu. Kops 2006. gada vidus
tas bitiski palielinajas, atspogulojot pamata
esosus loti labus tautsaimniecibas pamatraditajus,
un Slovakijas kronas centralais kurss attieciba
pret euro tika parvertéts par 8.5%, ar 2007. gada
19. martu to nosakot 35.4424. P&c tam krona

pastavigi svarstijas liment, kas augstaks par jauno
centralo paritati, maksimalajai augSupvérstajai
novirzei sasniedzot 8.9%. Kopuma dalibas
periodu VKM Il raksturoja pakapenisks Slovakijas
kronas kursa kapums attieciba pret euro. Tapéc
ir grutak analizet, ka Slovakijas tautsaimnieciba
varétu darboties neatsaucami fikséta valiitas
kursa apstaklos. 2007. gada Tstermina procentu
likmju starpibas salidzinajuma ar 3 ménesu
EURIBOR samazinajas un triju ménesu perioda,
kas beidzas 2008. gada marta, bija —0.2 procentu
punkti.

Slovakijas kronas readlais kurss — gan
divpusgjais attieciba pret euro, gan efektivais —
2008. gada marta saméra nozimigi parsniedza
10 gadu vesturiski vidgjo Iimeni. Tacu realas
ekonomiskas konvergences process sarezg reala
valiitas kursa noriSu vésturisko noveértgjumu.
Rungjot par par§jam argjam noris€m, jau kop$
1998. gada Slovakijas maksajumu bilances
apvienota tekosa un kapitala konta saldo pastavigi
bijis negativs, dazkart sasniedzot augstu limeni.
2005. gada negativais saldo bija vislielakais
(8.5% no IKP), bet pec tam tas samazinajas,
2007. gada sasniedzot 4.7%. Runajot par
finans€Sanu, tieSo investiciju pozitivais saldo,
kas biezi parsniedza 5% no IKP, kops 2000. gada
gandriz pilniba sedza apvienota tekosa un kapitala
konta negativo saldo. Sajos apstaklos valsts tira
starptautisko investiciju bilance pasliktinajas
no —22.9% no IKP 1999. gada lidz —53.2% no
IKP 2007. gada.

Slovakija  vidgjais ilgtermina  procentu
likmju Itmenis atsauces perioda (2007. gada
aprilis—2008. gada marts) bija 4.5% — daudz
zemaks par procentu likmju kriterija atsauces
vertibu (6.5%). Atsauces perioda ilgtermina
procentu likmes kopuma atbilda attiecigo euro
zonas ilgtermina procentu likmju dinamikai.

Apkopojot var secinat — lai gan Slovakijas
12 ménesu vidéja SPCI inflacija paslaik ir daudz
zemaka par atsauces vertibu, ir nopietnas bazas
par inflacijas konvergences ilgtspgju.

Lai nodrosinatu ilgtspgjigu konvergenci veicinoSu
vidi Slovakija, nepiecieSsams Tstenot ari virzibu
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uz noturigu un droSu fiskalo konsolidaciju. Tas
palidzetu samazinat pieprasfjuma izraisita inflacijas
un tekosa konta spiediena veidosanas risku, ka art
nosargatu fiskalo reformu procesu un pasreizjo
pozitivo virzibu tautsaimnieciba. Neraugoties uz
spécigo Slovakijas tautsaimniecibas izaugsmi,
konvergences programma sniegtais 2008. gada
fiskalas korekcijas plans nav pietickami ambiciozs.
2008. gada tas neparedz izpildit Stabilitates un
izaugsmes pakta noteikto strukturalas konsolidacijas
etalonraditaju (0.5% no IKP), lai gan 2007. gada
panakts ieverojams progress konsolidacijas joma.
Fiskalo meérku sasniegSanai biis nepiecieSami
stingri pasakumi attieciba uz izdevumu dalu, un to
veicinas centralas valdibas vidgja termina izdevumu
augstjas robezas saisto$a rakstura pastiprinasana.
Attieciba uz strukttirpolitiku 1pasi svarigi bis
uzlabot darba tirgus funkcionésanu, kam raksturigs
ilgstosi augsts strukturala bezdarba Iimenis,
prasmju neatbilstiba un nepietickama darbaspéka
mobilitate. Turklat darba samaksas pieaugumam,
kura svarstibu diapazons dazos pédgjos gados
bijis 7-10% gada, jasaglaba elastiba attieciba pret
darba raziguma kapuma, darba tirgus situacijas un
konkurgjoso valstu noriSu parmainam. Slovakijai
biis arT jaatsak tautsaimniecibas liberalizacijas
process un vél vairak javeicina konkurence precu
tirgos, Tpasi energijas sektora. Sadi pasakumi un
uz stabilitati orientéta makroekonomiska politika
palidz&s nodro$inat cenu stabilitati veicinosu vidi,
ka arf sekmés konkurétspSju un nodarbinatibas
pieaugumu.

P&c jaunakajiem Likuma grozijjumiem, kas
veikti ar Grozijumu likumu, Ndrodna banka
Slovenska statiiti atbilst Liguma un Statiitu
prasibam Ekonomikas un monetaras savienibas
treSajam posmam.

Paslaik tiek gatavots Likuma par maksajumu
sisttmam grozijumu valdibas likumprojekts.
Pienemot, ka valdibas likumprojekts tiek
akceptéts ta paSreiz&ja varianta, nemot vera
ECB atzinumu CON/2008/18,° un stajas speka
paredzeétaja laika, Slovakijas tiesibu akti
maksajumu sistému joma biis atbilstosi Liguma
un Statlitu prasibam Ekonomikas un monetaras
savienibas treSajam posmam.
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4.10. IVIEDRIJA

Atsauces perioda (2007. gada aprilis—2008. gada
marts) Zviedrijas 12 ménesu vidgja SPCI inflacija
bija 2.0% — daudz zemaka par Liguma noteikto
atsauces vertibu (3.2%). Pamatojoties uz jaunako
informaciju, gaidams, ka 12 ménesu vidgja SPCI
inflacija tuvakajos ménesos pieaugs.

Vesturiski ilgaka perioda SPCI inflacija Zviedrija
kopuma bijusi zema, lai gan reiz€m to ietekmejusi
1slaicigi faktori. Ped&jo 10 gadu inflacijas norises
aplikojamas, nemot vera vidgji loti specigo reala
IKP piecaugumu. Tomér darba tirgus apstakli
Iidz 2006. gadam bija saméra nelabveligi un
uzlabojas tikai nesen saistiba ar konkrétam
darba tirgus reformam. Mgerens darba samaksas
kapums un krass darba raZiguma picaugums lidz
2007. gadam kavgja vienibas darbaspéka izmaksu
paliclinasanos, bet tad tas saka strauji picaugt.
Importa cenu tendences veicinajuSas cenu
2001. gadu un 2005. un 2006. gadu), kad importa
cenas strauji pieauga valiitas kursa dinamikas un
naftas cenu ietekm@. Vertjot jaunakas norises,
2007. gada 1. pusgada SPCI inflacijas gada
kapuma temps svarstijas ap 1.5%, bet tad saka
pieaugt, 2008. gada marta sasniedzot 3.2%. Sadu
neseno inflacijas picaugumu galvenokart noteica
krass partikas un energijas cenu kapums un
augosais izmaksu spiediens.

Nakotnes  perspektiva  jaunakas pieejamas
nozimigako starptautisko institiiciju inflacijas
prognozes liecina, ka 2008. gada inflacija

bis 2.4-3.1%, bet 2009. gada — 1.9-2.6%.
Parliecibu par turpmaku inflacijas kapumu, ko
atspogulo arT lielakas inflacijas gaidas, galvenokart
rada ilgstosi bitiskie jaudas ierobezojumi un
partikas un energijas cenu pieaugums. Gaidams
arT papildu palielinoss spiediens uz darba samaksu,
ko nosaka nesenas vienoSanas par darba samaksu
un pasreiz€jais darbaspeka trikums atseviskos
sektoros. Vienlaikus gaidama IKP pieauguma
paléninasanas nozim&s pakapenisku resursu

5 2008. gada 25. aprila ECB Atzinums CON/2008/18 p&c Ndrodna
banka Slovenska pieprasijuma par likumprojektu, ar ko groza
Likumu Nr. 510/2002 Coll. par maksajumu sisttmam un par
grozijumiem dazos likumos.



izmantosanas pakapes samazinasanos. Riski,
kas apdraud inflacijas perspektivas, kopuma ir
lidzsvaroti. AugSupverstie riski galvenokart saistiti
ar lielaku, neka gaidits, darba samaksas picaugumu
un turpmaku krasu naftas cenu kapumu.
Lejupverstie riski saistiti ar mazaku, neka gaidits,
pieprasijumu. Talaka nakotné joprojam saméra
augstais cenu Iimenis Zviedrija salidzinajuma ar
euro zonas vidgjo Iimeni liecina, ka turpmakai
tirdzniecibas integracijai un lielakai konkurencei
var biit samazinosa ietekme uz cenam.

Uz Zviedriju neattiecas ES Padomes 1émums par
parmeériga budzeta deficita esamibu. Zviedrijas
budzeta fiskalais parpalikums atsauces gada
(2007. gads) bija 3.5% no IKP — butiski
labaks par atsauces vertibu. Eiropas Komisija
2008. gada prognoze ta kritumu Iidz 2.7% no
IKP. 2007. gada valdibas parads samazinajas
lidz 40.6% no IKP, bet 2008. gada tiek
prognozets ta turpmaks sarukums Iidz 35.5%
no IKP, tadgjadi tas joprojam biis daudz zemaka
Itment par 60% atsauces vertibu. Stabilitates
un izaugsmes pakta noteiktais vidgja termina
mérkis konvergences programma Kkvantitativi
izteikts ka cikliski korigéts budzeta parpalikums
(iznemot pagaidu pasakumus) 1% no IKP.

Divu gadu atsauces perioda (2006. gada
19. aprilis—2008. gada 18. aprilis) Zviedrijas
krona nepiedalfjas VKM II, un to tirgoja clastiga
valitas kursa rezima apstaklos. Saja perioda
lidz 2006. gada decembra vidum kronas kurss
attieciba pret euro pakapeniski pieauga, un to
veicinaja stabila tautsaimniecibas izaugsme
un spécigi argjas pozicijas raditaji. Kops
2007. gada sakuma kronas kursa samazinasanos
varétu biit veicinajis apvienoto tieSo investiciju un
portfelieguldijumu negativais saldo un vélak art
starptautisko finansu tirgu satricinajums. Kopuma
Zviedrijas valiitas kurss biezi vien batiski
parsniedza tas 2006. gada aprila vid§jo kursu.
Aplikojama perioda Zviedrijas kronas kursam
bija raksturigas saméra lielas svarstibas attieciba
pret euro. Vienlaikus Tstermina procentu likmju
starpibas salidzinajuma ar 3 ménesu EURIBOR
lidz 2007. gada beigam bija nelielas un svarstijas
ap —0.5 procentu punktiem, savukart aplikojama
perioda beigas tas pakapeniski samazinajas.

2008. gada marta Zviedrijas kronas realais
kurss — gan divpusgjais attieciba pret euro, gan
efektivais — bija tuvu 10 gadu v@sturiski vidgjam
limenim. Attieciba uz citam argjam noris€m
lieclako perioda dalu, sakot ar 1998. gadu,
Zviedrijas maksajumu bilances apvienota tekosa
un kapitala konta pozitivais saldo bijis liels,
un 2007. gada tas bija 7.2% no IKP. Finansgjuma
skatTjuma So pozitivo saldo kompensgja Iidziga
apméra negativs apvienoto tieSo investiciju
un portfelieguldijumu saldo. Sajos apstaklos
Zviedrijas tira starptautisko investiciju bilance
pakapeniski uzlabojas no -36.5% no IKP
1998. gada [1dz —6.7 no IKP 2007. gada.

Vidgjais ilgtermina procentu likmju Iimenis
atsauces perioda (2007. gada aprilis—2008. gada
marts) bija 4.2% un tad¢jadi daudz zemaks
par procentu likmju krit€rija atsauces vertibu.
Kops 2005. gada vidus Zviedrijas ilgtermina
procentu likmju un euro zonas obligaciju pelnas
likmju starpiba ir negativa, un 2008. gada
sakuma ta sasniedza aptuveni —0.1 procentu
punktu, atspogulojot fiskalo konsolidaciju un
kopuma saméra nelielo inflacijas spiedienu.

Ilgtspgjigu  konvergenci veicinoSas  vides
saglabasanai Zviedrija bls nepiecieSama arl
stabila vidgja termina fiskala politika. Lai gan
Zviedrija sasniegusi augstu fiskalas stabilitates
pakapi, tai bis svarigi nodro§inat turpmaku
ienakuma nodokla Tpatsvara samazinasanos.
Turklat bus butiski stiprinat nacionalo politiku,
kas versta uz konkurences palielinasanu precu
tirgos, nemot vera samera augsto cenu Itmeni
Zviedrija, ka arT samazinat administrativo slogu.
Lai gan nesen Tstenotas darba tirgus reformas
bijusas svarigs solis cela uz darbaspeka
piedavajuma stimuléSanas un darba tirgus
funkciongsanas uzlaboSanu, nepiecieSamas
turpmakas reformas galvenokart saistiba ar
nodok]u un pabalstu sistému. Sadi strukturalo
reformu pasakumi un uz stabilitati orientSta
monetara politika palidzEs saglabat ilgtsp&jigu
cenu stabilitati veicinoSu vidi, ka arT sekmes
ekonomisko elastibu un nodarbinatibas Itmena
picaugumu.  Socialajiem  partneriem  bis
javeicina o mérku sasniegSana, nodrosinot, lai
darba samaksas picaugums atspogulotu darba
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raziguma kapumu, darba tirgus situaciju un
norises konkurgjosajas valstTs.

Zviedrijas tiesibu akti neatbilst visam prasibam,
kas nepieciesamas centralas bankas neatkaribai
un tiesiskajai integracijai Eurosistéma. Zviedrija
ir dalibvalsts, uz kuru attiecas izpémums,
tapéc tai janodroSina atbilstiba visam Liguma
109. panta noteiktajam tiesibu aktu pielagosanas
prasibam. ECB atzimé, ka saskana ar Ligumu
Zviedrijai ir saistibas veikt min€to nacionalo
tiestbu aktu pielagojumus, lai integrétos
Eurosistéma, jau kops 1998. gada 1. junija,
bet gadu gaita Zviedrijas valsts institiicijas
nav veikusas nekadus tiesibu aktu grozijumus,
lai novérstu Saja un iepricksgjos zinojumos
noraditas neatbilstibas.
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