IEVADRAKSTS

Padome 2006. gada 2. novembra sanaksmé noléma nemainit ECB galvenas procentu likmes.
Informacija, kas kluvusi pieejama kops Padomes 5. oktobrT pienemta lémuma palielinat
procentu likmes, vel vairak apstipringja apsv€rumus, uz kuriem balstijas §is l1@mums. Ta ar1
apliecinaja, ka joprojam nepiecieSama liela piesardziba, lai arT turpmak stingri notur€tu videja
un ilgaka termina inflacijas gaidas euro zona cenu stabilitatei atbilstosa Iimeni. Ta ka ECB
galvenas procentu likmes joprojam ir zemas, monetaro raditaju un kreditu atlikuma
pieaugums ir dinamisks un visi ticamie raditaji liecina par augstu likviditati, ECB monetara
politika vel arvien ir labveliga. Ja arT turpmak apstiprinasies Padomes pien€mumi un bazes
scenarijs, joprojam pakapeniski bus jaatkapjas no labv€ligas monetaras politikas. Lai
nodroSinatu cenu stabilitati vid€ja termina, joprojam bitiska ir app€miga un savlaiciga riciba.
Ka vairakkart uzsverts, tas ir prick$noteikums, lai monetara politika varétu sniegt ilgstosu
ieguldijumu stabilas tautsaimniecibas izaugsmes veicinaSana un darba vietu radiSana euro

Zona.

Vispirms — par tautsaimniecibas analizi. Eurostat otra aplése apstiprinaja, ka 2006. gada
2. ceturksni reala IKP pieaugums euro zona salidzinajuma ar iepriek$€jo ceturksni bija 0.9%
(1. ceturksnt — 0.8%). Nemot véra ceturkSpa pieauguma tempa parasto svarstigumu, lidz
2006. gada vidum Cetru ceturksSnu vid&jais tautsaimniecibas izaugsmes temps salidzinajuma ar
iepriekS€jo ceturksni bija 0.7%, tatad straujaks, neka kopuma tika gaidits pirms gada.
Pamatojoties uz dazadiem ekonomiskas aktivitates meneSa raditajiem un konfidences
apsekojumiem, kas bija pieejami Iidz oktobrim, gaidams, ka ekonomiska ekspansija
turpinajusi pastiprinaties ar1 $a gada 2. pusgada. Turklat pazeminajies bezdarba Iimenis,
atjaunojies nodarbinatibas pieaugums un saglabajas labveligas nodarbinatibas gaidas.
Kopuma ienakosie dati joprojam apstiprina novertejumu, ka atveseloSanas kluvusi plasaka un
paspietickamaka, lai gan pastav iesp&ja, ka reala IKP picaugums salidzinajuma ar ieprieksgjo

ceturksni $a gada 2. pusgada notiks nedaudz lenaka tempa neka 1. pusgada.

Saglabajas priekSnoteikumi, lai talaka nakotné euro zonas tautsaimniecibas izaugsmes temps
biitu stabils un aptuveni atbilstu potencialajam tempam, lai gan gadu mija iesp&jamas neliclas
ceturkSpa pieauguma tempa svarstibas, galvenokart atspogulojot netieSo nodoklu kapumu
kada liela euro zonas valstt 2007. gada janvari. Pasaules ekonomiska aktivitate vienmerigak
izlidzindjusies visos regionos un arvien ir stabila, tad&adi joprojam veicinot euro zonas
eksportu. Paredzams, ka saglabasies dinamisks investiciju apjoma pieaugums, ko labveligi
ietekm@s ilgstosi loti izdevigie finans€Sanas nosacijumi, bilancu strukturalie parkartojumi,
uzkrata un joprojam liela pelna un uzpémumu efektivitates kapums. Art pat€rina picaugumam
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euro zona vajadzeétu talak nostiprinaties atbilstosi reali riciba esoSo ienakumu dinamikai,

joprojam uzlabojoties nodarbinatibas apstakliem.

Riski, kas apdraud tautsaimniecibas izaugsmes perspektivu, Tsaka termina kopuma ir
lidzsvaroti, Tpasi nemot vera neseno ASV tautsaimniecibas izaugsmes paléninasanos, no
vienas puses, un neseno naftas cenu kritumu, no otras puses. Naftas cenu kritums — ja tas
izradisies ilgstoSs — var€tu izraisit pieprasijuma un produkcijas izlaides kapumu, kas nedaudz
parsniedz Padomes paSreizgja bazes scenarija ietvertas prognozes attieciba uz ekonomisko
aktivitati nakamajos ceturkSnos. Tautsaimniecibas izaugsmes riski ilgaka termina joprojam ir
lejupversti un lielakoties saistami ar iesp&jamo naftas cenu kdapuma atsak$anos, bazam par
protekcionisma spiediena pastiprinaSanos, ipasi p€c Dohas tirdzniecibas sarunu raunda
partrauk$anas, ka ar1 globalas nesabalansétibas izraisitu iesp&jamu neprognozejamu notikumu

attistibu.

Run3jot par cenu attistibu, saskana ar Eurostat atro aplési SPCI gada inflacija oktobrT bija
1.6% péec tam, kad septembrT ta saruka lidz 1.7% (augusta — 2.3%). Neseno inflacijas kritumu
izraistjusi labveliga bazes efekta (TpaSi nemot véra specigo naftas cenu kapumu pirms gada)
un nesena ievérojama naftas cenu krituma kombinacija. Lai gan energijas cenu perspektivas
joprojam ir neskaidras, pamatojoties uz pasreiz&jam energijas cenam un augstakam kotacijam
birza tirgoto nakotnes ligumu tirgd, iesp&jams, ka inflacija dazu nakamo ménesu laika un
2007. gada sakuma atkal paaugstinasies. Tap&c Padome uzskata, ka gaidamas spécigas SPCI
gada inflacijas istermina svarstibas. Tacu neatkarigi no §a svarstiguma SPCI inflacija
2006. gada joprojam vidgji parsniegs 2% un domajams, ka $1 tendence saglabasies ari

2007. gada.

Joprojam skaidri redzams, ka ar cenu stabilitates perspekfivu saistiti augupvérsti riski. Sie
riski joprojam ietver specigaku agraka naftas cenu kapuma ietekmi uz patérina cenam, neka
paredz paslaik, ka arT lielaku administrativi regul@jamo cenu un netieSo nodoklu
palielinajumu, neka lidz §im publiskots. Turklat nevar izslégt jaunu naftas cenu pieaugumu.
Plagaka skatfjuma, nemot véra dazos pedgjos ceturksnos verojamo reala IKP kapuma
labveligo virzibu un nepartraukto darba tirgus situacijas uzlabosanos, biitiskus augSupverstus
riskus cenu stabilitatei rada spécigakas darba samaksas parmainas, neka tiek gaidits paslaik.
Nemot v&ra min&tas norises, ir biitiski, lai socialie partneri turpinatu pildit savas saistibas, kas

ir Ipasi svarigi, tautsaimniecibas attistibas un nodarbinatibas videi kltistot labveligakai.

Monetara analize joprojam norada uz augSupverstiem cenu stabilitates riskiem vidgja un

ilgaka termina. M3 gada pieauguma temps septembrT atkal palielinajas (I1dz 8.5%; pieaugums
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augusta — Iidz 8.2%). Lai gan péd&jo meénesu laika M1 gada pieauguma temps nedaudz
paléninajas, atspogulojot sakara ar procentu likmju kapumu notikuso Iidzeklu novirziSanu uz
instrumentiem, kuru ienesigums vairak atkarigs no tirgus dinamikas, to ar uzviju kompensgja

citu M3 sastavdalu sp&cigakais kapums.

Runajot visparigak, monetaro raditaju un kreditu atlikuma kapuma temps saglabajas straujs,
kas liecina par joprojam zemam procentu likmém euro zona un ekonomiskas aktivitates
nostiprinasanos. Privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikuma gada pieauguma temps vél
arvien rakstams ar divciparu skaitli. Sis dinamiskais pieaugums joprojam vienmérigi aptver
gan majsaimniecibu, gan uzp€mumu sektoru. Dazas pazimes liecina, ka majsaimniecibu
aizp€mumu apjoma pieaugums nedaudz stabilizgjas, lai gan temps joprojam ir loti straujs,
savukart nefinansu sabiedribu aizn€mumiem joprojam ir tendence pieaugt. Paslaik to gada
picauguma temps sasniedzis 12%, kas ir augstakais picauguma temps kops 20. gs. 90. gadu
sakuma. Tadgjadi, analizéjot M3 atbilstoSos bilances postenus, spécigd monetaro raditaju

pieauguma galvenais virzitajs joprojam ir privatajam sektoram izsniegto kreditu kapums.

Raugoties atbilstosa vidgja termina perspektiva, jaunakas norises atbilst joprojam v&rojamai
nemitigai monetaro raditaju pieauguma tempa kapuma tendencei, uz ko jau kops 2004. gada
vidus noradijusi ECB monetara analize. Turklat péc vairakus gadus ilgusa stabila monetaro
raditaju pieauguma visi ticamie raditaji liecina, ka likviditate euro zona ir loti augsta. Nemot
veéra augsto likviditati, joprojam spécigais monetaro raditaju un kreditu atlikuma kapums
liecina par augSupverstiem cenu stabilitates riskiem vidgja un ilgaka termina. Tapec ari
turpmak nepieciesams loti ripigi sekot monetarajam noris€m, Tpasi nemot véra ekonomisko

apstaklu uzlaboSanos un sp&cigo ipasumu tirgu attistibu daudzos euro zonas regionos.

Apkopojot sacTto, paredzams, ka 2006. un 2007. gada saglabasies augsta gada inflacija, un ar
So perspektivu saistitie riski joprojam ir augSupversti. Nemot véra monetaro raditaju ilgstoso
izteikti dinamisko kapumu augstas likviditates apstaklos, tautsaimniecibas analizes un
monetaras analizes rezultatu salidzinajums apstiprina vertgjumu, ka vidgja un ilgaka termina
doming augSupversti cenu stabilitates riski. Butiski, lai inflacijas gaidas joprojam tiktu stingri
notur€tas cenu stabilitatei atbilsto$a [iment. Ja arT turpmak apstiprinasies Padomes pienémumi
un bazes scenarijs, joprojam pakapeniski biis jaatkapjas no labveligas monetaras politikas. Lai
nodros§inatu cenu stabilitati vidgja termina, joprojam bitiska ir stingra un savlaiciga riciba.

Tapéc Padome ieveros lielu piesardzibu.

Kas attiecas uz fiskalo politiku, nesen euro zonas valstis iesnieguSas Eiropas Komisijai

2005. gada defictta un parada raditajus un vairakums jau zinojis par 2006. gada noris€m un
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2007. gada budzeta planiem. Lai gan §1 informacija caurméra norada uz talaku — kaut ari
lénu — budzeta bilancu uzlaboSanos, nedrikstétu lauties paSapmierinatibai. Svarigi, lai visas
euro zonas valstis tiktu pilditas saistibas, ko nosaka parskatitais Stabilitates un izaugsmes
pakts. Pasreiz€jas tautsaimniecibas augSupejas laika ir butiski nostiprinat budzeta
konsolidaciju un izvairities no procikliskas politikas. Tam vajadzetu veicinat tirgus dalibnieku
un sabiedribas konfidenci. Saja sakara jau ieprieks jaapnemas izmantot un pilniba jaizmanto
jebkuri papildu ien@mumi, kas giiti, izaugsmes tempam parsniedzot gaidito, lai labveliga
situacija paatrinatu deficita samazinaSanu vai palielinatu parpalikumu. Izredzes sasniegt
stabilu budZzeta situaciju pieaug, ja konsolidacijas planu pamata ir parliecinoSa apnemsanas
samazinat izdevumu raditajus un labaki izdevumu kontroles mehanismi. Visbeidzot Padome
velreiz atkartoja jau agrak izskangjusos aicinajumus nodro§inat augstas kvalitates statistiskos
datus un riipigu statistikas parskatu sniegSanu, kas ir galvenais faktors, lai nepielautu un

noveérstu budzeta neatbilstibas.

Kas attiecas uz strukturalajam reformam, Padome uzsver pilniba operacionala vienota tirgus
un elastigu produktu un darbaspeka tirgu izveides nozimi, lai veicinatu euro zonas
tautsaimniecibas pielagosanas sp&u un lielaku izturibu pret argjiem satricinajumiem.
Produktu tirgus liberalizacija, nodro$inot lielaku konkurenci, raditu uzn€mumiem papildu
motivaciju ieguldit un veikt jauninajumus, tad&jadi veicinot produktivitates pieaugumu.
Darbaspéka tirgus neelastibas un algu un cenu veidosanas mehanisma trauc&jumu noversana
ir galvenais priekSnosacijums, lai veicinatu viendabigakas izmaksu un cenu konkurétsp€jas
tendences euro zonas valsts un nodroSinatu stabilu produkcijas izlaidi un darba vietu
radiSanu. Konkrétak, algu pieaugumu galvenokart vajadz&tu noteikt darba raziguma kapuma
tendencém, vienlaikus pilniba nemot vera pasreizéjas vienibas darbaspeka izmaksas, lai
saglabatu vai atjaunotu cenu konkur&tspgju. Turklat v€lams, lai vienoSanas par algam
nenotiktu saskana ar automatiskiem, retrospektiviem indeksacijas mehanismiem. Veiksmigi
Istenojot euro zonas valstis reformas, kas verstas uz neeleastibas un neefektivitates noveérsanu,

pieaugtu izaugsmes potencials un uzlabotos nodarbinatibas perspektivas.

Saja "Ménesa Biletena" izdevuma ieklauti tris raksti. Pirmaja raksta skaidrots monetaras
politikas "aktivisma" jédziens. Otraja raksta analize€ta Eurosistémas pieredze saistiba ar
precizéjosajam operacijam rezervju prasibu izpildes perioda beigas kops 2004. gada rudens.
Tresaja raksta apliikoti galvenie faktori, kas nosaka finansu norises Centralaja Eiropa,

Austrumeiropa un Dienvidaustrumeiropa.
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