IEVADRAKSTS

2006. gada 3. augusta sanaksmé Padome noléma paaugstinat minimalo pieteikuma
procentu likmi Eurosistémas galvenajam refinanséSanas operacijam par 25 bazes
punktiem (lidz 3.0%). AT aizdevumu iesp€jas uz nakti un noguldijumu iesp&jas procentu
likme tika paaugstinata par 25 bazes punktiem (attiecigi lidz 4.0% un 2.0%). Sis lémums
atspogulo augSupverstos cenu stabilitates riskus vidgja termina, ko Padome konstatgjusi,
veicot tautsaimniecibas un monetaro analizi. Sis lémums palidzés nodroginat, lai vidgja un
ilgaka termina inflacijas gaidas euro zona tiktu stingri notur€tas cenu stabilitatei atbilstosa
limeni. Sada inflacijas gaidu noturésana ir priek§noteikums, lai monetara politika vargtu
sniegt ilgstosu ieguldijumu tautsaimniecibas izaugsmes veicinaSana un darba vietu
radiSana euro zona. Arl pec $a pieauguma ECB galvenas procentu likmes joprojam ir
zemas gan nominalaja, gan realaja izteiksm&, monetaro raditaju un kreditu atlikuma
pieaugums ir specigs un visi ticamie raditaji liecina, ka likviditate euro zona ir augsta.
Tapec ECB monetara politika joprojam ir labvgliga. Ja apstiprinasies Padomes pienémumi
un bazes scenarijs, no labvéligas monetaras politikas pakapeniski bus jaatkapjas. Nemot
veéra minéto, Padome ar1 turpmak loti rlipigi sekos visam noris€m, lai videja un ilgaka

termina nodroS§inatu cenu stabilitati.

Svarigakie ekonomiskas aktivitates raditaji, kas kluvusi pieejami kops julija sakuma,
pamata apstiprina Padomes bazes scenariju attieciba uz tautsaimniecibas izaugsmi euro
zona. Eurostat otrais datu publiskojums liecinaja, ka 2006.gada 1. ceturksni
salidzinajuma ar iepriekS€jo ceturksni realais IKP pieauga par 0.6%. Ekonomiska
aktivitate arvien plasak balstas uz iek§zemes pieprasijumu. Turklat pieejama informacija
par ekonomisko aktivitati 2. ceturksni (piem&ram, dazadi konfidences apsekojumi un
ménesa raditaji) apstiprina viedokli, ka tautsaimniecibas izaugsme turpinajusies stabila
tempa. Arl lidz Sim pieejama apsekojumu informacija par 3. ceturksni atbilst Padomes

bazes scenarijam.

Runajot par talaku nakotni, pastav nosacijumi, lai realais IKP euro zona pieaugtu tempa,
kas aptuveni atbilst potencialajam tempam, ka prognozg€ja Eurosistémas specialisti junija.
Euro zonas nozimigako tirdzniecibas partnervalstu tautsaimniecibas izaugsme joprojam
veicina euro zonas eksportu. Gaidams, ka ieguldijumu apjoma kapumu ari turpmak
pozitivi ietekmé&s labvéligie finans€$anas nosacijumi, uzn€mumu bilancu parstrukturésana,
augosa pelpa un efektivitates kapums. Patrina picaugumam laika gaita vajadzetu
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pakapeniski nostiprinaties atbilstosi nodarbinatibas kapuma dinamikai un attiecigi arT reali
1iciba eso$o ienakumu parmainam. Sada pamata labvéliga euro zonas ekonomiskas
aktivitates perspektiva atspogulota arT starptautisko organizaciju un privata sektora iestazu

prognozes.

Riski, kas apdraud tautsaimniecibas izaugsmes perspektivu, 1saka termina kopuma ir
lidzsvaroti, lai gan pe&dgja laika verojamais geopolitiskais saspiléjums un ta ietekme uz
tirgiem ir savlaicigs atgadinajums par neskaidribam, ar kuram saskaras Padome. Vid&ja un
ilgaka termina verojami lejupversti riski. Tie saistiti galvenokart ar turpmaka naftas cenu
kapuma iesp€ju, globalas nesabalansetibas nevienmerigu izlidzinasanos un protekcionisma

spiedienu, Ipasi péc Dohas tirdzniecibas sarunu raunda partrauksanas.

Cenu dinamikas joma saskana ar Eurostat atro aplési SPCI gada inflacija 2006. gada
2007. gada vidgjais raditajs, visticamak, saglabasies virs 2%. Tas precizu limeni liela méra
noteiks energijas cenu attistiba nakotné. Lai gan gaidams, ka ari 2007. gada darbaspéka
izmaksu parmainas euro zona biis meérenas (atspogulojot ari globalas konkurences
spiedienu, 1pasi apstrades ripnieciba), gaidams, ka ieprieks€ja naftas cenu kapuma
netieSajai ietekmei un jau publiskotajam netieSo nodoklu parmainam bis biitiska
augsSupversta ietekme uz inflaciju nakamaja gada. Tapéc ir loti svarigi, lai socialie partneri

turpinatu pildit savas saistibas.

Cenu attistibas perspektivas riski palielinajusSies. Tie ietver turpmaku naftas cenu
pieaugumu, specigaku ieprieks€ja naftas cenu kapuma ietekmi uz pat€rina cenam, neka
paslaik paredzets, administrativi regul€jamo cenu un netieSo nodoklu papildu kapumu
un — plasaka skatfjuma — krasakas darba samaksas un cenu parmainas, neka gaidits, sakara

ar ieprieksgja naftas cenu kapuma netieSo ietekmi, pakapeniski uzlabojoties darba tirgus

apstakliem.

Attieciba uz inflacijas perspektivam vidgja un ilgaka termina monetara analize apstiprina
Padomes novértgjumu, ka doming augsSupversti cenu stabilitates riski. Lai gan dati par
2006. gada juniju rada, ka M3 gada piecauguma temps nedaudz samazinajies, $1s jaunakas
norises joprojam atbilst pamata eso$a monetaras ekspansijas tempa stabila picauguma

tendencei, kas vérojama kops 2004. gada vidus. Zema procentu likmju Iimena stimulg&josa
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ietekme euro zona ir bijis svarigs faktors, kas noteicis monetaro raditaju un kreditu

atlikuma picauguma tendences nostiprinasanos pedgjos ceturksnos.

Runajot par M3 atbilstoSajiem bilances posteniem, privatajam sektoram izsniegto kreditu
atlikuma kapums joprojam ir galvenais monetaras dinamikas virzitajfaktors. Aplikojot
gada datus, privatajam sektoram kopuma izsniegto aizdevumu pieauguma temps p&dgjos
ménesos joprojam rakstams ar divciparu skaitli un strauji pieaudzis gan majsaimniecibu,
gan nefinans$u sabiedribu aizn@mumu apjoms. Sp&cigas majsaimniecibu kredit€Sanas
turpinasanas joprojam skaidrojama TpaSi ar aiznems$anos majokla iegadei. Dinamiskais
monetaro raditaju un kreditu atlikuma kapums jau ta augstas likviditates apstak]os norada
uz augoSiem augSupverstiem cenu stabilitates riskiem vidgja un ilgaka termina. Tapéc

ripigi jaseko monetarajam norisém, 1pasi nemot veéra speécigo majoklu tirgu dinamiku.

Apkopojot sacito, gaidams, ka 2006.un 2007. gada saglabasies augsta gada inflacija
(vidgji virs 2%) un ar So perspektivu saistiti augSupversti riski. Nemot véra monetaro
raditaju un kreditu atlikuma spécigo picaugumu augstas likviditates apstaklos,
tautsaimniecibas analizes un monetaras analizes rezultatu salidzinajums apstiprina, ka
vidgja termina domin€ augSupversti cenu stabilitates riski. Tapec bija nepiecieSams velreiz
korigét procentu likmes. Laikus rikojoties, Padome palidz&jusi panakt vid€ja termina un
ilgtermina inflacijas gaidu nostiprinasanos cenu stabilitatei atbilstosa Itmeni, tadgjadi
sniedzot ilgstosu ieguldijumu stabila tautsaimniecibas izaugsmé un darba vietu radiSana.
levérojot to, ka ECB monetara politika joprojam ir labvéliga, nakotng, ja Padomes
pien@mumi un bazes scenarijs apstiprinasies, bils nepiecieSama pakapeniska atkapsanas no
labveligas monetaras politikas. Padome turpinas loti rtupigi sekot visam noris€ém, lai

nelautu Tstenoties cenu stabilitates riskiem.

Attieciba uz fiskalo politiku, npemot vera tautsaimniecibas izaugsmes perspektivu, ir Joti
svarigi, lai euro zonas valstu valdibas izvairitos no procikliskas politikas un paatrinatu
fiskalas konsolidacijas tempu. Ta ka budzeta merki $aja gada nav Tpasi verienigi, ir seviski
svarigi, lai stingri tiktu istenoti plani izdevumu joma, un jebkuri neplanoti papildu
ienémumi vislabak izmantojami deficita samazinasanai. P&c $adas piesardzigas politikas
istenoSanas $a gada atlikusajos meéneSos vidgja termina fiskalajai politikai jakoncentr&jas
uz valsts finanSu nesabalansétibas pamata esoSo faktoru novérSanu. Euro zonas valstu
valdibam, no kuram daudzas paslaik beidz 2007. gada budZzeta planu sagatavoSanu, pilniba
vajadzetu izmantot ekonomiskas vides priekSrocibas un Tstenot strukturalos
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parkartojumus, kas nepiecieSami parmériga budzeta deficita noversanai ilgtermina, lai tas
spetu atri sasniegt vid&ja termina budzeta mérkus, tadgjadi sagatavojot valsts finanses

akiitajam demografiskajam problémam, kas tam jarisina.

Attieciba uz strukturalajam reformam Eiropas nakotnes varda ir arkartigi svarigi
nodro$inat pilniba funkciongjosu ieksgjo tirgu, radot apstaklus brivai darbaspgka un
kapitala plusmai un brivai preu un pakalpojumu tirdzniecibai. Atlikuso barjeru
likvidesana ES bus iedarbigs lidzeklis razoSanas faktoru efektivas izvietoSanas, ka arl
dzilakas tautsaimniecibas un finanSu integracijas veicinasanai. Tas savukart lautu ES
stenot ievérojamo produkcijas izlaides kapuma un nodarbinatibas pieauguma potencialu
un vairot sp&ju pretoties satricinajumiem. Vienota tirgus iesp&ju izmantoSana palidzes
nodrosinat FEiropas pilsonu labklajibu. Tam dalibvalstim, kas izpildijusas Liguma
noteiktos konvergences kritérijus un pievienojusas euro zonai, ievérojamas iek$gja tirgus
prieksrocibas vél vairak nostiprina vienota valiita, kas nodroSina uzticamus monetaras
politikas un cenu stabilitates pamatprincipus euro zonai raksturigaja vid€, kur nav valiitas
kursu nenoteiktibas, ir zemas ilgtermina procentu likmes, cenu un izmaksu caurredzamiba,
mazakas darfjumu un informacijas izmaksas un spécigaks nodrosinajums pret ekonomisko

un finansialo nestabilitati.

Saja zina euro zonas talaka paplasina$anas 2007. gada 1.janvari, kad tai pievienosies
Slovenija, klis par jaunu vesturisku pagrieziena punktu. Lai pilniba izmantotu euro
prieksrocibas un raditu apstaklus pielagosanas mehanismu efektivai darbibai paplasinataja
vallitas zona, bis nepiecieSams panakt pilnigu Slovénijas integraciju Ekonomikas un
monetaraja savieniba, kas nosaka visu palikuSo barjeru likvidéSanu, t.sk. saistiba ar
darbaspeka mobilitati. Atverti, konkurétsp&jigi un elastigi tirgi patie$am ir Tpasi svarigi
euro zonas tautsaimniecibas funkciongSanai un vienotds monetaras politikas raitai
Istenos$anai. Padome no savas puses veikusi visus nepiecieSamos sagatavoSanas darbus, lai

Banka Slovenije varétu klut par Eurosistémas neatpemamu dalu.

Saja "M@énesa Biletena" izdevuma ieklauti divi raksti. Pirmaja raksta atspoguloti jaunakie
notikumi saistiba ar sektoru ieguldijumu euro zonas kop&jas monetarajas norisés un
analizéts, ka majsaimniecibu, nefinansu sabiedribu un nemonetaro finans$u iestazu
sektoros var atSkirties naudas pieprasijumu noteicoSie motivi. Otraja raksta apskatits, ka
euro zona attistijusas liela apjoma maksajumu sist€mas, kas ir arkartigi svarigas finansu
tirgu pareizai funkcion€Sanai un — plasaka nozime — valiitas stabilitatei.
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