IEVADRAKSTS

2006. gada 6. julija sanaksme, pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro
analizi, Padome noléma nemaintt galvenas ECB procentu likmes. Informacija, kas bija
stabilitates risku ierobezoSanai bija nepiecieSama talaka atkapSanas no labvéligas
monetaras politikas. Bitiski arT turpmak laikus ierobezot $adus riskus, lai nodro§inatu, ka
inflacijas gaidas euro zona tiek stingri turétas cenu stabilitatei atbilstosa limeni. Sada
inflacijas gaidu nostiprinasana ir priekSnoteikums, lai monetara politika varetu sniegt
ilgstosu ieguldijumu stabilas tautsaimniecibas izaugsmes veicina$ana un jaunu darba vietu
radiSana euro zona. Ta ka ECB galvenas procentu likmes joprojam ir zemas gan
nominalaja, gan realaja izteiksm&, monetaro raditaju un kreditu atlikuma pieaugums ir
dinamisks un visi ticamie raditaji liecina, ka likviditate ir augsta, monetara politika
joprojam ir labvéliga. Tapéc, ja apstiprinasies Padomes pienémumi un bazes scenarijs,
joprojam biis nepiecieSsama pakapeniska atkapSanas no labvéligas monetaras politikas.
Nemot véra minéto, Padome ievéros lielu piesardzibu, lai vidgja termina nelautu istenoties

cenu stabilitates riskiem.

Vispirms — par tautsaimniecibas analizi. Jaunakie dati un publiskotie apsekojumi joprojam
ir pozitivi un kopuma ped&jos ménesos vel uzlabojuSies. Pamata tas apstiprina Padomes
novertejumu, ka 2006. gada 1. pusgada tautsaimniecibas izaugsme atkal kluvusi straujaka,
plasaka un noturigaka. Runajot par talaku nakotni, joprojam pastav visi nosacijumi, lai
tautsaimniecibas izaugsme turpinatos tempa, kas tuvs potencialajam, kaut gan ceturksna
raditaji var€tu biit svarstigi. Saglabajas spéciga pasaules ekonomiska aktivitate, kas
veicina euro zonas eksportu. Gaidams, ka ieguldijumu apjoms pieaugs. To labveligi
ietekmes ilgaku laiku pastavoSie loti labveligie finans€Sanas nosacijumi, bilancu
parstrukturésana, uzkrata un joprojam augosa uzpémumu pelpa un efektivitates kapums.
Paterina pieaugumam euro zona ari vajadzétu pakapeniski palielinaties atbilstosi reali
riciba esofo ienakumu dinamikai, joprojam uzlabojoties nodarbinatibas apstakliem. Sada
pamata labveliga ekonomiskas izaugsmes perspektiva atspogulota ari Eurosist€mas
specialistu junija makroekonomisko iesp&ju aplésés un starptautisko organizaciju un

sabiedriska un privata sektora iestazu prognozes.

Riski, kas apdraud tautsaimniecibas attistibas perspektivu, istermina sSkiet lidzsvaroti, bet
ilgaka termina pastav lejupversti riski, kas galvenokart attiecas uz iesp&jamu talaku naftas
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cenu kapumu, globalas nesabalansétibas nevienmeérigu izlidzinaSanos un iesp&jamiem

centieniem vairot protekcionismu.

Runajot par cenu attistibu, saskana ar Eurostat atro aplési SPCI gada inflacija 2006. gada
junija bija 2.5% (maija — ar1 2.5%, aprili — 2.4%). Inflacija 2006. gada 2. pusgada un tas
2007. gada vidgjais raditajs, visticamak, saglabasies virs 2%, un tas precizu [imeni noteiks
energijas cenu attistiba nakotng. Sadu novért&jumu apstiprina Eurosistémas specialistu
iespgju apleses un pieejamas sabiedriska un privata sektora prognozes. Lai gan gaidams,
ka 2007. gada darbaspgka izmaksu parmainas joprojam biis mérenas (atspogulojot ari
globalas konkurences spiedienu, Ipasi apstrades riipnieciba), gaidams, ka agraka naftas
cenu kapuma netie$a ieteckme un jau pazinotas netieSo nodoklu parmainas butiski
palielinas inflaciju nakamaja gada. Nemot vEéra min&tas norises un labveligaku vidi
tautsaimniecibas attistibai un nodarbinatibai, ir biitiski, lai socialie partneri turpinatu pildit

savas saistibas.

Cenu attistibas perspektivai saglabajas augSupversti riski, ietverot turpmaku naftas cenu
pieaugumu, spécigaku naftas cenu kapuma ietekmi uz patérina cenam, neka paslaik
paredzéts, administrativi regul€§jamo cenu un netieSo nodoklu papildu kapumu un —
plasaka skattfjuma — krasakas darba samaksas un cenu parmainas, neka gaidits, sakara ar

agrako naftas cenu kapuma netieSo ietekmi.

Attieciba uz inflacijas perspektivam vidgja un ilgaka termina monetara analize apstiprina
Padomes novértgjumu, ka saglabajas augSupversti cenu stabilitates riski. P&dgjos
ceturksnos talak pastiprinajies monetaro raditaju un kreditu atlikuma pieaugums. Jaunakie
dati liecina, ka maija M3 gada kapuma temps palielinajas Iidz 8.9% — augstakajam M3
gada kapuma tempam kop$ EMS tresa posma sakuma. Euro zonas zemo procentu likmju
stimul&josa ietekme joprojam ir biitisks faktors, kas nosaka sp&cigo monetaras ekspansijas
tendenci. Aplikojot gada datus, privatajam sektoram kopuma izsniegto aizdevumu
pieauguma tempi pedejos meneSos joprojam rakstami ar diviem cipariem un strauji
pieaudzis gan majsaimniecibu, gan nefinansu sabiedribu aizn@mumu apjoms. Specigas
majsaimniecibu kredité$anas aktivitates pamata joprojam Ipasi jamin aizpémumi majokla
iegadei — to gada picauguma temps p&d€jos méneSos parsniedza 12%. Dinamiskais
monetaro raditaju kapums un spéciga kreditu atlikuma palielinaSanas jau ta augstas

likviditates apstaklos norada uz augoSiem cenu stabilitates riskiem vid€ja un ilgaka
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termina. Tap€c vel rupigak jaseko monetarajam noriseém, Ipasi nemot vera specigo

majoklu tirgu dinamiku.

Apkopojot sactto, paredzams, ka 2006.un 2007. gada saglabasies paaugstinata gada
inflacija un So perspektivu arT turpmak apdraudes augSupversti riski. Nemot véra monetaro
raditaju dinamisko kapumu jau ta augstas likviditates apstaklos, tautsaimniecibas analizes
un monetaras analizes rezultatu salidzinajums apstiprina novert§jumu, ka vidgja termina
domin€ augSupversti cenu stabilitates riski. Biitiski, lai inflacijas gaidas joprojam tiktu
stingri noturStas cenu stabilitatei atbilstosa Itmeni. Tapeéc Padome ievéros lielu
piesardzibu, lai nepielautu cenu stabilitates risku TstenoSanos, tadgjadi sniedzot ilgstosu

ieguldijumu stabila tautsaimniecibas izaugsme un darba vietu radiSana.

Runajot par fiskalo politiku, vispargjais konsolidacijas temps labveligas izaugsmes
perspektivas apstaklos ir neapmierinoss. Konsolidacijas mérki joprojam ir apdraudeéti,
Tpasi vairakas valstls ar parmerigu budzeta deficitu. Padome tap€c velreiz uzsver savu
nostaju, ka ir biitiski izvairities no pagatnes klidam. Ta ar1 vé€las pazinot, ka pamata ir
vienispratis ar Eiropas Komisiju attieciba uz tas noraditajam galvenajam fiskalajam
problémam. Tas 1pasi attiecas uz nepiecieSamibu stingri stenot parskatito Stabilitates un
izaugsmes paktu, lai paatrinatu fiskalo konsolidaciju un uzlabotu fiskalas noturibas
perspektivas. Tam pamata jabiit uz vidéjo terminu vérstai strukturalo reformu stratégijai
un atbilsto§am valstu finansu iestadém un procediram. Visbeidzot, Eiropas fiskalajai
strukttirai joprojam bitiska ir valsts finanSu statistikas ticama apkopoSana un savlaiciga
sniegsana. So problému risinasana veicinas uzticibu valsts finansu stabilitatei un Eiropas

tautsaimniecibas perspektivam.

Attieciba uz strukturalajam reformam viens no atbildigakajiem misdienu ekonomiskas
politikas uzdevumiem ir palielinat euro zonas izaugsmes potencialu, vairot darba iespgjas
un nostiprinat euro zonas sp&ju tikt gala ar globalizacijas raditajam problémam. Lai
globalizacijas sniegtas iesp&jas augstaka dzives limena zina parverstu sasniegumos, euro
zonai butu loti vajadzigi elastigaki darba un produktu tirgi. Euro zonai biitu vélama art
labveligaka uzneémejdarbibas vide un pilniba attistits iek$&jais tirgus (t.sk. pakalpojumu
nozaré), kas veicina jauninajumus, ieguldijumus un jaunu uzp€mumu izveidi.
NepiecieSamo reformu appemiga Tsteno$ana tie$am palidz&tu izmantot prieksrocibas, ko
euro zonas iedzivotajiem piedava globalizacija un vienotais tirgus, ka ar1 palielinatu euro
zonas tautsaimniecibas raZzosanas jaudu.
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Saja "Meénesa Biletena" izdevuma ieklauti divi raksti. Pirmaja raksta aplikoti dazadi
inflacijas gaidu raditaji euro zona laika posma, kas ilgaks par vienu gadu. Otraja raksta

analizetas euro zonas eksporta snieguma tendences.
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