IEVADRAKSTS

ECB Padome 2005.gada 7.julija sanaksm& noléma nemainit minimalo pieteikuma
procentu likmi FEurosisttmas galvenajam refinanséSanas operacijam (2.0%). Arl
aizdevumu iesp&jas uz nakti un noguldijumu iesp&jas procentu likme netika mainita

(attiecigi 3.0% un 1.0%).

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome secinaja, ka,
nemot vera pasreiz&jas vidgja termina cenu stabilitates perspektivas, monetaras politikas
nostdja ir atbilstoSa. Tapec Padome noléma nemainit galvenas ECB procentu likmes.
Procentu likmes euro zona visds terminu grupas vesturiska skatljuma ir zemas gan
nominalaja, gan realaja izteiksmé, tadejadi nepartraukti veicinot ekonomisko aktivitati.
Padome apstiprinaja, ka turpinas ripigi sekot visiem faktoriem, kas var ietekmét So
vertejumu, saglabajot piesardzibu attieciba uz iesp&jamu vid€ja termina cenu stabilitates

risku rasanos.

Sakot ar tautsaimniecibas analizi, jaunakie ekonomiskas aktivitates raditaji euro zona
apstiprina, ka izaugsme joprojam ir zema. Augstas naftas cenas, kas turpina pieaugt, Skiet,
1pasi ietekmé pieprasijumu un uzticéSanos. Pamatojoties uz paslaik pieejamo informaciju,
salidzinajuma ar iepriek$€jo ceturksni pieauguma temps $a gada 2. ceturksni gaidams
zemaks neka 1. ceturksni (0.5%). Pieejamie dati joprojam ir atSkirigi. Redzama dazu
jaunako raditaju neliela izaugsme, tomér pagaidam nav nekadu pazimju, ka jau sakusies
stabilaka ekonomiskas aktivitates atveseloSanas. Vienlaikus talaka skatijuma nakotné
joprojam ir norades, kas liecina par iesp&jamu pakapenisku ekonomiskas aktivitates
uzlabosanos euro zona. Runajot par iek$gjiem faktoriem, loti labveligajiem finanséSanas
nosacijumiem, pasreiz€jam stabilajam uzp@mumu pelnas pieaugumam un talakam
uzpemumu efektivitates kapumam vajadzetu stimulét ieguldijumus. Patérina pieaugumam
galvenokart vajadzetu attistities atbilstoSi gaidamajam izmantojamo ienakumu noriseém.
Runajot par argjiem faktoriem, globala pieprasijuma talakai izaugsmei un euro zonas cenu
konkurétsp&jas uzlabojumiem vajadz&tu veicinat euro zonas eksportu. Sis novértgjums

saskan ar pieejamam prognozeém un iesp&ju aplésém.

Pamatscenarijs izaugsmes veicina$anai joprojam ir liela méra nenoteikts. Kopuma

jasecina, ka tautsaimniecibas attistibas riski ir lejupversti, un tie lielakoties saistami ar
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ilgstosi augstajam naftas cenam, euro zona valdoSo zemo konfidences Itmeni un globalo

nesabalansétibu.

(maija — 1.9%). Gaidams, ka turpmakajos méneSos SPCI gada inflacija svarstisies ap
pasreiz&jo limeni un lidz 2005. gada beigam nesaruks zem 2%. ST perspektiva galvenokart
atspogulo nesenas naftas cenu parmainas, kas Eurosisteémas ekspertu 2005. gada jiinija
makroekonomisko iesp&ju aples€s tika vertetas ka augSupversts inflacijas risks. Tomer
algu kapums p&dgjos ceturkSnos joprojam bijis ierobezots, un, nemot V&ra mereno
tautsaimniecibas izaugsmes tempu un vajo darba tirgu, jadoma, ka §1 tendence pagaidam
saglabasies. Joprojam nav butisku pieradijumu, ka euro zona veidotos iek$§zemes inflacijas

spiediens.

Vienlaikus $a inflacijas scenarija augSupveérstie riski pamato rapigas uzraudzibas
nepieciesamibu. Sie riski galvenokart saistas ar naftas cenu attistibu un tas sp&ju izraisit
netieSas sekas, kuru pamata ir ar darba samaksu un cenu noteikSanu saistitas norises. Ir loti
svarigi, lai socialie partneri turpinatu pildit savas saistibas. Turklat, vert€jot paslaik
pieejamas inflacijas iesp€ju apleses, janem vera nenoteiktiba, kas saistita ar administrativi

regul&jamo cenu un netieSo nodoklu turpmako attistibu.

Aplukojot inflacijas prognozes vidg€ja un ilgaka termina, novert§juma pamata ir arl
monetaras analizes rezultati. Atbilstosi attistibai kops 2004. gada vidus monetarais
picaugums un kreditu apjoma kapums euro zona joprojam ir spécigs. Zemo procentu
likmju stimulgjosa ietekme joprojam ir domingjoSs monetaro attistibu veicinoss faktors,
ko atspogulo M1 pieauguma stabilitate un privatajam sektoram izsniegto aizdevumu
apjoma dinamiskums. Saskana ar visiem ticamajiem raditajiem likviditate joprojam ir
augsta. Kopuma monetaras norises liek piesardzigi iztur€ties pret cenu stabilitates

augSupverstiem riskiem vid€ja un ilga termina.

Apkopojot mingto, tautsaimniecibas analize apstiprina, ka iek§zemes inflacijas spiediens
euro zona vidgja termina joprojam ir ierobezots, turpret 1pasi naftas cenu attistiba ietver
nelielu augSupverstu cenu attistibas pamatscenarija korekciju. Monetara analize norada uz
cenu stabilitates riskiem ilgaka termina. Kopuma no diviem pilariem iegiitas informacijas
savstarp&ja salidzinasana liecina, ka jaturpina ievérot piesardzibu, lai saglabatu inflacijas
gaidu atbilstibu cenu stabilitatei. Panakot, ka vid€ja termina inflacijas gaidas noteikti
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paliek cenu stabilitatei atbilsto$a Itmeni, monetara politika sniedz bitisku ieguldijumu

tautsaimniecibas izaugsmes atvese]osana.

Piesardziga fiskala politika vargtu biitiski veicinat konfidenci euro zona. Noslégusas
diskusijas par Stabilitates un izaugsmes pakta noteikumu parskatiSanu. So noteikumu
stingra stenosana ir biitiska, lai nodrosinatu efektivu fiskalas politikas koordingSanu un
disciplinu. Tas ir vl svarigak, jo joprojam stingri javerSas pret pasreizgjo fiskalo deficitu
un fiskala deficita prognozém dazas euro zonas valstis. Vairakos gadijumos Sis deficits
izraisa ne vien parada koeficienta pieaugumu, bet arT neatstaj drosibas rezervi Istermina
budzeta pasakumu veik3anai nelabvéliga scenarija gadijuma. Saja sakara Padome atkartoja
iepriek$gjos uzaicinajumus nodrosinat valdibas finansu statistikas ticamu apkopojumu un
parskatu sniegSanu laikus, jo vairakas valstis inform&jusas par bitiskiem agrako valsts

budzeta deficita un valsts parada datu labojumiem.

Visbeidzot — to vairakkart uzsvérusi Padome — steidzami nepiecieSami noteikti un
visaptverosi strukturalo reformu pasakumi, kas versti uz dinamiskaku un
konkur&tspgjigaku Eiropas tautsaimniecibu ar elastigiem darba un pre¢u tirgiem. Sadu
pasakumu galvenais mérkis ir risinat nepartrauktas problémas, kas saistitas ar
globalizacijas attistibu, straujo tehnologiju mainu un iedzivotaju novecoSanu, un kopuma
nodroginat lielaku izturibu pret satricinajumiem. Sis problémas raksturigas ne tikai euro
zonai. Tacu veiksmigas strukturalas reformas ar1 palidzgtu veicinat pielagojumu procesus
euro zona. Ipasi tas lautu dalibvalstim ar zemakiem tautsaimniecibas izaugsmes un darba
vietu radiSanas raditajiem vai ilgstosi augstu inflaciju sasniegt labakus raditajus nakotne.
Runajot par pasreiz&jam izaugsmes un inflacijas atskiribam euro zona, pieejamie dati rada,
ka izaugsmes un inflacijas tempu izkliede euro zona biitiba neatsSkiras no ASV raditajiem
un nav palielinajusies kops 1999. gada. Tacu, ja izaugsmes vai inflacijas atSkiribas nav
izraistjusi izlidzinaSanas procesi vai pagaidu faktori, strukturalas reformas ir vél vairak

nepiecieSamas, lai veicinatu ekonomisko sniegumu un pielagojumu procesa elastigumu.

Saja "Ménesa Biletena" izdevuma ieklauti tris raksti. Pirmaja raksta apliikots SPCI
jédziens, apspriestas ta Tpasibas un pieredze, kas gita darba ar So patérina cenu indeksu.
Otraja raksta risinati jautajumi par strukturalo reformu istenosanu saistiba ar Lisabonas
stratégiju un tas atsakSanu péc Eiropas Padomes 2005. gada marta veikta vidusposma

parskata. Visbeidzot, treSaja raksta apliikota ECB kop$ 2003. gada sakuma apkopotas
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saskanotas statistikas izmantoSana saisttba ar MFI piemé&rotajam euro denomin&to

noguldijumu un kreditu procentu likm&m.
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