IEVADRAKSTS

2006. gada 4. maija sanaksmg, pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro
analizi, Padome noléma nemainit galvenas ECB procentu likmes. Informacija, kas kluvusi
pieejama kops ieprieksgjas sanaksmes 2. aprili, kopuma apstiprina, ka Padomes agrakais
novertejums par cenu attistibas tendencu un ekonomiskas aktivitates perspektivam euro
zona bijis pareizs un ka monetaro raditaju un kreditu atlikuma kapums joprojam ir Joti
dinamisks. Tap&c Padome ieveros lielu piesardzibu, lai vidgja termina nelautu Istenoties
cenu stabilitates riskiem. Sada piesardziba Ipa$i nepiecieSama, nemot véra augsto
likviditati un joprojam loti zemas nominalas un realas procentu likmes visas terminu
grupas, kas liecina par kopuma labv&ligu monetaras politikas nostaju. Inflacijas gaidas
stingri jastabilize, lai monetara politika varétu sniegt ilgstosu ieguldijumu izaugsmes un

nodarbinatibas veicina$ana euro zona.

Vispirms — par tautsaimniecibas analizi. Informacija, kas kluvusi pieejama kop$ gada
sakuma, liecina, ka tautsaimniecibas izaugsme p&c 2005. gada p&dgja ceturksni noverota
paléninajuma 2006. gada 1. ceturksni atkal kluvusi straujaka. Turklat jaunakie raditaji un
apsekojumu dati norada, ka izaugsme turpinajas ari 2. ceturksni, apstiprinot ECB
specialistu  2006. gada marta iesp&ju apléseés iezim&to ekonomiskas aktivitates
pakapeniskas paplaSinasanas scenariju. Ipasi strauji kapusi uzpémumu konfidence, kas
galvenokart norada uz labam ieguldjjumu izredz€m, un Skiet, ka patérina un

nodarbinatibas kapuma atjaunosanas turpinas, kaut arT joprojam pakapeniski.

Ar1 nakamajos ceturk$nos joprojam saglabasies talakas izaugsmes nosacijumi. Gaidams,
ka pasaules ekonomiska aktivitate joprojam biis sp&ciga un tas arl turpmak veicinas euro
zonas eksportu. Ilgstosi loti labveligajiem finans€Sanas nosacljumiem, bilances
parstrukturéSanai un augoSajai pelpai un uzpe@mumu efektivitatei vajadzetu veicinat
ieguldijumu pieaugumu. A1l paterina pieaugumam laika gaita vajadz€tu palielinaties
atbilstosi reali izmantojamo ienakumu attistibai, jo situacija darba tirgii turpina uzlaboties.
Sadu labvéligu ekonomiskas izaugsmes perspektivu pamata apstiprina ari pieejamas

starptautisko organizaciju un privata sektora iestazu prognozes.

Apsverot pieejamo informaciju, riski, kas apdraud So scenariju, Tstermina kopuma Skiet
lidzsvaroti, lai gan pédéja laika atkal bija v€rojamas sp&cigas naftas cenu svarstibas un
atklajas to spéja radit lejupverstus riskus izaugsmei. Tas papildus liecina par vajadzibu
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talak uzlabot naftas tirgu caurredzamibu un veicinat ieguldijumus $aja sektora. Attieciba
uz talaku nakotni joprojam saglabajas bazas par globalo nesabalansétibu, ka ar1 riski

saistiba ar protekcionismu.

Runajot par cenu attistibu, saskana ar Eurostat atro aplési SPCI gada inflacija 2006. gada
aprill bija 2.4% (marta — 2.2%, februari — 2.3%). Gaidams, ka Tstermina gada inflacija
joprojam biis virs 2%. Katra ménesa konkréta inflacija liela mera bus atkariga no naftas
cenu attistibas un ta, cik speciga bils to ietekme uz citam cenam razosanas k&d€. Runajot
par talaku nakotni, gaidams, ka 2007. gada inflaciju bitiski ietekm€s administrativi
regul&jamo cenu un netieSo nodoklu parmainas. Talaku augSupverstu ietekmi var radit art
iepriek$gjo naftas cenu kapumu netiesas sekas. Savukart darba samaksas dinamika euro
zona pedgjo ceturksnu laika saglabajusies mérena, un gaidams, ka darba samaksas kapums
joprojam bis ierobeZots, dalgji atspogulojot globalas konkurences spiedienu, ipasi
apstrades riipnieciba. Nesena darba samaksas kapuma paléninasanas palidz&jusi mazinat
iek§zemes inflacijas spiedienu. Tikpat svarigi, lai socialie partneri arl nakotn€ turpinatu
pildit savus pienakumus $aja joma. Tas vienlidz nepiecieSams ari, lai veicinatu

nodarbinatibas kapumu.

Saistiba ar cenu attistibas perspektivu saglabajas augSupversti riski. Tie ietver turpmaku
naftas cenu pieaugumu, spécigaku naftas cenu kapuma ietekmi uz patérina cenam, neka
paredz paslaik, administrativi regul§jamo cenu un netieSo nodoklu talaku palielinaSanos
un — plasaka skatfjuma — krasaku darba samaksas dinamiku, neka paslaik tiek gaidits,

iesp&jams, ieprieks€jo naftas cenu kapumu netiesas ietekmes del.

Tagad — par monetaro analizi. Euro zona ir augsta likviditate un monetaro raditaju un
kreditu atlikuma kapums joprojam ir loti dinamisks. Privatajam sektoram izsniegto
aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps p€dgjos menesos turpingjis palielinaties un
paslaik jau rakstams ar divciparu skaitli. ArT kredit€Sanas kapums vienmerigak aptveris
visus sektorus, straujak palielinoties gan majsaimniecibu aizneémumiem (seviski kreditiem
majokla iegadei), gan nefinansu sabiedribu aiznp€mumiem. Monetaro raditaju izaugsmi
joprojam nosaka galvenokart to likvidako sastavdalu attistiba. Tatad jaunakas norises
apstiprina, ka zemo procentu likmju stimul&josa ietekme joprojam ir domingjosais faktors,
kas nosaka pasreizgjo spécigo monetards ekspansijas tendenci. Sados apstak]os talaks
monetaro raditaju un kreditu atlikuma kapums joprojam norada uz augSupverstiem cenu
stabilitates riskiem vid€ja un ilgaka termina. Tapéc riipigi jaseko monetarajam norisém,
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1pasi nemot vera ekonomiskas aktivitates nostiprinasanos un seviski spécigo aktivu cenu

dinamiku, galvenokart majoklu tirgos.

Apkopojot mingto, paredzams, ka 2006. un 2007. gada saglabasies augsta gada inflacija,
un tautsaimniecibas analize apstiprina, ka cenu stabilitates riski joprojam ir augSupversti.
Skiet, ka daZi no $iem riskiem palielinajusies, nemot véra atkal vérojamo naftas cenu
kapumu. Nemot v&ra naudas un kreditu atlikuma sp&cigo pieaugumu jau ta augstas
likviditates apstaklos, tautsaimniecibas analizes un monetaras analizes rezultatu
salidzinajums apstiprina novert§jumu, ka vidgja un ilgaka termina domin€ augSupversti
cenu stabilitates riski. Tap&c joprojam butiski nodrosinat, lai vid€ja termina un ilgtermina
inflacijas gaidas euro zona ar1 turpmak tiktu stingri notur€tas cenu stabilitatei atbilstosa
IimenTt — tas ir priek$noteikums, lai monetara politika varétu sniegt ilgstosSu ieguldijumu
stabila tautsaimniecibas izaugsmé un darba vietu radiSana. Tatad joprojam svarigi ievérot

1pasu piesardzibu, lai nepielautu cenu stabilitates risku Tstenosanos.

Attieciba uz fiskalo politiku ve€rojamas pazimes, ka kopS pagajusa gada veiktas
parskatiSanas uzlabojusies Stabilitates un izaugsmes pakta TstenoSana un noteikumu
ieverosana. Tomer vairakos gadijumos fiskalie mérki liecina par loti 1énu konsolidacijas
tempu, un to sasniegSana joprojam saistita ar biitiskiem riskiem. Tapéc Padome atbalsta
jebkuru talaku fiskalas konsolidacijas centienu pastiprinasanu, kas turklat pilniba izmanto
labveligako ekonomisko vidi. Atbilstosi drosmigi fiskalie mérki visaptverosas strukturalo
reformu programmas ietvaros straujak samazinatu budzeta deficita un parada raditajus.
Tas ir iz8kirosi valsts finanSu stabilitates nodroS§inasanai. Turklat $adas stratégijas vairotu

uzticibu euro zonas tautsaimniecibas attistibas perspektivai.

Attieciba uz strukturalajam reformam Padome atkartoti uzsver, ka ir svarigi Istenot plasas
reformas, lai nodroSinatu atvertu, konkur€tsp&jigu un labi funkcion&josu darba un precu
tirgu, t.sk. veicinot darba samaksas un cenu elastibu un veidojot pievilcigu vidi
ieguldfjumiem un jauninajumiem. Sadu reformu nepiecie$amibu atkartoti apliecina nesena
naftas cenu attistiba, jo tas uzlabotu euro zonas tautsaimniecibas elastibu pret ar&jiem
satricinagjumiem. Pastav vienpratigs un stingrs uzskats, ka atvértiba un elastigums palidz
veicinat izaugsmi un nodarbinatibu, un paslaik ir butiski stenot piepemtos reformu
planus, ka arT nepiecieSamibas gadijjuma tos pastiprinat. Turpinot Tstenot drosmigas
strukturalas reformas, euro zonas valstis atbalstls arl notiekoSo tautsaimniecibas
atveselosanos.
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Saja "Ménesa Biletena" izdevuma ieklauti tris raksti. Pirmaja raksta sniegta jaunaka
informacija par ECB veikto parraudzibu un progresa novertgjumu Eiropas finansu
integracijas joma. Otraja raksta apliikots vienota nodrosinajuma saraksta izveides process
visa euro zona, kas aizstas pasreiz€jo divu ITmenu nodrosinajuma sistemu. Tresaja raksta
sniegts parskats par kapitala vertspapiru emisijas norisem euro zona p&dgjos 12 gados,

Ipasu uzmanibu pieversot sakotngjam publiskajam piedavajumam.
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