IEVADRAKSTS

2006. gada 6. aprila sanaksm&, pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro
analizi, Padome noléma nemainit galvenas ECB procentu likmes. 2006. gada 2. marta tas
tika paaugstinatas par 25 bazes punktiem. P& marta [@muma pieejama informacija
apstiprina Padomes noveértg§jumu, ka martad notikusi labvéligas monetaras politikas
nostajas talaka korekcija bija nepiecieSama, lai noverstu augSupverstos cenu stabilitates
riskus. Joprojam ir butiski nodro$inat, lai vidgja termina un ilgtermina inflacijas gaidas
euro zona tiktu stabili noturdtas cenu stabilitatei atbilstosa Itmeni. Sada inflacijas gaidu
nostiprinasana ir priek§noteikums, lai monetara politika vargtu sniegt ilgstosu ieguldijumu
tautsaimniecibas izaugsmes veicinaSana un darba vietu radisana euro zona. Ta ka procentu
likmes visas terminu grupas joprojam ir loti zemas gan nominalaja, gan realaja izteiksme
un saglabajas monetaro raditaju un kreditu atlikuma kapums un augsta likviditate,
monetara politika joprojam ir labvéliga. Padome turpinas loti riipigi sekot visam norisém,

lai vid&ja termina nelautu istenoties cenu stabilitates riskiem.

Vispirms — par tautsaimniecibas analizi. Jaunaka informacija apstiprinajusi Padomes
novertejumu, ka péc leénakas attistibas perioda 2005. gada beigas tautsaimniecibas
izaugsmes perspektivas euro zona uzlabojusas. Jaunakie dati, publiskotie apsekojumi un
dazadas uz raditajiem balstitas apl€ses, Skiet, liecina, ka 2006. gada 1. pusgada izaugsme
nostiprinas un paplaSinas. Patie$am, joprojam pastadv nosacijumi stabilai izaugsmei
turpmakajos ceturkS$nos. Pasaules ekonomiska aktivitate joprojam ir spéciga, un tas
veicina euro zonas eksportu. Gaidams, ka saglabasies stabila ieguldijumu aktivitate. To
labveligi ietekm@s ilgstoSi loti labvéligie finans€Sanas nosacijumi, bilances
parstrukturéSana, ka arT uzkratd un joprojam augosa uzp€mumu pelpa un efektivitates
kapums. Laika gaita arl pat€rina pieaugumam vajadzEtu palielinaties atbilstosi reali
izmantojamo ienakumu dinamikai, jo situacija darba tirgh turpina pakapeniski uzlaboties.
Sadu ekonomiskas aktivitates perspektivu apstiprina arl pieejamas starptautisko

organizaciju un privata sektora iestazu prognozes.

Tautsaimniecibas izaugsmes riski 1saka termina kopuma Skiet lidzsvaroti. Talaka nakotng
joprojam vérojami lejupversti riski saistiba ar iesp&jamo naftas cenu kapumu un bazam

par globalo nesabalansétibu.
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Runajot par cenu attistibu, saskana ar Eurostat atro aplési SPCI gada inflacija 2006. gada
marta bija 2.2% (februarm — 2.3%, janvari — 2.4%). Paredzams, ka istermina inflacija
joprojam biis virs 2%. Precizais inflacijas limenis liela m&ra biis atkarigs no ta, ka
attistisies indeksa svarstigakas sastavdalas. Runajot par talaku nakotni, gaidams, ka
2006. un 2007. gada inflaciju bitiski ietekmes administrativi regulé§jamo cenu un netieSo
nodoklu parmainas. AugSupverstu ietekmi var radit ar1 iepriek§€jo naftas cenu kapumu
netiesas sekas. Savukart darba samaksas dinamika euro zona ped€jo ceturksnu laika
saglabajusies mérena, un gaidams, ka darba samaksas kapums joprojam biis ierobezots,
dalgji atspogulojot sp&cigo globalas konkurences spiedienu, IpasSi apstrades riipnieciba.
Nesena pagatné meérenas darba samaksas attistibas tendences palidzg&jusas mazinat
iekS§zemes inflacijas spiedienu. Bitiski, lai nakotng, arT uzlabojoties ekonomiskajai videi,

socialie partneri turpinatu pildit savas saistibas $aja joma.

Saistiba ar cenu attistibas perspektivu saglabajas augSupversti riski. Tie ietver turpmaku
naftas cenu pieaugumu, iesp&ju, ka naftas cenu kapuma ietekme uz patSrina cenam bis
specigaka, neka paredz paslaik, administrativi reguléjamo cenu un netieSo nodoklu
papildu palielinaSanos un — plasaka skatijuma — krasaku darba samaksas un cenu

dinamiku, neka gaidits, ieprieks€jo naftas cenu kapumu netiesas ietekmes dgl.

Tagad par monetaro analizi. Jaunakas norises apstiprina, ka zemo procentu likmju
stimulgjosa ietekme joprojam ir domingjosais faktors, kas nosaka sp&cigo monetaras
ekspansijas tendenci. Turklat privatpersonam izsniegto kreditu gada kapuma temps
pedéjos meneSos turpindjis augt, strauji palielinoties majsaimniecibu aizp€émumiem
(seviski kreditiem majokla iegadei) un nefinan$u sabiedribu aizn@mumiem. Kopuma
nozimigs monetaro raditaju un kreditu atlikuma pieaugums euro zona augstas likviditates
apstak]os turpina noradit uz augSupverstiem cenu stabilitates riskiem vidga un ilgaka

termina.

Apkopojot min&to, paredzams, ka 2006. un 2007. gada saglabasies augsta gada inflacija,
un tautsaimniecibas analize rada, ka joprojam pastav augSupversti cenu stabilitates riski.
Nemot veéra monetaro raditaju spécigo picaugumu un augsto likviditati augoSas
ekonomiskas aktivitates apstaklos, tautsaimniecibas analizes un monetaras analizes
rezultatu salidzinajums apstiprina novertgjumu, ka vidgja termina un ilgtermina doming
augSupversti cenu stabilitates riski. Biitiski, lai vidg§ja termina inflacijas gaidas joprojam
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tiktu stingri noturétas cenu stabilitatei atbilstosa Itmeni. Tap&c Padome turpinas loti ripigi
sekot visam noris€m, lai nepielautu cenu stabilitates risku 1stenoSanos, tadejadi sniedzot

talaku ieguldfjumu stabila tautsaimniecibas izaugsmé un darba vietu radiSana.

Runajot par fiskalo politiku, lai gan 2005. gada budZeta rezultati lielakoties ir labaki, neka
vargja cerét pirms daziem meéneSiem, 2006. gadam planotas budzeta bilances euro zona
kopuma neliecina par ieverojamu fiskalas konsolidacijas progresu. Nemot véra
ekonomisko perspektivu, nepiecieSams straujaks deficita samazinasanas temps. Ka
noverots pagatne, fiskalas konsolidacijas novilcinasana apstaklos, kad ekonomiska
aktivitate pieaug, rada riskus vidgja termina. Straujaka deficita samazinaSana ar droSiem
un pilniba konkretize€tiem pasakumiem visaptvero$as reformu programmas ietvaros
palidzétu uzlabot konfidenci euro zonas vid&ja termina perspektivai un nepielaut pagatnes
notikumu atkartoSanos, kad paSapmierinatiba labos laikos veicinaja ilgstoSu budzeta

nelidzsvarotibu.

Attieciba uz strukturalajam reformam Padome atzinigi vérteé Eiropadomes sanaksmée
Brisele 2006. gada 23. un 24. marta izteikto aicinajumu saglabat atjaunotas Lisabonas
stratégijas impulsu virziba uz izaugsmi un nodarbinatibu. Ka uzsvérts Eiropadomes
sanaksme, paslaik jakoncentréjas uz to, lai nodroSinatu dalibvalstu iesniegtajas
nacionalajas reformu programmas apstiprinato pasakumu efektivu, savlaicigu un
visaptverosu Tstenosanu un, ja nepiecie$ams, noteiktu stingrakus pasakumus. Sie pasakumi
versti ar1 uz to, lai uzlabotu valsts finansu ilgtspgju un kvalitati, vairotu darba un precu
tirgu elastibu, veicinatu labveligu uzn€megjdarbibas vidi un nodroSinatu pilnigi
funkciongjosu ES ieksgjo tirgu, t.sk. energijas un pakalpojumu tirgu. Visaptvero$u
strukturalo reformu Tsteno$ana Ipas$i nozimiga euro zonas valstim, lai palielinatu darba
samaksas un cenu elasttbu un sp&u pretoties Sokiem, veicinatu strukturalos
parkartojumus, paatrinatu potenciala razosanas apjoma kapumu un darba vietu radiSanu,
ka arm mazinatu cenu spiedienu, tadgjadi palidzot istenot vienotas monetaras politikas

uzdevumu.

Saja "Meénesa Biletena" izdevuma ieklauti tris raksti. Pirmais raksts apliko valsts
izdevumu reformas nozimi euro zonas tautsaimniecibas izaugsmes un stabilitates

nodro$inasana. Otraja raksta skaidroti svarigakie ECB portfela parvaldibas operacionalie,
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IT un juridiskie aspekti. TreSaja raksta sniegts parskats par euro zonas monetarajiem un

valiitas kursu rezimiem ar treSajam valstim.

ECB

Meénesa Biletens
4 2006. gada aprilis



