IEVADRAKSTS

2007. gada 8. februara sanaksmé, pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro
analizi, Padome noléma nemaintt galvenas ECB procentu likmes. Informacija, kas kluvusi
pieejama kops Padomes ieprieks€jas sanaksmes 2007. gada 11. janvari, vél vairak pamatojusi
apsvérumus, uz kuriem balstijas ieprieksgjie lémumi paaugstinat procentu likmes. Ta
apstiprinajusi ar1, ka vel arvien loti svarigi ieverot lielu piesardzibu, lai nodrosinatu, ka vid&ja
termina neistenojas cenu stabilitates riski. Tas laus stingri noturét vid€ja un ilgaka termina
inflacijas gaidas euro zona cenu stabilitatei atbilstosa Itmeni. Jau mingéts, ka $ada inflacijas
gaidu nostiprinaSana ir priekSnoteikums, lai monetara politika varetu sniegt ilgstoSu
ieguldijumu stabilas tautsaimniecibas izaugsmes veicinasana un jaunu darba vietu radiSana
euro zona. ECB monetara politika joprojam ir labvéliga — ECB procentu likmes joprojam ir
zemas, monetaro raditaju un kreditu atlikuma pieaugums specigs un visi ticamie raditaji
liecina, ka likviditate ir augsta. Tap&c nakotng, lai nodrosinatu cenu stabilitati vidéja termina,

nepiecieSama apnémiga un savlaiciga riciba.

Vispirms — par tautsaimniecibas analizi. Jaunakie raditaji un apsekojumu dati liecina, ka
tautsaimniecibas izaugsme 2007. gada turpinajusies un joprojam ir stabila un vienmeriga. Lai
gan nakotné nevar izslégt nelielas reala IKP ceturkSna pieauguma tempa svarstibas,
ekonomiskas aktivitates vidga termina perspektiva joprojam ir labveliga. Saglabajas
nosacijumi, lai euro zonas tautsaimnieciba attistitos tempa, kas tuvs potencialajam. Pasaules
tautsaimniecibas attistiba vienmérigak izlidzinajusies visos regionos un arvien ir stabila,
tadgjadi joprojam veicinot euro zonas eksportu. Gaidams, ka euro zona saglabasies
lidzsingjais iekSzemes pieprasjuma kapuma temps. Vajadz€tu turpinaties dinamiskam
ieguldijumu apjoma pieaugumam, atspogulojot ilgstosi loti izdevigo finans€$anas nosacijumu,
bilanCu parstrukturéSanas, uzkratas un pasreizgjas lielas pelnas un uznémumu efektivitates
kapuma labvéligo ietekmi. Laika gaita ari vajadz€tu pakapeniski turpinaties pat€rina
picaugumam atbilstosi reali riciba esoSo ienakumu dinamikai, jo darba tirgus apstakli (ipasi

pieaugot nodarbinatibai) turpina uzlaboties.

Riski, kas apdraud $o labveligo tautsaimniecibas izaugsmes perspektivu, 1saka termina
kopuma ir [idzsvaroti. Talaka nakotn€ riski galvenokart ir lejupversti. Galvenie riski saistiti ar
bazam par protekcionisma spiediena pastiprinasanos, jauna naftas cenu kapuma varbiitibu un

iespgjamam neprognozg&jamam norisém globalas nesabalansétibas del.
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Run3jot par cenu attistibu, jauzsver, ka svarigi orientéties uz vid€ja termina perspektivu, nevis
tikai iespejamam inflacijas svarstibam 2007. gada. Saja sakara var bit lietderigi detalizetak
analiz&t iesp€jamas inflacijas svarstibas. Runajot par loti Tsa termina norisém, skiet, ka janvart
cenas pilniba neatspoguloja PVN parmainas kada liela euro zonas valstl. Nemot veéra
pasreizgjas naftas un naftas nakotnes Iigumu cenas un agrakas naftas cenu norises, biitisku
labveligu bazes efektu deél pavasari un vasara varetu notikt pakapeniska inflacijas
samazinasanas. Tacu Sie efekti bus 1slaicigi. Velak 2007. gada nelabveligu bazes efektu del

atkal gaidams inflacijas pieaugums.

Vidgja un ilgaka termina cenu stabilitates perspektivu vél arvien apdraud augSupversti riski.
Sie riski joprojam ietver spécigaku agraka naftas cenu kapuma ietekmi uz patérina cenam,
neka tiek paredzets paslaik, ka art administrativi regulgjamo cenu un netie$o nodoklu papildu
palielinajumu, kas parsniedz Iidz S$im publiskoto. Turklat nevar izslégt jaunu naftas cenu
picaugumu. Plasaka skatijuma bitisks augSupversts cenu stabilitates risks ir krasaka darba
samaksas dinamika, neka tiek gaidits paslaik, nemot véra reala IKP kapuma labvéligo virzibu
dazu pedgjo ceturksnu laika, to, ka apsekojumos iegiitie jaudu izmantosanas raditaji tuvojas
2000. gada novérotajiem augstakajiem Itmeniem, un nepartraukto darba tirgus situacijas
uzlaboganos. Tapec ir loti svarigi, lai socialie partneri turpinatu pildit savas saistibas. Sajos
apstaklos, vienojoties par darba samaksu, janem véra produktivitates dinamika, vienlaikus
apzinoties joprojam augsto bezdarba Itmeni un cenu konkurétspgjas situaciju. Padome loti

uzmanigi sekos talakajam parrunam par darba samaksu euro zonas valstis.

Monetara analize apstiprina domingjoSos augSupveérstos cenu stabilitates riskus vid&ja un
ilgaka termina. M3 gada kapuma temps decembr1 palielindjas Iidz 9.7%. Tas ir straujakais
kapums kops euro ievieSanas. Protams, m&neSa raditaji var biit svarstigi un nevajadzetu
parspilet istermina noriSu nozimi. Tacu ilgstos$i straujais monetaro raditaju un kreditu
atlikuma kapums apstiprina viedokli, ka pamata esoSais plasas naudas pieauguma temps euro
zona joprojam ir loti straujs, un pagaidam nekas neliecina, ka kop§ 2004. gada vidus vérojama

stabila kapuma tendence biitu apstajusies vai pat paveérsusies pretgja virziena.

Joprojam spécigais monetaro raditaju un kreditu atlikuma kapums atspogulo vél arvien
labveligo monetaras politikas nostaju un ekonomiskas aktivitates nostiprinasanos euro zona.
Decembri saglabajas bitisks privatajam sektoram izsniegto aizdevumu gada pieauguma temps
(10.7%), lai gan salidzinajuma ar iepriek$€jo ménesi tas nedaudz samazinajas. Strauj$§ privata
sektora kreditéSanas kapums rada, ka nefinanSu sabiedribu aizn€mumu pieauguma tendence,

kas vérojama kops 2004. gada vidus, joprojam saglabajas. Vienlaikus, visa euro zona
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palielinoties hipotéku kreditu procentu likmé&m un daZos regionos paléninoties majoklu tirgus
aktivitatei, pe€dejos ménesos vargja verot turpmakas majsaimniecibu aiznp€mumu atlikuma

pieauguma paléninasanas pazimes, lai gan kapuma temps joprojam saglabajas loti augsts.

Vertgjot monetaro raditaju un kredttu atlikuma pieaugumu atbilstosa vidéja termina un ilgaka
termina perspektiva, jaunakas norises apstiprina turpmaku nemitigu pamata eso$a monetaro
raditaju pieauguma tempa kapuma tendenci. Pec vairakus gadus ilgusa stabila monetaro
raditaju pieauguma visi ticamie raditaji liecina, ka likviditate euro zona ir loti augsta. Nemot
vera augsto likviditati, joprojam sp&cigais monetaro raditaju un kreditu atlikuma kapums
liecina par augSupverstiem cenu stabilitates riskiem videja un ilgaka termina. Tapéc arl
turpmak nepiecieSams loti riipigi sekot monetarajam noris€m, Ipasi nemot vera stabilu
ekonomiskas aktivitates kapumu un ilgstosi dinamisko TpaSumu tirgu attistibu daudzos euro

zonas regionos.

Kopuma var teikt, ka, vertgjot cenu tendences, Tpasi svarigi ir neorientSties uz istermina
svarstibam. Pamatojoties uz Padomes pasreiz€jo vert§jumu, paredzams, ka p&c iesp&jama
krituma pavasarl un vasara gada otraja pus€ inflacija atkal varétu paaugstinaties. Riski, kas
apdraud vidgja termina cenu stabilitates perspektivu, joprojam ir augSupversti un Tpasi
saistami ar specigakam darba samaksas parmainam, neka tiek gaidits paslaik. Nemot veéra
monetaro raditaju un kreditu atlikuma loti spécigo kapumu jau ta augstas likviditates
apstak]os, tautsaimniecibas analizes un monetaras analizes rezultatu salidzinajums apstiprina
vertgjumu, ka vidgja un ilgaka termina domin€ augSupversti cenu stabilitates riski. Tapec
Padome ieveros lielu piesardzibu, lai vid&ja termina nelautu Tstenoties cenu stabilitates
riskiem. Tas palidzes stingri notur€t vidgja un ilgaka termina inflacijas gaidas euro zona cenu
stabilitatei atbilstosa [imeni. Tapéc, lai nodroSinatu cenu stabilitati videja termina, nakotné

nepiecieSama apnémiga un savlaiciga riciba.

Runajot par fiskalo politiku, pirmas norades apstiprina, ka, nemot veéra spécigo produkcijas
izlaides kapumu un neplanotos papildu ien€mumus, fiskalas norises euro zona 2006. gada bija
samera labveligas. Tagad butiski 2007. un 2008. gada saglabat valsts finanSu uzlaboSanas
impulsu un paatrinat fiskalas konsolidacijas tempu, lai visas euro zonas valstis péc iesp&jas
atrak sasniegtu vidgja termina mérki — stabilu fiskalo stavokli. 2006. gada budzeta rezultati,
kas izradijusies labaki, neka gaidits, un iespgjamie neplanotie papildu ienémumi Sogad butu
jaizmanto atrakai fiskalajai konsolidacijai. Pieredze rada, ka stingri japretojas v€lmei
augsupejas bridi mazinat izdevumu ierobezojumus, atlikt nepiecieSamas reformas vai istenot

prociklisku politiku. Visrealakas izredzes, ka fiskalas konsolidacijas pasakumi noris€s
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sekmigi, ir tad, ja to pamata ir droSa un visaptvero$a reformu stratégija, galveno uzmanibu

pieversot izdevumu samazinasanai, nevis ien€mumu raditaju paaugstinasanai.

Padome uzsvera, ka progress strukturalo reformu joma un mérenais darbaspéka izmaksu
pieaugums dazas valstis ir galvenie faktori, kas ped€jos gados lavusi palielinat nodarbinatibu
un samazinat bezdarbu. Lai gan standartizétais bezdarba Iimenis 2006. gada decembrt
joprojam bija augsts (7.5%), tas bija viszemakais kop$ So datu apkopoSanas sakuma
1993. gada un pazemindjies par 1.4 procentu punktiem salidzinajuma ar pedejo augstako
pielagosanas spéja, lai pilniba izmantotu Ekonomikas un monetaras savienibas un vienota
tirgus priekSrocibas. Tas attiecas arT uz pietiekamu darba samaksas diferencé$anu, 1pasi, lai
uzlabotu darba iesp&jas mazak kvalificétiem nodarbinatajiem un regionos ar augstu bezdarba
Iimeni, ka arT uz elastigakiem precu un darba tirgiem, kas raditu jaunas ieguldijumu iesp&jas
un veicinatu jauninajumus. Tap&c nepieciesams likvidet skerSlus darbaspeka mobilitatei starp
dazadam profesijam, regioniem un valstim. Tagad, kad Slovénija pievienojusies euro zonai,
tas darbaspekam janodroSina pilniga pieeja visu euro zonas valstu darba tirgiem. Kopuma
strukturalajam reformam vienlaikus ar fiskalo konsolidaciju javeicina noturiga attistiba,
mazinot slogu, kas jauzpemas jaunakam un nakamajam paaudz&ém. Tapéc saglabajas
nopietnas problémas, kas dazadas valstis ir atSkirigas, bet tas visas nekavejoties un apne€migi

jarisina.

Saja "Ménesa Biletena" izdevuma ieklauti tris raksti. Pirmaja raksta analizéti uzdevumi
fiskalas stabilitates joma euro zona. Otraja raksta sniegts parskats par panakumiem ES finanSu
krizu vadibas mehanisma izveid€. Tresais raksts apliiko migrantu naudas parvedumu pliismas

uz ES kaiminos eso$ajiem regioniem Eiropas dienvidu, dienvidaustrumu un austrumu dala.
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