IEVADRAKSTS

ECB Padome 2006. gada 2. februara sanaksmé, pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas
un monetaro analizi, noléma nemainit galvenas ECB procentu likmes. Padome art
secindja, ka jaunaka informacija, ko sniedz tautsaimniecibas analize, kopuma apstiprina
cenu attistibas tendencu perspektivas un euro zonas tautsaimniecibas novertgjumu, un ka
saglabajas specigs apgroziba eso$a naudas daudzuma un kreditu atlikuma kapums un
augsta likviditate. Tap&c Padome ievéros piesardzibu, lai nodrosinatu ilgtermina inflacijas
gaidu stabilize$anu tada [imeni, kas atbilst cenu stabilitatei. Sada piesardziba ar jaievéro,
nemot véra vesturiski zemas procentu likmes gan nominalaja, gan realaja izteiksme visas
terminu grupas, ka arT kopuma labveligo monetaras politikas nostaju. Inflacijas gaidas
stingri jastabilize, lai monetara politika varétu sniegt ilgstoSu ieguldijumu izaugsmes

veicinasana un jaunu darba vietu radiSana euro zona.

Attieciba uz tautsaimniecibas analizi jaunakie dati atbalsta Eurosistémas specialistu
2005. gada decembra iesp&ju aplés€s izklastito ekonomiskas aktivitates scenariju.
Tadgjadi kopuma apstiprinajies Padomes novért€jums par tautsaimniecibas izaugsmes
perspektivam euro zona. 2005. gada 2. pusgada ekonomiska aktivitate saka uzlaboties un
paplasinaties, un, pamatojoties uz jaunakajiem raditajiem un apsekojumu datiem, ka art
nemot vera ceturkSna pieauguma tempu parasto svarstigumu, skiet, ka §is process kopuma
turpinajies. Arl nakamajos ceturkSnos joprojam saglabasies nosacijumi talakai
tautsaimniecibas izaugsmei. Labvéliga argja vide veicina euro zonas eksportu. Paredzams,
ka ieguldijumu apjoms saglabasies augsta Itmeni, un to labveéligi ietekmes ilgaku laiku
pastavosie loti labveligie finans€Sanas nosacijumi, bilances strukturalie parkartojumi,
uzkrata un joprojam pieaugosa uzp€mumu pelpa un efektivitates kapums. Laika gaita
patérina pieaugumam ari vajadzetu palielinaties atbilsto$i reali izmantojamo ienakumu
dinamikai, pakapeniski uzlabojoties situacijai darba tirgii. Sadu ekonomiskas aktivitates

perspektivu apstiprina ar pieejamas prognozes.

Runajot par argjiem faktoriem, noteicoSie joprojam ir lejupverstie riski, kas apdraud
tautsaimniecibas izaugsmi un Tpasi saistiti ar joprojam augstajam un svarstigajam naftas

cenam un bazam par globalo nesabalansé&tibu.
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Attieciba uz cenu attisttbu SPCI gada inflacija decembri samazinajas lidz 2.2%
(novembrT — 2.3% un oktobri — 2.5%). Istermina gada inflacija atkal varétu nedaudz
paaugstinaties, Tpasi atspogulojot atkal notikuSo energijas cenu kapumu un dazus bazes
efektus. Talaka perspektiva pakapeniski var€tu izpausties agraka naftas cenu kapuma
netiesa ietekme uz pargjam cenu indeksa sastavdalam, un jau publiskotajam administrativi
regul&§jamo cenu un netieso nodoklu parmainam varetu biit augSupversta ietekme uz SPCI
inflaciju. Savukart darba samaksas dinamika ieprieks€jos ceturk$nos joprojam bija
merena, un tiek uzskatits, ka ta pagaidam tada art saglabasies, Ipasi, atspogulojot pasaules
konkurences spiedienu. Paslaik pieejama informacija kopuma atbilst Eurosistemas
specialistu 2005. gada decembra iesp€ju apleéses minétajam SPCI inflacijas scenarijam $im

un nakamajam gadam.

Saistiba ar $o cenu attistibas perspektivu saglabajas augSupversti riski, ietverot turpmaku
naftas cenu picaugumu, spécigaku naftas cenu transmisiju uz patérina cenam, neka paslaik
paredz&ts, administrativi regul€jamo cenu un netieSo nodoklu papildu kapumu un —
plasaka skatfjuma — iesp&jamas netiesas sekas, kas var izpausties darba samaksas un cenu
noteikSanas tendenc€s. Tapec butiski, lai socialie partneri turpinatu pildit savas saistibas

ar1 labveligaka ekonomiskaja vidg.

Monetara analize rada, ka saglabajas stabils M3 gada pieauguma temps, lai gan decembr1
tas vél pazeminajas. So pazeminajumu dalgji var izskaidrot ar agrakajam portfelu sastava
parmainam pret€ju parmainu iesp&jamo atsakSanos, kas paléninosi ietekm& M3
picaugumu. Tacu saglabajas sp&ciga monetaras ekspansijas pieauguma tendence,
atspogulojot parsvara zema procentu likmju limepa stimuljoso ietekmi. Ipasi M3
likvidako sastavdalu pieaugums joprojam ir loti stabils, un privatajam sektoram izsniegto
aizdevumu gada pieauguma temps turpinaja palielinaties. IpaSi strauji pieaug hipoteku
kredita atlikums, noradot uz nepiecieSamibu riipigi kontrolet majoklu tirgus attistibu.
Kopuma, nemot vera jau ta augsto likviditati euro zona, nozimigs apgroziba esosa naudas
daudzuma un kreditu atlikuma pieaugums norada uz cenu stabilitates riskiem vidgja un

ilgaka termina.

Apkopojot sacto, tautsaimniecibas analize rada, ka agraka naftas cenu kapuma netiesa
ietekme un jau publiskotas administrativi regul§jamo cenu un netieSo nodoklu parmainas
varétu radit augSupverstu spiedienu uz SPCI gada inflaciju nakamajos gados. Ta art
liecina, ka vidgja termina saglabasies augSupveérsti cenu stabilitates riski.
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Tautsaimniecibas analizes un monetaras analizes rezultatu salidzinajums apstiprina, ka
nepiecieSama piesardziba, lai nodroSinatu, ka neistenosies cenu stabilitates riski videja un
ilgaka termina. Ir patiesam butiski, lai $adi riski neietekmétu vidgja termina un ilgtermina
inflacijas gaidas, kam stingri jasaglabajas cenu stabilitatei atbilstosa ltmeni. Tas ir
priek$noteikums, lai monetara politika vartu sniegt ilgstoSu ieguldijumu stabilas

tautsaimniecibas izaugsmes veicinasana un jaunu darba vietu radiSana.

Runajot par fiskalo politiku, jaunaka informacija norada uz nedaudz labakiem rezultatiem
vairakas valstts un euro zona kopuma 2005. gada, neka tika prognozets. Uzlabojoties
tautsaimniecibas izaugsmei, vél bitiskak ir istenot mérktiecigu fiskalo konsolidaciju. Ipasi
valstim ar parmérigu budzeta deficitu jaizmanto §1 iesp€a apnémigi un pastavigi
samazinat fiskalo neatbilstibu. Tadgjadi tiktu sniegts stingrs atbalsts Stabilitates un
izaugsmes pakta noteiktajai Eiropas fiskalajai strukttrai. Konsolidacijas novilcinaSana
biitu nepiem@rota istermina un riskanta ilgtermina. Pielagojumu pamata jabiit ticamiem,
pilnigi konkretizétiem pasakumiem, kas ietilpst visaptverosa konsolidacijas programma.
Visa papildu pelna, ko radijusi izaugsme, kas bijusi lielaka par prognozg€to, jaizmanto, lai
paatrinatu deficita samazinasanu. Tas palidz&€tu noverst pagatnes notikumu atkartoSanos,

kad paSapmierinatiba labos laikos veicinaja pastavigu budzeta nelidzsvarotibu.

Attieciba uz strukturalajam reformam Padome apsprieda vairakus ar euro zonas
pakalpojumu sektoru saistttus jautajumus. Pakalpojumi dod bitisku ieguldijumu citos
tautsaimniecibas sektoros un veido lielu, augoSu pievienotas vertibas un nodarbinatibas
dalu euro zona (abos gadijumos ped€jos gados — aptuveni 70%). Nemot vera arvien
lielako pakalpojumu sektora lomu, par Eiropas politikas TstenoSanas programmas galveno
uzdevumu klist nepiecieSamiba nodroSinat Eiropas Savieniba pilniba integrétu
pakalpojumu tirgu. Strukturalas reformas, kas verstas uz konkurences paaugstinaSanu gan
ES, gan starptautiskajos pakalpojumu tirgos, laus uzp€mumiem izmantot apjomraditu
ekonomiju, un tam vajadzetu paaugstinat tautsaimniecibas efektivitati. Tadgjadi tiks
sekmets augstaks un specigaks darba raziguma pieauguma temps pakalpojumu sektora,
veicinata dinamiskaka tautsaimnieciba un raditas jaunas darba vietas. Turklat lielaka
konkurence pakalpojumu tirgdl pazeminatu cenas un veicinatu cenu stagnacijas
samazinasanos dazas pakalpojumu sektora jomas. Kopuma pakalpojumu sektora atvér§ana
jauniem dalibniekiem varétu veicinat efektivakus un elastigakus pakalpojumu tirgus,

sekm@t pielagojumu procesus un paaugstinat euro zonas elastigumu attieciba pret
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ekonomiskajiem satricindjumiem. Tadgjadi tiktu veicinata tautsaimniecibas izaugsme un

darba vietu radiSana ilgaka laika posma.

Saja "Ménesa Biletena" izdevuma ietverti divi raksti. Pirmaja raksta aplikotas jaunakas
majoklu cenu attistibas tendences euro zona, petot faktorus, kas nosaka majoklu cenu
parmainas, ka arT vertgjot pasreizgjo stavokli majoklu tirgii. Otraja raksta skaidrota finansu
tirgu loma fiskalas disciplinas veicinasana. Aplikoti galvenie kanali, pa kuriem fiskala
politika var ietekmet valdibas obligaciju procentu likmju starpibas vienotas valiitas zona,
un petits, cik liela meéra So starpibu zemo Iimeni var izskaidrot ar faktoriem, kas nav

saistiti ar fiskalo politiku.
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