IEVADRAKSTS

2007. gada 5. jiilija sanaksmg, pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi,
Padome noléma nemainit galvenas ECB procentu likmes. Informacija, kas kluvusi pieejama
§a léemuma pamatojumu. Ta arT apstipringjusi, ka cenu stabilitates vid&ja termina perspektivu
vel arvien apdraud augSupversti riski. Nemot véra pozitivo ekonomisko vidi euro zona, ECB
monetara politika joprojam uzskatama par labvéligu — kopuma finansé$anas nosacijumi ir
izdevigi, monetaro raditaju un kreditu atlikuma picaugums sp&cigs un likviditate euro zona ir
augsta. Lai nodrosSinatu cenu stabilitati vidéja termina, arT nakotn€ nepiecieSama apnémiga un
savlaiciga riciba. Padome turpinas riipigi sekot visam noris€m, lai vid€ja termina nelautu
istenoties cenu stabilitati apdraudosajiem riskiem un lai vid€ja un ilgaka termina inflacijas
gaidas euro zona arf turpmak tiktu stingri noturétas cenu stabilitatei atbilsto$a Iimeni. Sada
inflacijas gaidu ierobezoSana ir prieckSnoteikums, lai monetara politika sniegtu ilgstoSu
ieguldijumu stabilas tautsaimniecibas izaugsmes veicinasana un darba vietu radiSana euro

zona.

Vispirms — par tautsaimniecibas analizi. Jaunakie dati un publiskotie apsekojumi joprojam
kopuma ir pozitivi, apstiprinot viedokli, ka ekonomiska aktivitate euro zona 2007. gada

2. ceturksnT turpina picaugt stabila tempa atbilstosi Padomes bazes scenarijam.

ArT nakotné ekonomiskas aktivitates perspektiva vid€ja termina joprojam ir labveliga. Ir
nosacTjumi, lai turpinatos stabila euro zonas tautsaimniecibas izaugsme. Kas attiecas uz argjo
vidi, pasaules ekonomiska izaugsme kluvusi vienmérigaka visos regionos un, lai gan nedaudz
paléninajusies, joprojam ir spéciga. Tadgjadi argjie apstakli turpina veicinat euro zonas
eksportu. Gaidams, ka arT iekSzemes pieprasijums euro zona saglabas lidzSingjo saméra
specigo kapuma tempu. Vajadzetu turpinaties dinamiskam investiciju apjoma pieaugumam,
ko labveligi ietekm@s joprojam izdevigie vispargjie finanseé$anas nosacijumi, liela uzkrata un
pasreizgja uznémumu pelna, bilancu parstrukturéSana, ka art ilga laika sasniegtais darbibas
efektivitates kapums. Savukart realo riciba esoSo ienakumu dinamikai vajadz&tu stimul&t

patérina pieaugumu, jo darba tirgus apstakli turpina uzlaboties.

Riski, kas apdraud So labveligo tautsaimniecibas izaugsmes perspektivu, 1saka termina
kopuma ir Iidzsvaroti. Vid§a un ilgaka termina parsvara ve&rojami lejupversti riski
galvenokart argjo faktoru del. Tie 1paSi saistiti ar bailém no protekcionisma spiediena

pastiprinasanas, turpmaka naftas cenu kapuma varbiittbu, bazam par iesp&jamam
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neprognoz&jamam norisem globalas nesabalansétibas d€] un iesp§jamam finansu tirgus

noskanojuma parmainam.

bija 1.9% (tapat ka ieprieksgjos méneSos). Turpmak gada inflacijas raditaju Tstermina
dinamiku joprojam liela méra noteiks pasreiz€jas un agrakas energijas cenu norises, jo
pagajusaja gada noverotais energijas cenu svarstigums radijis ievérojamus bazes efektus.
Pamatojoties uz naftas cenu un naftas cenu nakotnes ligumu pasreiz€jo Iimeni, kam ir
tendence pieaugt, domajams, ka nakamajos meéneSos gada inflacija tikai nedaudz

samazinasies, bet gada beigas atkal biis vérojams butisks tas kapums.

Monetarajai politikai svarigaja vidgja termina cenu stabilitates perspektivu joprojam apdraud
augSupversti riski. Tie attiecas galvenokart uz ieksgjiem faktoriem. Ta ka jaudu izmantoSanas
ITmenis euro zonas tautsaimnieciba ir augsts un darba tirgus apstakli joprojam uzlabojas,
paradas ierobezojumi, kuru ietekm& darba samaksas dinamika vargtu bt straujaka, neka
gaidits. Turklat $ada vidé var pieaugt cenu noteikSanas iespgjas tirgus segmentos ar zemu
konkurenci. Sadas norises raditu biitiskus augSupvérstus cenu stabilitates riskus. Tapéc ir Joti
svarigi, lai visas iesaistitas puses pilditu savas saistibas. Ipasi vieno$anas par darba samaksu
javeic pietickami diferencéti, nemot véra cenu konkur€tspgjas situaciju, joprojam augsto
bezdarba limeni daudzas valstis un konkrétai nozarei raksturigo produktivitates dinamiku.
Padome uzsver, ka ir butiski nepielaut darba samaksas parmainas, kas varétu izraisit inflacijas
spiedienu un negativi ietekmé&t visu euro zonas iedzivotaju pirktsp&ju. Turklat augSupveérstus
cenu stabilitates riskus rada arT administrativi regulgjamo cenu un netieSo nodoklu kapums,
kas parsniedz Iidz $im paredz€to, ka arT iesp&jama procikliska fiskalas politikas nostaja dazas
valstts. Visbeidzot, runajot par argjiem faktoriem, augSupverstus riskus rada turpmaka

negaidita naftas cenu kapuma iespéja.

Monetara analize apstiprina domingjoSos augSupverstos cenu stabilitates riskus vidgja un
ilgaka termina. Jau ta augstas likviditates apstaklos saglabajas sp&cigs monetaro raditaju
pieauguma temps. Nepartraukto specigo monetaro raditaju kapumu atspogulo ilgstosi
straujais M3 pieaugums (maija salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu — 10.7%)
un joprojam augstais kreditu atlikuma kapums. Straujais monetaro raditaju un kreditu
atlikuma kapums dalgji atspogulo labveligos finans€Sanas mnosacijumus un stabilu

tautsaimniecibas izaugsmi.

Nosakot un veért§jot monetarajai politikai butiskas monetaro raditaju un kreditu atlikuma

pieauguma pamattendences, ir svarigi novertét Istermina svarstibas un ienesiguma liknes
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izlieckuma un argjo faktoru parmainu ietekmi, kas visdrizak izradisies islaiciga. Sada
perspektiva vairakas pazimes liecina, ka paslaik monetaro raditaju dinamiku ietekme
augstakas 1stermina procentu likmes, lai gan vismaz pagaidam tas nav biitiski mazinajusas
vispargjo straujo monetaro raditadju un kreditu atlikuma pieauguma kapumu. Piemé&ram,
istermina procentu likmju paaugstinasanas veicinajusi Sauras naudas raditdja M1 leénaku
kapumu pédgjos ceturksSnos. Vienlaikus dazas pazimes liecina, ka privatajam sektoram
izsniegto aizdevumu gada pieauguma temps kop$ 2006. gada vidus stabilizgjas, lai gan
divciparu skaitla Itmen1. Nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu aizn@mumu dinamika rada,
ka aizdevumu apjoma kapuma stabiliz€Sanas klist vienmeérigaka. Runajot par
majsaimniecibam, aizdevumu apjoma kapuma stabiliz€$anas atspogulo arT mérenaku majoklu
cenu dinamiku, lai gan caurméra euro zona joprojam saglabajas strauj§ majoklu cenu

pieaugums.

Nemot vera ilgstoSo spécigo monetaro raditaju un kreditu atlikuma pieaugumu, skaidri
redzams, ka vid€ja un ilgaka termina cenu stabilitati apdraud augSupversti riski. P&c vairakus
gadus ilgusa stabila monetaro raditaju picauguma likviditate euro zona joprojam ir augsta.
Sados apstaklos ari turpmak loti riipigi jaseko monetarajam norisém, ipadi nemot véra

ekonomiskas aktivitates kapumu un joprojam dinamisko Tpasumu tirgus attistibu.

Kopuma var teikt, ka, vertgjot cenu tendences, svarigi neaprobeZoties ar inflacijas istermina
svarstibu noveértéjumu. Monetarajai politikai svarigas ir vidgja termina norises. Riski, kas
apdraud vidgja termina cenu stabilitates perspektivu, joprojam ir augSupversti un Ipasi saistas
ar iekSgjiem faktoriem. Pastavot augstai jaudu izmantoSanai un pakapeniski uzlabojoties
darba tirgus apstakliem, paradas ierobezojumi, kas varétu izraisit straujaku darba samaksas un
pelnas marzas dinamiku, neka gaidits. Nemot véra monetaro raditaju un kreditu atlikuma
specigo kapumu jau ta augstas likviditates apstaklos, tautsaimniecibas analizes un monetaras
analizes rezultatu salidzinajums apstiprina vert€jumu, ka videja un ilgaka termina dominé
augSupversti cenu stabilitates riski. Tapéc Padome ripigi sekos visam norisem, lai videja
termina nelautu stenoties cenu stabilitati apdraudoSajiem riskiem un lai vid&ja un ilgaka
termina inflacijas gaidas euro zona arT turpmak tiktu stingri noturétas cenu stabilitatei
atbilsto$a ltmeni. Lai nodro§inatu cenu stabilitati vidgja termina, arT nakotn€ nepiecieSama

apnémiga un savlaiciga riciba.

Rungjot par fiskalo politiku, Padome ar bazam konstate vairakas valstis pastavoso spiedienu
atteikties no iepriek§ noteiktajiem fiskalas konsolidacijas meérkiem. Paslaik kopuma
labveligaja ekonomiskaja vidé visam valdibam obligati jaievero Stabilitates un izaugsmes
pakta nosacTijumi par fiskalo konsolidaciju tautsaimniecibai labvéligajos periodos un visam
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iesaistitajam valstim japilda apnemsanas, ko tas pauduSas Eurogrupas sanaksmé Berlingé
2007. gada 20. aprilt. Berlin€ tika panakta vienoSanas, ka labve€ligo ciklisko nosacijumu
izmantoSana lautu lielakajai dalai euro zonas valstu 2008. un 2009. gada sasniegt to vid&ja
termina mérkus, ka vélako terminu mérku sasnieg$anai visam valstim nosakot 2010. gadu. Sie
solfjumi jaatspogulo 2008. gada budzeta planos, lai nelautu atkartoties valdibas nespgjai
korigét fiskalas bilances tautsaimniecibai labvéligajos periodos. Vienlaikus Padome atzinigi
noverte uzmanibu, kadu ECOFIN pievérs valsts finansu kvalitates uzlaboSanas un

efektivitates palielinasanas pasakumiem.

Rungjot par strukturalajam reformam, Padome pilniba atbalsta visus pasakumus, kas uzlabo
precu, darba un finansu tirgu darbibu. Nemot véra Izaugsmes un nodarbinatibas integrétas
vadlinijas, ES dalibvalstis noradija, ka ieksgja tirgus sekmiga darbiba joprojam ir Lisabonas
stratégijas svarigakais jautajums un taja minétas Cetras brivibas uzlabos Eiropas Savienibas
konkur&tsp&ju. Tap&c vienota tirgus izveides pabeigsana ir dalibvalstu prioritate Tpasi attieciba
uz turpmaku finan$u tirgus integraciju, efektivas konkurences nodro$inasanu energijas tirg
un Pakalpojumu direktivas istenoSanu. Konkurences piecaugums tirgi un parrobezu skérslu
samazinaSana labveligi ietekmé pat€rétajus, jo nodrosina cenu pazeminaSanos un plasaku
precu izveli. Tas paaugstina uzn€mumu efektivitati, vairo dinamismu un uzlabo spgju parvarét
ekonomiskos Sokus un reagét uz globalizacijas raditajam problémam un sniegtajam iesp&jam.
Lai veicinatu ilgtermina ekonomisko izaugsmi un darba vietu radiSanu, vairotu euro zonas
sp&ju pretoties ekonomiskajiem Sokiem un veicinatu cenu stabilitates saglabasanu euro zona,
vissvarigakais ir 1stenot "atklata tirgus ekonomikas principu, kas paredz brivu konkurenci".
Tas tika apstiprinats pedgja Eiropadomes sanaksm&, kad ES vaditaji vienojas par jauna
protokola pievienosanu Ligumiem Starpvaldibu konferences konteksta. Saja protokola
uzsverts, ka ieksgjais tirgus, kura ietverta sistéma, kas nepielauj konkurences izkroplojumus,

tieSam ir neaizstajams ES dalibvalstu veiksmigai darbibai.

Saja "Ménesa Biletena" izdevuma iek]auti divi raksti. Pirmaja raksta apliikotas un skaidrotas
monetaras norises euro zona kops 2004. gada vidus. Otraja raksta analiz€tas lielako naftas

eksportetajvalstu biitiskakas strukturalas iezimes un jaunakas ekonomiskas norises.
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