IEVADRAKSTS

Padome 2009. gada 2. aprila sanaksm&, pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un
monetaro analizi, noléma samazinat galvenas ECB procentu likmes vel par 25 bazes
punktiem. Eurosist€émas galveno refinansé€Sanas operaciju procentu likme tika pazeminata
lidz 1.25% un aizdevumu iesp&jas uz nakti un noguldijumu iesp&jas uz nakti procentu
likme — attiecigi lidz 2.25% un 0.25% (speka ar 2009. gada 8. aprili). P&c §a lémuma
galvenas ECB procentu likmes kops 2008. gada 8. oktobra kopuma samazinatas par

300 bazes punktiem.

Pienemot So lemumu, tiek nemtas vera gaidas, ka cenu spiediens joprojam biis mérens,
atspogulojot agrako biitisko precu cenu kritumu un ievérojamo ekonomiskas aktivitates
informacija apstiprina, ka pasaules tautsaimnieciba, t.sk. euro zona, piedzivo krasu
lejupslidi. Domajams, ka gan pasaules, gan euro zonas pieprasijums 2009. gada bis loti
vaj$ pirms pakapeniskas atveseloSanas 2010. gada. Pieejamie vid€ja un ilgaka termina
inflacijas gaidu raditaji joprojam stingri turas Itmeni, kas atbilst Padomes mérkim vidgja
termina nodroSinat inflacijas limeni zemaku par 2%, bet tuvu tam. Salidzinajums ar
monetaras analizes rezultatiem apstiprina, ka inflacijas spiediens sarucis. P&c 2. aprila
lemuma Padome sagaida, ka vidgja termina tiks saglabata cenu stabilitate, tadgjadi
veicinot euro zonas majsaimniecibu pirktsp&ju. Padome turpinas nodro$inat vid&ja termina
inflacijas gaidu stingru stabilizéSanu. Sada stabilizéSana nepiecieSama, lai stimulétu
ilgtsp€jigu izaugsmi un nodarbinatibu un veicinatu finansu stabilitati. Tapéc Padome ar1

turpmak loti uzmanigi sekos visam norisém.

Runajot par tautsaimniecibas analizi, ekonomiska aktivitate euro zona ieverojami
samazinajusies, un tas atspogulo finansu tirgus satricinajuma ietekmi, sartikot iek§zemes
pieprasijumam un vienlaikus norisinoties pasaules ekonomiskajai lejupslidei. Pieejamie
dati un apsekojumu raditaji liecina, ka 2009. gada sakuma ekonomiska aktivitate euro
zona joprojam bija loti zema. Iesp&jams, ka aktivitate bus loti mérena visu atlikuso gadu,
tau gaidams, ka ta pakapeniski kliis specigaka 2010. gada. Butiskais pre¢u cenu kritums
kops 2008. gada vasaras veicina reali riciba esoSo ienakumu pieaugumu un tadgjadi —
paterinu. Turklat bitiskajiem makroekonomiskajiem stimuléSanas pasakumiem un
pasakumiem, kas veikti, lai atjaunotu finansu sistémas darbibu gan euro zona, gan arpus

tas, vajadzetu 1pasi labveligi ietekmét argjo un ar1 iek§zemes pieprasijumu.

ECB
Meénesa Biletens
2009. gada aprilis



Nemot vera So ietekmi, Padome uzskata, ka ekonomiskas aktivitates perspektivas riski ir
kopuma lidzsvaroti. No vienas puses, preCu cenu samazinasanas un istenoto politikas
iniciativu d€| iesp&jama specigaka pozitiva ietekme, neka gaidits. No otras puses, pastav
bazas, ka finansu tirgu satricinadjumam vargtu biit lielaka ietekme uz realo tautsaimniecibu,
varetu pastiprinaties protekcionisma spiediens un iesp&jamas nelabveligas norises pasaules

tautsaimnieciba haotisku globalas nesabalansétibas korekciju del.

Saskana ar Eurostat atro aplési SPCI gada inflacija marta vél samazinajusies 1idz 0.6%
(februari — 1.2%). Inflacijas pazeminasanas kop$ pagajusas vasaras galvenokart atspogulo
kraso precu cenu kritumu pasaul€ $aja perioda. Turklat arvien skaidrak paradas pazimes,
ka inflacijas spiediena samazinasanas ir plasaka. Agrako energijas cenu noriSu bazes
efekti nakotn€ butiski ietekmes SPCI 1saka termina dinamiku. Tapéc Padome paredz, ka
gada inflacija nakamajos méneSos turpinas samazinaties un uz laiku gada vida klus
negativa. Peéc tam gada inflacijai atkal butu japaaugstinds. Tomér S$adas Tstermina
svarstibas no monetaras politikas viedokla nav nozimigas. Runajot par talaku nakotni,
gaidams, ka politikai svarigaja termina SPCI gada inflacija 2010. gada saglabasies zemaka
par 2%, galvenokart atspogulojot pastavo$o vajo pieprasijumu euro zona un citur.
Pieejamie vidgja un ilgaka termina inflacijas gaidu raditaji joprojam stingri turas Itment,
kas atbilst Padomes mé&rkim vid&ja termina nodrosinat inflacijas I[imeni zemaku par 2%,

bet tuvu tam.

Riski, kas apdraud So perspektivu, kopuma ir lidzsvaroti. Tie galvenokart saistiti ar

riskiem, kas attiecas uz ekonomiskas aktivitates perspektivam, ka ar1 precu cenu riskiem.

Tagad — par monetaro analizi. Jaunakie dati apstiprina M3 un ta sastavdalu lielas ménesa
svarstibas, kas noverotas kop$ finanSu satricinajuma pastiprinasanas 2008. gada septembrT.
Nenemot ve€ra So svarstigumu, monetaras ekspansijas temps euro zona turpinajis
ievérojami samazinaties un apstiprina novertg§jumu, ka videja termipa sarik cenu

stabilitates risks.

M3 sastavdalu attistiba skaidri atspogulo tirgus dalibnieku specifisko finansu ieguldijumu
reakciju uz finansu satricinajuma pastiprinasanos, bet arvien vairak ar1 agraka galveno
ECB procentu likmju samazinajuma ietekmi. Ta ka $a samazinajuma del dazadu
kategoriju Tstermina noguldijumu procentu likmju starpibas sarukusas, tas veicinajis
parmainas Iidzeklu izvietojuma. Piem&ram, februari v&l pieauga pieprasijums pec
noguldijumiem uz nakti un veicinaja M1 gada pieauguma tempu (6.3%), bet Tstermina
terminnoguldijumu pieprasijums biitiski saruka.
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Nefinansu sabiedribam un majsaimniecibam izsniegto MFI aizdevumu pliisma joprojam ir
loti vaja. Mazliet negativa aizdevumu pliisma nefinanSu sabiedribam februari rada, ka
samazinajas 1saka termina aizdevumu atlikums, bet ilgaka termina aizdevumu tira plisma
joprojam bija pozitiva. Istermina aizdevumu sarukums varétu noradit uz aizdevumu
pieprasijuma kritumu, kas saistits ar ekonomiskas aktivitates mazinasanos. Tomer
iesp&jams, ka piedavajuma faktori ietekm&jusi arT aizdevumu attistibu. Tapec dazu pedgjo
menesu norises, iesp&jams, dal&ji atspogulo banku, ka arT uznp€mumu un majsaimniecibu
sektora pasreizgjos centienus samazinat p&€dgjos gados uzkrato loti liclo aiznemto lidzeklu

Ipatsvaru.

Apkopojot var teikt — Padomes 2. aprila [émums nem veéra gaidas, ka cenu spiediens
joprojam biis merens, atspogulojot agrako bitisko precu cenu kritumu un ievérojamo
un apsekojumu sniegta informacija apstiprina, ka pasaules tautsaimnieciba, t.sk. euro
zona, piedzivo krasu lejupslidi. Domajams, ka gan pasaules, gan euro zonas pieprasijums
2009. gada bus loti vajs pirms pakapeniskas atveselosanas 2010. gada. Pieejamie vid€ja un
ilgaka termina inflacijas gaidu raditaji joprojam stingri turas Iimeni, kas atbilst Padomes
mérkim vidgja termina nodrosinat inflacijas Iimeni zemaku par 2%, bet tuvu tam.
Salidzinajums ar monetaras analizes rezultatiem apstiprina, ka inflacijas spiediens sarucis.
Peéc 2. aprila léemuma Padome gaida, ka vid&ja termina tiks saglabata cenu stabilitate,
tadgjadi veicinot euro zonas majsaimniecibu pirktspgju. Padome turpinas nodro$inat
videja termina inflacijas gaidu stingru stabilizé$anu. Sada stabilizé$ana ir obligata, lai
stimulétu ilgtsp&jigu izaugsmi un nodarbinatibu un veicinatu finansu stabilitati. Tapéc

Padome ar1 turpmak loti uzmanigi sekos visam norisém.

Runajot par fiskalo politiku, nepiecieSama parliecinoSa valstu apnpemsanas Tstenot
konsolidacijas kursu, nodrosinot atgrieSanos pie stabilas fiskalas pozicijas, pilniba
ieverojot Stabilitates un izaugsmes pakta noteikumus. Tas ir svarigi, lai saglabatu
sabiedribas uztic€Sanos valsts finanSu ilgtsp€jai, kas ir bitiska gan tautsaimniecibas
atlabSanai, gan ilgtermina ekonomiskas izaugsmes veicinasanai. Valstim, kuras paklautas
parmeriga budzeta deficita noverSanas procediirai, stingri jaievéro ECOFIN ieteikumi
budzeta deficita novérSanai. Daudzam valstim biis jakonkretizé turpmaki parliecinosi
konsolidacijas pasakumi 2010. gadam un talakai nakotnei. Pilniga un konsekventa ES
stabilas fiskalas politikas tiesibu normu istenoSana ir priekSnoteikums, lai saglabatu
uzticamibu, kas ir viens no Ekonomikas un monetaras savienibas institucionalas struktiiras
pilariem.
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Runajot par strukturalajam reformam, Padome atzinigi novérteé Eiropadomes pavasara
sanaksmes apnemsSanos pasreiz€ja stavokli pilniba izmantot atjaunoto Lisabonas
izaugsmes un nodarbinatibas stratégiju. AktualizStie icteikumi euro zonas valstim aicina
paatrinati Tstenot reformas, lai stimulétu tautsaimniecibu, veicinatu nepiecieSamas
korekcijas un nodroSinatu augstu izaugsmes potencialu. Joprojam ir butiski, lai valdibu
atbalsta pasakumi neizkroplotu konkurenci vai neaizkav&tu nepiecieSamos strukturalo
pielagojumu procesus un lai valdibas saglabatu stingru apnemsSanos nepielaut

protekcionismu.

Saja "Meénesa Biletena" ieklauti tris raksti. Pirmaja raksta salidzinats euro zonas un ASV
majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu argjais finansgjums, galveno uzmanibu pieversot
finansu satricinajuma periodam. Otraja raksta pétita euro zonas IKP pirmo aplésu ticamiba

un parskatiSana. Tresaja raksta apliikota valdibas izdevumu struktiiras attistiba ES valstis.
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