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IEVADRAKSTS

ECB Padome 2004. gada 2. decembra sanaksmé
noléma nemainit minimalo pieteikuma procentu
likmi Eurosisteémas galvenajam refinanséSanas
operacijam (2.0%). Arl aizdevumu iesp€jas uz
nakti procentu likme un noguldijumu iespéjas
procentu likme netika mainita (attiecigi 3.0% un
1.0%).

Istermina inflacijas prognozes joprojam rada
bazas. PaSlaik naftas cenu attistiba bitiski
ietekm& patérina cenas euro zona. Tacu nav
nopietnu pieradijumu, ka veidotos spécigaks
iek§zemes inflacijas spiediens. Tapéc Padome
noléma nemainit galvenas ECB procentu likmes,
kas ir v@sturiski zema Iimeni. Vienlaikus vidgja
termina cenu stabilitati apdraud augSupvérsti
riski. Joprojam ir Joti svarigi piesardzigi veérot
Sos riskus.

Vispirms — par Padomes novért€juma pamata
eso$o tautsaimniecibas analizi. 2004. gada otraja
pusé tautsaimniecibas izaugsme bijusi mérena
salidzinajuma ar pozitivajam noris€ém gada
pirmaja pusé. Tiek Iests, ka 2004. gada
3. ceturksni reala IKP pieaugums salidzinajuma
ar iepriek§&jo ceturksni bijis tikai 0.3%
(ieprieksgjos divos ceturksnos — 0.7% un 0.5%).
Péc FEurostat datiem, neto eksporta devums
kluvis negativs, kas galvenokart atspogu]o krasu
importa pieaugumu, savukart privatais patérins
bija ierobezots — to dro§i vien samazinaja
augstakas naftas cenas. Vienlaikus straujak
pieauga ieguldijumi un palielingjas krajumi.
Pieejamie apsekojumu dati par oktobri un
novembri liecina par talaku  izaugsmi
4. ceturksni, lai gan tas temps ir mérenaks neka
gada pirmaja puse.

Joprojam ir nosacijumi talakai tautsaimniecibas
izaugsmei. Runajot par argjiem faktoriem, lai
gan verojamas zinamas pasaules
tautsaimniecibas  izaugsmes  paléninasanas
pazimes, tomér gaidams, ka ta arT turpmak bis
stabila. Labvéligajiem globala pieprasijuma
apstakliem joprojam vajadz&tu veicinat euro
zonas eksportu. Rundjot par ieks$gjiem
faktoriem, domajams, ka ieguldijumus ari
turpmak veicinas Joti labvéligie finansé$anas

nosacljumi euro zond, augo$a pelpa un

parstrukturéSanas rezultata sasniegtais
uznémumu efektivitates kapums. Visbeidzot,
privatajam patérinam ir iesp&ja nostiprinaties,
pasi, ja bils stingra appémiba istenot fiskalo
konsolidaciju un strukturalas reformas, tadgjadi
mazinot neskaidribu par $ajas jomas sasniegto
progresu.

Tatad nakamo divu gadu laika euro zona
gaidams pakapenisks aktivitates picaugums,
kura temps naftas cenu ietekm€ gan biis mazliet
méerenaks, neka varga cerét pirms daZiem
ménesiem. Sis vértéjums atspogulots ari
Eurosistémas  specialistu  iespg&ju  apleses.
Paredzams, ka euro zonas reala IKP pieaugums
2004. gada bus vidgji 1.6-2.0%, 2005. gada —
1.4-2.4% un 2006. gada — 1.7-2.7%. Pieejamas
starptautisko un privato organizaciju prognozes
pamata sniedz lidzigu ainu.

Lejupvérstie iesp&ju aplésu riski galvenokart
saistiti ar iesp&jamam nelabvéligam norisém
naftas tirgos. Lai ierobezotu Sos riskus,
jaizvairas no netie$o seku izpausmém algu un
cenu noteikSanas mehanisma, bet fiskalajam
institlicijam nevajadzétu veikt pasakumus, kas
varétu paildzinat vai traucét nepiecieSamo
korekciju procesu. Turklat, lai pieaugosas naftas
cenas biitu iesp&ams absorbét bez bitiskiem
traucgjumiem, svarigs faktors ir konkurences
pakape euro zonas energétikas sektora. Loti
lietderigi biitu vél vairak paaugstinat konkurenci
Saja sektora.

Runajot par patérina cenam, saskana ar Eurostat
atro aplési SPCI gada inflacija novembrl
samazinajas lidz 2.2% (oktobrT — 2.4%).
Domajams, ka turpmakajos méneSos inflacija
saglabasies virs 2%, un nevar izslégt iesp&ju, ka
ta uz laiku vél vairak pieaugs salidzindjuma ar
pasreiz€jo Itmeni. Tomér, rundjot par talaku
nakotni, 1idz §im pieejama informacija liecina,
ka, ja nebiis turpmaku  nelabvéligu
satricinajumu, 2005. gada SPCI inflacija var
sarukt zem 2%, un nekas nenorada uz spécigaka
inflacijas spiediena veido$anos euro zona. Algu
kapums pédéjos ceturk$nos vEl arvien bijis
ierobezots, un, nemot véra méreno izaugsmes
tempu un vajo darba tirgu, Sai tendencei
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vajadzétu saglabaties ar1 nakotn€. Razotaju
cenas pieaug, tacu tas attiecas galvenokart uz
energijas un starppatérina precém, tapéc to
ietekmei vajadzetu bt ierobezotai.

Sadi viedokli atspoguloti ari Eurosistémas
specialistu iesp&ju aplésés. Saskana ar aplésém
vidéja SPCI gada inflacija 2004. gada biis 2.1-
2.3%. Paredzams, ka 2005. gada, pamazam
izzlidot nesena naftas cenu kapuma un agraka
netieSo nodoklu un administrativi reguléjamo
cenu pieauguma sekam, SPCI gada inflacija bus
1.5-2.5%, bet 2006. gada — 1.0-2.2%. Sis
iespgju  apléses pamata atbilst nesen
publiskotajam  starptautisko un  privato
organizaciju prognozeém.

Janem véra vairaki augSupvérsti riski. Bazas
Tpasi rada naftas cenu attistiba nakotné un,
visparigak, ari potencialais netieSo seku risks
algu un cenu noteikSanas mehanisma visa
tautsaimnieciba. Uzmanigi jaseko ari netie$o
nodoklu un administrativi reguléjamo cenu
turpmakajai attistibai.

Talaku ieskatu cenu attistibas perspektiva
(vidgja un ilgaka termina) sniedz monetara
analize.  Jaunakd monetara  informacija
apstiprina, ka kops 2003. gada vidus v€rojama
M3 gada pieauguma samazinaSanas tendence
pédéjo menesu laika vairs neturpinas un
vérojama pat pretéja tendence.

2004. gada monetaro dinamiku noteica divi
pretéji speki. No vienas puses, vésturiski Joti
zemas procentu likmes euro zona veicindjusas
M3 dinamiku, Tpasi Sauraja nauda M1 ietilpstoso
M3 vislikvidako sastavdalu pieprasijumu. No
otras puses, portfelu sastdva parmainas pedeja
gada saka normalizéties pec tam, kad no
2001. gada I1dz 2003. gada vidum paaugstinatas
ekonomiskas un finansialas nenoteiktibas
perioda prieksroka galvenokart tika dota
likviditatei. Tacu iegulditaji joprojam dod
prieksroku likvidiem aktiviem vairak, neka
parasti biitu gaidams ekonomiskda cikla
pasreiz€ja posma; iesp&jams, to nosaka peédgjo
gadu visai spéciga un ilgstosa ekonomiska un
finansiala nenoteiktiba.
ECB
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Loti zemas procentu likmes veicina ari privata
sektora pieprasijumu péc kreditiem. Ipasi
pieprasijums péc aizdevumiem majokla iegadei
joprojam ir stabils, ko veicina arT sp&ja majoklu
cenu dinamika vairakas euro zonas valstis.
Aizdevumu pieaugums nefinansu sabiedribam
pedgjos ménesos ir vél palielinajies.

Noturigi augsta M3 piecauguma dél dazos
pedgjos gados euro zona saglabajas ievErojami
augstaka likviditate, neka nepiecieSams, lai
finansétu  tautsaimniecibas izaugsmi bez
inflacijas. Tas var€tu izraisit cenu stabilitates
riskus vidgja termina.

Apkopojot sacTto, tautsaimniecibas analize
norada, ka esoSais ick§zemes inflacijas spiediens
joprojam ir neliels, tacu riipigi jaseko vairakiem
vid€ja termina augSupvérstiem cenu stabilitates
riskiem. Salidzinot to ar monetaras analizes
rezultatiem, redzams, ka joprojam jaievéro
piesardziba attieciba uz cenu stabilitates risku
istenoSanos vidéja termina. Noteikti jaizvairas
no Tistermina  patéripa cenu  attistibas
blakusefektu ietekmes uz ilgtermina inflacijas
gaidam.

Kas attiecas uz fiskalo politiku, nakamajiem
budzetiem un stabilitates programmam jasniedz
specigs un konfidenci vairojoss signals, noradot,
ka tiek veidotas stabilas valsts finanses un
veiktas attistibai labvéligas wvalsts finansu
strukturalas parmainas. Runajot par Eiropas
iestazu  vienoto sistému, Stabilitates un
izaugsmes pakts un parmeériga budzeta deficita
novér§anas procediara ir EMS fiskalie
sturakmeni. Tiem jabut stabiliem. Pakts un
parmériga  budzeta  deficita  noverSanas
procediira pilniba jaievero to pasreizgja forma,
tacu to TstenoSanu iesp&ams uzlabot, Tpasi
attieciba uz pakta preventivo dalu.

Visbeidzot, Padome atbalsta aicindgjumus, kas
izteikti Augsta limena grupas (priekssédétajs
Vims Koks (Wim Kok)) zinojuma — atjaunot
Lisabonas strat€giju un precizét tas mérkus.
Tapéc Padome atkartoti pauz stingru atbalstu
visiem valstu valdibu, parlamentu un socialo
partneru centieniem 1stenot reformu programmu



un tiesak pieversties tam reformam, kas veicinas
nodarbinatibas ~ pieaugumu,  ieguldijumus,
inovacijas un produktivitati. Attistiba Saja
virziend ne vien vairos euro  zonas
tautsaimniecibas izaugsmes potencialu vidéja
termina, bet ari palidzEs atbalstit patérétaju un
uznéméju konfidenci 1saka termina.
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EKONOMISKAS
UN MONETARAS

EKONOMISKAS UN MONETARAS POLITIKAS NORISES
POLITIKAS NORISES Euro zonas

aréja vide

|.EURO ZONAS AREJAVIDE

Pasaules tautsaimniecibas izaugsme kluva mérendka, tacu lielakaja dala regionu ta joprojam bija
stabila. Naftas cenu kapums — svarigs nesends izaugsmes paléninasanas iemesls — kops oktobra
nedaudz samazindjas, lai gan cenas saglabajas augsta limeni. Kopuma art ar naftas cenam saistitais
inflacijas spiediens ir ierobezots un attiecas uz cenu sastavdalam, ko nosaka energija. Sados apstakjos
pasaules tautsaimniectbas un euro zonas aréja pieprasijuma vispareja nakotnes perspektiva vél arvien
ir saméra labveliga. Tomer, ja saglabdsies augstas naftas cenas vai notiks nesaskanota globalas
nelidzsvarotibas korigésana, Sai prognozei veidosies nozimigi lejupversti riski.

I.1. PASAULES EKONOMISKAS NORISES

Pasaules tautsaimniecibas izaugsme k|iist merenaka salidzinajuma ar gada pirmaja pusé sasniegto
augsto ITmeni, jo 3. ceturksna reala IKP pieaugums daudzas valstis turpindja samazinaties (sk. 1. att.).
Tomeér kopuma aktivitate bija spgciga, un Tpasi strauja izaugsme bija vérojama Latipamerika un Azija
(iznemot Japanu). Lai gan, globalajam ciklam tuvojoties noslégumam, zinama izaugsmes
samazina$anas bija gaidama, nesenais naftas cenu kapums bija nozimigs izaugsmi bremzgjoss papildu
faktors. Naftas cenam oktobrT sasniedzot visu laiku augstako Iimeni, kapums nedaudz samazinajas.
Sim kritumam sekoja akciju cenu kapums visa pasaulé.

Lai gan naftas cenu pieaugumam ir zinama ietekme uz inflaciju, tas galvenokart izpauzas ka tiesa
ietekme uz tam cenu indeksa sastavdalam, kas saistitas ar energiju. Turklat nesen partikas cenas
vairakas valstis izraisTja augSupvérstu spiedienu uz patérina precu cenam. Kopuma patérina precu
cenu dinamika, izpemot partiku un energiju, bijusi relativi m&rena, liecinot par to, ka naftas cenu
kapuma netie$a un pastarpinata ietekme ir diezgan neliela.

Neatslabstosa ASV izaugsme savienojuma ar talaku izaugsmes lejupslidi dazas valstis kopa ar ASV
nakotnes fiskalas politikas kursa nenoteiktibu pedeja laika ir atdzivinajusi tirgus bazas par globalo
nelidzsvarotibu. Tas izraisTjis ASV nacionalas valiitas kursa kritumu attieciba pret vairakam valtitam,
Tpasi attieciba pret euro un Japanas jenu.

ASvY

pagaidu aplésém 2004. gada 3. ceturksni realais IKP palielinajas par 3.9% (salidzinajuma ar
ieprieks@ja gada atbilstoo periodu; 2. ceturksni — par 3.3%). So pieaugumu galvenokart noteica
ievérojams reala privata patérina izdevumu kapums par ilglietojuma precém, iedzivotajiem
izmantojot automas$inu razotaju vasara piedavatos stimul&joSos noteikumus. Lai gan kopuma
kop&jo pamatkapitala veikto ieguldijumu pieauguma temps ievérojami kritas, nerezidentu realie
ieguldijumi pamatkapitala turpindja stabili palielinaties. Eksporta pieaugumam nedaudz
parsniedzot importa kapumu, neto eksports turpindja samazinat IKP pieaugumu. Tirdzniecibas
negativajam saldo nepartraukti palielinoties, tika registréts jauns vesturisks tekosa konta negativa
saldo rekords 166.2 mljrd. ASV dolaru apjoma, kas 2004. gada 2. ceturksni bija ekvivalents 5.7%
no IKP. Turklat arT budzeta deficits turpinaja palielinaties. Federalas valdibas budzeta deficits
2004. finansu gada, kas beidzas 30. septembri, sasniedza 412.6 mljrd. ASV dolaru, par 9.4%

V==

parsniedzot iepriek$éja gada raditaju, un gaidams, ka 2004. gada tas biis aptuveni 3.6% no IKP.

Nakotné gaidams, ka saglabasies spécigais produkcijas izlaides kapums. RazoSanas sektoram, kas
paslaik notiekoso ieguldijumu piecaugumu galvenokart finans€jis no iek$€jam rezervém, raksturiga
stabila finanSu situacija. Kopa ar pasreiz&jiem ekspansivajiem fiskalajiem un vél arvien stimul&josiem
finanséSanas nosacijumiem tam biitu javeicina spécigs uznémumu ieguldijumu izdevumu kapums.
ECB
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Turprett realo patérina izdevumu pieaugums
varétu samazinaties, npemot v&ra agrako
makroekonomiskas politikas stimulu gaistoSo
ietekmi, vesturiski augsto parada [imeni un zemo
uzkragjumu  attieclbu pret  izmantojamiem
ienakumiem, ka ari pirktsp&jas samazinasanos
noturigo augsto energijas cenu dél. Teko$a konta
negativa saldo nakotnes perspektiva ir viena no
bitiskam neskaidribam, un to dal&ji nosaka jaunas
administracijas fiskalas politikas nostaja, Tpasi
socidlas droStbas un nodoklu joma. Tomér
gaidams, ka jebkuras tekosa konta negativa saldo
parmainas tuvakaja nakotné blis merenas, jo
uzkrajumu veidoSanas temps valstT mainas 1&ni un
joprojam pastav izaugsmes atskirtbas
salidzinajuma ar citam lielajam pasaules valstim.

Neraugoties uz neseno inflacijas pieaugumu, tai
pamata esoSais cenu spiediens, kas saistits ar
netieSo un pastarpinato naftas cenu kapuma
ietekmi, Skiet, ir saméra labi ierobezots. OktobrT
PCI gada inflacija bija 3.2% (septembri — 2.5%;
sk. 1. att). To atspoguloja energijas izmaksu
liclais paaugstinajums, kas noteica aptuveni pusi
no $2a strauja kapuma, un svaigu auglu un darzenu
cenu pieaugums. Paterina cenu ménesa inflacija
(izpemot partiku un energiju) pieauga par
0.1 procentu punktu mazak neka septembri. Tas,
ka nesenais partikas cenu kapums, Skiet, bija
saistits ar viesu]vetram Florida un ka naftas cenas
kop§ oktobr1 sasniegta augsta limena samazinas,
varétu palidzét ierobezot augSupvérsto cenu
spiedienu.

10. novembri Federala atklata tirgus komisija
(Federal Open Market Committee) jau ceturto
reizi pec kartas palielindja federalo fondu mérka
likmi par 25 bazes punktiem (Iidz 2.0%),
apliecinot, ka monetaras politikas nostaja V&l
arvien ir piem€rota un augSupverstic un
lejupverstie riski ilgstoSai attistibai un cenu
stabilitatei turpmakajos ceturksnos vél joprojam ir
izI1dzinati.

JAPANA

IKP pieaugums D
(parmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso
periodu; ceturksna dati; %)
= curo zona

----- ASV

= = = Japana

— Lielbritanija

1999 2000 2001 2002 2003 2004

Inflacija

(parmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso
periodu; ménesa dati; %)
= euro zona

----- ASV

= = = Japana
— Lielbritanija

1999 2000 2001 2002 ~ 2003 2004

Avoti: valstu dati, SNB, Eurostat un ECB aprékini.

1) Par euro zonas valstim un Lielbritaniju izmantoti Eurostat
dati; par ASV un Japanu izmantoti attiecigo valstu dati. IKP

dati ir sezonali izlidzinati.

Japanas ekonomiska atveseloSanas turpindja paléninaties, bet deflacijas spiediens joprojam rada
bazas. Péc ievérojamas ekonomiskas aktivitates paléninasanas 2. ceturksni atveselo$anas gandriz
pilniba apstajas 3. ceturksni, kad salidzindjuma ar ieprieks€jo ceturksni reala IKP piecaugums
saskana ar pirmo aplési bija 0.1%. So tempa kritumu galvenokart izraisTja iepriek3gjas straujas
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izaugsmes galvena virzitajspeka — izdevumu sastavdalu, t.i., eksporta un nerezidentu ieguldijumu, —
samazinasanas, nerezidentu ieguldjjumu pieaugumam 3. ceturksni faktiski kltstot negativam.
Pakapeniski uzlabojoties darba tirgus situacijai, vienlaikus nedaudz pieauga privatais paterins.

Ta ka augstas naftas cenas, argja pieprasijuma samazinasanas un nesenas dabas katastrofas, Skiet,
ietekm@ja Japanas tautsaimniecibu vairak, nekd bija gaidams, tautsaimniecibas perspektivas
kluvusas vl nenoteiktakas. Tomér nepartrauktajam spécigajam uzpémumu pelnas picaugumam un
finansu stavokla uzlabojumiem vajadz&tu veicinat atveseloSanos ieguldijumu joma. Nelielie masinu
un iekartu pasiitijumi vienlaikus norada, ka izdevumi investicijam tuvakaja laika var saglabaties
zema ltmeni. Tadgjadi kopgja izaugsme, iesp&jams, blis vairak atkariga no stabiliem pat€rina
izdevumiem, lai gan tas saistits ar risku, jo darba tirgus un ienakumu situacijas uzlaboSanos, ka ari
lielaku patérétaju konfidenci var samazinat iesp&jama nodok]u paaugstinasana.

Naftas cenu kapums ir atspogulojies augosajas iekSzemes razotaju cenas, tacu par ta transmisiju uz
patérina cenam ir maz pieradijumu. Lai gan salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu
kopgjais PCI oktobrT palielinajas par 0.5%, tas galvenokart atspogu]oja parmainas partikas cenas, jo
PCI, iznemot neapstradatu partiku, samazinajas par 0.1%. Vienlaikus 3. ceturksni IKP deflatora
kritums péc ieprieks novérotas lejupslides nostabilizgjas 2.1% limeni. Sada situdcija Japanas Banka
vélreiz apliecindja, ka saglabas kop$ janvara nemainigo monetaras politikas nostaju. Saskana ar
Japanas Bankas pusgada zinojumu par izaugsmes perspektivam dazi Politikas padomes locekli
2005. finanSu gada prognozg nelielu PCI, iznemot neapstradato partiku, inflaciju, kas ir viens no
Japanas bankas izvirzitajiem pasreiz€jas politikas mainas nosacijumiem.

LIELBRITANIJA

Péc 2004. gada 1. pusgada labajiem produkcijas izlaides rezultatiem 3. ceturksnl izaugsme
ieveérojami pavajinajas. Pec 0.9% reala IKP kapuma 2. ceturksni 3. ceturkSpa pieaugums bija 0.4%.
Pieprasfjuma sastavdalu apléses liecina, ka $adu kritumu galvenokart noteica ieguldijjumu
samazinajums, kop€jai kapitala veidoSanai sariikot par 0.1% (kapums 2. ceturksnT — 2.4%). Gan
eksporta, gan importa apjoms turpindja palielinaties, un to ceturk$na pieauguma temps bija attiecigi
1.9% un 1.6%. Majok]u tirgus aktivitate ped&jo ménesu laika kluvusi mérenaka, un oktobrT pirmo
reizi trijos gados tika novérota majok]u cenu pazeminasanas gan saskana ar Halifax, gan Nationwide
novért€jumu. Jaunakie dati liecina par arvien stabilaku darba tirgus situaciju. 3. ceturksni kopéjas
nodarbinatibas gada picauguma temps bija 0.8%, bet bezdarba ITmenis samazinajas 1idz 4.6%.

Raugoties nakotng, gaidams, ka Lielbritanijas tautsaimniecibas izaugsme notiks daudz mérenaka
tempa, neka lests ieprieks, — galvenokart sakara ar mazaku patérina izdevumu pieaugumu, kas
saistits ar realo izmantojamo ienakumu pieauguma paléninaSanos. Nakotnes perspektivam
raksturiga ieverojama nenoteiktiba sakara ar neseno majoklu tirgus aktivitates kritumu un ta
iesp&jamo ietekmi uz privato pat€rinu. Gaidams, ka pozitivas parmainas izaugsmé radis neto
tirdznieciba, ko veicinas Lielbritanijas sterlinu marcinas kursa pazeminasanas.

SPCI gada inflacija notur&jas zem 2% mérka ITmena, kas noteikts, pamatojoties uz ES saskanoto
inflacijas indeksu; no 1.1% septembri ta oktobr pieauga lidz 1.2%. Liclaka augSupversta ietekme
bija energijas izmaksam, tam sekoja komplekso tirisma braucienu izmaksas un darzenu cenas.
Trijos m&nesos pirms septembra vidgjie ienadkumi visa tautsaimnieciba salidzinajuma ar ieprieksgja
gada atbilstoSo periodu palielingjas par 3.7%, bet, neieklaujot papildatlidzibu, picauguma apjoms
bija 4.3%. Kops§ 2004. gada augusta Anglijas Banka nemainija refinanséSanas likmi.
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Zviedrijas istermina raditaji liecina, ka 2004. gada 3. ceturksni turpindjas spécigs, tomér nedaudz
atslabstoSs produkcijas izlaides kapums. Lai gan riipnieciskaja razoSana nebija verojama augsupeja,
razoSanas jaudu izmantoSana un konfidence apstrades riipnieciba saglabajas augsta [iment. Turklat
mazumtirdznieciba bija verojama dinamikas atjaunosanas. 2. ceturksni realais IKP salidzinajuma ar
ieprieks§gjo ceturksni pieauga par 1%, galvenokart neto eksportam veicinot reala IKP kapumu; arl
ieguldfjumi atjaunojas. Tomér saglabajas saméra augsts bezdarba Iimenis. SPCI gada inflacija no
vid&ji 1.2% 3. ceturksni pieauga lidz 1.4% oktobri. So kapumu galvenokart noteica augstakas naftas
cenas, kas palielinaja transporta izmaksas. Repo procentu likme (2.0%) nemainijas kops 2004. gada
marta. Gaidams, ka turpmako divu gadu laika produkcijas izlaides pieaugums var€tu parsniegt
potencialo kapumu, bet PCI inflacija prognozes perioda atbildis Sveriges Riksbank inflacijas meérkim
2% +1 procentu punkts, Tpasi atspogulojot nelielo ick§zemes izdevumu spiedienu.

Danijas istermina raditaji liecina, ka 2004. gada 3. ceturksni pieaugs reala IKP kapuma temps.
2. ceturksni realais IKP salidzinajuma ar iepriek$€jo ceturksni palielinajas par 0.2%. Reala kopgja
pamatkapitala veidoSana un privatais pat€rin§ deva lielako ieguldijumu produkcijas izlaides
pieauguma. SPCI gada inflacija ievérojami palielinajas — no 0.9% 2004. gada septembrT lidz 1.6%
oktobrT galvenokart transporta sektora cenu kapuma un bazes efekta dél sakara ar netieSo nodoklu
likmju samazinasanu iepriekséja gada. Kops 2003. gada Danmarks Nationalbank nav mainijusi
aizdevumu procentu likmi (2.15%). Paredzams, ka turpmak realais IKP pieaugs un to veicinas
ieguldijumu apjoma palielinasanas un privatais patérins. Tiek [&sts, ka SPCI inflacija nedaudz
paaugstinasies — galvenokart naftas cenu pieauguma rezultata.

Dalibvalstis, kuras pievienojas ES 2004. gada maija, dazos p&d¢jos ménesos saglabajusies stabila
ekonomiska situacija. Polijas Tstermina raditaji lauj secinat, ka 2004. gada 3. ceturksni reala IKP
kapums ir nedaudz paléninajies. Reala IKP gada picaugums pazeminajas no 6.9% 1. ceturksni lidz
6.1% 2. ceturksni. Izaugsmi galvenokart veicinaja spécigs eksporta sniegums un iekSzemes
pieprasijuma kapums. SPCI gada inflacija, kas 2004. gada pirmaja pus€ ievérojami pieauga, oktobr1
nedaudz pazemindjas (I1dz 4.6%) no augsta Itmena augusta (4.9%) galvenokart zemaku partikas
precu cenu un nesena Polijas zlota kursa kapuma ietekm&. Narodowy Bank Polski refinansé€Sanas
likme nav mainita kops 2004. gada augusta (6.5%).

Cehijas Republika provizoriskas norades par 2004. gada 3. ceturksni liecina, ka saglabajas spéciga
aktivitate. 2. ceturksni realais IKP turpinaja augt, palielinoties par 4.1% salidzinajuma ar ieprieksgja
gada atbilstoSo periodu un par 3.5% salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni. Kopgja pamatkapitala
veidosana, ko veicindja tautsaimniecibas piedavajuma puses uzlabosanas, kluva par galveno IKP
kapuma virzitaju. Neto eksporta ieguldijums IKP picauguma joprojam bija negativs, turpreti
tirdzniecibas apjoms ievérojami palielindjas. SPCI gada inflacija 2004. gada oktobr1 bija 3.1%
(septembrT — 2.8%) sakara ar augstakam partikas un energijas cenam, ka arT iepriek§ $aja gada
paaugstinatajam netie$o nodoklu likmém. Ceskd narodni banka refinanséanas likme nav mainita
kops 2004. gada 26. augusta (2.5%).

Ungarijas provizoriskas apl@ses liecina, ka reala IKP pieauguma temps samazinajas 1idz 3.7%.
2. ceturksnT salidzinajuma ar ieprieks&ja gada atbilstoSo periodu realais IKP pieauga par 4.0%, un
kapumu pilniba noteica iek$zemes pieprasijums. SPCI gada inflacija pazeminajas no 6.7% septembr1
Iidz 6.4% oktobr1 galvenokart ilglietojuma patérina precu cenu labvéligas dinamikas del.
22. novembr1 Magyar Nemzeti Banknoléma pazeminat refinans€sanas likmi par 50 bazes punktiem

(Iidz 10%), nemot vera labvéligakas inflacijas perspektivas.
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Pargjas dalibvalstis, kuras pievienojas ES 2004. gada maija, Tpasi Baltijas valstis un Slovakija,
2004. gada 2. ceturksn1 saglabajas specigs reala IKP kapums, bet produkcijas izlaide Kipra un
Slovénija turpinaja pieaugt, lai gan no sakotngji zemaka limena. Bitiskais inflacijas kapums, kas
vairakuma valstu bija vérojams p&c pievienosanas ES, ped&jos ménesos saka pierimt, bet Slovakija
un Slovénija inflacija turpindja pakapeniski pazeminaties. Latvijas Banka 11. novembrT paaugstinaja
refinansésanas likmi par 50 bazes punktiem (lidz 4%) un paplasinaja obligato rezervju prasibu
aprckinasanas bazi, icklaujot taja banku saistibas pret arvalstu bankam un centralajam bankam.
Procentu likme tika mainita, lai mazinatu iekSzemes pieprasijuma straujo pieaugumu, reag€jot uz
nesenajam inflacijas parmainam, ilgstosi augsto tekosa konta negativo saldo, straujo kreditésanas
kapumu un pastavoso fiskalo nenoteiktibu.

Sveicé realais IKP 2004. gada 3. ceturksni saglabaja iepriekséja ceturksna pieauguma tempu (2.0%
salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu). Lai gan privatais patérins ievérojami saruka,
eksports turpinaja stabili pieaugt, neraugoties uz visparéju globalas tirdzniecibas atslabumu.
Saglabajas arT loti straujS precu un pakalpojumu importa piecaugums (7.5% salidzindjuma ar
ieprieksgja gada atbilstoSo periodu). Jaunako apsekojumu dati tom&r noradija uz zinamu izaugsmes
paléninasanos nakamajos ménesos. Kas attiecas uz cenu dinamiku, PCI inflacija, kas septembrT bija
0.9%, oktobri salidzinajuma ar ieprieks€ja gada atbilsto$o periodu pieauga lidz 1.3%. 2004. gada
16. septembri Sveices Nacionala banka jau otro reizi $aja gada noléma paaugstinat 3 ménesu LIBOR
mérka diapazonu par 0.25 procentu punktiem (Iidz 0.25-1.25%) un noturét procentu likmi mérka
diapazona vidii (aptuveni 0.75%).

Krievija turpinas strauja tautsaimniecibas izaugsme, ko veicina augstas naftas cenas, lai gan pedgja
laika vérojamas atseviSkas izaugsmes paléninasanas pazimes. 2. ceturksni IKP pieaugums
salidzinajuma ar 1. ceturksni nedaudz samazinajas un salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso
periodu noslid&ja Iidz 7.3% galvenokart patérina un ieguldjjumu izdevumu ietekmé, bet neto
eksporta devums pieauguma bija negativs. Tadejadi riipniecibas razoSanas raditaji liecinaja, ka gada

inflacija ir augsta un p&dgja laika vel vairak paaugstinajusies.

AZIJA (IZNEMOT JAPANU)

P&c Joti spécigas izaugsmes 2004. gada pirmajos divos ceturk$nos ekonomiska aktivitate Azija
(iznemot Japanu) pédéjo ménesu laika ir pakapeniski samazindjusies. Ap 2004. gada vidu $kita, ka
eksporta un riipniecibas razo$anas picaugums ir sasniedzis augstako punktu. Vienlaikus inflacija
nostabiliz€jas un péc augSupvérstas tendences, kas bija vérojama kop$ pagdjusa gada beigam,
vairakas $3 regiona valstis pat samazinajas.

Kinas tautsaimniecibas izaugsme turpindja parspét paréjo $a regiona valstu attistibu. P&c 9.7%
kapuma 1. pusgada IKP 3. ceturksni salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu pieauga par
9.1%. Skiet, ka stingribas pasakumi, kuriem lidz procentu likmju kapumam oktobra beigas bija
administrativs raksturs, ir mazinaju$i monetaro un kredttu raditaju izaugsmi, ka arT ieguldijumu
aktivitati. Tomer ieguldijumu kapums joprojam ir strauj$, un mazumtirdznieciba un eksports attistas
stabili. Salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu PCI inflacija noslidéja no 5.2%
septembrT Iidz 4.3% oktobri, liela méra atspogulojot partikas cenu svarstibas.

Dienvidkoreja ekonomiska aktivitate turpinaja samazinaties lénaka eksporta picauguma un vél
joprojam vaja iekS§zemes pieprasijuma kontekstd. Lénakas izaugsmes un valiitas kursa kapuma
apstaklos Korejas Banka veica intervenci valiitas tirgi un 10. novembri samazindja refinansé$anas
likmi 11dz v@sturiski viszemakajam ITmenim (3.25%).
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Azijas (izpemot Japanu) tautsaimniecibas izaugsmes izredzes ir pozitivas, pat neraugoties uz
iespgjamo pakapenisko paléninasanos no 2004. gada 3. ceturkS$na galvenokart sakara ar gaidamo
eksporta pieprasijuma saSaurina$anos un augsto naftas cenu negativo ietekmi. Paredzams, ka regiona
saglabasies augsts iek§zemes pieprasijums, ko noteiks darba tirgus situacijas uzlabojumi un spécigs,
tom&r mérens argjais stimuls.

LATINAMERIKA

Jaunakie publiskotie Latinamerikas dati liecina, ka ekonomiska aktivitate turpina ievérojami
uzlaboties. Regiona trijas lielakajas valstis (Brazilija, Argentina un Meksika) bija vérojams spécigs
produkcijas izlaides pieaugums. Meksika tautsaimniecibas aktivitate ir palielinajusies un realais

V==

IKP 3. ceturksni salidzinajuma ar ieprick$€ja gada atbilstoSo periodu pieauga par 4.4%. Brazilija un
Argentina riipniecibas produkcijas izlaide $aja ceturksni salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso
periodu pieauga aptuveni par 10%, nedaudz samazinoties perioda beigas. Sadu kapumu veicina gan
eksports, gan iek§zemes pieprasijums. Vienlaikus specigs iekSzemes pieprasijums kopa ar augstam
naftas cenam pastipringjis inflacijas spiedienu un paaugstinajis procentu likmes. Regiona
ekonomiskas attistibas perspektivas ir pozitivas. Tom@r saspringtic monetarie apstakli un
nenoteiktiba par Argentina notiekoSajam sarunam par ar€jo paradu rada lejupverstus riskus regiona

attistibas perspektivai.

1.2. PRECU TIRGI

Naftas cenas pédéjos méneSos ir strauji paaugstinajusas, un to kapumu veicindjis spécigais
pieprasijums, laika apstaklu noteikti piegades partraukumi, ierobeZotas rezerves jaudas un bazas par
nakotnes piegazu droSibu. Visparigd nozimé nepastav pasaules naftas krajumu nepietickamiba —
saskana ar Starptautiskas Energétikas agentras aplésém 2004. gada 2. un 3. ceturksni naftas
piedavajums parsniedza pieprasijumu attiecigi par vidéji 1.1 un 1.4 milj. barelu diena. Tomér Sie
apkopotie skaitli slépj ieveérojamu neatbilstibu dazadu naftas veidu zina — trukst vieglas j€lnaftas un
jelnaftas ar pazeminatu s€ra saturu, jo globalajai

naftas parstrades sistemai trikst jaudu, lai

parstradatu augoS$o zemakas kvalitates jElnaftas

piedavajumu. Turklat sarliko$a razoSanas

rezerves jauda bis tikai neliels glabins$ piegazu —— Brent jelnafta (ASV dolari par barelu; kreisa ass)
partraukuma gadfjum naftas tirgd. Tapéc tirgi ?:;gljsrgﬁ;gop(;fjBg?ig;;‘j;%;

kluvusi loti jutigi pret neparedz&étam piedavajuma

un pieprasijuma Iidzsvara parmaindm un
piedavajuma puses problémam. Oktobra beigas
Brent jelnaftas cena sasniedza vesturiski augstako
Itmeni — 51.4 ASV dolarus, péc tam 1. decembr1
strauji noslidot Iidz 45.8 ASV dolariem
(34.5 euro; sk. 2. att). Tirgus dalibnieki
prognozg, ka I1dz 2006. gada beigam naftas cenas
varétu pakapeniski samazinaties lidz 39.2 ASV
dolariem. 1. ielikuma Tsuma apliikotas galvenas
metodes, ar kuram veidot pienémumus par naftas
cenam. 27

—_— 100
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nergijas precu cenu kapums turpinaja pierim
Neenergijas precu cenu kapums turpinaja pierimt Avoti: Bloomberg un HSEI.
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augstako Iimeni. Sadu dinamiku veicinaja ievérojama partikas pre¢u cenu pazeminasanas, vienlaikus
nedaudz pieaugot metalu un nepartikas lauksaimniecibas izejvielu cenam. Tome&r ASV dolaru
izteiksm& 2004. gada oktobr neenergijas precu cenas kopuma bija par 10.8% augstakas neka pirms
gada.

1.3. AREJAS VIDES PROGNOZE

Vidgja termina globalas izaugsmes prognoze arpus euro zonas vél aizvien ir saméra labvéliga.
IlgstoSajai spécigajai izaugsmei dalibvalstis, kuras pievienojas ES 2004. gada maija, vajadzétu
pozitivi ietekm@&t euro zonas ar&jo pieprasijumu. Lai gan ilgsto$i augsta naftas cena acimredzot
negativi ietekmés globalo aktivitati, nesenais naftas cenu kritums p&c oktobri sasniegta augsta
ltmena kopa ar labvéligajiem finanséSanas nosacijumiem, iesp€jams, veicinas ilgstoSu specigu
pasaules tautsaimniecibas attistibu. OECD apvienotais galvenais raditajs (OECD Composite
Leading Indicator) un globalais iepirkumu vaditaju indekss liecina, ka arT turpmak gadu mija
novérotais augstais aktivitates temps pakapeniski samazinasies. Tomér pastav ievérojami lejupversti
riski — naftas cenu kapuma atsakSanas vai pasaules tautsaimniecibas nelidzsvarotibas nesaskanota
koriggsana.

NAKOTNES NAFTAS CENU PROGNOZESANA

P&dgjos gados naftas cenu parmainas nozimigi ietekm&ja SPCI. Loti biezi tirgi un ekonomisko
prognozu veidotaji S$adas cenu parmainas nebija paredzgjusi. Tapec rodas jautdjums par
vispiemérotako metodi, ar kuru varétu veidot tehniskus piep@mumus par naftas cenam
makroekonomiskas prognozesanas konteksta.

Apliikojot dazadu institiiciju izmantotas metodes, var secinat, ka ir tris galvenas pieejas piepémumu
veidoSanai par naftas cenam. Eurosistémas specialistu makroekonomiskajas iesp&ju aplésés un
Eiropas Komisijas prognozes izmantoti birza tirgotie nakotnes ligumi. To izmanto$ana naftas cenu
prognozésana pamatota ar to, ka birza tirgotajos nakotnes ligumos ieklautas tirgus dalibnieku
labakas prognozes, lai gan laika mainigas riska prémijas var radit izkroplojumus. No otras puses,
SVF pienem, ka naftas cena visa prognozes perioda saglabasies nemainiga p&dgjas noverotas
vertibas Iiment (t.s. gadijuma klejoSanas pienémums, random-walk assumption). Savukart OECD
nesen izvelgjusies vert€juma, nevis tirgus vai modelu rezultatu izmantosanas iesp&ju.

P&dgjos gados birza tirgoto nakotnes Iigumu tirgi atkartoti parak zemu novértgja faktisko naftas
cenu dinamiku, jo to paaugstinasanas no 1999. gada lidz 2004. gadam nebija gaidita. Tomer ilgaka
perioda — 10—15 gadu laika — $is raditajs neradija prognozes kliidas, kas sistematiski bija ar pozitivu
vai negativu zimi. Ar nakotnes ligumu palidzibu noteikta gaita bija raitaka par to, kada faktiski
noris€ja naftas cenu parmainas, bet gadijumi, kad vért€jums bija ievérojami par augstu vai par zemu,
netika biezi novéroti (sk. A att.). To pasu var teikt par gadijuma klejoSanas piepémumu.
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A attéls. Brent jelnaftas cenas un biria

tirgoto nakotnes ligumu cenas

B attéls. Gadijuma klejoSanas un birza
tirgoto nakotnes ligumu tirgus prognozu

(ASV dolaros par barelu)

mmmm  Brent jElnaftas cena
«+e+e birza tirgoto nakotnes ligumu cenas
izveles posmos
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Avots: Bloomberg.

Piezime. Birza tirgoto nakotnes ligumu cenas attéla ir
Londonas Starptautiskaja naftas birza tirgoto Brent jelnaftas
1-12 méne$u nakotnes ligumu cenas.

salidzinajums: prognozes kludas

(%)

maksimala pazeminata prognoze,
izmantojot gadfjuma klejoSanas piengmumu
maksimala pazeminata prognoze,
izmantojot birza tirgotos nakotnes ligumus
maksimala paaugstinata prognoze,
izmantojot gadijuma klejosanas piepémumu
maksimala paaugstinata prognoze,
izmantojot birza tirgotos nakotnes ligumus
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Avots: ECB specialistu apl&ses.

Piezime. Birza tirgoto 3 un 6 ménesu nakotnes ligumu izlase
sakas 1989. gada, bet 9 un 12 ménesu nakotnes izlase attiecigi
1992. gada marta un 1995. gada aprili. Visu izlasu beigu
termin$ ir 2004. gada jalijs.

Turklat 10 gadu analize atkldj, ka prognozeéSana vismaz viena gada ietvaros labak, Skiet,
izmantojami birza tirgotie naftas cenu nakotnes Iigumi neka gadijuma klejoSanas pien€émums, jo
prognozes kliida vid&ji bija zemaka, izmantojot birza tirgotos nakotnes Iigumus. Turklat Tpasi lielas
prognozes kliidas parasti bija lielakas tieSi gadijuma klejoSanas pienémuma lietoSanas gadijumos

(sk. B att.).
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2. MONETARAS UN FINANSU NORISES
2.1. NAUDA UN MFI KREDITI

Péc mérenaka perioda 2004. gada pirmaja pusé monetara dinamika pédejos menesos uzlabojusies.
Nesenais spécigais M3 kapums galvenokart saistams ar zemo procentu likmju stimuléjoso ietekmi uz
M3 likvidako sastavdalu pieprasijumu. Tas arvien vairak mazindjis paléninoSo ietekmi uz M3
pieaugumu, kas saistita ar euro zonas rezidentu veikto aktivu sadalijuma parmainu normalizésanos.
Zemas procentu likmes ari veicindjuSas turpmaku jau ta straujda privatajam sektoram izsniegto
aizdevumu gada kapuma tempa padtrindsanos, kas tagad plasak skar galvenos nefinansu sektorus.
Kopuma euro zonas likviditate vel arvien ir ievérojami augstaka, neka nepieciesams, lai finansétu
ekonomisko izaugsmi bez inflacijas.

PLASAS NAUDAS RADITAJS M3

P&c mérenaka perioda 2004. gada pirmaja pusé monetara dinamika pédéjos ménesos uzlabojusies.
2004. gada oktobri M3 gada picauguma temps sasniedza 5.8% (3. ceturksni — 5.6%, 2. ceturksni —
5.4%). Kop$ 2004. gada vasaras sakuma M3 1saka termina dinamika biitiski uzlabojusies. Pieméram,
uz gadu attiecinatais M3 sesu méneSu kapuma temps 2004. gada oktobrT sasniedza 7.2%, un tas ir
ievérojami augstaks neka 2004. gada maija (4.2%; sk. 3. att.).

Pasreizgjas monetaras norises nosaka divi savstarpgji pretgji speki. No vienas puses, zemas procentu
likmes euro zona norada uz zemam monetaro aktivu tur€Sanas izvéles izmaksam, un tas veicina
monetaro raditaju —ipasi M3 sastavdalu ar visaugstako likviditati — kapumu. Sada stimul&jo3a ietekme,
ja procentu likmes ir zemas, var biit Tpasi spéciga

sakarda ar darfjumu izmaksam, kas saistitas ar

portfelu sastava parmaipam, pardodot likvidos

aktivus.

(sezonali izlidzinatas un atbilstosi darbadienu skaitam korigétas

No otras puses, paléninoéa ietekme uz M3 parmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu; %)

pieaugumu ir ari turpmﬁkai euro zonas = M3 (gada pieauguma tempa 3 ménesu centrétais
— . iecib - rtfel {3 mainigais vidgjais raditajs)
majsaimnieciou un uzneémumu portiefu sastava ., M3 (gada pieauguma temps)

pﬁrmail’lu normalizﬁcijai péc tam’ kad no = = = M3 (uz gadu attiecinatais 6 ménesu pieauguma temps)

2001. gada Iidz 2003. gada vidum par galveno — Ot
10.0 10.0

faktoru tika atzita likviditate. Ietaupljumi tiek
novirziti no droiem un likvidiem monetarajiem 90 a0
aktiviem uz ilgaka termina aktiviem. Tomér §is
pagatné veikto portfelu sastiva parmainam 8.0 8.0
pretéjas parmainas risinajusas 1énak, neka varétu
paredz&t, nemot véra iepriek$¢jas sistematiskas 7.0 7.0
tendences. Lai gan pédéjo gadu arkartéjas
ekonomiskas un finanSu tirgus neskaidribas 60k 60
mazinajusas, euro zonas rezidenti vel arvien ir 0 o
sameéra piesardzigi, veicot investicijas. Tas varétu
liecinat par to, ka iegulditaji v&l joprojam 40 . 40
pastiprinati censas izvairities no riska pec ilgstosa ", i
kapitala zaud&umu perioda akciju tirgos (sk. 3.0 ! - 3.0
2. ielikumu "Izvaiﬁéane}s no riska un monetaro '_..'
r?'ldité]u pérm'alr,las'"). Sada vairiSanas no liela 290 rg@rr%&!—ré—(}arr%&rr%&rr%&r 20
riska var€tu izskaidrot, kapéc apgroziba esosa Avors: ECB
naudas daudzuma piecauguma p&déjos ménesos T
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IZVAIRISANAS NO RISKA UN MONETARO RADITAJU PARMAINAS

Skiet, ka ieprieks veiktas portfela sastava parmainas, palielinot monetaro aktivu Ipatsvaru, vérsas pretéja
virziena loti pakapeniski, lai gan ekonomiska, geopolitiska un finan$u nenoteiktiba kops 2003. gada
vasaras samazinajusies. Pastiprinata cenSanas izvairities no riska, kas varétu veicinat iegulditdju izveli
par labu drosiem un likvidiem monetarajiem aktiviem, ir viens no iesp&jamiem skaidrojumiem, kapéc
saglabajas likviditates parpalikums. Nemot véra icilguso arkartéjas nenoteiktibas periodu no 2001. gada
lidz 2003. gada vidum, iesp&jams, ka iegulditaju izvairiSanas no riska joprojam ir liela. Saglabajot $adu
paaugstinatu izvairisanos no riska, varétu tikt kavéta atraka portfelu sastava parmainu normalizé$anas.
Saja ielikuma sniegts intuitivs skaidrojums, kas norada, ka 2004. gada novembri euro zona izvairisanas
no riska saglabajas virs vidgja [imena.

Termins "izvairiSanas no riska" attiecas uz visparju iegulditaju izveli par labu drosiem aktiviem
(pretstata riskantiem aktiviem). Ta ka izvairiSanas no riska nav noverojama, jaizmanto aplése, kas
pamatojas uz teorétisku modeli vai empirisku raditaju, ko uzskata par ticamu izvairiSanas no riska
dinamikas atspogulotaju. IzvairiSanas no riska laika gaita var mainities, ipaSi pieaugot
tautsaimniecibas lejupslides laika un periodos ar negaiditam nelabvéligam zinam attieciba uz
makroekonomiskajiem pamatraditajiem!, pieméram, nelabvéligiem inflacijas un ekonomiskas
aktivitates Sokiem.

Viens no izvairiSands no riska raditajiem ir
korelacija starp valdibas ilgtermina obligaciju
un akciju tirgus indeksu ienakumiem. Tam . o _

. _ - et . _ === nosacita korelacija starp akciju ienakumiem un
vajadzetu biit pamatotam raditajam, jo valdibas obligaciju pelu D (kreisa ass)
obligaciju tirgi ir mazak jutigi pret iegulditaju "7
atticksmes pret risku parmainam neka kapitala
vertspapiru tirgi’. Periodos, kuros izvairiSanas . 1987, g. oktobris
no riska ir paaugstinata, abu aktivu grupu cenu
parmainam vajadz&tu bit verstam pretcjos
virzienos®, t.i., tam vajadz&tu bit negativai
korelacijai, vai ari iegulditajiem vajadz&tu atstat
akciju tirgu un pirkt obligacijas. Savukart
"normalajos" periodos standartaktivu
izvietojums noraditu uz pozitivu korelaciju starp
iep@mumiem no akcijam un obligacijam, jo
zemas procentu likmes veicina akCiju cenas. ﬁv%ifSBo:géﬁko STOXX ienakumu indekss un valdibas

10 gadu obligaciju pelnas indekss.
. . . 2) Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi —
A attéls sniedz nosacitas kore]ﬁcuas“ ap1651 majsaimniecibu visparéjas ekonomiskas situacijas novertgjums par

o .. . pedgjiem 12 menesiem (atlikumi; %).
starp euro zonas strukturéta akciju tirgus

(meénesa dati)

majsaimniecibu visparéjas ekonomiskas gaidas 2
(laba ass)

(=}

0RO ANOEDANN —

1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004

Sk. M. W. Brandt, K. Q. Wang "Time-varying risk aversion and unexpected inflation", Journal of Monetary Economics, Volume 50, Issue
7, October 2003, pp. 1457-1498 un J. Y. Campbell, J. H. Cochrane "By Force of Habit: A Consumption-Based Explanation of Aggregate
Stock Market Behavior", Journal of Political Economy, Volume 107, Number 2, April 1999, pp. 205-251.

Sk. arT ECB 2002. gada parskata 2. ielikumu Significant increases in stock market volatility in the euro area in 2002.

Sk. N. Tarashev, K. Tsatsaronis, D. Karampatos "Investors' attitude towards risk: what can we learn from options?", BIS Quarterly
Review, June 2003, pp. 57-66.

4 Nosacita korelacija starp obligaciju un akciju ienakumiem tiek aprékinata, izmantojot GARCH modeli ar vairakiem mainigajiem
lielumiem (sk. R. F. Engle; K. K. Kroner "Multivariate Simultaneous Generalized ARCH", Econometric Theory, Volume 11, Issue I,
1995, pp. 122-150.)
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indeksa ienakumiem un valdibas 10 gadu obligaciju indeksa ienakumiem. Sis raditajs liecina, ka
izvairiSanas no riska laika gaitd iev@rojami mainTjusies un bitiskas parmainas biezi notikuSas
vienlaikus ar $okiem finan$u joma. Saja zina izvairiSanas no riska stipri palielinajas akciju tirgus
sabrukuma laika 1987. gada oktobr1 un LTCM (Long-Term Capital Management) fonda un
Krievijas krizes laika 1998. gada rudens sakuma. Ta pieauga arT vairaku ekonomisko, finansu un
geopolitisko Soku rezultata no 2001. gada lidz 2003. gada vidum. Lai gan pirmajos divos periodos
izvairisanas no riska salidzino§i atri atgriezas sakotngja limeni, atgtisanas péc 2003. gada vidus
Sokiem skiet I€na.

Korelacijas starp iendkumiem no obligacijam un akcijam izmantoSanas lietderibu, lai noveértétu
izvairiSanos no riska, var parbaudit, salidzinot to ar Eiropas Komisijas patérétaju konfidences
apsekojuma raditaju par majsaimniecibu vispargjam ekonomiskajam gaidam nakamajos 12 ménesos.
Apkopota informacija gan par nosacito korelaciju, gan majsaimniecibu gaidu raditaju varétu sniegt
pilnigaku prieksstatu par izvairi§anas no riska parmainam. Ipasi abu raditaju samazina$anas biitu
sam@ra speécigs signals par augosu izvairiSanos no riska. Lai gan ir periodi (piem@ram, 20. gs.
90. gadu sakums), kad nosacitas korelacijas tendences ievérojami atSkiras no gaidu raditaja, ir arl
brizi, kad abiem raditajiem ir loti izteikti vienada virziba (1987. gada rudens, 1998. gada beigas un
ipasi laiks no 2000. gada lidz 2003. gada vidum). Skiet, ka ipasi perioda no 2000. gada lidz
2003. gada vidum euro zonas iegulditaju izvairiSanas no riska ievérojami palielinajas.

Pastiprinata euro zonas iegulditaju izvairiSanas no riska laika no 2000. gada Iidz 2003. gada vidum
atbilst vairakam monetaro datu raksturigajam iezimém: pirmkart, spécigs M3 kapums $aja perioda;
otrkart, portfelu sastava parmainas par labu tirgojamiem instrumentiem, kas liela méra veicinaja M3
pieaugumu; treskart, novérojums, ka M3 kapuma tempa palielinasanos nevar izskaidrot ar
makroekonomiskajiem pamatraditajiem, pieméram, ar aktivitati un cenam. Ka redzams B attéla,
biitiska korelacijas samazinasanas starp ienakumiem no akcijam un obligacijam sakrit ar euro zonas
likviditates parpalikuma raditaja palielinasanos no 2000. gada Iidz 2003. gada vidum — tas apstiprina
argumentu, ka palielinats euro zonas likviditates parpalikums tiek saistits ar paaugstinatu izvairiSanos
no riska un tadgjadi ar1 ar bitiskam portfeJu
sastava parmainam no riskantiem aktiviem, kas
neietilpst M3  definicija, uz droSakiem
monetarajiem aktiviem. Sada attieciba vérojama
ari 1987. gada rudeni, kad korelacija starp
ienakumiem no akcijam un obligacijam
ieverojami samazindjas, palielinoties parmérigas

(ceturksna dati)

nosacita korelacija starp akciju ienakumiem
un obligaciju pelnu D (kreisa ass)
----- likviditates parpalikuma raditajs 2 (laba ass)

T <P — e 0.65 7
likviditates radlta_]am~ 0.55 1987. g. oktobris 1998.¢. augusts ¢

045 S
A attéla redzams, ka izvairisanas no riska euro g'zi / ‘3‘
zona 2003. un 2004. gada saglabajusies saméra 0.15 2
augsta limeni. Tas varétu izskaidrot, kapéc euro gg; (1)
zonas iegulditaju portfelu sastava parmaipam bija .15 1
tendence normalizéties daudz leénak, neka biitu ’g-: . §
gaidams, spriezot pec ieprick§Ejas pieredzes.  .gas el S 4
TieSam izradas, ka ieilgusais akciju cenu krituma = 055 ————————————————————— -5

o o i o B 198 1983 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004
un lielas nenoteiktibas periods turpindja ietekmét
Avots: ECB apléses.

ar portfeliem saistitos euro zonas lémumus
2004. gada, iespaidojot konfidenci un izvairisanos
no riska.

1) Dow Jones EURO STOXX ienakumu indekss un valdibas
10 gadu obligaciju pelnas indekss.

2) Modelgtais likviditates parpalikuma raditajs — sk. 3. ielikumu
2004. gada oktobra "Menesa Biletena" raksta Monetary analysis in
real time.
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Skietami domin&jusi stimulgjosa faktora ietekme
saistiba ar zemajam procentu likmém.
(sezonali izlidzinatas un atbilstosi darbadienu skaitam korigétas

Neparastas portfelu sastava parmainas, kas tika  parmainas salidzingjuma ar ieprickscia gada atbilstoso periodu; %)
veiktas no 2001. gada lidz 2003. gada vidum, o

- - . . - = oficialais M3
vairak hdzek!u leglﬂd()t nevis kapltala ----- ar portfelu sastava parmainu ietekmes aplésem
vértspapiros, bet gan naudas tirgus instrumentos, o ﬁ&?ﬁ?éﬁliﬁi 2
bitiski ietekméja peédéjo gadu monetaras norises. 100 100
Apkopojot informaciju no dazadiem avotiem
(t.sk. statistiku, spriedumus un institucionalo 9.0
analizi), iesp&jams sagatavot $o portfelu sastava
parmainu kvantitativas apléses un tas izmantot
oficialo M3 datu rindu korigésanai.! Ka redzams [0
4. attela, M3 gada picauguma aplése, kas korigéta 6.0
ar novertéto portfelu sastava parmainu ietekmi,
parsniedz oficialo M3 pieauguma tempu pedgjos
divos ceturk$nos, jo So tempu mazinajusas 40
iepriek§ veiktajam portfelu sastava parmainam

8.0

5.0

3.0 3.0

pretgjas parmainas. Turklat $is korigStais M3

kapuma temps turpingjis augt, apliecinot pamata 20 L e e e 20
eso$das monetaras dinamikas uzlabo$anos, ko 20 ~ A0 A A0 AUE - AN
oficialajas M3 datu s@rijas nedaudz aiz€no  ,,.. pce.

iepriek§ minétas pretéjés portfelu sastava 1) Apleses par to, cik liela ir portfelu sastava parmainu ietekme

. . uz M3, veiktas, izmantojot ECB 2004. gada oktobra "Mg&nesa
parmainas. Tomér jauzsver, ka ar portfe]u sastava Biletena" raksta Monetary analysis in real time 4. sadala

~ - - . _ . aprakstito pieeju.
parmainam korigé€to M3 pieauguma apl@si

saistitas ieverojamas neskaidribas, tapéc ta

jainterprete piesardzigi.

GALVENAS M3 SASTAVDALAS

M3 kapumu vél arvien galvenokart nosaka M1 (sk. 5. att.). M1 gada pieauguma temps nedaudz kritas,
tomér joprojam saglabajas augsts, oktobri sasniedzot 9.0% (3. ceturksni — 9.6%; sk. 1. tabulu). M1
kapuma stabilitati noteica straujs skaidras naudas apgroziba un noguldijumu uz nakti pieaugums. Lai
gan p&dgjos ménesos skaidras naudas apgroziba gada kapuma temps stabilizgjies, tas toméer saglabajas
Joti augsts, oktobri sasniedzot 19.6%. Sads pieaugums atspogulo turpmdku euro zonas rezidentu
naudas rezervju atjaunoSanu péc euro ievieSanas skaidras naudas aprité un lielu euro banknosu
pieprasijumu arpus euro zonas. Arinoguldijumu uz nakti gada kapuma temps saglabajas saméra augsts.
2004. gada 3. ceturksni noguldijumi uz nakti nodro$indja aptuveni pusi no M3 gada pieauguma tempa
kapuma. So likvido instrumentu pieprasijumu turpinaja veicinat Joti zemas $o noguldijumu turésanas
izveles izmaksas, ko savukart noteica vesturiski zemas euro zonas nominalas procentu likmes.

Istermina noguldijumu (iznpemot noguldijumus uz nakti) gada kapuma temps kop$ 2004. gada
2. ceturksna pieauga, oktobri sasniedzot 3.7%. Sadu kapumu galvenokart noteica terminpnoguldijumu
(noguldijumu ar noteikto terminu Iidz 2 gadiem) gada samazinajuma tempa ilgstoss kritums. Istermina
noguldijumu (iznemot noguldijumus uz nakti) pieauguma temps, kaut ari palielinajas, tomér bija
zemaks neka noguldijumiem uz nakti. Svarigs $adu noguldijumu méreno picaugumu ictekméjoss
faktors ir tas, ka atlidziba par Siem instrumentiem ir tikai nedaudz lielaka neka noguldijumiem uz nakti
(sk. 25. att.), kas to augstakas likviditates d&l ir relativi pievilcigaki.

1 Sikaku informaciju sk. 2004. gada oktobra "Meénesa Biletena" raksta Monetary analysis in real time 4. sadala.
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Vértgjot noguldijumus uz nakti un pargjos | el BT ER e LEE T
istermina noguldijumus kopuma, Sskiet, ka
Inajlsa1mmecli’bu UEI. mazal_(a mera _3:1'1 geﬁnansu (sezonali izlidzinati un atbilstosi darbadienu skaitam korigéti dati;
sabiedribu pieprasijuma péc noguldijumiem gada  procentu punktos; M3 pieaugums; %)
pieauguma temps bijis visai merens, bet — M]
nemonetaro finansu starpnieku, pasi B N istermina noguldijumi

L. o “ === tirgojamie finanu instrumenti
apdros§inasanas sabiedribu un pensiju fondu, — M3
pieprasijums kops 2004. gada 2. ceturksna bijis
dinamiskaks.

2004. gada oktobrT samazinajas tirgojamo finansu
instrumentu ieteckme uz M3 gada pieauguma
tempu. So instrumentu gada kapuma temps kritas
Iidz 2.8% (3. ceturksnt — 4.0%; sk. 1. tabulu).
Tirgojamo instrumentu gada pieauguma tempa
meneSu svarstibas ir augstas, tapéc méenesa
parmainas jainterpreté piesardzigi. Vertgjot
atseviskas  tirgojamo  finanSu  instrumentu
sastavdalas, 2004. gada oktobri naudas tirgus
fondu akciju un dalu gada pieauguma temps
sasniedza 4.5% (3. ceturksnl — 4.3%, 2. ceturksni — 6.0%). P&dgjos ceturksnos vérojama So aktivu
pieauguma tempa mazinasanas tendence, ko majsaimniecibas loti biezi izmanto ka droSus uzkrasanas
lidzeklus ekonomiskas un finansialas neskaidribas apstak]os, liecina par euro zonas majsaimniecibu un
uznémumu portfelu sastava parmainu normalizéSanos. Tomer, ta ka paléninasanas notiek pakapeniski,
tas, Skiet, apliecina, ka normaliz€Sanas noris 1eni.

I. tabula. Monetaro raditaju kopsavilkuma tabula

(ceturksna dati ir vidgjie; sezonali izlidzinati un korigéti atbilstosi darbadienu skaitam)

Avots: ECB.

Gada pieauguma temps
Atlikums no 2003 2003 2004 2004 2004 2004 2004
M3; %" I v I 1 I Sept.  Okt.
M1 44.6 11.4 11.0 11.1 10.3 9.6 9.7 9.0
Skaidra nauda apgroziba 6.9 29.6 26.5 24.0 21.6 20.3 19.9 19.6
Noguldijumi uz nakti 37.7 8.9 8.8 9.1 8.5 7.9 8.0 7.2
M2 - M1 (= pargjie istermina noguldijumi) 40.9 5.8 4.9 33 1.7 2.0 2.8 3.7
Noguldijumi ar noteikto terminu
1idz 2 gadiem (ieskaitot) 15.8 -1.3 -2.9 -4.4 -7.0 -5.8 -4.1 -1.6
Noguldijumi ar bridinajuma terminu par izpemsanu
17dz 3 ménesiem (ieskaitot) 25.1 11.6 11.1 9.2 8.1 7.6 7.6 7.3
M2 85.5 8.6 7.9 7.2 6.0 5.8 6.3 6.4
M3 — M2 (= tirgojamie finan§u instrumenti) 14.5 7.7 5.8 2.5 2.0 4.0 4.5 2.8
M3 100.0 8.4 7.6 6.5 5.4 5.6 6.0 5.8
Euro zonas valstu rezidentiem izsniegtie krediti 5.3 59 5.8 6.0 6.2 6.1 6.1
Valdibai izsniegtie krediti 4.8 6.6 6.1 6.5 6.5 5.5 4.4
Valdibai izsniegtie aizdevumi 1.0 1.5 1.2 2.3 2.3 1.5 1.6
Privatajam sektoram izsniegtie krediti 5.5 5.7 5.7 5.9 6.2 6.3 6.6
Privatajam sektoram izsniegtie aizdevumi 4.9 53 5.4 5.6 6.2 6.5 6.8
Ilgaka termina finan§u saistibas
(iznemot kapitalu un rezerves) 5.8 6.7 7.4 8.4 8.7 9.2 9.1
Avots: ECB.

1) Pedgja menesa beigas pieejamie dati. Skaitlu noapalosanas rezultata summa var atskirties no kopsummas.
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GALVENIE M3 ATBILSTOSIE BILANCES POSTENI

Vertgjot atbilstosos bilances postenus, MFI kreditu euro zonas rezidentiem gada pieauguma temps
2004. gada oktobrT sasniedza 6.1%, pamata apstiprinot $aja gada novéroto kapuma dinamiku (no 5.8%
1. ceturksni Iidz 6.2% 3. ceturksni). Tas aizéno dazadas p&d€jo ménesu norises saistiba ar galveno
apakssastavdalu gada picauguma tempu. Lai gan valdibai izsniegto kreditu dinamika kluvusi mérenaka,
privatajam sektoram izsniegto kreditu dinamika uzlabojusies (sk. 1. tabulu).

2004. gada oktobr1 privatajam sektoram izsniegto MFI aizdevumu gada kapuma temps pieauga lidz
6.8% (3. ceturksni — 6.2%, 2. ceturksni — 5.6%). Uz gadu attiecinatais 6 ménesu pieauguma temps, kas
oktobrT sasniedza 7.9%, palielindjies kops 2004. gada marta.

Aizdevumu dinamikas uzlaboSanas $aja gada galvenokart vérojama nefinansu sektoros (sk. 2. tabulu).
Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu gada pieauguma temps oktobri sasniedza 7.8% (1. ceturksni —
6.6%). Ipasi strauj$ bija majokla iegadei izsniegto kreditu kapums sakara ar zemajam hipotéku kreditu
procentu likmém visa euro zona. Pédgjos ménesos ievérojami palielinajas banku aizdevumu nefinansu
sabiedribam gada picauguma temps, lai gan tas bija zemaks neka majsaimniecibam. Nefinansu
sabiedribam izsniegto aizdevumu gada pieauguma temps oktobrT palielinajas lidz 5.2% (2004. gada
1. ceturksnt — 3.3%); sk. 2.4. sadalu).

Vertgjot citus M3 atbilstosos bilances postenus, kops 2003. gada vidus stabiliz&jusies ilgaka termina
finansu saistibu (iznemot kapitalu un rezerves) dinamika (sk. 6. att.). Ne-MFI sektora ilgaka termina
ieguldijumu gada kapuma temps oktobrT pieauga 11dz 9.1% (2004. gada 2. un 3. ceturksni — attiecigi
8.4% un 8.7%). Pieaugusais euro zonas iegulditaju pieprasijums péc Siem ilgaka termina instrumentiem
apstiprina viedokli, ka notiek pakapeniska majsaimniecibu un uznémumu portfelu sastdva parmainu
normalizgSanas.

Vienlaikus gada laika lidzeklu pliisma euro zonas MFI sektora tiro ar&jo aktivu pozicija oktobri picauga
lidz 131 mjlrd. euro galvenokart sakara ar kop$ gada vidus atjaunoto aréjo iegulditaju pieprasijumu p&c
euro zonas aktiviem (sk. 7. att.). Ta ka MFI tiro argjo aktivu tendences atspogulo tadus darfjumus starp

(perioda beigas; sezonali neizlidzinati un atbilstosi darbadienu skaitam nekorigéti dati)

Gada pieauguma temps

Atlikumi
no kopapjoma, 2003 2003 2004 2004 2004 2004
%" 11 v I II  Sept. Okt.
Nefinansu sabiedribas 41.9 3.6 35 3.3 4.0 4.6 5.2
Ar terminu 17dz 1 gadam (ieskaitot) 30.7 -1.0 -0.8 -2.4 -2.1 -0.6 1.5
Ar terminu 1-5 gadi 17.5 4.6 3.1 3.6 6.4 6.0 5.6
Ar terminu ilgaku par 5 gadiem 51.8 6.5 6.5 6.9 7.2 7.4 7.4
Majsaimniecibas? 50.5 5.8 6.4 6.6 7.3 7.8 7.8
Paterina krediti® 13.6 3.0 2.9 4.4 5.7 6.3 5.9
Krediti majokla iegadei® 68.0 7.4 8.1 8.4 9.0 9.9 9.8
Citi krediti 18.5 2.5 3.2 2.3 2.3 1.8 2.0
ApdrosSinasanas sabiedribas un pensiju fondi 0.7 9.7 11.9 8.7 18.9 18.4 9.7
Citinemonetarie finanSu starpnieki 6.9 6.0 11.8 8.9 8.6 8.4 9.2

Avots: ECB.

Piezimes. MFI, t.sk. Eurosisteéma. Sektoru klasifikacijas pamata ir EKS 95. Sikaku informaciju sk. sadalas "Euro zonas statistika"
2.4. tabulas 2. zemsvitras piezime un atbilstosajas tehniskajas piezimés.

1) Pedgja ménesa beigas pieejamie dati. Sektora aizdevumi — procentos no MFI aizdevumu privatajam sektoram kopapjoma. Terminu
dalfjums un dalijums p&c mérka — procentos no MFI aizdevumu apjoma attiecigajam sektoram. Skaitlu noapalo$anas rezultata summa var
atSkirties no kopsummas.

2) Saskana ar EKS 95 definiciju.

3) Patéripa kreditu un kreditu majokla iegadei definicijas visa euro zona pilniba nesakrit.
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7. attéls. M3 un ta atbilstoSo bilances

6. attels. M3 un MFI ilgaka termina finansu

saistibas (iznemot kapitalu un rezerves)

postenu parmainas

(sezonali izlidzinatas un atbilstosi darbadienu skaitam korigétas uz (gada plismas; perioda beigas; mljrd. euro; sezonali izlidzinati un
gadu attiecinatas 6 ménesu parmainas; %) atbilstosi darbadienu skaitam korigéti dati)
mmm 2004. gada 1. cet.
w2004, gada 2. cet.
— M3 === 2004. gada 3. cet.
«+e+« ilgaka termina finansu saistibas wmmmm - 2004. gada oktobris
10 10 600 600
A N || 5
g /\ ,JW \ | o . 500 500
// / \ ) 400 400
6 AJ- = \ 6
Mo \'\/\/ 300 300
4 4 200 200
ST 100 100
2 = s 2
L 0 0
0 ————r——r——r—————r——r—p 0 -100 -100
Apr. Okt. Apr. Okt. Apr. Okt. Apr. Okt
2001 2002 2003 2004 -200 ; i’ ; ; ; |-200
M3 Privatajam  Valdibai Tirie  Illgaka termina  Pargjie
(14243-4+5)  sektoram  izsniegtie argjie finansu ~ atbilstosie
izsniegtie  kredit (2) akfivi(3)  saistibas  bilances
kreditr (1) (izpemot  posteni (t.sk.
kapitalu un  kapitals un
rezerves) (4) rezerves) (5)
Avots: ECB. Avots: ECB.

euro zonas un arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem, par kuriem norgkins tiek veikts ar euro zonas
MFI sektora starpniecibu, tas liecina par arpus euro zonas esoSo valstu rezidentu intereses atjaunosanos
par euro zonas kapitala vertspapiriem un obligacijam. Ja euro zonas rezidenti sadus akttvus pardod arpus
euro zonas esoSo valstu rezidentiem, var palielinaties euro zonas rezidentu likvidie ieguldijumi. Lai gan
nedrikst parspilét §a svarstiga raditaja Tstermina parmainas, kops 2004. gada julija kapitala iepliides
turpmakajos méneSos mainijusas uz pretjo pusi agrako tiro argjo aktivu gada lidzeklu pliismas
lejupslides tendenci.

Apkopojot jasecina, ka informacija par M3 atbilstosajiem bilances posteniem apstiprina nesenas
tendences. No vienas puses, spécigais MFI privatajam sektoram izsniegto kreditu kapums, ko noteica
zemas procentu likmes, joprojam turpindja pozitivi ietekmé&t M3 pieaugumu. No otras puses, MFI ilgaka
termina finansSu saistibu (iznemot kapitalu un rezerves) spécigas ekspansijas turpinasanas sakara ar
agrak veikto arkartgjo portfelu sastava parmainu par labu monetarajiem aktiviem noveérSanu veicinajusi
M3 pieauguma paléninasanos. Kopuma jasecina, ka pedgjos menesos noteicosa bijusi pirma postena
ietekme.

ECB
Ménesa Biletens
2004. gada decembris

EKONOMISKAS
UN MONETARAS
NORISES

Monetaras
un finansu
norises




m

8. attéls. Nominalas naudas apjoma starpibas 9. attéls. Realas naudas apjoma starpibas

apléses apleses "

(no reala M3; sezonali izlidzinati un atbilstosi darbadienu skaitam
korigeti dati; %; 1998. gada decembris = 0)

(no M3; sezonali izlidzinati un atbilstosi darbadienu skaitam korigeti
dati; %; 1998. gada decembris = 0)

= nominala naudas apjoma starpiba, pamatojoties
uz oficialajiem M3 datiem

«+«++ nominala naudas apjoma starpiba, pamatojoties uz
M3 datiem, kas korigéti atbilstosi portfelu sastava
parmainu ietekmes aplésem 2

= redld naudas apjoma starpiba, pamatojoties
uz oficialajiem M3 datiem

«+«+« redld naudas apjoma starpiba, pamatojoties uz M3
datiem, kas korigéti atbilstosi portfelu sastava
parmainu ietekmes aplésem 2

100 / 100 100 10.0
N"-’J
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/l S rN"‘hv”
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AL/
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e A ST
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Avots: ECB. Avots: ECB.

1) Nominalas naudas apjoma starpibas raditajs ir starpiba starp 1) Realas naudas apjoma starpibas raditajs ir starpiba starp

faktisko M3 apjomu un M3 apjomu, kads veidotos, ja M3
pastavigi pieaugtu saskana ar ta atsauces vértibu 4.5% kops
1998. gada decembra (kas nemts par bazes periodu).
2) Apléses par to, cik liela ir portfelu sastava parmainu ietekme
uz M3, veiktas, izmantojot 2004. gada oktobra "Ménesa

faktisko M3 apjomu, kur§ defl&ts ar SPCI, un M3 defléto apjomu,
kurs rastos pie konstanta nominala M3 pieauguma saskana ar ta
atsauces vértibu 4.5% un SPCI inflaciju atbilstosi ECB cenu
stabilitates definicijai, nosakot 1998. decembri par bazes
periodu.

2) Apl@ses par to, cik liela ir portfe]u sastava parmainu ietekme
uz M3, veiktas, izmantojot 2004. gada oktobra "Menesa
Biletena" raksta Monetary analysis in real time 4. sadala
aprakstito pieeju.

Biletena" raksta Monetary analysis in real time 4. sadala
aprakstito pieeju.

VISPARE)S EURO ZONAS LIKVIDITATES NOVERTEJUMS

Nemot vera to, ka pagatn€ veiktajam portfela sastava parmainam pret€jas parmainas notiek 1€nam,
likviditate euro zona vél joprojam saglabajas ievérojami augstaka, neka nepiecieSams, lai finansétu
ekonomisko izaugsmi bez inflacijas. To uzskatami parada nominalas un realas naudas apjoma
starpibas tendences (sk. 8. un 9. att.).? Likviditates parpalikums, $kiet, licla méra saistits ar ieprieks
veiktajam portfelu sastava parmainam. Abos gadijumos par to liecina liela atSkiriba starp naudas
apjoma starpibas raditaju, kura pamata ir oficialas M3 datu rindas, un raditaju, kas iegiits, izmantojot
ar portfelu sastava parmainam korig€tas M3 datu s€riju apléses.’ Tomer, nemot v&ra neseno
monetaras dinamikas pieaugumu saisttba ar zemajam procentu likmém, pe&d€jos ceturk$nos
palielinajusies ari ar portfelu sastavu parmainu ietekmi korigétie likviditates parpalikuma raditaji,
kas tagad sasniegusi augstako Itmeni kops$ 1999. gada janvara.

Ja nozimiga $a likviditates parpalikuma dala tiktu parversta darfjumu atlikumos, Tpasi laika, kad
konfidence un ekonomiska aktivitate uzlabojas, pieaugtu vidgja termipa cenu stabilitates riski.
Turklat batisks likviditates parpalikums un strauj§ kreditéSanas kapums var€tu izraisit aktivu cenu
ievérojamu pieaugumu (ipasi majoklu tirgd).

2 Naudas apjoma starpibas merijumu absoliitais [Tmenis batu jainterpreté ar zinamu piesardzibu, jo tas butiski atkarigs no bazes perioda izvéles.

3 Ar So aplési saistita ieveérojama neskaidriba, tapec ta interpretéjama piesardzigi. Sikaku informaciju sk. 2004. gada oktobra "Ménesa Biletena"
raksta Monetary analysis in real time 4. sadala.
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2.2.VERTSPAPIRU EMISIJAS

Euro zonas rezidentu emitéto parada vértspapiru gada pieauguma temps 2004. gada 3. ceturksni
nedaudz palielindjas galvenokart sakara ar MFI un nefinansu sabiedribu emitétajiem parada
vertspapiriem. Euro zonas rezidentu emiteto kotéto akciju gada kapuma temps Saja ceturksni
nedaudz samazindjas.

PARADA VERTSPAPIRI

Euro zonas rezidentu emitéto parada vértspapiru gada picauguma temps 2004. gada 3. ceturksni
nedaudz palielingjas un sasniedza 7.4% (sk. 10. att.). To noteica emitéto istermina parada
vertspapiru gada pieauguma tempa kapums (no 1.6% 2004. gada 2. ceturksni 11dz 3.9% 3. ceturksni).
Salidzinajuma ar 2003. gadu, kad $o vertspapiru gada kapuma vid&jais temps sasniedza 14.3%, $ads
pieaugums joprojam uzskatams par saméra zemu. Vienlaikus emit&to ilgtermina parada vertspapiru
gada pieauguma tempa kapums saglabajas stabils (7.8%). Skiet, ka 2004. gada pirmaja pusé
novérota parada videja termina pieauguma tendence 2004. gada 3. ceturksni bija mazak izteikta.

Sektoru dalfjuma MFI emitéto parada vértspapiru gada kapuma temps 2004. gada 3. ceturksni
palielindjies par 0.7 procentu punktiem (lidz 8.7%; sk. 3. tabulu). ArT kops 2003. gada beigam
vérojamais MFI emitéto parada vertspapiru picaugums, visticamak, skaidrojams ar $a sektora
izsniegto aizdevumu straujo kapumu.

Ne-MFI uzpémumu sektora, kurd ietilpst gan
nemonetaras finansu, gan nefinansu sabiedribas,
emitéto parada vertspapiru gada pieauguma
temps 2004. gada 3. ceturksni nedaudz kritas

~ 0 . L. X (gada pieauguma temps; %)
(Idz  9.3%). Sadu samazinajumu noteica

=— kopa
nemonetaro finansu sabiedribu emitéto parada =~ ----- monetards finansu iestades
art _ da k3 t Kk = = = nemonetaras finan$u sabiedribas
vertspapiru gada kKapuma témpa sarukums par —— nefinansu sabiedribas
2.1 procentu punktu. Tas atspogulo pedgos valdiba
ménesos vérojamo MFI un nefinansu sabiedribu 40 40

netiesa ar finanSu starpnieku palidzibu un
izmantojot TpaSus lidzeklus, ieglita finans€juma
samazinasanos. Tom&r nemonetaro finansu
sabiedribu neto emitéto vertspapiru gada
picauguma temps saglabdjas augsts un
2004. gada septembrT sasniedza 12.8%.

Nefinansu sabiedribu emitéto parada vertspapiru
apjoms nesen mazliet palielinajas, atspogu]ojot
§a sektora emit€to vertspapiru gada pieauguma
tempa kapumu, 2004. gada 3. ceturksnl
sasniedzot 3.7% (ieprieks¢ja ceturksni — 3.1%).
Nedaudz ilgaka skatfjuma nefinansu sabiedribu
emitéto vertspapiru gada picaugums 2004. gada
3. ceturksni bija ievérojami zemaks neka 0 ——————r—r——r—r—r————r———r—1 0
2003. gada vidgjais gada kapuma tempa raditajs 200 200 200 2005 2008
(8.9%). Nefinansu sabiedribu méreno aktivitati  Avots: ECB.

paréda Vértspapiru emisiju jomé, lai gan Piezime. Pieauguma tempu aprékinu pamata ir finansu darfjumi.
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3. tabula. Euro zonas rezidentu veiktas vértspapiru emisijas

Apgroziba esoSais apjoms Gada pieauguma temps "
(mljrd. euro)

2004 2003 2003 2004 2004 2004
Emitenta sektors I 11 v 1 11 I
Parada vértspapiri 9 248 6.9 7.1 7.1 7.1 7.4
MFI 3 534 4.7 5.4 6.3 8.0 8.7
Nemonetaras finanu sabiedribas 728 28.0 27.6 22.0 16.4 14.3
Nefinansu sabiedribas 585 10.7 10.1 7.0 3.1 3.7
Valdiba 4 401 5.4 5.4 5.6 5.6 5.8
t.sk.
Centrala valdiba 4 160 4.7 4.6 4.9 5.0 5.2
Pargja valdiba 241 22.9 22.5 21.5 18.4 16.4
Kotetas akcijas 3762 1.1 1.1 1.3 1.1 0.9
MFI 580 0.8 1.3 1.9 2.3 1.7
Nemonetaras finanu sabiedribas 362 2.1 2.4 3.1 1.7 1.8
Nefinan$u sabiedribas 2 820 1.0 0.9 0.9 0.8 0.7
Avots: ECB.

1) Sikak sk. sadalas "Euro zonas statistika" 4.3. un 4.4. tabulas tehniskas piezimes.

finanséSanas apstakli euro zona bija loti labvéligi, noteica vairaki faktori. Nozimigakas varétu but
pozitivas ienakumu parmainas, kas, iesp&jams, palielindjusas ieksgjos ietaupijumus un mazinajusas
argja finans€juma nepieciesamibu (sk. 4. ielikumu). Turklat nefinansu sabiedribu joprojam augstais
parada ITmenis, iesp&jams, rosindjis uzpémumus

turpinat to bilances restrukturizaciju. I1. attéls. Euro zonas rezidentu veiktas

kotéto akciju emisijas sektoru dalijuma

Valdibas sektora 2004. gada 3. ceturksnI emitéto
valdibas paraqa .Ve_r.t_spaplru gada kapuma temps Kop

nedaudz palielinajas, sasniedzot 5.8%. To ++e++ monetaras finan3u iestades
noteica neliels centralas valdibas sektora T E:gg:ﬁ;ir::bﬁgﬁ;zssabwdnbas
emit€to parada vertspapiru gada piecauguma s,

(gada pieauguma temps; %)

5.0

tempa kapums 2004. gada 3. ceturksni,
sasniedzot 5.2%, turpretl citu valdibas Iimepu  *° s
(galvenokart pavalsts un vietgjas valdibas) ,, -t AR
emitéto parada vertspapiru gada pieauguma \/ I
temps joprojam bija augsts (16.4%). Samgra 3 V\ : 33
augstais centralas valdibas sektora emitéto 3‘0V L\ o 30
ilgtermina vertspapiru emisiju gada kapuma £ 3 .-" |
temps 2004. gada 3. ceturksni (5.5%; 2003. gada 27 | : | 2
vidgjais raditajs — 3.2%) liecina par méginajumu  ,, '. \ ] '.'-‘_' ELl 20
mainit parada terminu struktru $aja sektora, ko, . | :“ 1NN
visticamak, var skaidrot ar vésturiski zemajam ' ] RS Al ; ;' 50 3 s
ilgtermina procentu likm&m. 10 ': . : i'/J/ 10
'] hd
0.5 :' i ~ 0.5
00 ———: ’, ——r——r—r—r—f—r—r————| 0.0
2000 2001 2002 2003 2004
Avots: ECB.

Piezime. Pieauguma tempu aprékinu pamata ir finanu darfjumi.
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KOTETAS AKCIJAS

Euro zonas rezidentu emitéto kotéto akciju gada pieauguma temps saglabajas Joti zems (tas nedaudz
samazindjas no 1.1% 2004. gada 2. ceturksni Iidz 0.9% 2004. gada 3. ceturksni; sk. 11. att. un
3. tabulu). To noteica MFI emit&to kot&to akciju gada kapuma tempa samazinaSanas par 0.6 procentu
punktiem, sasniedzot 1.7%, un talaks nefinansu sabiedribu emitéto koteto akciju pieauguma kritums
(I1dz 0.7% 2004. gada 3. ceturksni salidzinajuma ar iepriekseja gada atbilstoSo periodu). Visbeidzot,
nemonetaro finansu sabiedribu (ieskaitot apdroSinasanas sabiedribas) emitéto kot€to akciju gada
kapuma temps 2004. gada 3. ceturksni pamatd nemainijas (1.8%). Kapitala vértspapiru sakotngja
tirgus méreno aktivitati, iespgjams, nosaka joprojam saméra augstas kapitala vertspapiru izmaksas
un lielais dz&$anas apjoms sakara ar plasam atpirkSanas operacijam un vairakiem gadijumiem, kad
akcijas tika izslégtas no birzas sarakstiem (sk. 4. ielikumu).

2.3. INSTITUCIONALIE IEGULDITAJ!

2004. gada 2. ceturksnpa dati par finansu ieguldijumiem ieguldijumu fondu, apdroSinasanas
sabiedribu un pensiju fondu dalijumd liecina par talaku institucionalo iegulditdju portfelu sastava
parmainu normalizésanos par labu aktiviem ar lielaku riska pakapi.

IEGULDIJUMU FONDI

Euro zonas ieguldijumu fondu kopgjo aktivu vértibas gada parmainu temps samazinajas (no 22%
2004. gada 1. ceturksni Iidz 14% 2. ceturksni; sk. 12. att.). So samazinajumu galvenokart noteica
kritums visu veidu fondos, lai gan atseviskos fondos tas nedaudz at$kiras. Kapitala vertspapiru

V==

fondu kopgjo aktivu vertibas gada pieauguma temps samazinajas 1idz 25% (ieprieks&ja ceturksni —

12. attels. leguldijumu fondu kopejie aktivi
(atbilstosi ieguldijumu politikai)

13. attels. Tiras gada iepludes ieguldijumu

fondos kategoriju dalijuma

(milj. euro)

—— kopa
----- obligacijas = naudas tirgus fondi
= = = Kkapitala vértspapiri ~ eeees kap'itila“vénspgpiru fondi V)
nekustamais Ipasums = = = obligaciju fondi )
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Avoti: ECB un FEFSI.
Avots: ECB. 1) ECB aprékini, izmantojot FEFSI sniegtos valstu datus.
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43%), lai gan $o straujo kritumu galvenokart izraisTja ar ievérojamo akciju cenu kapumu 2003. gada
2. ceturksni saistitais bazes efekts. Obligaciju fondu kop&jo aktivu vertibas gada parmainu temps
samazinajas 11dz —0.5% (1. ceturksni — 6%), bet nekustama TpaSuma fondu kopgjo aktivu vertibas
gada parmainu temps 2. ceturksni sasniedza 11% (ieprieksgja ceturksnt — 14%).

Ieguldijumu fondu kopgjo aktivu vértibas parmainds nemta veéra aktivu cenu parmainu izraisita
parveértésanas ietekme. Tapéc §is parmainas nav salidzinamas ar MFI bilances statistikas pliismas
datiem, jo tie koriggti atbilstosi parvértésanas ietekmei. Pamatojoties uz FEFSI sniegtajiem datiem?,
Skiet, ka 2004. gada 1. un 2. ceturksni notikusi licla gada lidzek]u ieplide kapitala vértspapiru
fondos (sk. 13. att.). Tas liecina, ka pozitivais aktivu vértibas gada parmainu temps vismaz daléji
atspogulo ilgstosu iepludi kapitala vertspapiru fondos. FEFSI dati norada ari uz gada ieplides
samazinasanos obligaciju fondos 2. ceturksni, turpinot lejupslides tendenci, kas paradijas 2003. gada
4. ceturksn1. Tomér gada iepliides saglabajas pozitivas, bet negativo obligaciju fondu kopgjo aktivu
vertibas gada parmainu tempu, Skiet, nosaka parvertésanas ietekme. Saskana ar MFI bilances datiem
gada t1ra ieplude naudas tirgus fondos 2. ceturksni turpinaja samazinaties.

Ilgstosa tira iepluide kapitala vertspapiru fondos un gada tiras iepliides samazinasanas naudas tirgus
fondos 2004. gada 2. ceturksni atspogulo euro zonas iegulditaju portfelu sastava parmainu talaku
normaliz&Sanos, t.i., ietaupijumi vairs netiek iegulditi mazaka riska naudas tirgus fondu akcijas un
obligacijas, bet gan riskantakos aktivos (piem&ram, kapitala vertspapiros). Tadgjadi dati apstiprina
2.1. sadala aplikotas monetaro datu analizes rezultatus.

APDROSINASANAS SABIEDRIBAS UN

PENSIJU FONDI

Euro zonas apdrosinasanas sabiedribu un pensiju
fondu veikto finanSu ieguldjjumu gada

— Egg;;’;‘}g%?;itg‘ﬂ";;';iig:;:wes pieauguma temps samazindjas (no 6.9%

=== kotetas akcijas 2004. gada 1. ceturksni lidz 6.4% 2. ceturksni).

mmmmn - neakciju vertspapiri

(gada pieauguma temps; dala procentu punktos)

— Tas atspogulo pret€jas norises atseviskas akttvu
- Eogﬁ'ldﬁumi euro zonas MFI kategorijas. Lai gan apdroSinasanas sabiedribu
= kopa .. . - ..
un pensiju fondu aizdevumu un kotéto akciju
10.0 10.0

turéjumu gada kapuma temps saruka, neakciju

Européenne des Fonds et Sociétés d'Investissement — FEFSI)
0.0 sniedz informaciju par tirajiem pardosanas ienakumiem (jeb
tirajam ieplidém) publiskd piedavajuma beztermina kapitala
vértspapiru un obligaciju fondos. FEFSI tiro iepluzu statistika
—- -2.0 ietverta informacija par Vaciju, Griekiju, Spaniju, Franciju,
1999 2000 2001 2002 2003 2004 Italiju, Luksemburgu, Austriju, Portugali un Somiju. Sk. 2004.
gada jlinija "M@nesa Biletena" ielikumu "Jaunakas norises saistiba
ar tirajam ieplidém euro zonas kapitala vértspapiru un obligaciju

fondos".

vertspapiru iegazu picauguma temps palielinajas
8.0 8.0 o - v
(sk. 14. att.). Turklat picauga ari apdroSinasanas
sabiedribu un pensiju fondu noguldijumi euro
6.0 6.0
1 H ’ ! ’ zonas MFI.
|
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Avots: ECB.
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2.4. NEFINANSU SEKTORA FINANSESANA UN FINANSU IEGULDIJUMI

2004. gada 2. un 3. ceturksni stabilizéjas nefinansu sektora kopéja finansejuma pieaugums.
Majsaimniecibu finansésana turpindja augt, un So kapumu veicinaja spécigs aizdevumu mdjokju
iegdadei pieprasijums, tomér nefinansu uzpémumu un valdibas finansejuma dinamika joprojam bija
stabila. Finansu kontu dati par finansu investicijam liecina, ka 2004. gada 2. ceturksni turpindjas
piesardziga portfelu sastava parmainu normalizesanas par labu ilgtermina aktiviem.

NEFINANSU SEKTORA FINANSESANA

Uz banku un monetaro statistiku un veértspapiru emisiju statistiku balstitas apléses liecina, ka
2004. gada 3. ceturksnT nefinansu sektora kop€ja finans€juma un parada finans€juma pieauguma
temps kopuma nemainijas (sk. 4. tabulu) — tas bija attiecTgi aptuveni 4.5% un 5.25%.

P&d&jos menesos majsaimniecibu sektora finanséSana turpinaja augt, un tiek 1ests, ka 2004. gada
3. ceturksni tas gada pieauguma temps bija 8.25%. Sads aizdevumu kapuma turpmakais picaugums
galvenokart atspogulo stabilu un sp&cigu pieprasijumu péc ilgtermina aizdevumiem, kas parasti tick
izsniegti majokla iegadei, nemot v&ra plaukstoSos hipoteku tirgus dazas valstis. Ka liecina
Eurosisteémas 2004. gada oktobra banku kredité$anas apsekojums®, 2004. gada 3. ceturksni majokla
iegadei paredzEto aizdevumu dinamiku veicingja labvéliga finansu vide. Pédgjos ceturksnos kopgjo
majsaimniecibam izsniegto aizdevumu gada picauguma temps parsniedzis MFI aizdevumu kapumu,
liecinot par joprojam augstu pargjo finansu iestazu (CFS — citi finansu starpnieki) aizdevumu
pieauguma tempu, nemot ve&ra vairakas valstis veikto majsaimniecibu hipotéku aizdevumu
parvérSanu vértspapiros. 2004. gada 3. ceturksni turpindja palielinaties ari patérina kreditu gada
kapuma temps, turprett MFI citu aizdevumu majsaimniecibam gada picauguma temps kopuma bija
stabils.

3. ceturksn1 turpindja palielinaties majsaimniecibu parada attieciba pret IKP, sasniedzot 55% un
atspogulojot aizn@mumu stabilo pieaugumu. Lai gan bija vesturiski augsts parada Itmenis, tiek 1&sts,
ka kopgjas parada atmaksasanas (t.sk. procentu maksajumi un pamatsummas atmaksasana) attieciba
pret izmantojamiem ienakumiem kopuma bijusi stabila kops 2000. gada; tas saistits ar domingjosi
zemajam procentu likmém (jaunakos datus par majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu finansialo
stavokli 2003. gada sk. 3. ielikuma).

Lai gan procentu likmes bija saméra zemas, tiek 1&sts, ka 2004. gada 3. ceturksni nefinansu
sabiedribu finanséSanas gada picauguma temps stabiliz€jies un sasniedzis 2.25%. Tas saistits ar
parada finans€Sanas gada pieauguma tempa neliclo kapumu, turpretl kotéto akciju apjoma gada
pieauguma temps kopuma nemainijas. Saskana ar aplésém kop€jais nefinansu sabiedribam izsniegto
aizdevumu gada pieaugums 2004. gada 3. ceturksni palielindjies 11dz 2.75%. Turpretl saskana ar
aplésém 3. ceturksnl nedaudz samazindjies finansésanai izmantoto emitéto vertspapiru pieaugums
(sk. arT ielikumu "Euro zonas nefinansu sabiedribu finans€$anas nosactjumi").

Saskana ar aplésem 2004. gada 3. ceturksni nefinansu sabiedribu parada attieciba pret IKP
nemainijas un bija saméra augsta ltment. 3. ceturksni nedaudz samazinajas ieprieksgjos ceturksnos
augusi parada attieciba pret uznémumu pelnu (to nosaka péc darbibas rezultatu pozitiva saldo).

5 Sk. 2004. gada novembra "Meénesa Biletena" rakstu The results of the October 2004 bank lending survey for the euro area.
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Valdibas parada finanséSanas gada pieauguma temps saskana ar aplésém 3. ceturksni bija aptuveni
5%. Sads strauj§ kapuma temps atspoguloja daudzu euro zonas valstu valdibu vajas budZeta
pozicijas. Saskana ar aplésém valdibas parada attieciba pret IKP 3. ceturksnt nedaudz samazinajas.

4. tabula. Euro zonas nefinan$u sektora finanséSana

Atlikums Gada pieauguma temps
kaipatsvars
sektoru
finanséSana | 2002 2002 2002 2003 2003 2003 2003 2004 2004 2004
%" 11 111 v 1 11 111 v | 2
Nefinan3u sektors 100 4.1 4.0 3.9 4.4 4.8 5.2 4.8 4.4 4.4 4%
t.sk. ilgtermina finansésana® 853 4.5 4.5 4.2 4.2 4.4 5.0 4.8 4.6 4.8 1%
Parada finanse§ana® 834 5.1 4.6 4.8 5.5 5.8 6.0 5.5 49 5.1 5%
t.sk. stermina parada finans€Sana 14.7 1.8 0.7 2.1 5.5 7.1 6.3 5.0 2.9 2.2 4%
t.sk. ilgtermina parada finansé$ana 68.7 5.8 5.5 5.3 5.5 5.5 59 5.7 5.3 5.8 5%
Majsaimniecibas 99 234 6.0 6.1 6.5 6.7 6.5 7.1 7.1 7.4 8.0 8%
t.sk. istermina parada finans€Sana 7.3 0.7 0.2 08 -03 -15 -14 -08 0.4 1.6 2%
t.sk. ilgtermina parada finansé$ana 92.7 6.5 6.7 7.1 7.4 7.3 7.9 7.8 8.0 8.5 8%
Nefinansu sabiedribas 43.5 33 2.7 25 3.0 34 3.7 3.1 1.8 1.8 2
t.sk. ilgtermina finansé3ana 81.7 4.7 42 3.6 3.4 3.3 3.9 3.4 2.5 2.4 2%
Parada finanséSana 61.8 5.5 3.7 4.0 5.1 5.2 5.2 43 2.2 2.5 3
t.sk. stermina parada finansé3ana 18.3 29 38 23 0.9 4.0 3.0 1.6 -0.7 -0.7 0
t.sk. ilgtermina parada finanséSana 43.6 9.7 7.4 7.0 7.0 5.8 6.1 5.5 3.5 39 4%
t.sk. aizdevumi 49.7 5.1 32 3.9 4.6 43 4.5 33 1.6 2.0 2%
t.sk. neakciju veértspapiri 8.1 8.8 6.8 4.1 8.1 11.6 9.8 103 4.5 4.1 3%
t.sk. pensiju fondu rezerves 4.0 4.4 4.7 5.2 5.4 5.8 5.8 6.0 5.9 5.8 5%
Kotetas akcijas 38.2 0.9 1.2 0.7 0.4 0.7 0.9 0.8 1.0 0.4 ]
Valdiba ¥ 33.1 4.1 43 4.2 5.0 5.8 5.9 55 5.4 5.4 5
t.sk. stermina parada finansésana 15.3 123 104 119 171 163 156 134 9.8 7.0 12%
t.sk. ilgtermina parada finansé$ana 84.7 2.8 34 3.0 3.1 4.0 43 42 4.6 5.1 3%
t.sk. aizdevumi 16.8 -06  -08 -19 -15 0.9 2.8 3.6 3.7 32 1%
t.sk. neakceiju vertspapiri 79.9 4.7 5.0 5.2 6.0 6.5 6.2 5.7 5.7 5.8 5%
t.sk. centrala valdiba
noguldijumu saistibas 3.2 158 158 123 147 134 132 8.9 7.5 4.8 11
Parada attieciba pret IKP (%)
Majsaimniecibas 50 50 51 51 52 52 53 53 54 55
Nefinan3u sabiedribas 62 62 62 62 63 63 62 62 62 62
Valdiba 73 74 74 76 77 76 75 77 77 76
Nefinans$u sabiedribu parada attieciba
pretkapitalu 142 189 184 211 185 183 166 160 162 165

Avots: ECB.

Piezime. Sk. arT 3.2. tabulu "M&énes$a Biletena" sadala "Euro zonas statistika".

1) Stavoklis 2004. gada 2. ceturk3na beigas. Istermina un ilgtermina (parada) finans€sana un sektoru finansé$ana — procentos no
finansé$anas. Sektoru istermina un ilgtermina (parada) finans&$ana un finansu instrumenti — procentos no sektoru finansésanas. Skaitlu
noapalosanas rezultata summa var atskirties no kopsummas.

2) Tabula atspogulotie pedgja ceturk$na dati aprekinati, balstoties uz darjjumiem, kas ietverti monetaras un banku statistikas un vértspapiru
emisiju statistikas parskatos.

3) Ilgtermina finans&3ana ar sakotngjo terminu ilgaku par 1 gadu ietver nefinansu sabiedribu ilgtermina aizdevumus, emitétos ilgtermina
parada vertspapirus, emitétas kotetas akcijas un pensiju fondu rezerves.

4) Parada finans€$ana ietver nefinan$u sabiedribu aizdevumus, emit&tos parada vértspapirus, pensiju fondu rezerves un centralas valdibas
noguldijumu saistibas. Istermina parada finansé$ana ar sakotngjo terminu 1idz 1 gadam ietver centralas valdibas Tstermina aizdevumus,
emitetos istermina parada veértspapirus un noguldijumu saistibas. Ilgtermina parada finans€$ana ir vienada ar ilgtermina finansésanu,
iznemot emitétas kotétas akcijas.

5) T.sk. majsaimniecibas apkalpojosas bezpelnas organizacijas.
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EURO ZONAS MAJSAIMNIECIBU UN NEFINANSU SABIEDRIBU 2003. GADA
UZKRAJUMI, FINANSEJUMS UN IEGULDIJUMI

Nesen kluvusi pieejami euro zonas finansu parskatu dati par 2003. gadu.! Tie lauj veikt plasu euro
zonas sektoru finansu norisu analizi. Pamatojoties uz to, $aja ielikuma analiz&tas 2003. gada norises
majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu uzkrajumu, finansgjuma un finansu ieguldijumu joma.

Kopuma majsaimniecibas raksturoja lieli neto aizdevumi, bet nefinansu sabiedribas — neto
aiznemumi (sk. A att.). Iek§zemes sektoru apvienota neto bilance attieciba pret pargjam valstim
(nemot vera ar1 valdibas fiskalo deficitu), lai gan nedaudz samazinajas, 2003. gada joprojam bija
pozitiva.

Majsaimniecibas

Kopuma nemainigie majsaimniecibu neto aizdevumi 2003. gada atbilda kop€jai majsaimniecibu
uzkrajumu un kopgjo izdevumu kapitalieguldijumu (galvenokart majoklu tiro iegazu) stabilitatei
attieciba pret IKP.

2003. gada turpingja palielinaties majsaimniecibu pieprasijums péc aizdevumiem majokla iegazu
finans&$anai’, kas izraisija majsaimniecibu parada attiecibas pret izmantojamiem ienakumiem
turpmako kapumu (sk. B att.). Tomé&r majsaimniecibu parads, izteikts procentos no
izmantojamiem ienakumiem, euro zona saglabajas daudz zemaks neka citas industriali attistitajas

1 Sk. 3 ECB "Ménesa Biletena" nodalas "Euro zonas statistika" 3.4. sadalu. Euro zonas finan$u kontu datu pamata ir Eurostat un ECB
apkopotie nacionalie finansu konti.

2 Jaatzimg, ka liela dala ar aizdevumiem finans&to majokla iegazu darTjumu neistenoja neto kapitala veidoSanas pieaugumu, kas kops
20. gs. 90. gadu vidus bijis merens vai negativs, jo Sie darfjumi parasti notiek otrreiz&ja tirgli galvenokart ka majsaimniecibu
savstarpgjie darfjumi.

A attéls. Sektoru neto aizdevumi/ B attéls. Majsaimniecibu parada un procentu

aiznémumi " maksajumu slogs

(% no IKP) (%)

= parada attieciba pret izmantojamiem ienakumiem
(kreisa ass)

«+e+« parada attieciba pret finansu aktiviem (kreisa ass)

= = = procentu maksajumu attieciba pret izmantojamiem

—— kopa
eseee valdiba
= = = nefinansu sabiedribas

majsaimniecibas ienakumiem (laba ass) )
o o
\\——__—/ ——— 80 ~ o . I 52
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Avoti: ECB, Eurostat. Avoti: ECB, Eurostat.
1) Neto aizdevumi/aizn@mumi definéti ka starpiba starp kopgjiem 1) ECB apl@ses par 2003. gada procentu maksajumiem.

uzkrajumiem un sanemtajiem neto kapitala parvedumiem, no ka
atnemta kop€ja pamatkapitala veidoSana un neto vértslietu
iegade.
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C attels. Majsaimniecibu finansu ieguldijumi D attéls. NefinanSu sabiedribu veikta

finansésana

ECB

(% no IKP) (% no IKP)

noguldfjumi un nauda mmmm  pensiju fondu rezerves

akcijas un kopieguldijumu fondu akcijas - akcijas un pargjie kapitala vertspapiri
parada vertspapiri neakciju vertspapiri (iznemot atvasinatos
apdro$inasanas rezerves un pensiju fondi finan$u instrumentus)
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Avoti: ECB, Eurostat. Avots: ECB.
1) Iznemot atvasinatos finansu instrumentus un citus kreditoru
paradus.

valstls (pieméram, ASV, Lielbritanija vai Japana). Turklat parada attieciba pret finansu aktiviem
stabilizgjas, pieaugot majsaimniecibu veértspapiru (ipasi akciju) tur&jumu véertibai. Hipotekaro
paradu kapums kop$ 1999. gada bija saistits arT ar majoklu cenu pieaugumu. Kaut gan paradu
Iimenis palielindjas, euro zonas majsaimniecibu kopgjais procentu maksajumu slogs zemo
procentu likmju d&] 2003. gada turpindja mazinaties.

Majsaimniecibu finansu ieguldijumi 2003. gada nedaudz palielinajas (sk. C att.). Ieguldijumi
noguldijumos un nauda pamata saglabajas stabili. Ieguldijumi apdrosinasanas rezerves un pensiju
fondos, kam jau ieprieks€jos gados bija tendence blit sam@ra augsta ITment, 2003. gada nedaudz
piecauga. Véra nemama bija majsaimniecibu intereses atjaunoSanas par akciju un kopieguldijumu
fondu (galvenokart ar kapitala vertspapiriem saistito fondu) akciju iegadi pirmo reizi kop$
2000. gada. Tas dalgji notika uz obligaciju iegazu rékina, jo tas 2003. gada saruka.

Nefinans$u sabiedribas

Kopuma nemainigie nefinansu sabiedribu neto aizdevumi 2003. gada (—1.1% no IKP) atspoguloja
uznémumu ieks$gjo Iidzeklu un realo ieguldijumu nelielu kritumu.

Ieksgjo Iidzeklu nelielais sarukums galvenokart skaidrojams ar sanemto neto kapitala parvedumu
samazinasanos, bet kop€jo uzkrajumu attieciba pret IKP pamata bija stabila. Tas varétu liecinat,
ka kopuma uzpemumu pelnitspgja 2003. gada bitiski nepalielinajas, lai gan janem veéra, ka
kop€jos uzkrajumos neietilpst vertspapiru turjumu izraisitie kapitala zaudgumi.* Redlo
ieguldijumu attiectba pret IKP 2003. gada turpinaja nedaudz samazinaties, dal&ji atspogulojot
tikai pak@penisko ekonomiskas aktivitates atjaunoSanos.

3 Kopgjo uzkrajumu parmainas naciondlajos kontos atkiras no uzpémumu pelpas pieauguma saskapa ar 2003. gada tirgus datiem
(pieméram, nemot véra datus par vienas akcijas pelnu). To, iesp&jams, izskaidro fakts, ka kop&jos uzkrajumos nav ieklauti kapitala
zaud@jumi (tas, Skiet, mazinaja uznémumu pelnu 2002. gada, to ievérojami palielinot 2003. gada). VEél viens iemesls ir tas, ka no cenas
un pelnas attiecibas atvasinatais uznémumu pelnas raditajs attiecas tikai uz birzas sarakstos kotétajiem (lielajiem) uznpémumiem un,
iesp&jams, neatspogulo euro zonas sabiedribu vidgjo stavokli. (Sk. arT rakstu Measuring and analysing profit developments in the euro
area 2004. gada janvara "Menesa Biletena").
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E attéls. Nefinansu sabiedribu parads un F attéls. NefinanSu sabiedribu veiktie finansu
procentu maksajumi ieguldijumi
(% 10 IKP) (% no IKP)

noguldijumi un nauda
s akcijas un kopieguldijumu fondu akcijas

=== parada vertspapiri
wemms  aizdevumi
weos citi jeguldijumi

= procentu maksdjumi (laba ass) !
e+« parads (kreisa ass)?)
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Avots: ECB. Avots: ECB.
1) ECB apleses par 2003. gada procentu maksajumiem. 1) Citi ieguldijumi: citi tirie debitoru paradi, tirie atvasinatie
2) Parads ietver aizdevumus, neakciju veértspapirus (iznemot finansu instrumenti un apdrosinasanas tehniskas rezerves.

atvasinatos finan$u instrumentus) un pensiju fondu rezerves.

Kopuma finansgjuma iztrikums 2003. gada palielingjas tikai nedaudz. Lai gan finans€juma
iztrtkums auga, neto uzpemtas saistibas samazinajas no 8.2% no IKP 2002. gada Iidz 6.1%
2003. gada. Tas pierada, ka nefinansu sabiedribas savu paradu stabilizéSana vairs tik loti
nepalaujas uz argjo finansgjumu.

Neto uznemto saistibu samazinajums galvenokart atspogulo nefinanSu sabiedribam pieskirto
jauno (galvenokart MFI) aizdevumu apjoma kritumu (sk. D att.). Ne-MFTI izsniegtie aizdevumi un
starpuzpémumu aizdevumi saglabajas nemainigi. Turpretl nefinanSu sabiedribas 2003. gada
palielindgja savu parada vertspapiru neto emisiju apjomu. Kopuma akciju emisiju apjoms
2003. gada bija stabils. Domingja nekotéto akciju emisijas, bet kotéto akciju emisiju apjoms
saglabajas ]oti zems.

Nefinansu sabiedribu parada attieciba pret IKP 2003. gada kopuma nemainijas (sk. E att.).
Apléses rada, ka relativi zemo procentu likmju d€| kop€jais procentu maksajumu slogs vel vairak
samazinajas.

Finansu ieguldijumi 2003. gada turpinaja sarukt, tad€jadi turpinot lejupslides tendenci, kas bija
vérojama péc kulminacijas 2000. gada (sk. F att.). Ipasi turpindja samazinaties starpuzpémumu
aizdevumu pieaugums, bet ieguldjjumu pieaugums akcijas un pargjos kapitala vertspapiros
saglabajas stabils, atspogu]ojot V&l arvien m&reno rosibu uzn@émumu apvieno$anos un iegazu
joma 2003. gada. Ari nefinansu sabiedribas pardeva obligacijas. Turpreti to ieguldijumi nauda un
noguldijumos ievérojami palielinajas, jo noguldijumu uz nakti pieprasijumu veicinaja $o likvido
instrumentu turéSanas loti zemas izvéles izmaksas.
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ECB

EURO ZONAS NEFINANSU SABIEDRIBU FINANSESANAS NOSACIJUMI

Kopuma euro zonas nefinansu sabiedribu finans€Sanas nosacijumi paslaik ir labvéligi.
Tacu 2004. gada 1idz $im nefinan$u sabiedribu finans€juma pliismas bijusas neizteiktas.
Saja  ielikuma aplikotas nefinan§u
sabiedribu finanséSanas izmaksas un
noteikti  vairaki faktori, kas varétu
izskaidrot joprojam meéreno euro zonas
nefinansu sabiedribu finans€juma pliismu
pieaugumu.

(% gada)

= realas uznémumu obligaciju ienesiguma likmes
(kreisa ass) -3
----- realie dividenzu iepémumi (laba ass) 23

Parada finanséSanas izmaksas

Nefinansu sabiedribu parada finans€Sanas
realas izmaksas joprojam ir Joti zemas.
Piem&ram, uz tirgus instrumentiem balstita
parada realas izmaksas (to méra ka
augstaka (investment-grade) un zemaka
(high-yield) reitinga obligaciju vid&jo
sveérto raditaju, kas pazeminats atbilstosi
Consensus Economics inflacijas gaidam
nakamajiem Cetriem gadiem') paSlaik ir o0~ | | |59
vésturiski viszemakaja Iimeni (sk. A att.). 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

SiS fakts atspogulo Vispéréju procentu Avoti: Datastream, ECB apréekini.

llkmju samazinas$anos §aje’1 periodé un 1) Nefinan$u sabiedribu obligaciju ienesiguma likmju pamata ir

Merrill Lynch indekss, kas atsaucas uz augstaka (investment

pavisam nesen VéI'Oj amo uznpémumu grade) reitinga nefinansu sabiedribam un zemaka reitinga (high-
. B . vield) indeksu. Ldz 1998. gada aprilim pieejami tikai nacionalie
sektora kreditriska prognozu uzlaboSanos dati (Belgija, Francija, Vacija, Italija, Niderlande un Spanija).
- ~ ~ Ienesiguma likmes apkopotas, izmantojot IKP svarus, kas atbilst
(to atspogulo ari zema uzpémumu pirktspgjas paritatei 2001. gada. A
obligaciju ienesiguma likmju starpiba (sk. {4 uividendem. e kadim cer tirsus daloniek un akei cons
2.6. sadalas 24. att.). 3) Defléts ar Consensus Economics inflacijas gaidam.

Pasreizéjas izdevigas parada finanséjuma izmaksas atspogulo ari zemas realas MFI
aizdevumu nefinan$u sabiedribam procentu likmes (sk. B un C att.). Sarezgiti veikt
vesturisku salidzinajumu, jo banku procentu likmju statistikas definicija ir mainTjusies,
kops 2003. gada janvari tika ieviesta jauna harmoniz&étd MFI procentu likmju statistika.
Tomér, runajot par parmainam, realas banku ilgtermina procentu likmes laika no
1995. gada I1dz 2002. gada beigdm ir samazinajusas aptuveni par 4 procentu punktiem
(sk. B att.), un 2003. un 2004. gada samazindjuma tendence turpindjas, lai gan kluva
nedaudz mérenaka (sk. C att., kas veidots saskana ar jauno MFI procentu likmju

statistiku).

Kas attiecas uz nedaudz jaunakam tendencém, 2004. gada 3. ceturksni MFI aizdevumu
nefinan$u sabiedribam realas procentu likmes nedaudz picauga, bet kopuma saglabajas
loti zemas. Vérojamas ar1 paradibas, kas liecina, ka, lai gan nefinansu sabiedribas péd¢ja

1 Par deflacijas veértésanu sk. ar 3. ielikumu "Realo procentu likmju vértéSana euro zonas valstis" 2004. gada septembra "Ménesa
Biletena".
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(gada; %) (gada; %, korigetas ar svariem)

e e [1dz 1 milj. euro un ar procentu likmes sakotngjo

= ilgak par | gadu darbibas periodu 1-5 gadi

""" lidz 1 gadam e+« lidz 1 milj. euro, ar mainigo procentu likmi un procentu
likmes sakotngjo darbibas periodu lidz 1 gadam

8.0 8.0
= = = vairak par 1 milj. euro un ar procentu likmes sakotngjo
70 7.0 darbibas periodu 1-5 gadi
—— vairak par 1 milj. euro un ar procentu likmes sakotngjo
6.0 6.0 darbibas periodu lidz 1 gadam
8.0 8.0
5.0 5.0
7.0 7.0
4.0 4.0
6.0 6.0
3.0 3.0
5.0 5.0
20 20 4 40
1.0 1.0 3.0
oot I L L L L I loo 20
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
1.0
Avots: ECB.
1) Uzpémumiem izsniegto banku aizdevumu procentu likmes 0.0 ! ! ! 0.0
deflétas ar faktisko SPCI. Janv. Jal. Janv. Jal.

2003 2004

Avots: ECB.
1) Uzpémumiem izsniegto banku aizdevumu procentu likmes
defletas ar faktisko SPCI.

laika ir pagarinajusas savu paradsaistibu
terminu, vienlaikus aizdevumu ar fiksétu
Istermina procentu likmi vai pat ar mainigo

2) Sakot ar 2003. gada decembri, péc svariem korigétas MFI
procentu likmes tiek aprékinatas, izmantojot valstu svarus, ko
veido jauno darfjumu apjomu 12 mene$u mainigais vidgjais
raditajs. Ieprieksgja perioda, no 2003. gada janvara lidz

novembrim, pé&c svariem korigétas MFI procentu likmes
aprékinatas, izmantojot valstu svarus, ko veido jauno darfjumu
apjomu 2003. gada vidgjais raditajs. Sikaku informaciju sk.
ielikuma Analysing MFI interest rates at the euro area level
2004. gada augusta "Menesa Biletena".

procentu likmi relativais Tpatsvars ir
palielinajies.

Turklat starpiba starp MFI aizdevumu

nefinan§u sabiedribam procentu likmém un salidzinamam tirgus procentu likmém
2004. gada vai nu saglabajas stabila, vai nedaudz saruka, iesp&jams, atspogulojot banku
pienémumus par pozitivaku uznémumu kreditriska prognozi (ka to ari apstiprindja
2004. gada oktobra banku kreditéSanas apsekojums?). Tomér banku kreditu procentu
likmju starpibas péd&jos gados sarukuSas daudz mérenaka tempa un saglabajusas
nedaudz augstakas nekd uz tirgus instrumentiem balstito kreditu procentu likmju
starpibas; tas Tpasi attiecas uz mazaka apjoma aizdevumu procentu likmju starpibam. Tas
varétu noradit, ka MFI negribigak neka tirgus dalibnieki kopuma uznémusas nefinansu
sabiedribu kreditéSanas risku, dal&ji liecinot arT par atSkiritbu starp nefinansu
sabiedribam, kas ieglist parada finans€jumu bankas (galvenokart mazie un vidgjie
uznémumi) un kapitala tirgos (t.i., lielakas sabiedribas).

Pédéjos gados nefinanSu sabiedribu banku procentu likmju izmaksas kopuma
samazinajusas. Pieméram, 2004. gada septembri MFI aizdevumu nefinansu sabiedribam
atlikumu procentu maksajumi (tos aprékina, atlikumus reizinot ar atbilsto§ajam procentu
likmém) sasniedza aptuveni 131 mljrd. euro (2003. gada janvari §1 summa bija 145 mljrd.
euro).

2 Sk. 2. ielikumu The results of the October 2004 bank lending survey for the euro area 2004. gada novembra "Ménesa Biletena".
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Kapitala vértspapiru finanséjuma
izmaksas

o _ - . _. _ (% no IKP)
Kapitala vértspapiru finans€juma realo o o
. .. 1. P mmmm  t.5k. tikai nefinansu ieguldijumi
izmaksu raditaji atSkiriba no realajam wmmm t.sk. finangu un nefinansu ieguldfjumi
parada finans€juma izmaksam paslaik ir 50 50
augstaki neka 2000. un 2001. gada. Ka
redzams A attéla, kapitala vertspapiru 0
finanséjuma realo izmaksu raditajs (to
nosaka péc realajiem dividenzu
ienémumiem?), lai gan saruka
salidzinajuma ar visaugstako punktu

S

A {00
..III..

n
o
]
o
E)

s -10.0 -10.0
2003. gada sakuma, tomé&r salidzinajuma ar
2000. gada un 2001. gada sakuma vérojamo
. - . 50 -15.0
(loti zemo) limeni saglabajas ievérojami
augstaka limeni. Tomé&r ilgaka termina
e e - - 20— L ]200
perspektiva  Sis  kapitala  vertspapiru 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
finanséjuma pasreiz€jo realo izmaksu ———
raditajs ir tikai nedaudz augstaks neka 20. 1) Neto aizdevumi (+) vai neto aiznémumi (-) aprekinati ka
R _ kopgjo uzkrajumu un neto kapitala parvedumu summa, no kuras
gs. 90. gadu otraja puse. atskaititi vai nu tikai nefinansu ieguldijumi, vai ar7 finanSu un

nefinan$u ieguldijumu summa. Nefinansu ieguldijumos ietilpst
kopgja pamatkapitdla veidoSana un iegades minus nerazoto

Finanséj uma pll-l smas nefinansu aktivu atsavinasana.

Lai gan parada finans€juma nosacijumu visparéjas tendences bija labvéligas, nefinansu
sabiedribas 2004. gada uzpémus$as jaunas paradsaistibas tikai ierobezota apjoma.
Tadgjadi gandriz visu 2004. gadu euro zonas nefinansu sabiedribu parada finans&juma
gada pieauguma temps bijis saméra mérens — zemaks par 4% (sk. 2.4. sadalu). Lai gan
peédgjos ceturk$nos tas palielindjies galvenokart aizdevumu finanséjuma picauguma dgl,
vésturiskad perspektiva tas saglabajas saméra zema limeni.

Vairaki faktori varétu izskaidrot nefinanSu sabiedribu finanséjuma plasmu ilgstoSo
méreno kapuma tempu. Pirmkart, dati liecina, ka uzlabojusies pelnitsp&ja, ievérojami
palielinot iekS§€jos uzkrajumus un pazeminot uzp@mumu pieprasijumu péc aréja
finanséjuma (sk. 2.8. sadalas 27. att. un 2004. gada oktobra banku kreditéSanas
apsekojuma rezultatus). Otrkart, joprojam augstais uznémumu paradsaistibu ITmenis (sk.
3. ielikuma E att.) droSi vien ir mudinajis daudzus uzp@mumus izmantot savu nesadalito
pelnu paradu restrukturéSanai un samazinaSanai, piemé&ram, atp&rkot (dz&Sot) savus
parada veértspapirus. Treskart, nefinansu sabiedribas varétu biit pienémusas piesardzigu
nogaidi$anas nostdju attieciba uz papildu lielu kapitala investiciju finansé$anu. Sadu
skaidrojumu apstiprina dati par samazinatu finans€juma deficitu salidzindjuma ar
2000. gada augstakajiem raditajiem (sk. D att.). Provizoriskas apléses liecina, ka
2004. gada finans€juma deficits vel vairak samazinajies.

Kapitala vertspapiru finans€juma euro zonas sakotn&ja kapitala vertspapiru tirgi arl
2004. gada saglabajas maza aktivitate (sk. 2.2. sadalas 11. att.), atspogulojot gan
iegulditaju mazo pieprasijumu, gan joprojam saméra augsto kapitala vértspapiru izmaksu

3 Tiek piepemts, ka dividenzu iengmumu kapums nozimé augstakas kapitala vertspapiru izmaksas; sk. ari 5. ielikumu Activity in the euro
area initial public offering market 2002. gada decembra "Me&nesa Biletena".
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pazimes (sk. A att.). Par nelielu nenoteiktibu liecinaja arT vairaku planoto sakotngjo
publisko piedavajumu (SPP) atlik§ana uz vélaku laiku. Iesp&jams, ka arT kot&to akciju
neto emisiju zemais ITmenis zinama me&ra atspogulo ierobezoto aréja finans€juma
nepiecieSamibu ekonomiska cikla pasSreiz€ja posma, 1paSi tapec, ka 2004. gada
uznémumu apvienoSanas un parpemsanas joma lidz Sim saglabajusies neliela aktivitate.
Tomér jaatzime, ka, lai gan paSlaik sakotnéja kapitala vertspapiru tirgi aktivitate
salidzinajuma ar 1999.-2001. gadu varbiit Skiet zema, toreiz to butiski ietekméja
telekomunikaciju, mediju un tehnologiju sektora seviski aktivas emisijas.

Kopuma dazadu parada finans€juma avotu izmaksas dazu péd&jo gadu laika ir sarukusas.
Tomér joprojam relativi mérenas aréja finanséjuma plismas, ko sapem uzpémumu
sektors, liecina tikai par pakapenisku tautsaimniecibas atveseloSanos, kad uzngmumiem
kopuma pieaug pelpa, bet tie v&él nav sakusi veikt liela apjoma ieguldijumus
pamatkapitala.

NEFINANSU SEKTORA FINANSU IEGULDIJUMI

Jaunakie pieejamie dati par nefinansu sektora finanSu ieguldijumiem attiecas uz 2004. gada
2. ceturksni. Tie liecina par nelielu gada picauguma tempa kapumu (Iidz 4.7%; 1. ceturksni — 4.4%;
sk. 5. tabulu). So picaugumu veicinaja ilgtermina finansu ieguldijumu kapuma tempa palielinajums.

Dati par 2. ceturksni papildina un vél vairak nostiprina iepriek$€jos, uz monetarajiem datiem balstitos
secindjumus. V&l arvien turpinajas, tiesa, pakapeniski, kop§ 2003. gada vidus vEérojamas pagatné
veiktajam portfelu parmainam pretéjas tendences, parvietojot naudas lidzeklus no drosiem un
likvidiem Tistermipa instrumentiem uz ilgaka termina riskantiem aktiviem. Ipasi ievérojami
palielinajas ilgtermina instrumentos veikto finansu ieguldijumu pieaugums, ko galvenokart veicinaja
kapitala un ilgtermina neakciju vertspapiru iegade. Vienlaikus 2004. gada 2. ceturksni turpinaja
sarukt naudas tirgus fondu akciju, ko parasti tur ka alternativu kapitala ieguldijumiem lielakas
ekonomiskas un finanSu nenoteiktibas laika,

picaugums.

Finan$u kontu dati sniedz labaku prieksstatu par

o o 1 . : (gada parmainas; %)
§im noris€m. Tie liecina, ka portfelu sastava

parmainas normaliz€jas, atjaunojoties ilgtermina — tiedie ieguldijumi ilgtermina vértspapiros
finan$u instrumentu (gan ilgtermina neakciju (et .

~ _ o Lo Cw .. e ieguldijumi naudas tirgus fondu akcijas
veértspapiru, gan kot€to akciju) tieSajiem (laba ass)

= = = netieSie ieguldjumi ilgtermina vértspapiros 2
(laba ass)

turéjumiem. Vienlaikus samazinajas vertspapiru
netieSo turjumu (izmantojot ieguldijumus
nemonetaro kopieguldijumu fondu akcijas un 5,
apdro§inasanas produktos) pieaugums (sk. 60
15. att.). Tas varétu liecinat par nefinansu 50| —*
sektora riska uzpémibas atjaunoSanos kops 40
2003. gada 3. ceturk$pa, nemot véra uzlaboto
obligaciju un kapitala vertspapiru tirgus [
sniegumu, kas noteica nefinansu sektora turéto 00 1T ﬁﬁﬁrﬁﬁﬁrﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ[ p
vértspapiru  pozitivos  ienémumus  Cetrus 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

ceturk$nus péc kartas (sk. 5. tabulu).

24.0

19.

=1

9.0

[
[ 14.0
[
[

4.

=1

=]

=}

Avots: ECB.
1) Ilgtermina parada vertspapiru un kot&to akciju tiras iegades.
Kapitz'lla vértspapTru cenu képums kas 2) Kopieguldijumu fondu akciju (iznpemot naudas tirgus fondu
b

. ) . akcijas) un apdro§inasanas produktu tiras iegades.
kompensgja nefinansu sektora parada pieauguma
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Atlikums Gada pieauguma temps

kaipatsvars
finan§u 2002 2002 2002 2003 2003 2003 2003 2004 2004 2004
ieguldijumos?  II 11 v | I 11 v I 11 11
Finans$u ieguldijumi 100 4.2 4.4 4.0 4.3 4.6 4.7 4.5 4.4 4.7
Nauda un noguldijumi 38.0 4.8 4.7 5.0 5.9 6.5 6.6 5.6 5.3 5.3
Neakciju vertspapiri 12.5 1.8 2.4 13 -05 -22 -34 22 -02 4.0
t.sk. istermina 1.2 -27.3 -156 -139 -179 -16.0 -256 -164 -48 15.0
t.sk. ilgtermina 11.2 6.3 5.2 3.4 1.6 -07 -07 -05 0.3 3.0
Kopieguldijumu fondu akcijas 12.0 6.0 6.2 4.7 5.6 7.1 6.9 6.9 4.6 2.2
t.sk. kopieguldijumu fondu akcijas, iznemot
naudas tirgus fondu akcijas 9.3 43 4.4 34 4.5 5.8 6.4 6.5 52 2.4
t.sk. naudas tirgus fondu akcijas 2.7 180 165 120 11.8 134 9.1 8.3 2.7 1.7
Kotgtas akcijas 13.1 0.1 -0.1 0.2 0.8 1.2 22 2.0 2.0 3.6
Apdrosinasanas tehniskas rezerves 245 7.1 7.1 6.4 6.3 6.5 6.6 6.7 6.4 6.1
M32 7.2 7.2 7.0 8.3 8.6 7.6 7.2 5.3 5.3 6.0
Nefinangu sektora vértspapiru
tur€jumu gada pelna un zaudgjumi
(no IKP; %) 98 -88 -13.7 -17.1 -64 2.0 4.0 7.5 35

Avots: ECB.

Piezime. Sk. ari 3.1. tabulu "M&nesa Biletena" sadala "Euro zonas statistika".

1) Stavoklis 2004. gada 2. ceturksna beigas. Skaitlu noapalo$anas rezultata summa var atkirties no kopsummas.

2) Ceturksna beigu dati. Monetarais raditajs M3 ietver euro zonas valstu ne-MFI (t.i., nefinansu sektora, iznemot centralo valdibu, un
nemonetaro finansu iestazu) turétos monetaros instrumentus euro zonas valstu MFI un centralaja valdiba.

sekas, stabilizgjis §a sektora parada attiecibu pret finansu aktiviem gandriz 90% limeni, liecinot par
nefinans$u sektora bilances pozicijas nelielu uzlabosanos salidzinajuma ar 2003. gadu.

2.5. NAUDAS TIRGUS PROCENTU LIKMES

Julija un augusta ilgtermina naudas tirgus procentu likmes samazindjas, bet pédéjo triju ménesu
laika tas kopuma bijusas stabilas. Isaka termina procentu likmes nedaudz palielinajusas, tadejadi
naudas tirgus ienesiguma likne kops augusta beigam kjuvusi nedaudz lézendka.

Isaka termina naudas tirgus procentu likmes pedgjo dazu menesu laika nedaudz pieaugusas — mazliet
virs Eurosistémas galveno refinanséSanas operaciju minimalas pieteikuma procentu likmes (2.0%;
sk. 16. att.). Turpreti ilgaka termina naudas tirgus procentu likmes kopuma nemainijas, 1. decembrT
ciesi tuvojoties 2004. gada augusta beigas novérotajam [Tmenim. Tad&jadi naudas tirgus ienesiguma
likne pedgjo triju ménesu laika kluvusi 1ezenaka. 12 méneSu un 1 méneSa EURIBOR starpiba
2004. gada 1. decembrT bija 11 bazes punktu (sk. 16. att.) — par 9 bazes punktiem zemaka neka
augusta beigas.

SarukusSas tirgus dalibnieku gaidas attieciba uz Istermina procentu likmju dinamiku 2005. gada
pirmaja pusé. Par to liecina implicéto 3 m&nesu EURIBOR birza tirgoto nakotnes ligumu procentu
likmju svarstigums (sk. 17. att.). Implicétas 3 ménesu EURIBOR birza tirgoto nakotnes ligumu, kuru
termins ir 2005. gada marts un junijs, procentu likmes perioda no 2004. gada augusta beigam Iidz
1. decembrim samazinajas par 9 un 17 bazes punktiem (attiecigi 1idz 2.2% un 2.28%).
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16. attels. Naudas tirgus istermina procentu 17. attéls. Euro zonas 3 menesu kreditu
likmes procentu likmes un birza tirgoto nakotnes
ligumu procentu likmes
(gada, %; procentu punktos; dienas dati) (gada; %, dienas dati)
= | ménesa EURIBOR (kreisa ass) =3 ménesu EURIBOR
«ee++ 3 menesu EURIBOR (kreisa ass) e+« birza tirgoto nakotnes ligumu procentu likmes
= = = 12 ménesu EURIBOR (kreisa ass) 2004. gada 30. novembr1
starpiba starp 12 ménesu = = = birza tirgoto nakotnes ligumu procentu likmes
un 1 ménesa EURIBOR (laba ass) 2004. gada 1. septembrT
3.0 3.0 3.0
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Avots: Reuters. Avots: Reuters.
Piezime. Birza tirgotajiem 3 méneSu nakotnes ligumiem ar
terminu kartgja ceturk$pa un nakamo triju ceturksnu beigas
saskana ar Liffe kotaciju.

Implicétais svarstigums, kas iegiits no 3 ménesu EURIBOR birza tirgoto nakotnes ligumu iesp&ju
procentu likm&m, p&dgjo triju ménesu laika turpindja samazinaties un bija vesturiski zems (sk.
18. att.). Tas liecina, ka paslaik tirgus dalibnieku nedrosiba attieciba uz Tstermina procentu likmju
tendencém turpmakajos ménesos ir saméra neliela.

No 2004. gada augusta beigam lidz 1. decembrim likviditate un procentu likmju nosacijumi naudas
tirgl lielakoties bija saméra stabili (sk. 19. att.). Izsoles robezlikme un Eurosisteémas galveno
refinanséSanas operaciju vidgja svérta procentu likme Saja perioda nedaudz palielinajas un par
6 bazes punktiem parsniedza minimalo pieteikuma likmi. EONIA (euro uz nakti izsniegto kreditu
vidgjais indekss) kopuma bija stabils, iznemot to rezervju prasibu izpildes periodu dazas p&dgjas
dienas, kuri beidzas 2004. gada 7. septembrd, 11. oktobrT un 8. novembrT (sk. 5. ielikumu). Triju
Eurosisteémas ilgaka termina refinans€Sanas operaciju, par kuram veikti nor€kini 2004. gada
30. septembrT, 28. oktobrT un 25. novembri, izsoles procentu likmes bija par 4-9 bazes punktiem
zemakas neka 3 ménesu EURIBOR attiecigajos datumos.
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18. attéls. Implicétais svarstigums, kas iegiits 19. attéls. ECB procentu likmes un procentu

no 3 ménesu EURIBOR birza tirgoto nakotnes likmes noguldijumiem uz nakti
ligumu iespéjam ar terminu 2005. gada junijs

(gada, %; bazes punktos; dienas dati) (gada; %; dienas dati)

= galveno refinans&sanas operaciju minimala
pieteikuma likme

«sese procentu likme aizdevumu iesp&jai uz nakti

= = = noguldfjumu procentu likme

procentu likme darfjumiem uz nakti (EONIA)

= gada; % (kreisa ass)

«+«++ bazes punkti (laba ass) e+« galveno refinanséSanas operaciju robezlikme
33 80 3.5 35
30 70
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Avoti: Bloomberg un ECB aprékini.

Piezime. Bazes punktu raditajs tiek iegiits ka implicéta 0.5 — T 0.5
svarstiguma (procentos) reizinajums ar attiecigo procentu v I I s v

likmi (sk. arT ielikumu Measures of implied volatility derived 2003 2004

from options on short-term interest rate futures ECB "Méne$a

Biletena" 2002. gada maija numura). Avoti: ECB un Reuters.

ECB

LIKVIDITATE UN MONETARAS POLITIKAS PASAKUMI 2004. GADA 11.AUGUSTA-
8. NOVEMBRI

Saja ielikuma aplikoti ECB likviditates reguléianas pasakumi trijos obligato rezervju prasibu
izpildes periodos, kuri beidzas 2004. gada 7. septembrT, 11. oktobrT un 8. novembri.

Banku sistemas likviditates vajadzibas

Banku likviditates vajadzibas apliikojama perioda turpindja palielinaties (sk. A att.). To
galvenokart veicindja neto autonomo faktoru (t.i., likviditates faktori, kurus parasti nerada
monetaras politikas instrumentu izmantoSana) palielinasanas, kas parskata perioda vidé&ji
absorbgja 191.5 mljrd. euro. Tas kop$ 1999. gada janvara ir lielakais registrétais apjoms.
Palielinajums galvenokart saistits ar joprojam pieaugoSo apgroziba esoSo banknoSu apjoma
kapumu, kas sasniedza rekordaugstu vid€jo Itmeni — 465.8 mljrd. euro. Art valdibas noguldijumi
aplukojama perioda bija lieli, no aptuveni 40 mljrd. euro Iidz 78 mljrd. euro. Rezervju prasibas
bija stabilas, bet virsrezerves (t.i., banku nor&kinu kontu atlikumu parsniegums par rezervju
prasibam) nedaudz svarstijas tuvu vidgjai vértibai — 0.60 mljrd. euro. Sis vidgjais limenis
ieklaujas ieprieks€jo periodu vidgjo vertibu robezas, lai gan atrodas to zemakaja dala (sk. B att.).
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Likviditates piedavajums un procentu A attels. Banku sistémas likviditates
likmes vajadzibas un likviditates piedavajums
_ .. o (mljrd. euro; visa perioda dienas vidgjie dati noraditi aiz katra faktora)
Lidztekus augoSajam likviditates
pieprasijumam pieauga ari  atklata tirgus mmmm  galvenas refinanséSanas operacijas: 255.38 mljrd. euro
L . _ wmmm ilgaka termina refinansé$anas operacijas:
operaciju apjoms (sk. A att.). 25. oktobrl 75.00 mljrd. euro
veiktas galvenas refinanséSanas operacijas — e
(GRO) piediva’tjuma summa b1_|a Visaugstéké «e+«o obligato rezervju prasibu limenis

(rezervju prasibas: 138.43 mljrd. euro;
virsrezerves: 0.60 mljrd. euro)
e qutonomi faktori: 191.46 mljrd. euro

kops 1999. gada sakuma — 268 mljrd. euro.

Tomér iesniegto pieteikumu attieciba pret 350

C e .. . . . c 300 2(5)8 Likviditates
apmierinatajiem pieteikumiem (pieteikumu 5, 250 Piedaviums
seguma koeficients) aplikojama perioda 200 200
palielingjas, sasniedzot vidgji 1.35. 100 I
Visas 3ajd perioda veiktajis GRO ECB %

100

piedavaja etalona summu (t.i., summu, kas -100

L . v o -150 -150
nepiecieSama, lai nodroSinatu likviditates 200
sabalansétibu, balstoties uz ECB vispargjas -250 250 ¥
- . _ -300 -300 Likvidites
likviditates ~ prognozi). ~ Starpiba  starp 35| y y 350 Viadabas
robezlikmi un vid&jo svérto procentu likmi, par ~ 11. aug. 8. sept. 12. okt. 8. nov.

2004 2004 2004 2004

kadu izsolés tika izsoliti naudas lidzekli, bija
0 vai 1 bazes punkts. Starpiba starp minimalo
pieteikuma likmi un robezlikmi pieauga no
1 bazes punkta augusta vidii Iidz 4 bazes punktiem novembra sakuma.

Avots: ECB.

Kopuma EONIA (euro noguldijumu uz nakti indeksa vid&jais lielums) gandriz visa apliikojama
perioda saglabajas diezgan stabils, lai gan tam bija tada pati neliela pieauguma tendence ka

B attéls. Virsrezerves " C attéls. EONIA un ECB procentu likmes

mljrd. euro, katra izpildes perioda vidgjais ITmenis dienas procentu likmes; %
(mlj ) pildes p ] ) ( p ; %)

=== GRO robezlikme
+++++ GRO minimala pieteikuma likme

= = = EONIA
koridors, ko nosaka procentu likmes aizdevumu
0.90 0.90 iesp&jai uz nakti un noguldijumu iespgjai
0.85 0.85 325 3.25
\ 3.00 3.00
0.80 0.80 2.75 275
0.75 0.75 2.50 ) 2.50
-
0.70 0.70 225 ; T | 22
\ , 2.00 | FarTat mep s ten o L m 2N N Lyasml e 200
0.65 \A/ \/ 0.65 175 175
0.60 V | 0.60 1.50 1.50
0.55 0.5 125 125
950 050 1.00 1.00
2002] 20‘03 : 20‘04 . 0.75 ’ ! 075
11. aug. 8. sept. 12. okt. 8. nov.
2004 2004 2004 2004
Avots: ECB.
1) Banku pieprasijuma noguldijumu kontu atlikumi, kas Avots: ECB.

parsniedz rezervju prasibas.
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robezlikmei (sk. C att.). EONIA, tapat k@ parasti, paliclinajas méneSa beigas, un lielakas
svarstibas bija vérojamas ned¢la starp pédéjo GRO izsoli un attieciga rezervju prasibu izpildes
perioda beigam.

P&c pédgjas rezervju prasibu izpildes perioda GRO izsoles, kas beidzas 7. septembri, EONIA
sakuma kritas I1dz [Tmenim, kas bija tikai nedaudz augstaks par minimalo pieteikuma likmi (2%),
jo tirgus dalibnieki, iesp&ams, uzskatija, ka likviditate ir augsta. Rezervju prasibu izpildes
perioda divas ped&jas dienas EONIA pieauga Iidz aptuveni 2.15%, lai gan likviditate bija saméra
augsta. Perioda beigas tika veikta neto operacija, izmantojot noguldijumu iesp&ju 2.2 mljrd. euro
apjoma.

Nakama rezervju prasibu izpildes perioda beigas EONIA strauji palielinajas 1idz 2.13% p&dg&jas
GRO norekinu diend, paredzot zemu likviditati. Soreiz likviditate patie$am bija zema.
11. oktobr — p&dgja rezervju prasibu izpildes perioda diena — tika veikta neto operacija,
izmantojot aizdevumu iesp&ju uz nakti 7.6 mljrd. euro apjoma, un EONIA picauga lidz 2.77%.

Lidzigas svarstibas un tirgus dalibnieku zemas likviditates gaidas bija vérojamas péc pédgjas
GRO izsoles rezervju prasibu izpildes perioda, kas beidzas 8. novembrl. Ceturtdien, 4. novembrT,
EONIA picauga lidz 2.24%. Reaggjot uz to, ECB nakamaja rita pazinoja, ka ta neprognozg lielu
likviditates nesabalans@tibu rezervju prasibu izpildes perioda ped&ja diena, tacu ir gatava to
noverst, izmantojot preciz&josu operaciju. Rezervju prasibu izpildes perioda pedéja diena skita,
ka iesp&jams 6.5 mljrd. euro iztrukums. Tapéc ECB iepludinaja o summu, veicot precizgjoso
operaciju. Rezultata EONIA S§aja diena samazinajas lidz 2.02%. Lémums veikt preciz&jumu
liecinaja par ECB velmi efektivak versties pret ievérojamu likviditates nesabalansétibu, kas
izraisa noguldijumu uz nakti procentu likmes parmérigas svarstibas, ipasi tadu, kura rodas
Eurosistémas autonomo likviditates faktoru prognozes parmainu dél rezervju prasibu izpildes
perioda beigas.

2.6. OBLIGACIJU TIRGI

Saistiba starp valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmém lieldakajos tirgos vairs nav tik ciesa, ipasi
kops oktobra beigam. Euro zonas un Japanas obligaciju pelnas likmes turpindja sarukt (51 tendence
novembri. Viens no galvenajiem faktoriem, kas pédéjo paris ménesu laika veicinaja euro zonas
obligdciju pelnas likmju samazindsanos, skiet, saistits ar tirgus dalibnieku bazam par euro zonas
tautsaimniecibas istermina izaugsmes izredzém.

ASvY

ASV ilgtermina obligaciju pelpas likmes no augusta beigam Iidz 1. decembrim kopuma
palielinajusas galvenokart saistiba ar diezgan ievérojamo pieaugumu novembr (sk. 20. att.).
Apliukojot ilgaku laika posmu, §is tendences, ja apstiprinasies, var liecinat, ka beigusies ASV
obligaciju pelnas likmju kopuma lejupversta tendence, kas domingja kops§ 2004. gada jinija. Pretéji
nominalo pelnas likmju kapumam taja pasa perioda bija vérojams ar inflaciju indekséto valdibas
10 gadu obligaciju pelnas likmju samazinajums un 10 gadu lidzsvara inflacijas bitisks pieaugums
(ta noteikta ka pelnas likmju starpiba starp salidzinamam nominalajam obligacijam un ar inflaciju
indeks&tajam valdibas obligacijam). Lidzsvara inflacijas kdpums var liecinat par tirgus dalibnieku
aizdomam, ka inflacijas riski ASV palielinas.
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Atskatoties uz pedgjiem trim méneSiem, sakuma nominalas ilgtermina obligaciju pelnas likmes
septembrT un oktobri samazinajas p&c tam, kad publiskotie dati par ASV ekonomisko aktivitati un
inflaciju izrad1jas zemaki, neka tirgus dalibnieki cergja. Obligaciju pelnas likmes Tpasi ietekméja
parskati par nodarbinatibu, kas tirgus dalibnieku uztveré pievila vinu ceribas. Skiet, tas un septembrT
un oktobrT vérojamais naftas cenu kapums zinama méra mazinajis tirgus dalibnieku gaidas attieciba
uz ASV tautsaimniecibas perspektivam. letekme uz ilgtermina un vid&ja termina obligaciju pelnpas
likmém, ko noteica Federdlo rezervju sistémas refinanséSanas likmju kapums septembri, ir visai
neskaidra, jo, Skiet, finansSu tirgus dalibnieki §adu pavérsienu kopuma bija gaidijusi.

NovembrT obligaciju pelnas likmes parstaja samazinaties, jo tika publiskoti nodarbinatibas dati, kas
liecinaja par darba tirgus nosacijumu uzlabo$anos un razotdju un patérina cenu kapumu, kas
parsniedza gaidito. Augosas tirgus dalibnieku bazas par inflaciju un gaidas attieciba uz galveno
procentu likmju straujaku kapuma tempu, Skiet, izraisija visu terminu obligaciju pelpas likmju
pieaugumu novembr1. No 2004. gada oktobra beigam Iidz 1. decembrim ASV valdibas 10 gadu
obligaciju nominalas pelnas likmes palielinajas aptuveni par 30 bazes punktiem, 1. decembrl
sasniedzot aptuveni 4.4%. Taja pasa perioda ar inflaciju indeks€to valdibas 10 gadu obligaciju
pelnas likmes nedaudz pieauga un 1. decembrT bija aptuveni 1.2%, bet 10 gadu Iidzsvara inflacija
novembrT pieauga aptuveni par 30 bazes punktiem, 1. decembrT sasniedzot 2.8%.

20. attels. Valdibas ilgtermina obligaciju 21. attéls. Implicétais obligaciju tirgus

pelnas likmes svarstigums

(gada; %, dienas dati) (gada; %,; dienas datu 10 dienu mainigais vidgjais raditajs)
— Vacija
ceees ASV
= = = Japana

Vacija, vidgjie dati kop$ 1999. gada

= ciro zona (kreisa ass)

eeees ASV (kreisaass) e ASYV, vidgjie dati kops 1999. gada
= = = Japana (laba ass) - - - Japana, vidgjie dati kops 1999. gada
5.1 10.0 10.0
4.9
4.7 9.0 |, 9.0
45 - pos M T |
43 A . ol a8 8.0 8.0
tan Y . : .
4l & ~ f 9
3.9 / 7.0 o 7.0
w 20 38 &,
ba) 6.0 : 3
Nty 1.8 \
'l ‘:_‘_‘_ \ 1.6 A f\ T -
. LT '
:‘ n ! "‘ﬂ"‘ vy h‘ ',!1' tes| 1 4 5.0 A, < 5.0
p g
A 'l"¢~'ﬁ" 12 :‘_ _______'_‘l:‘___:_ " . __v
Dec.lJanv Febr. Marts Apr. Maijs Jan. Jal. Aug. Sept. Okt. Nov. 4.0 | s pete M TR, 'vi 4.0
2003 2004 . N o' .
Yo v,
3.0 i L L L 3.0
2003 ! 1 2004 b v
Avoti: Bloomberg un Reuters. Avots: Bloomberg.
Piezime. Valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmes attiecas uz Piezime. Implicéta svarstiguma datu rindas atspogulo tuvas
10 gadu obligacijam vai uz obligacijam ar tuvako pieejamo implicétas svarstibas attieciba uz terminam tuviem vispargjiem
terminu. birza tirgotajiem nakotnes ligumiem (near-contract generic future),

kas pagarinati 20 dienas pirms to termina beigam, saskana ar
Bloomberg definiciju. Tas nozimg, ka 20 dienas pirms ligumu
termina beigam tiek veiktas parmainas izmantoto ligumu izvelg, lai
ieglitu implicéto svarstigumu: no liguma, kas vistuvak terminam, uz
nakamo ligumu.
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Dazos pedgjos ménesos, skiet, nedaudz mazinajusies obligaciju tirgus dalibnieku nedrosiba par
ilgtermina obligaciju pelpas likmju turpmako attistibu. ASV Valsts kases birza tirgoto 10 gadu
nakotnes lTgumu implicéta svarstiguma 10 dienu mainiga vidgja raditajs pedejo triju ménesu laika
turpinaja samazinaties un 1. decembr bija zemaks neka vidgjais raditajs kops 1999. gada (sk. 21. att.
un 6. ielikumu "Implic&ta obligaciju tirgus svarstiguma jaunakas tendences").

IMPLICETA OBLIGACIJU TIRGUS SVARSTIGUMA JAUNAKAS TENDENCES

P&dgjos ceturksnos ievérojami samazinajas plasa finanSu aktivu grupu diapazona, pieméram,
kapitala vértspapiru, valdibas obligaciju un valiitas kursu, iesp&u ligumu implicétais
svarstigums. Tas radijis bazas, ka $ads implicéta svarstiguma samazinajums varétu biit parak
krass, noradot uz augstaku risku, ka vélak tas var€tu mainities pretgja virziena. leprieksgja
"Menesa Biletena" numura Sis jautajums tika analiz€ts saistiba ar akciju tirgiem, ka pieméru
izmantojot ASV tirgu.! Saja ielikuma témas

izklasts tiek turpinats, petot ASV valdibas = Ee o ST E R H
ilgtermina obligaciju implicéta svarstiguma | Ll LT BT AT T T

tendences.

(gada; %; menesa dati; 1995. gada janvaris—2004. gada oktobris)

A attela atspogulots implic@tais svarstigums, —— implicétais svarstigums !
«eseo redlais svarstigums 2

kas norada tirgus dalibnieku tuvakas nakotnes - - - starpiba starp implicéto un relo svarstigumu
gaidas attiectba uz  obligaciju tirgus 14 14
svarstigumu nakotné saistiba ar ASV valdibas " b
10 gadu obligaciju birza tirgoto nakotnes :
ligumu ar 22 tirgoSanas dienam lidz dzesanas T |
termipam iesp&ju Iigumu cenam kop$ i i | 8
1990. gada janvara un realo obligaciju tirgus ] 6
svarstigumu nakamajas 22 tirgoSanas dienas. .
Tapéc abu datu rindu salidzindgjums sniedz
informaciju par to, vai un cik liela méra tirgus g 2
dalibnieku gaiditais svarstigums atSkiras no " 0
katra ménesa realajiem rezultatiem. p 2
’

I . S . -4 1 -4

Attela sniegtie dati lauj izdarit vairakus 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

secinajumus. Pirmkart, vertéjot vesturiska
- = 9 2 =8 =12 Avoti: Bloomberg un ECB aprékini.
perSpektlva, ne 1mpllcetals, ne realais Piezime. Taisna linija ataino vid&jo starpibu starp implic&to un

- = 1t . realo svarstigumu.
svarstlgums paSlalk nav neparast1 zems. 1) Katru ménesi implicéto svarstigumu iegiist no ASV valdibas

Otrkart, implic&ta un redld svarstiguma virziba 10 gadu obligiciju birza tirgoto nikotnes ligumu iespgju
? cenam, kuram atliku$as 22 dienas lidz dz&$anas terminam.

liela mera ir lidziga. Ipasi laika periodos, kad ~ 2) Aprékina ka standartnovirzi no dienas parmainam birza
. R _ - . . tirgoto nakotnes ligumu logaritma 22 dienu laika 1idz dz&sanas
implic&tais svarstigums ir augsts, ari realajam  termipam.

1 Sk. ielikumu Recent trends in implied stock market volatility 2004. gada novembra "Méne$a Biletena".
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svarstigumam ir tendence but augstam, un
otradi.> Treskart, implicgtais svarstigums
vairak neka gadu ir stabili samazinajies tapat
ka realais svarstigums.

A atteéla redzama ari atSkiriba starp ASV
ilgtermina obligaciju tirgus implic€to un redlo
svarstigumu.  Jebkada  sistematiska  $is
atSkiribas paradiba, pieméram, relativi garas
vienas un tas pasas zimes gaidu kliidu rindas,
varétu noradit uz iesp&jamu neatbilstoSu cenu.
Ka redzams Sajas laikrindas, nav nekadu
pazimju, ka implic€tais svarstigums pédejos
gados biitu sistematiski augstaks vai zemaks
par realo svarstigumu, ka tam vajadz&tu bit, ja
implic€to svarstigumu ietekmétu citi faktori,
nevis tirgus dalibnieku gaiditais svarstigums.
Tomér Skiet, ka implicétais svarstigums
samazingjies, tapec ka tirgus dalibnieki gaidija
zemaku realo svarstigumu, un vismaz lidz $im
viniem ir bijusi taisniba.

(gada; %; menesa dati; 1995. gada janvaris—2004. gada oktobris)

= implic&tais ASV obligaciju cenu svarstigums ! (kreisa ass)
----- standartnovirze no analitiku prognozém par valdibas

10 gadu obligaciju ienesigumu vienam nakamajam

gadam 2 (laba ass)

2 ! ! ! ! 0.10
1999 2000 2001 2002 2003 2004

Avoti: Bloomberg, Consensus Economics un ECB aprékini.

1) legits, izmantojot ASV valdibas 10 gadu obligaciju birza
tirgoto nakotnes ligumu iesp&ju cenas katra ménesa 15. datuma.
2) Apsekojuma datumi ne vienm@r precizi sakrit ar implicéta
svarstiguma datumiem.

Nesenais implicéta obligaciju tirgus svarstiguma samazinajums ir cieSi saistits ar obligaciju
tirgus nenoteiktibas raditaju, kas balstits uz apsekojumiem, t.i., vairaku analitiku prognozu par
ASV valdibas 10 gadu obligaciju ienesigumu nakamajam gadam standartnovirzi. Sis indekss
drizak norada tirgus dalibnieku nevienpratibas limeni, nevis kop&jo nenoteiktibu.® Tomer B attela
redzama §a raditaja virziba, kas ir stipri Iidziga implic&ta obligaciju tirgus svarstiguma tendencei,

Tpasi kops 2003. gada vidus.

Kopuma var secinat, ka Seit sniegtie empiriskie dati, kas pamatojas uz implicta svarstiguma
prognozg&joso saturu, neliecina par biitiskam neatbilstosam ASV ilgtermina obligaciju iesp&ju
ligumu cenam. Gluzi otradi, tie norada, ka nesenais implic&ta obligaciju tirgus svarstiguma
samazinajums radies tapéc, ka tirgus dalibnieki pareizi paredzgja zemaku nakotnes reala
obligaciju tirgus svarstigumu. Tas savukart atbilst normalizacijas procesam, kas seko periodam,
kura implic&tais un realais obligaciju tirgus svarstigums ir augstaks par vidgjo.

2 Implicéta svarstiguma datu rindam vidgji ir tendence biit nedaudz augstakam par realo svarstigumu, iesp&jams, atspogulojot vairakas
merijumu nobides abas rindas. Par §m nobidém sk. B. J. Christensen, N. R. Prabhala "The relation between implied and realized

volatility", Journal of Financial Economics, 50, 1998, pp. 125-150.

3 Diskusiju par nevienpratibu pretstata nenoteiktibai sk. Lahiri, Teigland, Zaporowski "Interest Rates and the Subjective Probability
Distributions and Inflation Forecasts", Journal of Money, Credit and Banking, 1988, pp. 233-248.
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JAPANA

Japana pedgjos trijos ménesos valdibas ilgtermina obligaciju pelpas likmes kopuma nedaudz
samazinajas, kaut Saja perioda bija veérojamas arT krasas svarstibas (sk. 20. att.). P&c septembri
vérojama neliela krituma, ko dalgji izraisTja vispargjas tirgus dalibnieku bazas par augo$o naftas
cenu ietekmi uz tautsaimniecibu, datu publiskojumus septembra beigas un oktobra sakuma tirgus
uztvéra pozitivi, un tie veicindja obligaciju pelpas likmju picaugumu, lai gan vélak, oktobrd,
obligaciju pelnas likmes atkal kritas.

Pavisam nesen dati par reala IKP izaugsmi 3. ceturksni, kas bija daudz sliktaki, neka gaidits, Skiet,
izraisja negativas parmainas tirgus dalibnieku gaidas par Tstermina izaugsmi. Tas savukart noteica
obligaciju pelpas likmju samazinajumu. No oktobra beigam lidz 1. decembrim valdibas 10 gadu
obligaciju pelnas likmes samazinajas aptuveni par 5 bazes punktiem (Iidz aptuveni 1.5% 1. decembrT).

Tirgus dalibnieku nedrosiba par Japanas obligaciju pelnas likmju turpmako attistibu, ko nosaka p&c
implicéta obligaciju tirgus svarstiguma, trijos pedgjos menesos nepartraukti samazindjusies un
joprojam ir zemaka par vidgjo raditaju kops 1999. gada.

EURO ZONA

No augusta beigam lidz 1. decembrim ilgtermina obligaciju pelnas likmes euro zona turpinaja
samazinaties atbilsto$i lejupvérstajai tendencei, kas bija vérojama kop$ jinija vidus. AtSkirigas
procentu likmju tendences ASV un euro zona $aja perioda ievérojami palielindgja ASV un euro zonas
valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju starpibu, kas 1. decembri sasniedza aptuveni
60 bazes punktu. Ta bija lielaka kops$ 2000. gada augusta vérojama starpiba.

Euro zonas ilgtermina obligaciju pelpas likmju
sarukums Skietami atspoguloja tirgus dalibnieku
Istermina gaidu samazina$anos attieciba uz euro
zonas ekonomisko izaugsmi, ko izraisija
augstﬁka_s _naftaslcenas, VE_le_ll_(i,_ n_e.kﬁ ga.idits_,. euro . idzsvara inflaci
zonas reala IKP izaugsmes raditaji un, iespgjams,  ..... obligaciju realas pelnas likme
euro kursa kapums attieciba pret ASV dolaru.
Tadéjadi Saja perioda batiski saruka ari
obligaciju realas pelnas likmes, ko nosaka péc
indeksiem piesaistitajam Francijas valdibas
10 gadu obligaciju pelpas likmém (indeksétas ar
eiro zonas SPCI, iznemot tabakas cenas; sk.
22. att.), sasniedzot zemako Iimeni kop$
2001. gada, kad tika emit&tas pirmas euro zonas
inflacijai piesaistitas Francijas valdibas 10 gadu
obligacijas. Turprett tirgus dalibnieku gaidas par
ilgtermina inflaciju, ko nosaka ar 10 gadu
lidzsvara inflaciju (to nosaka ka pelpas likmju
starpibu starp salidzinamam Francijas valdibas
nomindlajam un ar inflaciju indeks&tajam 12 S AR AN
obligacijam), pamatd nemainijas kop$ augusta 2003 2004
beigam. Lidzsvara inflacija joprojam ir relativi Avoti: Reuters un ECB aprekini. L .
augsta, kaut gan t3 vél arvien ir zemaka par  valdioss cbligicin trgus cetm. kuras tiek dokefis ar eiro
zonas SPCI (iznemot tabakas cenas) un kuru dzg$anas termin$ ir

2004. gada junija sakuma sasniegto augsto  2012. gads. Metode, kas izmantota lidzsvara inflacijas aprékinasanai,
limeni aprakstita 2002. gada februara "Menesa Biletena" 2. ielikuma.

(gada; %; dienas dati)

1.3

1.3

1.2
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Pavisam nesen, no oktobra beigam lidz 1. decembrim, valdibas 10 gadu obligaciju nominalas pelnas
likmes samazinajas aptuveni par 15 bazes punktiem. Saja perioda indeksiem piesaistito valdibas
10 gadu obligaciju nominalas pelnas likmes arT saruka aptuveni par 15 bazes punktiem (Iidz aptuveni
1.2% 1. decembr1). Vienlaikus 10 gadu lidzsvara inflacija visa perioda bija stabila (1. decembrT —
2.2%).

Vienlaikus ar ilgtermina obligaciju pelpas likmju sarukumu visa birza netirgoto nakotnes ligumu
ienesiguma likne pavirzijas lejup, un vairak $1 tendence izpaudas ilgaka termina (sk. 23. att.). Taja
pasa laika euro zonas obligaciju tirgos valdosa nenoteiktiba (to nosaka implicétais obligaciju tirgus
svarstigums attieciba uz Vacijas valdibas ilgtermina obligaciju birza tirgoto nakotnes Iigumu
iespgjam) pédgjo triju meneSu laikd nedaudz samazindjas un 1. decembri bija relativi zema —
ieveérojami zemaka par videjo raditaju kops 1999. gada.

Euro zonas uzpémumu obligaciju tirgll uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpiba pedgjos
trijos ménesSos nedaudz svarstijusies, tacu kopuma kop$ augusta beigdm ta mazliet sarukusi un
joprojam ir saméra zema ltmeni (sk. 24. att.). Pavisam nesen, no oktobra beigam lidz 1. decembrim,
starpiba starp obligaciju, kuras emitgjusi uznémumi ar reitingu BBB, ienesiguma likmém un
salidzinamu euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmém samazinajas lidz aptuveni 70 bazes
punktiem. Sis uzpémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas atfistibas pedgjas tendences,
iesp&jams, dalgji atspogulo finanSu tirgu zemo svarstigumu un var ari liecinat, ka euro zonas
uznémumu kreditrisku tirgus dalibnieki uzskata par saméra zemu.

23. attéls. Euro zonas biria netirgoto

24. attels. Euro zonas un ASV uznémumu
nakotnes ligumu noguldijumiem uz nakti obligaciju ienesiguma likmju starpiba

implicetas procentu likmes

(gada; %, dienas dati) (bazes punktos; dienas dati; BBB reitings)
= 2004. gada 1. decembris

esese 2004. gada 1. septembris m— €ir0 ZONa

= = = 2004. gada 1. janijs ceees ASV
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2.0 2.0

1'5 T T T Ll Ll T I T T J 1'5
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Avots: ECB aplése. 0 R T R it R 1 0

. : . . . I
Piezime. Implicéta birza netirgoto nakotnes ligumu ienesiguma 2003 2004
likne, kas veidojas no tirgd esoSo procentu likmju

terminstruktiras, atspogulo tirgus gaidas par istermina procentu
likmém nakotné. Metode, kas izmantota, lai aprékinatu §is
implicétas arpusbirzas nakotnes ligumu ienesiguma liknes,
aprakstita 1999. gada janvara "Meénesa Biletena" 26. Ipp. Aplesé
izmantotie dati iegiiti no mijmainas darfjumiem.

Avoti: Thomson Financial Datastream un ECB aprékini.
Piezime. Uzpémumu obligaciju ienesiguma likmju starpiba tiek
aprékinata ka starpiba starp uzpémumu 7-10 gadu obligaciju un
valdibas 7-10 gadu obligaciju pelnas likmém.
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2.7. AIZDEVUMU UN NOGULDIJUMU PROCENTU LIKMES

2004. gada 3. ceturksni lielaka daja MFI jauno darijumu procentu likmju kopuma nemainijas vai nedaudz
samazindjas.

2004. gada 3. ceturksni lielaka dala MFI Tstermina procentu likmju kopuma nemainijas, iznemot
istermina patérina kreditu procentu likmju kapumu aptuveni par 40 bazes punktiem. Skiet, $o
kapumu galvenokart izraisija jauno darfjumu nosverSanas uz relativi dargo patérina finanséjumu ar
kreditkartém dazas valstis (sk. 25. att. un 6. tabulu).

Nedaudz ilgaka perspektiva lielaka dala MFI istermina noguldijumu procentu likmju 2004. gada
pirmajos trijos ceturk§nos kopuma nemainijas. Sis tendences atspogulo naudas tirgus procentu
likmes lateralas parmainas $aja perioda (3 méneSu naudas tirgus procentu likme Saja perioda

samazinajas tikai par daziem bazes punktiem).

Turpreti  vairakums Tstermipa  aizdevumu
procentu likmju no 2003. gada decembra lidz
2004. gada septembrim nedaudz samazinajas.
Piemé&ram, procentu likmes gan aizdevumiem
majsaimniecibam majokla iegadei (ar mainigo
procentu likmi un procentu likmes darbibas
sakotngjo periodu lidz 1 gadam), gan lieliem
aizdevumiem nefinansu sabiedribam (vairak par
1 milj. eiro, ar mainigo procentu likmi un
procentu likmes darbibas sakotngjo periodu lidz
1 gadam) Saja perioda kritas vairdk neka par
10 bazes punktiem. Vienlaikus nefinansu
sabiedribu norekinu kontu debeta atlikumu
procentu likmes samazinajums bija vél krasaks —
20 bazes punktu. Sam@ra bitiskais Tstermina
aizdevumu procentu likmju kritums nozimé
banku procentu likmju starpibu samazindjumu
attiecigajam kreditu kategorijam, iesp&jams,
atspogulojot $o aizdevumu kategoriju kreditrisku
lejupvérstu tendenci. Nefinan$u sabiedribam
izsniegtu nelielu aizdevumu (lidz 1 milj. eiro, ar
mainigo procentu likmi un procentu likmes
darbibas sakotn&jo periodu Iidz 1 gadam)
procentu likme saruka pavisam nedaudz — tikai
par daziem bazes punktiem (sk. arT 4. ielikumu).

2004. gada 3. ceturksni nedaudz samazinajas
MFTI ilgtermina procentu likmes (sk. 26. att.).
Vienigais butiskais izpémums bija nefinansu
sabiedribam izsniegtu lielu aizdevumu (vairak
par 1 milj. eiro, ar mainigo procentu likmi un
procentu likmes darbibas sakotngjo periodu lidz
1 gadam) procentu likmes kapums par 15 bazes
punktiem. Kopuma 2004. gada 3. ceturksni
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(gada; %; pec svariem korigétas jauno darjjumu procentu likmes ")

=3 menesu naudas tirgus procentu likme

----- aizdevumi nefinan$u sabiedribam, kuri parsniedz
1 milj. euro, ar mainigo procentu likmi un ar procentu
likmes darbibas sakotngjo periodu lidz 1 gadam

= = = paterina krediti majsaimniecibam ar mainigo procentu
likmi un ar procentu likmes darbibas sakotngjo periodu
lidz 1 gadam

— nefinansu sabiedribu noguldijumi uz nakti

---------- majsaimniecibu noguldijumi ar bridinajuma terminu par
iznemsanu lidz 3 ménesiem

- - - majsaimniecibu noguldijumi ar noteikto terminu
lidz 1 gadam

=.=. aizdevumi majsaimniecibam majokJa iegadei ar
mainigo procentu likmi un procentu likmes darbibas
sakotngjo periodu lidz 1 gadam

10.0 10.0

8.0 | 8.0
A el B IR I S Lo PO

6.0 6.0

00 00

I 11 11 v 1 I I
2003 2004

Avots: ECB.

1) Sakot ar 2003. gada decembri, p&c svariem korigétas MFI
procentu likmes tiek aprékinatas, izmantojot valstu svarus, ko
veido jauno darfjumu apjomu 12 méneSu mainigais vid€jais
raditajs. leprieksgja perioda, no 2003. gada janvara lidz
novembrim, péc svariem korigétas MFI procentu likmes
aprékinatas, izmantojot valstu svarus, ko veido jauno darfjumu
apjomu 2003. gada vidgjais raditajs. Sikaku informaciju sk.
ielikuma Analysing MFI interest rates at the euro area level
2004. gada augusta "Ménesa Biletena".



(gada; %; bazes punktos; p&c svariem korigétas) Parmainas lidz
2004. gada septembrim,
bazes punktos

2004 2004 2004 2004 2004 2004 | 2003 2003 2004 2004
Apr. Maijs Jin.  Jial. Aug. Sept. Janv. Dec. Jin. Aug.

MFI piesaistito noguldijumu procentu likmes

Majsaimniecibu noguldijumi

ar noteikto terminu lidz 1 gadam 194 1.8 1.8 190 1.92 1.90 -69 1 2 -2

ar noteikto terminu ilgaku par 2 gadiem 244 242 245 254 261 248 -58 -5 3 -13

ar bridinajuma terminu par izpemsanu lidz 3 ménesiem 2,01 200 200 200 200 200 @-34 -2 0 0

ar bridinajuma terminu par iznpemsanu ilgaku par 3 méneSiem 2.57 2.55 254 254 253 252 -76 -16 -2 -1
Nefinan$u sabiedribu noguldijumi uz nakti 085 0.87 088 0.87 087 090 -26 2 2 3
Nefinansu sabiedribu noguldijumi

ar noteikto terminu lidz 1 gadam 197 196 199 199 198 2.00 -72 0 1 2

ar noteikto terminu ilgaku par 2 gadiem 328 3.60 356 361 370 352 -34 3 -4 -18

MFTizsniegto kreditu procentu likmes
Pat@rina krediti majsaimniecibam
ar mainigo procentu likmi un ar procentu likmes darbibas
sakotngjo periodu 1idz 1 gadam 732 7.09 7.06 7.18 7.59 744 @ -37 20 38 -15
Aizdevumi majsaimniecibam majok]a iegadei
ar mainigo procentu likmi un ar procentu likmes darbibas
sakotngjo periodu 1idz 1 gadam 342 343 345 346 349 350 -8 -1l 5 1
ar procentu likmes darbibas sakotngjo periodu 5-10 gadi 482 479 481 480 488 4.5 -62 -25 -6 -13

Banku nor&kinu konta debeta atlikumi nefinansu sabiedribam 552 546 544 537 540 538 -82 -20 -6 -2

Aizdevumi nefinan$u sabiedribam lidz 1 milj. euro
ar mainigo procentu likmi un ar procentu likmes darbibas

sakotngjo periodu lidz 1 gadam 394 399 397 4.02 402 399 -8 -3 2 -3
ar procentu likmes darbibas sakotn&jo periodu ilgaku
par 5 gadiem 474 432 416 4.68 471 470 45  -11 -2 -1

Aizdevumi nefinan$u sabiedribam, kuri parsniedz 1 milj. euro
ar mainigo procentu likmi un ar procentu likmes darbibas

sakotngjo periodu lidz 1 gadam 3.00 3.00 3.01 3.03 298 3.00 -73 -11 -1 2

ar procentu likmes darbibas sakotn&jo periodu ilgaku

par 5 gadiem 418 432 416 431 418 431 -23 -3 15 13
Papildposteni

3 ménesu naudas tirgus procentu likme 205 2.09 211 212 211 212 -71 -3 1 1
Valdibas 2 gadu obligaciju pelnas likme 239 255 274 270 253 2.60 -4 2 -14 7
Valdibas 5 gadu obligaciju pelnas likme 331 3.50 3.60 349 333 335 24 24 25 2
Avots: ECB.

1) Sakot ar 2003. gada decembri, péc svariem korigétas MFI procentu likmes tiek aprékinatas, izmantojot valstu svarus, ko veido jauno
darfjumu apjomu 12 méne$u mainigais vidgjais raditajs. lepriek$gja perioda, no 2003. gada janvara lidz novembrim, p&c svariem korigétas
MFT procentu likmes aprékinatas, izmantojot valstu svarus, ko veido jauno darfjumu apjomu 2003. gada vidgjais raditajs. Stkaku
informaciju sk. ielikuma Analysing MFI interest rates at the euro area level 2004. gada augusta "Meénesa Biletena".

ilgtermina procentu likmes saruka mazak neka par 10 bazes punktiem — mazak neka Iidziga termina
tirgus procentu likmes ($aja perioda valdibas 5 gadu obligaciju pelpas likme samazindjas par
25 bazes punktiem). Lielaka dala ilgtermina aizdevumu procentu likmju salidzinajuma ar lidziga
termina darfjumu tirgus procentu likmém mainijas mazak (sk. 26. att.), un tas atspogulo MFI
ilgtermina procentu likmju tradicionali I€no pielagoSanas tempu, kas liecina par banku procentu
likmju izlidzinaSanos §Tm aizdevumu kategorijam.

Aplikojot ilgaku laika posmu, 2004. gada pirmajos trijos ceturk§snos MFI noguldijumu ilgtermina
procentu likmes kopuma mazliet saruka, tau daudz mazak neka ievérojami svarstigakas lidziga
termina darfjumu tirgus procentu likmes (8aja perioda valdibas 5 gadu obligaciju pelnas likme
samazinajas aptuveni par 25 bazes punktiem). Pieméram, majsaimniecibu ilgtermina noguldijumu
ECB
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procentu likmes Saja perioda saruka aptuveni par
5-15 bazes punktiem, savukart nefinansu
sabiedribu ilgtermina noguldjjumu procentu
likme kopuma nav mainjusies kop$ 2003. gada
decembra.

(gada; %; péc svariem korigétas jauno darTjumu procentu likmes V)

= valdibas 5 gadu obligaciju pelnas likme

----- aizdevumi nefinan$u sabiedribam, kuri parsniedz

1 milj. euro, ar procentu likmes darbibas sakotngjo
periodu lidz 5 gadiem

Ap]ﬁkO_]Ot llgtermlna aizdevumu procentu = = = aizdevumi majsaimniectbam majokla iegadei ar

likmes. no 2003. gada decembra 1idz 2004. gada procentu likmes darbibas sakotngjo periodu 5-10 gadi
g . . . . —— nefinan$u sabiedribu noguldijumi ar noteikto terminu

septembrim  procentu likme aizdevumiem ilgaku par 2 gadiem
méjsaimniecibﬁm mz’ljokla iegédei (ar procentu 7 majsaimniecibu noguldijumi ar noteikto terminu ilgaku

R ~ N i R R par 2 gadiem

likmes darbibas sakotngjo periodu 5-10 gadi) | 60
samazinajas par 25 bazes punktiem atbilstosi
attiecigajam tirgus procentu likmém. Saja .

. - - v . - - . . 4

perioda nefinanSu  sabiedribam  izsniegto  so0| Y. Al 5.0
. . . . ’~ A B .'----—'.
ilgtermina aizdevumu (ar procentu likmes . ke
darbibas sakotn&jo periodu ilgaku par 5 gadiem) B 9 S £ S X EX il 20 P

procentu likmes sarukums bija nedaudz
mazaks —5—10 bazes punkti. Relativais procentu
likmju un attiecigo procentu likmju starpibas
aizdevumiem majokla iegadei samazindajums,
kas bija lielaks par nefinansu sabiedribam

izsniegto aizdevumu procentu likmju sarukumu, 2.0 2.0
1zsnie : : : [
iesp&jams, atspogulo MFI viedokli, ka uzlabojas S O
aizdevumu majokla iegadei nodro$inajums ar

- & P _ e Avots: ECB.
kilu. So piepémumu vartu apstiprinat, 1) Sakot ar 2003. gada decembri, péc svariem korigétas MFI

. — s = . procentu likmes tiek aprékinatas, izmantojot valstu svarus, ko
piemeram, pazemlnatle kredita standarti veido jauno darfjumu apjomu 12 méneSu mainigais vid€jais

attieciba uz kreditu majsaimniecibam majokla  raditajs. lepriekseja periodd, no 2003. gada janvara Iidz

. . L . > novembrim, péc svariem korigé€tas MFI procentu likmes

iegadei apstiprinasanu, par ko zinots 2004. gada aprékinatas, izmantojot valstu svarus, ko veido jauno darfjumu
L ’ . _ apjomu 2003. gada vidgjais raditajs. Sikaku informaciju sk.

oktobra banku kreditéSanas apsekojuma (sk. ielikuma Analysing MFI interest rates at the euro area level

~ . 2004. gada augusta "Menesa Biletena".
2004. gada novembra "Ménesa Biletena" rakstu gaca augu K
The results of the October 2004 bank lending

survey for the euro area).

2.8. KAPITALA VERTSPAPIRU TIRGI

Euro zonas un ASV akciju cenas turpinaja celties péc tam, kad 2004. gada augusta vidu tas bija
sasniegusas gada zemako limeni. lespéjams, ka tas liela méra atspogujo uzpémumu pelnitspéjas
turpmako uzlabosanos. Vienlaikus, Skiet, naftas cenu kopéja ietekme uz uznémumu pelnas izredzem
saskand ar tirgus dalibnieku priekSstatiem abos akciju tirgos vél arvien ir ierobezota. Pédejo ménesu
laika euro zonda un ASV implicétais akciju tirgus svarstigums — raditdjs, kas atspogujo tirgus
dalibnieku nedroStbu par akciju cenu tendencem nakotné, — samazindjas un joprojam bija samera zems
salidzinajuma ar pedejiem gadiem.

ASvY

Kopuma ASV akciju cenas turpinaja celties péc tam, kad kapitala vertspapiru tirgus augusta vidd
sasniedza gada zemako Itmeni (sk. 28. att.), ko acimredzami veicinaja birza kot€to uznémumu
faktiskas pelnas kapums. Saskana ar Thomson Financial Datastream datiem Standard & Poor's 500
indeksu veidojo$o uznémumu pelna turpinaja strauji augt (sk. 27. att.). Kopuma tomér bija vérojams
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pieaugums, lai gan tirgus dalibnieki arvien
biezak pauda bazas, ko izraisija naftas cenu
kapums un septembri un oktobrT publiskotie
ASV makroekonomiskie dati, kas izradijas
sliktaki, neka ceréts.

(gada; %; menesa dati)

= Dow Jones EURO STOXX — akcijas faktiskas pelnas
kapums salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu
S & P - akcijas faktiskas pelnas kapums salidzinajuma

Pavisam nesen, no oktobra beigam Iidz

iz iz 1. decembrim, akciju cenas, ko 'no‘sak'a péc
“ “ Smnc{ard & Poor's 500 indeksa, palielinajas par
5%. Sis kapums atbilda naftas cenu kritumam
20 20 péc tam, kad oktobra beigas tas bija sasniegusas
or 10 gada augstako ITmeni. Turklat, Skiet, tirgus
0 0 prieksstata par ASV ekonomisko izaugsmi
1o 10 uzlabosanos veicinaja ASV darba tirgus dati, kas
20 20 bija labaki, neka gaidits. Vienlaikus, iesp&jams,
230! -30

Nov. Méijs Nov. Mz;ijs Nov. Méijs Nov. M:;ijs Nov. gugs'.ta'kas 11gtf:rm1132'1 proc.entu ll‘l'<mes ASV
2000 2001 2002 2003 2004 izraisija pazeminoSu ietekmi uz akciju cenam.
Avoti: Thomson Financial Datastream 1/B/E/S un ECB aprékini. . .. _ T,
Kopuma p&dgjos trijos ménesos samazinajusies
akciju tirgus nedrosiba, ko nosaka p&c implicéta
svarstiguma, kur§ noteikts péc Standard & Poor's 500 indeksa iesp€ju ligumiem. Akciju tirgus
svarstiguma Itmenis bija ievérojami zemaks neka ta vidgjais raditajs kops 1999. gada (sk. 29. att.).

JAPANA

Japana p&dgjos trijos ménesos akciju cenas samazinajusas un to svarstibas bijusas relativi lielas, lai
gan citos lielajos tirgos fikséts cenu pieaugums. Skiet, naftas cenu kopgjais kapums $aja perioda
izraisijis pazeminosSu ietekmi uz akciju cenam, nemot véra tirgus dalibnieku bazas par ta ietekmi uz
Japanas tautsaimniecibu un Tpasi — uz Japanas eksportétajiem. Skiet, 8T ietekme parsp&jusi augosas
uznémumu pelnas, zemaku obligaciju pelnas likmju un daudzu makroekonomisko datu
publiskojumu, ko tirgus dalibnieki uzskatija par labakiem, neka gaidits (ipasi septembra beigas un
oktobra sakuma), labvéligo ietekmi uz akciju cenam.

Pavisam nesen, no oktobra beigam lidz 1. decembrim, Japanas akciju cenas, ko nosaka péc Nikkei
225 indeksa, kopuma nav mainijusas. Skiet, §T tendence atspoguloja kompensgjosos faktorus. No
vienas puses, Skiet, uzlabojusies uznémumu pelnitsp&ja. Turklat akciju cenas, iespgjams, veicinaja
ilgtermina procentu likmju samazinajums un naftas cenu kritums novembri. No otras puses,
2004. gada 3. ceturksni reala IKP pieauguma temps bija daudz zemaks, neka tirgus dalibnieki cergja.
Tas savukart vargja izraisit pazeminoSu ietekmi uz tirgus izaugsmes gaidam. Turklat Japanas jenas
kursa kapums attieciba pret ASV dolaru $aja perioda, iesp&jams, palielindja tirgus dalibnieku bazas
par Japanas uznémumu konkur&tspé&ju.

Pedgjo triju ménesu laika implicétais svarstigums, kas ieglits no Nikkei 225 indeksa iesp&ju
ligumiem un ir Japanas akciju tirgus nenoteiktibas raditajs, kopuma samazinajies un 1. decembr bija
zemaks par vid€jo Iimeni kops 1999. gada.
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28. attels. Akciju cenu indeksi 29. attels. Implicétais akciju tirgus

svarstigums

(indekss: 01.12.2003. = 100; dienas dati) (gada; %; dienas datu 10 dienu mainigais vidgjais raditajs)
m— QUI0 ZONna
weees ASV
= = = Japana

== euro zona euro zona, vidgjie raditaji kops 1999. gada

seees ASV. ASV, vidgjie raditaji kops 1999. gada
= == Japana - - - Japana, vidgjie raditaji kop§ 1999. gada
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Avots: Bloomberg.
Piezime. Implic&ta svarstiguma datu rindas atspogulo akciju cenu
procentualo parmainu prognoz&jamo standartnovirzi laika
perioda 1idz 3 ménesiem, ka tas implicéts akciju cenu indeksu
Avoti: Reuters un Thomson Financial Datastream. iespgju ligumu cenas. Akciju indeksi, uz kuriem attiecas
Piezime. Dow Jones EURO STOXX broad indekss euro zonai, implic&tas svarstibas, it Dow Jones EURO STOXX 50 euro zonai,
Standard & Poor's 500 ASV un Nikkei 225 Japanai. Standard & Poor's 500 ASV un Nikkei 225 Japanai.
EURO ZONA

Euro zona akciju cenas kop$ augusta beigam turpindjusas augt. Tapat ka ASV, skiet, So tendenci
galvenokart veicinajusi euro zonas uznémumu pelnitsp&jas uzlabosanas. To apstiprina ari Thomson
Financial Datastream dati, kas liecindja par uzpémumu faktisko ienakumu arvien lielaku
pieaugumu. Turklat, iesp&jams, euro zonas akciju cenas labveligi ietekmgjis ilgtermina procentu
likmju samazindgjums. Tomé&r, iesp&ams, augstds naftas cenas tirgus dalibnieku skatljuma
izraisTjuSas pazeminosu ietekmi uz uznémumu ienakumu izredzem.

Pavisam nesen, no oktobra beigam lidz 1. decembrim, akciju cenas, ko nosaka péc Dow Jones EURO
STOXX indeksa, kopuma turpinaja augt (aptuveni par 4%). Papildus miné&tajai labakajai uznémumu
pelnitsp&jai un zemakajam ilgtermina procentu likmém, iesp&jams, arT naftas cenu kritums novembr1
veicindjis akciju cenu kapumu euro zona. Ka liecina implicéta akciju tirgus svarstiguma 10 dienu
mainigais vidgjais raditajs, kas iegiits no Dow Jones EURO STOXX 50 indeksa iesp&ju ligumiem,
akciju tirgus nenoteiktiba novembr turpinaja samazinaties. 1. decembrT implicétais akciju tirgus
svarstigums bija ievérojami zemaka ITmenT neka ta vidgjais raditdjs kops 1999. gada (sk. 29. att.).

Kas attiecas uz nesenajam norisém sektoru dalijuma, no septembra beigam lidz 1. decembrim akciju
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cenas kopuma palielindjas, iznemot vienu no 10 galvenajiem Dow Jones EURO STOXX indeksa
tautsaimniecibas sektoriem (sk. 7. tabulu), un kopuma, sSkiet, Sis pieaugums ir parsvara stabils.
Tehnologiju un telekomunikaciju sektora raditaji bija daudz labaki par kopgjo tirgus indeksu $aja
perioda — pieaugums parsniedza 10%. Turpreti veselibas apriipes sektora raditajs nebija izcils — tas
nedaudz samazinajas, ko dalgji var€ja izraisit nesen veiktie ASV pétfjumi par gandriz visu lielo
farmaceitisko uznémumu zalu drosibu. Skiet, ka euro kursa kapums attieciba pret ASV dolaru visu
novembri nav ietekmé&jis tadus sektorus, ko parasti Ipasi ietekmé eksports, pieméram, tehnologiju un
ripniecibas sektoru.

7. tabula. Dow Jones EURO STOXX tautsaimniecibas sektoru indeksu cenu parmainas

un vésturiskais svarstigums

(cenu parmainas perioda beigu cenas, %; vesturiskais svarstigums, gada; %)

Komu-
Sadzives Tele- | nalie
Pamat- | pakalpo- | Patéripa| Nafta| Finan3u |Veselibas Tehnolo- | komuni- | pakal- EURO

izejvielas jumi preces| ungaze sektors | apriipe/ Riipnieciba gijas kacijas | pojumi | STOXX
Sektoraipatsvars
tirgus kapitalizacija 4.9 6.9 11.1 11.6 30.3 4.1 9.1 6.0 9.2 6.9 100.0
(perioda beigu dati)
Cenu parmainas
(perioda beigu dati)
2003 111 4.4 2.8 5.7 -2.9 0.5 -2.1 6.2 5.9 3.1 -3.6 1.1
2003 1V 15.5 7.8 9.8 12.0 16.8 13.2 13.6 12.6 13.1 15.1 13.5
20041 -4.7 2.0 1.0 0.4 -0.9 11.6 1.3 10.1 4.0 7.2 1.9
2004 11 6.7 2.4 5.1 5.2 1.5 4.2 2.5 -13.6 -0.6 5.1 1.7
2004 111 1.5 -6.4 -9.0 3.3 -0.8 6.0 0.1 -13.0 -1.4 0.8 -2.1
Oktobris 1.5 0.2 0.4 0.3 3.8 -1.6 0.2 8.1 5.7 5.3 2.6
Novembris 5.8 4.4 1.7 2.1 3.0 -0.4 3.2 1.7 5.4 -0.4 2.8
No septembra beigam
11dz 01.12.2004. 6.7 5.4 3.4 23 7.1 -0.1 3.6 12.7 10.3 5.6 5.8
Svarstigums
(perioda vidéjie raditaji)
2003 111 233 16.7 16.8 18.3 18.6 17.8 15.1 334 147 135 16.6
2003 1V 17.5 14.6 15.1 13.9 14.5 17.2 12.8 23.9 132 112 14.0
20041 15.2 17.2 15.0 16.6 15.6 16.4 15.3 26.9 18.3 14.3 14.3
2004 11 16.1 14.7 14.4 14.5 15.6 15.8 15.8 30.3 150 134 14.1
2004 111 13.1 13.6 12.7 12.8 11.6 12.4 11.7 253 11.7 8.6 11.2
Oktobris 16.6 13.8 15.4 14.0 14.0 19.6 13.4 26.6 16.6 105 14.0
Novembris 10.6 8.9 9.2 9.9 8.1 15.6 8.4 14.6 11.3 9.8 8.2
No septembra beigam
11dz 01.12.2004. 14.3 12.1 13.0 12.4 11.9 17.8 11.8 21.9 14.8 10.6 11.8

Avoti: Thomson Financial Datastream un ECB aprékini.
Piezime. V@&sturiskas svarstibas tiek aprekinatas ka dienas indeksu parmainu uz gadu attiecinata standartnovirze attiecigaja perioda. Sektoru
indeksi sniegti "Méne$a Biletena" sadala "Euro zonas statistika".
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3.CENAS UN IZMAKSAS

Saskand ar Eurostat dtro aplési euro zond inflacija novembri samazindjas lidz 2.2% (oktobri tas
limenis pieauga par 0.3 procentu punktiem — lidz 2.4%). Inflacijas kapums oktobri un tam sekojosais
kritums novembri atspogujoja energijas komponenta tendences, kas savukart atainoja naftas cenu
mainibu. Apsekojuma dati rada, ka razosanas procesa sakumposmos saglabdjas augsupvérsts cenu
spiediens sakara ar augstam precu cenam. Tapéc paredzams, ka gada inflacijas limenis nakamajos
méneSos bus virs 2%. Tomér jaunaka informacija par darbaspéka izmaksu tendencem liecina, ka
2004. gada 3. ceturksni euro zona saglabdjas mérens darba samaksas pieaugums. Noversot
jebkadus turpmakus cenu Sokus, varétu videja termind ierobezot iekszemes inflacijas spiedienu, lai
gan pastav augSupversti riski.

3.1. PATERINA CENAS

2004. GADA NOVEMBRA ATRA APLESE

Saskana ar Eurostat atro aplési 2004. gada novembrT euro zonas SPCI inflacija samazinajas [1dz 2.2%
(iepriek$eja menest — 2.4%; sk. 8. tabulu). Lai gan paslaik nav pieejams sikaks dalfjums, izradas, ka
nesena naftas cenu krituma rezultata mazinajusies energijas komponenta ietekme. Tomér, ievérojot
informacijas provizorisko raksturu, apl€sei piemit zinama nenoteiktiba.

SPCI INFLACIJA 2004. GADA OKTOBRI

Euro zona galvenokart sakara ar energijas cenu attistibas tendencém kop&ja SPCI inflacija oktobri
pieauga (no 2.1% 2004. gada septembrT I1dz 2.4% oktobr1). Tadgjadi inflacija bija par 0.1 procentu
punktu zemaka, neka prognozéts oktobra beigas publiskotaja Eurostat atraja aplésé. Vienlaikus
SPCI inflacija, izpemot neapstradato partiku un energiju, no septembra lidz oktobrim palika
nemainiga (2.0%).

Salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilsto$o periodu energijas cenu parmainu temps strauji pieauga
(no 6.4% 2004. gada septembri lidz 9.8% oktobri). Sadu kapumu izraisija naftas cenu palielinajums
oktobrT un ari vienlaicigs energijas cenu kritums pagajusaja gada (t.i., bazes efekts). Vertgjot
atseviskas sastavdalas sikak, redzams, ka skidra kurinama un personisko transportlidzeklu degvielas
cenas veidoja 3.1 procentu punktu no kop€ja energijas cenu inflacijas pieauguma (3.4 procentu
punktiem), savukart elektroenergijas un gazes cenas kopa — pargjos 0.3 procentu punktus. 7. ielikuma

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$gja gada atbilstoSo periodu, ja nav noradits citadi; %)

2002 2003 2004 2004 2004 2004 2004 2004

Jin. Jal. Aug. Sept. Okt. Nov.
SPCI un ta komponenti
Kopégjais indekss " 2.3 2.1 2.4 2.3 2.3 2.1 2.4 2.2
Energija -0.6 3.0 5.9 5.9 6.5 6.4 9.8
Neapstradata partika 3.1 2.1 1.2 0.7 -0.2 -1.5 -1.2
Apstradata partika 3.1 3.3 3.8 3.8 3.6 3.3 2.8
Neenergijas preces 1.5 0.8 0.9 0.7 0.9 0.8 0.8
Pakalpojumi 3.1 2.5 2.6 2.7 2.7 2.6 2.6
Citi cenu raditaji
Ripniecibas razotaju cenas -0.1 1.4 2.4 2.9 3.1 3.3 . .
Naftas cenas (euro par barelu) 26.5 25.1 29.3 30.7 34.1 35.0 39.4 345
Neenergijas precu cenas -0.9 -4.5 21.9 18.0 11.0 6.9 3.7 0.4

Avoti: Eurostat, Thomson Financial Datastream un HSEI.
1) SPCI inflacija 2004. gada novembrT atbilst Eurostat atrajai aplései.
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KONKURENCES UN CENU ATTISTIBAS TENDENCES EURO ZONAS ELEKTROENERGIJAS
UN GAZES TIRGOS

Informacija par elektroenergijas un gazes tirgiem liecina, ka regulatora reformas var izraisit cenu
samazinasanos, bet tikai tad, ja regulatora pamatnostadnes nodrosina de facto konkurenci atbilstosa
Itmeni. Neraugoties uz progresu $o tirgu oficiala atvér$ana konkurencei euro zona, reala konkurence
joprojam biezi vien ir ierobezota, pasi gazes tirgi, tad€jadi samazinot iespgjamo regulatora reformu
labvéligo ietekmi uz cenam. Saja ielikuma vispirms apliikoti de jure un de facto konkurences limeni
euro zonas elektroenergijas un gazes tirgos un péc tam aprakstitas energijas cenu jaunakas attistibas
tendences.

Euro zonas energijas tirgos galvenokart
dominé naciondlie un regionalie monopoli,
kurus veido vertikali integréti uznémumi. kas (parmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso

N ~ s ’ . periodu; gada dati; %)
razo, pardod un sadala elektroenergiju un gazi. % %
Tomér Eiropas Savieniba uzsakusi kopgja
Eiropas energijas tirgus izveides programmu ar 80

80
lidzigiem konkurences nosacTjumiem visas
dalibvalstis.! Tapéc Eiropas Komisija noteica " "
energijas tirgus atvérSanas laika grafiku ar ¢ 60
galigo terminu 2004. gada 1. jiliju lietotajiem,
kas nav majsaimniecibas, un 2007. gada 0 >0
l.juliju -  majsaimniecibam. Dazas 20
dalibvalstis jau parsnieguSas minimalo prasibu
izpildi tirgu atv@rSanai $ajas divas nozarés un 30 30
oficiali pilnigi atvérusas savus energijas tirgus
konkurencei. Tomér citas dalibvalstis vel 2
arvien nav izpildijusas obligatas (dal&jas) o 10

| - 000000 B

tirgus atvérSanas grafiku. Lai gan, sakot ar

i _ . et 0 0
20_0{1. gadfl _1.. juliju, uznemurgr'lTem bija Ja_lauj Tiugavero Bl T Gies
brivi izvéléties elektroenergijas un gazes elektroenergijas ~energijas galveno gizes tirgus

8 SlneaQ 2 el _ razotaju tirgus piegadataju  atvérSana
piegadatajus, lielaka dala euro zonas valstu vél tirgus daa  atvérana tirgus dala
nav ieviesusas nepiecieSamos tiestbu aktus. e R e o U D et

Piezime. ECB veiktais euro zonas tirgus daju aprékins pamatojas
uz elektroenergijas un gazes pieprasijuma svariem 2003. gada.

A attéla parédits to euro zonas e]ektroenergijas Gazes tirgus dati neietve_r info'rmz'iciiu_par_Griclgiju,_Portqgﬁli un
. A A . Somiju. Triju galveno gazes piegadataju tirgus dala nav iekJauti

un gazes tirgu procentualais sadalijums, kuri  dati par Luksemburgu un sniegti dati tikai par Italijas lielaka

atverti konkurencei 2003. gada. Vairak neka R

70% euro zonas elektroenergijas tirgus un

vairak neka 80% gazes tirgus tagad ir oficiali

atverti konkurencei. Tome@r abi tirgi joprojam ir loti piesatinati, nemot vera, ka triju lielako

elektroenergijas un gazes piegadataju tirgus dalas joprojam ir attiecigi 68% un 63%. Tas liecina,

ka, lai gan notiek $o tirgu oficiala atvérSana, de facto konkurence joprojam ir diezgan ierobeZota.>

Elektroenergijas tirg $ada situacija galvenokart radusies tapéc, ka taja doming pasreizgjie tirgus

dalibnieki, ipaSi elektroenergijas razoSanas joma, un ari tapéc, ka dalibvalstis un starp

1) Pargjie ES energijas politikas pamatmérki, kas nav apskatiti $aja ielikuma, ietver piegades dro§ibu un vides aizsardzibu.
2) Sk. ar1 8. Speck and M. Mulder, "Competition on European energy markets — Between policy ambitions and practical restrictions", CPB
Document No 33, CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis, The Hague, July, 2003.
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(horizontala ass: triju lielako elektroenergijas razotaju tirgus (1998. g. janvaris = 100)
dala; vertikala ass: elektroenergijas tirgus atvér§ana; %)
= clektroenergija
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25 35 45 55 65 75 8 9

Avoti: Eiropas Komisijas un ECB aprékini. Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. ECB veiktais euro zonas tirgus daju aprékins pamatojas

uz elektroenergijas pieprasijuma svariem 2003. gada. Attéla nav

atspogulota Luksemburga, kuras elektroenergijas razoSanas

tirgus dala ir nulle.

dalibvalstim nav pietickama elektroenergijas tiklu starpsavienojuma. Gazes tirgii galvenie
konkurences $kersli ir butiskas atskiribas tiklu piekluves tarifos valstis un regionos, gazes razo$anas
un importa koncentrésanas tikai dazos uznémumos un l€na gazes tirdzniecibas centru attistiba.

Veértgjot tirgus atvérSanas pakapi saistiba ar triju lielako energijas raZotaju tirgus dalu, izradas, ka
Francijas, Portugales, Griekijas un Irijas tirgos ir vismazaka konkurence euro zonas valstis (sk.
B attelu), kas liecina gan par oficialas tirgus atvérSanas zemo ltmenT (de jure konkurence), gan par
elektroenergijas raZo$anas lielo piesatindjumu (to var uzskatit par de facto konkurences raditaju).

Novértét konkurences ietekmi uz elektroenergijas un gazes cenam ir ipasi griiti, jo cenas loti
ietekmé faktori, kas nav saistiti ar izvéléto regulatora reZimu, tadi ka sakotn€jo energijas avotu
apvienoS$ana, naftas cenu tendences un katrai valstij raksturigas sekas (piem&ram, netieSo nodoklu
izraisitas sekas). Tomé@r paredzams, ka lielaka ick§zemes konkurence tomér samazinas pelnas
marzu, arvien vairak saskanojot cenas ar izmaksam un nodroSinot labumu patérétajiem.’

Aplikojot elektroenergijas un gazes SPCI apaksindeksu parmainas no 1998. gada janvara lidz
2004. gada oktobrim attieciba pret euro zonas kopé&ja SPCI apaksindeksu parmainam (C attéls),
elektroenergijas apaksindekss atspogulo lejupvérstu tendenci. Saja perioda euro zonas
elektroenergijas cenu indekss samazinajas par 5.6% attieciba pret kop&jo euro zonas SPCI,
tadgjadi liecinot, ka tirgus atverSana izraisfjusi zinamu cenu samazindjumu. Turpreti gazes
apaksindekss pieauga par 11.2% attieciba pret kop&jo indeksu taja pasa laika perioda. Toméer $ads
kapums galvenokart novérojams pirms reguléSanas atcelSanas perioda (no 1998. gada Iidz
2001. gadam). Kops 2002. gada gazes apakSindekss samazinas attieciba pret kop&jo indeksu. Ka
noradits ieprieks, gazes cenu attistiba tikai dal&ji atspogulo konkurences limena parmainas, jo $is
cenas galvenokart ietekmé pamata esos$a energijas cenu, Ipasi naftas cenu, attistiba pasaulé un
euro kurss. Turklat oficiala gazes tirgus atvér$ana notikusi nesen, un tas sekas izpaudisies cenas
tikai péc kada laika.
3 Vairaki empiriski pétijumi sniedz kvantitativu liecibu par labumiem, ko konkrétam sektoram un visai tautsaimniecibai kopuma rada
regulatora reformas energijas tirgos. Lielaka konkurence parasti saistita ar cenu samazinajumu, produkcijas izlaides paplasinasanos un

darba raziguma kapumu (parskatam sk. ECB 2001. gada marta zinojumu Price effects of regulatory reform in selected network
industries).
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Elektroenergijas cenas ripnieciskajiem lietotajiem

(euro par 100 kWh) 7.6 7.2 7.1 6.9 6.4 6.5 6.4 6.6
Svarstibu koeficients 16.4 16.9 17.2 17.0 16.4 19.9 20.4 15.9
Maks./min. 1.9 2.0 2.0 2.1 2.0 2.3 2.1 1.6
Elektroenergijas cenas majsaimniecibam

(euro par 100 kWh) 11.9 11.6 11.5 11.5 11.0 10.9 10.9 11.0
Svarstibu koeficients 25.7 27.0 27.4 27.3 27.0 26.9 23.9 23.3
Maks./min. 2.5 2.7 2.7 2.5 2.8 2.6 2.4 2.4
Gazes cenas ripnieciskajiem lietotajiem (euro par GJ) 3.9 4.3 4.1 3.6 4.8 6.4 5.7 5.8
Svarstibu koeficients 16.5 15.3 17.1 16.2 13.5 16.6 12.9 11.4
Maks./min. 1.6 1.5 1.7 1.6 1.5 1.6 1.6 1.5
Gazes cenas majsaimniecibam (euro par GJ) 7.2 7.6 7.5 7.0 7.9 9.6 9.1 9.4
Svarstibu koeficients 17.9 26.3 14.5 16.0 16.4 21.9 20.7 17.4
Maks./min. 1.8 3.3 1.6 1.7 1.7 2.1 2.0 1.8

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Euro zonas vid€jo svérto raditaju aprékina, izmantojot valstu sniegto informaciju un valstu svarus no SPCI
elektroenergijas un gazes apakSindeksiem. Svarstibu koeficients nav korigéts ar svariem. "Maks./min." ir augstako cenu
attieciba pret zemakajam cenam euro zonas valstTs.

Vienota ES elektroenergijas un gazes tirgus izveidoS$ana, iesp&jams, samazinas cenu starpibas
visas valstis. Tomeér pa$laik euro zonas valstis* ir ievérojamas cenu ITmena atSkiribas, kas
noteiktas ar svarstibu koeficientu (kas nav korigéts ar svariem; sk. tabula). Turklat euro zonas
valstls augstakas cenas attieciba pret zemako cenu (maks./min.) kopuma no 1996. gada lidz
2003. gadam ir tikai nedaudz samazinajusies, tad€jadi liecinot par biitiskam cenu starpibam $ajos
sektoros gan starp valstim, gan dazadiem lietotajiem. Skiet, ne tikai atikirigas izmaksas radija
sada apmeéra starpibas, un tas liecina par jau mintajam butiskajam konkurences Iimena
atskirtbam.

Dazas So sektoru specifiskas iezimes, pieméram, ilgtermina piegades ligumi gazes nozar€ un ilgs
pasttijumu izpildes laiks jaunas elektroenergijas razoSanas kapacitates nodro§inasanai, nelauj
veikt Joti straujas parmainas. Vispar regulatora reforma elektroenergijas un gazes sektora var
izraisit tikai cenu samazinaSanos un dot labumu patérétajiem, ja regulatora pamatnostadne
nodros$ina de jure un de facto konkurenci. Tomér pagaidam $ajas svarigajas komunikaciju nozarés
nav pabeigts regulatora reformu plans.

4 Cenas nav ieklauti nodokli.
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apskatitas euro zonas elektroenergijas un gazes
tirgu konkurences tendences un novertéta tas
ietekme uz cenam. 2004. gada oktobrT
neapstradatas partikas cenas pretstata energijas
cenam joprojam samazindjas salidzinajuma ar
ieprieksgja gada atbilstoSo periodu, bet mazak
neka septembri.

SPCI (iznemot neapstradato partiku un energiju)
nemainigais gada pieauguma temps no septembra
lidz oktobrim atspogulo galveno komponentu
nelielu  samazinagjumu vai  stavokli bez
parmainam. Apstradatas partikas cenu parmainu
temps kritas salidzinajuma ar ieprieks$€ja gada
atbilstoSo periodu (no 3.3% septembrt Iidz 2.8%
oktobrT; sk. 30. att.). Sada apstradatas partikas
cenu inflacijas samazinasanas notika gandriz
visas apak$sastavdalas, ieskaitot tabaku, jo sak
sarukt tai piem&rota nesena nodoklu pieauguma
radita ietekme. Salidzindgjumad ar ieprieksgja
gada atbilstoSo periodu pakalpojumu cenu
parmainu temps nemainijas (2004. gada
oktobr — 2.6%), atspogulojot nelielu mainibu
visas apak$sastavdalas. Visbeidzot, neenergijas
precu cenu gada parmainu temps arl pamata
palika nemainigs kops septembra (0.8%).
Joprojam pazeminajas precu atputai (t.i.,
plassazinas Iidzeklu, valasprieka, sporta un foto
piederumu un datu apstrades iekartu) cenas, bet
apgérba cenas turpindja ievérojami pieaugt
atbilsto$i p&d€jos gados novérotam nedaudz
izteiktakam sezondlam svarsttbam. Pamata
neenergijas pre¢u komponenti v&l nesniedz
liecibu par nozimigu iepriek§gjo naftas cenu

30. attels. SPCI inflacijas dalijums:

galvenie apakskomponenti

(parmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso
periodu; ménesa dati; %)
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Avots: Eurostat.

kapumu netieSo ietekmi. 8. ielikuma vertéta iespgjama ietekme uz apgérba cenu tendencém péc
tirdzniecibas ierobezojumu atcelSanas 2005. gada janvari.
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TEKSTILIZSTRADAJUMU UN APGERBA TIRDZNIECIBAS KVOTU ATCELSANAS
IESPEJAMA IETEKME

2005. gada janvarT tiks atcelti visi atlikuSie globalas tekstilizstradajumu un apgérba tirdzniecibas
kvotu ierobezojumi. Tas biis pe&dgjais, bet vissvarigakais pédéjo desmit gadu laika Tstenotas
pakapeniskas $o kvotu atcelSanas posms. Paredzams, ka euro zona tirdzniecibas kvotu atcelSanas
rezultata samazinasies tekstilizstradajumu un apgérba patéripa cenas un $ajos sektoros
samazinasies razo$ana un nodarbinatiba. Lai gan ir griiti noteikt precizu ietekmes apjomu,
novért§jot visu informaciju, paredzams, ka zemaku cenu, augstakas efektivitates un lielaku
tirdzniecibas apjomu sniegtais guvums bis lielaks neka tirdzniecibas liberalizacijas radita
negativa koriggsanas ietekme uz razofanu un nodarbinatibu 3ajos sektoros. Saja ielikuma
analiz@ta situacija, kada varétu rasties pec tirdzniecibas ierobezojumu atcelSanas, faktori, kas var
noteikt ietekmes apjomu, un apgiistama to valstu pieredze, kuras jau atc€lusas tirdzniecibas
ierobezojumus.

P&dg&jo 50 gadu laika starptautisko tekstilizstradajumu un apgerba tirdzniecibu ierobeZoja kvotas,
tarifi un beztarifu barjeras. Vairakos ligumos, kas noslédzas ar Vienos$anos par daudzskiedru
tekstilizstradajumiem (VDT), noteiktas tekstilizstradajumu un apgérba tirdzniecibas kvotas vai
daudzuma ierobezojumi. Kvotu ietekme uz tirdzniecibu ir Tpasi nevélama, jo ta rada patérina cenu
pieaugumu un produkcijas neefektivu sadali, un razoSanas sadrumstaloSanu starp valstim. Tome&r
Urugvajas sarunu raunds par tirdzniecibu (noslédzas 1994. gada) pavéra celu kvotu ierobezojumu
atcel$anai, jo tika noslégts Ligums par tekstilizstradajumiem un apgérbu (LTA). Saskana ar LTA
noteiktas kvotas bija pakapeniski jaatcel desmit gadu laika cetros posmos, atcelot pedejos 49%
kvotu I1dz 2005. gada janvarim (sk. tabulu).

Sakotngji atcelamo kvotu Sakotng€ji atcelto kvotu
Datums procentuala dala apjoms (uzkratie procenti)
1995. gada janvaris 16 16
1998. gada janvaris 17 33
2002. gada janvaris 18 51
2005. gada janvaris 49 100

Avots: H. Nordds. "The global textile and clothing industry post the Agreement on Textiles and Clothing", WTO Discussion
Paper No. 5, 2004.

Apgérbam ir svariga nozime patérina cenu attistiba, jo tas veido aptuveni 6% no kopgja SPCL
Argjie faktori arT ir svarigi, jo aptuveni 25% no iek§zemes pieprasijuma péc apgérba apmierina
imports no arpus euro zonas esoSajam valstim. Lai gan dazu p&d&jo gadu desmitu laika
tekstilizstradajumu un apgerba razoSanas sektora nozime attieciba uz nodarbinatibu un
produkcijas izlaidi samazindjusies, paslaik tie veido aptuveni 10% no nodarbinatibas apstrades
ripnieciba un 6% no apstrades riipniecibas produkcijas izlaides.

Tadgjadi So kvotu atcel§anai varétu biit nozimigas sekas euro zona. Pirmkart, rastos zinams
lejupversts spiediens uz pat€rina cenam, tapéc ka razotdji ar zemakam razoSanas izmaksam,
kuriem iepriek§ bija liegta piekluve euro zonas tirgum, varétu iegit lielaku tirgus dalu. Ari
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kop@jas razosanas izmaksas samazinatos, jo iepriek§ sadrumstalotie razoSanas procesi klutu
efektivaki. Otrkart, tas var radit zinamu negativu ietekmi uz produkcijas izlaidi un nodarbinatibu
tekstilizstradajumu un apgérba razoSanas sektora. Tomér razotajiem bija desmit gadi, lai
sagatavotos kvotu atcel$anai, tapéc $1 ietekme varétu but mazaka.

Tomér vairaku iemeslu d€] ir griiti noteikt tirdzniecibas kvotu atcelSanas ictekmes apjomu. No
vienas puses, lai gan vairak neka 50% kvotu jau jabit atceltiem pirms 2005. gada, izradas, ka
kvotu pakapeniskas atcel§anas procesu reali aizkavéja, vispirms atcelot mazak jutigas kvotas. Tas
nozimg, ka par&jo kvotu atcelSanas ietekme var€tu biit proporcionali lielaka. No otras puses, tas,
ka atcelSana bija pakapeniska, varétu nozimét, ka vismaz dalgji ta jau ieklauta lémumos par
ieguldijumu veik$anu, lai gan Kinas iestaSanas Pasaules Tirdzniecibas organizacija var palielinat
importu no Azijas valstim. Turklat Eiropas Komisija nesen ierosinja septinus pasakumus
konkur@tsp€jas veicinasanai Eiropas tekstilizstradajumu nozaré. Tie ietver pétniecibas un
attistibas veicinaSanu un macibas, nodrosinot atklatus tirgus un pastiprinot cinu pret viltosanu.'
Iesp&jams, ka arT Sie pasakumi nesp&s noverst talaku neto tirdzniecibas (eksports minus imports)
samazinasanos. Citi faktori, kas ietekm& kvotu atcelSanas iesp&jamas sekas, ir $adi: tarifu
saglabasana un iesp&ja noteiktos apstaklos joprojam piemérot aizsardzibas pasakumus, lai gan
kvotas tiks atceltas. Turklat a priori nav zinams, kada apjoma un cik atri mazumtirgotaji icklaus
savas zemakas izmaksas patérina cenas. Informacija liecina, ka vésturiski pastav noteikta saistiba
(ar nobidi) starp importa vienibas vertibu un tas ietekmi uz patérina cenam. Vertgjot turpmakas
norises, kvotu atcel$anas izraisitais importa cenu samazinajums jauzskata par paliekosu, un tas
varétu radit lielaku pielagoSanos neka tad, ja importa cenu mainigums biitu parejoss.

To wvalstu sniegtd informacija, kuras tekstilizstradajumu un apgérba tirdznieciba jau ir
liberalizéta, norada, ka kopuma tas bitiski ietekm&a gan cenas, gan tirdzniecibu. Ietekmes
tendences un apjoms $ajas valstls bija atskirigs, iesp&jams, tadejadi atspogulojot dazadus tirgi
pastavosus spékus. Norvegija, kur tika samazinati tarifi, ka arT atceltas kvotas, no 1995. gada lidz
2001. gadam?® butiski (par 16%) samazinajas apgérba patéripa cenas. Zviedrija, kur
tekstilizstradajumu un apg€rba importa kvotas atcéla 1991. gada, bet 1995. gada pirms
pievienosanas ES tas atkal bija jaievies, ievérojami pieauga imports no Kinas. Lai gan ietekme uz
patérina cenam bija pavisam neliela, to var saistit ar parmainam Zviedrijas nodoklu sistéma un
Zviedrijas kronas kursa pazeminasanos, kas notika gandriz vienlaikus. Australija, kur 1992. un
1993. gada atcéla kvotas un no 1992. gada lidz 2005. gadam samazinaja tarifus, importa kapums
bija lielaks neka iek$zemes produkcijas izlaides samazinajums, lai gan patérina cenas bija
diezgan stabilas.’

Visbeidzot, kvotu ierobezojumu atcelSana tekstilizstradajumiem un apgérbam rada iesp&jas un
problémas tekstilizstradajumu un apgerba nozarei, mazumtirgotdjiem un patérétajiem. Lai gan
precizu seku apjomu griiti noteikt, ierobezojumu atcelSana euro zonai dotu bitiskus neto labumus,
galvenokart radot lejupverstu spiedienu uz patérina cenam. Turklat Sie guvumi, iesp&ams,
palielinasies tirgos, kuriem raksturiga liela konkurence, uzsverot iesaktas produktu tirgus
reformas nepiecieSamibu.

1 Komisijas 2004. gada 13. oktobra pazinojums Textiles and clothing after 2005 — Recommendations of the High Level Group for textiles
and clothing.

2 Sikaku informaciju par $o jautajumu sk. ielikuma Why have clothing prices fallen? izdevuma Norges Bank's Inflation Report 2/2002.

3 "Study on the implications of the 2005 trade liberalisation in the textile and clothing sector", IFM and Partners, February 2004.
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3.2. RALOTAJU CENAS

Sahdzmajuma ar leprlekse-]a gada atbilstoso (pﬁymainasfsalidzini‘jumi ar iepriek$&ja gada atbilstoso
periodu 2004. gada septembri kop&ja RCIL, izpemot ~ periodu; ménesa dati; %)
biivniecibu, parmainu temps pieauga lidz 3.3% = ripnieciba, iznemot biivniecibu (kreisa ass)
- o . .. eeess starppatérina preces (kreisa ass)

(augusta — 3.1%), atspogulojot energijas cenu un — - = - Kapitalpreces (kreisa ass)
mazaka apjoma - starppat€rina preCu cenu — patéripa preces (kreisa ass)

- . . _ _4c —« __— _ I energija (laba ass)
parmainu tempa papildu kapumu salidzindjuma ar
C o - . 10 25
iepriek$¢ja gada atbilstoSo periodu (sk. 31. att.).
Vienlaikus RCI, iznemot baivniecibu un energiju,
gada parmainu temps 2004. gada septembri

salidzinajuma ar augustu nemainijas (2.3%).

20

Salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu
energijas razotdju cenu parmaigu temps septembri
pieauga I1dz 7.0% (ieprieks€ja menesi — 5.4%). Tas
dalgji atspoguloja naftas cenu euro izteiksmé
kapumu septembri, ko pastiprinaja bazes efekts.
SeptembrT starppat€rina pre¢u cenu parmainu temps
salidzinajuma ar iepricksgja gada atbilstoso periodu
pieauga lidz 5.0% (augusta — 4.8%). Patérina precu
cenu parmainu temps salidzindjuma ar iepriek$gja 4
gada atbilsto$o periodu turpindja samazinaties
(2004. gada septembri — 1.1%; augusta — 1.4%)  Avot: Eurostafun ECB aprekini.

sakara ar islaiciga lietojuma preCu, ipasi partikas,

cenu parmainu tempa kritumu salidzindjuma ar iepriekseja gada atbilstoso periodu. Sadas tendences atbilst
partikas precu cenu, kas ir samazinajusas kops 2004. gada maija, atfistibai. Ilglietojuma precu cenu un
kapitalprecu cenu gada parmainu temps no 2004. gada augusta lidz septembrim nemainijas.

R s

1999 2000 2001 2002 2003 2004

Apsekojumu dati par izejvielu cenam liecina, ka nakamajos méneSos paredzams turpmaks mérens
razotaju cenu pieaugums. Apstrades riipnieciba Purchasing Managers apsekojuma sniegtais euro zonas
apstrades riipniecibas razoSanas izmaksu indekss (ECI) 2004. gada novembri samazindjas, tomer
joprojam noradot, ka $aja menesT apstrades riipnieciba turpinaja picaugt izejvielu cenas. Augstas naftas
cenas un krajumu nepietiekamiba ir faktori, kas paaugstina izejvielu cenas. Vienlaikus, joprojam
atspogulojot produkcijas izlaides cenu picaugumu, novembri salidzindjuma ar augsto limeni oktobrT
samazinajas arl razotaju cenu indekss.

3.3. DARBASPEKA 1ZMAKSU RADITAJI

Sakotn&jas norades par darbaspeka izmaksu attistibas tendenc€m 2004. gada 3. ceturksnl ir
pieejamas sakara ar vienoSanas cela noteiktas darba samaksas raditaja aprékinasanu euro zonai. No
2. ceturksnpa I1dz 3. ceturksnim $a raditaja gada pieauguma temps saruka par 0.2 procentu punktiem
(I1dz 2.0%; sk. 9. tabulu). VienoSanas cela noteiktas darba samaksas jaunakas tendences pagaidam
orient&josi liecina par to, ka 2004. gada otraja pus€ euro zona saglabajies mérens darba samaksas
gada pieaugums, tad€jadi ierobezojot darbaspéka tirgus izraisito inflacijas spiedienu. Kop$
2002. gada vidus vienosanas cela noteiktas darba samaksas gada pieauguma temps pakapeniski
samazingjies (sk. 32. att.). 2004. gada (izmantojot datus lidz 3. ceturksnim) vienoSanas cela
noteiktds darba samaksas vid&jais kapums ir 2.2% (attiecigi par 0.2 un 0.5 procentu punktiem
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9. tabula. Darbaspéka izmaksu raditaji

(parmainas salidzinajuma ar ieprieks$gja gada atbilstoSo periodu, ja nav noradits citadi; %)
2002 2003 2003 2003 2004 2004 2004

mI v 1 i mI
VienoS$anas cela noteikta darba samaksa 2.7 2.4 2.4 2.2 2.3 2.2 2.0
Darbaspéka stundas izmaksas kopa 3.7 2.8 2.8 2.1 2.7 2.1
Bruto ménesa ienakumi 3.0 2.7 2.6 2.5 . .
Atlidziba vienam nodarbinatajam 2.5 2.4 2.5 2.1 2.0 2.0
Papildposteni:
Darba razigums 0.3 0.4 0.2 0.6 1.2 1.7
Vienibas darbaspéka izmaksas 2.2 2.0 2.2 1.5 0.9 0.3

Avots: Eurostat, valstu dati un ECB aprékini.

zemaks neka 2003. un 2002. gada). Jaatzimg, ka kops§ 1992. gada 1. ceturks$na, kad saka apkopot
datus, vienoSanas cela noteiktas darba samaksas pieauguma temps nekad nav bijis zemaks par 2%.
Visi citi pieejamie darbaspéka izmaksu attistibas tendencu raditdji ari liecina, ka darba samaksas
picaugums pédgja laika saglabajies merens, lai gan tie sniedz informaciju tikai Iidz
2004. gada 2. ceturksnim. Saskana ar FEurostat publiskotajiem jaunakajiem naciondlo kontu
datiem 2. ceturksnT atlidzibas vienam nodarbinatajam gada pieaugums nemainijas (2.0%), bet
darbaspéeka stundas izmaksas nelauksaimniecibas sektora palielindjas par 2.1% salidzindjuma ar
iepriekseja gada atbilstoSo periodu (iepriekseja ceturksni— 2.7%). Turklat, atspogulojot atlidzibas
vienam nodarbinatajam jaunakas tendences un raziguma pieauguma palielindgjumu, 2004. gada
2. ceturksni vienibas darbasp€ka izmaksu gada parmainu temps joprojam samazinajas (11dz 0.3%;
1. ceturksnt — 0.9%). Vertgjot turpmakas tendences, cenu spiedienam, ko rada darbaspéka
izmaksas, jabiit relativi mérenam sakara ar neaktivu darbaspéka tirgu un labvéligam darba
raziguma attistibas tendencém.

3.4. INFLACIJAS PROGNOZE 32. attels. Atseviski darbaspéka izmaksu

raditaji

Paredzams, ka SPCI inflaciju noteiktu laiku stipri

K .. (parmainas salidzindjuma ar iepricksgja gada atbilstoso
ietekm@s energijas sastavdala, un tapéc  periodu; %)

turpmakajos méneSos ta biis augstaka par 2%. = atlidziba vienam nodarbinatajam

Tomer talaka perspektiva merenam darba o ﬁii?ﬁii’;iiﬁfﬁ;‘fﬁﬁ}ﬁa darba samalsa
samaksas kapumam, dalgji atspogulojot to, ka datbaspekalstundashizmaksas

darbaspeka tirgus neizraisa spiedienu, bitu 45 45
jaierobezo  iekSzemes inflacijas  spiediena o o
pieaugums. Vienlaikus pastav augSupversti riski. ’ /\ N )
Inflacijas prognoze pamatojas uz piepémumu, ka 35 4 v\ 15
naftas cenas samazinasies atbilstoSi paSreizgjam /J JAA

tirgus gaidam. Papildus tieSai ietekmei uz inflaciju 30 J \,A\/,-;_:)__‘:. (R 30
turpmakais naftas cenu kapums palielinatu ari 25 L ‘vf ?V AL T 25
darba samaksas un cenu noteik$anas tendendu ot j Mol L. Ruhi V\
izraisTtas netie$as un pastarpinatas sekas. Svarigi, 20 .;’"‘ | 2.0
ka prognoze ir atkariga arT no pienémuma, ka /

fiskalo noriSu ieteckme uz inflaciju samazinas 13 13
salidzinajuma ar paslaik domingjoSo augsto limeni. | e

W= . - — T T T T T
Izsmelosaka ekonomiskas prognozes analize 1999~ 2000 ~ 2001 ~ 2002 ° 2003 2004
skatama 6.nodala ("Eurosisttmas specialistu

. . _ oy Avoti: Eurostat, valstu dati un ECB aprekini.
makroekonomiskas iespgju apléses euro zonai").
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4. PRODUKCIJAS IZLAIDE, PIEPRASIJUMS UN
DARBATIRGUS

Jaunakie publiskotie euro zonas naciondlo kontu dati apstiprindja, ka péc reala IKP izaugsmes
kapuma gada pirmaja pusé atveselosanas temps 2004. gada 3. ceturksni samazinajas. Pieprasijuma
sastavdalu dalijums 3. ceturksni rada, ka neto eksporta devums reald IKP pieaugumd bija negativs
un ka privata patérina kapums bija neliels, bet ieguldijumu apjoms palielinajas un krajumu
parmainas deva spécigu pozitivu ieguldijumu. Pieejama informdcija nordda uz talaku rupniecibas
un pakalpojumu sektora izaugsmi 4. ceturksna sakuma, kas gan notiks nedaudz lénaka tempa neka
Sa gada pirmaja pusé. Darba tirgus situdcija turpina pakdpeniski uzlaboties. Vértéjot nakotnes
iespéjas, redzams, ka, lai gan reald IKP izaugsmes izredzes apdraud lejupveérsti riski, galvenie
faktori, kas nosaka izaugsmes turpinasanos 2005. gada, vél arvien ir labveligi.

4.1. NORISES PRODUKCIJAS IZLAIDE UN PIEPRASIJUMA

REALAIS IKP UN IZDEVUMU SASTAVDALAS

Eurostat 2004. gada 3. ceturk$na euro zonas valstu nacionalo kontu pirma apl&se apstiprindja, ka
salidzinajuma ar ieprieks$&jo ceturksni realais IKP palielinajies par 0.3% (2. ceturksni — par 0.5% un
1. ceturksni — par 0.7%; sk. 33. att.). Sie dati norada, ka vasara atvese]osanas nedaudz pierima.

Kas attiecas uz pieprasijuma struktiiru, neto tirdzniecibas devums izaugsmei bija Ipasi negativs, jo
eksporta pieaugums samazinajas, bet imports stabili palielinajas. Joprojam zemais privatais paterins
arT veicinaja lejupslidi. Vienlaikus palielinajas ieguldijumi, un krajumu ietekme bija nozimiga.
Sektoru dalfjuma 3. ceturksni zemaks IKP pieaugums bija verojams gan riipnieciba, gan arl
pakalpojumu sektora.

SEKTORU PRODUKCIJAS IZLAIDE UN
RUPNIECISKA RAZOSANA

Jaunikie rﬁpniechas sektora dati liecina. ka (ceturk3pa ieguldijums; sezonali izlidzinats; procentu punktos)
b

2004. gada 3. ceturksni turpindjas razoSanas — s et (e )
paplasinasanas, tomér temps bija 1€naks neka — pﬁrmall(r.las krajumos
- . . _ ==== neto eksports
2. ceturksni, kas atbilst nacionalo kontu = ..... IKP kopéjais picaugums (%)
pievienotas vértibas datiem. P&c rlipnieciskas 12 12

razoSanas atslabuma augusta, ko dazas valstis
dalgji izskaidroja ar 1Ipasu faktoru ietekmi,
2004. gada septembri euro zonas riipniecibas
(iznemot blivniecibu) razosana salidzinajuma ar
iepriek$€jo ménesi pieauga, ripniecibas kapums
3. ceturksni kopuma bija zemaks neka
2. ceturksni (sk. 34. att.).

Sektoru dalijuma riipnieciskas razosanas apjoms
3. ceturksnI samazinajas starppatérina precu un
kapitalprecu sektora. Patérina preCu razosanas
izaugsme 3. ceturksnT saruka galvenokart sakara
ar noriseém ilglietojuma preéu razoSanas T° T @ v ' 1 m I
apakssektora. 2003 2004

Avots: Eurostat und ECB aprekini.
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34. attels. Rupniecibas produkcijas 35. attels. Rupniecibas produkcija,

pieaugums un ieguldijums raiotaju konfidence un iepirkumu vaditaju
indekss (1VI)
(pieauguma temps un ieguldijums; sezonali izlidzinats; (ménesa dati; sezonali izlidzinati)
procentu punktos)
kapitalpreces mmmm  rUpniecibas produkcija ) (kreisa ass)
patérina preces =+« razotaju konfidence 2 (laba ass)
=== starppat@rina preces = == IVI? (laba ass)
—— kopa, izpemot buvniecibu un energétiku (%) 3 12
25 2.5
2.0 2.0 2 g
1.5 1.5 .
1.0 1.0 1 : g
|
0.5 0.5 . “
0.0 0.0 0 4 I o
I' . ¥
-0.5 0.5 ! B s
-1.0 -1.0 -1 e -4
15 15
2.0 2.0 2 -8
25 ! | ! ! ! 25
1999 2000 2001 2002 2003 2004 ~ 12
[~ [~ [~ —r—— [~
1999 2000 2001 2002 2003 2004
Avoti: Eurostat un ECB aprékini. . Avoti: Eurostat, Eiropas Komisijas uzpgmumu un patérétaju
Piezime. Atspogulotie dati aprékinati ka triju meneSu apsekojumi, Reuters un ECB aprekini.
centrétais mainigais vidgjais lielums salidzinajuma ar 1) Apstrades riipnieciba; triju ménesu parmainas salidzinajuma
atbilsto$o vidgjo lielumu pirms trim mé&ne§iem. ar iepriek§gjiem trim ménesiem (%).

2) Procentu starpibas; parmainas salidzinajuma ar ieprieks§gjiem
trim ménesiem.
3) Iepirkumu vaditaju indekss; novirzes no indeksa veértibas 50.

APSTRADES RUPNIECIBAS UN PAKALPOJUMU SEKTORA APSEKOJUMU DATI

Apstrades riipniecibas 2004. gada novembra apsekojumu dati liecina, ka 4. ceturk$na pirmajos divos
meéne$os turpinajas méerens rilpnieciskas razosanas pieaugums. Attieciba uz pakalpojumu sektoru
norades pamata atbilst turpmakam produkcijas izlaides pieaugumam arT $aja sektora.

Saskana ar Eiropas Komisijas uznémumu apsekojumiem razotaju konfidence novembri nemainijas
jau otro ménesi p&c kartas, saglabdjoties augstakaja limeni kop$ 2001. gada marta (sk. 35. att.).
Pasitijumu un krajumu noveért€jums negativi ietekméja kopgjo konfidences raditaju novembri, bet
razoSanas gaidas bija stabilas. Turpreti apstrades riipniecibas iepirkumu vaditaju indekss (IVI)
novembri pazeminajas jau ceturto ménesi péc kartas. So samazinajumu galvenokart noteica straujs
produkcijas izlaides un jauno pasttijumu kritums. Tomer [VI atrodas [iment, kas joprojam norada uz
riipniecibas aktivitates kapumu.

Kas attiecas uz pakalpojumu sektoru, Eiropas Komisijas uznp€mumu un paterétaju apsekojumu
konfidences raditajs 2004. gada novembri samazinajas. 2004. gada pirmajos 11 m&nesos konfidence
pakalpojumu sektora pamatd nemainijas. Saja "Ménesa Biletena" icklauto datu aktualizE$anas
termina nosléguma uzpémumu aktivitates IVI pakalpojumu sektora bija pieejams tikai lidz
2004. gada oktobrim. Tas atbilst paslaik notiekosajai tirgus pakalpojumu izaugsmei. Tomé@r ta
attistiba kops 2004. gada janvara liecina, ka p&déja ménesi pieaugums, iesp&jams, bijis mazaks neka
ieprieks $aja gada.
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37. attéls. Bezdarbs

36. attéls. Mazumtirdznieciba un

mazumtirdzniecibas un majsaimniecibu
sektora konfidence

(m@nesa dati) (ménesa dati; sezonali izlidzinati)
= mazumtirdzniecibas kopapjoms ! (kreisa ass) === mEneSa parmainas; tikstosos (kreisa ass)
«eeeo paterétaju konfidence 2 (laba ass) «+e+« no darbaspeka; % (laba ass)
= mazumtirdzniecibas konfidence ?) (laba ass)
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Avoti: Eiropas Komisijas uzpémumu un patérétaju apsekojumi

un Eurostat.

1) Gada procentualas parmaipas; triju méne$u centrétie

mainigie lielumi; veikta darbadienu skaita korekcija.

2) Procentu starpiba; sezonali un vidgji izlidzinata. Attieciba -150 ——————————r——r—r—r—————
uz paterétaju konfidenci euro zonas valstu rezultati, sakot ar 1999 2000 2001 ~ 2002 ~ 2003 2004
2004. gada janvari, nav pilniba salidzinami ar iepriek$

izmantotajiem skaitliem sakara ar parmainam Francijas

apsekojumu aptaujas anketa. Avots: Eurostat.
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MAJSAIMNIECIBU IZDEVUMU RADITAJI

Pieejamie majsaimniecibu izdevumu ménesa raditaji par 2004. gada 3. ceturksni atbilst nacionalo
kontu datiem, kas atspogulo nelielu privata patérina pieaugumu 3. ceturksni salidzinajuma ar
2. ceturksni.

P&c samazinajuma par 0.7% augusta mazumtirdzniecibas apjoms euro zona septembrT salidzinajuma
ar iepriek$€jo menesi bija stabils (sk. 36. att.). 3. ceturksni kopuma mazumtirdzniecibas apjoms
saruka par 0.2%, samazinot privata patérina pieaugumu aptuveni par 0.1 procentu punktu. Kas
attiecas uz 4. ceturks$na sakotngjiem raditajiem, p&c krituma par 2.6% 3. ceturksni jaunu registréto
vieglo automobilu skaits euro zona oktobrT salidzinajuma ar iepriek§€jo menesi picauga par 3.1%.
Novembri nedaudz uzlabojas patérétaju konfidence, partraucot oktobri novéroto lejupslidi, tomér
saglabajoties zem vésturiska vidgja limena. Zema patérétaju konfidence, iesp&jams, tadgjadi bija
faktors, kas 4. ceturksna pirmajos divos méneSos paléninaja privata patérina pieaugumu.

4.2. DARBA TIRGUS

BEZDARBS

Bezdarba limenis euro zona nemainijas kops 2003. gada marta un 2004. gada oktobrT bija 8.9% (sk.
37. att.). Tom@r salidzinajuma ar 3. ceturkSnpa méneSa vidéjo bezdarbnieku skaita pieaugumu
(10 000) oktobri bezdarbnieku skaits samazindjas par 36 000. Tas ir pirmais registrétais
bezdarbnieku skaita samazingjums kops 2003. gada decembra un atbilst ieprieks€jos meneSos
novérotajam pozitivajam pazimém, kas liecindja par bezdarbnieku skaita pieauguma samazinasanos.
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10. tabula. Nodarbinatibas pieaugums

(parmainas salidzinajuma ar ieprieksgjo periodu; sezonali izlidzinatas; %)

Gada pieauguma temps CeturkS$na pieauguma temps

2002 2003 2003 2003 2003 2004 2004

1 111 v I I

Visa tautsaimnieciba 0.5 0.2 0.1 0.0 0.1 0.1 0.2
t.sk.:

Lauksaimnieciba un zvejnieciba -2.1 -1.9 -0.3 0.0 0.0 -0.8 -0.3

Ripnieciba -1.2 -1.5 -0.3 -0.5 -0.5 -0.2 0.0

Iznemot bavniecibu -1.4 -1.9 -0.5 -0.5 -0.6 -0.4 -0.2

Bivnieciba -0.6 -0.2 0.4 -0.4 -0.1 0.2 0.4

Pakalpojumi 1.4 0.9 0.3 0.2 0.3 0.2 0.3

Tirdznieciba un transports 0.4 0.5 0.3 0.4 0.2 0.2 0.3

Finanses un komercdarbiba 2.4 1.2 0.1 0.4 0.6 0.4 0.5

Valsts parvalde 1.8 1.1 0.3 -0.1 0.2 0.1 0.3

Avoti: Eurostat und ECB aprékini.

NODARBINATIBA

Parskatitie nodarbinatibas dati norada uz nedaudz lielaku nodarbinatibas kapumu 2004. gada
2. ceturksni, neka l8sts ieprieks. 2004. gada 2. ceturksnI nodarbinatibas limenis paaugstindjas par 0.2%
(1. ceturksni — par 0.1%; sk. 10. tabulu). Sads kapums atspogulo gan nodarbinatibas stabilizaciju
ripnieciba, gan augstaku nodarbinatibas pieaugumu pakalpojumu sektord. Ta ka 2004. gada pirmaja
pusé reala IKP un riipnieciskas razoSanas pieaugums bija straujaks neka nodarbinatibas kapums, nemot
vera parasto aizkavéto nodarbinatibas reakciju uz aktivitates pieaugumu, darba razigums $aja perioda
palielingjas (sk. 38. att.). Pieaugums Tpasi spécigs bija riipnieciba, kur darba razigums jutigak neka
citos sektoros reagé uz cikla parmainam.
2004. gada 2. ceturksni darba razigums visa 38. attéls. Darba raiigums
tautsaimnieciba ~ palielinajas par 0.3%
salidzinéjumé ar iepriekééjo ceturksni un par (ceturksna parmainas; sezonali izlidzinatas; %)

o, O .
1.7% salidzinajuma ar iepriek$gja gada visa tantsaimnieciba
atbilstoSo periodu. ««eee riipnieciba, iznemot biivniecibu
3.0 3.0

Istermina raditaji liecina, ka 2004. gada otraja

_ FE . i
pus€ nodarbinatiba ievérojami pieaug, tomer tie 25 3 25
nenorada uz ievérojamam pozitivam pieauguma
tempa parmaipam. Kas attiecas uz apstrades 2 20
ripniecibu, saskana ar Eiropas Komisijas o

- . L 15 - 1.5
uznémumu un patérétdju apsekojumiem, kas e . s
pieejami  Iidz novembrim, nodarbinatibas o K : v o

prognozes salidzinajuma ar 2004. gada
3. ceturksni ir uzlabojusas. Tomér apstrades
riipniecibas nodarbinatibas iepirkumu vaditaju
indekss (IVI) neliecina par nodarbinatibas 0.0

CET R S

2

0.5

\ 0.5

 eecsscqessstel

: 0.0
pieaugumu 4. ceturk$na pirmajos divos menesos. 8 V
Pakalpojumu  sektora  saskanpa ar EK s :_ 05
apsekojumiem 4. ceturkSpa pirmajos divos :
méne§os  noveérota  nodarbinatibas  gaidu 1.0 -1.0

pasliktinasanas. Tacu oktobrT nedaudz uzlabojas
inatibai ; a lieci -15 —_— s

VI nodarb1pa_t1_ba1 paka.lpc.)ﬁflvnu sektora, he.cmot 1096 - 2000 2002 S04

par nodarbinatibas palielinasanos pakalpojumu

sektora treSo ménesi péc kartas.
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Avots: Eurostat.




Kopuma pieejama informacija liecina par
pakapenisku darba tirgus situacijas uzlaboSanos
gada otraja puse.

4.3. EKONOMISKAS DARBIBAS
PERSPEKTIVAS

Lai gan péc augstaka picauguma tempa $a gada
pirmaja pus€ atveseloSanas temps 3. ceturksni
nedaudz pierima, vél arvien saglabajas apstakli,
kas nosaka ilgstosu izaugsmi. Attieciba uz argjo
vidi euro zonas eksportam vajadz&tu izmantot
pozitivos globala pieprasijuma nosacijumus, lai
gan v€rojama zinama procesu paléninasanas.
Runajot par iekSzemes situaciju, stimul&joSajai
globalajai videi, loti labveligajiem finans€Sanas
nosacijumiem euro zona, pelnas pieaugumam un
parstrukturéSanas rezultata sasniegtai lielakai
uznémumu darbibas efektivitatei vajadz&tu
pozitivi ietekmét ieguldijumus. Turklat euro
zona kopuma ir privata patérina piecauguma
iesp€jas, ja ir stingra apnemsanas veikt fiskalo
konsolidaciju un strukturalas reformas, tadgjadi
mazinot ar reformu iesp&jam un gaitu saistito
nenoteiktibu Sajas jomas. Tomér §1 attistibas
perspektiva ir paklauta lejupvérstam riskam —
Tpasi iespéjamam nelabveligam noris€m naftas
tirg.

Lai mazinatu $adu risku, jaizvairas no ta
pastarpinatas ietekmes wuz algu un cenu
veidoSanas procesu; fiskdlajam institlicijam
vajadz&étu atturéties veikt tadus pasakumus, kas
pagarinatu  vai  izkroplotu  nepiecieSamo
parmainu procesu. Sikaku ekonomiskas darbibas
perspektivas analizi sk. 6. sadala ("Eurosistémas
specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses
euro zonai").

(gada parmainas; %; procentu starpibas)

= nodarbinatibas picaugums ripnieciba (kreisa ass)
----- nodarbinatibas gaidas apstrades riipnieciba
(laba ass)
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= nodarbinatibas gaidas biivnieciba
nodarbinatibas gaidas mazumtirdznieciba
= = = nodarbinatibas gaidas pakalpojumu sektora
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Avoti: Eurostat un Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju
apsekojumi.
Piezime. Procentu starpibas ir vidéji izlidzinatas.
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5. FISKALAS NORISES

Fiskala situdacija euro zond joprojam rada bazas. Paredzams, ka kopéjas fiskalas neatbilstibas saks
samazindties tikai nakamaja gada un samazinasanas temps bus léns. Daudzas euro zonas valstis
2004. un 2005. gada joprojam parsniegs 3% budzeta deficita slieksni vai tuvosies tam, un
paredzams, ka tikai dazas valstis progreses fiskalas konsolidacijas jomd. Nepietiekami centieni
fiskalajos planos saistiti ar vispusigas reformas stratégijas triukumu un nepilnibam datu sniegsanas
joma.

Pasreizeja stabilitates programmu posma valstim, kuram ir neatbilstibas, butu janodroSina
parliecinoSa savu Liguma un Stabilitates un izaugsmes pakta noteikto pienakumu izpilde. To darot,
lai laikus novérstu fiskalas neatbilstibas, Stm valstim butu jaizmanto uzlabojusies ekonomiska vide.
Lai saglabatu uzticésanos valsts finansu stabilitatei visas euro zonas valstis, ir butiski izpildit
Liguma noteiktos pienakumus, ka ari stingri ieviest Stabilitates un izaugsmes paktda noteikto
parmeriga budzeta deficita novérsanas procediru.

2004. GADA FISKALAS PERSPEKTIVAS

Situacija valsts finan§u joma euro zona joprojam pasliktinas. Saskana ar Eiropas Komisijas rudens
prognozi vidgjais valsts budzeta deficita koeficients euro zona ceturto gadu péc Kartas
pasliktinasies — no 2.7% no IKP 2003. gada lidz 2.9% 2004. gada (sk. 11. tabulu). Salidzinajuma ar
Komisijas pavasara prognozi, ka deficita koeficients nemainisies (sk. 2004. gada jtinija "Menesa
Biletena" 10. tabulu), tas ir vél vairak pasliktinajies. Paredzams, ka vid€jais sakotngjais parpalikums
samazinasies Iidz 0.5% no IKP. Savukart triju valstu — Vacijas, Griekijas un Francijas — budzeta
deficits parsniegs 3% atsauces vértibu, bet citu triju valstu — Italijas, Niderlandes un Portugales —
budzeta situacija sasniegs deficita robezu vai ievérojami tai tuvosies. Vacijas un Francijas budzeta

(no IKP; %)

2000 2001 2002 2003 2004 2005

Eiropas Komisija, ekonomiskas prognozes,

2004. gada rudens

a. Kopgjie ien€émumi 47.2 46.5 46.1 46.3 45.6 45.5
b. Kopgjie izdevumi 48.1 48.2 48.5 49.0 48.5 48.0

t.sk.:

Procentu izdevumi 4.1 4.0 3.6 3.5 3.4 33

Sakotngjie izdevumi (b — c) 44.1 44.2 44.8 455 45.1 44.7
Budzeta bilance (a — b) -0.9 -1.7 -2.4 -2.7 -2.9 -2.5
Sakotngja budzeta bilance (a — d) 3.1 2.3 1.3 0.7 0.5 0.8
Cikliski korigéta budzeta bilance -1.7 -2.3 -2.4 -2.2 -2.5 -2.1
Bruto parads 70.4 69.4 69.4 70.7 71.1 71.1
Papildpostenis: realais IKP
(parmainas salidzinajuma ar iepriek§ejo gadu; %) 3.5 1.6 0.9 0.6 2.1 2.0
Stabilitates programmas, Eiropas Komisijas dati, pamatojoties uz dalibvalstu aktualizétajam stabilitates programmam, 2004. gada marts
Budzeta bilance -2.2 -2.7 =23 -1.8
Sakotngja budzeta bilance 0.8 1.0 1.5
Cikliski korigéta budzeta bilance -2.1 -1.8 -1.4
Bruto parads 69.1 70.1 70.0 69.4
Papildpostenis: realais IKP
(parmainas salidzinajuma ar iepriek§éjo gadu; %) 0.9 0.6 2.0 2.5

Avoti: Eiropas Komisijas un ECB aprékini.
Piezime. Skaitli neietver UMTS licencu pardoSanas ienakumus, un skaitlu noapaloSanas rezultata summa var atSkirties no
kopsummas.
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deficits jau treSo gadu péc kartas parsniedz
atsauces vertibu; Griekija veikta bitiska datu
parskatiSana, un tapec deficita koeficients
vairakus gadus parsniedz atsauces vertibu.

Komisijas fiskala prognoze atspogulo bitisku
gaidimo budzeta rezultatu pasliktinasanos
salidzinajuma ar vid€jiem budzeta merkiem, kas
2003. gada beigas un 2004. gada sakuma noteikti
aktualizétajas stabilitates programmas. Vidgja
euro zonas novirze 2004. gada sasniedz 0.6% no
IKP. Prognozéts, ka lielaka dala dalibvalstu
nesasniegs savus mérkus. Precizak, paredzams,
ka dazam valstim ar biitiskam neatbilstibam biis
lielas novirzes.

Komisija 2004. gada prognozé turpmaku
kop€ja euro zonas parada koeficienta
picaugumu (par 0.4 procentu punktiem — lidz
71.1% no IKP 2004.gada). No septinam
valstim, kuru parada koeficients varétu
parsniegt 60% no IKP, tikai Belgija bus
ievérojams samazinajums salidzinajuma ar
2003. gadu. Tiek l&sts, ka neatbilstibas starp
deficita un parada norisém, t.s. deficita-parada
korekcijas, varétu negativi ietekm@t valsts
parada attistibu dazas valstts, t.sk. Griekija un
Italija, kam jau ir Joti augsts parada koeficients.

BUDZETA NORISES IETEKMEJOSIE
FAKTORI 2004. GADA

Saskana ar Komisijas rudens prognozi turpmako
budzeta situacijas pasliktinaSanos 2004. gada
galvenokart var skaidrot ar nedaudz ekspansivu
fiskalo nostdju. Prognozéts, ka procentu
izdevumiem samazinoties tikai nedaudz,
sakotngja un kopgja bilance pasliktinasies
aptuveni vienada apjoma (sk. 40.a un 40.b att.).
Tiek lests, ka IKP izaugsme palielinasies
nedaudz straujak nekd potenciala izaugsme,
tad&jadi ekonomiskajai videi biis tikai pavisam
neliela pozitiva ietekme uz budzeta attistibu.
Tapéc budZeta situacijas pasliktinasanas euro
zona 2004. gada atspogulo budzeta politikas
stingribas mazinasanos, par ko liecina cikliski
korigétas sakotngjas bilances pasliktinasanas par
aptuveni 0.3 procentu punktiem no IKP (sk.
40.c att.).

(no IKP; procentu punktos; parmainas; %)
a) IKP pieaugums un budZeta bilances gada parmainas
=== budZeta bilances parmainas

----- IKP faktiska pieauguma temps
= = = [KP potenciala pieauguma temps
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b) To faktoru gada parmainas, kuri nosaka budzeta bilanci
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¢) To faktoru gada parmainas, kuri nosaka sakotngjo budzeta bilanci

mmm  cikliskas sastavdalas parmainas
momm cikliski korigétas sakotngjas bilances parmainas
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d) To faktoru gada parmainas, kuri nosaka cikliski korigéto
sakotnéjo budzeta bilanci
mmmm  cikliski korigéto kop&jo ienémumu parmainas
wan cikliski korigéto sakotngjo izdevumu parmainas
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Avoti: Eiropas Komisijas (2004. gada rudens) un ECB
aprekini.
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Vidgji norises euro zona neatspogulo atsevisku valstu norisu atskirbas. Lai gan vairakumam valstu
pamatbilance pasliktinas, citas saglaba pamata neitralu fiskalo nostaju, un tikai dazos gadijumos
valstis centusas veikt strukturalo konsolidaciju. Visas tris valstis, kuram ir vislielakais parads
(Belgija, Griekija un Italija), turpinas gt labumu no procentu izdevumu uzkrajumiem, kas labveligi
ietekm@ vispar&jo budzeta situaciju. Tas da]&ji kompensé sakotn&jas bilances pasliktinasanos $ajas
valstis.

Ne tik stingru fiskalo nostaju nosaka nodoklu pazeminaSanas stratégija un pakapeniska pagaidu
izlidzinasanas pasakumu Tsteno$ana, ko tikai dalgji finans€ no galveno izdevumu ietaupijumiem. Ka
redzams 40.d attéla, cikliski korigétie iepémumi ievérojami samazinasies. To galvenokart nosaka
tieSo nodoklu un socialas nodro$inaSanas iemaksu pazeminasana, ka ari kapitaliepémumu
samazina$anas, ko savukart veicina pakapeniska pagaidu pasakumu izzusana. Sos faktorus, kas
nosaka ienémumu samazinasanos, dalgji kompensé netieSo nodok]u palielinaSanas. Vérojama arl
izdevumu ierobezoSana (galvenokart samazinot valsts patérinu un socialos pabalstus), tadgjadi
cikliski korigéto galveno izdevumu ipatsvars pirmo reizi kop§ 2000. gada samazinajies. Tomér
korekciju apjomu negativi ietekm& dazi izdevumu parsniegumi, un tas nelidzsvaro nodoklu
pazeminasanas kop€jo ietekmi.

2005. GADA VALSTS FINANSU PERSPEKTIVAS

Komisija 2005. gada prognozeé euro zonas vidéja deficita koeficienta samazinasanos lidz 2.5% no
IKP. So tendenci veicinas gan neliels procentu izdevumu samazinajums, gan mérena sakotngjas
bilances uzlabosanas (sk. 11. tabulu un 40. att.). Paredzams, ka salidzindjuma ar 2004. gadu parada
koeficients stabilizEsies.

A1l §1s norises euro zonas limenT neatspogulo atSkirigas situacijas valstis. Pusei euro zonas valstu
joprojam bils butiskas fiskalas neatbilstibas. Paredzams, ka Vacijas un Griekijas budzeta deficita
koeficients joprojam parsniegs 3% atsauces vertibu. Tiek prognozéts, ka arT Portugalé budzeta
deficits atkartoti parsniegs deficita slieksni. Turklat Francijas, Italijas un Niderlandes deficits,
iesp&jams, tuvosies 3% vai sasniegs So ITmeni. Pargjam euro zonas valstim nebds tik liels deficits, bet
viena gadijuma gaidams parpalikums. Tiek prognozets, ka mazak neka pusé euro zonas valstu
situdcija bus tuva bezdeficita budzetam vai budzeta parpalikumam.

2005. gada prognoz&to budzeta uzlaboSanos lielakoties veicina stingraka fiskala nostaja, savukart
paredzams, ka tautsaimniecibas izaugsme saglabasies tuvu potencialajai. Galveno izdevumu
ierobezojumi, kurus dal&ji kompenséja planota nodoklu papildu pazemina$ana, biis galvenie budzeta
uzlabo$anos veicino§ie faktori. Precizak, cikliski korigéto galveno izdevumu Ipatsvars lidz
2004. gadam samazinasies tada pasa apjoma, bet cikliski koriggto iepémumu ipatsvars samazinasies
daudz mazak. Sis samazinajums izraisis nelielus konsolidacijas centienus (aptuveni 0.3 procentu
punktu apjoma no IKP) euro zona kopuma. V&rojamas pirmas norades par to, ka socialajiem
maksajumiem un ar bezdarbu saistitajiem izdevumiem 2005. gada japieaug merena tempa. Tas atbilst
ar1 iekSzemes pieprasfjuma pieaugumam un novélotajai ietekmei uz valsts izdevumiem, ko rada
izaugsmes atjaunosanas 2004. gada. Budzeta politikas veidoSanas procesa vairakas valstis pagaidu
pasakumiem joprojam biis biitiska loma.

VALSTS FINANSU ATTISTIBAS NOVERTEJUMS

Norises valsts finansu attistibas joma euro zona joprojam rada baZas triju iemeslu d€]. Pirmkart,
planotie konsolidacijas centieni 2004. un 2005. gada valstis ar biitiskam neatbilstibam lielakoties nav
pietickami, un uzlabojusos ekonomisko vidi dazreiz izmanto papildu fiskalajiem izdevumiem, nevis
korekciju paatrinasanai. Tapéc paredzams, ka vairakuma gadijumu fiskalas norises nebiis saskana ar

ECB
Ménesa Biletens
2004. gada decembris



Eurogrupas vienoSanos izlidzinat pamata budzeta bilanci par 0.5 procentu punktiem no IKP
(minimums) vai ar Ipasam ECOFIN Padomes atzinumos noteiktajam prasibam. Netiek prognozets, ka
Vacija un Griekija 2005. gada novérsis parmeérigo budzeta deficitu. Turklat dazas valstis deficits
palielinas, un ir nopietns risks, ka 3% IKP atsauces vertiba varétu tikt parsniegta vairak gadijumos,
neka prognozets. Turklat ieilgusas fiskalas neatbilstibas euro zona apturéjusas parada samazinaSanas
procesu daudzas valstis un euro zona kopuma.

Otrkart, bazas rada daudzas valstis pienemto budZzeta korekciju salikums. Istenotas un planotas
budzeta korekcijas biezi paredz pagaidu pasakumus, tadéjadi netick nodro§inata loti nepiecieSama
valsts finan$u strukturala uzlabo$ana. Lai gan pagaidu pasakumu nozime jasamazina, ta joprojam
daudzas valstis ir liela, Tpasi tajas, kuru deficits ir aptuveni 3% no IKP. Ir vérts atzimét, ka vairakas
dalibvalstis, t.sk. tris lielakas euro zonas wvalstis, ievérojami parveidojusas savu socialas
nodrosinasanas sisttmu, un kopgjie izdevumu ierobezojumi, Skiet, tiek Tstenoti veiksmigak neka
iepriekS. Tomér §adi ierobezojumi biezi nav pietickami, un tos nevar uzskatit par dalu no
visaptvero$as un konfidenci veicinoSas strat€gijas, ko pieprasa Lisabonas strat€gija un Vispargjas
tautsaimniecibas politikas vadlinijas.

Treskart, dazos gadijumos veiktas lielas ex post statistisko laikrindu korekcijas, ievérojami samazinot
valsts finan§u darbibas rezultatus un palielinot valsts uzkrato paradu. Nepietickama parskatu
sniegSana un ex post parskatiSana mazindjusi neatbilstibu un izlidzinasanas vajadzibu precizu un
savlaicigu noteikSanu un radijusi nopietnu kavésanos politikas pasakumu istenoSana. Radot papildu
nedrosibu fiskalajai parraudzibai un mazinot daudzpuséju uzraudzibas procesu veértibu, ta ari mazina
visas fiskalas struktiiras uzticamibu un efektivitati. Labi statistikas parskatu sniegSanas standarti ir
prieksnoteikums stingrai uzraudzibai un efektivai partneru konkurencei, kas nepiecieSama stabilas
fiskalas politikas saglabasanai. Statistikas parskatos ECOFIN Padome uzsvéra savu apnemsanos
atbalstit pasakumus, kas uzlabotu budzeta datu kvalitati un ticamibu (sk. 9. ielikumu).

LABI VALDIBAS FINANSU STATISTIKAS APKOPOSANAS UN SNIEGSANAS STANDARTI

Nesen veiktas fiskalo datu parskatiSanas dé] radusas bazas par ES valdibas finansu statistikas kvalitati
un uzticamibu. Vienlaikus ir skaidrs, ka o statistisko datu apkopoSanas un parskatu snieg$anas procesu
nevajadzetu ietekmét nevienas dalibvalsts politiskajiem un vélésanu cikliem.

Lai nodroSinatu valsts finanSu statistikas kvalitati un statistikas parskatu sniegSanu Eiropas
Komisijai, javeic vairaki pasakumi.

— Gramatojot jebkadus izdevumus un ien@mumus parmerigas budzeta deficita novérSanas
procediras nolika, pilniba jarespekté Eiropas Kontu sistema (EKS 95). Gramatosana valstis
javeic konsekventi un laikus.

— Valstim biitu janosaka savas statistikas kvalitates un integritates prioritate un japieméro augsti
standarti statistikas joma. Eiropas ITmeni javienojas par kop&jiem standartiem, kas stiprinatu
nacionalo statistikas institiitu (NSI) neatkaribu, integritati un atbildibu un ari palidz&tu
veicinat valdibas finanu statistikas kvalitates uzticamibu. Sie standarti un to pieméro$ana
butu regulari japarskata ES Iimen.
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— Kartgjie divreiz gada publiskotie pazinojumi par deficttu, paradu, ieguldijumiem un procentu
izdevumiem biitu japapildina, nodrosinot pilnigu valdibas kontu, t.sk. izdevumu, ien€mumu,
deficita, parada un deficita-parada korekciju sadalijuma apkopojumu.

— Oficialaka ltment biitu janosaka NSI un, ja nepieciesams, NCB, ciktal tas iesaistitas, atbildiba
par faktisko budzeta datu nodroSinasanu pazinojumos par parmériga deficita novérSanas
procediiru.

FISKALO POLITIKU STRATEGIJA

Visas dalibvalstis paslaik gatavo un iesniedz Komisijai savas aktualiz&tas stabilitates programmas, un
tas japabeidz Iidz 2004. gada beigam. Visas valstis, Tpasi tas, kuram ir lielas fiskalas neatbilstibas,
saskaras ar gritibam tadu planu sagatavoSana, kuri atbilstu to Stabilitates un izaugsmes pakta
noteiktajam saisttbam un veicinatu konsolidacijas un reformu centienu un ES fiskalas strukttiras
uzticamibu.

Precizak, valstim ar parmérigu budzeta deficitu $T situacija butu janover§ péc iesp&jas agrak un ne
vélak ka lidz saistibas noraditajam datumam. Neatbilstibas gadijumos ECOFIN Padomei biitu
papildus javeic procesuali pasakumi. Turklat jaizvairas no parmériga budzeta deficita atkartosanas.
Tam euro zonas valstim, kuru budZeta situacija nav tuva bezdeficita budzetam vai budzeta
parpalikumam, budZeta konsolidacija biitu japamatojas uz fiskalo strat€giju, par kuru Eurogrupa
vienojusies 2002. gada oktobri un saskana ar kuru deficita koeficients jasamazina vismaz par
0.5 procentu punktiem no IKP gada.

Paslaik notiekosa tautsaimniecibas atveseloSands piedava iesp&ju paatrinat fiskalas konsolidacijas
procesu. Lai samazinatu budzeta neatbilstibas, japieskir izaugsmes papildu stimuls lielaku nodok]u
ienémumu veida. Noteikta fiskala konsolidacija lautu izvairities no pagatnes k]uidu atkartosanas, kad
procikliska politika tika Istenota labvéliga laika perioda un iesp&ja butiski uzlabot budzetu netika
izmantota.

Fiskalas konsolidacijas planiem vajadz&tu but dalai no strukturdlas reformas darba kartibas, kas
veicina izaugsmi, konkurétsp&ju un nodarbinatibu. Izdevumu reformas svarigas ne tikai
konsolidacijai bez nodoklu paaugstinaSanas, bet ari lai sagatavotu turpmako nodoklu pazeminasanu
un padaritu nodoklu atvieglojumu sistémas labvéligakas izaugsmei. Tapéc izdevumu ierobezojumiem
un reformam ir galvena loma, lai raditu stabilu pamatu ilgstoSai konsolidacijai, aizvien lielakai
uzticamibai un dinamiskakai attistibai, kas ir ari Eiropas izaugsmes strat€gijas mérki. Ari valsts
finansu kvalitatei ir butiska loma dinamiskakas vides radiSana. Prioritate biitu janosaka efektiviem
ieguldijumiem infrastruktiira un cilvékkapitala, nevis kartgjiem parvedumiem. Sada fiskala stratégija
arT atjaunos EMS institucionalas struktiiras uzticamibu, tad€jadi veicinot izaugsmei un
makroekonomiskajai stabilitatei labveligu klimatu euro zona.
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PARMERIGA BUDZETA DEFICITA NOVERSANAS PROCEDURAS I1ZSKIROSA NOZIME
FISKALAS STABILITATES NODROSINASANA

Velreiz jauzsver, cik svarigi ir stingri ieverot fiskalas piesardzibas minimalas prasibas, ka noteikts
Liguma. Prasibas nosaka, ka jaizvairas no parmeériga deficita, t.i., 3% no IKP deficita robezas
parsnieguma, un ka jebkadi $adi parsniegumi laikus janoverS. Tas arT nosaka, ka valsts parada
koeficientam jabiit zemakam par 60% vai vismaz mérena tempa jatuvojas $im raditajam. Turklat
Stabilitates un izaugsmes pakts ietver ari parmériga budzeta deficita novérSanas procediiru, kam ir
bitiska nozime stingras Liguma nosacijumu izpildes nodro§inasana.

Kapéc tas ir svarigi? Makroekonomiska un cenu stabilitate ar labvéligiem finansésanas nosacTjumiem
atkariga no valsts finansu stabilitates. Savukart So stabilitati nosaka valdibu publiskas aiznemsanas
vajadzibas un finanSu tirgu gataviba nodroSinat nepiecieSamo finans&jumu. Ja deficits ir liels un
parada uzkrajums pieaug, aiznemsanas vajadzibas palielinas. Turklat, ja izaugsmes tendence ir vaja,
liels deficits rada stabilitatei daudz lielaku risku, jo uzkratais parads (un aiznemsanas vajadziba)
palielinas straujak attieciba pret tautsaimniecibas lielumu neka atri augosa tautsaimnieciba. Turklat
lielu saistibu (pieméram, no socialas nodro§inasanas sisttmam) plani var palielinat turpmako valdibas
finansésanas vajadzibu gaidas.

Jo vairak So faktoru summgéjas, jo lieclaka varbutiba, ka turpmak valdibas sp&s finansét Sadas
neatbilstibas tikai tad, ja biis paaugstinatas izmaksas gan valstij (pieskirot lielaku riska prémiju), gan
euro zonai kopuma (nosakot augstakas vidéjas implicétas procentu likmes). Var izveidoties situacija,
kad valdibas nesp€j sanemt kadu finans€juma veidu (pieméram, vairak ilgtermina, nevis istermina
paradu) un beidzot — pat tam nepieciesamo finanséjuma apjomu.

Nepastavigi finansu tirgus apstak]i var So risku daudzkart palielinat. Ja labveliga laika perioda
deficita un parada slieksnis, kas valdibam Jauj finansét visas savas saistibas Tsa laika (lai butu
likvidas) un ilga laika (lai biitu maksatsp&jigas), parasti ir augsts, atseviski notikumi var likt §im
slieksnim ievérojami pazeminaties. Agrak ST ne vienm&r bijusi pakapeniska attistiba, t.i., tada, kas
valdibam dod pietiekami daudz laika korekciju veikSanai: tas var notikt loti atri un bez TpaSiem
bridinajumiem. Tadgjadi var izveidoties burvju loks, kad finanséjuma vajadzibas pieaug, bet gataviba
tas finansét samazinas. Tas varétu likt valdibam veikt radikalas fiskalas korekcijas, lai izvairitos no
saistibu nepildiSanas.

Lai gan paslaik vide joprojam ir labveliga, loti svarigi atcer&ties, ka o situaciju nevar uztvert ka pasu
par sevi saprotamu. Visam valstim un tadéjadi ari euro zonai kopuma janodro$ina finansiala situacija,
kas raditu pietickamu nodroSindjumu, ja istenotos sliktakais notikumu attistibas scenarijs, pat ja
labvéeliga laika perioda $adas prasibas, iespgjams, lickas loti augstas.

Atbilstibai deficita un parada krit€rijiem ir biitiska loma EMS, jo ta rada minimalo nodroSinajumu.
Ipasi 3% no IKP deficita robeza — ja ieviesta ticami — nodrogina stabilu pamatu fiskalas disciplinas un
nakotnes parada noriSu gaidam. Tap&c tas ir svarigs fiskalas stabilitates signals finansu tirgiem un
sabiedribai. Tas ne tikai garanté labvéligus finans€Sanas nosacijumus un stabilus tirgus paslaik, bet
arT samazina risku, ka turpmakais finansu svarstigums varétu paradities euro zonas valdibas parada
tirgos un mazinat stabilitati.

Sie apsvérumi arf izskaidro bazas, kuras rada jau mingtais fiskalo un ekonomisko norisu novértgjums
un pieredze kop$ EMS tresa posma pirmsakumiem. Ne tikai vairaku valstu fiskalais deficits tuvojies
3% slieksnim vai parsniedzis to, bet ari vid€jais deficits kops 1999. gada bijis tuvu §im slicksnim vai
parsniedzis to. Turklat tautsaimniecibas izaugsme daudzas valstls paléninajusies, un paslaik
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potenciala izaugsme ir zemaka neka ieprieks. ArT nemot véra ar iedzivotaju novecoSanu saistitas
gaidamas problémas, valsts parada koeficienta palielinaSanas vai samazinasanas bijusi parak
nenozimiga. Bet pat tad, ja konsekventi ievérota atbilstiba Liguma kriterijiem, svarigi paturet prata,
ka ilgtermina tie ir tikai minimalie fiskalas piesardzibas kriteriji. NepiecieSami augstaki deficita un
parada mérki, Tpasi valstTs ar lielam netieSajam saistibam un zemu izaugsmes tempu.
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6. EUROSISTEMAS SPECIALISTU MAKROEKONOMISKAS
IESPEJU APLESES EURO ZONAI

Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama lidz 2004. gada 20. novembrim, Eurosistemas specialisti
sagatavojusi euro zonas makroekonomiskas attistibas iespéju apleses.’ Tiek lésts, ka realda IKP gada
vidéjais pieaugums 2004. gada bus 1.6-2.0%. Paredzams, ka 2005. gadd tas bus 1.4-2.4%, bet
2000. gada — 1.7-2.7%. Tiek lésts, ka vispareja saskanota patérina cenu indeksa (SPCI) vidéjais
pieauguma temps 2004. gada bus 2.1-2.3%. Paredzams, ka 2005. gada tas bus 1.5-2.5%, bet
2006. gada — 1.0-2.2%.

Specialistu iesp&ju apléSu pamata ir vairaki pienémumi par procentu likmém, valiitas mainas
kursiem, naftas cenam, pasaules tirdzniecibu arpus euro zonas un fiskalo politiku. Tostarp formali
pienemts, ka iesp&ju aplésu perioda tirgus istermina procentu likmes un valiitu savstarpgjie kursi
nemainisies. Tehniskie pienémumi attieciba uz ilgtermina procentu likmém un gan naftas, gan
neenergijas precu cenam tiek balstiti uz tirgus gaidam.? Pien€mumi attieciba uz fiskalo politiku tiek
balstiti uz valstu budzeta planiem atseviskas euro zonas valstis. Tie ietver tikai tos politikas
pasakumus, kuri jau ir apstiprinati valstu parlamentos vai kuri jau ir detaliz&ti izstradati un kurus
varétu pienemt likumdoSanas procesa.

Lai paraditu ar apl&ésém saistito nenoteiktibu, katra mainiga lieluma atainoSanai izmanto diapazonus.
Diapazonus veido, izmantojot atskiribas starp faktisko iznakumu un iepriek$éjam aplésém, ko euro
zonas centralas bankas veikuS$as vairakus gadus. Diapazons ir divreiz lielaks par $o atSkiribu vidéjo
absoliito veértibu.

STARPTAUTISKA VIDE

Skiet, ka pasaules tautsaimniecibas cikls ir sasniedzis kulminacijas punktu. Naftas cenas 2004. gada
ir augusas, bet gaidams, ka ekonomikas politika atkal pakapeniski klis neitralaka. Tapé&c, lai gan
aplésu perioda turpinasies stabila pasaules tautsaimniecibas izaugsme, paredzams, ka nakamo divu
gadu laika tas temps nedaudz mazinasies. Taja pasa laika sakara ar naftas un neenergijas precu cenu
kapumu pieaugs pasaules inflacija.

Gaidams, ka arT Amerikas Savienotajas Valstis saglabasies stabils reala IKP pieaugums, tacu
salidzinajuma ar straujo tempu 2003. gada otraja pusé un 2004. gada sakuma tas pakapeniski
samazinasies. Var gaidit, ka IKP pieaugums Azija (iznemot Japanu) ievérojami parsniegs pasaules
vidgjo raditaju, neskatoties uz augosajam naftas cenam un arvien stingrako ekonomikas politiku
Kina. Paredzams, ka citas liclajas valstis turpinasies dinamiska tautsaimniecibas izaugsme. Turklat
valstis, kas 2004. gada 1. maija pievienojas ES, arT turpmak gaidams relativi strauj$ izaugsmes
temps.

Tiek 1&sts, ka 2004. gada pasaules redla IKP gada pieaugums arpus euro zonas bus vidgji 5.5%.
Paredzams, ka gan 2005., gan 2006. gada tas kritisies 11dz aptuveni 4.5%. Tiek I&sts, ka 2004. gada
pieaugums euro zonas aréjos eksporta tirgos biis aptuveni 8.7%, bet 2005. un 2006. gada paredzams
kritums (attiecigi [1dz aptuveni 8.0% un 7.5%).

1 Eurosistémas specialistu iesp&ju apléses kopigi izstrada ECB un euro zonas valstu nacionalo centrilo banku specialisti. Sis iesp&ju apléses
divas reizes gada izmanto par pamatu ECB Padomes vérté§jumam par tautsaimniecibas attistibu un cenu stabilitates riskiem. Sikaka
informacija par izmantotajam procediiram un metodém sniegta dokumenta 4 guide to Eurosystem staff macroeconomic projection exercises
(ECB, 2001. gada junijs).

2 Pienpemts, ka Tstermina procentu likmes, kuras mé&ra ar 3 méneSu EURIBOR, iesp&ju aplésu perioda nemainisies (2.16%). Tehniskais
pien@mums par valiitas mainas kursu nemainigumu nozimg, ka euro kurss attieciba pret ASV dolaru $aja perioda saglabasies 1.29 un ka
efektivais euro kurss par 6.1% parsniegs 2003. gada vid€jo ITmeni. Tirgus gaidas attieciba uz euro zonas valdibas 10 gadu obligaciju pelnas
likmi rada, ka gaidams neliels kapums no videji 4.2% 2004. gada lidz vidgji 4.5% 2006. gada. Piepemts, ka gada vidgjas neenergijas precu
cenas 2004. gada pieaugs par 18% ASV dolaru izteiksmg, 2005. gada pamata nemainisies, bet 2006. gada atkal pieaugs par 5%. Pamatojoties
uz tendencém birzas tirgoto nakotnes darfjumu tirgi, pienemts, ka gada vidgjas naftas cenas pieaugs no 39.0 ASV dolariem par barelu
2004. gada lidz 44.4 ASV dolariem par barelu 2005. gada, bet 2006. gada kritisies 1idz 40.8 ASV dolariem par barelu.

ECB
Ménesa Biletens
2004. gada decembris




REALA IKP PIEAUGUMA APLESES

Saskana ar Eurostat pirmo apl@si 3. ceturksni euro zonas reala IKP pieauguma temps salidzinajuma
ar ieprieksgjo ceturksni bija 0.3% (1. un 2. ceturksni — attiecigi 0.7% un 0.5%). Gaidams, ka
ceturkSpa pieauguma temps aplésu perioda atkal tuvosies 0.5% limenim. Tapéc tiek I&sts, ka reala
IKP gada vidgjais pieaugums 2004. gada biis 1.6-2.0%. Paredzams, ka 2005. gada tas biis 1.4-2.4%,
bet 2006. gada — 1.7-2.7%. Gaidams, ka eksporta kapums, uz ko norada pien€mums par joprojam
spécigu aréjo pieprasijumu, aplésu perioda joprojam veicinas ekonomisko aktivitati, bet ick§zemes
pieprasijumam vajadz&tu pieaugt stabila tempa.

Paredzams, ka visparéja nodarbindtiba aplésu perioda nedaudz uzlabosies. Gaidams, ka picaugs
darbaspéka piedavajums, jo sakara ar nodarbinatibas izredzu uzlabo$anos un vairakas euro zonas
valstls notiekoSajam strukturalajam darba tirgus reformam paaugstinasies lidzdalibas Iimenis.
Darbaspeka piedavajuma un nodarbinatibas iesp&ju apléses rada, ka 2005. gada otraja puse bezdarba
Itmenim vajadz&tu sakt pazeminaties.

Attieciba uz IKP iekSzemes izdevumu sastavdalam tiek 18sts, ka privata patérina gada pieaugums
2004. gada bis 0.9-1.3%, jo ierobezotais algu iendkumu picaugums un spécigais energijas cenu
kapums negativi ietekm& majsaimniecibu pirktsp&ju. Paredzams, ka patérina picauguma temps
2005. gada bus 1.1-2.1%, bet 2006. gada — 1.2-2.8%. Majsaimniecibu reali izmantojamo ienakumu
kapumu veicinas straujaka nodarbinatibas limena paaugstinasanas, realo algu picaugums zemakas
inflacijas dé] un citu ienakumu sastavdalu pozitivais devums. Paredzams, ka majsaimniecibu
uzkrajumu proporcija iesp&ju aplésu perioda saglabasies aptuveni nemainiga. Lai gan, darba tirgus
apstakliem nedaudz uzlabojoties, patérétaju konfidencei vajadz&tu pieaugt, sakara ar bazam par
valsts finanSu attistibu, ipasi par valsts veselibas apriipes un pensiju sistémas ilgtermina
perspektivam, saglabasies relativi augsts uzkrajumu limenis. Bez tam, pamatojoties uz pasreizgjiem
budzeta planiem, pienemts, ka valdibas patéripa devums reala IKP pieauguma iesp&ju aplésu
perioda nedaudz samazinasies.

Tiek Iests, ka kopéjo ieguldijumu pamatlidzekjos apjoms 2004. gada otraja pusé ir nedaudz
pieaudzis. Saskana ar aplésém gada vid&jais pieauguma temps 2004. gada ir 1.2-2.2%. Paredzams,
ka 2005. gada tas bus 1.7-4.7%, bet 2006. gada — 2.1-5.3%. Kopgja ieguldijumu apjoma
uzlaboSanos galvenokart noteiks wuzpémumu ieguldijumi, ko pozitivi ietekmés labvéligie
kreditésanas nosacijumi un uznémumu pelnas kapums, ka arl pieprasijuma izredzu uzlaboSanas.
Paredzams, ka privatie ieguldijumi majokli aplésu perioda picaugs mérena tempa.

Tiek lésts, ka gada vidEjais eksporta kopapjoma parmainu temps 2004. gada bis 4.5-7.3%.
Paredzams, ka 2005. gada tas biis 4.6-7.8%, bet 2006. gada — 4.8-8.0%.* Paredzams, ka arpus euro
zonas eksporta tirgu dalas apléSu perioda pamata nemainisies pec ievérojama sarukuma 2003. gada
galvenokart sakara ar euro kursa pieaugumu. Gaidams, ka gada vidgjais importa kopapjoma
pieauguma temps aptuveni atbildis eksporta raditajiem. Paredzamie importa raditaji atspogulo
kop&jo galigo izdevumu modeli euro zona, ka arT agraka euro kursa kapuma raditu novélotu
pieaugumu izraisoSu ietekmi. Iesp&u apléSu perioda kopuma nav gaidama neto tirdzniecibas
apgrozijuma ievérojama ietekme uz IKP picaugumu, jo eksporta un importa apjoms biis aptuveni
vienads.

3 Tirdzniecibas prognozes atbilst nacionalo kontu datiem. Tapéc tajas ietverta icks€ja tirdznieciba euro zona.
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CENU UN IZMAKSU IESPEJU APLESES

Tiek I&sts, ka 2004. gada vispargja SPCI vid&jais pieauguma temps biis 2.1-2.3%. Paredzams, ka
2005. gada tas biis 1.5-2.5%, bet 2006. gada — 1.0-2.2%. Pien@mumi par naftas cenam norada, ka
energijas sastavdala 2005. gada dos batisku pozitivu ieguldijumu SPCI inflacija, bet 2006. gada tai
bus neliela negativa ietekme. Paredzams, ka SPCI neenergijas sastavdalas pieauguma temps
2005. gada mazliet samazinasies, atspogulojot ierobeZotu importa cenu picaugumu un nelicla
iek§zemes izmaksu spiediena saglabasanos. Turklat saskana ar fiskalajiem pien@mumiem netieSo
nodoklu un administrativi reguléjamo cenu picauguma ictekme 2005. un 2006. gada biis mazaka
salidzinajuma ar 2004. gada veikto pasakumu biitisko devumu.

Lai gan pédgja laika noverots naftas cenu kapums, tiek 1&sts, ka 2004. gada agraka euro kursa
kapuma novelotas ietekmes dé] caurmera saglabajusas relativi zemas importa cenas. Pien@mumi par
precu cenam un valiitas kursiem norada, ka importa cenas iesp&ju aplésu perioda nedaudz pieaugs.

Piepemts, ka nominalas darba samaksas uz vienu darbinieku pieaugums aplésu perioda joprojam bis
mérens. Saja iesp&ju aplésé nemtas véra ne vien kartéjas vienosanas par algaim un paredzama mérena
darba tirgus apstaklu uzlaboSanas, bet arT vert€jums, ka augoSo naftas cenu netiesa ietekme uz
nominalo darba samaksu joprojam biis ierobezota. Reala IKP picauguma un nodarbinatibas limena
apléses rada, ka, lai gan darba razibas picaugums iesp&ju aplésu perioda nedaudz samazinasies, tas
arl turpmak biis stabils. Sadas algu un produktivitates attistibas dé] paredzams, ka 2005. un
2006. gada darbaspéka vienibas izmaksu pieaugums joprojam biis ierobezots.

(gada vidgjas parmainas; %)"

2003 2004 2005 2006

SPCI 2.1 2.1-2.3 1.5-2.5 1.0-2.2
Realais IKP 0.5 1.6-2.0 1.4-2.4 1.7-2.7
Privatais patérins 1.1 0.9-1.3 1.1-2.1 1.2-2.8

Valdibas patérins 1.6 0.9-2.1 0.3-1.3 0.7-1.7

Kopéja pamatkapitala veidosana -0.6 1.2-2.2 1.7-4.7 2.1-5.3

Eksports (preces un pakalpojumi) 0.2 4.5-7.3 4.6-7.8 4.8-8.0

Imports (preces un pakalpojumi) 2.0 5.0-7.6 4.8-8.2 4.8-8.2

1) Katra mainiga lieluma un perioda robezas noteiktas, pamatojoties uz vidgjo absoliito starpibu starp faktiskajiem rezultatiem un euro
zonas centralo banku agrak veiktajam iesp&ju aplésém. Reala IKP un ta komponentu aplésés izmantoti atbilstosi darbadienu skaitam
korigeti dati. Eksporta un importa apl&ses ietver euro zonas iek$gjo tirdzniecibu.
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SALIDZINAJUMS AR ECB SPECIALISTU 2004. GADA SEPTEMBRA
MAKROEKONOMISKAJAM IESPEJU APLESEM

Salidzinajuma ar 2004. gada septembra "MeneSa Biletena" publicétajam ECB specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésém tehniskie pienémumi par naftas cenam un valiitas kursiem
ir ievérojami mainiti. Naftas cenas tagad ir par 21% augstakas, neka tika pienemts septembra
iesp&ju apléses, savukart nominalais efektivais euro kurss ir par 4.2% augstaks. Tehniskajos
pienémumos par procentu likmém ir tikai nelielas parmainas.

Bitiska parmaina salidzinajuma ar 2004. gada septembra "MéneSa Biletena" publicétajam ECB
specialistu makroekonomiskajam iesp&ju aplésém ir nedaudz zemakas reala IKP pieauguma
robezas 2005. gada. Tas galvenokart skaidrojams ar iepriek§ minétajam parmainam tehniskajos
pienémumos, saskana ar kuriem gan naftas cenas, gan efektivais euro kurss bus augstaks. Turklat
reala IKP pieaugums $a gada 3. ceturksni, kas izradijas mazliet zemaks, neka tika gaidits,
mehaniski samazina reala IKP gada vid&jo pieaugumu 2005. gada.

Paredzamas SPCI robezas 2004. gada nav mainijusas, bet 2005. gada ir nedaudz korigétas un
tagad ir augstakas salidzinajuma ar 2004. gada septembra iesp&ju aplésem. ST parmaina ir neliela,
jo augoso naftas cenu ietekmi mazina piep€mumi par augstakiem vallitas kursiem. Vienibas
darbaspéka izmaksu iesp&ju aplésés ir tikai nelielas parmainas.

Makroekonomisko iespéju aplésu salidzinajums

(gada vid€jas parmainas; %)

2003 2004 2005
SPCI - 2004. gada decembris 2.1 2.1-2.3 1.5-2.5
SPCI —2004. gada septembris 2.1 2.1-2.3 1.3-2.3
Realais IKP — 2004. gada decembris 0.5 1.6-2.0 1.4-2.4
Realais IKP — 2004. gada septembris 0.5 1.6-2.2 1.8-2.8

CITU INSTITUCIJU PROGNOZES

Ir pieejamas arT dazadu citu institliciju — gan starptautisko organizaciju, gan privata sektora
iestazu — sagatavotas prognozes euro zonai. Tacu §Is prognozes nav precizi salidzinamas cita ar
citu vai ar Eurosistémas specialistu makroekonomiskajam iesp&ju aplésém, jo tas sagatavotas
dazados laikos un to piep@mumi par fiskalajiem, finanSu un argjiem mainigajiem lielumiem, t.sk.
naftas cenam, iegiti, izmantojot atSkirigas metodes. Prognozes, ko ietver Consensus Economics
prognozes un ECB veikta aptauja Survey of Professional Forecasters, izmanto dazadus konkréti
nenoraditus pien€émumus. Atskiriba no Eurosisteémas specialistu iesp&ju aplésém pargjas
prognozes parasti nebalstas uz pienémumu, ka Istermina procentu likmes iesp&ju aplésu perioda
nemainisies.
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Lai gan pienémumi ir atskirigi, paslaik pieejamas citu institiiciju prognozes vienpratigi norada, ka
euro zonas IKP gada pieaugums 2005. gada bus videji 1.9-2.25%, bet 2006. gada — vidgji 2.25—
2.5%. Prognozes par 2005. gadu ir loti lidzigas. Saskana ar Eiropas Komisijas prognozém un
aptauju Survey of Professional Forecasters 2006. gada IKP gada pieaugums biis 2.2%, savukart
OECD paredz, ka pieauguma temps biis 2.5%.

Jaatzime, ka gan Eiropas Komisija, gan SVF uzrada gada pieauguma tempus, neveicot korekcijas
atbilstosi darbadienu skaitam gada. Atbilstosi darbadienu skaitam nekorigétais euro zonas IKP gada
vidgjais pieauguma temps 2004. gada sakara ar lielo darbadienu skaitu $aja gada biis apm&ram par
0.25 procentu punktiem augstaks neka atbilstos§i darbadienu skaitam korigétais picauguma temps.
Tapéc, pamatojoties uz atbilstosi darbadienu skaitam korigétiem datiem, gan SVF, gan Eiropas
Komisijas prognoze paredz IKP pieauguma tempa kapumu euro zona 2005. gada. Eurosistémas
specialistu makroekonomiskas iespgju apléses un OECD prognozes uzrada atbilstosi darbadienu
skaitam korigétus gada pieauguma tempus, savukart citam prognoz&m netiek noradits, vai tas
izmanto atbilstosi darbadienu skaitam korig€tus vai nekorigétus datus.

A tabula. Euro zonas reala IKP pieauguma prognoiu salidzinajums

(parmainas salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu; %)

Publisko$anas datums 2004 2005 2006
Eiropas Komisija 2004. gada oktobris 2.1 2.0 2.2
SVF 2004. gada septembris 2.2 2.2 dati nav pieejami
OECD 2004. gada novembris 1.8 1.9 2.5
Consensus Economics prognozes 2004. gada novembris 1.9 1.9 dati nav pieejami
Survey of Professional Forecasters 2004. gada novembris 1.9 2.0 2.2

Avoti: Eiropas Komisijas ekonomiskas prognozes, 2004. gada rudens; SVF Pasaules tautsaimniecibas perspektivas, 2004. gada septembris;
OECD Tautsaimniecibas perspektivas Nr. 76; Consensus Economics prognozes un ECB aptauja Survey of Professional Forecasters.
Eiropas Komisijas prognozes un SVF zinojuma "Pasaules tautsaimniecibas perspektivas” uzraditi atbilstosi darbadienu skaitam nekorigéeti
pieauguma tempi.

Saskana ar §STm prognozém gaidams, ka gada videja SPCI inflacija 2005. gada samazinasies 11dz
1.8-1.9%, iznemot OECD, kas prognozg, ka ta biis 2.0%. Gan Eiropas Komisija, gan OECD
prognozg, ka 2006. gada SPCI inflacija samazinasies lidz 1.7%, bet Survey of Professional
Forecasters paredz, ka SPCI inflacija biis 1.9%.

B tabula. Euro zonas visparéeja SPCI inflacijas prognoiu salidzinajums

(parmainas salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu; %)

Publisko$anas datums 2004 2005 2006
Eiropas Komisija 2004. gada oktobris 2.1 1.9 1.7
SVF 2004. gada septembris 2.1 1.9 dati nav pieejami
OECD 2004. gada novembris 2.1 2.0 1.7
Consensus Economics prognozes 2004. gada novembris 2.2 1.9 dati nav pieejami
Survey of Professional Forecasters 2004. gada novembris 2.1 1.9 1.9

Avoti: Eiropas Komisijas ekonomiskas prognozes, 2004. gada rudens; SVF Pasaules tautsaimniecibas perspektivas, 2004. gada septembris;
OECD Tautsaimniecibas perspektivas Nr. 76; Consensus Economics prognozes un ECB aptauja Survey of Professional Forecasters.
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7.VALUTAS KURSS UN MAKSAJUMU BILANCES

PARMAINAS

7.1.VALUTU KURSI

Novembri un decembra sakuma euro turpindja butiski nostiprinaties attieciba pret ASV dolaru (ta
kursam ievérojami samazinoties), Kinas renminbi un — mazaka méra — pret Japanas jenu. ASV
dolara kursa samazinasandas galvenokart saistita ar finansu tirgu reakciju uz ilgstosi augsto ASV
tekosa konta deficitu un fiskalo deficitu. Euro kursa pieaugumu attieciba pret sim valutam tikai
daléji kompenséja euro kursa samazinasanas attieciba pret Lielbritanijas sterlinu marcinu, Sveices
franku, Zviedrijas kronu, Korejas vonu, Polijas zlotu un Cehijas kronu.

EURO KURSS ATTIECIBA PRET ASV DOLARU
Novembri un decembra sakuma euro kurss
turpinaja pieaugt attieciba pret ASV dolaru (sk.
41. att.), parsniedzot gada sakuma Iimeni. ASV
dolara kursa iev@rojama pazeminasanas kop$
oktobra otras puses saistita ar atkartotu
uzmanibas pievérsanu ASV tekosda konta
deficitam un ta finanséSanai. Publiskotie dati,
noradot uz spécigu ASV privato patérinu,
nenodroSina atbalstu ASV nacionalajai valitai,
iesp&jams, atspogulojot to, ka var tikt veicinata
ASV un citu galveno industriali attistito valstu
izaugsmes tempa starpibas palielinaSanas un
tadgjadi padzilinats ASV tekosa konta deficits.
10. novembr1 Federala atklata tirgus komisija
noléma paaugstinat federalo fondu merka likmi
par 25 bazes punktiem (Iidz 2%), tad&jadi
novérsot galvenas procentu likmes starpibu ASV
un euro zona. Tomér tirgus dalibnieki $adu
léemumu jau gaidija, un tas biitiski neietekmgja
tendences valiitas tirgos. 1. decembri euro
atbilda  1.33 ASV  dolariem, par 4.4%
parsniedzot oktobra beigu limeni un par 17.5% —
2003. gada vidgjo ltmeni.

EURO KURSS ATTIECIBA PRET JAPANAS JENU
Novembr1 euro kurss nedaudz svarstijas, bet
decembra sakuma nostiprinajas ari attieciba pret
Japanas jenu (sk. 41. att.)). Parskata perioda
Japanas jenas kurss pieauga attieciba pret ASV
dolaru, sasniedzot augstako lTmeni gandriz ¢etru
gadu laika, lai gan publiskotajos datos tika
noradits, ka eksports un Japanas
tautsaimniecibas atveseloSanas varétu
paléninaties. 1. decembri euro kurss attieciba
pret Japanas jenu bija 136.8, par 1.3%
parsniedzot oktobra beigu ItTmeni un par 4.5% —
2003. gada vid&jo Itmeni.
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ES DALIBVALSTU VALUTAS

Danijas kronas un Slovénijas tolara kursa
svarstibas VKM II joprojam bija nelielas, tuvu
attiecigajam centralajam paritates kursam (sk.

(dienas dati; novirze no centrala paritates kursa; procentu punktos)

— EEK/EUR

42. att.). Igaunijas kronas un Lietuvas lita kurss -« LTL/EUR
palika nemainigs attieciba pret to centralajiem . IS)IIZ{SIEJER
paritates kursiem atbilsto$i Igaunijas un L0 10
Lietuvas vienpus¢jam saistibam saglabat valiitas 08 08
padomes kartibu VKM II standarta svarstibu 0.6 0.6
koridora ietvaros. 0.4 0.4

02 Lo e 0.2
Gandriz visu novembri euro kurss turpinaja 00 caememenennnn = 00
meéreni pieaugt attieciba pret Lielbritanijas 02 -t ] 02
sterlinu marcinu (sk. 41. att.). Lielbritanijas :g: :3'2
sterlipu marcinas kursa samazindjums S$aja _0:8 _0:8
perioda joprojam bija saistits ar majoklu cenu |, 10
pazeminasanos un noradém uz tautsaimniecibas " Septembris 012‘5%3“5 " Novembris
izaugsmes paléninajumu Lielbritanija, kas ari Avots: ECB.

tirgus dalibniekos izraisTja Saubas par Piezime. Pozitiva vai negativa novirze no centrala paritates

. P . . ~ kursa norada, ka valita ir vajaja vai stipraja koridora pusé.
Llelbrltam] as tautsaimniecibas turpmako Danijas kronai svarstibu koridors ir £2.25%; visam pargjam
attistibu. Novembra beigés un decembra sikuma valiitam tiek piem@rots standarta svarstibu koridors £15%.
Lielbritanijas  sterlipu ~ marcinas  kurss
stabiliz€jas, un 1. decembri euro kurss attieciba pret Lielbritanijas sterlinu marcinu bija 0.69 —
mazliet zemaks neka ta ITmenis oktobra beigas un tuvs 2003. gada vidéjam kursam. Parskata perioda
euro kurss turpindja pieaugt arT attieciba pret latu, kas valiitas kursa rezima dal&ji saistits ar ASV
dolaru, bet euro kurss joprojam samazinajas attieciba pret Cehijas kronu, Polijas zlotu, Slovakijas
kronu un Zviedrijas kronu. Euro kurss pamata palika stabils attieciba pret Kipras marcinu, Ungarijas

forintu un Maltas liru.

PAREJAS VALUTAS

Euro kurss nedaudz samazinajas attieciba pret Sveices franku, kas, $kiet, guvis labumu, sniegdams
dro§ibas iesp&jas, ASV dolara kursam ievérojami pazeminoties. Cita nozimiga tendence novembri
bija Korejas vonas kursa talaks kapums attieciba pret visam citam galvenajam valatam.

EURO EFEKTIVAIS KURSS

1. decembrT euro nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 23 nozimigako tirdzniecibas
partnervalstu valiitam par 1.3% parsniedza oktobra beigu ITmeni un par 6.4% — 2003. gada vid&jo
Itmeni (sk. 43. att.). Euro kursa kapumu efektivaja izteiksmeé joprojam noteica ta palielinajums
attieciba pret ASV dolaru, Kinas renminbi un Japanas jenu — valiitam ar augstu vai relativi augstu
Tpatsvaru ar tirdzniecibas svariem svérto efektivo valiitas kursu groza — un to tikai dalgji
kompensgja ta kritums attieciba pret Lielbritanijas sterlipu marcinu, Sveices franku, Zviedrijas
kronu, Korejas vonu, Polijas zlotu un Cehijas kronu.

Euro reala efektiva kursa raditaji, pamatojoties uz atskirigiem izmaksu un cenu indeksiem, parada
augstu sakritibas ITmeni (sk. 44. att.). Euro kursa kapums p&d€jo divu ménesu laika arT noteicis reala
efektiva valiitas kursa indeksu palielinasanos tuvu gada sakuma ITmenim. NovembrT euro redla efektiva
kursa indekss, pamatojoties uz pat€rina cenam, par 6.1% parsniedza 2003. gada vid€jo limeni,
savukart, pamatojoties uz razotaju cenu dinamiku, tas $o Iimeni parsniedza par 4.2%.
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43. attels. Euro efektivais kurss un ta 44. attéls. Euro nominalais kurss un realie

dalijums pa komponentiem " efektivie kursi "
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1) Indeksa palielinajums atspogulo euro kursa kapumu
attiecTba pret euro zonas svarigako tirdzniecibas partnervalstu
un visu arpus euro zonas eso$o ES dalibvalstu valutam.

2) EVK-23 parmainas veicinoSie faktori ir paraditi tikai
attieciba pret euro zonas se$u galveno tirdzniecibas
partnervalstu valutam. Parmainas aprékinatas, izmantojot
attiecigos vispargjos tirdzniecibas svarus EVK-23 indeksa.

7.2. MAKSAJUMU BILANCE

Peéc ievérojama pieauguma kops 2003. gada 2. pusgada 2004. gada 3. ceturksni precu un
pakalpojumu eksporta apjoms — ka noradits euro zonas maksajumu bilancé — samazindjas par 0.8%.
To daléji noteica euro zonas aréja pieprasijuma samazinasanas, kas daléji atspogujo globalas
izaugsmes pavajindasanos. Tostarp, nemot vérd augstakas naftas cenas, precu un pakalpojumu
importa apjoms turpindja strauji augt, tadéjadi 2004. gada 3. ceturksni tirdzniecibas pozitivais
saldo samazindjas par 17.5 mljrd. euro. Nemot par pamatu 12 méneSu kumulétos datus lidz
2004. gada septembrim, apvienoto tieSo investiciju un portfelieguldijumu pozitivais saldo bija tuvs
bezdeficita budzetam salidzindjuma ar 77.3 mljrd. euro pozitivo saldo pirms gada. 2003. gada
beigas euro zonas starptautiska investiciju bilance attieciba pret paréjam pasaules valstim uzradija
neto saistibas 760 mljrd. euro apméra (10.5% no IKP).
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TEKOSAIS KONTS UN TIRDZNIECIBA

Euro zonas sezonali izlidzinata tekosa konta negativais saldo 2004. gada septembrT bija 3.2 mljrd.
euro (atbilstosi 0.3 mljrd. euro negativais saldo sezonali neizlidzinata izteiksme). Tas atspogulo
ienakumu un kartgjo parvedumu negativo saldo, ko tikai da]&ji kompensgja gan precu, gan (mazak)
pakalpojumu pozitivais saldo (sk. sadalas "Euro zonas statistika" 7.1. sadalu). Salidzinajuma ar
parskatito 0.5 mljrd. euro pozitivo saldo 2004. gada augusta sezonali izIidzinata tekosa konta bilance
septembri samazinajas par 3.7 mljrd. euro. So samazinajumu galvenokart noteica ienakumu konta
negativa saldo pieaugums un neliela precu un pakalpojumu pozitiva saldo samazinasanas.

P&c ievérojama pieauguma kop$ 2003. gada 2. pusgada 2004. gada 3. ceturksni sezonali izlidzinata
precu un pakalpojumu eksporta vértiba samazinajas par 0.8%. To dal€ji noteica argja pieprasijuma
samazinasanas $aja perioda (sk. A29. un A30. att. sadalas "Euro zonas statistika" 7.1. sadala).
Savukart precu un pakalpojumu imports turpindja augt, 2004. gada 3. ceturksni palielinoties par
4.4% (2. ceturksnl — par 5.7%). Tas lielakoties atspogulo kop€ja precu importa kapumu, un naftas
cenu pieaugums ievérojami palielindja naftas importu vertibas izteiksm& Tomér citu importa
kategoriju, pieméram, kapitalprecu, dinamika bija gausaka (sk. 45. att.). Tapéc precu pozitivais
saldo 2004. gada 3. ceturksni samazinajas par 14.9 mljrd. euro.

Aplukojot ilgaku laika posmu, 11dz 2004. gada septembrim 12 ménesu kumul&tais euro zonas tekosa
konta pozitivais saldo bija 40.4 mljrd. euro (aptuveni 0.5% no IKP) salidzinajuma ar 26.3 mljrd. euro
pirms gada (sk. 46. att.). Sis pieaugums atspoguloja apvienoto pre¢u un pakalpojumu pozitiva saldo
kapumu (6 mljrd. euro) un gan ienakumu, gan kart€jo parvedumu negativa saldo kritumu (aptuveni
4 mljrd. euro).

45. attéls. Atsevisku arpus euro zonas 46. attéls. Euro zonas tekosa konta saldo
importéto precu vertiba " un preéu bilance

(indeksi: 2004. gada janvaris = 100; sezonali izlidzinati; triju (ménesa dati; sezonali izlidzinati; 12 m&neSu kumulativie dati;
ménesu mainigie vidgjie raditaji) mljrd. euro)

m— kopa (kreisa ass)

----- kapitalpreces (kreisa ass) = teko33 konta saldo
= = = starppatéripa preces (kreisaass) ~  eeeee precu bilance
nafta (laba ass)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini. Avots: ECB.
1) Jaunakie novérojumi veikti par 2004. gada septembri.
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FINANSU KONTS
Euro zonas apvienoto tieSo investiciju un
portfelieguldijumu pozitivais saldo 2004. gada

(12 ménesu kumulativie dati; mljrd. euro)

mmm ncto apvienotds tiesds investicijas un septembri bija 44.9 mljrd. euro, atspogulojot
portfelieguldijumi kapitala vertspapiru (23.2 mljrd. euro), parada

----- neto tiesas investicijas _ _ . _ L.

= = = neto portfelieguldijumi vertspapiru (16.4 mljrd. euro) un (mazak) tieso

200 investiciju (5.3 mljrd. euro) pozitivo saldo.
TieSo investiciju dinamiku lielakoties noteica
euro zonas saistito uznémumu nerezidentu
kompaniju neto ieguldijjumi to euro zonas
meitasuznémumos pasu kapitala un reinvestetas
pelnas veida. Portfelieguldijumu pozitivo saldo
noteica euro zonas rezidentu veikta arvalstu
veértspapiru neto pardoSana un nerezidentu
veiktie euro zonas obligaciju un paradzimju neto

pirkumi.
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Lidz 2004. gada septembrim 12 me&neSu
ﬁiveoztisnzlgcl?c;ziﬁvs (negativs) skaitlis norada uz pozitivu apvienoto tieSo invesﬁciju un portfeliegu]dﬁumu
(negativu) saldo euro zona. pliismas gandriz lidzsvarojas salidzindjuma ar
pozitivo saldo (77.3 mljrd. euro) pirms gada (sk.
47. att.). Tas atspogulo tieSo investiciju pozitiva
saldo pareju uz negativu saldo un zemaku portfelieguldijumu pozitivo saldo. So tie§o investiciju
plusmu tendenci galvenokart noteica ievérojams arvalstu tieSo investiciju samazinajums euro zona,
kas parsniedza euro zonas tieSo investiciju arvalstls samazinajumu. Portfelieguldijumu pozitiva
saldo samazinajums bija galvenokart saistits ar euro zonas rezidentu veikto arvalstu kapitala
vértspapiru un naudas tirgus instrumentu neto pirkumu pieaugumu. Sis attistibas tendences varétu
skaidrot ar euro zonas vajaku ekonomisko darbibu salidzinajuma ar citiem pasaules regioniem, Tpasi
2004. gada 1. pusgada. Tome@r apvienoto tieSo investiciju un portfelieguldijumu tendence
mainijusies kops julija, iesp&jams, atspogulojot argjo investoru atjaunojusos interesi par euro zonas
veértspapiru neto pardoSana, un tas vairs netick pemts véra 12 méneSu perioda Iidz 2004. gada
septembrim).

EURO ZONAS STARPTAUTISKO
INVESTICIJU BILANCE
Sadalas "Euro zonas statistika" 7.4. tabula

ietverti euro zonas starptautisko investiciju — — 0
bilances (s.i.b.) (.iatl, un tie tagad pieejami arT par P
2003. gadu. S.i.b. uzrada euro zonas argjos

aktivus un saistibas kalendara gada beigas, ~ 4
noradot tieSo investiciju un portfelieguldijumu, - -6

(=1

[}

IS

=

atvasinato finansu instrumentu, citu ieguldijumu
un rezerves aktivu pozicijas.

2003. gada beigas euro zonas s.i.b. attieciba pret ;| | J I I 12
pargjam pasaules valstm uzradija neto saistibas - U 2O [ 2 U0 2005
(760 mljrd. euro jeb 10.5% no IKP). Tas  Avots: ECB.

. . 1) Negativs skaitlis norada uz neto debitora poziciju.
atspogulo neto saisttbu pieaugumu (par
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142 mljrd. euro) salidzinajuma ar parskatitajiem uzkrajumiem 2002. gada beigas, kas atbilda 8.7%
no IKP (sk. 48. att.). Neto debitora pozicijas palielindjums dal&ji atspogulo nelabvéligas
parvertésanas ietekmi uz ar&jiem aktiviem (kas galvenokart uzraditi arvalstu valiitas), ko noteicis
euro kursa kapums 2003. gada.

Attieciba uz datu parskatisanu 2001. un 2002. gada euro zonas saistibas tika paliclinatas gan tieSo
investiciju, gan portfelieguldijumu posteni, un So palielinajumu galvenokart noteica parmainas
informacijas snieg$anas sistéma un datu apkopo$anas metodgs, kas uzlaboja statistikas kvalitati. Sis
metodikas parmainas visa perioda izraisija euro zonas vispargjas neto debitora pozicijas
palielindjumu attieciba pret paréjam pasaules valstim. Ipasi statistiskas parskatiSanas d&] euro zonas
neto debitora pozicija, kas izteikta ka attieciba pret IKP, picauga no 2.8% lidz 5.8% 2001. gada un
no 4.1% lidz 8.7% 2002. gada.
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EURO ZONAS APSKATS

Euro zonas tautsaimniecibas raditaju kopsavilkums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$gja gada atbilstoSo periodu (ja nav noradits citadi); %)

1. Monetaras norises un procentu likmes

M1Y M2Y M3"2 M3-2 MFI aizdevumi Nefinan§u un 3 méneSu| Valdibas 10 gadu
3 méneSu| euro zonas valstu|nemonetaro finan§u EURIBOR| obligaciju pelnas
mainigais videéjais rezidentiem,| sabiediibu emitétie (gada (%),| likme (gada (%),
(centréts)| iznemot MFI un neakciju|  perioda vidéjais perioda vidéjais
valdibu | vértspapiri, kas raditajs) raditajs)
denominéti euro "
1 2 3 4 5 6 7 8
2002 7.7 6.6 7.3 - 5.4 21.5 3.32 4.92
2003 11.0 8.0 8.1 - 5.0 20.7 2.33 4.16
2003 1V 11.0 7.9 7.6 - 5.3 22.1 2.15 4.36
2004 1 11.1 7.2 6.5 - 5.4 16.7 2.06 4.15
11 10.3 6.0 5.4 - 5.6 11.3 2.08 4.36
111 9.6 5.8 5.6 - 6.2 10.5 2.12 4.21
2004 Jan. 9.5 5.6 5.3 5.2 6.0 11.1 2.11 4.44
Jal. 10.1 5.9 5.5 5.4 6.2 10.9 2.12 4.34
Aug. 9.2 5.7 5.6 5.7 6.1 10.4 2.11 4.17
Sept. 9.7 6.3 6.0 5.8 6.5 9.6 2.12 4.11
Okt. 9.0 6.4 5.8 6.8 . 2.15 3.98
Nov. 2.17 3.87
2. Cenas, produkcijas izlaide, pieprasijums un darba tirgi
SPCI RazZotaju cenas Darbaspéka Realais IKP Riipnieciska Jaudu Nodarbinatiba Bezdarbs
riipnieciba stundas razo$ana, izne mot izmanto$ana (no darbaspéka;
izmaksas biivnie cibu apstrades %
riipnieciba (%)
1 2 3 4 5 6 7 8
2002 2.3 -0.1 3.7 0.9 -0.5 81.5 0.5 8.4
2003 2.1 1.4 2.8 0.5 0.3 81.0 0.1 8.9
2003 IV 2.0 1.0 2.1 0.8 1.4 81.1 0.2 8.9
2004 1 1.7 0.2 2.7 1.4 1.0 80.7 0.2 8.9
11 2.3 2.0 2.1 2.1 3.0 81.1 0.3 8.9
111 2.2 3.1 1.8 2.5 81.6 . 8.9
2004 Jin. 2.4 2.4 = 3.4 . - 8.9
Jal. 2.3 2.9 - - 2.4 81.6 - 8.9
Aug. 2.3 3.1 - - 1.7 - - 8.9
Sept. 2.1 3.3 - - 3.3 - - 8.9
Okt. 2.4 . - - . 81.7 - 8.9
Nov. 2.2 - - - - .
3. Maksajumu bilance, rezerves aktivi un valiitu kursi
(mljrd. euro, ja nav noradits citadi)
Maksajumu bilance (neto darfjumi) Rezerves aktivi Euro efektivais kurss USD/EUR
(perioda beigas) EVK-23Y
Tekosais konts un Tiesas investicijas| Portfelieguldfjumi (indekss, 1999 I = 100)
kapitala konts —— —
Preces Nominalais kurss| Realais kurss (PCI)
1 2 3 4 5 6 7 8
2002 68.0 128.9 2.1 107.3 366.1 89.2 90.3 0.9456
2003 35.0 105.3 -3.4 41.7 306.5 99.9 101.7 1.1312
2003 IV 23.4 29.9 -8.7 9.3 306.5 102.2 104.3 1.1890
2004 1 17.2 28.6 -23.6 -3.1 308.4 104.7 106.7 1.2497
11 12.7 32.7 -19.2 20.9 301.4 102.1 104.1 1.2046
111 9.6 24.8 6.1 15.1 298.2 102.8 104.9 1.2220
2004 Jan. 7.0 12.0 -13.8 31.7 301.4 102.3 104.2 1.2138
Jal. 3.9 13.9 -8.5 -30.7 301.3 102.8 104.7 1.2266
Aug. 4.9 6.0 9.3 6.3 301.7 102.7 104.8 1.2176
Sept. 0.7 4.9 5.3 39.6 298.2 103.0 105.1 1.2218
Okt. . 294.7 104.2 106.3 1.2490
Nov. . 105.6 107.9 1.2991

Avoti: ECB, Eiropas Komisija (Eurostat un Ekonomikas un finan3u lietu generaldirektorats) un Reuters.
Piezime. Sikaku informaciju par datiem sk. talakas §is sadalas tabulas.
1) Mgenesa datu gada procentualas parmainas attiecas uz ménesa beigam, bet ceturk$na un gada datu gada procentualas parmainas attiecas uz laikrindas perioda vidgja raditaja gada

parmainam. Sikaku informaciju sk. tehniskajas piezimés.
2) M3 un ta sastavdalas neietilpst arpus euro zonas eso$o valstu rezidentu turétas naudas tirgus fondu akcijas/dalas un parada vertspapiri ar terminu 1idz 2 gadiem.
3) Tirdzniecibas partneru grupu definiciju un citu informaciju sk. vispargjas piezimes.
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MONETARAS POLITIKAS STATISTIKA

nansSu parskats

05.11.2004. 12.11.2004. 19.11.2004. 26.11.2004.
Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi 130423 130406 130379 130 344
Prasibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem 166 082 165900 167722 164 892
Prasibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu rezidentiem 17 879 17583 17483 18 083
Prasibas euro pret arpus euro zonas esoSo valstu rezidentiem 7440 7575 7682 7366
Aizdevumi, kas izsniegti euro euro zonas valstu kreditiestadem 339510 333052 337515 345005
Galvenas refinans€Sanas operacijas 264 501 258000 262 500 269998
Ilgaka termina refinans€Sanas operacijas 75000 75000 75000 75 000
Precizgjosas reverse operacijas 0 0 0 0
Strukturalas reverse operacijas 0 0 0 0
Aizdevumu iespé&ja uz nakti 2 37 2 0
Papildu nodrosinajuma pieprastjumu krediti 7 15 13 7
Paréjas prasibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadem 2246 1885 1 645 1662
Euro zonas valstu rezidentu vértspapiri euro 69534 70287 71024 71163
Valdibas parads euro 42063 42049 42049 42049
Paréjie aktivi 118 069 118342 118338 118501
Kopa aktivi 893 246 887 079 893 837 899 065
2. Pasivi
5.11.2004. 12.11.2004. 19.11.2004. 26.11.2004.
Banknotes apgroziba 473975 473399 472002 473 554
Saistibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadem 142515 138338 136 995 137730
Pieprasijuma noguldijumu konti (ietverot obligato rezervju sistému) 141304 138247 136 920 137667
Noguldijumu iesp&ja 1211 91 75 56
Terminnoguldijumi 0 0 0 0
Precizgjosas reverse operacijas 0 0 0 0
Papildu nodrosinajuma pieprasijumu noguldijumi 0 0 0 7
Paréjas saistibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadem 125 125 125 125
Emitgtie parada vértspapiri 0 0 0 0
Saistibas euro pret citiem euro zonas valstu rezidentiem 62512 61856 68910 73742
Saistibas euro pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem 9444 9303 9383 9639
Saistibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu rezidentiem 262 302 253 254
Saistibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem 10337 9 866 11 406 9303
Saistibas pret SVF speciilo aiznémuma tiesibu ietvaros 5807 5807 5807 5807
Pargjas saistibas 57706 57518 58388 58342
Parvértésanas konti 70 696 70 696 70 696 70 696
Kapitals un rezerves 59867 59 869 59872 59873
Kopa pasivi 893 246 887079 893 837 899 065
Avots: ECB.
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politikas
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1.2. Galvenas ECB procentu likmes

(apjoms — procentos gada; parmainas — procentu punktos)

Spéka no " Noguldijumu iespéja Galvenas refinansé$anas operacijas Aizdevumu iespéja uz nakti
Fiksetas procentu| Mainigas procentu
likmes izsoles likmes izsoles
Fiks&ta procentu Minimala
likme pieteikuma
procentu likme
Apjoms Parmainas Apjoms Apjoms Parmainas Apjoms Parmainas
1 2 3 4 5 6 7
1999 1. janv. 2.00 - 3.00 - - 4.50 -
4.9 2.75 0.75 3.00 - 3.25 -1.25
22. 2.00 -0.75 3.00 - 4.50 1.25
9. apr. 1.50 -0.50 2.50 - -0.50 3.50 -1.00
5. nov. 2.00 0.50 3.00 - 0.50 4.00 0.50
2000 4. febr. 2.25 0.25 3.25 - 0.25 4.25 0.25
17. marts 2.50 0.25 3.50 - 0.25 4.50 0.25
28. apr. 2.75 0.25 3.75 - 0.25 4.75 0.25
9. jan. 3.25 0.50 4.25 - 0.50 5.25 0.50
28.% 3.25 - 4.25 5.25
1. sept. 3.50 0.25 - 4.50 0.25 5.50 0.25
6. okt. 3.75 0.25 - 4.75 0.25 5.75 0.25
2001 11. maijs 3.50 -0.25 - 4.50 -0.25 5.50 -0.25
31. aug. 3.25 -0.25 - 4.25 -0.25 5.25 -0.25
18. sept. 2.75 -0.50 - 3.75 -0.50 4.75 -0.50
9. nov. 2.25 -0.50 - 3.25 -0.50 4.25 -0.50
2002 6. dec. 1.75 -0.50 - 2.75 -0.50 3.75 -0.50
2003 7. marts 1.50 -0.25 - 2.50 -0.25 3.50 -0.25
6. jun. 1.00 -0.50 - 2.00 -0.50 3.00 -0.50

Avots: ECB.

1) Laika no 1999. gada 1. janvara lidz 2004. gada 9. martam datums attiecas uz noguldijumu iesp&jam un aizdevumu iesp&jam uz nakti. Galvenajam refinansé$anas operacijam
procentu likmju parmainas ir spéka no pirmas operacijas, kas veikta pec noradita datuma. 2001. gada 18. septembri veiktas parmainas stajas speka ar to pasu datumu. Sakot ar
2004. gada 10. martu, datums attiecas uz noguldijumu iesp&jam un aizdevumu iesp&jam uz nakti un galvenajam refinansé$anas operacijam (parmainas ir spéka no pirmas
galvenas refinansSanas operacijas, kas veikta péc Padomes diskusijas), ja vien nav noradits citadi.

2) 1998. gada 22. decembri ECB pazinoja, ka izngmuma karta laika posma no 1999. gada 4. janvara 1idz 22. janvarim, lai tirgus dalibniekiem atvieglotu pareju uz jauno monetaro
rezimu, starp aizdevumu iesp&ju uz nakti un noguldijumu iesp&ju procentu likmém piemérojams Saurais koridors 50 bazes punktu apmera.

3) 2000. gada 8. junija ECB pazinoja, ka, sakot no operacijas, par kuru norékins veicams 2000. gada 28. junija, Eurosistémas galvenas refinans€Sanas operacijas tiks veiktas ar
mainigas likmes izsolu palidzibu. Minimala pieteikuma likme attiecas uz minimalo procentu likmi, kadu drikst piedavat izsoles dalibnieki.

ECB
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1.3. Izsolu veida veiktas Eurosistémas monetaras politikas operacijas " ?

(milj. euro; gada procentu likmes; %)

1. Galvenas un ilgaka termina refinansé$anas operacijas ¥

Norekina datums Solfjuma summa| Dalibnieku skaits Izsolita summa Mainigas procentu likmes izsoles Tlgums
(dienas)
Minimala Robezlikme ¥ Vidgja sverta
pieteikuma procentu likme
procentu likme
1 2 3 4 5 6 7
Galvenas refinansé$anas operacijas
2004 4. aug. 342842 359 255000 2.00 2.01 2.02 7
11. 336 449 348 247 500 2.00 2.01 2.02 7
18. 332633 368 246 000 2.00 2.01 2.02 7
25. 339539 366 259 000 2.00 2.02 2.02 7
1. sept. 343768 333 254 000 2.00 2.02 2.02 7
8. 326708 339 252500 2.00 2.02 2.02 7
15. 332636 357 253000 2.00 2.02 2.02 7
22. 331112 380 262 500 2.00 2.02 2.02 7
29. 327330 353 259 000 2.00 2.02 2.03 6
5. okt. 325420 298 255500 2.00 2.02 2.03 7
12. 338 406 345 244 500 2.00 2.02 2.03 8
20. 380224 382 253000 2.00 2.03 2.03 5
25. 355097 356 268 000 2.00 2.03 2.04 9
3. nov. 381182 331 264 500 2.00 2.04 2.04 6
9. 358 101 316 258 000 2.00 2.04 2.04 8
17. 384039 341 262 500 2.00 2.05 2.05 7
24. 368 690 346 270 000 2.00 2.05 2.06 7
1. dec. 370 856 323 273 500 2.00 2.05 2.06 7
Ilgaka termina refinans€$anas operacijas
2003 27. nov. 25402 128 15000 - 2.12 2.13 91
18. dec. 24988 114 15000 - 2.12 2.14 105
2004 29. janv. 47117 145 25 000 - 2.03 2.04 91
26. febr. 34597 139 25 000 - 2.01 2.03 91
1. apr. 44153 141 25000 - 1.85 1.90 91
29. 54243 180 25000 - 2.01 2.03 91
27. maijs 45594 178 25000 - 2.04 2.05 91
1. jul. 37698 147 25 000 - 2.06 2.08 91
29. 40 354 167 25 000 - 2.07 2.08 91
26. aug. 37957 152 25 000 - 2.06 2.08 91
30. sept. 37414 138 25000 - 2.06 2.08 84
28. okt. 46 646 187 25000 - 2.10 2.11 91
25. nov. 51095 174 25000 - 2.13 2.14 91

2. Paréjas izsolu operacijas

Norékina datums Opericijas veids Solijuma| Dalibnieku Izsolita Fiksétas Mainigas procentu likmes izsoles Ilgums
summa skaits summa procentu (dienas)

likmes

izsoles

Fikseta Minimala| Robezlikme ¥ Vidgja sverta
procentu|  pieteikuma procentu likme
likme| procentu
likme
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2000 5. janv.” Terminnoguldijumu piesaiste 14420 43 14 420 - - 3.00 3.00 7
21. jan. Reverse darfjums 18 845 38 7000 - - 4.26 4.28 1
2001 30. apr. Reverse darfjums 105377 329 73 000 - 4.75 4.71 4.79 7
12. sept. Reverse darfjums 69 281 63 69 281 4.25 - - - 1
13. Reverse darfjums 40 495 45 40 495 4.25 - - - 1
28. nov. Reverse darfjums 73 096 166 53 000 - 3.25 3.28 3.29 7
2002 4. janv. Reverse darfjums 57 644 61 25000 - 3.25 3.30 3.32 3
10. Reverse darfjums 59377 63 40 000 - 3.25 3.28 3.30 1
18. dec. Reverse darfjums 28 480 50 10 000 - 2.75 2.80 2.82 6
2003 23. maijs Terminnoguldijumu piesaiste 3850 12 3850 2.50 - - - 3
2004 11. maijs Terminnoguldijumu piesaiste 16 200 24 13000 2.00 - - - 1
8. nov. Reverse darfjums 33175 42 6500 - 2.00 2.06 2.07 1
Avots: ECB.

1) Uzraditas summas var nedaudz atskirties no 1.1. tabuld uzraditajam summam to izsolito operaciju d&|, par kuram v&l nav veikts norékins.

2) Sakotar 2002. gada aprili, dalitas izsolu operacijas, t.i., operacijas ar terminu 1 ned&la, kas paral€li galvenajai refinanséSanas operacijai tiek veiktas standarta izsolu veida,
tiek klasificétas par galvenajam refinansé$anas operacijam. Dalitas izsolu operacijas, kas veiktas pirms §a ménesa, sk. 1.3. sadalas 2. tabula.

3) 2000. gada 8. junija ECB pazinoja, ka, sakot ar operaciju, par kuru norékins veicams 2000. gada 28. jinija, Eurosistémas galvenas refinansé$anas operacijas tiks veiktas ar
mainigas procentu likmes izsolu palidzibu. Minimala pieteikuma procentu likme attiecas uz minimalo procentu likmi, kadu drikst piedavat izsoles dalibnieki.

4)  Veicot likviditati palielinoSas (samazinoSas) operacijas, robezlikme ir zemaka (augstaka) procentu likme, ar kuru tiek pienemti piedavajumi.

5)  Sioperacija tika veikta ar maksimalo procentu likmi — 3.00%.
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ato rezervju un likviditates statistika

. euro; dienas poziciju vidéjie raditaji perioda, ja nav noradits citadi; gada procentu likmes; %)

EURO ZONAS
STATISTIKA

Monetaras
politikas
statistika

1. KreditiestaZu rezervju baze, uz kuru attiecinamas rezervju prasibas

Rezervju baze Kopa Saistibas, kuram lietojama 2% rezervju norma Saistibas, kuram lietojama 0% rezervju norma
(datums) "
Noguldijumi Parada vertspapiri Noguldijumi Repo Parada vertspapiri
(uz nakti, ar terminu lidz (ar dz&Sanas terminu|  (uz nakti, ar terminu| darfjumi| (ar dz&Sanas terminu
2 gadiem un bridinajuma [idz 2 gadiem)| ilgaku par 2 gadiem| ilgaku par
terminu par iznemsanu) un bridindjuma terminu 2 gadiem)
par iznemsanu),
1 2 3 4 5 6
2002 11116.8 6139.9 409.2 1381.9 725.5 2460.3
2003 11 538.7 6283.8 412.9 1459.1 759.5 2623.5
2004 1 11 926.7 6404.7 442.5 1483.2 867.7 2728.6
2004 Apr. 12 088.2 6474.0 451.3 1492.1 911.8 2759.0
Maijs 12 141.3 6506.8 4423 1499.1 898.2 2794.9
Jun. 12 148.5 6524.1 439.1 1515.1 859.0 2811.2
Jul. 12 182.0 6517.4 442.6 1527.7 857.0 2837.3
Aug. 12 167.6 6470.3 446.4 1531.1 884.2 28355
Sept. 12209.6 6488.0 4353 15353 880.8 2870.3
2. Rezervju prasibu izpilde
Rezervju prasibu NepiecieSamas rezerves| KreditiestaZu pieprasijuma Virsrezerves Iztriikums Rezervju prasibu
izpildes perioda noguldijumu konti atlidzibas likmes
beigu datums
1 2 3 4 5
2002 128.8 129.5 0.8 0.0 3.06
2003 131.8 132.6 0.8 0.0 2.00
2004 1 133.4 134.1 0.7 0.0 2.00
I 136.4 137.1 0.7 0.0 2.00
2004 6. jul. 138.0 138.8 0.8 0.0 2.00
10. aug. 138.5 139.1 0.6 0.0 2.01
7. sept. 138.7 139.3 0.6 0.0 2.02
11. okt. 138.7 139.3 0.6 0.0 2.02
8. nov. 137.8 138.4 0.7 0.0 2.03
7. dec. 137.9 . . . .
3. Likviditate
Izpildes perioda Likviditati palielino$ie faktori Likviditati samazinoSie faktori Kredit-| Naudas
beigu datums — — — — iestazu baze
Eurosistemas monetaras politikas operacijas piepra-
Eurosistémas Galvenas|Ilgaka termina| Aizdevumu Citas| Noguldfju- Citas| Banknotes| Centralas| Citi faktori sjjuma
neto aktivi|  refinansg- refinansé-| iespgja uz| likviditati muiespgja| likviditatii apgroziba valdibas (neto)| . noguldi-
(zelts un Sanas Sanas nakti| palielinosas samazino3as noguldfjumi Jumu konti
arvalstu|  operacijas operacijas operacijas operacijas Eurosistema
valiitas)
1 2 3 4 5 6) 7 8 9 10 11 12
2002 3715 168.1 45.0 1.1 2.0 0.2 0.0 350.7 51.7 55.5 129.5 480.5
2003 320.1 235.5 45.0 0.6 0.0 0.1 0.0 416.1 57.0 -4.5 132.6 548.7
2004 1 303.3 219.4 56.7 0.4 0.0 0.2 0.0 418.0 48.6 21.1 134.1 552.3
11 311.3 224.7 75.0 0.1 0.0 0.5 0.0 442.5 52.2 221.1 137.1 580.1
2004 6. jul. 308.2 245.4 75.0 0.3 0.0 0.1 0.0 449.1 65.0 -24.1 138.8 588.1
10. aug. 300.8 253.6 75.0 0.0 0.0 0.2 0.0 460.9 61.1 -31.8 139.1 600.1
7. sept. 299.4 251.6 75.0 0.1 0.0 0.2 0.0 462.8 56.3 -32.4 139.3 602.3
11. okt. 298.8 256.4 75.0 0.3 0.0 0.0 0.0 465.1 58.2 -32.1 139.3 604.4
8. nov. 298.3 257.9 75.0 0.1 0.2 0.3 0.0 469.7 55.1 -32.1 138.4 608.4
Avots: ECB.
1) Perioda beigas.
ECB
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NAUDA,BANKU DARBIBA UN IEGULDIJUMU FONDI

kuma bilance

1. Aktivi
Kopa Aizdevumi euro zonas rezidentiem Euro zonas rezidentu emitéto neakciju Naudas| Euro zonas Argjie Pamat- Paréjie
veértspapiru turé jumi tirgus rezidentu aktivi Iidzekli aktivi
fondu emitéto|
Kopa| Valdba| Citi euro MFI Kopa| Valdiba| Citi euro MFI akcljasl/) akeffu/eitu
e e dalas B kapltz_lla
rezidenti rezidenti erispapiry
turéjumi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Eurosistema
2002 1042.8 416.2 24.2 0.6 3913 94.6 86.0 1.0 7.6 - 13.2 374.0 11.9 132.9
2003 1 086.8 471.3 22.6 0.6 448.0 133.6 121.5 1.3 10.8 - 12.8 317.9 12.4 138.8
2004 1 1102.7 467.6 22.6 0.7 4443 143.4 128.9 1.5 13.0 - 13.1 320.7 14.0 143.9
11 1200.0 560.9 22.2 0.6 538.0 147.8 133.5 1.9 12.3 - 13.3 311.3 14.1 152.7
2004 Jul. 1192.2 548.7 222 0.6 525.8 148.5 134.0 1.8 12.7 - 13.2 312.6 14.2 154.9
Aug. 1175.0 527.1 22.2 0.6 504.3 151.1 135.6 1.8 13.7 - 13.2 3133 14.3 156.1
Sept. 1193.5 544.3 222 0.6 521.5 150.7 135.2 1.9 13.6 - 13.5 308.8 14.2 162.1
Okt. ® | 1224.8 572.6 22.2 0.6 549.8 152.9 137.3 1.7 13.9 - 13.8 307.2 14.2 164.2
MFTI, iznemot Eurosistému
2002 188579 11611.4 813.0  6780.6 4017.8  2671.5 1135.0 366.2  1170.4 62.4 827.6 2465.5 167.6 1051.8
2003 19799.8 12114.4 819.1  7101.8 41935 2947.6 1246.0 4257 12759 67.3 895.1 2 566.8 161.8 1046.9
2004 1 203950 122179 823.3  7170.1 42245 30812 1305.6 431.6  1344.0 78.0 926.4 2832.0 160.0 1099.5
11 207572 12434.0 818.3  7319.8 4296.0 31578 1351.7 4444  1361.7 76.8 948.7 2869.8 159.7 1110.4
2004 Jul. 20855.1 12540.7 824.6 73558 43603 3170.7 1347.8 446.6 13763 78.4 936.8 2870.5 160.4 1097.5
Aug. 20869.6 12511.3 819.2 73475 43446 3177.0 1349.0 446.2 13819 77.2 925.6 2909.7 160.4 1108.4
Sept. | 20981.4 12569.2 812.0 7403.3 43539  3186.1 13557 4429 13875 77.4 920.1 2902.9 161.0 1164.7
Okt. ® | 21 176.1 12 679.9 812.0  7447.7 44202 32072 13522 447.6 14075 78.1 925.5 2908.7 161.5 12152
2. Pasivi
Kopa| Skaidra nauda Euro zonas rezidentu noguldijumi Naudas Emitetie| Kapitals un Argjas Paréjas
apgroziba tirgus fondu parada rezerves saistibas saistibas
Kopa Centrala Pargja MFI akcijas/| veértspapiri®
valdiba valdiba/citi dalas ?
euro zonas
rezidenti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Eurosistéma
2002 1042.8 392.9 328.4 29.5 15.6 283.3 - 3.6 165.9 32.9 119.1
2003 1086.8 450.5 324.0 21.3 16.9 285.8 - 1.6 143.8 27.5 139.4
2004 1 1102.7 439.9 336.6 43.1 15.8 271.7 - 1.6 155.5 23.6 145.3
11 1200.0 465.1 413.2 67.1 18.4 327.6 - 1.6 145.5 23.5 151.1
2004 Jul. 1192.2 478.5 388.2 58.5 16.5 313.2 - 1.6 146.7 24.2 152.8
Aug. 1175.0 475.7 367.4 58.2 15.9 293.2 - 1.6 151.5 233 155.5
Sept. 1193.5 480.6 380.4 57.8 16.3 306.3 - 1.6 148.5 23.6 158.8
Okt. ® 12248 486.9 401.4 64.1 18.2 319.2 - 1.6 147.5 24.2 163.2
MFTI, iznemot Eurosisteému
2002 18 857.9 0.0 10 197.8 106.9 59543 4136.6 532.8 2992.5 1108.7 25942 1431.7
2003 19799.8 0.0 10773.3 1323 6277.6 4363.5 649.3 3160.3 1151.0 2607.6 1458.4
2004 1 20395.0 0.0 10 863.5 140.7 6310.3 44125 680.0 3303.4 1160.4 2833.8 1553.7
11 20757.2 0.0 11087.8 156.6 6408.5 4522.8 686.0 3369.3 1177.7 2871.5 1564.9
2004 Jul. 20855.1 0.0 11 158.1 143.0 6422.1 45929 691.5 3401.6 1181.6 2874.7 1547.5
Aug. 20 869.6 0.0 11113.1 134.8 6401.4 4576.8 701.3 34178 1182.3 2880.7 1574.4
Sept. 20981.4 0.0 11 170.6 146.3 6441.7 4582.6 687.0 34475 1182.4 2839.2 1654.7
Okt. ® 21176.1 0.0 11 287.9 130.1 6493.7 4664.1 695.1 3476.9 1186.6 28242 1705.4
Avots: ECB.

1)  Euro zonas rezidentu emit&ta summa. Arpus euro zonas eso$o valstu rezidentu emitéta summa iek|auta argjos aktivos.
2)  Euro zonas rezidentu turéta summa.
3)  Arpus euro zonas eso$o valstu rezidentu turétie parada vertspapiri ar terminu 11dz 2 gadiem icklauti argjas saistibas.
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EURO ZONAS
STATISTIKA

Nauda,
banku
darbiba un
ieguldijumu
fondi

2.2. Euro zonas MFI konsolideta bilance

(mljrd. euro; atlikumi perioda beigas; darfjumi perioda)

1. Aktivi
Kopa Aizdevumi euro zonas Euro zonas valstu rezidentu emitéto Citu euro Argjie| Pamatlidzek]i Parejie
rezidentiem neakeciju vértspapiru ture jumi zonas aktivi aktivi
rezidentu
Kopa Valdiba Citi euro Kopa Valdiba Citi euro emitéto
Zonas| zonas akciju/citu
rezidenti rezidenti kapitala
vertspapiru
tur€ jumi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Atlikumi
2002 13931.2 7618.5 837.2 6781.2 1588.1 1221.0 367.1 572.7 2 839.5 179.5 1132.9
2003 14 554.4 7944.2 841.7 7102.5 1794.5 1367.5 427.0 623.8 2884.8 174.1 1133.0
2004 1 15063.5 8016.8 846.0 7170.8 1867.6 14345 433.1 649.4 31527 173.9 1203.1
i 15331.3 8160.9 840.5 7320.4 1931.6 1485.2 446.3 662.9 3181.1 173.8 1221.1
2004 Jal. 15351.7 8203.3 846.8 7356.5 1930.2 1481.8 448.4 650.4 3183.1 174.7 1210.2
Aug. 15385.3 8189.6 841.5 7348.1 1932.6 1484.6 448.0 643.3 3223.0 174.6 12222
Sept. 15487.2 8238.1 834.2 7403.9 1935.6 1490.9 4448 642.3 3211.7 175.2 12842
Okt. ® 15597.0 8282.6 834.3 74483 1938.8 1489.5 4493 647.4 32159 175.7 1336.8
Darfjumi
2002 605.9 301.9 -9.3 311.2 72.6 43.6 29.1 7.7 245.1 -1.3 -19.9
2003 772.7 388.5 13.7 374.8 172.3 118.0 54.3 19.4 224.4 -3.6 -28.4
2004 1 428.7 83.8 5.7 78.1 56.4 53.4 3.0 24.6 212.0 -0.4 523
i 269.8 150.1 7.1 157.2 65.3 51.0 143 8.4 33.0 1.6 114
2004 Jal. 8.1 43.0 6.4 36.7 -5.0 -4.4 -0.6 -11.4 -7.8 0.9 -11.5
Aug. 40.3 -8.5 -5.3 -3.3 -0.4 0.0 -0.4 -6.8 45.4 0.0 10.7
Sept. 143.2 55.8 -7.0 62.8 4.8 7.8 -3.0 -2.2 22.8 0.6 61.4
Okt. ® 136.7 48.8 0.2 48.5 2.3 -2.1 4.4 3.8 30.0 0.4 51.5
2. Pasivi
Kopa Skaidra Centralas Paréjas| Naudas tirgus Emitétie] Kapitals un Arejas Paréjas MFI
nauda valdibas| valdibas/citu| fondu akcijas/| parada rezerves saistibas saistibas| savstarpéjo
apgroziba|  noguldijumi euro zonas dalas | vértspapiri ? saistibu
rezidentu parsniegums
noguldijumi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2002 13931.2 341.2 136.4 5969.9 470.5 1818.1 1006.4 2627.1 1550.9 10.8
2003 14 554.4 397.9 153.6 6294.4 582.0 1875.1 1010.7 2635.1 1597.8 7.8
2004 1 15063.5 399.6 183.8 6326.1 602.0 1948.1 1025.9 2857.4 1699.1 21.5
I 153313 423.0 223.7 6426.9 609.2 1996.9 1024.2 2895.0 1716.0 16.4
2004 Jal. 15351.7 436.2 201.5 6438.7 613.1 2014.2 1028.8 2 898.9 1700.3 19.9
Aug. 15385.3 433.4 193.0 6417.4 624.1 2023.9 1038.4 2904.1 1729.8 21.2
Sept. 15487.2 438.0 204.0 6458.0 609.7 2047.9 1039.7 2862.8 1813.5 13.5
Okt. ® 15597.0 444.4 194.2 6511.8 617.0 2057.2 1042.2 2848.3 1868.6 13.3
DarTjumi
2002 605.9 101.4 -5.8 225.3 70.0 114.7 39.7 76.6 -107.4 91.3
2003 772.7 79.0 12.9 319.2 58.0 141.7 39.0 131.1 -72.9 64.7
2004 1 428.7 1.7 30.2 24.1 21.3 58.9 8.2 174.7 120.5 -11.0
11 269.8 23.4 39.4 102.5 2.8 48.8 9.3 323 13.6 -2.2
2004 Jul. 8.1 13.2 -22.2 10.6 3.9 12.3 3.7 -6.9 -1.5 0.9
Aug. 40.3 -2.8 -8.5 -19.1 11.0 11.8 5.5 15.6 20.2 6.7
Sept. 143.2 4.6 11.1 45.4 -13.2 32.0 4.7 -12.3 69.0 1.9
Okt. ® 136.7 6.3 -9.9 57.5 7.6 14.7 1.3 10.4 40.9 7.9
Avots: ECB.

1)  Euro zonas rezidentu turéta summa.
2)  Arpus euro zonas eso$o valstu rezidentu turétie parada vertspapiri ar terminu lidz 2 gadiem ick]auti argjas saistibas.
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2.3. Monetara statistika

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas, darijumi perioda)

1. Monetarie raditaji ” un atbilstosie bilances posteni

M3 M3 Iligaka Kredits| Kredits paréjiem euro Tirie arejie
3 meénesu termina valdibai zonas rezidentiem aktivi ?

mainigais finanSu

M2 M3-M2 vidéjais saistibas Aizdevami
(centrets)
Ml M2-M1
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Atlikumi
2002 2441.7 2475.9 4917.6 852.5 5770.2 - 3989.2 2072.2 77233 6778.9 184.3
2003 2676.1 2559.6 5235.7 908.4 6 144.1 - 41435 2225.7 8156.0 7100.9 222.5
2004 1 2769.2 2552.2 5321.4 900.6 6222.0 - 42422 2263.5 8239.0 7165.0 320.7
11 2790.3 2581.9 5372.2 926.7 6298.9 - 4309.0 2311.5 8 400.4 7293.2 272.8
2004 Jal. 2831.2 2592.8 5424.1 932.5 6356.5 - 4341.6 2329.2 84535 7348.8 283.5
Aug. 2837.5 2604.1 5441.6 940.2 6381.7 - 4370.3 2340.9 8473.2 7371.1 316.6
Sept. 2868.0 2621.9 5489.9 934.7 6424.6 - 4395.1 23345 8520.0 74172 338.1
Okt. 2 880.4 2 644.4 5524.9 939.6 6 464.5 - 4416.1 2335.3 8575.1 7465.2 349.8
DarTjumi
2002 218.5 90.8 309.3 70.1 379.3 - 197.0 35.4 350.0 314.4 170.2
2003 259.3 116.2 375.5 35.4 410.9 - 246.6 134.0 448.9 375.6 94.3
2004 1 92.0 -14.0 78.0 -3.7 74.3 - 74.8 25.5 88.7 73.8 89.9
11 20.6 31.9 52.4 23.0 75.4 - 76.6 46.7 165.0 135.9 -38.0
2004 Jul. 40.9 10.0 50.9 5.7 56.5 - 26.7 16.7 52.1 56.2 11.6
Aug. 6.7 11.8 18.5 7.8 26.3 - 27.7 8.9 25.1 27.4 28.1
Sept. 32.5 20.1 52.5 -5.7 46.8 - 38.3 -4.6 52.9 53.2 26.5
Okt. ® 13.9 24.4 38.3 4.0 423 - 26.6 0.2 57.9 52.2 12.7
Picauguma temps

2002 Dec. 9.8 3.8 6.7 8.9 7.0 7.2 5.1 1.7 4.7 4.8 170.2
2003 Dec. 10.7 4.7 7.7 4.1 7.2 7.1 6.2 6.4 5.8 5.6 94.3
2004 Marts 11.4 2.1 6.8 3.1 6.2 6.0 7.1 6.6 5.8 53 96.1
Jun. 9.5 1.7 5.6 3.5 5.3 5.2 7.7 7.4 6.2 6.0 1.1
2004 Jul. 10.1 1.7 5.9 2.9 5.5 5.4 7.5 6.4 6.3 6.2 39.6
Aug. 9.2 2.0 5.7 4.9 5.6 5.7 7.6 6.6 6.0 6.1 101.9
Sept. 9.7 2.8 6.3 4.5 6.0 5.8 7.9 5.5 6.3 6.5 123.6
Okt. ® 9.0 3.7 6.4 2.8 5.8 . 7.8 4.4 6.6 6.8 131.1

A2. AtbilstosSie bilances posteni
(gada pieauguma temps; sezonali izlidzinati dati)

Al. Monetarie raditaji

(gada pieauguma temps; sezonali izlidzinati dati)

ilgtermina finan3u saistibas

Ml «us kredits valdibai
sens M3 . . g g
= = aizdevumi pargjiem euro zonas rezidentiem
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1)  MFI un centralas valdibas (pasts, Valsts kase) monetaras saistibas pret euro zonas rezidentu ne-MFI, iznemot centralo valdibu (M1, M2, M3 sk. terminu skaidrojuma).
2) Sadala "Pieauguma temps" ietvertas vertibas ir 12 m&neSu laika pirms noradita perioda veikto darijumu summa.
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2.3.Monetara statistika

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieaugums perioda beigas, darijumi perioda)

2. Monetaro raditaju un ilgaka termina finansu saistibu sastavdalas

EURO ZONAS
STATISTIKA

Nauda,
banku

darbiba un
ieguldijumu

fondi

Skaidra| Noguldijumi| Noguldijumi| Noguldijumi Repo Naudas Parada Parada| Noguldijumi| Noguldijumi| Kapitals un
nauda uz nakti| ar noteikto ar| darijumi| tirgus fondu| veértspapiri| vértspapiri ar| ar noteikto| rezerves

apgroziba terminu| bridinajuma akcijas/dalas| ar termipu| ar terminu| bridinajuma terminu

lidz| terminu par Iidz ilgaku| terminu par| ilgaku

2 gadiem| izpemSanu 2 gadiem par| izmemSanu par

Iidz 2 gadiem| ilgaku par 2 gadiem

3 méneSiem| 3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10| 11
Atlikumi
2002 3323 2109.4 1077.0 1399.0 240.4 484.5 127.6 1694.0 103.8 1186.6 1004.8
2003 387.6 2288.6 1037.0 1522.6 222.4 597.7 88.4 1791.2 90.6 1253.1 1008.7
2004 1 406.2 2363.1 1003.9 1548.3 214.4 596.5 89.7 1857.2 90.1 1268.3 1026.6
11 420.5 2369.7 995.2 1586.7 220.2 611.5 95.0 1900.6 89.1 1298.5 1020.7
2004 Jal. 425.2 2 406.0 998.3 1594.5 228.6 611.2 92.7 1917.2 89.4 1307.4 1027.6
Aug. 433.2 24043 996.3 1607.8 227.8 618.5 93.8 1932.1 89.3 1311.4 1037.5
Sept. 439.8 2428.1 1003.5 1618.4 226.3 615.7 92.8 1952.8 88.4 1318.1 1035.7
Okt ® 446.3 2434.1 1023.3 1621.1 224.6 622.6 92.4 1958.1 89.4 1328.0 1 040.5
DarTjumi
2002 99.3 119.2 0.4 90.4 10.7 70.6 -11.3 126.0 -10.0 41.6 39.4
2003 77.8 181.5 -27.3 143.5 -8.9 59.5 -15.3 157.9 -13.2 63.2 38.7
2004 1 18.6 73.4 -39.5 25.5 -7.0 0.1 3.2 50.1 -0.5 14.3 10.9
11 14.4 6.2 -6.6 38.5 5.4 10.6 6.9 41.7 -1.0 30.7 5.2
2004 Jal. 4.7 36.2 22 7.8 8.4 -0.3 -2.4 11.7 0.3 8.7 6.0
Aug. 8.0 -1.3 -1.5 13.3 -0.8 7.3 1.3 17.0 -0.1 5.1 5.7
Sept. 6.6 25.8 9.4 10.7 -1.5 -1.6 -2.6 30.3 -0.9 7.2 1.7
Okt. ® 6.5 7.5 21.5 2.8 -1.6 7.1 -1.5 11.8 1.0 10.3 3.5
Pieauguma temps

2002 Dec. 42.6 6.0 0.0 6.9 4.7 17.1 -8.2 7.9 -8.8 3.6 4.0
2003 Dec. 24.9 8.6 -2.6 10.4 -3.9 11.4 -15.4 9.5 -12.7 5.3 3.9
2004 Marts 227 9.7 -6.1 8.2 -1.2 7.0 -8.8 10.8 -9.9 5.5 4.5
Jan. 21.1 7.7 -6.9 8.0 2.0 4.7 -0.3 10.5 7.1 7.0 5.1
2004 Jal. 20.0 8.5 -6.3 7.4 1.8 35 2.0 10.2 -4.9 7.2 4.4
Aug. 20.3 7.5 -5.7 7.5 4.5 5.0 5.7 10.6 -3.3 7.0 4.2
Sept. 19.9 8.0 -4.1 7.6 3.7 42 8.7 11.2 -3.0 7.2 3.9
Okt. ® 19.6 72 -1.6 7.3 1.9 4.5 -5.6 10.8 -2.1 7.5 3.9

A3. Monetarie raditaji

(gada pieauguma temps; sezonali izlidzinati dati)

skaidra nauda apgroziba

noguldijumi uz nakti

noguldijumi ar bridinajuma terminu par iznemsanu lidz 3 méneSiem

A4. llgaka termina finansu saistibu sastavdalas

(gada pieauguma temps; sezonali izlidzinati dati)

= parada vertspapiri ar terminu ilgaku par 2 gadiem

kapitals un rezerves

noguldijumi ar noteikto terminu ilgaku par 2 gadiem
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2.4. MFI aizdevumu dalijums "

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas, darijumi perioda)

1. Aizdevumi finansu starpniekiem un nefinansu sabiedribam

Apdro$inasanas sabiedribas un Citi finanSu starpnieki ? Nefinan§u sabiedribas
pensiju fondi
Kopa Kopa Kopa Lidz 1 gadam| No 1 gada Iidz Ilgak par
5 gadiem 5 gadiem
Lidz 1 gadam Lidz 1 gadam|
1 2 3 4 5 6 7 8
Atlikumi
2002 329 19.6 455.5 289.3 2965.1 980.2 514.8 1470.1
2003 35.4 22.1 511.6 321.9 3034.2 958.7 527.0 1548.5
2004 1 46.3 322 503.8 303.8 3055.3 955.1 526.2 1574.0
11 53.7 39.8 509.7 305.7 3093.3 966.4 537.2 1589.7
2004 Jal. 56.7 41.9 506.0 302.7 3101.7 963.4 540.7 1597.5
Aug. 53.9 39.1 490.4 287.1 3095.4 946.7 545.0 1603.7
Sept. 52.8 37.9 507.4 301.4 3106.4 952.2 545.2 1 609.0
Okt. ® 54.9 39.2 511.4 304.9 3124.1 960.3 545.9 1617.9
DarTjumi
2002 -4.1 -8.0 23.9 14.2 106.2 -25.8 323 99.8
2003 4.2 2.2 54.6 26.6 103.9 7.5 15.8 95.6
2004 1 10.7 10.0 -3.0 -11.8 22.1 -3.6 3.9 21.8
11 7.0 7.3 8.5 4.5 59.8 16.1 11.6 32.0
2004 Jal. 2.9 2.0 -4.4 -3.2 9.4 -2.7 3.9 8.2
Aug. -2.7 -2.8 -12.3 -12.5 -5.3 -16.4 43 6.8
Sept. -1.0 -1.1 18.7 15.3 15.0 6.8 0.9 7.2
Okt. ® 2.2 1.4 5.4 4.4 20.0 8.8 1.7 9.5
Picauguma temps
2002 Dec. -10.3 -28.4 5.5 5.1 3.7 -2.5 6.6 7.2
2003 Dec 11.9 11.7 11.8 8.9 3.5 -0.8 3.1 6.5
2004 Marts 8.7 6.4 8.9 3.0 33 -2.4 3.6 6.9
Jun. 18.9 25.7 8.6 3.1 4.0 -2.1 6.4 7.2
2004 Jal. 15.3 26.2 8.8 5.5 4.4 -1.0 6.0 7.4
Aug. 21.7 37.1 7.0 3.2 4.1 -1.6 5.7 7.3
Sept. 18.4 32.6 8.4 5.7 4.6 -0.6 6.0 7.4
Okt. ® 9.7 14.9 9.2 7.6 5.2 1.5 5.6 7.4

A5. Aizdevumi finanSu starpniekiem un nefinansu sabiedribam

(gada pieauguma temps)

= citi finan$u starpnieki

nefinan§u sabiedribas
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1) MFI sektors, iznemot Eurosistému. Sektoru klasifikacijas pamata ir EKS 95.
2) Saja kategorija ietilpst ieguldijumu fondi.
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EURO ZONAS
STATISTIKA

Nauda,
banku
darbiba un
ieguldijumu
fondi

2.4. MFI aizdevumu dalijums "

(n . euro un gada pieauguma temps; atlikumi un pieaugums perioda beigas, darfjumi perioda)

2. Majsaimniectbam izsniegtie krediti?

Kopa Patérina Krediti Krediti majokla iegadei Citi krediti
Kopa Lidz| No| TIlgak par Kopa Lidz| No| Tlgak par Kopa Lidz| No| Tlgak par
1 gadam| 1 gada lidz| 5 gadiem| 1 gadam| 1 gada lidz| 5 gadiem| 1 gadam| 1 gada lidz| 5 gadiem
5 gadiem 5 gadiem| 5 gadiem|
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Atlikumi
2002 3327.0 518.9 105.9 178.3 234.7 21885 223 65.1 2101.1 619.6 153.9 99.7 366.0
2003 3520.6 484.5 112.0 181.0 191.5 2360.5 14.3 63.3 2282.8 675.6 145.0 95.5 435.1
2004 1 3564.7 484.6 109.9 182.3 192.3 2400.3 14.2 61.6 23245 679.8 141.8 95.1 4429
11 3663.2 502.2 115.1 187.2 199.9 2463.8 15.2 64.7 23839 697.1 147.5 99.2 450.4
2004 Jal. 3691.5 504.0 113.9 188.6 201.5 2491.6 14.9 65.2 2411.6 695.9 143.9 99.4 452.6
Aug. 3707.8 504.8 114.6 188.2 202.0 2508.6 14.8 65.5 24284 694.3 142.4 99.2 452.7
Sept. 3736.6 507.9 115.8 188.6 203.4 25344 15.0 65.9 24535 694.4 144.8 98.7 450.8
Okt. 37573 509.4 115.2 189.6 204.5 2553.3 15.5 66.6 2471.2 694.7 143.9 99.4 451.4
DarTjumi
2002 182.2 21.9 7.1 5.4 9.4 156.8 -0.3 2.3 154.9 3.6 -3.0 22 4.4
2003 212.1 13.7 8.7 6.4 -1.4 177.7 -5.9 1.7 181.8 20.7 -6.5 -5.0 322
2004 1 48.2 2.1 -1.6 1.8 1.9 44.8 0.0 -0.8 45.6 1.2 2.3 0.4 3.2
11 82.0 13.5 4.8 3.6 5.1 59.9 0.9 2.6 56.5 8.5 3.1 1.0 4.4
2004 Jal. 28.7 1.9 -1.3 1.4 1.7 27.9 -0.4 0.5 27.8 -1.0 -3.5 -0.1 2.6
Aug. 17.1 1.1 0.7 -0.5 0.8 17.2 -0.1 0.3 16.9 -1.2 -1.5 -0.1 0.5
Sept. 30.2 2.8 1.4 0.5 0.9 26.4 0.2 0.5 25.7 1.1 2.6 -0.4 -1.1
Okt. 20.9 1.3 -0.5 0.6 1.2 19.7 0.6 0.4 18.7 0.0 -0.9 0.8 0.0
Pieauguma temps
2002 Dec. 5.8 4.4 6.9 3.1 4.2 7.8 -1.4 3.7 8.0 0.6 -1.9 2.1 1.2
2003 Dec. 6.4 2.9 8.4 3.6 -0.2 8.1 -26.4 2.6 8.7 33 -4.3 -5.1 8.5
2004 Marts 6.6 4.4 0.1 6.3 5.3 8.4 4.7 -3.3 8.8 2.3 -1.1 -1.9 4.4
Jan. 7.3 5.7 3.3 5.9 6.9 9.0 9.1 1.0 9.3 2.3 -1.4 1.7 3.8
2004 Jal. 7.3 5.5 3.7 5.9 6.2 9.2 7.7 0.6 9.5 2.4 -0.9 1.5 3.7
Aug. 7.5 6.5 6.2 6.2 7.0 9.3 5.7 0.6 9.6 2.1 -0.4 1.6 3.1
Sept. 7.8 6.3 5.0 5.5 7.8 9.9 4.5 0.7 10.2 1.8 0.1 -0.4 2.8
Okt. ® 7.8 5.9 4.0 5.3 7.7 9.8 9.9 0.1 10.1 2.0 1.2 0.8 2.6

A6. Majsaimniecibam izsniegtie krediti

(gada pieauguma temps)

= patérina krediti
= ==« krediti majok]a iegadei

= = citi krediti
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1)  MFI sektors, iznemot Eurosistému. Sektoru klasifikacijas pamata ir EKS 95.
2) T.sk. majsaimniecibas apkalpojosam bezpelnas organizacijam.
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2.4. MFI aizdevumu dalijums "

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas, darijumi perioda)

3. Aizdevumi valdibai un arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem

Valdiba Arpus euro zonas esoso valstu rezidenti
Kopa Centrala Pargja valdiba Kopa Bankas ? Nebankas
valdiba

Pavalsts| Vietgja valdiba Socialas Kopa Valdiba Citas

valdiba nodrosinasanas

fondj|
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Atlikumi
2002 813.0 132.7 271.7 382.8 19.7 1730.1 1146.2 583.9 64.6 519.3
2003 819.1 130.0 265.1 388.9 35.0 1762.7 1182.2 580.6 59.3 521.2
2004 1 823.3 134.6 261.3 388.5 38.9 1955.5 1308.6 646.9 61.1 585.8
I 818.3 129.7 253.4 391.4 43.7 1965.3 13227 642.6 60.8 581.8
11 ® 812.0 126.2 252.3 390.5 43.0 1965.7 1317.4 648.3 60.9 587.4
DarTjumi

2002 7.8 -11.2 -21.1 19.9 4.6 169.1 135.2 34.5 -1.2 35.7
2003 5.3 -4.3 -12.3 16.6 15.3 159.8 109.5 50.0 -4.9 54.8
2004 1 5.7 5.7 -3.9 0.1 3.9 163.9 107.3 56.3 1.7 54.6
I -6.7 -5.9 -8.5 2.8 4.8 5.4 11.1 -5.8 -0.5 -5.4
I ® -5.9 -3.3 -1.0 -0.9 -0.7 22.3 7.8 14.4 0.1 14.3

Pieauguma temps
2002 Dec. -1.0 -1.7 7.1 5.5 30.0 10.3 12.9 5.7 -1.9 6.7
2003 Dec. 1.9 -3.2 -4.4 4.4 77.5 9.3 9.6 8.7 -1.5 10.8
2004 Marts 2.7 0.9 =22 3.0 63.2 15.1 15.1 14.9 4.1 16.1
Jun. 2.9 1.9 -4.0 4.2 54.4 8.9 7.6 11.7 2.8 12.8
Sept. ® 1.7 -1.8 -4.1 3.8 40.7 15.6 15.9 14.9 1.9 16.4

A7. Aizdevumi valdibai un arpus euro zonas esoSo valstu rezidentiem

(gada pieauguma temps)

= valdiba
= ===« perezidentu bankas
= = nerezidentu nebankas
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1) MFI sektors, iznemot Eurosistému. Sektoru klasifikacijas pamata ir EKS 95.
2) Termins "bankas" $aja tabula lietots, lai apzim&tu MFI lidzigas iestades, kuras nav euro zonas rezidenti.
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EURO ZONAS
STATISTIKA

Nauda,
banku
darbiba un
ieguldijumu
fondi

2.5. MFI piesaistito noguldijumu dalijums "

(n . euro un gada pieauguma temps; atlikumi un pieaugums perioda beigas, darfjumi perioda)

1. Finansu starpnieku noguldijumi

Apdro$inasanas sabiedribas un pensiju fondi Citi finanSu starpnieki ?

Kopa| Uz nakti| Ar noteikto terminu Ar bridinajuma Repo Kopa| Uz nakti| Ar noteikto terminu Ar bridinajuma Repo
terminu par izpemSanu|  darfjumi terminu par iznem$anu|  darfjumi

Lidz| Ilgak par Lidz| Ilgak par Lidz| Ilgak par| Lidz| Ilgak par

2 gadiem| 2 gadiem| 3 m@ne-| 3 méne- 2 gadiem| 2 gadiem| 3 m@ne-| 3 méne-

Siem| Siem| Siem| Siem|
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

Atlikumi
2002 523.1 55.8 - - - - 17.8 493.6 152.7 - - - - 97.1
2003 541.9 58.9 41.7 420.5 1.3 0.3 19.1 568.9 183.1 130.6 144.6 6.1 0.1 104.4
2004 1 556.6 64.7 422 426.1 1.3 0.3 22.0 587.8 197.0 119.7 147.1 7.8 0.1 116.1
11 565.3 59.9 42.1 439.8 1.3 1.0 21.2 597.2 194.3 122.3 155.1 8.3 0.1 117.2
2004 Jal. 567.0 55.8 46.2 440.8 1.3 1.0 21.9 595.0 186.7 123.2 158.0 8.4 0.1 118.6
Aug. 566.4 53.7 46.9 4412 1.3 1.0 223 590.8 176.5 128.0 161.8 8.2 0.1 116.1
Sept. 573.8 61.7 47.4 442.4 1.2 1.0 20.0 598.9 189.7 120.3 164.8 8.1 0.1 115.9
Okt. 578.5 58.4 48.9 445.8 1.3 1.3 22.8 620.8 187.1 133.6 166.9 8.4 0.1 124.6
DarTjumi
2002 27.6 7.8 - - - - 1.4 26.6 -4.7 - - - - 12.8
2003 18.7 1.7 -3.0 18.8 0.3 -0.1 1.1 86.1 27.9 -0.4 39.3 3.2 0.0 16.0
2004 1 14.4 5.7 0.3 5.6 0.0 0.0 2.8 14.9 13.9 -14.7 1.4 1.6 0.0 12.7
11 7.9 -4.9 0.0 13.7 0.0 0.0 -0.9 12.2 -1.3 3.9 8.3 0.6 0.0 0.8
2004 Jal. 1.6 -4.1 4.0 1.0 0.0 0.0 0.7 -2.6 -1.7 0.8 2.9 0.0 0.0 1.4
Aug. -0.3 -2.1 0.8 0.5 0.0 0.0 0.4 -4.6 -10.2 43 3.9 -0.1 0.0 -2.4
Sept. 7.3 8.1 0.6 1.0 -0.1 0.0 -2.3 9.6 13.9 -7.2 33 -0.1 0.0 -0.2
Okt. ® 4.6 -3.3 1.6 3.1 0.0 0.3 2.8 23.1 -2.1 13.7 2.3 0.4 0.0 8.8
Picauguma temps

2002 Dec. 5.6 16.3 - - - - 8.5 5.7 -3.0 - - - - 14.9
2003 Dec. 3.6 2.9 -6.6 4.7 40.9 -12.5 6.0 17.7 18.1 -0.4 37.2 71.4 - 17.1
2004 Marts 3.9 5.1 9.9 2.4 40.8 1.8 18.6 11.1 17.2 -13.1 22.6 47.9 - 17.9
Jan. 4.9 -6.4 12.7 6.4 40.0 3.8 -6.3 8.6 7.8 -10.1 18.6 44.6 - 20.5
2004 Jal. 5.6 0.3 19.0 5.1 325 3.1 3.6 9.2 9.1 -9.3 22.6 51.7 - 14.1
Aug. 5.9 4.5 19.7 43 18.7 7.1 16.6 9.3 6.3 -5.8 25.0 67.5 - 11.3
Sept. 7.7 7.3 46.7 48 13.6 6.7 6.8 10.5 7.4 -6.0 272 63.8 - 12.8
Okt. ® 8.2 10.0 32.7 5.1 33 38.4 242 11.1 7.6 1.9 26.0 48.8 - 7.9

A8. FinanSu starpnieku noguldijumi

(gada pieauguma temps)

= apdro§inaSanas sabiedribas un pensiju fondi

citi finansu starpnieki
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1) MFI sektors, iznemot Eurosistému. Sektoru klasifikacijas pamata ir EKS 95.
2) Saja kategorija ietilpst ieguldijumu fondi.
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2.5. MFI piesaistito noguldijumu dalijums "

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas, darfjumi perioda)

2. Nefinans$u sabiedribu un majsaimniecibu noguldijumi

Nefinan$u sabiedribas Majsaimniecibas 2

Kopa| Uz nakti| Ar noteikto terminu Ar bridinajuma Repo Kopa| Uz nakti| Ar noteikto terminu Ar bridinajuma Repo
terminu par izpemSanu|  darfjumi terminu par iznpem$anu|  darjumi

Lidz| Tlgak par Lidz| Tlgak par Lidz| Ilgak par| Lidz| Ilgak par

2 gadiem| 2 gadiem| 3 m@ne-| 3 méne- 2 gadiem| 2 gadiem| 3 m@ne-| 3 méne-

Siem| Siem| Siem| Siem|
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

Atlikumi
2002 990.0 595.6 - - - - 34.7 38063 1173.0 - - - - 74.7
2003 1049.3 633.3 280.2 66.2 38.1 1.5 30.0 39785 1311.8 544.0 600.8  1379.2 89.9 52.9
2004 1 1035.9 624.2 275.9 68.5 39.9 1.7 258 39979 1320.7 527.4 608.6  1401.2 88.2 51.9
11 1052.6 650.6 265.6 68.9 41.0 1.0 25.5 40555 1367.5 517.0 612.4 14223 85.8 50.4
2004 Jal. 1053.5 642.0 271.0 71.4 41.6 1.0 26.5  4069.2 1372.1 517.0 6133 14283 85.9 52.6
Aug. 1052.9 639.2 271.0 70.7 422 1.0 28.8 40537 1351.0 515.2 6158 14313 85.8 54.6
Sept. 1066.5 656.7 269.6 70.9 42.6 1.1 25.6  4060.7 1363.3 512.2 6142 14318 85.5 53.7
Okt. ® 1071.6 647.9 284.0 70.2 425 1.1 259 40783 1376.9 509.3 617.4 14342 86.0 54.4
DarTjumi
2002 57.6 30.2 - - - - -1.2 120.6 65.3 - - - - -1.9
2003 72.2 41.5 54.2 -29.8 10.2 0.4 -4.2 142.6 95.4 -70.8 36.0 117.4 -13.7 -21.8
2004 1 -14.9 -9.6 -5.6 2.6 1.9 0.2 -4.2 17.7 8.5 -17.7 7.7 21.9 -1.7 -1.0
11 20.6 27.8 -8.9 0.9 1.1 0.0 -0.3 53.5 43.7 -11.0 3.3 21.2 -2.4 -1.5
2004 Jal. 0.3 -8.9 5.2 2.4 0.6 0.0 1.0 13.6 4.9 -0.4 0.9 5.9 0.1 2.1
Aug. 0.8 -2.3 0.9 -0.7 0.6 0.0 2.3 -15.5 -21.0 -1.7 22 3.1 -0.1 2.0
Sept. 15.5 183 -0.5 0.4 0.4 0.0 -3.2 7.9 12.5 -2.3 -1.6 0.5 -0.3 -0.9
Okt. ® 6.8 -8.1 15.1 -0.5 0.0 0.0 0.3 18.5 13.9 -2.5 3.4 2.5 0.5 0.7
Pieauguma temps

2002 Dec. 6.0 5.3 - - - - -3.5 3.3 6.0 - - - - -2.5
2003 Dec. 7.4 6.8 23.4 -30.7 41.5 49.6 -12.4 3.7 7.9 -11.4 6.4 9.3 -13.2 -29.2
2004 Marts 8.9 11.9 3.2 133 23.1 20.6 -19.1 3.5 7.7 -8.7 3.7 7.4 -10.5 -26.5
Jun. 6.2 10.1 -3.5 14.9 17.1 20.6 -13.5 3.9 7.6 -8.0 4.5 7.0 7.7 -18.6
2004 Jal. 6.8 10.6 -3.2 16.7 17.8 21.5 -6.2 4.0 7.8 -7.8 4.7 6.6 -5.5 -15.9
Aug. 6.2 10.9 -5.1 10.8 18.0 22.0 -1.1 3.6 6.2 =17 5.0 6.3 -4.0 -10.4
Sept. 5.8 9.6 2.7 10.1 18.8 17.3 -16.1 4.0 7.1 7.5 4.7 6.4 -3.5 -4.5
Okt. ® 5.8 8.7 0.0 10.5 17.3 21.3 -17.6 4.4 7.9 -7.4 5.1 6.3 -3.0 -2.9

A9. NefinanSu sabiedribu un majsaimniecibu noguldijumi

(gada pieauguma temps)

= nefinansu sabiedribas
=« =« = majsaimniecibas
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Avots: ECB.
1) MFI sektors, iznemot Eurosistému. Sektoru klasifikacijas pamata ir EKS 95.
2) T.sk. majsaimniecibas apkalpojosas bezpelnas organizacijas.
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EURO ZONAS
STATISTIKA

Nauda,
banku
darbiba un
ieguldijumu
fondi

2.5. MFI piesaistito noguldijumu dalijums "

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; atlikumi un pieaugums perioda beigas, darTjumi perioda)

3. Valdibas un arpus euro zonas eso$o valstu rezidentu noguldijumi

Valdiba Arpus euro zonas eso$o valstu rezidenti
Kopa Centrala Pargja valdiba Kopa Bankas ? Nebankas
valdiba
Pavalsts Vietgja Socialas Kopa Valdiba Citas
valdiba valdiba| nodrosinasanas
fondi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2002 248.4 106.9 31.6 69.2 40.7 2271.0 15853 685.7 97.4 588.3
2003 271.2 132.3 31.1 66.9 40.9 2245.1 1580.9 664.3 96.1 568.2
2004 1 272.7 140.7 30.0 62.4 39.6 24442 1742.7 701.5 100.8 600.7
I 294.4 156.6 31.6 64.5 41.7 24715 1788.9 682.6 102.0 580.6
1 ® 288.2 146.3 32.9 66.5 42.5 24519 1764.0 687.9 104.8 583.2
Darfjumi
2002 -8.3 -0.2 1.8 0.4 -10.3 30.2 -4.9 35.2 3.6 31.6
2003 19.3 21.1 -0.5 -2.3 1.0 138.5 117.5 21.1 -1.3 22.4
2004 1 1.5 8.4 -1.1 -4.5 -1.3 155.3 129.6 25.8 4.8 21.0
11 21.2 15.4 1.6 2.1 2.1 21.3 41.3 -20.1 1.2 -21.3
1 ® -4.9 -10.3 23 2.1 1.1 6.7 -5.4 12.1 2.7 9.3
Pieauguma temps
2002 Dec. -3.3 -0.2 5.9 0.5 -20.2 13 -0.2 5.0 3.9 5.1
2003 Dec. 7.7 19.3 -1.5 -3.4 2.6 6.2 7.6 3.0 -1.3 3.7
2004 Marts 4.7 14.4 -6.2 -4.7 -1.4 10.6 14.3 2.3 3.1 2.2
Jan. 2.4 7.9 -7.6 -0.1 -4.4 10.1 15.0 -1.0 7.9 2.4
Sept. ® 9.5 13.1 5.0 3.6 11.0 10.7 15.2 0.5 12.2 -1.3

A10. Valdibas un arpus euro zonas esoSo valstu rezidentu noguldijumi

(gada pieauguma temps)

= valdiba

nerezidenti bankas
nerezidenti nebankas
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1)  MFI sektors, iznemot Eurosistému. Sektoru klasifikacijas pamata ir EKS 95.

2) Termins "bankas

Saja tabula lietots, apzim&jot MFI lidzigas iestades, kuras nav euro zonas rezidenti.
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2.6. MFI vertspapiru turéjumu dalijums"

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas, darijumi perioda)

Neakceiju vértspapiri Akcijas un citi kapitala vértspapiri
Kopa MFI Valdiba Citi euro zonas rezidenti | Arpus euro Kopa MFI Ne-MFI| Arpus euro
zonas esoSo zonas esoSo
valstu valstu
Euro Pargjas Euro Pargjas Euro Pargjas rezidenti rezidenti
valitas valitas valiitas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Atlikumi
2002 32282 11222 438.2 1119.5 15.5 349.5 16.7 556.6 1004.9 263.3 564.3 177.3
2003 3576.9 12185 57.4 1230.4 15.6 407.2 18.6 629.3 1068.7 279.7 615.4 173.7
2004 1 3767.1 1283.1 60.9 1287.9 17.8 413.5 18.0 685.9 11158 285.7 640.7 189.5
I 3854.8 1298.9 62.8 13342 17.6 426.3 18.1 697.0 1154.8 294.7 654.0 206.0
2004 Jal. 3900.0 1313.8 62.5 13304 17.4 429.4 17.3 729.2 11513 295.2 641.6 214.5
Aug. 39185 1318.6 63.3 1332.1 16.9 429.2 17.0 741.5 1143.8 291.0 634.5 218.2
Sept. 3915.0 1325.1 62.5 1339.7 159 425.4 17.5 728.9 1127.0 286.8 633.3 207.0
Okt. ® 39429 1345.6 61.8 1331.8 20.4 430.1 17.5 735.6 11359 287.5 638.0 210.3
Darfjumi
2002 168.1 47.2 0.2 38.6 -0.6 25.9 35 53.4 42.7 14.0 7.0 21.8
2003 331.3 91.6 6.2 80.3 1.1 51.9 2.3 98.0 16.0 7.2 19.5 -10.7
2004 1 153.1 61.3 0.1 45.8 1.3 4.1 -1.3 41.8 44.7 6.1 24.6 14.0
1I 90.9 15.2 2.0 449 0.0 13.8 0.1 14.9 26.1 6.2 8.4 11.5
2004 Jul. 41.3 17.9 -0.9 -4.3 -0.2 0.5 -1.0 29.2 -1.2 0.8 -11.4 9.5
Aug. 20.1 4.7 1.7 -0.5 -0.5 -0.2 -0.2 15.1 -6.5 -4.0 -6.8 4.3
Sept. 9.7 7.9 1.3 8.8 -0.4 -4.1 1.0 -4.8 -18.7 -4.5 2.2 -12.0
Okt. ® 35.8 20.2 1.2 -8.5 4.7 4.2 0.4 13.6 6.3 0.2 3.7 2.4
Pieauguma temps
2002 Dec. 5.5 4.4 -0.6 3.7 -3.3 8.1 23.6 10.1 4.4 5.5 1.3 13.6
2003 Dec. 10.1 8.1 12.6 7.0 7.0 14.7 11.5 17.6 1.6 2.7 3.5 -5.8
2004 Marts 10.4 9.6 6.1 7.3 6.1 10.7 5.2 19.1 5.8 6.2 7.5 -0.3
Jun. 10.3 9.4 6.7 8.6 10.3 10.3 2.5 15.7 6.5 6.3 5.3 11.1
2004 Jul. 10.3 9.5 43 7.2 6.1 11.3 -6.9 19.1 6.1 5.3 3.9 14.4
Aug. 11.2 10.0 12.7 7.6 5.1 10.2 -5.7 21.7 5.0 3.7 2.6 14.6
Sept. 10.4 10.6 13.2 6.6 0.4 7.6 3.1 19.9 4.2 2.8 3.1 10.1
Okt. ® 10.0 113 14.1 45 34.8 6.5 -1.0 20.4 5.1 2.3 4.4 11.3
All. MFI vértspapiru turéjumi
(gada pieauguma temps)
= neakciju vertspapiri
= =« « akcijas un pargjie kapitala vertspapiri
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1)  MFI sektors, iznemot Eurosistému. Sektoru klasifikacijas pamata ir EKS 95.
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2.7. Atsevisku MFI bilances postenu parvértésana "

(mljrd. euro)

EURO ZONAS
STATISTIKA

Nauda,
banku
darbiba un
ieguldijumu
fondi

1. Majsaimniecibam izsniegto kreditu pilniga/daléja norakstisana ?

Pateripa krediti Krediti majokla iegadei Citi krediti
Kopa Lidz| No | gada| Ilgak par Kopa Lidz| No | gada| Ilgak par Kopa Lidz| No | gada| Ilgak par
1 gadam Iidz| 5 gadiem| 1 gadam Iidz| 5 gadiem| 1 gadam idz| 5 gadiem
5 gadiem 5 gadiem 5 gadiem
1 2| 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2002 -0.9 - - - -1.3 - - - -5.3 - - -
2003 2.7 -1.1 -0.5 -1.0 -3.2 -0.3 -0.1 -2.8 -7.4 -2.8 -0.3 -4.3
2004 1 -1.3 -0.5 -0.2 -0.6 -1.3 -0.1 0.0 -1.1 -2.5 -1.0 -0.1 -1.4
11 -0.5 -0.2 -0.1 -0.2 -0.6 0.0 0.0 -0.5 -1.0 -0.4 0.0 -0.7
2004 Jul. -0.1 0.0 0.0 -0.1 -0.1 0.0 0.0 -0.1 -0.2 0.0 0.0 -0.2
Aug. -0.1 0.0 0.0 -0.1 -0.2 0.0 0.0 -0.2 -0.2 -0.1 0.0 -0.2
Sept. -0.2 -0.1 0.0 0.0 -0.1 0.0 0.0 -0.1 -0.4 -0.1 0.0 -0.2
Okt. ® -0.2 -0.1 -0.1 -0.1 -0.2 0.0 0.0 -0.2 -0.4 -0.1 0.0 -0.3
2. NefinanSu sabiedribam un arpus euro zonas esoSo valstu rezidentiem izsniegto aizdevumu pilniga/daléja norakstiSana
Nefinanu sabiedribas Arpus euro zonas eso3o valstu rezidenti
Kopa Lidz 1 gadam| No 1 gada Tlgak Kopa Lidz 1 gadam| Tlgak
idz 5 gadiem| par 5 gadiem| par 1 gadu
1 2 3 4 5 6 7
2002 -9.7 -2.1 -2.7 -4.9 -7.2 - -
2003 -17.6 -8.8 -1.3 -7.6 -1.0 -0.4 -0.6
2004 1 -6.2 233 -0.6 -2.3 -0.9 -0.3 -0.5
11 -2.9 -2.0 0.2 -1.1 .7 0.2 0.5
2004 Jal. -0.5 -0.3 -0.1 -0.1 -0.1 0.0 -0.1
Aug. -0.4 -0.1 0.0 -0.2 0.0 0.0 0.0
Sept. -0.9 -0.5 -0.1 -0.4 0.0 0.0 0.0
Okt. ® -0.7 -0.3 0.0 -0.3 0.0 0.0 0.0
3. MFI turéto vértspapiru parvérteSana
Neakciju vértspapiri Akcijas un citi kapitala vertspapiri
Kopa MFI Valdiba Citi euro zonas rezidenti | Arpus euro Kopa MFI Ne-MFI| Arpus euro
zonas esoSo zonas €soSo
- = = valstu valstu
Euro Pargjas Euro Pargjas Euro Pargjas rezidenti rezidenti
valitas valitas valta:
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10| 11 12
2002 39.6 9.9 0.6 13.2 -0.1 5.8 0.2 9.9 -12.3 -5.0 -1.5 -5.8
2003 -1.2 -0.7 -0.4 3.1 -0.1 -1.2 -0.1 -2.0 19.2 7.9 5.0 6.4
2004 I 16.6 2.5 0.3 11.1 0.1 1.5 0.0 1.0 2.3 -0.3 1.0 1.7
11 -8.6 -0.8 0.0 -5.0 0.0 -0.8 0.0 -2.1 0.1 -0.6 0.0 0.7
2004 Jal. 0.2 -0.7 0.0 0.5 0.0 0.2 0.0 0.1 -2.3 -0.3 -1.0 -1.0
Aug. 2.3 0.0 0.0 2.2 0.0 0.0 0.0 0.0 -1.0 -0.1 -0.2 -0.6
Sept. -0.3 0.0 -0.1 -1.1 0.0 0.4 0.0 0.5 1.8 0.3 0.7 0.7
Okt. ® 1.4 0.5 0.0 0.6 -0.1 0.5 -0.1 0.0 2.7 0.7 1.1 1.0
Avots: ECB.

1)  MFI sektors, iznemot Eurosistému. Sektoru klasifikacijas pamata ir EKS 95.
2)  T.sk. majsaimniecibas apkalpojosam bezpelnas organizacijam.

ECB
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2.8. Atsevisku MFI bilances postenu valatu dalijums "

(% no kopgja; atlikumi mljrd. euro; perioda beigas)

1. Noguldijumi

MFI? Ne-MFI
Atlikums Euro ¥ Pargjas valttas Atlikums Euro ¥ Pargjas valitas
(visas (visas
valatas) Kopa valttas) Kopa
USD JPY CHF GBP USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Euro zonas rezidentu noguldijumi
2002 4136.6 90.2 9.8 6.1 0.8 15 0.7 60612 97.1 29 1.8 0.3 0.2 0.3
2003 4363.5 91.2 8.8 5.4 0.5 15 0.9 6409.8 97.3 2.7 17 0.3 0.1 0.3
2004 | 44125 90.4 9.6 5.7 0.5 15 12 64510 97.1 2.9 17 0.3 0.1 0.4
Il 4522.8 90.3 9.7 5.7 0.5 15 13  6565.1 97.1 2.9 17 0.3 0.1 0.4
1 ® 4582.6 90.5 9.5 5.6 0.5 15 13 65880 97.1 2.9 1.8 0.3 0.1 0.4
Arpus euro zonas eso3o valstu rezidentu noguldijumi

2002 1585.3 43.7 56.3 39.2 21 4.3 7.8 685.7 48.3 51.7 35.0 2.3 1.9 9.8
2003 1580.9 46.9 53.1 35.6 1.8 3.6 9.4 664.3 51.0 49.0 321 21 2.2 9.6
2004 | 17427 46.3 53.7 35.1 2.0 383 10.4 701.5 53.2 46.8 30.0 21 18 9.7
1l 1788.9 45.1 54.9 36.8 17 33 10.4 682.6 52.5 475 30.5 1.9 2.0 9.9
1 ® 1764.0 46.8 53.2 359 17 3.1 9.6 687.9 52.9 47.1 29.9 18 1.9 9.8

2. Euro zonas MFI emitétie parada vertspapiri

Atlikums Euro? Paréjas valatas
(visas valitas)
Kopa

USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7
2002 3138.7 85.4 14.6 7.7 1.8 1.6 2.3
2003 3304.0 85.4 14.6 7.9 15 17 2.3
2004 | 3458.0 84.6 15.4 7.7 17 2.0 2.6
1l 3533.8 84.0 16.0 8.2 17 2.0 2.6
1 ® 3598.3 84.2 15.8 8.0 1.8 2.0 2.6

Avots: ECB.

1)  MFI sektors, iznemot Eurosistému. Sektoru klasifikacijas pamata ir EKS 95.

2)  Arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem termins "MFI" attiecas uz euro zonas MFI lidzigam iestadeém.
3) T.sk. nacionalo valatu posteni, kas izteikti euro.

ECB
Ménesa Biletens
2004. gada decembris



2.8. Atsevisku MFI bilances postenu valatu dalijums

(Tpatsvars; %; atlikumi mljrd. euro; perioda beigas)

EURO ZONAS
STATISTIKA

Nauda,
banku
darbiba un
ieguldijumu
fondi

3. Aizdevumi

MFI? Ne-MFI
Atlikums Euro ¥ Pargjas valiitas Atlikums| Euro? Pargjas valitas
(visas (visas
valiitas) Kopa valiitas) Kopa
USD JPY CHF GBP USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Euro zonas rezidentiem
2002 4017.8 - - - - - - 7593.6 96.2 3.8 1.8 0.5 1.1 0.3
2003 4193.5 - - - - - - 7920.9 96.5 3.5 1.6 0.3 1.2 0.3
2004 1 422455 - - - - - - 7993.4 96.4 3.6 1.6 0.3 1.2 0.4
11 4296.0 - - - - - - 8 138.1 96.4 3.6 1.6 0.2 1.3 0.4
111 ® 43539 - - - - - - 8215.2 96.5 3.5 1.6 0.2 1.3 0.4
Arpus euro zonas eso3o valstu rezidentiem

2002 1146.2 483 51.7 32.4 4.5 2.6 9.1 583.9 36.2 63.8 47.6 23 4.7 5.6
2003 1182.2 50.2 49.8 29.5 4.7 2.3 9.3 580.6 38.7 61.3 43.9 2.4 4.6 7.0
2004 1 1308.6 49.1 50.9 30.6 4.7 2.5 9.4 646.9 40.0 60.0 41.9 2.5 4.4 8.0
11 1322.7 49.2 50.8 30.9 4.7 2.4 9.2 642.6 38.6 61.4 42.6 24 44 8.8
I ® 1317.4 51.1 48.9 30.4 3.7 22 9.0 648.3 40.5 59.5 41.8 2.5 44 7.4

4. Neakciju vertspapiru turéjumi

MFI emitétie vértspapiri ? Ne-MFI emitétie vertspapiri
Atlikums| Euro ¥ Pargjas valitas Atlikums| Euro ¥ Pargjas valitas
(visas| (visas|
valitas), Kopa valiitas) Kopa
USD JPY CHF GBP USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Euro zonas rezidentu emitgtie
2002 1170.4 95.9 4.1 1.7 0.4 0.2 0.9 1501.2 97.9 2.1 1.0 0.7 0.1 0.4
2003 1275.9 95.5 4.5 2.1 0.3 0.5 1.4 1671.7 98.0 2.0 1.1 0.5 0.1 0.2
2004 1 1344.0 95.5 4.5 2.1 0.3 0.4 1.5 1737.2 97.9 2.1 1.1 0.5 0.1 0.2
11 1361.7 95.4 4.6 2.2 0.4 0.4 1.4 1796.2 98.0 2.0 1.1 0.5 0.1 0.2
11 @ 1387.5 95.5 4.5 2.1 0.3 0.5 1.4 1798.6 98.1 1.9 1.0 0.5 0.1 0.2
Arpus euro zonas esoSo valstu rezidentu emitétie
2002 239.6 36.9 63.1 45.5 1.7 0.6 13.2 317.1 41.5 58.5 42.0 5.8 0.9 5.6
2003 275.5 44.9 55.1 35.1 1.2 0.6 16.2 353.8 45.8 54.2 36.0 59 1.1 6.4
2004 1 307.1 44.4 55.6 34.2 1.2 0.6 17.3 378.8 443 55.7 35.9 6.2 0.8 7.2
11 310.7 46.0 54.0 33.0 1.1 0.6 16.9 386.3 449 55.1 33.8 6.7 1.0 7.4
I ® 321.5 473 52.7 325 1.0 0.5 16.3 407.4 44.0 56.0 32.8 7.3 0.8 8.6
Avots: ECB.

1)  MFI sektors, iznemot Eurosistému. Sektoru klasifikacijas pamata ir EKS 95.
2)  Arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem termins "MFI" attiecas uz euro zonas MFI Iidzigam iestadeém.
3) T.sk. nacionalo valiitu posteni, kas izteikti euro.

ECB
Ménesa Biletens
2004. gada decembris



2.9. Euro zonas ieguldijumu fondu kopsavilkuma bilance "

(mljrd. euro; atlikumi perioda beigas)

1. Aktivi
Kopa Noguldijumi Neakciju vértspapiru turé jumi AKcijuw/citul Teguldijumu| Pamathdzekli Citi aktivi
kapitala fondu akciju
Kopa| Lidz I gadam| Ilgak par 1 gadu Vvertspapiru ture jumi
turé jumi
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2003 | 2746.9 217.2 1331.8 70.6 1261.2 767.3 205.8 116.7 108.1
1l 2959.5 232.6 1382.7 67.1 1315.6 880.9 224.5 120.7 118.1
11 3085.6 248.3 1405.3 65.3 1340.0 932.3 234.6 126.3 138.8
v 3175.0 235.2 1389.4 67.4 1322.0 1033.7 243.9 133.7 139.1
2004 | 3353.6 266.5 1433.9 70.3 1363.6 1102.8 262.6 136.7 151.2
e 3365.8 245.1 14285 69.2 1359.3 1117.3 2775 139.7 157.8
2. Pasivi
Kopa Sapemtie noguldijumi un| Ieguldijumu fondu akcijas| Citas saistibas
aizde vumi
1 2] 3 4
2003 | 2746.9 40.2 2628.3 78.4
1 2959.5 41.8 2825.8 91.9
11 3085.6 43.2 2917.7 124.8
\% 3175.0 44.2 30117 119.1
2004 1 3353.6 49.6 31712 132.8
e 3365.8 50.2 3188.6 127.1

3. Kopgjie aktivi/pasivi ieguldijumu politiku un investoru veidu dalijjuma

Kopa Fondi ieguldijumu politiku dalijuma Fondi investoru veidu dalijjuma
Kapitala Obligaciju fondi Jauktie fondi Nekustama Citi fondi Vispargjie Tpagie investoru
vertspapiru fondi ipasuma fondi publiskie fondi fondi
1 2 3 4 5 6 7 8
2003 | 2746.9 525.9 1054.1 675.3 153.9 337.7 19755 771.4
Il 2959.5 603.3 1099.5 720.8 161.4 374.4 21404 819.1
11 3085.6 635.4 1127.0 754.2 167.7 401.4 2249.0 836.6
\% 3175.0 697.8 1086.6 783.4 171.7 435.6 2318.2 856.8
2004 | 3353.6 750.5 1116.6 821.2 175.9 489.5 2470.6 883.1
I® 3365.8 756.5 1094.5 830.4 179.0 505.4 2478.8 887.0

Al2. Kopéjie ieguldijumu fondu aktivi

(mljrd

= kapitala vértspapiru fondi
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Avots: ECB.

1) Iznemot naudas tirgus fondus. Dati attiecas uz visam euro zonas valstim, iznemot Iriju. Stkaku informaciju sk. vispargjas piezimés.

ECB
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EURO ZONAS
STATISTIKA

Nauda,
banku
darbiba un
ieguldijumu
fondi

2.10. Euro zonas ieguldijumu fondu aktivi ieguldijumu politiku un iegulditaju veidu dalijuma

(n . euro; atlikumi perioda beigas)

1. Fondi ieguldijumu politiku dalijjuma

Kopa Noguldijumi Neakciju vértspapiru turé jumi AKciju/citu Teguldijumu| Pamatlidzekli Citi aktivi
- kapit:?]la fondu a_lg:ijl}
Kopa| Lidz 1 gadam| Ilgak par verttlsl];gpulnrg turg jumi
1 gadu J
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Kapitala vértspapiru fondi
2003 1 525.9 24.5 30.2 2.8 27.5 438.5 16.5 - 16.1
I 603.3 27.9 31.6 2.9 28.7 506.5 18.5 - 18.8
I 635.4 29.5 27.8 2.4 25.4 536.4 19.5 - 22.1
v 697.8 29.3 313 2.9 28.4 593.6 21.1 - 22.5
2004 1 750.5 32.8 322 3.0 29.2 635.7 234 - 26.5
1 ® 756.5 31.4 31.8 3.3 28.5 642.8 252 - 25.3
Obligaciju fondi
2003 1 1054.1 77.5 899.8 35.8 864.0 26.6 18.6 - 31.5
11 1099.5 82.4 927.8 33.0 894.8 31.1 20.9 - 37.3
I 1127.0 93.6 934.7 30.7 904.1 29.1 21.7 - 47.9
v 1086.6 82.5 905.9 31.6 8743 31.0 21.6 - 45.5
2004 1 1116.6 97.3 918.4 353 883.1 329 21.4 - 46.6
e 1094.5 79.3 909.8 36.3 873.5 33.0 21.9 - 50.5
Jauktie fondi
2003 1 675.3 50.4 300.8 21.8 278.9 209.9 83.7 0.7 29.9
11 720.8 49.4 311.9 20.9 291.0 237.0 91.9 0.3 30.3
111 754.2 50.5 324.0 222 301.8 248.4 95.4 0.3 35.6
v 783.4 49.5 324.0 22.1 301.9 272.5 100.5 0.3 36.7
2004 1 821.2 52.9 333.9 21.2 312.6 287.0 107.2 0.3 39.9
e 830.4 52.3 340.1 22.3 317.8 279.1 115.0 0.3 43.6
Nekustama Tpasuma fondi
2003 1 153.9 14.7 8.3 0.5 7.7 0.7 8.6 115.1 6.5
I 161.4 16.5 9.0 0.6 8.5 0.7 9.1 119.8 6.3
111 167.7 16.1 9.0 0.6 8.4 0.8 9.5 125.3 6.9
v 171.7 13.2 9.3 0.6 8.7 0.8 8.5 132.7 7.4
2004 1 175.9 14.7 9.1 0.6 8.5 0.8 7.7 135.6 8.0
e 179.0 15.0 8.5 0.6 7.9 0.6 7.7 138.6 8.6

2. Fondi iegulditaju veidu dalijjuma

Kopa Noguldijumi Neakciju Akciju/citu| Teguldijumu fondu Pamatlidzekli Citi aktivi
veértspapiru kapitala akceiju turé jumi
turé jumi veértspapiru
turé jumi
1 2 3 4 5 6 7
Vispargjie publiskie fondi

2003 1 19755 165.6 882.6 599.9 155.1 101.3 71.0

I 21404 181.6 912.3 691.7 168.3 104.2 82.2

I 2249.0 199.0 927.6 736.5 176.6 108.9 100.4

v 2318.2 191.7 913.6 815.8 183.8 115.4 98.0

2004 1 2470.6 219.3 948.9 878.2 198.8 117.5 107.8

e 2478.8 202.3 944.9 890.4 2113 119.9 109.9

Ipasie investoru fondi

2003 1 771.4 51.6 4492 167.4 50.7 15.4 37.1

I 819.1 51.0 470.4 189.2 56.1 16.5 36.0

111 836.6 49.3 471.7 195.8 58.0 17.4 38.4

v 856.8 43.4 475.9 217.9 60.1 18.3 41.2

2004 1 883.1 47.2 485.0 224.6 63.8 19.1 433

ne 887.0 42.7 483.6 226.9 66.2 19.8 47.8
Avots: ECB.
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FINANSU UN NEFINANSU KONTI

3.1. Nefinansu sektoru galve nanSu aktivi

(mljrd. euro un pieauguma temps gada; atlikumi perioda beigas, darfjumi perioda)

Kopa Nauda un noguldijumi Papild-
postenis:
Kopa Nauda| Nefinansu sektoru noguldfjumi euro zonas MFI, iznemot centralas valdibas Centralas| Noguldjumi nebanku
noguldfjumus valdibas ne-MFI Y| noguldijumi
noguldfjumi arpus euro
Kopa Uz nakti|  Ar noteiktu Ar Repo euro zonas zonas esoSo
terminu|  bridinajuma darfjumi MFI valstu
terminu par bankas
iznemSanu|
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Atlikumi
2003 | 14 469.1 5637.8 290.7 4948.4 1836.2 1572.0 1434.1 106.1 176.2 2225 323.9
1l 14 968.9 5751.6 3119 5029.7 19184 1560.2 1456.4 94.7 200.3 209.6 329.8
11 15074.8 5756.2 322.7 5071.2 1956.6 1555.8 1469.5 89.3 183.9 178.4 345.4
\% 15 466.2 5873.6 352.4 5182.4 2027.5 1557.8 1511.9 85.2 153.6 185.2 348.4
2004 | 15648.7 5907.7 350.8 5180.4 2021.0 1543.6 15345 81.2 183.8 192.8 394.9
1l 15921.7 6044.2 372.0 5263.1 2101.6 1528.3 1553.9 79.4 223.7 185.3 .
DarTjumi
2003 | 156.1 42.2 3.1 -3.2 -29.3 -11.2 43.0 -5.7 32.8 9.4 32.2
Il 213.6 131.9 213 86.3 84.0 -85 22.2 -11.4 24.1 0.3 114
1 133.4 12.6 114 12.4 6.9 -3.7 13.0 -3.9 -13.7 2.5 17.2
[\ 153.7 125.0 29.7 118.8 79.3 8.4 36.4 -5.2 -30.3 6.8 10.9
2004 | 139.5 30.9 -1.6 -5.3 -7.4 -16.5 22.5 -3.9 30.2 7.6 40.6
1l 282.9 135.8 213 82.5 78.8 -14.5 20.1 -1.9 39.4 -7.4 .
Pieauguma temps
2003 | 43 5.9 31.2 4.4 7.4 -0.2 7.3 -10.6 5.1 145 13.7
1l 4.6 6.5 27.6 45 7.6 -0.9 89 -19.0 22.3 13.7 22.6
11 4.7 6.6 23.9 4.8 8.2 -0.6 9.1 -235 22.8 134 245
\% 4.5 5.6 21.2 4.3 7.6 -0.9 8.1 -23.4 9.5 8.9 245
2004 1 4.4 5.3 20.9 4.3 8.9 -1.3 6.6 -23.0 5.9 7.7 24.8
1 4.7 53 19.5 4.1 8.2 -1.7 6.3 -15.7 12.8 45 .
Neakciju vértspapiri Akcijas ? Apdrosinasanas tehniskas rezerves
Kopa Tstermina Tlgtermina Kopa| Kotetas akcijas| Kopieguldjumu Kopa| Majsaimniecibu| Apdro§inasanas
fondu akcijas neto kapitals| prémiju avansa
: dzivibas| maksajumi un
Naudas tirgus apdro8inasanas| rezerves
fondu akcijas rezervés un| nenokartotajam
pensiju fondu atlidzibas
Tezerves prasibam
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Atlikumi
2003 | 1953.3 190.2 1763.1 3276.9 1536.1 1740.8 396.6 3601.1 3252.2 349.0
1l 19479 165.0 1783.0 3591.3 1754.1 1837.3 402.7 3678.0 3324.8 353.2
11 19442 165.9 17783 3630.0 17685 1861.5 406.6 37444 3388.1 356.3
\% 1932.4 177.8 1754.7 3868.5 1993.6 1874.9 404.3 3791.7 3432.4 359.3
2004 1 1944.2 178.6 1765.6 3945.7 2022.3 19235 418.6 3851.0 3484.4 366.7
1l 1985.7 196.0 1789.7 3993.2 2084.0 1909.3 423.3 3898.5 3529.3 369.2
DarTjumi
2003 | -23.2 -24.5 13 65.5 2.9 62.6 29.8 716 65.3 6.3
1 -40.2 -18.2 -22.0 61.5 23.7 37.8 3.6 60.4 56.1 4.3
1 115 0.0 114 50.5 33.2 17.3 2.5 58.8 55.7 3.2
\% 9.3 8.5 0.8 -25.1 -24.8 -0.3 -10.3 44.5 42.2 2.3
2004 1 15.7 0.5 15.2 24.3 -1.2 255 15.0 68.6 60.2 8.4
1 41.2 15.7 255 54.9 56.6 -1.8 -0.4 51.0 47.5 35
Pieauguma temps
2003 | -0.5 -17.9 1.6 2.8 0.8 5.6 11.8 6.3 6.6 3.6
Il -2.2 -16.0 -0.7 3.8 1.2 7.1 134 6.5 6.8 3.7
1 -34 -25.6 -0.7 4.6 2.2 6.9 9.1 6.6 6.9 3.4
\% -2.2 -16.4 -0.5 4.4 2.0 6.9 8.3 6.7 6.9 4.7
2004 1 -0.2 -4.8 0.3 34 2.0 4.6 2.7 6.4 6.6 5.2
1 4.0 15.0 3.0 29 3.6 2.2 17 6.1 6.2 49
Avots: ECB.

1) Ietilpst euro zonas valstu centralajas valdibas (EKS 95 — S.1311), citos finansu starpniekos (EKS 95 — S.123) un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondos (EKS 95 - S.125)
veiktie noguldijumi.
2) Izpemot nekotetas akcijas.

ECB
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3.2. Nefinansu sektoru galvenas saistibas

. euro un pieauguma temps gada; atlikumi perioda beigas, darfjumi perioda)

Kopa Euro zonas MFI un citu finan§u sabiedribu aizde vumi Papild-
postenis:
Kopa Valdibai Nefinan$u sabiedribam Majsaimniectbam " arpus euro
zonas
Euro zonas Kopa| Istermipa| Ilgtermina Kopa| TIstermipa| Ilgtermina Kopa| Istermina| Ilgtermina esoso
MFI valstu
aizdevumi banku
aizde vumi
nebankam
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Atlikumi
2003 1 15 607.8 8142.7 7168.9 884.2 68.5 815.7 3609.7 11945 24153 3648.8 286.8 3362.0 256.4
1I 16 176.7 8243.1 7236.3 877.2 69.7 807.5 3651.8 1213.2 2438.6 3714.1 291.4 3422.6 253.8
111 162453 8327.6 7293.7 885.8 70.8 815.0 3657.7 1184.8 24729 3784.2 286.0 3498.2 275.6
v 16 567.1 8468.4 7397.1 956.4 80.6 875.8 3 660.8 1164.7 2496.0 3851.2 287.4 3563.8 266.5
2004 1 16 907.2 8519.5 7 466.6 961.0 84.7 876.3 3655.6 1161.5 2494.1 3902.9 281.9 3621.0 304.1
11 17 129.0 8 668.4 7597.6 953.7 90.1 863.6 3699.5 1168.9 2530.6 40152 294.0 3721.2
Darfjumi
2003 1 266.5 94.4 67.0 5.7 7.9 -2.2 45.5 18.7 26.8 433 -7.6 50.8 7.1
11 236.3 116.9 84.8 -4.6 3.2 -7.8 52.0 243 2717 69.5 5.3 64.2 2.6
I 137.1 81.7 58.7 8.6 1.1 7.6 1.9 -25.9 27.8 71.2 -4.7 75.9 229
v 112.6 113.7 119.2 223 9.9 12.5 17.7 -15.9 33.6 73.7 4.6 69.1 -1.3
2004 1 195.2 47.8 76.1 6.0 4.0 2.0 -14.0 -6.3 -1.7 55.8 -4.0 59.7 32.6
11 270.7 154.2 134.6 -8.9 5.4 -14.3 67.4 13.4 53.9 95.7 8.8 86.9
Picauguma temps
2003 1 4.4 4.8 4.1 -1.5 28.5 -3.4 4.6 -0.8 7.5 6.7 -0.3 7.4 -4.1
11 4.8 4.9 4.0 0.9 34.4 -1.3 43 1.4 5.8 6.5 -1.5 7.3 3.6
I 52 5.5 4.4 2.8 33.0 0.8 4.5 1.0 6.2 7.1 -1.4 7.9 16.1
v 4.8 5.0 4.6 3.6 36.2 1.2 3.3 0.1 4.8 7.1 -0.8 7.8 12.9
2004 1 4.4 4.4 4.7 3.7 26.5 1.7 1.6 -2.0 3.4 7.4 0.4 8.0 22.1
11 4.4 4.8 5.4 3.2 29.2 1.0 2.0 -2.9 4.4 8.0 1.6 8.5 .
Neakciju vértspapiri Nefinan$u Centralas Nefinansu
sabiedribu valdibas sabiedribu
Kopa Valdibas emitetie Nefinansu sabiedribu emitétie emitétas| noguldijumu| pensiju fonda
_ _ kotetas saistibas rezerves
Kopa Istermina Ilgtermina Kopa Istermina Tlgtermina akcijas
14] 15 16 17 18 19] 20 21 22 23
Atlikumi
2003 1 4848.0 42842 529.9 37543 563.8 167.2 396.6 2116.2 219.4 281.4
I 4990.4 4402.6 563.6 38389 587.8 166.4 421.4 2452.0 205.7 285.6
I 4978.2 43943 557.8 3836.5 583.9 165.0 418.8 24754 1743 289.8
v 4898.0 4307.9 539.1 3768.8 590.1 164.1 426.0 2728.6 181.7 290.4
2004 1 5067.5 4473.0 576.2 3896.8 594.5 180.4 414.1 2836.7 189.0 294.4
11 5134.8 4528.0 593.6 3934.4 606.8 191.4 415.4 28453 181.9 298.7
DarTjumi
2003 1 158.6 129.6 49.9 79.7 29.0 223 6.7 -0.2 9.5 4.2
11 101.3 85.5 33.9 51.6 15.7 -0.6 16.4 14.5 -0.6 4.2
11 44.8 42.4 -5.8 48.2 2.4 -0.9 33 4.0 2.4 4.2
v -12.9 -20.8 -18.4 -2.4 7.8 -0.8 8.7 0.4 7.4 4.1
2004 1 134.4 135.0 35.7 99.3 -0.7 16.2 -16.8 1.6 7.3 4.0
11 114.8 100.2 17.2 83.0 14.6 10.8 3.7 4.7 7.1 4.3
Pieauguma temps
2003 1 6.3 6.0 16.7 4.7 8.1 15.3 5.3 0.4 14.7 5.4
I 7.1 6.5 15.5 5.3 11.6 27.7 6.1 0.7 13.4 5.8
I 6.6 6.2 14.5 5.1 9.8 20.0 6.1 0.9 13.2 5.8
v 6.2 5.7 12.4 4.8 10.3 13.7 9.1 0.8 8.9 6.0
2004 1 5.5 5.7 8.6 5.2 4.5 8.2 2.9 1.0 7.5 5.9
I 5.6 5.8 5.1 5.9 4.1 15.2 -0.3 0.4 4.8 5.8
Avots: ECB.

1) T.sk. majsaimniecibas apkalpojosam bezpelnas organizacijam.

ECB
Ménesa Biletens
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3.3. ApdrosSinasanas sabiedribu un pensiju fondu galvenie finanSu aktivi un saistibas

(mljrd. euro un pieauguma temps gada; atlikumi perioda beigas, darfjumi perioda)

Galvenie finanSu aktivi
Kopa Noguldfjumi euro zonas MFI Aizdevumi Neakciju vertspapiri

Kopa Uz nakti| Ar noteiktu Ar Repo Kopa TIstermina|  Ilgtermina Kopa Istermina|  Ilgtermina

terminu| bridindjuma darfjumi

terminu par
iznem3anu|

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Atlikumi
2003 | 3336.7 535.8 61.7 454.2 1.6 18.3 332.9 63.6 269.3 1382.8 56.3 1326.5
1l 3471.0 537.8 63.8 450.5 13 22.3 337.4 65.1 272.3 1412.0 54.3 1357.7
1 3524.1 532.9 57.5 455.3 14 18.7 339.4 65.8 2735 14334 57.1 1376.3
v 3633.6 541.9 58.9 462.3 1.6 19.1 328.0 66.7 261.3 1461.1 58.3 1402.9
2004 1 37834 556.6 64.7 468.3 17 22.0 338.2 69.4 268.8 1530.7 56.2 14745
1l 3809.4 565.4 59.9 481.9 2.3 21.2 335.3 71.0 264.3 1537.1 52.8 1484.3

Darfjumi
2003 | 67.4 12.4 4.3 7.8 -0.2 0.5 -8.7 -6.3 -2.4 54.0 7.1 46.9
1l 43.0 2:3 2.3 -3.9 0.0 3.9 4.4 1.4 3.0 18.9 -2.2 21.0
11 34.1 -6.3 -6.4 3.8 0.1 -3.8 2.0 0.7 13 225 2.8 19.6
\% 60.2 10.2 1.6 8.0 0.2 0.5 -11.4 0.9 -12.2 37.2 1.2 36.0
2004 | 93.0 14.4 5.7 5.8 0.0 2.8 10.0 2.7 7.3 42.2 -1.8 44.0
1l 345 7.9 -4. 13.7 0.0 -0.9 -2.8 1.6 -4.5 28.0 -3.4 314

Pieauguma temps
2003 | 5.9 7.4 37.1 4.8 -17.5 3.3 -1.4 -11.4 1.4 10.0 18.9 9.6
1l 6.8 6.7 28.9 3.9 -9.5 17.4 -0.6 -11.9 2.6 12.0 41.9 11.1
11 6.6 5.0 11.8 3.6 -12.4 28.2 0.8 -11.6 4.4 10.1 22.0 9.7
\% 6.1 3.6 3.0 35 4.7 6.1 -4.0 -4.7 -3.8 9.9 18.0 9.6
2004 | 6.9 3.9 5.0 3.0 24.7 18.7 15 9.0 -0.2 8.7 0.1 9.1
1l 6.4 4.9 -6.4 6.9 30.5 -6.3 -0.6 9.1 -3.0 9.2 =21 9.6
Galvenie finanSu aktivi Galvenas saistibas
Akcijas Y Apdrogi-|  Kopa Euro zonas MFI un citu | Neakcijul Kotetas| Apdrosinasanas tehniskas rezerves
nasanas finansu sabiedribu vertspapiri akcijas

Kopa Kotgtas Kop- prémiju aizdevumi Kopa| Majsaim-| Apdrosi-
akcijas| ieguldjumu avansa niecibu neto nasanas
fondu maksajumi kapitals| prémiju
akcija un rezerves, = dzivibas| avansa
_ Naudas| penokarto- Kopa apdrosind-| maksajumi
tirgus fondu tajam| anas| un rezerves
akeijas atlidzibas Euro zonas rezerv@s un| nenokarto-
prasibam| MEFI pensiju] tajam
] fomiu at]idzﬂlas
rezervés|  prasibam
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Atlikumi
2003 | 973.4 409.5 563.9 60.1 111.7 3586.1 61.0 42.7 10.9 101.5 3412.8 2899.0 513.7
1l 1070.0 471.9 598.1 64.5 113.7 3692.6 60.6 44.8 11.1 134.3 3486.6 2966.3 520.3
11 1103.4 489.4 614.0 60.8 115.1 31757-5 62.7 44.3 11.7 133.5 3549.7 3024.6 525.1
\Y 1186.1 540.9 645.2 64.5 116.4 38124 51.9 354 12.1 153.8 3594.5 3065.1 529.4
2004 | 1238.3 557.5 680.7 63.9 119.7 3879.1 61.6 46.3 12.2 153.7 3651.5 3111.3 540.3
1 1251.1 555.1 696.0 65.0 120.5 3930.2 69.6 53.7 12.7 154.2 3693.6 3150.3 543.3

DarTjumi
2003 | 7.0 -4.0 11.0 2.1 2.6 83.7 15.2 11.3 0.0 -0.9 69.4 60.1 9.3
1l 15.3 4.0 11.4 4.7 20 62.2 -0.3 2.3 0.2 45 57.8 51.2 6.6
11 14.5 4.9 9.6 -4.2 14 58.0 20 -0.5 0.5 0.0 55.5 50.8 4.7
v 22.7 7.0 15.8 4.3 14 32.8 -10.8 -8.9 0.5 3.9 39.2 35.5 3.8
2004 | 23.2 2.0 21.2 -0.7 3.2 76.8 9.6 10.7 0.0 0.7 66.5 54.6 11.8
1l 0.6 -8.5 9.1 0.1 0.9 535 7.6 7.0 0.4 -0.9 46.4 42.3 4.1

Pieauguma temps
2003 | 3.0 -0.3 6.3 19.6 6.2 5.9 7.6 8.5 0.6 -0.1 6.4 6.8 3.9
1 35 -0.4 7.0 232 5.9 6.0 0.9 4.6 1.2 1.8 6.4 6.9 4.0
11 4.9 0.1 8.6 18.5 4.8 6.4 6.7 9.5 7.9 3.2 6.6 7.1 3.6
\% 5.8 2.6 8.4 12.1 6.9 6.8 13.0 12.9 11.1 6.7 6.7 7.0 4.8
2004 | 7.8 4.3 10.3 6.9 7.2 6.4 0.9 8.6 11.3 8.9 6.4 6.6 5.2
1 5.7 11 9.3 -0.7 6.1 6.0 14.1 18.8 13.2 2.7 6.0 6.2 4.7
Avots: ECB.

1) Izpemot nekot&tas akcijas.

ECB
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3.4. Gada ietaupijumi, ieguldijumi un finanséjums

(mljrd. euro, ja nav noradits citadi)

1. Visi euro zonas sektori

Nefinan$u aktivu neto iegades Finan$u aktivu neto iegades
Kopa Kopgja Pamat- Krajumu| Nerazotie Kopa| Monetarais| Nauda un| Neakciju| Aizdevumi Akcijas| Apdrosina- Citi
pamat- kapitala| parmainas ") aktivi zelts un| noguldijumi verts- un citi Sanas| ieguldijumi
kapitala| paterips (-) SDR papiri? kapitala|  tehniskas (neto) ¥
veidosana Vertspapiri rezerves
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1997 350.6 1137.7 -797.1 10.1 0.0 1938.7 -0.2 390.9 330.7 464.6 491.4 224.1 37.2
1998 411.4 1201.7 -823.6 33.2 0.2 2412.6 11.0 419.6 360.1 515.3 845.0 213.7 47.9
1999 448.8 1290.5 -863.7 21.8 0.2 31135 1.3 559.2 429.1 878.8 942.2 259.2 43.6
2000 485.6 1389.8 -913.1 25.6 -16.7 2911.7 1.3 350.9 264.6 829.9 1189.1 251.3 24.5
2001 459.8 14419 -973.6 -10.5 2.0 2600.5 -0.5 577.2 449.0 733.0 605.8 248.8 -12.9
2002 390.6 14284 -1021.6 -17.3 1.1 2309.0 0.9 653.7 279.4 636.5 467.0 220.8 50.7
2003 392.1 1.440.1 -1053.7 5.3 0.5 2409.6 1.7 665.0 417.6 588.5 454.1 240.5 42.1
Tiras vértibas parmainas ¥ Neto uznemtas saistibas
Kopa Bruto| Pamatkapitala| Neto kapitala Kopa Nauda un Neakciju Aizdevumi| Akcijas un citi| Apdro§inasanas
ietaupTjumi paterins (-)) parvedumi noguldfjumi vertspapiri? kapitala tehniskas
(sanemamie) Vertspapiri rezerves
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
1997 455.7 1241.8 -797.1 11.0 1833.7 509.7 318.0 393.1 382.5 230.3
1998 486.5 1299.1 -823.6 11.1 23374 648.8 323.2 484.6 659.8 221.0
1999 498.0 1352.0 -863.7 9.7 3064.3 934.9 503.4 765.2 597.1 263.7
2000 515.1 1419.4 -913.1 8.8 2882.2 539.5 416.9 882.9 788.7 254.1
2001 486.0 14494 -973.6 10.2 25743 668.9 489.9 634.3 525.2 256.0
2002 466.8 1478.5 -1021.6 9.9 2232.8 571.8 442.0 619.1 376.3 223.6
2003 420.6 1469.3 -1053.7 5.0 2381.1 670.1 510.4 544.3 413.4 243.0
2. Nefinan$u sabiedribas
NefinanSu aktivu neto iegades Finan§u aktivu neto iegades Neto vértibas Neto uzpemtas saistibas
parmainas ¥
Kopa Kopa Kopa Kopa
Kopgja Pamat- Nauda| Neakciju| Aizdevumi Akcijas Bruto Neakciju| Aizdevumi Akcijas
pamat- kapitala un verts- un citi ietaupTjumi verts- un citi
kapitala| patrips (-) noguldfjumi papiri? kapitala papiri? kapitala
veidoSana Vertspapiri Vertspapiri
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1997 150.3 591.9 -453.2 272.3 26.0 -12.1 65.8 100.8 104.8 521.3 317.8 12.1 175.9 120.1
1998 193.7 635.1 -470.6 439.8 45.7 -11.5 110.9 204.5 147.6 569.1 485.9 22.8 257.2 194.9
1999 212.0 683.1 -490.7 654.0 24.5 93.6 186.0 336.3 106.7 547.6 759.3 47.5 434.1 261.1
2000 306.1 751.6 -522.4 921.0 74.2 87.4 230.4 511.4 79.9 554.9 11472 61.0 597.1 480.7
2001 215.7 778.9 -558.8 641.9 101.6 44.6 169.2 2354 91.3 590.5 766.2 99.7 355.5 299.6
2002 172.1 757.6 -580.8 517.6 32.5 -55.7 174.3 253.7 108.8 633.2 580.9 21.0 353.3 191.4
2003 157.7 745.6 -597.1 358.6 66.3 -57.9 110.8 191.4 75.2 644.7 441.1 55.0 176.8 196.2

3. Majsaimniecibas >

Nefinan§u aktivu neto iegades Finan$u aktivu neto iegades Neto vértibas Neto uzpemtas Papildpostenis
parmainas saistibas

Kopa Kopa Kopa Kopa Izman- Bruto
Kopgja Pamat- Nauda un| Neakciju| Akcijas un|  Apdrosi- Bruto Aizdevumi| to_jamie. ietauPT_]umu
pamat-|  Kkapitala noguldfjumi verts-| citi kapitala|  naSanas ietaupTjumi ienakumi likme ©

kapitala| paterins (-)) papiri?| vertspapTi| tehniskas

veidoSana rezerves
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1997 165.1 376.0 22115 429.2 69.3 -20.8 192.5 217.6 424.6 615.6 169.7 168.3 38183 16.1
1998 176.7 388.0 -216.2 446.4 92.9 -119.0 287.4 209.3 408.4 593.5 214.6 2133 39247 15.1
1999 188.2 417.6 -231.5 474.8 122.6 -28.5 195.8 2452 394.7 580.0 268.4 266.9 4086.0 14.2
2000 197.7 438.3 -241.6 434.9 66.2 353 122.6 245.9 406.2 607.7 226.4 224.7 4290.2 14.2
2001 184.5 446.3 -259.0 415.5 180.7 82.7 45.8 229.1 423.9 649.7 176.2 1743 4576.1 14.2
2002 162.5 454.4 -279.4 481.3 221.0 83.1 -2.1 211.3 430.6 671.7 213.2 211.0 4711.4 14.3
2003 166.0 462.0 -290.7 5332 226.6 16.6 80.6 229.8 437.1 694.1 262.2 259.9 4853.8 14.3

Avots: ECB.

1)  T.sk. neto vertslietu iegades.

2) Izpemot atvasinatos finan$u instrumentus.

3) Atvasinatie finan3u instrumenti, citi debitoru/kreditoru paradi un statistiska novirze.

4)  Parmainas, ko radijusi ietaupTjumi un neto kapitala parvedumi (sanemamie), no kuriem atskaitits pamatkapitala patérins (-).
5) T.sk. majsaimniecibas apkalpojosas bezpelnas organizacijas.

6) Bruto ietaupijumi procentos pret izmantojamiem ienakumiem.
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FINANSU TIRGI

4.1. Neakciju vértspapiru emisijas to sakotnéjo terminu, emitentu valstu un valatu dal

(mljrd. euro, ja nav noradits citadi; ménesa laika veiktie darfjumi un atlikumi ménesa beigds; nominalvértiba)

Kopapjoms euro " Euro zonas valstu rezidentu emitétie vertspapiri
Kopa No tiem euro
Apgroziba| Emisiju bruto Dzgsana| Emisiju neto| Apgroziba| Emisiju bruto Dzesana| Emisiju neto| Apgroziba| Emisiju bruto| Dzg$ana (%)| Emisiju neto
SNy apjoms, apjoms| €s050 apjoms| apjoms esoSo| apjoms (%) apjoms
vertspapiru vertspapiru vertspapiru
apjoms| apjoms| apjoms (%)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10] 11 12
Kopa
2003 Sept. 9101.1 615.6 524.5 91.1 8 645.4 594.9 530.9 64.0 91.4 93.4 94.3 55.1
OKkt. 9158.7 635.5 578.8 56.7 8719.3 629.7 561.6 68.1 91.3 93.7 94.7 58.1
Nov. 9226.2 556.0 491.2 64.8 8757.5 536.4 490.1 46.3 91.5 93.2 92.4 46.8
Dec. 9191.0 520.5 551.9 -31.5 8 683.1 502.5 555.6 -53.0 91.6 93.7 94.6 -54.4
2004 Janv. 9262.7 738.2 664.1 74.1 8775.3 730.5 643.5 87.0 91.5 94.2 94.7 78.6
Febr. 9339.7 698.9 622.2 76.7 8852.4 686.0 605.1 80.8 91.6 94.6 94.2 78.6
Marts| 9 448.6 716.8 607.5 109.3 8938.4 671.8 595.5 76.3 91.3 92.7 95.3 55.4
Apr. 9474.7 648.6 624.3 243 9006.1 648.5 586.9 61.6 91.2 93.2 95.0 47.0
Maijs 9574.6 649.1 549.5 99.6 9088.8 630.8 543.5 87.3 91.2 93.9 94.9 76.6
Jun. 9681.3 709.6 601.7 107.8 9154.2 662.8 597.5 65.3 91.2 94.3 94.7 59.0
Jal. 9701.8 707.8 685.5 223 9197.5 696.0 653.1 42.9 91.1 93.9 94.6 36.3
Aug. 97355 623.3 588.9 34.4 9213.7 608.0 588.5 19.5 91.1 94.6 94.8 17.7
Sept. 9847.8 723.8 611.6 112.2 9248.2 660.6 616.7 439 91.3 94.8 94.4 439
Ilgtermina vertspapiri
2003 Sept. 8230.4 179.8 102.5 713 7785.6 173.4 102.6 70.8 91.4 91.6 90.3 66.2
OKkt. 82853 179.2 125.5 53.7 7838.3 168.3 120.4 47.8 91.3 91.7 94.0 41.1
Nov. 8336.8 143.4 93.3 50.1 7 874.6 136.5 90.3 46.2 91.5 89.6 88.0 42.7
Dec. 8331.4 119.3 119.5 -0.2 7851.1 112.1 113.6 -1.5 91.6 90.4 93.0 -4.3
2004 Janv. 8389.9 195.5 136.4 59.2 7 899.6 178.1 137.9 40.3 91.6 92.8 90.9 40.1
Febr. 8476.2 193.9 108.7 85.3 7983.2 183.1 98.3 84.9 91.7 92.2 87.9 82.5
Marts 8538.6 213.1 149.8 63.3 8 049.3 189.1 131.5 57.6 91.4 86.7 94.1 40.3
Apr. 8580.1 163.6 123.8 39.7 8100.1 155.4 110.2 453 91.2 88.5 94.6 333
Maijs 8 682.0 174.6 72.1 102.6 8184.5 156.6 67.7 88.9 91.3 89.3 90.8 78.3
Jun. 8766.7 203.1 120.5 82.6 8255.2 179.9 112.7 67.1 91.3 92.9 92.3 63.1
Jul. 8803.3 190.5 152.4 38.1 8292.4 174.5 138.3 36.2 91.2 91.3 93.7 29.8
Aug. 8833.3 90.9 60.5 30.4 8311.7 79.8 58.4 21.4 91.2 86.5 91.5 15.6
Sept. 8928.6 192.9 98.9 94.0 8362.8 159.0 101.6 57.4 91.3 91.2 88.8 54.8

Al3. Euro zonas rezidentu emitéto apgroziba esoSo neakciju vertspapiru kopapjoms un emisiju bruto

kopap'oms (mljrd. euro)

= emisiju bruto kopapjoms (laba ass)
apgroziba esoSo vertspapiru kopapjoms (kreisa ass)
apgroziba esosais apjoms euro (kreisa ass)
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Avoti: ECB un SNB (par arpus euro zonas eso$o valstu rezidentu veiktajam emisijam).
1)  Euro zonas un arpus euro zonas eso$o valstu rezidentu emit&to euro denomin&to neakciju vértspapiru kopapjoms.
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4.2.Euro zonas rezidentu emitétie neakciju vértspapiri
sektoru dalijuma (mljrd. euro, ja nav noradits citadi; nominalvértiba)

1. Apgroziba esosais apjoms
(perioda beigas)

emisijas sakotnéjo terminu un emitentu

Kopa No tiem euro (%)
Kopa MFI|  Ne-MFI sabiedribas Valdiba Kopa MFI| Ne-MFI sabiedribas Valdiba
(ieskaitot| (ieskaitot
Eurosistemu) Nemone-|  Nefinansu, Centrala Pargja Eurosistemu) Nemone-|  Nefinan3u| Centrala Pargja
taras finansu| sabiedribas valdiba valdiba taras finanu| sabiedribas valdiba valdiba
sabiedribas sabiedribas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10| 11 12
Kopa
2003 Sept. 8 645.4 3247.0 649.1 570.5 3969.5 209.2 91.4 85.5 86.2 87.8 97.4 95.5
Okt. 8719.3 3288.7 660.5 576.0 3981.3 212.8 91.3 85.3 86.5 87.6 97.4 95.5
Nov. 8757.5 3310.8 668.3 571.3 3983.9 217.3 91.5 85.5 86.9 87.9 97.5 95.6
Dec. 8 683.1 3287.5 682.7 575.8 3918.8 218.2 91.6 85.5 87.8 88.0 97.7 95.4
2004 Janv. 8775.3 3319.6 683.8 575.2 3974.7 2219 91.5 85.4 87.6 87.7 97.6 95.5
Febr. 8852.4 3347.2 692.5 578.5 4006.2 228.1 91.6 85.6 88.0 87.6 97.6 95.6
Marts 8938.4 3403.0 687.0 576.0 4041.4 230.9 91.3 85.2 87.7 87.4 97.4 95.5
Apr. 9006.1 3443.0 693.3 578.2 4059.6 232.1 91.2 84.9 87.8 87.3 97.4 95.4
Maijs 9088.8 3469.4 693.0 586.5 4106.3 233.7 91.2 84.8 88.0 87.3 97.5 95.6
Jun. 9154.2 3477.0 714.2 589.5 4135.1 238.3 91.2 84.7 88.5 87.1 97.4 95.5
Jul. 9197.5 3508.0 724.5 596.9 4131.0 237.1 91.1 84.6 88.6 86.8 97.5 95.5
Aug. 9213.7 35155 726.0 592.4 41413 238.5 91.1 84.6 88.8 86.9 97.5 95.5
Sept. 9248.2 3534.4 728.0 585.1 4159.7 241.0 91.3 84.7 89.2 87.0 97.6 95.7
Tlgtermina vertspapiri
2003 Sept. 7785.6 2890.3 641.0 472.6 3576.1 205.7 91.4 85.9 86.1 86.4 97.2 95.7
Okt. 7838.3 2922.8 652.3 475.9 3577.8 209.4 91.3 85.7 86.4 86.2 97.3 95.6
Nov. 7 874.6 2937.3 659.9 479.8 3583.8 2139 91.5 85.8 86.8 86.6 97.4 95.8
Dec. 7851.1 2927.4 673.6 483.5 3551.9 214.8 91.6 86.0 87.6 86.9 97.5 95.5
2004 Janv. 7 899.6 2941.8 675.2 478.7 3586.0 217.9 91.6 85.9 87.5 86.3 97.5 95.6
Febr. 7983.2 2977.3 684.3 481.6 3616.5 223.6 91.7 86.0 87.8 86.3 97.5 95.7
Marts 8049.3 3028.9 679.1 475.5 3638.8 227.0 91.4 85.7 87.6 85.8 97.3 95.7
Apr. 8100.1 3059.4 685.0 471.1 3657.1 227.6 91.2 85.4 87.7 85.5 97.3 95.6
Maijs 8184.5 3091.4 684.9 478.3 3700.9 229.0 91.3 85.2 87.9 85.6 97.4 95.7
Jan. 8255.2 3098.9 706.0 483.4 3733.6 233.4 91.3 85.2 88.4 85.4 97.3 95.8
Jal. 82924 31229 716.2 491.8 3729.6 231.9 91.2 85.0 88.5 85.1 97.4 95.8
Aug. 8311.7 3133.0 717.0 488.5 37399 2332 91.2 84.9 88.7 85.1 97.4 95.8
Sept. 8362.8 3164.6 719.1 488.2 3754.8 236.1 91.3 85.0 89.1 85.3 97.5 95.9

Al4. Apgroziba esoSo neakciju vertspapiru apjoms sektoru dalijuma

(mljrd. euro, apjoms perioda beigas, nominalvértiba)

= valdiba
MFI (ieskaitot Eurosisteému)
ne-MFI sabiedribas
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EURO ZONAS
STATISTIKA

4.2. Euro zonas rezidentu emitétie neakciju vértspapiri emisijas sakotnéjo terminu un emitentu

uma (mljrd. euro, ja nav noradits citadi; nominalvértiba)

sektoru dali

Finansu
tirgi

2. Emisiju bruto apjoms
(darfjumi mcnesr)

Kopa T.sk. euro (%)
Kopa MFI| Ne-MFI sabiedribas Valdiba Kopa MFI| Ne-MFI sabiedribas Valdiba
(ieskaitot (ieskaitot
Eurosisttmu)| Nemoneta-| Nefinansu Centrala Pargja Eurosisttmu)| Nemoneta-| Nefinansu Centrala Pargja
ras finandu| sabiedribas valdiba valdiba ras finandu| sabiedribas valdiba valdiba
sabiedribas, sabiedribas
1 2 3 4 5 6) 7 8 9 10 11 12
Kopa
2003 Sept. 594.9 352.0 22.0 70.3 140.7 9.9 93.4 90.3 98.7 96.5 98.5 96.5
Okt. 629.7 381.6 21.4 87.9 130.7 8.0 93.7 91.5 95.8 96.3 98.1 94.0
Nov. 536.4 3352 20.2 75.7 97.4 7.8 93.2 92.0 86.7 95.9 96.2 98.2
Dec. 502.5 340.1 28.2 73.2 55.5 5.6 93.7 92.6 97.1 94.6 99.3 79.8
2004 Janv. 730.5 458.5 8.5 80.8 173.6 9.2 94.2 92.9 90.8 95.8 97.1 97.4
Febr. 686.0 449.9 18.3 73.2 136.1 8.5 94.6 93.3 95.8 96.1 97.5 97.8
Marts 671.8 420.1 10.9 89.5 143.2 8.0 92.7 90.9 89.5 97.1 95.5 94.1
Apr. 648.5 394.3 19.9 94.0 134.9 5.3 93.2 90.8 92.9 96.8 97.6 97.2
Maijs 630.8 384.5 10.0 100.7 130.5 5.2 93.9 91.8 89.3 97.1 98.0 97.9
Jan. 662.8 394.3 335 104.4 122.1 8.5 94.3 92.6 98.0 95.7 97.6 94.5
Jal. 696.0 438.6 24.5 101.6 127.5 3.9 93.9 92.6 92.3 94.9 98.0 92.1
Aug. 608.0 430.9 10.7 77.1 85.3 4.0 94.6 93.7 87.5 97.2 97.9 98.4
Sept. 660.6 443.9 14.1 75.0 120.3 7.4 94.8 93.4 90.9 98.1 98.4 97.5
Ilgtermina vertspapiri
2003 Sept. 173.4 65.0 18.9 3.6 78.8 7.1 91.6 79.6 98.6 96.6 99.0 98.8
Okt. 168.3 75.7 17.5 10.7 58.9 5.5 91.7 84.4 96.1 89.4 100.0 94.5
Nov. 136.5 62.4 16.6 10.7 40.9 5.8 89.6 86.9 85.2 91.2 93.5 99.6
Dec. 112.1 63.0 24.9 9.6 11.4 3.2 90.4 88.5 97.6 81.5 98.6 68.1
2004 Janv. 178.1 72.4 5.0 7.4 86.9 6.3 92.8 87.4 88.7 80.7 98.2 99.4
Febr. 183.1 85.7 15.0 6.2 70.2 6.0 92.2 86.5 96.0 88.5 98.2 99.0
Marts 189.1 98.5 8.1 5.0 72.0 5.6 86.7 79.5 88.2 92.3 95.4 95.7
Apr. 155.4 69.3 15.9 4.8 63.0 2.5 88.5 79.3 93.8 78.3 97.5 100.0
Maijs 156.6 68.1 6.8 9.4 69.7 2.7 89.3 79.9 86.6 85.3 98.8 99.6
Jan. 179.9 66.7 29.8 14.5 63.5 5.5 92.9 88.2 98.0 82.1 97.4 99.1
Jal. 174.5 71.4 20.8 17.9 62.9 1.4 91.3 85.9 93.2 85.4 98.3 100.0
Aug. 79.8 40.7 6.9 2.2 28.5 1.5 86.5 79.0 83.5 79.4 98.0 95.8
Sept. 159.0 82.2 11.8 43 55.8 4.8 91.2 85.2 90.6 91.5 99.5 99.6

Al5. Neakciju vértspapiru emisiju bruto apjoms sektoru dalij

(mljrd. euro, darTjumi menesi, nominalvertiba)

= valdiba
= = == MFI (ieskaitot Eurosistému)
= = ne-MFI sabiedribas
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4.3.Euro zonas rezidentu emitéto neakciju vértspapiru gada pieauguma temps "

(parmainas; %)

Kopa
Kopa MFI Ne-MFTI sabiedribas Valdiba Kopa MFI| Ne-MFI sabiedribas
(ieskaitot (ieskaitot
Kopa| Indekss Euro- Kopa|Nemoneta-| Nefinansu| Kopa| Centrala Pargja Kopa| Indekss Euro- Kopa|Nemoneta-
1. dec. =| sisteému) ras finanu| sabiedribas| valdiba valdiba 1. dec. =| sisteému), ras finansu
100 sabiedribas| 100 sabiedribas
1 2 3 4 5 6) 7 8 9 10 11 12 13 14
Visas valiitas kopa
2003 Sept. 6.9 113.3 4.6 18.6 28.4 9.1 5.7 4.9 233 9.4 125.3 4.1 6.7 16.7
Okt. 7.2 114.2 5.5 19.5 29.0 10.2 5.4 4.6 21.5 10.3 128.3 3.6 7.2 13.7
Nov. 7.0 114.8 5.3 19.0 27.9 10.1 5.2 4.4 23.1 7.3 128.3 -0.1 3.1 9.7
Dec. 7.4 114.1 6.2 17.3 23.6 10.6 5.5 4.7 22.3 6.9 120.8 2.2 3.3 20.5
2004 Janv. 7.1 115.3 5.9 15.5 232 7.4 5.7 4.9 21.9 5.2 127.6 -0.9 -0.2 16.6
Febr. 7.0 116.3 6.2 14.2 21.8 6.4 5.7 4.9 21.1 1.4 127.0 -4.1 -5.3 -8.0
Marts 7.1 117.3 7.4 11.4 18.5 3.9 5.6 4.9 20.6 2.3 129.7 2.6 -4.4 -15.0
Apr. 7.1 118.1 7.9 10.0 16.5 3.1 5.6 5.0 18.7 1.7 132.1 -1.8 1.3 -5.9
Maijs 7.1 119.3 8.3 9.2 15.4 2.7 5.5 49 17.6 0.7 131.9 -2.8 0.3 -5.8
Jan. 7.3 120.1 8.4 9.9 16.0 3.2 5.8 52 17.4 2.8 131.6 1.3 3.7 -7.1
Jal. 7.3 120.7 8.4 9.5 14.2 4.3 5.7 5.2 16.0 3.6 132.6 4.0 2.7 -6.9
Aug. 7.5 121.0 8.9 9.1 14.3 3.4 6.0 5.4 16.8 4.8 132.3 7.3 2.0 0.6
Sept. 7.3 121.5 9.1 8.5 12.8 3.5 5.5 4.9 15.3 4.0 130.3 6.0 -0.2 8.8
Euro
2003 Sept. 6.6 112.8 33 22.0 35.1 10.2 5.5 4.8 21.9 11.5 128.7 8.5 5.9 16.7
Okt. 7.0 113.6 4.2 23.1 36.3 11.0 5.3 4.6 20.9 12.5 131.5 7.7 6.8 14.1
Nov. 6.8 114.2 42 22.3 343 10.9 5.1 43 22.4 9.3 1322 3.1 2.3 9.4
Dec. 7.1 113.5 5.0 19.7 27.8 11.4 5.5 4.7 21.3 8.8 124.0 5.6 2.9 18.9
2004 Janv. 6.9 114.6 4.9 17.4 27.2 7.5 5.7 5.0 21.2 5.9 130.3 -0.5 -0.9 16.3
Febr. 7.0 115.7 5.4 16.4 26.3 6.4 5.8 5.1 20.4 2.0 129.6 -3.7 -5.7 -8.5
Marts 6.8 116.5 6.4 12.9 224 33 5.6 4.9 19.8 2.7 132.1 2.2 -4.7 -16.0
Apr. 6.7 117.2 6.6 11.3 20.0 2.4 5.6 5.0 18.2 1.4 1343 2.9 1.2 -8.2
Maijs 6.6 118.3 6.8 10.6 19.0 2.1 5.5 4.9 17.5 0.6 134.0 -3.5 0.0 -6.6
Jan. 6.9 119.1 6.9 11.1 19.7 2.1 5.8 53 17.1 2.3 133.4 -0.1 4.0 272
Jal. 6.9 119.6 6.9 10.9 18.1 3.1 5.9 5.3 15.9 2.7 134.4 1.7 2.4 9.3
Aug. 7.1 119.9 7.2 10.4 18.1 2.1 6.1 5.6 16.8 33 134.8 3.9 2.4 -2.0
Sept. 6.9 120.5 7.8 9.6 16.1 23 5.5 5.0 15.4 33 133.0 43 0.7 6.2

Al16. Istermina parada vértspapiru gada pieauguma temps emitentu sektoru dalijuma visas

valiitas kop

(parmainas; %)

= valdiba
= === MFI (ieskaitot Eurosistému)
= = ne-MFI sabiedribas
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EURO ZONAS
STATISTIKA

Finansu
tirgi

4.3.Euro zonas rezidentu emitéto neakciju vértspapiru gada pieauguma temps " (turpinajums)

(parmainas; %)

Istermina Ilgtermina
Ne-MFI Valdiba Kopa MFI Ne-MFI sabiedribas Valdiba
sabiedribas (ieskaitot
Euro-
Nefinansu Kopa| Centrala Pargja Kopa Indekss|  sistému) Kopa|Nemoneta-| Nefinansu Kopa| Centrala Pargja
sabiedribas valdiba valdiba 1. dec. = ras finanu| sabiedribas valdiba valdiba
100 sabiedribas,
15 16 17 18 19] 20 21 22 23 24 25 26 27
Visas valatas kopa
5.9 15.5 15.5 14.5 6.7 112.1 4.7 19.9 28.6 9.8 4.7 3.8 23.5/2003 Sept.
6.7 18.1 18.3 2.9 6.9 112.8 5.7 20.8 29.3 10.9 42 33 22.0 Okt.
2.5 16.7 17.0 -3.7 7.0 113.5 6.0 20.7 28.2 11.8 4.1 3.2 23.6 Nov.
1.8 13.1 13.3 -5.6 7.4 113.5 6.7 18.7 23.7 12.5 4.8 3.9 22.9 Dec.
-1.4 13.8 13.6 31.3 7.3 114.0 6.9 17.1 233 9.4 49 4.0 21.7/2004 Janv.
-5.1 9.4 9.2 21.1 7.7 115.3 7.7 16.4 222 9.0 5.3 4.4 21.1 Febr.
-3.5 9.4 9.4 9.6 7.6 116.1 8.8 13.1 19.0 5.6 52 4.4 20.9 Marts
2.0 5.4 5.2 21.7 7.7 116.7 9.2 10.9 16.9 33 5.7 5.0 18.6 Apr.
0.8 4.2 4.1 17.4 7.8 118.0 9.8 10.2 15.7 3.2 5.6 5.0 17.7 Maijs
4.7 4.0 3.8 233 7.9 119.0 9.3 10.5 16.3 2.9 6.0 5.4 17.3 Jan.
3.5 3.6 3.4 19.0 7.7 119.5 9.0 10.2 14.4 4.5 6.0 5.4 15.9 Jal.
2.1 3.2 2.9 37.0 7.8 119.8 9.1 9.8 14.5 3.7 6.3 5.7 16.5 Aug.
-1.0 3.3 2.9 40.2 7.6 120.7 9.5 9.3 12.9 4.5 5.7 5.1 14.9 Sept.
Euro
5.0 15.4 15.4 14.5 6.1 111.2 2.7 24.0 35.4 114 4.5 3.7 22.0/2003 Sept.
6.2 18.1 18.3 -5.1 6.4 111.9 3.8 25.2 36.7 12.2 4.0 3.2 213 Okt.
1.7 16.9 17.1 -7.0 6.6 112.5 43 24.7 34.7 13.2 4.0 3.1 23.0 Nov.
1.5 13.3 13.5 -4.7 6.9 112.5 5.0 21.6 27.9 13.7 4.7 3.9 21.8 Dec.
-2.3 13.9 13.7 40.2 7.0 113.1 5.6 19.6 27.4 10.0 49 4.1 20.9/2004 Janv.
-5.5 9.3 9.2 233 7.5 114.4 6.5 19.1 26.9 9.4 5.4 4.6 20.4 Febr.
-3.7 9.0 9.1 4.1 7.3 115.0 7.5 15.1 23.1 5.1 53 4.5 20.0 Marts
2.0 5.1 5.0 17.5 7.3 115.5 7.8 12.5 20.5 2.5 5.6 5.0 18.2 Apr.
0.6 4.1 4.0 19.9 7.3 116.8 8.1 11.9 19.5 2.5 5.7 5.0 17.4 Maijs
5.0 3.7 3.6 18.9 7.4 117.7 7.8 11.9 20.1 1.4 6.1 5.4 17.1 Jan.
3.4 3.5 3.4 14.6 7.4 118.2 7.5 11.8 18.6 3.0 6.1 5.6 16.0 Jal.
2.8 3.0 2.7 33.1 7.5 118.5 7.6 11.3 18.5 2.0 6.4 5.9 16.6 Aug.
0.2 3.2 2.9 37.7 7.3 119.3 8.2 10.5 16.3 2.8 5.8 5.3 15.1 Sept.

(parmainas; %)

= valdiba

Al7. ligtermina parada vertspapiru gada pieauguma temps emitentu sektoru dalijuma visas valatas kopa

MFI (ieskaitot Eurosistému)

ne-MFTI sabiedribas
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4.4. Euro zonas rezidentu emitetas kotetas akcijas "

(mljrd. euro, ja nav noradits citadi; tirgus vértiba)

1. Apgroziba esoSais apjoms un gada pieauguma temps
(apjoms perioda beigas)

Kopa MFI Nemonetaras finan$u sabiedribas Nefinan3u sabiedribas
Kopa Indekss| Gada pieauguma Kopa| Gada pieauguma Kopa| Gada pieauguma Kopa| Gada pieauguma
1. dec. = temps (%) temps (%), temps (%), temps (%)

100 (%)

1 2 3 4 5 6 7 8 9
2002 Sept. 2982.8 100.6 1.0 412.6 0.9 276.3 0.2 2293.9 1.1
Okt. 32527 100.7 1.0 446.9 0.9 321.2 0.2 2484.5 1.2
Nov. 3436.6 100.8 1.0 487.4 0.8 345.9 0.3 2603.3 1.1
Dec. 3118.2 100.8 0.8 450.7 0.7 283.6 0.3 23839 0.9
2003 Janv. 29783 100.8 0.8 425.8 0.6 261.1 0.4 22914 0.9
Febr. 2884.9 100.8 0.6 4253 0.6 270.8 0.0 2188.8 0.6
Marts 2763.4 100.8 0.6 413.0 0.6 236.2 0.0 2114.2 0.6
Apr. 31129 101.5 1.2 471.4 1.1 291.8 1.9 2349.7 1.1
Maijs 3 145.6 101.5 1.1 476.7 0.8 291.3 1.9 23715 1.1
Jan. 3256.1 101.5 1.0 504.2 0.2 300.6 1.8 24513 1.1
Jal. 3366.4 101.7 1.1 528.0 0.9 330.9 2.0 2507.5 1.0
Aug. 34133 101.7 1.1 506.5 1.0 325.5 2.3 2581.3 1.0
Sept. 3276.6 101.7 1.1 494.8 1.0 307.1 1.9 2474.6 1.0
Okt. 3483.9 101.8 1.1 535.2 1.0 333.2 1.9 26155 1.0
Nov. 3546.8 101.8 1.0 549.5 1.6 337.9 3.0 2659.5 0.7
Dec. 3647.3 102.0 1.1 569.5 1.7 348.6 2.8 2729.2 0.8
2004 Janv. 3788.5 102.0 1.2 584.1 1.7 372.3 3.0 2832.0 0.9
Febr. 3851.9 102.1 1.3 587.9 2.0 374.3 3.2 2 889.7 0.9
Marts 3766.4 102.4 1.5 571.9 2.1 355.0 3.2 2839.5 1.2
Apr. 37483 102.5 1.0 579.4 2.3 361.1 1.4 2807.9 0.7
Maijs 3687.7 102.5 1.0 568.1 2.4 350.6 1.4 2769.1 0.7
Jan. 3790.0 102.6 1.1 582.5 2.7 362.0 1.4 2845.6 0.7
Jul. 3679.7 102.6 0.9 562.3 1.8 354.0 1.9 2763.4 0.6
Aug. 3673.7 102.6 0.9 562.5 1.4 353.1 1.6 2758.0 0.7
Sept. 3761.7 102.7 0.9 579.6 1.3 362.3 2.0 2819.8 0.7

Al8. Euro zonas rezidentu emitéto kotéto akciju gada pieauguma temps

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$gja gada atbilstoso periodu; %)

nemonetaras finansu sabiedribas
nefinansu sabiedribas
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EURO ZONAS
STATISTIKA

Finansu
tirgi

4.4. Euro zonas rezidentu emitéetas kotetas akcijas

(mljrd. euro; tirgus vértiba)

2. Darljumi ménest

Kopa MFI Nemonetaras finanSu sabiedribas NefinanSu sabiedribas

Emisiju bruto Dzesana| Emisiju neto| Emisiju bruto Dzesana| Emisiju neto| Emisiju bruto Dzesana| Emisiju neto| Emisiju bruto Dzesana| Emisiju neto
apjoms apjoms apjoms apjoms apjoms apjoms apjoms apjoms

—

(=)
—_
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—_
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[SS]

2002 Sept.
Okt.
Nov.
Dec.

2003 Janv.
Febr.
Marts
Apr. 2
Maijs
Jan.
Jal.
Aug.
Sept.
Okt.
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Dec.

2004 Janv.
Febr.
Marts
Apr.
Maijs
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Jal.
Aug.
Sept.
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Al9. Koteto akciju emisiju bruto apjoms emitentu sektoru dalijuma

(mljrd. euro, darTjumi m&nesi, tirgus veértiba)

= nefinansu sabiedribas
=== MFI
= = nemonetaras finansu sabiedribas
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4.5.MFIl procentu likmes euro denominétajiem euro zonas rezidentu noguldijumiem un kreditiem

(gada; %; atlikumiem — perioda beigas, jaunajiem darfjumiem — perioda vid&jie raditaji, ja nav noradits citadi)

1. Noguldijumu procentu likmes (jaunajiem darijumiem)

Majsaimnie cibu noguldijumi Nefinan$u sabiedribu noguldijumi Repo
darijumi
Uz nakti " Ar noteikto terminu Ar bridindjuma termigu par Uz nakti" Ar noteikto terminu
imemsanu V> ?

Lidz 1 gadam 1-2 gadi Ilgak par Lidz Ilgak par Lidz 1 gadam| 1-2 gadi Ilgak par

2 gadiem| 3 méneSiem| 3 meneSiem| 2 gadiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2003 Okt. 0.69 1.88 2.16 2.51 2.05 2.73 0.88 1.99 2.23 3.89 1.99
Nov. 0.70 1.88 2.24 2.61 2.01 2.70 0.87 1.97 2.36 2.69 1.97
Dec. 0.69 1.89 2.40 2.41 2.02 2.68 0.86 2.00 2.44 3.34 1.99
2004 Janv. 0.69 1.90 2.38 2.74 2.03 2.65 0.93 1.99 2.08 3.10 1.95
Febr. 0.69 1.89 2.16 2.45 2.02 2.63 0.86 1.98 2.22 3.60 1.98
Marts 0.70 1.91 2.13 2.31 2.00 2.59 0.86 1.96 2.16 3.35 1.98
Apr. 0.70 1.96 2.13 2.41 2.02 2.57 0.85 1.97 2.04 3.46 1.95
Maijs 0.70 1.86 2.15 2.43 2.00 2.55 0.86 1.96 2.06 3.74 1.95
Jan. 0.70 1.87 2.21 2.42 2.00 2.55 0.87 1.98 2.27 3.76 1.98
Jal. 0.70 1.90 2.21 2.54 1.99 2.55 0.86 1.99 2.59 4.00 1.99
Aug. 0.71 1.91 2.18 2.67 2.00 2.53 0.87 1.98 2.36 3.99 1.98
Sept. 0.72 1.90 2.20 2.48 2.00 2.52 0.90 2.00 2.31 3.68 1.99

2. Majsaimniecibam izsniegto kreditu procentu likmes (jaunajiem darljumiem)

Norékinu Patérina krediti Krediti majokla iegadei Citi krediti procentu likmes
konta darbibas sakotnéja perioda
debeta| Procentu likmes darbibas sakotngja Efektiva Procentu likmes darbibas sakotngja Efektiva dalijuma
atlikums " perioda daljuma gada perioda daljuma gada
Mainiga| 15 gadi] llgak par|  Z08KSU™ Naimoal 15 gadi] 5-10 gadi] llgak par|  Z08KSU™ Maimeal 1.5 gadi]  ligak par
likme, lidz 5 gadiem| prqcent;l) likme, lidz, 10 gadiem prqcent;l) likme, fidz 5 gadiem
1 gadam| likme 1 gadam likme 1 gadam
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2003 Okt. 9.71 7.21 6.91 8.10 7.98 3.61 4.01 4.87 4.78 4.36 4.04 5.09 5.20
Nov. 9.64 7.58 6.78 7.96 7.89 3.59 4.09 4.93 4.84 4.39 4.15 5.24 5.17
Dec. 9.69 7.64 6.54 7.66 7.69 3.62 4.18 5.01 4.89 4.41 3.86 4.98 5.08
2004 Janv. 9.87 7.63 7.22 8.56 8.35 3.61 4.30 5.02 4.85 4.47 4.08 5.10 5.18
Febr. 9.81 7.45 7.06 8.49 8.20 3.54 4.22 4.96 4.86 431 4.13 5.07 5.04
Marts 9.71 7.38 6.90 8.37 8.05 3.47 4.14 4.87 4.71 4.28 3.96 5.06 4.96
Apr. 9.73 7.35 6.65 8.30 7.86 3.42 4.06 4.77 4.69 4.24 3.89 4.97 4.95
Maijs 9.68 7.33 6.77 8.27 7.96 3.40 4.05 4.75 4.61 4.17 4.14 4.87 4.94
Jun. 9.55 7.12 6.74 8.42 7.96 3.42 4.12 4.81 4.69 4.17 3.93 4.97 5.01
Jal. 9.57 7.18 6.86 8.52 8.07 3.47 4.16 4.81 4.69 4.20 4.04 4.94 5.01
Aug. 9.62 7.67 6.89 8.58 8.26 3.50 4.19 4.86 4.65 4.29 3.91 5.07 5.02
Sept. 9.61 7.45 6.96 8.45 8.18 3.49 4.07 4.76 4.66 4.23 3.90 4.98 5.00

3. Nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu procentu likmes (jaunajiem darijumiem)

Norékinu konta Citi krediti, kuru apjoms neparsniedz 1 milj. euro, procentu Citi krediti, kuru apjoms parsniedz 1 milj. euro, procentu likmes

debeta atlikums " likmes darbibas sakotnéja perioda dalijjuma darbibas sakotnéja perioda dalijuma
Mainiga likme, 1-5 gadi| Ilgak par 5 gadiem| Mainiga likme, 1-5 gadi| Ilgak par 5 gadiem

lidz 1 gadam| idz 1 gadam

1 2 3 4 5 6 7
2003 Okt. 5.46 4.13 4.80 4.81 3.07 3.25 4.33
Nov. 5.41 4.08 4.93 4.72 3.01 3.29 4.24
Dec. 5.58 4.03 4.79 4.85 3.12 3.41 4.29
2004 Janv. 5.67 4.01 4.88 4.87 3.02 3.39 4.29
Febr. 5.63 4.00 4.93 4.78 3.00 3.19 4.30
Marts 5.56 3.95 4.81 4.73 2.95 3.27 4.37
Apr. 5.51 3.88 4.75 4.69 3.00 3.28 4.21
Maijs 5.46 4.00 4.62 4.59 3.00 3.30 4.21
Jan. 5.46 3.97 4.81 4.71 2.99 3.26 4.08
Jal. 5.36 4.02 4.85 4.65 3.02 3.28 4.27
Aug. 5.37 4.06 4.89 4.73 2.99 3.12 4.30
Sept. 5.37 4.00 4.85 4.68 2.99 3.37 4.45

Avots: ECB.

1) Saja instrumentu kategorija jauno darijumu apjoms un atlikums sakrit. Perioda beigu dati.

2)  Saja instrumentu kategorija majsaimniecibu un nefinaniu sabiedribu dati summéti un ieklauti majsaimniecibu sektora, jo nefinan¥u sabiedribu noguldfjumu atlikums ir niecigs
salidzindjuma ar majsaimniecibu sektora noguldijumu atlikumu visas iesaistitajas dalibvalstis kopa.

3) Efektiva gada izmaksu procentu likme nosedz kredita kop&jas izmaksas. Kop&jas izmaksas sastav no procentu izmaksu dalas un citu (saistito) izmaksu dalas, piem&ram, maksa
par izzinam, administracijas, dokumentu sagatavoSanas, garantiju utt. izmaksas.
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EURO ZONAS
STATISTIKA

Finansu
tirgi

4.5.MFIl procentu likmes euro denominétajiem euro zonas rezidentu noguldijumiem un kreditiem

(gada; %; atlikumiem — perioda beigas, jaunajiem darfjumiem — perioda vid&jie raditaji, ja nav noradits citadi)

4. Noguldijumu procentu likmes (atlikumiem)

Majsaimnie cibu noguldijumi NefinanSu sabiedribu noguldijumi Repo darijumi
Uz nakti " Ar noteikto terminu Ar bridindjuma terminu par Uz nakti" Ar noteikto terminu
iznemanu -2
Lidz 2 gadiem| Ilgak par Lidz Ilgak par Lidz 2 gadiem| Ilgak par
2 gadiem| 3 menesiem| 3 menesiem| 2 gadiem|

1 2 3 4 5 6 7 8 9
2003 Okt. 0.69 1.97 3.47 2.05 2.73 0.88 2.12 4.33 2.03
Nov. 0.70 1.98 3.44 2.01 2.70 0.87 2.13 4.43 1.98
Dec. 0.69 1.97 3.54 2.02 2.68 0.86 2.14 4.25 1.98
2004 Jan. 0.69 1.94 3.36 2.03 2.65 0.93 2.09 428 1.95
Feb. 0.69 1.93 3.42 2.02 2.63 0.86 2.09 422 1.97
Mar. 0.70 1.92 3.32 2.00 2.59 0.86 2.08 4.17 1.93
Apr. 0.70 1.90 335 2.02 2.57 0.85 2.09 4.17 1.92
Maijs 0.70 1.89 3.28 2.00 2.55 0.86 2.07 4.15 1.93
Jan. 0.70 1.88 3.27 2.00 2.55 0.87 2.09 4.11 1.94
Jal. 0.70 1.89 3.25 1.99 2.55 0.86 2.10 4.10 1.96
Aug. 0.71 1.89 3.22 2.00 2.53 0.87 2.13 4.02 1.97
Sept. 0.72 1.89 3.22 2.00 2.52 0.90 2.13 3.97 1.97

5. Kreditu procentu likmes (atlikumiem)

Krediti majsaimniecibam Krediti nefinansu sabiedribam
Krediti majokla iegadei ar terminu Pateripa un paréjie krediti ar terminu Ar terminu

Lidz 1 gadam 1-5 gadi Tlgak par Lidz 1 gadam| 1-5 gadi Tlgak par Lidz 1 gadam 1-5 gadi Tlgak par
5 gadiem 5 gadiem 5 gadiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2003 Okt. 5.00 4.92 5.20 8.13 7.13 5.84 4.56 4.12 4.71
Nov. 4.97 4.90 5.17 7.98 7.09 5.82 4.52 4.18 4.67
Dec. 5.09 4.88 5.14 8.04 7.05 6.00 4.56 4.23 4.66
2004 Jan. 5.05 4.89 5.11 8.15 7.02 5.92 4.58 4.07 4.56
Feb. 5.01 4.91 5.11 8.13 7.16 5.95 4.62 4.06 4.58
Mar. 4.98 4.82 5.03 8.05 7.17 5.89 4.56 3.96 4.61
Apr. 4.90 4.75 5.01 8.03 7.08 5.85 451 3.91 4.59
Maijs 4.89 4.72 4.99 7.99 7.04 5.82 4.50 3.87 4.55
Jun. 4.87 4.69 4.97 7.93 6.99 5.80 4.47 3.89 4.53
Jal. 4.91 4.63 4.94 7.93 6.98 5.76 4.48 3.88 4.50
Aug. 4.88 4.58 491 7.93 6.95 5.77 4.45 3.84 4.48
Sept. 4.82 4.58 4.90 8.06 7.14 5.85 4.46 3.99 4.52

A20. No jauna piesaistitie noguldijumi ar noteikto terminu

(gada; %; bez izmaksam; perioda vidgjie raditaji)

= majsaimniecibam, 1idz 1 gadam
nefinan3u sabiedribam, lidz 1 gadam
majsaimniecibam, ilgak par 2 gadiem
nefinansu sabiedribam, ilgak par 2 gadiem

A21. No jauna izsniegtie krediti ar mainigo procentu likmi un

procentu

likmes darbibas sakotnéjo periodu lidz | gadam

(gada; %; bez izmaksam; perioda vidgjie raditaji)

majsaimniecibam patérinam

majsaimniecibam majokla iegadei

nefinan3u sabiedribam, neparsniedzot 1 milj. euro
nefinansu sabiedribam, parsniedzot 1 milj. euro
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4.6. Naudas tirgus procentu likmes

(gada; %; perioda vidgjie raditaji)

Euro zona " ASV Japana

Noguldijumiem uz Noguldjumiem ar Noguldijumiem ar Noguldijumiem ar Noguldijumiem ar Noguldijumiem ar Noguldijumiem ar

nakti (EONIA) terminu 1 ménesis terminu 3 ménesi terminu 6 ménesi terminu 12 ménesu terminu 3 ménesi terminpu 3 ménesi

(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (LIBOR) (LIBOR)

1 2 3 4 5 6 7

2001 4.39 4.33 4.26 4.15 4.08 3.78 0.15
2002 3.29 3.30 3.32 3.35 3.49 1.80 0.08
2003 2.32 2.35 2.33 2.31 2.34 1.22 0.06
2003 111 2.07 2.13 2.14 2.15 2.20 1.13 0.05
v 2.02 2.11 2.15 2.20 2.36 1.17 0.06

2004 1 2.02 2.06 2.06 2.07 2.15 1.12 0.05
I 2.04 2.06 2.08 2.13 2.29 1.30 0.05

11 2.05 2.08 2.12 2.19 2.35 1.75 0.05

2003 Nov. 1.97 2.09 2.16 2.22 2.41 1.17 0.06
Dec 2.06 2.13 2.15 2.20 2.38 1.17 0.06

2004 Janv. 2.02 2.08 2.09 2.12 222 1.13 0.06
Febr. 2.03 2.06 2.07 2.09 2.16 1.12 0.05
Marts 2.01 2.04 2.03 2.02 2.06 1.11 0.05

Apr. 2.08 2.05 2.05 2.06 2.16 1.15 0.05
Maijs 2.02 2.06 2.09 2.14 2.30 1.25 0.05

Jan. 2.03 2.08 2.11 2.19 2.40 1.50 0.05

Jal. 2.07 2.08 2.12 2.19 2.36 1.63 0.05

Aug. 2.04 2.08 2.11 2.17 2.30 1.73 0.05

Sept. 2.05 2.08 2.12 2.20 2.38 1.90 0.05

Okt. 2.11 2.09 2.15 2.19 2.32 2.08 0.05

Nov. 2.09 2.11 2.17 2.22 2.33 2.31 0.05

A22. Euro zonas naudas tirgus procentu likmes A23. 3 méneSu naudas tirgus procentu likmes

(ménesa raditajs; gada; %) (ménesa raditajs; gada; %)

= | m&nesa procentu likme

=== euro zona

= === 12 m&nesu procentu likme ===+ Japana
= = 3 mé&neSu procentu likme = = ASV
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Avots: ECB.

1) Pirms 1999. gada janvara tika aprékinatas euro zonas sintétiskas procentu likmes, balstoties uz nacionalajam procentu likmeém, kas svértas attieciba pret IKP. Sikaku informaciju

sk. vispargjas piezimes.
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Inas likmes

EURO ZONAS
STATISTIKA

Finansu
tirgi

Euro zona " ASV Japana

2 gadu 3 gadu 5 gadu 7 gadu 10 gadu 10 gadu 10 gadu

1 2 3 4 5 6 7

2001 4.11 4.23 4.49 4.79 5.03 5.01 1.34
2002 3.68 3.94 435 4.70 4.92 4.60 1.27
2003 2.49 2.74 332 3.74 4.16 4.00 0.99
2003 1III 2.48 2.77 3.34 3.70 4.16 4.21 1.19
v 2.62 2.91 3.59 3.88 4.36 427 1.38

2004 1 231 2.63 3.23 3.63 4.15 4.00 1.31
11 2.56 2.92 3.47 3.84 436 4.58 1.59

1T 2.61 2.89 3.39 3.80 4.21 4.29 1.64

2003 Nov. 2.70 2.99 3.70 3.94 4.44 4.29 1.38
Dec 2.58 2.88 3.59 3.85 436 4.26 1.35

2004 Janv. 241 2.71 3.37 3.70 4.26 4.13 1.33
Febr. 2.38 2.71 3.28 3.69 4.18 4.06 1.25
Marts 2.16 2.48 3.06 3.51 4.02 3.81 1.35

Apr. 2.39 2.75 3.31 3.75 4.24 4.32 1.51
Maijs 2.55 2.94 3.50 3.87 4.39 4.70 1.49

Jan. 2.74 3.06 3.60 3.89 4.44 4.73 1.77

Jal. 2.70 2.97 3.49 3.80 4.34 4.48 1.79

Aug. 2.53 2.83 3.33 3.82 4.17 427 1.63

Sept. 2.60 2.87 3.35 3.79 4.11 4.13 1.50

OKkt. 2.47 2.71 3.18 3.66 3.98 4.08 1.49

Nov. 2.41 2.62 3.08 3.53 3.87 4.19 1.46

A24. Euro zonas valdibas obligaciju pelnas likmes

(ménesa raditajs; gada; %)

= 2 gadu obligaciju pelnas likme
5 gadu obligaciju pelnas likme
7 gadu obligaciju pelnas likme
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A25. Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes

(ménesa raditajs; gada; %)
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1) Lidz 1998. gada decembrim euro zonas valdibas obligaciju pelnas likmes tika aprékinatas, balstoties uz saskanotajam nacionalajam valdibas obligaciju pelnas likm&m, svértam
attieciba pret IKP. Péc tam ka svari tiek izmantoti apgroziba esoso valdibas obligaciju nominalapjomi attieciga termina grupa.
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4.8. Akciju tirg

s indeksi
(izteikti punktos; perioda vidgjie raditaji)

Dow Jones EURO STOXX indeksi ASV Japana
Etalons Galveno tautsaimniecibas sektoru indeksi
Broad 50 Pamat-| Patrina| Paterina| Energétika|  FinanSu|Rupnieciba Tehno-| Komunalie| Telekomu-| Veselibas| Standard Nikkei
izejvielas precu| preéu ne- sektors logijas pakal-| nikacijas apripe| & Poor's 225
cikliskais| cikliskais pojumi 500
sektors sektors
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001 336.3 4049.7 296.0 284.5 263.7 341.4 321.6 310.0 530.6 309.6 541.2 540.2 1193.8 121145
2002 260.0 30525 267.5 194.8 239.0 309.0 243.4 252.4 345.2 255.5 349.2 411.9 9953 10119.3
2003 2133 24227 212.5 144.9 193.8 259.5 199.3 213.5 275.2 210.7 337.5 304.5 964.9 93129
2003 111 2217 25115 225.1 152.1 199.7 265.8 209.9 224.9 285.9 216.0 347.4 304.6 1000.3 10063.2
v 233.0 26143 233.7 160.2 211.2 266.7 221.9 240.2 317.5 219.7 360.6 320.2 1057.1 104233
2004 1 251.6  2846.5 245.0 166.9 222.1 279.9 240.5 257.1 353.0 248.7 405.3 366.6 1132.7 10996.9
11 249.8 27947 244.7 164.7 226.3 300.9 234.6 256.1 299.4 262.1 388.3 394.9 1123.6 11550.0
111 2440 2708.7 246.8 159.3 216.4 305.0 228.7 253.1 259.9 266.8 379.8 402.6 11044 111523
2003 Nov. 2339 26181 237.5 163.1 212.9 262.0 223.0 241.5 325.4 217.0 358.7 319.3 10503 10205.4
Dec 239.6 27022 242.0 160.4 214.5 274.5 230.1 247.9 320.2 231.0 374.4 331.5 1081.2 103159
2004 Janv. 250.6  2839.1 250.3 165.6 221.7 277.2 242.0 257.5 349.2 239.6 405.1 350.3 11319 10876.4
Febr. 2539 28748 244.7 168.4 224.1 275.6 243.7 260.1 359.0 252.1 4123 370.0 11435 10618.6
Marts 250.5  2829.0 240.3 166.7 220.9 286.3 236.1 254.1 351.4 254.5 399.3 379.3 1124.0 11441.1
Apr. 255.0  2860.9 247.6 168.3 227.8 300.2 241.0 262.6 3213 264.7 402.0 389.3 11334 11962.8
Maijs 2444 2728.0 240.2 160.8 223.0 297.7 228.7 250.9 284.8 256.6 378.0 395.3 1103.6 11141.0
Jan. 2498 27922 246.1 164.9 227.9 304.7 233.9 254.5 291.4 264.9 384.3 400.0 11329 11527.7
Jal. 2452 2730.4 245.5 162.1 221.6 302.8 227.8 251.4 272.3 267.5 382.1 397.7 1106.7 11390.8
Aug. 2389 26469 243.7 155.7 212.5 300.2 223.9 248.1 2453 262.6 372.8 396.4 1088.9 10989.3
Sept. 248.0  2748.6 251.1 160.0 215.1 311.8 234.6 259.9 261.9 270.1 384.4 413.7 1117.5 11076.8
Okt. 252.1 2794.4 259.1 157.4 211.5 315.5 240.4 262.5 273.3 278.8 401.2 415.1 1118.1 11028.9
Nov. 260.0 28827 269.5 163.8 215.6 317.3 249.4 267.7 290.3 287.4 421.1 4223 1169.5 10963.5

A26. Dow Jones EURO STOXX Broad, Standard & Poor’s 500 un Nikkei 225 indeksi

(1994. g. janvaris = 100; menesa vidgjie raditaji)

=== Dow Jones EURO STOXX Broad
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CENAS,PRODUKCIJAS IZLAIDE,
PIEPRASIJUMS UN DARBATIRGI

5.1. SPCI, paréjas cenas un izmaksas

(parmainas salidzinajuma ar ieprieks€ja gada atbilstoso periodu (ja nav noradits citadi); %)

1. Saskanotais patérina cenu indekss

Kopa Kopa (sezonali izlidzinati dati salidzinajuma ar iepriek$éjo periodu; %)

Indekss Kopa Preces, Pakalpojumi| Kopa Apstradata| Neapstradata| Neenergijas Energija|  Pakalpo-
1996. g. = 100 partika partika preces (sezonali jumi

neizlidzinati

dati)
Ipatsvars (%) ?) 100.0 100.0 58.7 41.3 100.0 11.8 7.7 31.0 8.1 413
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 106.0 2.1 2.5 1.5 - - - - - -
2001 108.5 2.3 2.3 2.5 - - -
2002 110.9 2.3 1.7 3.1 - - - - - -
2003 113.2 2.1 1.8 2.5 - - - - - -
2003 11T 113.4 2.0 1.7 2.5 0.5 0.6 1.5 0.1 0.5 0.6
I\Y% 114.0 2.0 1.8 2.4 0.5 1.1 0.6 0.2 -0.2 0.6
2004 1 114.4 1.7 1.1 2.6 0.5 0.9 -0.5 0.2 1.2 0.7
I 115.8 2.3 2.1 2.6 0.8 1.1 -0.1 0.4 33 0.6
I 115.9 2.2 2.0 2.6 0.5 0.4 -0.3 0.1 1.9 0.7
2004 Jan. 115.9 2.4 2.2 2.6 0.1 0.1 0.3 0.1 -0.7 0.3
Jul. 115.7 2.3 2.1 2.7 0.1 0.2 -0.4 -0.2 0.6 0.2
Aug. 115.9 2.3 2.1 2.7 0.3 0.1 -0.3 0.3 1.5 0.3
Sept. 116.1 2.1 1.8 2.6 0.0 -0.1 -0.1 0.0 -0.1 0.1
Okt. 116.5 2.4 2.2 2.6 0.3 0.0 -0.1 0.1 2.9 0.2

Nov. ¥ . 22 . . . .

Preces Pakalpojumi
Partika (ieskaitot alkoholiskos dz€rienus un Ripniecibas preces Majoklis Transports Sakari|  Atpata un| Citi
tabaku) individualie
_ pakalpojumi
Kopa Apstradata| Neapstradata Kopa Neenergijas| Energija Ires|
partika partika preces maksa

Ipatsvars (%)?) 19.5 11.8 7.7 39.1 31.0 8.1 10.4 6.4 6.4 2.9 15.0 6.6
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2000 1.4 1.2 1.8 3.0 0.5 13.0 1.5 1.3 2.5 -7.1 2.4 2.5
2001 4.5 2.9 7.0 1.2 0.9 2.2 1.8 1.4 3.6 -4.1 3.6 2.7
2002 3.1 3.1 3.1 1.0 1.5 -0.6 2.4 2.0 3.2 -0.3 42 3.4
2003 2.8 33 2.1 1.2 0.8 3.0 2.3 2.0 2.9 -0.6 2.7 3.4
2003 11T 3.2 3.1 3.4 1.0 0.7 2.1 2.4 1.9 2.8 -0.4 2.6 3.2
1A% 3.7 3.8 3.6 0.9 0.8 1.6 2.3 1.9 2.8 -0.7 2.5 33
2004 1 3.0 35 2.2 0.2 0.7 -1.5 2.3 1.9 2.5 -1.0 2.4 49
1T 2.9 3.9 1.5 1.7 0.9 4.8 2.3 1.8 3.0 -1.9 2.4 4.9
111 2.0 3.6 -0.3 2.0 0.8 6.3 2.5 2.0 2.8 -2.6 2.5 5.3
2004 Jun. 2.8 3.8 1.2 2.0 0.9 5.9 2.3 1.8 3.0 -2.0 2.5 5.0
Jul. 2.6 3.8 0.7 1.8 0.7 5.9 2.5 1.9 2.9 2.4 2.6 5.3
Aug. 2.1 3.6 -0.2 2.1 0.9 6.5 2.5 2.0 2.9 -2.5 2.6 5.2
Sept. 1.4 33 -1.5 2.0 0.8 6.4 2.5 1.9 2.7 -2.8 2.5 5.2
Okt. 1.2 2.8 -1.2 2.7 0.8 9.8 2.6 2.1 2.8 2.5 2.4 5.2

Avoti: Eurostat un ECB apréekini.

1) Dati pirms 2001. gada attiecas uz Euro 11.

2) Attiecas uz 2004. gada indeksa periodu. Skaitlu noapalosanas rezultata komponentu svaru summa var atkirties no kopsummas.

3) Aprekins balstits uz pirmajiem datiem, ko publiskojusi Vacija, Spanija un Italija (un citas dalibvalstis, kad tie pieejami), ka arT uz jaunako informaciju par energoresursu cenam.

ECB
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5.1. SPCI, paréjas cenas un izmaksas

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$gja gada atbilsto$o periodu; %, ja nav noradits citadi)

2. Razotaju cenas riipnieciba un precu cenas

RaZotaju cenas riipnieciba Izejvielu cenas Naftas
pasaules tirgii ) cenas ?
Riipnieciba, iznemot biivniecibu Biivnieciba ¥ Apstrades| (euro par
riipnieciba barelu)
Kopa| Kopa Rapnieciba, iznemot blivniecibu un energetiku Energe- Kopa
(indekss| tika
2000. g. = Kopa| Starppatérina| Kapital- Patérina preces Kopa,
100) preces| prece _ iznemot
Kopa| Ilglieto- Islaiciga energe-
juma|  lietojuma tiku
preces, preces,
Ipatsvars (%)) 100.0{  100.0 82.5 31.6 21.3 29.5 4.0 25.5 17.5 89.5 100.0 32.8
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000 100.0 5.3 2.5 5.0 0.6 1.6 1.4 1.6 16.4 2.5 4.8 51.9 20.4 31.0
2001 102.0 2.0 1.7 1.2 0.9 3.0 1.9 3.1 2.6 2.4 1.2 -8.3 -8.1 27.8
2002 101.9 -0.1 0.5 -0.3 0.9 1.0 1.3 1.0 2.3 2.7 0.3 -4.1 -0.9 26.5
2003 103.4 1.4 0.8 0.8 0.3 1.1 0.6 1.2 3.8 2.1 0.9 -4.0 -4.5 25.1
2003 111 103.2 1.1 0.5 0.0 0.3 1.2 0.6 1.3 3.1 2.0 0.4 -6.5 -5.8 25.1
v 103.4 1.0 0.6 0.3 0.3 1.2 0.5 1.3 2.0 1.6 0.5 -4.2 -1.2 24.5
2004 1 103.9 0.2 0.8 1.0 0.3 1.1 0.4 1.3 -2.6 1.8 0.2 2.5 9.8 25.0
11 105.3 2.0 1.7 2.8 0.6 1.5 0.6 1.6 3.7 2.4 2.5 28.8 20.9 29.3
11 106.4 3.1 2.4 4.7 0.9 1.3 0.8 1.4 5.8 3.5 26.9 11.9 333
2004 Jan. 105.5 2.4 2.0 33 0.7 1.6 0.6 1.7 4.4 - 2.8 27.8 21.9 29.3
Jal. 106.0 2.9 2.3 4.2 0.8 1.5 0.7 1.7 5.2 - 3.2 24.9 18.0 30.7
Aug. 106.4 3.1 2.5 4.8 0.9 1.4 0.8 1.5 5.4 - 3.5 25.5 11.0 34.1
Sept. 106.6 33 2.5 5.0 0.9 1.1 0.8 1.1 7.0 - 3.8 30.5 6.9 35.0
Okt. . . . . . . . . - . 35.1 3.7 39.4
Nov. . . . . . . . . . - . 21.0 0.4 34.5
3. Darbaspéka stundas izmaksas ¥
Kopa (sezonali Kopa Komponentu dalijuma AtseviSku ekonomisko darbibu dalijuma Papildpostenis:
izlidzinatais vieno$anas cela
indekss Darba samaksa Darba devéju| Ieguves riipnieciba, Bivnieciba Pakalpojumi| noteiktas darba
2000. g. = 100) socialie maksajumi| apstrades algas raditajs
ripnieciba un
energétika
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 100.0 3.1 3.5 2.0 3.0 3.6 3.7 2.2
2001 103.5 3.6 3.7 3.0 3.4 4.0 3.2 2.6
2002 107.4 3.7 3.6 4.1 3.7 4.0 35 2.7
2003 110.4 2.8 2.7 3.1 2.9 3.3 2.7 2.4
2003 111 110.8 2.8 2.7 3.2 3.0 3.1 2.8 2.4
v 111.3 2.1 2.1 2.4 2.1 2.7 2.2 2.2
2004 | 1121 2.7 2.7 2.7 3.0 3.0 26 2.
1 112.6 21 22 19 23 2.0 21 2.2
1 . . . . 2.0

Avoti: Eurostat, HSEI (12. un 13. aile), Thomson Financial Datastream (14. aile), ECB aprekini, kas balstiti uz Eurostat datiem (5.1. sadalas 2. tabulas 6. aile un 5.1. sadalas
3. tabulas 7. aile), un ECB aprékini (5.1. sadalas 3. tabulas 8. aile).

1) Attiecas uz cenam euro.

2) BrentBlend (piegadei p&c viena ménesa).

3) Dzivojamas €kas, balstoties uz nesaskanotiem datiem.

4)  2000. gada.

5) Darbaspeka stundas izmaksas visa tautsaimnieciba, iznemot lauksaimniecibu, valsts parvaldi, izglitibu, veselibu un citur neklasificétus pakalpojumus. Datu parklajums atskiras,
tapec komponenti neatbilst kopsummai.

ECB
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5.1. SPCI, paréjas cenas un izmaksas

(salidzinajuma ar iepriek§gja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati dati)

EURO ZONAS

STATISTIKA

Cenas,
produkcijas
izlaide,

pieprasijums un

darba tirgi

4. Vienibas darbaspéka izmaksas, atlidziba vienam nodarbinatajam un darba razigums

Kopa (indekss Kopa Ekonomisko darbibu dalijuma
2000. g. = 100)
Lauksaimnieciba,| Ieguves riipnieciba, Biivnieciba Tirdznieciba, Finan§u|  Valsts parvalde,
mednieciba, apstrades remonts, viesnicas pakalpojumi,| izglitiba, veseliba
meZzsaimnieciba un riipnieciba un un restorani, operacijas ar un pargjie
zvejnieciba energétika transports un nekustamo pakalpojumi
sakari| TpaSumu, noma un
cita
komercdarbiba
1 2 3 4 5 6 7 8
Vienibas darbaspeka izmaksas?
2000 100.0 1.4 0.8 -0.3 1.7 0.3 3.7 1.6
2001 102.6 2.6 2.4 2.7 3.9 0.8 33 2.8
2002 104.8 22 -0.2 0.8 2.6 1.8 3.7 2.5
2003 106.9 2.0 4.1 1.1 3.8 1.7 1.9 2.5
2003 11 107.1 2.5 6.1 2.4 3.7 22 2.4 2.5
I 107.2 2.2 5.8 1.7 4.0 1.2 1.1 3.4
v 107.1 1.5 33 0.2 3.7 2.0 1.8 1.6
2004 1 107.1 0.9 -4.4 0.4 2.6 0.6 1.4 1.6
11 107.5 0.3 -5.2 2.4 1.2 -0.5 1.1 2.1
Atlidziba vienam nodarbinatajam
2000 100.0 2.7 2.1 3.4 2.6 1.8 2.4 2.8
2001 102.8 2.8 1.9 2.6 3.0 2.7 2.4 3.0
2002 105.4 2.5 2.8 2.4 2.8 2.7 2.0 2.8
2003 107.9 2.4 2.4 3.2 3.4 1.9 1.7 2.4
2003 11 107.7 2.5 4.1 33 4.0 2.4 2.2 2.0
1 108.3 2.5 1.8 3.2 3.7 1.4 1.3 33
v 108.5 2.1 2.0 3.1 33 1.4 1.6 2.1
2004 1 109.2 2.0 -1.8 3.7 2.8 0.9 1.2 2.3
1T 109.8 2.0 -0.7 2.9 1.6 0.5 1.2 3.2
Darba razigums?
2000 100.0 1.3 1.2 3.7 0.9 1.4 -1.3 1.1
2001 100.2 0.2 -0.5 -0.1 -0.9 1.9 -0.8 0.2
2002 100.5 0.3 3.1 1.6 0.2 0.9 -1.6 0.3
2003 100.9 0.4 -1.6 2.0 -0.3 0.2 -0.2 -0.1
2003 11 100.5 0.0 -1.8 0.9 0.2 0.2 -0.2 -0.5
il 101.0 0.2 -3.8 1.5 -0.3 0.2 0.2 -0.1
I\% 101.3 0.6 -1.3 2.9 -0.4 -0.5 -0.2 0.4
2004 1 102.0 1.2 2.7 33 0.2 0.3 -0.2 0.7
I 102.2 1.7 4.8 5.4 0.4 1.0 0.1 1.0
5. Iek$zemes kopprodukta deflatori
Kopa (indekss Kopa Tek$zemes pieprasijums Eksports ¥ Tmports ¥
2000. g. = 100)
Kopa| Privatais patérip§| Valdibas patérins Kopgja
pamatkapitala
veidoSana
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 100.0 1.4 2.6 2.2 2.7 2.7 4.9 8.5
2001 102.4 2.4 2.3 2.3 2.4 2.0 1.4 0.8
2002 105.0 2.6 2.1 2.3 2.1 1.8 -0.4 -1.7
2003 107.2 2.1 1.8 2.0 2.2 1.3 -0.6 -1.2
2003 11T 107.5 2.1 1.8 1.9 2.8 1.2 -0.7 -1.6
v 108.0 2.0 1.6 1.9 1.6 1.2 -0.8 -1.9
2004 1 108.5 1.9 1.5 1.6 1.6 1.9 -0.7 2.1
11 109.1 2.1 2.0 2.0 1.8 2.7 1.3 0.8
I 109.7 2.0 2.1 2.1 1.4 3.1 1.8 2.1

Avoti: ECB aprékini, kas balstiti uz Eurostat datiem.

1) Atlidziba (faktiskajas cenas) vienam nodarbinatajam attieciba pret pievienoto vértibu (salidzinamajas cenas) uz vienu nodarbinato iedzivotaju.

2) Pievienota vértiba (salidzinamajas cenas) uz vienu nodarbinato iedzivotaju.

3) Eksporta un importa deflatori attiecas uz precém un pakalpojumiem un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zonas teritorija.
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5.2. Produkcijas izlaide un pieprasijums

1. IKP un izdevumu posteni

IKP
Kopa lek$zemes pieprasjums Argja bilance "
Kopa| Privatais paterip$| Valdibas paterins Kopgja Parmaipas| Kopa Eksports ! Tmports !
pamatkapitala krajumos ?
veidoSana
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Faktiskajas cenas (mljrd. euro, sezonali izlidzinati dati)
2000 6 580.8 6521.5 3767.7 1309.1 1418.6 26.1 59.3 2440.5 2381.1
2001 68473 6730.0 3926.7 1372.7 14413 -10.7 117.3 25553 2438.1
2002 7082.5 6 896.0 4040.4 1444.9 1428.1 -17.5 186.5 2594.7 2408.1
2003 7265.4 7105.0 4160.0 1500.5 1439.5 5.0 160.4 2584.9 24245
2003 III 1824.1 1775.1 1043.4 379.3 359.5 -7.0 49.0 650.9 601.9
v 1838.4 1796.2 1048.4 378.7 364.8 43 42.2 653.9 611.7
2004 1 1858.8 18124 1060.0 381.3 367.1 4.0 46.4 664.4 618.0
11 1879.6 1832.0 1067.2 386.4 371.9 6.5 47.6 691.4 643.8
111 1895.5 1860.8 1076.2 392.0 376.4 16.3 34.7 702.8 668.2
procentos no IKP
2003 100.0 97.8 57.3 20.7 19.8 0.1 2.2 - -
Salidzinamajas cenas (mljrd. ekiju 1995. gada cenas, sezonali izlidzinati dati)
parmaioas salidzindjuma ar iepriek ¢jo ceturksni; %
2003 111 0.5 0.0 0.3 0.6 0.3 - - 2.6 1.3
v 0.4 1.0 0.0 0.5 1.0 - - 0.3 2.0
2004 1 0.7 0.2 0.6 0.1 -0.3 - - 1.5 0.5
11 0.5 0.3 0.2 0.4 0.3 - - 3.1 2.8
1 0.3 1.1 0.2 0.8 0.6 - - 1.2 32
parmaioas salidzinajuma ar iepriek ¢jo gadu; %
2000 3.5 3.0 2.8 2.3 4.9 - - 12.2 11.1
2001 1.6 0.9 1.9 2.4 -0.4 - - 3.3 1.6
2002 0.9 0.3 0.6 3.1 -2.7 - - 1.9 0.5
2003 0.5 1.2 1.0 1.6 -0.5 - - 0.2 1.9
2003 1II 0.4 0.8 0.8 1.6 -0.2 - - 0.2 1.3
v 0.8 1.5 0.5 1.5 0.3 - - 0.3 2.1
2004 1 1.4 1.2 1.0 1.7 0.8 - - 3.6 3.1
11 2.1 1.6 1.1 1.7 1.3 - - 7.6 6.7
1 1.8 2.7 1.0 1.9 1.6 - - 6.1 8.7
patsvars IKP gada procentualajas parmaioas (procentu punktos)
2000 3.5 3.0 1.6 0.5 1.1 -0.1 0.5 - -
2001 1.6 0.9 1.1 0.5 -0.1 -0.5 0.7 - -
2002 0.9 0.3 0.4 0.6 -0.6 -0.1 0.6 - -
2003 0.5 1.1 0.5 0.3 -0.1 0.4 -0.6 - -
2003 1II 0.4 0.8 0.5 0.3 0.0 0.0 -0.4 - -
v 0.8 1.4 0.3 0.3 0.1 0.8 -0.7 - -
2004 1 1.4 1.1 0.5 0.3 0.2 0.1 0.3 - -
11 2.1 1.6 0.6 0.3 0.3 0.3 0.5 - -
11 1.8 2.6 0.6 0.4 0.3 1.3 -0.8 - -

Avots: Eurostat.
1)  Eksports un imports aptver preces un pakalpojumus, ieskaitot parrobezu tirdzniecibu euro zonas teritorija. Tie pilniba neatbilst 7.3. sadalas 1. tabulai.
2) leskaitot vertslietu iegadi (iznemot realizaciju).
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5.2. Produkcijas izlaide un pieprasijums

2. Pievienota vertiba ekonomiskas darbibas veidu dalijjuma

pie

EURO ZONAS
STATISTIKA

Cenas,
produkcijas
izlaide,
prasijums un
darba tirgi

Kopéja pievienota vértiba (bazes cenas) NNFSP Produktu
starppatérip$ V|  nodokli minus
Kopa| Lauksaimniectba, Teguves Tirdznieciba, Finandu| Valsts parvalde, subsidijas
mednieciba, ripnieciba, remonts, pakalpojumi,| izglitiba, veseliba
mezsaimnieciba apstrades viesnicas un| operacijas ar, un pargjie
un zvejnieciba ripnieciba un restorani, nekustamo pakalpojumi
energetika transports un| TpaSumu, noma
sakari un cita
komercdarbiba
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Faktiskajas cenas (mljrd. euro, sezonali izlidzinati dati)
2000 6082.1 145.4 1366.6 337.0 1278.2 1648.0 1306.8 203.1 701.9
2001 6344.6 150.8 1405.0 351.5 13483 1722.6 1366.4 211.9 714.6
2002 6565.2 148.6 1429.7 363.8 1389.2 1799.0 1434.9 222.5 739.8
2003 6732.4 151.7 1434.9 374.6 1419.0 1871.1 1481.1 229.9 762.9
2003 111 1692.7 38.2 358.8 94.0 356.9 470.7 374.0 57.8 189.2
v 1701.7 38.7 361.8 95.3 358.0 474.6 373.2 57.5 194.2
2004 1 1720.9 38.5 366.0 96.7 361.6 480.3 377.8 57.8 195.7
I 17433 38.2 372.7 98.7 365.3 486.3 382.1 58.6 194.8
il 1756.9 37.7 376.6 98.6 367.1 491.0 385.9 58.4 197.0
pievienota vcrtiba; %
2003 100.0 23 21.3 5.6 21.1 27.8 22.0 - -
Salidzinamajas cenas (mljrd. ekiju 1995. gada cenas, sezonali izlidzinati dati)
parmaioas salidzindjuma ar iepriek ¢jo ceturksni; %
2003 111 0.6 -0.9 0.9 -0.2 0.7 0.6 0.4 0.4 0.2
I\% 0.3 1.4 0.6 0.0 -0.1 0.2 0.5 -0.6 0.8
2004 1 0.7 3.0 1.0 0.3 0.8 0.5 0.3 -0.4 0.1
I 0.7 0.0 1.1 0.4 0.7 0.8 0.4 0.8 -1.7
I 0.2 0.9 0.2 -0.7 0.3 0.1 0.3 0.2 1.5
parmaioas salidzinajuma ar iepriek ¢jo gadu; %
2000 3.8 -0.3 43 2.7 4.5 4.5 2.7 7.2 1.7
2001 1.9 1.1 0.3 -0.4 3.4 3.0 1.6 4.7 0.3
2002 0.9 0.8 0.1 -0.6 1.2 0.8 2.2 0.3 -0.2
2003 0.5 -3.9 0.0 -0.6 0.7 1.1 1.0 1.3 0.7
2003 111 0.5 -5.7 -0.6 -0.4 1.0 1.3 0.9 1.5 0.3
1A% 0.7 -2.6 0.8 -0.4 0.5 1.1 1.1 0.0 0.8
2004 1 1.3 1.5 1.2 0.3 1.5 1.4 1.2 -0.1 1.9
I 2.3 3.5 3.6 0.5 2.2 2.0 1.5 0.2 -0.7
I 1.9 5.4 2.9 0.0 1.7 1.5 1.4 0.0 0.7
Tpatsvars pievienotas vcrtibas gada procentualajas parmaioas (procentu punktos)
2000 3.8 0.0 1.0 0.2 1.0 1.2 0.6 - -
2001 1.9 0.0 0.1 0.0 0.7 0.8 0.3 - -
2002 0.9 0.0 0.0 0.0 0.3 0.2 0.4 - -
2003 0.5 -0.1 0.0 0.0 0.2 0.3 0.2 - -
2003 111 0.5 -0.1 -0.1 0.0 0.2 0.3 0.2 - -
1A% 0.7 -0.1 0.2 0.0 0.1 0.3 0.2 - -
2004 I 1.3 0.0 0.3 0.0 0.3 0.4 0.3 - -
I 2.3 0.1 0.8 0.0 0.5 0.5 0.3 - -
I 1.9 0.1 0.6 0.0 0.4 0.4 0.3 - -

Avots: Eurostat.
1)  Netiesi novértéto finansu starpniecibas pakalpojumu (NNFSP) izmantoSana tiek uzskatita par starppaterinu, kas netiek sadalits pa nozarém.
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5.2. Produkcijas izlaide un pieprasijums

(parmainas salidzinajuma ar ieprieks€ja gada atbilstoso periodu (ja nav noradits citadi); %)

3. Riipnieciska razosana

Kopa Riipnieciba, iznemot biivniecibu Biivnieciba Apstrades
riipnieciba
Kopa Kopa Ripnieciba, iznemot buivniecibu un energétiku Energe-
(s.i. indeks tika
2000. g. = Kopa| Starppatérina| Kapital- Patérina preces
100) preces preces
Kopa|Ilglietojuma Tslaiciga
lietojuma
Ipatsvars; %" 100.0 82.9 82.9 74.0 30.0 22.4 21.5 3.6 17.9 8.9 17.1 75.0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2000 4.9 100.1 5.2 52 6.2 8.2 1.7 6.1 0.9 1.9 2.5 5.6
2001 0.6 100.5 0.4 0.2 -0.7 1.8 0.4 -2.0 0.8 1.4 0.8 0.3
2002 -0.3 99.9 -0.5 -0.7 -0.1 -1.7 -0.3 -5.5 0.7 1.2 0.7 -0.8
2003 0.3 100.3 0.3 0.0 0.2 0.0 -0.5 -4.3 0.2 3.0 -0.1 0.0
2003 IV 1.4 101.2 1.4 1.4 1.4 1.9 0.0 -1.4 0.2 2.8 0.5 1.4
2004 1 1.4 101.3 1.0 1.0 0.8 0.7 0.5 1.1 0.4 2.1 1.4 0.9
11 3.1 102.4 3.0 3.1 2.7 4.8 1.5 3.1 1.2 2.7 -0.9 33
111 . 102.6 2.5 2.6 3.1 4.6 0.4 -0.9 0.6 1.9 . 2.8
2004 Apr. 1.8 102.0 1.8 1.8 1.9 2.5 0.9 2.6 0.6 2.2 -1.8 1.9
Maijs 3.6 102.6 3.8 3.9 32 5.6 2.4 52 1.9 3.7 -1.1 4.1
Jan. 4.0 102.5 34 3.5 3.0 6.2 1.2 1.6 1.2 23 0.2 3.8
Jal. . 102.7 2.4 2.5 3.5 3.7 0.0 0.5 -0.1 0.9 . 2.6
Aug. . 102.2 1.7 1.9 2.1 4.4 0.5 -1.1 0.7 1.0 22
Sept. . 103.0 3.3 3.1 3.5 5.7 0.6 -2.0 1.1 3.9 33
parmaioas salidzindjuma ar iepriek ¢jo menesi (%; s.i.)
2004 Apr. 0.2 - 0.4 0.5 1.3 0.9 0.1 0.5 0.1 -1.7 -0.4 0.5
Maijs 0.5 - 0.5 0.6 0.0 1.1 0.1 0.2 0.1 0.3 -0.2 0.6
Jan. 0.2 - -0.1 -0.2 0.1 0.0 -0.4 -1.5 -0.2 0.2 1.2 -0.1
Jal. . - 0.3 0.4 1.0 0.2 0.2 1.0 0.1 -0.7 . 0.3
Aug. . - -0.6 -0.7 -0.7 -0.3 -0.4 -2.7 0.0 0.9 -0.6
Sept. . - 0.8 0.7 0.5 1.1 0.1 0.2 0.0 0.0 0.6
4. Rapniecibas jaunie pasiitijumi un apgrozijums, mazumtirdznieciba un registrétie vieglie automobili
Riipniecibas jaunie Riipniecibas M azumtirdznie ciba Registrétie jaunie
pastijumi apgrozijums vieglie automobili
Apstrades ripnieciba® | Apstrades riipnieciba | Faktiskajas Salidzinamajas cenas
cenas
Kopa Kopa Kopa Kopa Kopa Kopa| Kopa| Partikas preces, Nepartikas preces Kopa Kopa
(s.i. indekss (s.i. indekss (s.i. indekss alkoholiskie| S IMzicaie. | (s-1 dati,
2000. g = 2000. g = 2000. g = dzrien, taba- _ Tekstil Majsaimnie- | i %)
100) 100) 100) kas izstradajumi zstradajumi, cibas jerices
J apgerbs, apavi

Tpatsvars; % ") 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 43.7 56.3 10.6 14.8
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2000 100.2 12.2 100.0 10.8 4.1 100.0 2.1 1.9 2.0 1.0 4.1 977 -1.8
2001 98.5 -1.5 102.1 1.9 4.0 101.7 1.7 1.7 1.5 0.7 -0.2 968 -0.8
2002 98.0 -0.6 101.4 -0.6 1.9 101.7 0.0 0.9 -0.6 -2.0 2.0 925 4.4
2003 98.5 0.6 101.0 -0.3 1.8 102.0 0.3 1.1 -0.3 -2.7 0.1 912 -1.5
2003 1V 101.5 4.2 101.8 0.5 1.5 101.9 -0.1 0.2 -0.3 -3.5 0.3 922 -2.5
2004 1 101.5 4.9 103.9 2.5 1.1 102.4 0.5 0.4 0.4 -1.9 2.1 912 0.9
11 107.7 11.8 106.0 6.3 1.1 102.3 0.0 -0.4 0.3 -0.4 2.3 926 3.0
111 105.8 7.8 106.3 5.5 1.1 102.1 0.2 -0.3 0.5 0.8 1.9 901 -3.5
2004 Maijs 112.1 16.4 102.7 34 0.4 101.0 -1.6 -1.8 -1.5 -3.4 1.1 923 4.1
Jan. 106.1 12.7 108.5 11.2 1.6 102.9 1.2 0.8 1.6 1.3 3.6 926 0.7
Jal. 105.5 5.3 106.0 2.3 1.3 102.6 0.6 0.5 0.8 1.1 2.3 909 -1.8
Aug. 104.9 10.8 105.0 9.2 1.7 101.8 0.0 -1.6 1.0 1.8 1.8 871 9.4
Sept. 106.9 8.1 108.0 6.0 0.9 102.0 0.0 0.2 -0.1 -0.4 1.7 925 -0.6
Okt. . . . . . . . . . . . 954 3.9

parmaiodas salidzinajuma ar iepriek ¢jo mgnesi (%; s.i.)

2004 Maijs - 6.7 - -3.8 -0.8 - -1.9 -1.5 -1.7 -4.0 -1.0 - -0.5
Jan. - 5.4 - 5.6 1.2 - 1.9 1.5 2.0 4.1 1.5 - 0.3
Jal. - -0.5 - -2.3 -0.3 - -0.3 0.3 -0.6 -0.1 -0.6 - -1.9
Aug. - -0.6 - -0.9 0.0 - -0.8 -1.1 -0.7 -1.9 -0.6 - -4.1
Sept. - 1.8 - 2.9 -0.1 - 0.1 0.7 0.0 -1.1 0.6 - 6.2
Okt. - . - . . - . . . . . - 3.1

Avoti: Eurostat, iznemot 5.2. sadalas 4. tabulas 12. un 13. aili (ECB aprékini, balstoties uz Eiropas Automobilu razotaju asociacijas (ACEA) datiem).
1) 2000. gada.

2) Ietver apstrades riipniecibas nozares, kur razoSanu galvenokart nodrosina pastitijumi; 2000. gada to Tpatsvars visa riipnieciba bija 62.6%.

3) Gada un ceturk$nu raditaji ir attieciga perioda vidgjie ménesa raditaji.

ECB
19| Meénesa Biletens
0] 2004. gada decembris




EURO ZONAS
STATISTIKA

Cenas,
produkcijas
izlaide,
pieprasijums un
darba tirgi

5.2.Produkcijas izlaide un pi

(procentu starpiba, " ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati dati)

5. Uzpémumu un patérétaju apsekojumi

Ekonomiska Apstrades riipnieciba Patéretaju konfidences raditajs ¥
nosk ji

raditajs ? Razotaju konfidences raditajs Jaudu Kopa®| Finansiala| Ekonomiska Bezdarba| Uzkrajumi
(ilgtermina izmanto§ana »- ¥ situacija situacija situacija| turpmakajos
vide jais Kopa 9| Pasiitjumi| Gatavo precu RazoSanas (%) turpmakajos| turpmakajos turpmakajos| 12 menesos

raditajs = 100) krajumi| prognozes 12 ménesSos| 12 menesos| 12 menesos
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2000 114.1 4 2 4 16 84.5 1 4 1 1 2
2001 100.8 -9 -15 14 1 83.0 -5 2 -10 14 2
2002 94.4 -11 -25 11 3 81.5 -11 -1 -12 26 -3
2003 93.5 -10 -25 10 3 81.0 -18 -5 221 38 -9
2003 111 94.2 -11 =27 11 4 81.1 -17 -4 -20 38 -8
v 97.7 -7 =22 9 8 81.1 -16 -5 -17 33 -9
2004 1 98.8 -7 221 10 11 80.7 -14 -4 -13 30 -9
1T 100.0 -5 -16 8 10 81.1 -15 -3 -15 32 -8
I 100.6 -4 -12 8 9 81.6 -14 -4 -13 29 -8
2004 Jun. 99.7 -4 -15 8 10 - -14 -3 -14 31 -8
Jul. 99.8 -4 -12 8 8 81.6 -14 -4 -14 30 -9
Aug. 100.9 -4 -12 7 8 - -14 -4 -14 30 -7
Sept. 101.0 -3 -12 8 11 - -13 -3 -12 28 -7
OKkt. 101.3 -3 -11 7 10 81.7 -14 -4 -13 29 -8
Nov. 100.8 -3 -12 8 10 - -13 -4 -14 29 -5

Biivniecibas konfidences raditajs Mazumtirdzniecibas konfidences raditajs Pakalpojumu konfidences raditajs
Kopa?®| Pasttijumi| Nodarbinatibas| Kopa?® Pasreizgja Krajumu Prognozeta Kopa? Komerc-| Pieprasjums| Pieprasijums
prognozes situacija apjoms, situacija darbibas pedgjos| turpmakajos
komercdarbiba komercdarbiba klimats menesos menesos
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2000 -5 -13 3 2 -1 17 11 30 36 23 33
2001 -11 -16 -4 -7 -5 17 -1 15 16 8 20
2002 -19 =27 -11 -16 -20 18 -12 1 -4 -6 13
2003 -20 =27 -13 -11 -15 17 -2 2 -6 1 11
2003 III 221 -28 -15 -10 -15 17 1 5 -1 4 13
v -20 -27 -11 -8 -12 15 3 10 6 11 15
2004 1 -19 -28 -9 -8 -12 15 1 11 6 6 20
I -16 -23 -9 -8 -10 15 2 11 5 11 17
il -16 -24 -7 -8 -10 14 0 11 6 11 18
2004 Jun. -15 -24 -6 -10 -14 16 0 10 4 11 15
Jal. -16 25 -7 -9 -10 15 -1 11 6 12 16
Aug. -15 -24 -6 -7 -10 12 2 12 7 12 17
Sept. -16 222 -9 -9 -11 16 0 11 4 9 20
Okt. -14 -23 -5 -7 -13 14 7 12 7 12 17
Nov. -13 -19 -7 -9 -15 12 -1 10 5 8 18

Avots: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu generaldirektorats).

1)  Starpiba starp pozitivas un negativas atbildes snieguso respondentu Tpatsvaru.

2) Ekonomiska noskanojuma raditajs veidojas no razotaju, pakalpojumu, patérétaju, bivniecibas un mazumtirdzniecibas konfidences raditajiem; razotaju konfidences raditaja
patsvars ir 40%, pakalpojumu konfidences raditaja Tpatsvars ir 30%, patérétaju konfidences raditaja Tpatsvars ir 20%, un divu par€jo raditaju ipatsvars ir katram 5%.
Ekonomiska noskanojuma raditaja vertiba virs (zem) 100 norada uz ekonomisko noskanojumu virs (zem) vidgja limena (aprékinats par periodu no 1985. gada janvara).

3) Sakara ar Francijas apsekojuma anketas parmainam, sakot no 2004. gada janvara, euro zonas rezultati nav pilniba salidzinami ar ieprieks$gjiem rezultatiem.

4) Dati tiek vakti katru gadu janvari, aprili, julija un oktobrl. Uzraditie ceturk$na dati ir divu sekojosu apsekojumu vidgjie raditaji. Gada dati veidojas no ceturksna vidgjiem
raditajiem.

5) Konfidences raditaji tiek aprékinati ka uzradito komponentu parastie vidgjie raditaji; krajumu (4. un 17. aile) un bezdarba (10. aile) novértjums tiek lietots ar pretéju zimi, lai
aprékinatu konfidences raditajus.
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5.3. Darba tirgus"

(salidzinajuma ar iepricks€ja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

1. Nodarbinatiba
Tautsaimnieciba pavisam Péc nodarbinatibas statusa Péc ekonomiskas darbibas veida
Milj. Darba nemgji Pas- Lauk- Teguves Biivnieciba Tirdznieciba, Finan$u Valsts
(s.i. dati) nodarbinatie| saimnieciba, ripnieciba, remonts,|  pakalpojumi, parvalde,
mednieciba, apstrades viesnicas un|  operacijas ar izglitiba,
meZsaimniect-|  riipnieciba un restorani, nekustamo veseliba un
ba un| energetika transports un| Ipa$umu, noma pargjie
zvejnieciba sakari un cita|  pakalpojumi
komercdarbiba
Ipatsvars (%) ? 100.0 100.0 84.2 15.8 4.6 18.8 7.1 25.2 14.5 29.8
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 131.428 22 2.5 0.6 -1.5 0.6 1.9 3.1 5.9 1.6
2001 133.275 1.4 1.6 0.2 -0.4 0.3 0.6 1.5 3.9 1.4
2002 133.980 0.5 0.7 -0.2 2.1 -1.4 -0.6 0.3 2.4 1.8
2003 134.144 0.1 0.1 0.2 -2.2 -2.0 -0.1 0.5 1.2 1.0
2003 11 134.057 0.1 0.1 0.1 -2.7 -2.0 0.2 0.4 1.0 1.3
111 134.088 0.2 0.1 0.3 -1.9 -2.0 -0.1 0.9 1.1 0.9
v 134.184 0.2 0.1 0.6 -1.2 -2.0 -0.2 1.1 1.2 0.6
2004 1 134.259 0.2 0.1 0.4 -1.2 2.1 0.1 1.1 1.3 0.5
11 134.538 0.3 0.2 0.9 -1.0 -1.6 0.3 1.1 1.7 0.4
parmaioas salidzindjuma ar iepriek ¢jo ceturksni (s.i. dati)
2003 11 0.122 0.1 0.1 0.2 -0.3 -0.5 0.4 0.3 0.1 0.3
111 0.031 0.0 -0.1 0.5 0.0 -0.5 -0.4 0.4 0.4 -0.1
v 0.096 0.1 0.0 0.3 0.0 -0.6 -0.1 0.2 0.6 0.2
2004 1 0.075 0.1 0.1 -0.2 -0.8 -0.4 0.2 0.2 0.4 0.1
11 0.279 0.2 0.1 0.6 -0.3 -0.2 0.4 0.3 0.5 0.3
2. Bezdarbs
(sezonali izlidzinati dati)
Kopa Péc vecuma ¥ Péc dzimuma ¥
Milj | No darba- Pieaugusie Jauniesi Viriesi Sievietes
speka; %
Milj | No darba- Milj| No darba- Milj | No darba- Milj| No darba-
speka; % speka; % speka; % speka; %
Ipatsvars; (%) ? 100.0 78.2 21.8 50.2 49.8
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2000 11.608 8.4 8.881 7.3 2.727 16.7 5.499 7.0 6.109 10.4
2001 11.084 8.0 8.539 7.0 2.546 15.8 5.338 6.7 5.746 9.7
2002 11.806 8.4 9.181 7.4 2.626 16.4 5.841 7.3 5.966 9.9
2003 12.534 8.9 9.797 7.8 2.737 17.2 6.292 7.9 6.243 10.2
2003 111 12.578 8.9 9.840 7.8 2.738 17.3 6.314 7.9 6.264 10.2
v 12.599 8.9 9.878 7.8 2.721 17.3 6.324 7.9 6.275 10.2
2004 1 12.610 8.9 9.876 7.8 2.734 17.4 6.322 7.9 6.288 10.2
11 12.676 8.9 9.932 7.9 2.744 17.4 6.358 7.9 6.318 10.2
111 12.708 8.9 9.961 7.9 2.748 17.4 6.376 7.9 6.332 10.2
2004 Maijs 12.670 8.9 9.930 7.9 2.739 17.4 6.356 7.9 6.314 10.2
Jun. 12.687 8.9 9.945 7.9 2.742 17.4 6.363 7.9 6.324 10.2
Jal. 12.691 8.9 9.954 7.9 2.737 17.4 6.364 7.9 6.327 10.2
Aug. 12.717 8.9 9.965 7.9 2.752 17.5 6.379 7.9 6.338 10.2
Sept. 12.717 8.9 9.963 7.9 2.755 17.5 6.385 7.9 6.332 10.2
Okt. 12.681 8.9 9.933 7.9 2.748 17.4 6.371 7.9 6.310 10.2

Avoti: ECB aprékini, balstoties uz Eurostat datiem (5.3. sadalas 1. tabula), un Eurostat (5.3. sadalas 2. tabula).

1) Nodarbinatibas dati attiecas uz fiziskajam personam un balstas uz ESA 95. Bezdarba dati attiecas uz fiziskajam personam, un tiem piem&rotas SDO rekomendacijas.
2) 2003. gada.

3)  Picaugusie — vecuma no 25 gadiem; jauniesi — jaunaki par 25 gadiem; Tpatsvars izteikts procentos no darbaspeka attieciga vecuma grupa.

4) Ipatsvars izteikts procentos no darbaspéka attieciga dzimuma grupa.
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VALSTS FINANSES

6.1. lenemumi, izdevumi un deficits/parpalikums "

(procentos no IKP)

1. Euro zona — iepémumi

Kopa Kartejie iene mumi Kapitala iené mumi Papild-
postenis:
Tiesic Netiesie Socialas Pardo- fiskalais
nodokli nodokli iemaksas  Sanas slogs

Majsaim-| Sabiedribu ES institiicijul Darba|  Darba| 'eRCmum! Kapitala

niecibu| sanemtie devgji nemeji nodokli
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1995 46.9 46.4 11.5 9.1 2.0 13.3 0.9 17.3 8.4 5.5 2.4 0.4 0.3 42.4
1996 47.6 473 11.9 9.2 2.3 13.4 0.8 17.5 8.7 5.6 2.4 0.4 0.3 43.1
1997 47.9 47.4 12.1 9.2 2.6 13.6 0.7 17.5 8.7 5.5 2.4 0.5 0.4 43.6
1998 473 47.0 12.4 9.7 2.3 14.2 0.7 16.4 8.5 4.9 2.4 0.3 0.3 433
1999 47.8 47.5 12.8 9.8 2.6 14.4 0.6 16.4 8.4 5.0 2.3 0.3 0.3 43.8
2000 47.5 47.2 13.0 10.0 2.7 14.2 0.6 16.2 8.4 4.9 23 0.3 0.3 43.6
2001 46.8 46.6 12.6 9.8 2.5 13.9 0.6 16.0 8.4 4.8 22 0.3 0.3 42.8
2002 46.3 45.9 12.2 9.6 2.3 13.8 0.4 16.0 8.4 4.7 2.3 0.3 0.3 423
2003 46.3 45.7 11.8 9.3 2.2 13.9 0.4 16.2 8.5 4.8 2.3 0.7 0.5 42.4

2. Euro zona —izdevumi

Kopa Kartejie izde vumi Izde vumi kapitalie guldijumie m Papild-
postenis:
Kopa Atlidziba Starp- Pro-| Kartgjie Inves-| Kapitalie . primarie
nodarbi- patering centu|  parve- ticijas| izdevumi izde vumi ¥

natajiem| maksa- dumi Socialie Subst ES institt-

jumi maksajumi dijas] " ES instita- ciju veiktie

ciju veiktie maksajumi

maksajumi

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1995 52.0 47.6 11.2 4.8 5.8 25.9 22.7 2.3 0.6 4.4 2.7 1.7 0.1 46.2
1996 52.0 48.1 11.2 4.8 5.8 26.3 23.2 2.3 0.6 3.9 2.6 1.3 0.0 46.2
1997 50.6 46.9 11.1 4.7 5.2 26.0 23.1 2.1 0.6 3.6 2.4 1.2 0.1 45.4
1998 49.6 45.8 10.7 4.6 4.8 25.7 22.6 2.1 0.6 3.8 2.5 1.3 0.1 44.8
1999 49.1 452 10.7 4.7 4.3 25.6 225 2.1 0.5 39 2.5 1.4 0.1 44.8
2000 48.5 44.6 10.6 4.7 4.1 25.3 222 1.9 0.5 3.9 2.5 1.3 0.1 44.4
2001 48.6 44.6 10.5 4.8 4.0 25.3 223 1.9 0.5 4.0 2.6 1.4 0.0 44.6
2002 48.7 44.9 10.6 4.9 3.7 25.6 22.8 1.9 0.5 3.8 2.5 1.3 0.0 45.0
2003 49.1 452 10.7 4.9 3.5 26.0 23.1 1.8 0.5 3.9 2.6 1.3 0.1 45.6

3. Euro zona — deficits/parpalikums, primarais deficits/parpalikums un valdibas patérins$

Deficits (-)/parpalikums (+) Primarais Valdibas paterin$ ¥
deficits(-)/
Kopa| Centrala| Pavalsts| Vietgja| Socialas par-| Kopa Sabied-| Individualais
valdiba| valdiba| valdiba| nodrosi-| palikums riskais paterins
nasanas ) Atlidziba Starp-| Parvedumi Pamat-| Pardosana paterigs
fondi nodarbina- patérins| natiira ar tir- kapitala| (ar minusa
tajiem| gus razotaju, paterins Zimi)
starpniecibu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1995 -5.2 -4.4 -0.5 -0.1 -0.2 0.6 20.4 11.2 4.8 5.0 1.9 2.4 8.6 11.8
1996 -4.3 -3.8 -0.4 0.0 -0.1 1.4 20.5 11.2 4.8 5.1 1.9 2.4 8.6 11.9
1997 -2.7 -2.4 -0.4 0.1 0.1 2.5 20.2 11.1 4.7 5.0 1.8 2.4 8.4 11.8
1998 -2.3 =22 -0.2 0.1 0.1 2.5 19.9 10.7 4.6 5.0 1.8 2.4 8.2 11.7
1999 -1.3 -1.7 -0.1 0.1 0.4 2.9 19.9 10.7 4.7 5.0 1.8 2.3 8.2 11.6
2000 -1.0 -1.4 -0.1 0.1 0.5 3.1 19.9 10.6 4.7 5.1 1.8 23 8.2 11.7
2001 -1.7 -1.6 -0.4 0.0 0.3 2.3 20.1 10.5 4.8 5.2 1.8 22 8.2 11.8
2002 -2.4 -2.0 -0.5 -0.2 0.2 1.3 20.4 10.6 4.9 53 1.8 23 8.3 12.1
2003 -2.7 -2.2 -0.4 -0.1 0.0 0.7 20.7 10.7 4.9 5.4 1.8 2.3 8.4 12.3
4. Euro zona — deficits (-)/parpalikums (+) ¥

BE| DE GR ES FR 1IE 1T LU NL)| AT PT FI1
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2000 0.2 1.3 -4.1 -0.9 -1.4 4.4 -0.6 6.0 2.2 -1.5 -2.8 7.1
2001 0.6 -2.8 -3.7 -0.4 -1.5 0.9 -2.6 6.4 -0.1 0.3 -4.4 52
2002 0.1 -3.7 -3.7 -0.1 -3.2 -0.2 -2.3 2.8 -1.9 -0.2 -2.7 43
2003 0. -3.8 -4.6 0.4 -4.1 0.1 -2.4 0.8 -3.2 -1.1 -2.8 2.3

Avoti: ECB — apkopotajiem euro zonas datiem; Eiropas Komisija — ar valstu deficitu/parpalikumu saistitajiem datiem.

1) Iepémumi, izdevumi un deficits/parpalikums balstiti uz ESA 95, bet raditajos nav ieklauti ienémumi no UMTS licen¢u pardosanas 2000. gada (euro zonas deficits/parpalikums,
ieskaitot Sos ien€mumus, ir 0.1% no IKP). Ieklauti un konsolidéti EK budzeta ietvaros veiktie darTjumi. DarTjumi starp dalibvalstu valdibam nav konsolidéti.

2) Fiskalais slogs ietver nodoklus un socialas iemaksas.

3) Ietver visus izdevumus minus procentu maksajumus.

4)  Atbilst valdibas galapatérina izdevumiem (P.3) atbilstosi ESA 95.

5) Ietverot iepémumus no UMTS licencu pardo$anas.
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6.2. Parads "

(procentos no IKP)

1. Euro zona — finan$u instrumentu un to turétaju sektoru dalijjuma

Kopa Finan3u ins trume nti Turétaji
Mongtas un Aizdevumi Tstermina Ilgtermina Iekszemes kreditori? Citi
noguldjumi parada parada kreditori®
Vvertspapiri vertspapiri Kopa MFI| Citas finansu Citi sektori
sabiedribas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1994 70.7 2.8 16.2 10.7 41.0 56.3 30.2 9.6 16.5 14.4
1995 74.9 2.8 17.9 10.1 44.1 58.6 32.8 8.7 17.1 16.2
1996 76.1 2.8 17.3 10.2 45.8 59.0 32.7 10.2 16.2 17.1
1997 75.5 2.7 16.3 9.0 47.4 56.7 31.0 11.8 13.9 18.7
1998 73.8 2.7 15.1 7.9 48.1 53.1 28.8 12.7 11.6 20.7
1999 72.8 2.9 143 6.8 48.9 48.5 27.1 9.7 11.7 24.4
2000 70.4 2.7 13.2 6.1 48.4 442 23.4 9.1 11.7 26.2
2001 69.4 2.7 12.5 6.3 48.0 422 22.1 8.3 11.7 27.3
2002 69.4 2.7 11.8 6.6 483 39.0 20.5 6.9 11.6 30.4
2003 70.7 2.1 11.8 8.2 48.5 38.8 20.6 7.3 10.8 31.9
2. Euro zona — emitenta, termina un valiitas denominacijas dalijjuma
Kopa Emitents ¥ Sakotngjais termins AtlikuSais termin§ Valiitas
Centrala Pavalsts Vietgja Socialas Lidz| Ilgak par Lidz| 1-5 gadi| Ilgak par Euro vai Citas
valdiba valdiba valdiba nodrosi- 1 gadam 1 gadu 1 gadam 5 gadiem| dalibvalsts valiitas
nasanas Mainiga valtta ¥
fondi procentu
likme
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1994 70.7 58.9 5.3 5.9 0.6 123 58.3 7.2 17.8 27.1 25.7 68.3 2.3
1995 74.9 62.6 5.6 5.9 0.8 12.9 62.0 5.6 18.9 26.8 29.2 72.7 22
1996 76.1 63.8 6.0 5.7 0.5 12.2 63.9 53 20.5 25.8 29.7 74.1 2.0
1997 75.5 63.2 6.2 5.5 0.6 11.1 64.3 4.6 19.8 25.9 29.8 73.5 2.0
1998 73. 62.0 6.2 53 0.4 9.4 64.4 4.8 17.1 26.9 29.8 72.0 1.8
1999 72.8 61.2 6.1 5.2 0.3 9.2 63.6 3.2 15.5 27.7 29.7 70.9 2.0
2000 70.4 59.1 6.0 5.0 0.3 8.2 62.2 2.9 15.3 28.3 26.8 68.6 1.8
2001 69.4 58.1 6.2 4.9 0.3 8.7 60.7 1.6 15.9 26.4 27.1 67.9 1.6
2002 69.4 57.8 6.4 4.8 0.3 9.1 60.3 1.6 16.8 253 273 68.0 1.4
2003 70.7 58.3 6.7 52 0.6 9.2 61.5 1.5 15.6 26.4 28.8 69.7 1.0
3. Euro zonas valstis
BE DE| GR ES FR 1E| IT] LU NL AT PT FI
1 2 3 4 5 6 7 8 10 11 12
2000 109.1 60.2 114.0 61.1 56.8 383 111.2 55 55.9 65.8 533 44.6
2001 108.0 59.4 114.7 57.5 56.5 35.9 110.6 5.5 52.9 66.1 55.8 43.8
2002 105.4 60.9 112.5 54.4 58.8 32.7 107.9 5.7 52.6 65.7 58.4 42.6
2003 100.0 64.2 109.9 50.7 63.7 32.1 106.2 5.3 54.1 64.5 60.3 45.6

Avoti: ECB — apkopotajiem euro zonas datiem; Eiropas Komisija — ar valsts paradu saistitajiem datiem.

1)  Valdibas kopgjais parads nominalvértiba, ar konsolidétiem valdibas apakssektoriem. Nerezidentu valdibu turgjumi nav konsolidéti. Dala datu iegtti aprékina cela.
2)  Tur€taji — tas valsts rezidenti, kuras valdiba uznémusies parada saistibas.
3) Ietver euro zonas rezidentus, iznemot tas valsts rezidentus, kuras valdiba uznémusies parada saistibas.
4)  Izpemot valdibas paradu, ka turétajs ir attiecigas valsts valdiba.
5) Pirms 1999. gada Seit icklauti parada dati ekijos, vietgja valtita un to parjo dalibvalstu valiitas, kuras ieviesusas euro.
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EURO ZONAS
STATISTIKA

Valsts
finanses

6.3. Parada mainas "

(procentos no IKP)

1. Euro zona — parmainas to célona, finan$u instrumentu un turétaju sektoru dalijjuma

Kopa Parmainu célonis Finan$u instrumenti Turetaji
Aimemsanas| Parverte- Citas| Apstrades| Monétas un| Aizdevumi| Tstermipa| Ilgtermina| Iek3zemes Pargjie
nepieciesa- Sanas| apjoma| ietekme ”| noguldjumi parada parada| kreditori® kreditori”
miba?| ietekme *| parmamas ¥ vertspapTri| vertspapiri| MFI Pargjas|
finan3u|
sabiedribas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1995 7.7 52 0.4 2.4 -0.3 0.1 2.5 0.0 5.1 5.1 4.1 -0.4 2.6
1996 3.9 4.4 -0.2 0.1 -0.4 0.1 0.1 0.4 33 2.4 1.0 1.7 1.4
1997 23 23 0.5 -0.4 -0.1 0.0 -0.3 -0.8 34 0.0 -0.4 2.0 23
1998 1.7 1.9 -0.2 0.0 -0.1 0.1 -0.5 -0.7 2.8 -1.1 -0.9 1.4 2.8
1999 1.9 1.5 0.3 0.0 -0.1 0.2 -0.3 -0.8 2.7 -2.6 -0.5 -2.6 45
2000 1.0 1.0 0.2 -0.1 0.0 0.0 -0.4 -0.4 1.8 -2.0 2.4 -0.1 3.0
2001 1.8 1.7 0.1 0.0 0.0 0.1 -0.2 0.4 1.4 -0.3 -0.4 -0.5 2.1
2002 22 2.4 -0.4 0.2 0.0 0.1 -0.3 0.6 1.9 -1.8 -0.9 -1.1 4.0
2003 3.1 2.9 0.3 -0.1 0.0 -0.5 0.3 1.8 1.4 0.8 0.7 0.5 23
2. Euro zona — deficita-parada korekcija
Parada| Deficits (-)/ Deficita-parada korekcija *
par- parpali-
maipas| Kkums (+)®|  Kopa Darfjumi ar galvenajiem finansu aktiviem, kas ir valdibas fpasuma Parverte- Citas| Citi'
_ Sanas _aquma
Kopa| Naudaun| Parada Aizde-| Akcijas un ietekme Valitas| ~Parmamas
noguldjumi Verts- vumi pargjie kursa
papiri ' kapitala Privatizach —— ietekme
= _ .| Privatizacija| Ieguldfjumi
vertspapiri kapitala
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1995 7.7 -5.2 2.5 0.3 0.2 -0.1 0.4 -0.1 -0.4 0.2 0.4 -0.1 2.4 -0.6
1996 3.9 -4.3 -0.5 -0.1 0.0 0.0 -0.1 -0.1 -0.2 0.2 -0.2 -0.2 0.1 -0.2
1997 2.3 2.7 -0.4 -0.4 0.1 0.0 0.0 -0.5 -0.7 0.2 0.5 0.2 -0.4 -0.1
1998 1.7 -23 -0.6 -0.5 0.1 0.0 -0.1 -0.5 -0.8 0.2 -0.2 0.0 0.0 0.0
1999 1.9 -1.3 0.6 -0.2 0.5 0.1 0.0 -0.7 -0.8 0.1 0.3 0.3 0.0 0.4
2000 1.0 0.1 1.1 0.6 0.7 0.1 0.2 -0.5 -0.4 0.2 0.2 0.1 -0.1 0.4
2001 1.8 -1.7 0.1 -0.5 -0.6 0.0 0.2 0.0 -0.3 0.2 0.1 0.0 0.0 0.4
2002 2.2 2.4 -0.2 -0.4 0.0 0.1 0.1 -0.5 -0.4 0.2 -0.4 0.0 0.2 0.4
2003 3.1 2.7 0.3 -0.3 -0.1 0.0 0.0 -0.2 -0.4 0.1 0.3 -0.2 -0.1 0.4
Avots: ECB.

1) Dala datu iegti aprékina cela. Gada parmainas valdibas kop&ja nominalaja konsolid&taja parada izteiktas ka procenti no IKP, t.i., [parads (t ) — parads (t-1)] = IKP (t).

2)  Saskana ar definiciju aiznemsanas nepiecieSamiba ir vienada ar parada darfjumiem.

3) Papildus arvalstu valiitas mainas parmainu ietekmei ietver ari parmainas, kas rodas, nosakot datus nominalvértiba (pieméram, prémijas vai diskonta likmes emitétajiem parada
Vertspapiriem).

4)  JoTpasiietver parmainu ietekmi, kas rodas institucionalu vienibu parklasific€Sanas un noteiktu veidu parada parnemsanas rezultata.

5) Starpiba starp kop&ja parada parmainam, kas veidojas, summgjot valstu paradu, un valstu parada parmainu summu pirms 1999. gada izmantoto valiitas kursu svarstibu dg].

6) Turétaji — tas valsts rezidenti, kuras valdiba uznémusies parada saistibas.

7) Ietver euro zonas rezidentus, iznemot tas valsts rezidentus, kuras valdiba uznémusies parada saistibas.

8) Ietverot iengmumus no UMTS licencu pardo$anas.

9) Starpiba starp gada parmainam kopéja nominala konsolidéta parada apjoma un deficitu (izteiktu procentos no IKP).

10) Neietver atvasinatos finansu instrumentus.

11) Galvenokart tick veidoti no darfjumiem ar par&jiem aktiviem un saistibam (tirdzniecibas krediti, citi debitoru/kreditoru paradi un atvasinatie finan$u instrumenti).
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6.4. CeturkSna ienemumi, izdevumi un deficits/parpalikums "

(procentos no IKP)

1. Euro zona — ceturksna iepémumi

Kopa Kartejie iene mumi Kapitala iené mumi Papild-
postenis:
= fiskalai
Tiesie Netiesie Socialas|  PardoSanas Ipasuma Kapitala 1551(?gzlzs)
nodokli nodokli iemaksas ienémumi ienémumi nodokli

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 1 44.1 43.6 10.8 13.3 16.0 2.0 0.7 0.5 0.3 40.3
I 48.3 47.8 13.7 13.6 16.2 2.2 1.3 0.5 0.3 43.7
Juil 45.2 44.7 11.9 13.1 16.1 2.1 0.7 0.5 0.3 41.3
v 52.0 51.3 14.5 14.9 17.1 3.1 0.8 0.7 0.3 46.8
2000 1 44.0 435 11.2 13.2 15.7 1.9 0.7 0.5 0.3 40.4
I 48.3 47.7 14.1 13.6 16.0 2.1 1.1 0.6 0.3 44.0
11 44.9 44.4 12.1 12.8 16.0 2.0 0.8 0.4 0.3 41.1
v 51.3 50.8 14.3 14.5 17.0 3.1 0.9 0.5 0.3 46.1
2001 1 43.0 42.5 10.7 12.9 15.5 1.8 0.8 0.4 0.2 39.4
I 47.7 47.3 13.8 13.2 15.9 2.0 1.5 0.4 0.2 43.1
111 44.4 44.0 11.9 12.5 15.8 1.9 0.8 0.4 0.3 40.6
v 50.7 50.1 13.9 14.3 16.8 3.2 0.9 0.5 0.3 45.3
2002 1 42.7 42.2 10.4 13.0 15.7 1.7 0.7 0.4 0.2 39.3
I 46.4 45.8 12.9 12.9 15.8 2.1 1.4 0.6 0.4 41.9
11 44.4 44.0 11.5 13.0 15.8 2.0 0.7 0.4 0.3 40.5
v 50.6 50.0 13.8 14.6 16.7 3.2 0.8 0.6 0.3 45.4
2003 1 42.7 42.2 10.0 13.1 15.9 1.7 0.7 0.5 0.2 39.3
I 47.2 455 12.4 12.9 16.1 2.1 1.2 1.7 1.4 42.8
Juil 43.8 433 11.1 12.9 15.9 1.9 0.6 0.5 0.3 40.2
v 51.0 50.0 13.5 14.8 16.7 3.2 0.7 1.1 0.3 45.3
2004 1 422 41.8 9.8 13.1 15.7 1.7 0.6 0.5 0.3 38.9
I 45.7 45.1 12.5 13.1 15.7 2.1 0.9 0.6 0.4 41.7

2. Euro zona — ceturksna izdevumi un deficits/parpalikums
Kopa Kartéjie izdevumi Izdevumi kapitalie guldijumie m Deficits (-)/ Primarais
parpalikums|  deficits (-)/
Kopa Atlidziba Starp- Pro-|  Kartgjie Inves-|  Kapitalie (+)| parpalikums
nodarbi- patéring centu parve- ticijas|  izdevumi )

natajiem| maksa- dumi Socialie Subst
jumi maksajumi dijas|

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1999 1 47.8 445 10.5 4.3 4.7 25.0 21.8 1.3 33 1.9 1.3 -3.6 1.0
I 47.9 44.3 10.6 4.5 43 24.8 21.6 1.5 3.6 2.4 1.2 0.4 4.7
il 47.7 44.1 10.3 4.5 4.2 25.1 21.6 1.6 3.7 2.5 1.1 2.5 1.6
v 51.7 46.9 11.2 5.3 3.9 26.5 22.9 1.7 4.8 3.1 1.7 0.3 4.2
2000 1 46.6 433 10.3 4.4 4.3 24.2 21.2 1.2 33 2.0 1.4 -2.6 1.7
11 47.1 43.6 10.5 4.6 4.0 24.5 21.3 1.4 3.4 2.4 1.1 1.2 5.2
11 43.7 43.4 10.2 4.5 4.1 24.5 21.4 1.5 0.3 2.5 1.1 1.2 5.3
v 50.8 46.9 11.2 5.3 3.9 26.5 22.7 1.6 3.9 3.2 1.5 0.4 4.3
2001 1 459 42.5 10.2 4.1 4.1 24.1 21.2 1.2 33 2.0 1.4 -2.9 1.2
I 47.1 43.6 10.5 4.7 4.0 24.5 21.3 1.4 3.4 2.4 1.1 0.6 4.6
111 47.1 433 10.2 4.6 4.0 24.6 21.5 1.5 3.7 2.5 1.2 2.7 1.3
v 52.5 47.4 11.2 5.6 3.8 26.7 23.0 1.6 5.1 3.2 1.8 -1.8 2.0
2002 1 46.5 43.1 10.5 4.2 3.8 24.6 21.6 1.2 3.4 2.0 1.4 -3.8 0.1
I 47.5 44.1 10.5 4.9 3.7 24.9 21.7 1.3 35 2.4 1.1 -1.1 2.6
111 47.6 44.0 10.2 4.7 3.7 25.4 21.9 1.4 3.7 2.5 1.1 -3.2 0.5
v 52.2 47.7 11.3 5.7 3.5 27.2 23.5 1.5 4.5 2.8 1.6 -1.5 2.0
2003 1 47.1 43.6 10.5 43 3.7 25.1 22.0 1.1 35 2.0 1.5 -4.4 -0.8
11 48.2 44.7 10.7 4.8 3.5 25.7 223 1.4 3.5 2.4 1.1 -1.0 2.5
il 47.9 44.3 10.4 4.8 3.4 25.7 222 1.4 3.6 2.6 1.0 -4.1 -0.7
v 52.6 47.8 11.3 5.7 3.3 27.4 23.8 1.5 4.8 3.2 1.5 -1.5 1.8
2004 1 46.6 433 10.4 4.2 3.4 25.2 22.0 1.0 33 2.1 1.3 -4.4 -1.0
I 47.3 44.0 10.6 4.6 33 25.5 222 1.3 3.4 2.4 0.9 -1.6 1.7

Avoti: ECB aprékini, balstoties uz Eurostat un valstu datiem.

1) Iepémumi, izdevumi un deficits/parpalikums balstiti uz ESA 95. Nav ieklauti EK budZeta ietvaros veiktie darfjumi. Ieklaujot Sos darfjumus, gan ienémumi, gan izdevumi
pieaugtu vidg&ji par 0.2% no IKP. Citadi, iznemot atSkirigus datu nosiitiSanas terminus, dati atbilst gada datiem. Dati nav sezonali izlidzinati.

2) Fiskalais slogs ietver nodoklus un socialas iemaksas.

ECB
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AREJIE DARIJUMI UN POSTENI

7.1. Maksajumu bilance

(mljrd. euro; neto darijumi)

1. Maksajumu bilances kopsavilkums

Teko3ais konts Kapitila Neto Finandu konts Novirze

konts| aizdevumi

paréjam

Kopa| Preces| Pakal-| Ienakumi| Kartgjie pasaules Kopa Tiesas|  Portfel-| Atvasinatie Citi| Rezerves
pojumi par- valstim/neto investicijas| ieguldzjumi finansu| ieguldfjumi aktivi
vedumi aizné mumi instrumenti

no parejam|

pasaules

valstim

(1. + 6. aile)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001 -11.0 73.4 -0.3 -32.6 -51.5 6.5 -4.6 -45.5 -118.1 66.1 -0.8 -10.5 17.8 50.1
2002 57.8 128.9 16.0 -38.5 -48.6 10.2 68.0 -62.1 2.1 107.3 -10.9 -158.3 -2.3 -5.9
2003 21.8 105.3 17.9 -44.8 -56.5 13.2 35.0 -17.9 -3.4 41.7 -12.4 -73.7 29.9 -17.1
2003 111 11.5 36.9 4.4 -10.0 -19.8 2.7 14.2 -12.6 -22.1 -60.3 -4.5 72.3 2.0 -1.6
v 15.9 29.9 5.0 -6.3 -12.7 7.5 23.4 -1.5 -8.7 9.3 -3.8 -18.0 13.6 -15.9
2004 1 13.6 28.6 0.1 -8.0 -7.0 3.6 17.2 -12.2 -23.6 -3.1 6.6 -1.5 9.4 -5.0
11 8.7 32.7 8.8 -16.4 -16.4 4.1 12.7 -11.7 -19.2 20.9 -0.6 -9.9 -2.9 -1.1
111 5.8 24.8 4.8 -6.0 -17.8 3.8 9.6 2.8 6.1 15.1 -2.7 -19.6 3.8 -12.4
2003 Sept. 5.7 10.9 1.8 0.2 272 0.2 5.9 -5.0 -10.3 12.8 0.4 -7.9 -0.1 -0.9
Okt. 7.0 13.1 1.8 -4.4 -3.5 1.2 8.2 3.4 -4.3 349 1.8 -29.8 0.8 -11.5
Nov. 2.8 83 0.8 0.0 -6.4 1.2 4.0 11.7 4.6 1.8 0.6 -0.8 5.5 -15.7
Dec 6.1 8.4 2.4 -1.9 -2.8 5.1 11.2 -22.6 -8.9 -27.4 -6.2 12.6 7.3 11.4
2004 Janv. -2.7 53 -1.0 -8.6 1.7 0.3 -2.4 -18.7 -7.2 -9.1 1.8 -1.1 -3.0 21.1
Febr. 5.4 9.8 0.4 -0.1 -4.7 2.1 7.5 18.2 9.1 13.3 1.3 -14.1 8.6 -25.7
Marts 11.0 13.6 0.7 0.7 -4.0 1.2 12.2 -11.7 -25.5 212 3.5 13.8 3.7 -0.4
Apr. 0.2 10.2 1.5 -1.5 -4.0 0.8 1.0 -23.3 -4.7 -9.9 0.5 -6.4 -2.7 223
Maijs 2.4 10.5 3.8 -6.0 -5.9 2.3 4.8 9.5 -0.7 -0.8 -1.0 11.0 1.1 -14.3
Jan. 6.0 12.0 3.5 -2.9 -6.6 1.0 7.0 2.1 -13.8 31.7 -0.1 -14.4 -1.3 -9.1
Jal. 2.8 13.9 1.8 -6.6 -6.3 1.1 3.9 -12.0 -8.5 -30.7 -0.9 27.5 0.6 8.0
Aug. 33 6.0 1.4 1.1 -5.2 1.6 4.9 6.3 9.3 6.3 -5.0 -8.3 3.9 -11.2
Sept. -0.3 4.9 1.7 -0.6 -6.3 1.1 0.7 8.5 5.3 39.6 3.2 -38.8 -0.7 -9.3

12 me¢ne u darfjumu summa

2004 Sept. 44.0 116.0 18.7 -36.7 -54.0 18.9 62.9 -28.6 -45.4 423 -0.5 -48.9 23.9 -34.4

A27. Maksajumu bilances tekoSais konts A28. Maksajumu bilance. Tie$as investicijas un
(mljrd. euro) portfelieguldijumi (mijid. curo)

Bl tic3as investicijas (ceturk$na darTjumi)

Bl  ccturkspa darfjumi I portfelieguldfjumi (ceturks$na darfjumi)
= ]2 mé&nesu darfjumu summa = tie§3s investicijas (12 m&nesu darfjumu summa)
— — portfelieguldijumi (12 ménesu darjjumu summa)
80 80 200 200

150

100

50

-50 /
-100 / -100
-150 -150

-80 -80 -200 \/ -200
-100 v . . ; . . v . . ; -100 -250 - - - - - - - - - - - -250
2001 2002 2003 2004 2001 2002 2003 2004
Avots: ECB.

ECB
Ménesa Biletens
2004. gada decembris



7.1. Maksajumu bilance

(mljrd. euro; darijumi)

2. Tekosais konts
(sezonali izlidzinati dati)

Kopa Preces Pakalpojumi Tenakumi Kartejie parvedumi
Kredits Debets Saldo Kredits| Debets Kredits| Debets Kredits| Debets Kredits| Debets
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2003 III 418.8 413.5 5.3 260.2 229.1 81.3 78.2 58.0 68.6 19.3 37.5
v 422.4 412.0 10.3 262.4 236.1 83.2 78.1 55.8 66.2 20.9 31.6
2004 1 435.4 418.9 16.5 271.8 234.5 84.0 79.6 59.4 68.7 20.2 36.0
1T 451.2 435.2 15.9 283.9 251.4 86.8 80.7 59.9 70.6 20.5 32.5
111 445.8 448.1 -2.3 283.7 266.1 84.2 80.7 58.4 65.7 19.5 35.6
2003 Sept. 139.7 136.6 3.1 87.6 77.1 27.1 25.9 18.7 21.2 6.2 12.4
Okt. 139.9 133.8 6.1 87.7 77.6 27.8 26.1 18.1 22.1 6.3 7.9
Nov. 141.0 139.3 1.6 87.2 78.9 28.0 27.0 18.9 21.2 6.8 12.2
Dec. 141.5 138.9 2.6 87.4 79.6 27.5 25.0 18.8 22.8 7.9 11.4
2004 Janv. 142.5 137.6 4.9 89.4 76.5 27.2 25.8 19.1 23.2 6.9 12.1
Febr. 146.7 141.8 4.9 91.4 80.3 29.3 27.5 19.8 22.1 6.3 11.9
Marts 146.1 139.5 6.6 91.1 77.7 27.6 26.3 20.5 23.5 6.9 12.1
Apr. 149.7 141.9 7.7 93.6 81.9 28.3 26.6 21.1 24.2 6.6 9.2
Maijs 150.8 145.6 5.2 95.6 84.0 29.6 26.9 18.8 23.0 6.8 11.7
Jun. 150.7 147.7 3.0 94.7 85.5 28.8 27.1 20.0 23.4 7.2 11.6
Jal. 147.0 146.5 0.4 94.4 86.7 27.0 26.5 19.5 21.6 6.2 11.8
Aug. 150.1 149.6 0.5 95.1 89.9 28.3 26.2 19.6 21.3 7.0 12.2
Sept. 148.8 152.0 -3.2 94.1 89.5 29.0 28.0 19.3 22.8 6.4 11.7

A30. Maksajumu bilance. Pakalpojumi

(mljrd. euro, sezonali izlidzinati dati; 3 méne$u mainigie vid&jie raditaji)

A29. Maksajumu bilance. Preces

(mljrd. euro, sezonali izlidzinati dati; 3 m&neSu mainigie vidgjie raditaji)

= cksports (kredits) = cksports (kredits)
===« imports (debets) ===« imports (debets)
100 100 30 30
28
..$‘.. $'.
e 26
24
70 ——— ——— ——— ——— — 70 22 ——— ——— ——— ——— — 22
2000 2001 2002 2003 2004 2000 2001 2002 2003 2004
Avots: ECB.
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EURO ZONAS
STATISTIKA

Argjie
darTjumi
un
posteni

7.1. Maksajumu bilance

(mljrd. euro; darijumi)

3. Tekosais konts un kapitala konts

TekoSais konts Kapitila konts
Kopa Preces Pakalpojumi Tenakumi Kartgjie parvedumi

Kredits| Debets Saldo Kredits| Debets Kredits| Debets Kredits| Debets Kredits Debets Kredits Debets
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2001 1706.5 1717.6 -11.0 1034.8 961.4 3222 322.5 270.7 303.3 78.8 130.3 17.4 10.9
2002 1721.5 1663.6 57.8 1062.9 934.0 333.5 317.5 239.6 278.1 85.4 133.9 19.2 9.0
2003 1677.5 1655.7 21.8 1040.2 934.9 328.8 311.0 227.6 272.5 80.8 137.3 23.3 10.1
2003 III 415.9 404.4 11.5 258.0 2212 87.3 82.9 55.3 65.3 15.2 35.0 4.1 1.5
v 4343 418.4 15.9 272.1 242.2 85.0 79.9 57.9 64.2 19.3 32.0 9.3 1.9
2004 1 430.2 416.5 13.6 265.9 237.3 76.0 75.9 56.6 64.7 31.7 38.7 5.1 1.6
11 451.5 442.9 8.7 284.3 251.6 87.7 78.9 64.1 80.4 15.4 31.9 5.3 1.2
11 442.2 436.4 5.8 280.9 256.1 90.2 85.4 55.7 61.7 15.4 33.2 5.2 1.4
2003 Sept. 140.7 135.1 5.7 89.6 78.7 28.0 26.2 18.4 18.3 4.7 11.9 0.7 0.5
Okt. 148.6 141.7 7.0 97.6 84.5 29.3 27.5 17.4 21.8 4.4 7.9 1.6 0.4
Nov. 135.3 132.5 2.8 87.0 78.6 26.1 253 16.5 16.5 5.7 12.1 1.8 0.6
Dec. 150.4 144.2 6.1 87.5 79.1 29.6 27.2 24.0 25.9 9.2 12.0 5.9 0.9
2004 Janv. 139.8 142.5 2.7 80.9 75.7 23.9 24.9 17.5 26.1 17.5 15.8 0.8 0.5
Febr. 134.9 129.5 5.4 85.7 75.9 249 24.5 17.5 17.6 6.7 11.5 2.6 0.5
Marts 155.5 144.6 11.0 99.3 85.7 27.2 26.5 21.6 20.9 7.4 11.4 1.8 0.6
Apr. 147.9 147.7 0.2 93.2 83.1 27.7 26.1 22.1 29.6 49 8.9 1.1 0.4
Maijs 144.3 141.9 2.4 91.8 81.3 29.1 25.4 18.4 24.4 5.0 10.8 2.7 0.3
Jan. 159.3 1533 6.0 99.3 87.3 30.9 27.4 23.6 26.4 5.6 12.1 1.5 0.5
Jal. 153.2 150.4 2.8 98.4 84.5 30.7 28.9 19.2 25.7 5.0 11.3 1.7 0.6
Aug. 139.2 135.9 33 86.3 80.3 29.6 28.2 17.6 16.5 5.7 10.8 2.0 0.4
Sept. 149.8 150.2 -0.3 96.2 91.3 30.0 28.3 18.9 19.4 4.8 11.1 1.6 0.5

4. Ienakumi

Kopa Atlidziba nodarbinatajiem Teguldijumu ienakumi
Kopa Tiesas investicijas
Kopa Pasu kapitals Maksa par paradu
Kredits Debets Kredits Debets Kredits Debets Kredits| Debets Kredits Debets Kredits| Debets
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 270.7 303.3 14.7 6.0 256.0 297.3 53.8 48.8 434 38.8 10.4 10.1
2002 239.6 278.1 14.8 6.2 224.8 271.9 55.4 55.8 47.2 48.7 8.2 7.1
2003 227.6 272.5 14.7 6.2 212.9 266.2 59.5 63.0 48.9 53.4 10.6 9.7
2003 11 61.4 78.7 3.6 1.6 57.8 77.0 18.0 19.1 14.9 16.4 3.1 2.7
111 55.3 65.3 3.7 1.7 51.6 63.6 14.1 16.2 11.7 14.4 2.4 1.8
v 57.9 64.2 3.9 1.6 54.1 62.6 16.8 16.2 13.7 13.0 3.1 32
2004 1 56.6 64.7 3.7 1.3 53.0 63.3 15.1 15.0 12.0 12.6 3.1 2.4
I 64.1 80.4 3.7 1.6 60.4 78.8 20.9 18.0 17.7 15.4 3.2 2.6
Ieguldijumu ienakumi
Portfelieguldjumi Citi ieguldTjumi
Kopa Ienakumi no kapitala vertspapiriem Ienakumi par parada vertspapiriem
Kredits| Debets Kredits| Debets Kredits| Debets Kredits| Debets
13 14 15 16) 17 18 19 20
2001 85.1 117.1 18.0 45.1 67.1 72.0 117.1 131.5
2002 86.0 122.7 19.8 523 66.2 70.4 83.4 93.4
2003 83.7 127.2 19.0 49.8 64.7 77.4 69.8 76.0
2003 11 21.9 38.0 6.2 21.4 15.7 16.6 17.9 19.9
11 21.4 30.8 4.6 10. 16.7 20.5 16.1 16.6
v 21.4 26.9 4.7 9.7 16.8 17.2 15.8 19.6
2004 1 21.6 30.8 4.7 9.4 16.9 21.4 16.2 17.6
11 24.3 43.6 8.5 25.8 15.9 17.8 15.1 17.3
Avots: ECB.
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7.1. Maksajumu bilance

(mljrd. euro; darijumi)

5. TieSas investicijas

Rezidentu arvalstis veiktas investicijas Nerezidentu euro zona veiktas investicijas
Kopa| Pasu kapitals un reinvestéta pelpa Cits kapitals (galvenokart Kopa| Pasu kapitals un reinvestéta Cits kapitals (galvenokart
starpuzn@mumu aizdevumi) pelna starpuznémumu aizdevumi)
Kopa MFI, Ne-MFI| Kopa MFIL,| Ne-MFI Kopa MFIL,| Ne-MFI Kopa MFL| Ne-MFI
iznemot iznemot iznemot iznemot
Euro- Euro- Euro- Euro-
sistemu sistemu sistemu sistemu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001 -311.9 -232.9 -20.0 -213.0 -79.0 -0.1 -78.8 193.8 134.9 4.0 131.0 58.8 0.9 58.0
2002 -175.1 -173.7 -19.8 -153.9 -1.5 0.0 -1.5 177.2 122.1 2.4 119.7 55.1 0.5 54.7
2003 -130.3 -106.9 22 -109.1 -23.4 -0.2 -23.2 126.9 109.6 2.8 106.8 17.3 0.1 17.2
2003 III -36.1 -37.0 -1.4 -35.5 0.9 -0.1 1.0 14.0 16.3 0.0 16.3 -2.3 -0.4 -1.9
v -31.6 -19.3 1.6 -20.9 -12.3 0.2 -12.4 22.9 34.1 0.6 335 -11.2 0.5 -11.7
2004 1 -27.8 -21.3 -5.8 -15.5 -6.5 -0.1 -6.4 42 13.7 -0.6 14.3 -9.5 -0.3 -9.2
I -32.6 -27.4 -3.7 -23.7 -5.2 0.0 -5.2 13.4 8.2 0.6 7.6 5.2 0.8 4.4
11 -6.3 -17.2 -0.4 -16.8 11.0 0.0 10.9 12.4 10.2 0.5 9.8 2.1 -0.1 2.2
2003 Sept. -17.3 -16.7 -0.1 -16.6 -0.6 0.0 -0.6 7.0 11.7 0.3 11.4 -4.7 0.1 -4.8
Okt. -11.6 -6.5 1.8 -8.3 -5.1 0.0 -5.1 7.2 10.4 0.2 10.3 232 0.3 -3.5
Nov. 0.7 4.1 -1.4 5.4 -3.3 0.1 -3.4 3.8 5.7 0.4 5.3 -1.9 0.1 -2.0
Dec. -20.8 -16.9 1.1 -18.0 -3.8 0.1 -3.9 11.8 17.9 -0.1 18.0 -6.1 0.1 -6.2
2004 Janv. 9.4 -4.3 0.3 -4.6 -5.1 0.0 -5.1 22 7.8 0.2 7.5 -5.6 -0.1 -5.5
Febr. -5.8 -3.2 -1.2 -2.0 -2.6 0.0 -2.6 14.9 4.7 0.3 4.4 10.3 -0.1 10.3
Marts -12.6 -13.8 -4.9 -8.9 1.2 -0.1 1.3 -12.9 1.2 -1.2 2.4 -14.2 -0.1 -14.1
Apr. -16.0 7.6 -0.5 -7.1 -8.4 0.1 -8.5 11.3 5.7 0.2 5.5 5.5 0.0 5.5
Maijs -4.5 -7.9 -0.1 -7.8 33 0.0 3.4 3.8 5.1 0.4 4.7 -1.3 0.3 -1.6
Jun. -12.1 -12.0 232 -8.8 -0.2 0.0 -0.2 -1.7 -2.6 0.0 -2.6 0.9 0.4 0.5
Jul. -11.7 -9.7 0.3 -9.9 -2.0 0.0 -2.0 3.2 5.6 0.2 5.4 2.4 -0.1 -2.3
Aug. 9.6 -5.9 0.2 -6.2 15.5 0.0 15.5 -0.3 -1.6 0.1 -1.8 1.3 0.0 1.3
Sept. -4.1 -1.6 -0.9 -0.7 -2.5 0.0 -2.5 9.5 6.3 0.2 6.1 3.2 0.0 32
6. Portfelieguldijumi instrumentu dalijjuma
Kopa Kapitala vértspapiri Parada veértspapiri
Akfivi Paswvi Akfivi Pasivi Aktivi Pasivi
Kopa| Obligacijas un| Naudas tirgus Kopa| Obligacijas un| Naudas tirgus
paradzimes instrumenti paradzimes instrumenti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 -283.8 349.9 -101.6 2325 -182.2 -156.5 -25.8 117.4 113.3 4.1
2002 -177.4 284.7 -39.0 85.5 -138.4 -89.0 -49.4 199.1 157.2 41.9
2003 -277.0 318.6 -67.6 117.5 -209.4 -179.5 -29.9 201.1 188.7 12.4
2003 I -66.1 5.8 -18.6 27.3 -47.5 -43.1 -4.4 -21.4 -9.9 -11.6
v -64.0 73.4 -25.5 455 -38.5 -26.5 -12.0 27.9 334 -5.6
2004 1 -92.4 89.3 -30.8 24.5 -61.5 -46.9 -14.6 64.8 42.1 22.7
11 -52.7 73.6 -16.2 -5.9 -36.5 -31.5 -5.0 79.5 81.1 -1.6
111 -61.7 76.8 0.6 33.2 -62.3 -41.0 -21.3 43.6 50.8 -1.2
2003 Sept. -18.8 31.6 -3.6 11.0 -15.2 -8.6 -6.6 20.6 13.0 7.6
Okt. -32.7 67.6 -14.7 22.4 -18.0 -11.9 -6.1 452 26.7 18.5
Nov. -21.2 23.0 -3.6 11.1 -17.5 -15.8 -1.7 11.8 12.5 -0.6
Dec. -10.2 -17.2 212 12.0 -3.0 1.2 -4.2 -29.2 -5.7 -23.5
2004 Janv. -47.2 38.0 -10.2 1.5 -37.0 -19.3 -17.6 36.5 25.8 10.7
Febr. -19.0 323 -9.8 20.5 9.2 -3.0 -6.2 11.8 11.0 0.8
Marts -26.2 19.0 -10.9 2.5 -15.3 -24.6 9.2 16.5 5.3 11.2
Apr. -26.2 16.2 1.6 -19.8 -27.7 -9.6 -18.1 36.0 36.2 -0.2
Maijs -12.9 12.1 -1.3 0.4 -11.6 -15.8 42 11.6 15.5 -3.8
Jan. -13.6 453 -16.4 13.4 2.8 -6.0 8.8 31.9 29.4 2.4
Jal. -33.7 3.0 -3.0 8.7 -30.7 -12.4 -18.3 -5.7 -1.5 -4.2
Aug. -30.8 37.1 -10.7 15.6 -20.1 -14.1 -6.0 21.4 13.0 8.4
Sept. 2.8 36.7 14.3 8.9 -11.5 -14.4 2.9 27.9 39.2 -11.4
Avots: ECB.
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7.1. Maksajumu bilance

(mljrd. euro; darijumi)

7. Portfelieguldijumu aktivi instrumentu un turétaju sektoru dalijjuma

Kapitala vértspapiri

Parada vértspapiri

EURO ZONAS
STATISTIKA

Argjie

darTjumi

posteni

Obligacijas un paradzimes Naudas tirgus instrumenti
Eurosistéma MFI, Ne-MFI Eurosistéma MFI, Ne-MFI Eurosistéma MFI, Ne-MFI
iznemot iznemot iznemot
Eurosisttmu| Kopa| Valdiba Citi Eurosistemu|  Kopa| Valdiba Citi Eurosistemu|  Kopa| Valdiba Citi
sektori sektori sektori
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2001 -0.4 4.0 -105.2 -2.1 -103.2 0.2 -67.1 -89.6 -1.2 -88.4 2.4 -40.7 17.3 -0.1 17.3
2002 -0.4 -7.6  -31.0 -4.4 =266 -0.7 -17.4 -71.0 -0.9 -70.1 2.0 -31.9 -19.5 -1.1 -18.5
2003 -0.3 -129  -54.4 -2.6  -51.8 -2.4 -45.1  -132.0 -0.2  -131.8 0.2 -41.3 11.2 0.4 10.8
2003 111 -0.1 -6.2 -12.3 -0.8 -11.5 -1.4 -8.4 -33.3 -0.4 -32.9 0.1 -1.0 -3.6 -0.1 -3.5
v 0.0 -3.6 -21.9 -0.4 -21.5 -0.4 -7.3 -18.9 -0.4 -18.5 -0.2 -13.1 1.3 1.3 0.0
2004 1 0.0 -6.0 -24.8 -0.9  -24.0 -0.5 -26.3 -20.2 -0.6 -19.6 -0.2 -10.6 -3.8 -1.1 -2.7
11 0.0 -12.4 -3.7 -0.7 -3.0 0.4 -8.8 -23.1 -0.2 -22.9 0.1 -7.2 2.1 -2.6 4.7
11 0.0 -2.8 3.5 . . 0.6 -26.6 -15.0 . . -0.1 -12.8 -8.4
2003 Sept 0.0 -3.1 -0.5 - - -0.7 -3.0 -4.9 - - -0.1 -1.6 -4.9 - -
Okt. 0.0 -4.7 -10.0 - - -0.4 -1.6 -9.9 - - -0.1 -4.1 -2.0 - -
Nov. 0.0 1.4 -5.0 - - 0.0 -8.4 -7.4 - - -0.1 -2.7 1.1 - -
Dec. 0.0 -0.3 -6.9 - - 0.0 2.8 -1.6 - - 0.0 -6.4 2.3 - -
2004 Janv. 0.0 -3.4 -6.8 - - 0.0 -13.0 -6.3 - - 0.1 -15.5 -2.3 - -
Febr. 0.1 -3.1 -6.7 - - 0.0 -1.6 -1.4 - - -0.2 -5.5 -0.4 - -
Marts 0.0 0.5 -11.4 - - -0.4 -11.6 -12.5 - - 0.0 10.4 -1.1 - -
Apr. 0.0 -1.0 2.5 - - 0.2 -2.8 -7.0 - - 0.0 -15.3 -2.8 - -
Maijs 0.0 -1.8 0.5 - - 0.2 -7.4 -8.6 - - -0.2 2.6 1.8 - -
Jun. 0.0 -9.7 -6.7 - - 0.0 1.4 -7.5 - - 0.3 55 3.1 - -
Jal. 0.0 -9.0 6.0 - - -0.3 -13.1 1.0 - - 0.3 -18.3 -0.3 - -
Aug. 0.0 -4.2 -6.4 - - 0.3 -14.0 -0.5 - - -0.1 -2.5 -3.4 - -
Sept. 0.0 10.4 3.9 - - 0.6 0.5 -15.5 - - -0.2 7.9 -4.8 - -
8. Citi ieguldijumi sektoru dalijjuma
Kopa Eurosistgma Valdiba MFI (izoemot Eurosistgmu) Citi sektori
Kopa ligtermioa Tstermioa
Aktivi Pasivi|  Aktivi Pasivi| Aktivi Pasivi|  Aktivi Pasivi|  Aktivi Pasivi|  Aktivi Pasivi| Aktivi Pasivi
Nauda un Nauda un
noguldi- noguldi-
jumi jumi
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2001 2686  258.1 0.2 44 30 - 0.4 2293 2330 470 228 -1823 2102 425 - 211
2002 -224.6 66.3 -0.9 19.3 0.1 - -8.2  -168.0 25.8 -34.4 523 -133.6 -264  -55.8 - 29.3
2003 -241.8 168.0 -0.8 10.2 -0.4 - -3.8 -154.7 137.6 -59.8 66.0 -94.8 71.6  -85.9 - 24.0
2003 111 90.5 -18.2 0.3 5.8 -0.3 - 53 88.2 -8.0 -11.9 10.6 100.1 -18.6 23 - -21.4
v -79.0 61.0 -0.7 -0.6 3.2 - -4.6 -71.3 53.8 -16.5 18.1 -54.8 35.7  -10.1 - 12.4
2004 1 -182.0 180.5 -0.6 -1.2 -0.6 -0.5 -6.4  -156.1 158.5 -10.5 0.4  -145.6 158.1  -24.7 -20.0 29.6
11 -23.6 13.7 0.9 1.6 -4.1 -4.0 3.1 -6.5 22.3 2.4 6.7 -4.1 155 -13.9 4.7 -13.2
1T -21.2 1.6 -1.2 3.1 0.0 -0.4 2.5 -24.2 7.4 -3.1 -0.2 -21.1 7.5 4.2 2.9 -11.4
2003 Sept. -33.4 25.5 -0.2 1.8 1.7 - 2.7 -25.4 19.2 -4.1 5.6 -21.3 13.6 -9.5 - 1.9
Okt. -52.6 22.9 -0.2 0.9 1.1 - -2.0 -40.6 25.6 -5.8 -2.1 -34.8 27.7  -12.9 - -1.6
Nov. -36.8 36.0 0.4 -2.8 1.2 - 1.5 -34.6 28.0 -5.9 10.0 -28.7 18.0 -3.8 - 9.4
Dec. 10.4 22 -0.9 1.3 0.8 - -4.0 3.9 0.2 -4.8 10.2 8.7 -9.9 6.6 - 4.6
2004 Janv. -68.9 67.8 -0.5 2.6 -0.3 -0.3 -4.6 -62.6 76.4 -1.3 43 -61.3 72.1 -5.5 -4.1 -6.7
Febr. -28.8 14.6 -0.4 -4.3 0.4 0.3 -0.2 -23.8 16.6 -5.5 -0.6 -18.3 17.2 -5.1 -5.0 2.6
Marts -84.3 98.1 0.2 0.5 -0.7 -0.5 -1.5 -69.7 65.5 -3.7 -3.2 -66.0 68.7  -14.1 -10.8 33.7
Apr. -53.1 46.6 0.6 0.6 -1.2 -0.9 -0.3 -51.5 54.3 -6.4 0.4 -45.1 53.9 -1.0 3.2 -8.0
Maijs 10.7 0.2 -0.1 -0.3 0.1 0.2 0.5 17.6 10.4 3.6 3.6 14.0 6.8 -6.8 4.7 -10.4
Jan. 18.7 -33.2 0.5 1.3 -3.0 -33 2.9 27.4 -42.5 0.3 2.7 27.0 -45.2 -6.1 -3.2 5.2
Jal. 57.5 -30.0 -0.3 1.7 -0.4 -0.6 -0.4 47.6 -12.5 6.8 -6.5 40.7 -6.0 10.6 5.0 -18.8
Aug. =353 27.0 -0.2 0.0 -0.3 -0.5 0.1 -32.0 18.8 -5.2 3.4 -26.8 15.5 -2.8 0.0 8.1
Sept. -43.4 4.6 -0.7 1.4 0.8 0.6 2.9 -39.8 1.1 -4.7 3.0 -35.1 -1.9 -3.7 -2.1 -0.7
Avots: ECB.
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7.1. Maksajumu bilance

(mljrd. euro; darijumi)

9. Citi ieguldijumi instrumentu dalijjuma

Eurosisté ma Valdiba
Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi
Aizdevumi/ Citi| Aiznémumi/ Citi| Tirdznie- Aizdevumi/nauda un noguldfjumi Citi| Tirdznie-| Aizp@mumi Citi
naudjl un akfivi naud_'fl un pasivi| cibas krediti akfivi| cibas krediti pasivi
o it et Kopa| Aizdevumi| Nauda un
noguldfjumi|
1 2 3 4 5 6) 7 8 9 10 11 12
2001 0.2 0.0 4.5 0.0 -0.1 4.4 - - -1.3 0.0 -0.5 0.1
2002 -0.9 0.0 19.3 0.0 1.5 -0.4 - - -1.0 0.0 -7.9 -0.3
2003 -0.8 0.0 10.2 0.0 -0.1 0.6 - - -0.9 0.0 -4.1 0.3
2003 11 0.2 0.0 4.8 0.0 0.0 -1.4 - - -0.3 0.0 3.7 0.2
I 0.3 0.0 5.8 0.0 0.0 -0.1 - - -0.2 0.0 4.8 0.5
v -0.7 0.0 -0.6 0.0 0.0 3.1 - - 0.1 0.0 4.1 -0.4
2004 1 -0.6 0.0 -1.3 0.0 0.0 0.2 0.7 -0.5 -0.8 0.0 -6.1 -0.3
11 0.9 0.0 1.5 0.1 0.0 -3.6 0.4 -4.0 -0.5 0.0 2.9 0.2
MFI (iznemot Eurosis t€ mu) Citi sektori
Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi
Aizdevumi/ Citi| Aiznémumi/ Citi| Tirdznie- Aizdevumi/nauda un noguldfjumi Citi| Tirdznie-| Aizpémumi Citi
naud_'fl un akfivi naudjt un pasivi| cibas krediti akfivi| cibas krediti pasivi
noguldgumi noguldgjumi Kopa| Aizdevumi| Nauda un
noguldfjumi
13 14] 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
2001 -215.2 -14.0 222.8 10.2 -3.3 -30.2 - - -8.9 1.2 14.7 5.2
2002 -163.0 -5.0 27.9 -2.1 2.1 -50.1 - - -3.6 -3.6 26.3 6.6
2003 -154.1 -0.5 137.7 -0.1 0.2 -83.6 - - -2.5 33 21.4 -0.7
2003 11 -103.5 1.8 28.8 -1.6 0.4 -17.1 - - -52 -0.9 -4.6 5.4
I 88.4 -0.2 -6.9 -1.0 -0.1 -1.3 - - 3.8 -1.5 -15.1 -4.8
v -70.7 -0.6 53.6 0.2 -1.0 -8.6 - - -0.5 2.5 11.0 -1.1
2004 1 -153.6 -2.6 157.0 1.6 2.5 -20.6 -0.6 -20.0 -1.7 438 24.6 0.3
I -5.9 -0.6 222 0.0 -3.2 -9.8 -14.5 4.7 -0.9 1.3 -12.8 -1.7
10. Rezerves aktivi
Kopa| Moneta-| Specialas| Rezerves Arvalstu valiitas Citas
rais zelts| aizné muma poZzcija prasibas
tiesibas SVF Kopa Nauda un noguldfjumi Vertspapiri Atvasinatie
finansu
Monetarajas| Bankas Kapitala| Obligacijas| Naudas tirgus| instrumenti
iestadés un SN B Vertspapiri un|  instrumenti
paradzimes|
1 2] 3 4 5 6) 7 8 9 10 11 12
2001 17.8 0.6 -1.0 -4.2 225 10.0 -5.3 -1.1 20.4 -1.6 0.0 0.0
2002 -2.3 0.7 0.2 -2.0 -1.2 -2.3 -15.3 0.0 8.1 8.5 -0.2 0.0
2003 29.9 1.7 0.0 -1.6 29.8 -1.8 1.6 0.0 23.1 6.9 0.1 0.0
2003 11 2.3 0.5 0.0 -2.6 4.4 -0.5 0.0 -0.1 4.6 0.3 0.0 0.0
I 2.0 0.1 0.0 -0.7 2.6 -1.1 4.1 0.0 -4.5 4.1 0.0 0.0
v 13.6 0.6 0.0 1.8 11.2 -1.0 -1.9 0.0 13.0 1.1 0.0 0.0
2004 1 9.4 -0.1 -0.1 0.7 8.7 0.8 1.8 0.5 8.1 2.4 0.0 0.0
I -2.9 0.5 0.1 0.6 -4.1 -3.3 22 0.0 5.4 -8.4 0.0 0.0
Avots: ECB.

ECB
. Ménesa Biletens
019 2004, gada decembris



EURO ZONAS
STATISTIKA

Argjie
darTjumi
un
posteni

7.2. Maksajumu bilances monetarais atspogulojums

(mljrd. euro; darijumi)

Maksajumu bilances posteni, kuri veido bilanci ar darjjumiem M3 aréjos atbilsto$ajos bilances postenos Papild-
postenis:
Tekosa konta Tiesas investicijas Portfelieguldijumi Citi ieguldjumi Atvasinatie| Novirze| 1.-10. aile| darijumi M3
un kapitala finanu kopa arejos
konta bilance| =~ Rezidentu| Nerezidentu Akftivi Pasivi Aktivi Pasivi instrumenti| atbilstoSajos
arvalstis|  euro zona bilances
veiktas veiktas| Ne-MFI Kapitala Parada| Ne-MFI Ne-MFI postenos

investicijas| investicijas Verts- verts-

(ne-MFT) papiri papiri?
1 2 3 4 5 6 7| 8 9 10 11 12
2001 -4.6 -291.8 192.9 -177.6 172.2 78.6 -39.5 20.6 -0.8 50.1 0.2 -6.8
2002 68.0 -155.4 176.8 -121.5 48.7 187.9 -55.7 21.1 -10.9 -5.9 153.2 168.5
2003 35.0 -132.4 126.8 -175.2 122.7 200.1 -86.3 20.2 -12.4 -17.1 81.4 93.3
2003 1II 14.2 -34.5 14.4 -49.2 29.7 -13.5 2.0 -16.1 -4.5 -1.6 -59.2 -56.5
v 23.4 -33.3 22.4 -39.5 41.9 19.2 -7.0 7.8 -3.8 -15.9 15.2 20.3
2004 1 17.2 -21.9 4.5 -48.8 8.2 57.6 -25.3 233 6.6 -5.0 16.4 37.4
I 12.7 -28.9 12.6 -24.7 -6.0 68.5 -18.0 -10.1 -0.6 -1.1 4.4 0.7
I 9.6 -5.8 12.5 -19.9 322 54.8 4.2 -8.9 -2.7 -12.4 63.6 63.9
2003 Sept. 5.9 -17.2 6.9 -10.3 19.1 12.3 -7.8 4.6 0.4 -0.9 13.1 14.0
Okt. 8.2 -13.4 6.9 -21.9 17.6 40.0 -11.8 -3.6 1.8 -11.5 12.1 11.5
Nov. 4.0 2.0 3.7 -11.4 11.1 9.8 -2.6 10.9 0.6 -15.7 12.5 18.3
Dec. 11.2 -21.9 11.7 -6.3 13.2 -30.5 7.4 0.6 -6.2 11.4 -9.4 -9.5
2004 Janv. -2.4 -9.7 2.3 -15.4 -6.6 33.7 -5.8 -11.3 1.8 21.1 7.7 21.9
Febr. 7.5 -4.6 15.0 -8.5 20.5 7.5 -4.6 2.4 1.3 -25.7 10.7 8.6
Marts 12.2 -1.6 -12.8 -25.0 -5.8 16.5 -14.8 322 35 -0.4 -2.1 6.8
Apr. 1.0 -15.6 11.2 -7.2 -22.6 28.9 -2.2 -8.3 0.5 223 8.1 6.3
Maijs 4.8 -4.4 3.5 -6.3 3.8 8.8 -6.7 -9.9 -1.0 -14.3 -21.9 -20.4
Jan. 7.0 -8.9 -2.1 -11.1 12.8 30.8 -9.1 8.0 -0.1 9.1 18.2 14.7
Jal. 3.9 -12.0 3.3 6.7 4.5 -4.4 10.2 -19.2 -0.9 8.0 0.2 -1.0
Aug. 4.9 9.3 -0.3 -10.3 15.4 22.5 -3.1 8.2 -5.0 -11.2 30.5 29.8
Sept. 0.7 -3.2 9.5 -16.4 12.4 36.8 -2.9 2.2 3.2 -9.3 33.0 35.0

12 mgne u darfjumu summa

2004 Sept. 62.9 -90.0 52.0 -133.0 76.2 200.2 -46.0 12.0 -0.5 -34.4 99.5 122.2

A31. Galvenie MFI neto aréjo aktivu parmainas raksturojoSie maksajumu bilances darijumi

(mljrd. euro; 12 ménesu darijumu summa)

[ MFI neto argjie aktivi

LR tekosa konta un kapitala konta bilance

-- ne-MFI tie§as investicijas un portfelieguldijumi kapitala vértspapiros arvalstis

——  saistibas par portfelieguldijumiem parada vértspapiros (iznemot euro zonas MFI emit&tos

vertspapirus ar terminu lidz 2 gadiem)
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Avots: ECB.

1) Iznpemot naudas tirgus fondu akcijas/dalas.
2) Izpemot euro zonas MFI emitétos vértspapirus ar terminu lidz 2 gadiem.
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7.3. Precu tirdznieciba

(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

1. Vértibas, apjomi un vienibas vértiba pre¢u grupu dalijjuma

Kopa (sezonali Eksports (FOB) Imports (CIF)
neizlidzinati dati)
Kopa Papild- Kopa Papildposteni
postenis:
Eksports|  Imports Starp-|  Kapital- Patérina| rapniecibas Starp-|  Kapital- Patérina| Ripniecibas Nafta
paterina preces, preces, preces paterina preces preces preces
preces preces;
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Vertibas (mljrd. euro; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu; %)
2000 21.7 29.5 1002.2 4924 216.4 262.8 875.3 1023.7 590.9 182.8 220.8 743.6 122.7
2001 6.1 -0.7 1062.3 505.8 234.8 289.1 931.9 1014.1 579.0 178.8 228.3 740.5 107.7
2002 2.0 -3.0 1083.6 512.5 227.8 309.4 948.8 984.4 559.2 163.3 234.1 717.0 105.2
2003 -2.4 0.3 1056.8 498.8 221.8 299.1 920.5 986.2 551.8 163.2 239.9 711.6 108.9
2003 11 -5.8 -2.6 257.2 122.5 52.7 72.5 225.1 2435 135.3 40.1 59.8 177.7 25.2
11 -2.3 -1.1 265.1 125.2 56.1 75.2 231.9 2433 135.2 39.5 60.0 175.6 26.8
v -0.6 1.2 269.1 125.0 57.5 75.9 231.7 249.6 138.3 41.9 61.2 179.5 26.9
2004 1 4.9 0.1 271.3 130.6 58.4 75.6 241.0 250.6 137.7 41.3 62.1 182.1 26.3
11 11.8 8.6 286.2 134.5 59.2 78.7 245.9 261.9 145.8 43.8 61.8 185.8 29.3
111 8.4 13.5 288.3 136.9 60.1 78.5 249.9 275.5 154.5 435 63.9 194.0 35.0
2004 Apr. 10.3 5.1 95.7 45.1 20.1 26.1 83.4 86.9 48.0 15.1 20.8 62.4 8.9
Maijs 8.8 55 94.7 443 19.5 25.9 80.6 86.1 47.9 14.4 20.3 61.5 9.6
Jan. 16.3 15.3 95.7 45.1 19.6 26.6 81.9 88.9 49.8 14.3 20.6 61.9 10.8
Jal. 7.5 8.9 95.7 45.5 20.0 25.8 83.3 90.4 50.6 14.0 20.8 63.9 10.9
Aug. 12.3 19.4 96.2 45.7 20.0 26.3 82.9 93.4 52.2 14.9 21.4 64.8 12.0
Sept. 6.1 13.2 96.3 45.7 20.1 26.4 83.7 91.7 51.7 14.6 21.8 65.3 12.1
Apjoma indeksi (2000. g. = 100; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu; %)
2000 12.4 6.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 99.9 99.9 100.0 100.0 100.0 99.9
2001 53 -0.8 105.1 102.1 108.4 108.1 105.6 98.9 99.3 96.4 100.6 98.0 99.3
2002 2.8 -0.5 108.0 105.1 105.7 115.3 108.4 98.5 98.9 90.2 104.4 96.7 101.4
2003 0.8 3.3 108.9 105.5 107.4 114.4 108.8 101.6 100.1 94.7 109.9 99.6 104.7
2003 11 -2.1 23 106.2 103.8 102.4 111.4 106.6 101.6 100.2 93.6 109.7 99.6 105.0
111 0.6 2.1 109.5 106.4 109.3 115.3 110.0 101.1 99.6 92.0 110.5 98.9 108.8
v 2.8 5.0 111.8 106.7 112.0 116.6 110.7 103.8 101.5 97.6 112.8 101.3 106.2
2004 1 7.9 4.7 115.9 112.1 114.9 116.7 115.7 104.9 101.0 98.1 116.0 103.4 101.3
11 114 53 117.8 113.6 115.3 119.6 116.6 106.0 101.7 102.8 114.6 103.9 101.1
1 7.3 7.6 117.9 114.7 116.6 119.6 118.0 108.5 103.1 102.1 117.8 107.6 109.7
2004 Apr. 10.8 53 118.6 114.8 117.7 119.7 118.8 107.2 102.5 106.5 116.5 105.1 96.6
Maijs 8.8 1.5 117.1 112.4 113.8 118.1 114.8 104.8 100.3 101.4 113.8 103.2 101.4
Jun. 14.6 9.3 117.6 113.5 114.5 121.0 116.0 106.1 102.2 100.4 113.7 103.3 105.2
Jal. 6.2 2.6 117.4 114.4 116.9 117.7 117.9 107.0 102.3 97.5 114.0 105.6 106.9
Aug. 10.3 13.2 117.6 114.2 115.6 120.0 116.8 110.3 104.1 105.6 118.3 108.0 111.2
Sept. 6.0 7.8 118.8 115.7 117.3 121.0 119.2 108.0 102.9 103.3 121.3 109.3 111.0
Vienibas vertibas indeksi (2000. g. = 100; 1. un 2. ailei — parmainas salidzindajuma ar iepriek$gja gada atbilstoso periodu; %)
2000 8.3 22.0 99.9 99.9 99.9 99.9 99.9 100.0 99.9 99.9 100.0 99.9 99.9
2001 1.0 0.2 100.9 100.6 100.2 101.8 100.9 100.2 98.6 101.4 102.8 101.6 88.6
2002 -0.8 -2.5 100.1 99.1 99.6 102.1 100.0 97.7 95.7 99.0 101.6 99.8 84.6
2003 -3.2 -2.9 96.9 96.1 95.4 99.5 96.6 94.8 93.3 94.3 98.8 96.1 85.0
2003 11 -3.8 -4.8 96.7 95.9 95.2 99.1 96.5 93.7 91.5 93.7 98.7 95.9 78.2
11 -2.9 -3.2 96.6 95.6 94.9 99.3 96.4 94.0 91.9 94.0 98.5 95.5 80.2
1A% -3.3 -3.6 96.0 95.2 94.9 99.0 95.7 94.0 92.3 94.1 98.2 95.3 82.6
2004 1 -2.8 -4.4 95.5 94.6 94.0 98.6 95.2 93.3 92.3 92.1 97.0 94.7 84.5
11 0.3 3.1 97.0 96.2 94.8 100.2 96.4 96.6 97.0 933 97.6 96.2 94.4
1 1.0 55 97.6 96.9 95.3 99.9 96.8 99.3 101.4 93.3 98.2 96.9 104.0
2004 Apr. -0.5 -0.1 96.7 95.8 94.7 99.6 96.2 95.1 95.1 93.3 97.2 95.7 89.6
Maijs 0.0 4.0 96.9 96.1 94.8 100.3 96.2 96.3 96.9 92.9 97.1 96.1 92.9
Jan. 1.5 55 97.5 96.8 94.9 100.6 96.8 98.3 99.0 93.8 98.5 96.8 100.6
Jal. 1.2 6.1 97.7 96.9 95.0 100.2 96.9 99.1 100.5 94.4 99.0 97.6 99.9
Aug. 1.8 5.4 98.0 97.5 96.1 99.9 97.3 99.2 101.8 92.7 98.2 96.8 105.6
Sept. 0.1 5.1 97.1 96.2 95.0 99.7 96.2 99.5 102.0 92.9 97.5 96.4 106.5

Avoti: Eurostat un ECB aprékini, kuru pamata ir Eurostat dati (apjoma indeksi un vienibu vértibu indeksu sezonali izlidzinatie dati).
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7.3. Preéu tirdznieciba

(mljrd. euro, ja nav noradits cit

2. Geografiskais dalijjums

i; sezonali izlidzinati dati)

EURO ZONAS
STATISTIKA

Argjie
darTjumi
un
posteni

Kopa Citas ES dalibvalstis Sveice ASV Japana Azijas Afrikas Latip- Citas
valstis, valstis| amerikas valstis
Lielbritanija| ~ Zviedrija Danija Citas iznemot valstis
Japanu|
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Eksports (FOB)
2000 1002.2 189.1 39.4 23.5 97.2 63.9 172.5 34.4 153.6 56.4 47.0 125.2
2001 1062.3 202.3 37.0 24.4 105.8 66.3 180.2 34.5 165.4 60.4 49.8 136.0
2002 1083.6 205.7 37.1 25.3 112.1 64.0 184.1 33.0 170.2 59.5 43.4 149.2
2003 1056.8 193.3 38.5 24.8 117.5 63.3 166.4 31.3 170.5 59.4 37.9 153.8
2003 11 257.2 47.0 9.5 6.1 29.3 15.6 40.3 7.6 41.4 14.5 9.5 36.4
I 265.1 48.0 9.6 6.3 30.2 15.3 41.6 7.8 43.4 15.2 9.1 38.5
v 269.1 49.1 9.8 6.1 29.7 15.9 41.4 8.1 43.1 14.9 8.9 42.1
2004 1 2773 49.1 10.0 6.1 31.2 15.5 425 8.4 46.6 15.1 9.6 43.2
1 286.2 50.2 10.3 6.2 31.5 16.2 43.9 8.1 472 16.2 9.8 46.5
I 288.3 . . . . . . . . . .
2004 Apr. 95.7 16.8 3.4 2.1 11.1 5.5 14.8 2.7 15.9 5.5 33 14.6
Maijs 94.7 16.5 3.5 2.0 10.5 5.3 14.5 2.6 15.5 4.9 3.4 16.0
Jan. 95.7 16.9 3.4 2.1 9.9 5.4 14.6 2.8 15.8 5.7 3.2 15.9
Jal. 95.7 17.2 3.5 2.1 10.1 5.9 14.5 2.8 16.8 5.5 3.4 13.9
Aug. 96.2 16.8 3.5 2.1 10.4 5.6 14.7 2.8 16.1 5.9 3.4 15.1
Sept. 96.3 . . . . . . . . . .
Tpatsvars eksporta kopapjoma; %
2003 100.0 18.3 3.6 2.4 11.1 6.0 15.7 3.0 16.1 5.6 3.6 14.5
Imports (CIF)
2000 1023.7 159.5 39.1 223 78.8 50.4 142.0 67.3 217.0 73.7 40.3 133.1
2001 1014.1 154.5 35.6 22.0 88.9 52.9 138.7 58.5 208.2 74.0 40.9 139.9
2002 984.4 149.6 35.6 22.9 93.5 52.1 125.6 52.7 204.7 67.8 39.4 140.5
2003 986.2 137.6 36.7 23.2 102.1 50.4 110.4 52.1 216.0 69.0 39.6 149.1
2003 11 243.5 343 9.1 5.8 25.3 12.6 28.2 13.2 52.9 16.9 9.6 35.6
I 2433 33.6 9.1 5.6 252 12.3 27.2 12.6 53.3 17.0 9.7 37.6
v 249.6 34.0 9.3 5.7 27.0 12.4 26.6 12.9 56.3 16.5 10.5 38.2
2004 1 250.6 335 9.4 5.9 27.0 12.7 26.2 13.4 55.5 16.5 10.6 39.8
11 261.9 34.4 9.7 5.8 26.2 13.2 29.8 12.8 62.9 16.9 10.8 39.5
111 275.5 5 5 5 5 5 o o o o
2004 Apr. 86.9 11.2 32 1.9 9.7 4.4 10.2 43 20.4 5.2 3.7 12.7
Maijs 86.1 11.4 3.3 1.9 8.6 4.4 9.8 4.2 20.7 5.6 3.5 12.8
Jan. 88.9 11.7 3.3 2.0 7.9 4.4 9.8 43 21.8 6.2 3.6 14.0
Jal. 90.4 12.3 33 2.0 8.7 4.5 9.5 4.6 21.6 6.2 3.7 14.0
Aug. 93.4 12.7 33 2.0 9.0 4.6 9.6 4.6 229 6.4 3.8 14.6
Sept. 91.7 . . . . . . . . 5
Tpatsvars importa kopapjoma; %
2003 100.0 14.0 3.7 2.3 10.4 5.1 11.2 5.3 21.9 7.0 4.0 15.1
Saldo

2000 -21.5 29.6 0.3 1.2 18.4 13.5 30.4 -32.9 -63.5 -17.3 6.7 -1.9
2001 48.2 47.9 1.4 2.4 17.0 13.4 41.5 -24.0 -42.8 -13.5 8.9 -3.9
2002 99.2 56.0 1.5 2.4 18.6 11.9 58.5 -19.6 -34.5 -8.3 4.0 8.7
2003 70.6 55.7 1.8 1.7 15.4 12.9 56.1 -20.8 -45.5 -9.5 -1.7 4.6
2003 11 13.6 12.7 0.4 0.3 4.0 3.0 12.1 -5.6 -11.5 -2.4 -0.1 0.8
11 21.8 14.4 0.5 0.7 5.0 2.9 14.4 -4.8 -9.9 -1.8 -0.6 0.9
1\Y% 19.5 15.1 0.5 0.4 2.7 3.5 14.8 -4.9 -13.2 -1.6 -1.6 3.8
2004 1 26.7 15.5 0.7 0.2 4.1 2.8 16.2 -5.0 -9.0 -1.3 -1.1 35
11 24.2 15.9 0.6 0.5 5.3 3.1 14.1 -4.7 -15.7 -0.8 -1.0 7.0
111 12.8 . . . . . . . . .
2004 Apr. 8.8 5.6 0.3 0.2 1.4 1.2 4.6 -1.6 -4.6 0.4 -0.4 1.9
Maijs 8.6 5.1 0.2 0.1 2.0 0.9 4.7 -1.6 -5.2 -0.7 -0.1 3.1
Jan. 6.8 5.2 0.1 0.1 1.9 1.0 4.8 -1.5 -6.0 -0.5 -0.4 1.9
Jal. 5.3 49 0.2 0.1 1.5 1.4 5.0 -1.8 -4.8 -0.6 -0.4 -0.2
Aug. 2.8 4.1 0.1 0.1 1.4 1.0 5.1 1.8 -6.9 -0.5 -0.4 0.5
Sept. 4.6 . . . . . . . . .

Avoti: Eurostat un ECB apréekini, kuru pamata ir Eurostat dati (saldo un 5. un 12. aile).
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7.4. Starptautisko investiciju bilance

(mljrd. euro, ja nav noradits citadi; atlikumi perioda beigas)

1. Starptautisko investiciju bilances kopsavilkums

Kopa| Kopa no IKP (%)| Tiesas investicijas| Portfelieguldijumi| Atvasinatie finanSu Citi ieguldijumi Rezerves aktivi
ins trumenti
1 2 3 4 5 6 7
Starptautisko investiciju bilance (saldo)

2000 -506.9 =17 369.9 -832.7 2.0 -437.3 391.2

2001 -398.8 -5.8 410.2 -820.8 2.5 -383.4 392.7

2002 -618.0 -8.7 204.2 -879.0 -12.0 -297.2 366.1

2003 -759.6 -10.5 79.7 -823.5 7.5 -314.8 306.5

Aktivi

2000 6763.5 102.8 1632.4 23277 105.8 2306.4 391.2

2001 7628.1 111.4 1951.4 2515.0 129.9 2639.2 392.7

2002 7260.6 102.5 1877.4 2302.6 135.9 2578.6 366.1

2003 7768.2 106.9 2110.4 2607.4 156.6 25873 306.5

Pasivi

2000 7270.3 110.5 1262.5 3160.4 103.8 2743.7 -

2001 8026.9 117.2 1541.2 3335.8 127.4 3022.6 -

2002 7 878.6 111.2 16732 3181.6 147.9 28759 -

2003 8527.8 117.4 2030.7 34309 164.1 2902.1 -
2. Tiesas investicijas

Rezidentu arvalstis veiktas investicijas Nerezidentu euro zona veiktas investicijas
Pasu kapitals un reinvestéta pelna Pargjais kapitals (galvenokart Pasu kapitals un reinvestéta pelpa Pargjais kapitals (galvenokart
starpuzn@mumu aizdevumi) starpuznémumu aizdevumi)
Kopa MFI, Ne-MFI Kopa MFI, Ne-MFI Kopa MFI, Ne-MFI Kopa MFI, Ne-MFI
iznemot iznemot iznemot iznemot
Eurosistemu Eurosistemu Eurosistemu Eurosistemu

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2000 1284.7 115.2 1169.5 347.7 17 346.0 976.6 32.1 944.4 285.9 18 284.2

2001 1555.8 124.6 1431.2 395.6 0.8 394.8 1175.1 325 1142.6 366.1 2.8 363.3

2002 1544.1 127.7 1416.4 3333 0.3 333.0 1264.6 37.1 12275 408.6 2.9 405.7

2003 1647.3 114.8 15325 463.1 0.4 462.7 1474.4 47.6 1426.8 556.4 2.9 553.5

A32. Starptautisko invest

4% rezerves aktivi

24% tiesas investicijas

27% tiesas investicijas

34% citi ieguldijumi

33% citi ieguldijumi

L . . 2% atvasinatie finansu instrumenti : TG
2% atvasinatie finansu instrumenti 34% portfelieguldfjumi ’ 40% portfelieguldijumi

Aktivi Pasivi

Avots: ECB.
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7.4. Starptautisko investiciju bilance

(mljrd. euro; atlikumi perioda beigas)

EURO

LONAS

STATISTIKA

Argjie

darTjumi

posteni

3. Portfelieguldijumi instrumentu dalijjuma

Kapitala veértspapiri Parada vértspapiri
Aktivi Pasivi
Aktivi Pasivi| Kopa Obligacijas un Naudas tirgus instrumenti Kopa Obligacijas un Naudas tirgus instrumenti
paradzimes, paradzimes,
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 1154.9 1620.1 1172.8 1048.4 124.3 1540.3 1372.7 167.5
2001 1116.7 1640.5 1398.3 1218.6 179.8 1695.3 1514.8 180.5
2002 853.2 1366.1 14494 1206.4 243.0 1815.5 16288 186.7
2003 1054.6 1516.2 1552.8 1317.0 235.8 19146 1701.3 2134
4. Portfelieguldijumu aktivi instrumentu un turétaju sektoru dalijjuma
Kapitala vértspapiri Parada vértspapiri
Obligacijas un paradzimes Naudas tirgus instrumenti
Euro- MFI, Ne-MFI Euro- MFI, Ne-MFI Euro- MFI, Ne-MFI
sistéma iznemot sistéma iznemot sistéma iznemot
Eurosisttmu|  Kopa|  Valdiba|Citi sektori Eurosisttmu|  Kopa| Valdiba|Citi sektori Eurosisttmu|  Kopa Valdiba Citi
sektori
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2000 0.5 43.6 11109 5.7 1105.2 3.1 3353 710.1 5.7 704.4 0.5 87.5 36.3 0.1 36.2
2001 0.6 38.5 1077.6 6.7 1070.9 2.0 4248 7918 8.2 783.6 2.8 135.1 41.8 0.2 41.6
2002 0.7 438  808.8 8.3 800.5 6.4 404.8 7952 8.0 787.2 1.2 193.8 47.9 1.3 46.7
2003 1.8 52.6 10002 11.5 988.8 8.3 463.7  845.1 8.0 837.1 1.1 184.8 49.9 0.6 49.2
5. Citi ieguldijumi
Eurosistéma Valdiba
Aktivi Pasivi Akfivi Pasivi
Aizdevumi/ Citi aktivi|  Aizp@mumi/ Citas| Tirdzniecibas Aizdevumi/nauda un noguldjumi Citi aktivi| Tirdzniecibas|  Aizpeémumi Citas
nauda un nauda un saistibas kredti kredti saistibas
noguldzjumi noguldtjumi Kopa| Aizdevumi| Nauda un|
noguldijumi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2000 2.9 0.1 41.8 0.3 2.8 715 53.5 0.2 47.2 12.1
2001 3.0 0.1 40.5 0.2 31 68.6 55.8 0.2 44.8 12.3
2002 34 0.1 57.2 0.2 13 58.7 . . 54.4 0.1 42.8 135
2003 4.2 0.6 65.3 0.2 14 53.2 49.1 41 38.1 0.0 39.7 338
MFI (iznemot Eurosistému) Citi sektori
Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi
Aizdevumi/ Citi aktivi Aizn@mumi/ Citas| Tirdzniecibas|  Aizdevumi/nauda un noguldfjumi Citi aktivi| Tirdzniecibas| Aiznémumi Citas
naud_'fl un naud_g un saistibas| krediti kredti saistibas
noguldjumi noguldjjumi Kopa| Aizdevumi| Nauda un
noguldfjumi
13 14 15 16 17 18 19] 20 21 22 23 24
2000 1422.4 37.1 2128.1 42.2 1735 435.7 - - 100.9 109.2 322.8 39.8
2001 1666.6 48.8 2364.6 49.3 176.3 515.8 - - 101.2 109.6 360.2 40.9
2002 1631.3 55.3 2197.7 42.9 183.6 496.7 - - 93.9 102.6 369.3 49.6
2003 17311 323 22388 28.8 176.4 470.4 148.7 321.6 79.6 103.0 377.6 44.9
Avots: ECB.
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7.5. Starptautiskas rezerves

(mljrd. euro, ja nav noradits citadi; atlikumi perioda beigas)

Rezerves aktivi Papildposteni
Akfivi Pasivi
Kopa| Monetarais zelts Spe-| Rezer- Arvalstu valiitas Pargjas| Prasibas Teprieks
cialas| ves prasibas| pret euro noteiktas
Mljrd.| Trojas| aizpe-| pozicija| Kopa Nauda un Vertspapiri Atvasi- zonas arvalstu
euro unc€s| muma SVF noguldfjumi natie reziden- valiitas
(milj.)| tiesibas finansu tiem| stermina
Mone-| Bankas| Kopa|Kapitala] Obliga-| Naudas instru- arvalstu parmainas
tarajas Verts-| cijas un tirgus menti| valata
iestades paptri| parad- instru-
un SNB| Zimes menti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Eurosistéma
2000 Dec. 3912 119.2  404.157 4.3 212 2465 16.8 20.5  208.5 0.0 1553 53.2 0.7 0.0 16.3 -21.7
2001 Dec. 392.7  126.1 401.876 5.5 253 2358 8.0 25.9 2015 1.2 1444 10.1 0.4 0.0 24.7 -28.5
2002 Dec. 366.1 1304 399.022 4.8 25.0 205.8 10.3 35.3 159.8 1.0 120.2 38.5 0.4 0.0 224 -26.3
2003 Okt. 3324 1314 395.284 4.6 262 170.2 9.4 31.5 128.6 - - - 0.8 0.0 17.8 -24.9
Nov. 3219 131.0  394.294 4.6 254 160.9 11.2 269 1218 - - - 1.0 0.0 15.8 -17.5
Dec. 306.5 130.0 393.543 4.4 233 1489 10.0 304  107.8 0.9 80.5 26.5 0.7 0.0 20.3 -16.3
2004 Janv. 309.7  127.0 393.542 45 23.5 1547 10.2 32.5 111.7 - - - 0.3 0.0 19.3 -17.1
Febr. 298.5 1254  393.540 4.5 233 1452 10.1 326 1024 - - - 0.1 0.0 20.8 -10.9
Marts 308.4  136.4 393.539 4.6 232 1442 9.7 29.3 105.5 - - - -0.2 0.0 20.4 -10.5
Apr. 3039  128.0 393.536 4.7 23.7 1475 10.5 26.5 110.8 - - - -0.2 0.0 20.4 -12.7
Maijs 2989 1265 392415 4.7 233 1444 10.6 25.8 108.0 - - - 0.1 0.0 18.8 -9.3
Jun. 3014 127.8  392.324 4.6 224 146.7 11.4 27.6  107.1 - - - 0.6 0.0 18.3 -10.2
Jal. 3013 127.5  392.221 4.6 22,1 147.1 9.8 27.1 110.2 - - - 0.1 0.0 19.6 9.5
Aug. 301.7 1319  392.222 4.6 21.7 1434 8.3 30.2 104.7 - - - 0.2 0.0 20.5 -8.7
Sept. 2982 1314 392.200 4.6 20.5 141.8 8.0 312 1025 - - - 0.1 0.0 19.1 -8.5
Okt. 2947 131.0  391.961 4.2 20.1 1394 8.7 31.3 98.9 - - - 0.6 0.0 18.9 -11.0
t.sk. Eiropas Centralas bankas turétie
2001 Dec. 49.3 7.8 24.656 0.1 0.0 41.4 0.8 7.0 33.6 0.0 23.5 10.1 0.0 0.0 3.6 -5.9
2002 Dec. 45.5 8.1 24.656 0.2 0.0 37.3 1.2 9.9 26.1 0.0 19.5 6.7 0.0 0.0 3.0 -5.2
2003 Okt. 40.4 8.2 24.656 0.2 0.0 32.0 1.0 4.7 26.3 - - - 0.0 0.0 2.7 -2.3
Nov. 39.6 8.2 24.656 0.2 0.0 31.2 1.0 5.2 25.0 - - - 0.0 0.0 2.6 -2.4
Dec. 36.9 8.1 24.656 0.2 0.0 28.6 1.4 5.0 222 0.0 14.9 7.3 0.0 0.0 2.8 -1.5
2004 Janv. 38.3 8.0  24.656 0.2 0.0 30.1 1.3 6.9 21.9 - - - 0.0 0.0 2.5 -2.0
Febr. 36.1 7.9 24.656 0.2 0.0 28.0 1.1 7.7 19.2 - - - 0.0 0.0 2.8 -0.4
Marts 37.9 8.5 24.656 0.2 0.0 29.1 1.0 5.4 22.8 - - - 0.0 0.0 2.5 -0.4
Apr. 37.7 8.0 24.656 0.2 0.0 29.5 1.0 4.7 23.8 - - - 0.0 0.0 2.6 -0.5
Maijs 37.4 7.9 24.656 0.2 0.0 29.2 1.4 5.5 223 - - - 0.0 0.0 2.4 -0.6
Jun. 37.4 8.0 24.656 0.2 0.0 29.2 1.5 3.7 24.0 - - - 0.0 0.0 2.4 -0.5
Jal. 38.0 8.0 24.656 0.2 0.0 29.8 1.4 4.6 23.9 - - - 0.0 0.0 2.5 -1.0
Aug. 37.5 83 24.656 0.2 0.0 29.0 1.2 5.9 219 - - - 0.0 0.0 3.2 -0.9
Sept. 38.0 8.3 24.656 0.2 0.0 29.6 0.9 6.8 21.9 - - - 0.0 0.0 2.0 -1.0
Okt. 37.9 8.2 24.656 0.2 0.0 29.5 1.5 7.2 20.8 - - - 0.0 0.0 1.8 -1.2
Avots: ECB.
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VALUTU KURSI

8.1. Efektivie valutu kursi"

(perioda vidgjie; 1999. gada 1. ceturk$na indekss = 100)

EVK-23 EVK-42
Nominalais kurss| Realais kurss, kas| Realais kurss, kas Reala IKP| Realas vienibas Reilas vienibas| Nominalais kurss| Realais kurss, kas
iegits, deflgjot ar| iegits, deflgjot ar| deflators darbaspéka darbaspéka ieguts, deflgjot ar
PCI RCI izmaksas izmaksas PCI
apstrades tautsaimnieciba
rlpnieciba
1 2 3 4 5 6 7 8
2001 86.7 86.8 88.4 86.7 86.3 85.1 90.4 87.0
2002 89.2 90.3 91.9 90.2 88.5 88.2 94.8 90.9
2003 99.9 101.7 102.2 101.6 100.0 99.4 106.6 101.6
2003 11T 100.1 102.1 102.2 101.9 100.7 100.2 106.4 101.5
v 102.2 104.3 104.1 104.2 102.6 101.4 109.1 103.9
2004 1 104.7 106.7 106.4 106.8 105.5 103.9 111.6 106.1
I 102.1 104.1 103.6 104.4 103.8 101.1 109.2 103.7
il 102.8 104.9 104.4 . . . 110.1 104.5
2003 Nov 101.2 103.3 103.2 108.0 102.9
Dec 104.2 106.2 105.9 111.2 105.8
2004 Janv. 105.4 107.4 107.0 112.5 106.9
Febr. 105.3 107.3 106.9 112.3 106.8
Marts 103.4 105.4 105.2 110.2 104.7
Apr. 101.6 103.7 103.2 108.3 103.0
Maijs 102.4 104.4 103.9 109.5 104.1
Jan. 102.3 104.2 103.7 109.6 104.0
Jal. 102.8 104.7 104.4 110.1 104.4
Aug. 102.7 104.8 104.3 109.9 104.4
Sept. 103.0 105.1 104.6 110.3 104.7
OKkt. 104.2 106.3 105.0 111.5 105.8
Nov. 105.6 107.9 106.4 . 113.1 107.2
parmaiodas salidzindjuma ar iepriek ¢jo mcnesi; %
2004 Nov. 1.4 1.5 1.3 . 1.4 1.3
parmaioas salidzinajuma ar iepriek ¢jo gadu; %
2004 Nov. 43 45 3.1 4.7 4.2

A33. Efektivie valutu kursi A34. Divpuséjie valtutu kursi

(m&nesa vidgjie; 1999. gada 1. ceturk$na indekss = 100)

(ménesa videjie; 1999. gada 1. ceturksna indekss = 100)

= pominalais EVK-23 = USD/EUR

=« «« realais EVK-23, kas defléts ar PCI =+=+* JPY/EUR

= = GBP/EUR
115 115 115
110 110 110
105 s o “/ 105 105
100 \\ ‘Aw 100 100
95 .‘v‘\\ y 95 95
90 \,\ / 9 90
85 /“\ 85 85

AV
80 80 80
75 75 75
1999 2000 2001 2002 2003 2004 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Avots: ECB.

1) Tirdzniecibas partneru grupu definiciju un citu informaciju sk. vispargjas piezimes.
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8.2. Divpuséjie valatu kursi

(perioda vidgjie; nacionalas valiitas vieniba par 1 euro)

ASV| Lielbri-| Japanas| Sveices| Zvied-| Dienvid- Hon-| Danijas Singa-| Kanadas|Norvégijas| Austra-| Islandes| Jaunzé-| Dienvid-

dolars| tanijas jena| franks rijas| korejas| kongas| krona piiras dolars krona lijas krona landes| afrikas

sterlinu krona vona dolars dolars dolars dolars rends

marcina

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

2001 0.8956 0.62187  108.68  1.5105 9.2551 1154.83  6.9855 7.4521 1.6039 1.3864 8.0484 1.7319 87.42 2.1300  7.6873

2002 0.9456 0.62883  118.06  1.4670  9.1611 117550 7.3750  7.4305 1.6912 1.4838 7.5086 1.7376 86.18 2.0366  9.9072

2003 1.1312 0.69199  130.97  1.5212  9.1242 1346.90 8.8079  7.4307 1.9703 1.5817 8.0033 1.7379 86.65 1.9438  8.5317

2003 I 1.1248 0.69888  132.14 1.5451 9.1631 1321.05 8.7674 7.4309 1.9699 1.5533 8.2472 1.7089 88.40 1.9254  8.3505

v 1.1890 0.69753  129.45 1.5537  9.0093 1404.56 9.2219 7.4361 2.0507 1.5659 8.2227 1.6622 89.16 1.9032  8.0159

2004 1 1.2497 0.67987  133.97 1.5686  9.1843 1464.18 9.7201  7.4495 2.1179 1.6482 8.6310 1.6337 87.22 1.8532  8.4768

11 1.2046 0.66704 13220  1.5374  9.1450 1400.41  9.3925  7.4393 2.0518 1.6374 8.2634 1.6907 87.70 1.9180  7.9465

111 1.2220 0.67216 13438  1.5363  9.1581 1411.03  9.5310  7.4367 2.0867 1.5998 8.3890 1.7226 87.48 1.8701  7.7869

2003 Nov. 1.1702  0.69278  127.84  1.5590  8.9939 1388.09 9.0836 7.4370 2.0233 1.5361 8.1969 1.6337 88.60 1.8608  7.8806

Dec. 1.2286 0.70196  132.43  1.5544  9.0228 1463.90 9.5386  7.4419 2.1016 1.6131 8.2421 1.6626 89.68 1.8982  7.9934

2004 Janv. 12613 0.69215  134.13  1.5657  9.1368 149223  9.7951  7.4481 2.1415 1.6346 8.5925 1.6374 87.69 1.8751  8.7788

Febr. 1.2646 0.67690  134.78  1.5734  9.1763 147474 9.8314  7.4511 2.1323 1.6817 8.7752 1.6260 86.72 1.8262  8.5555

Marts 1.2262  0.67124  133.13  1.5670  9.2346 1429.40 9.5547  7.4493 2.0838 1.6314 8.5407 1.6370 87.23 1.8566  8.1326

Apr. 1.1985 0.66533  129.08 1.5547 9.1653 1381.58 9.3451  7.4436 2.0193 1.6068 8.2976 1.6142 87.59 1.8727  7.8890

Maijs 1.2007 0.67157  134.48 1.5400 9.1277 1412.29 9.3618  7.4405 2.0541 1.6541 8.2074 1.7033 87.97 1.9484  8.1432

Jun. 1.2138 0.66428  132.86  1.5192  9.1430 1406.18 9.4648 7.4342 2.0791 1.6492 8.2856 1.7483 87.55 1.9301  7.8110

Jal. 1.2266 0.66576  134.08  1.5270  9.1962 1420.66  9.5672  7.4355 2.0995 1.6220 8.4751 1.7135 87.71 1.8961  7.5137

Aug. 1.2176  0.66942  134.54  1.5387  9.1861 1409.37 9.4968  7.4365 2.0886 1.6007 8.3315 1.7147 87.08 1.8604  7.8527

Sept. 1.2218 0.68130  134.51  1.5431  9.0920 1403.06 9.5290 7.4381 2.0719 1.5767 8.3604 1.7396 87.65 1.8538  7.9943

Okt. 1.2490 0.69144 13597 1.5426  9.0620 1426.19 9.7284  7.4379 2.0947 1.5600 8.2349 1.7049 87.58 1.8280  7.9861

Nov. 1.2991 0.69862  136.09 1.5216 8.9981 1411.15 10.1028 7.4313 2.1446 1.5540 8.1412 1.6867 87.15 1.8540  7.8566
parmaioas salidzinajuma ar iepriek ¢jo mgnesi; %

2004 Nov. 4.0 1.0 0.1 -1.4 -0.7 -1.1 3.8 -0.1 2.4 -0.4 -1.1 -1.1 -0.5 1.4 -1.6
parmaioas salidzinajuma ar iepriek ¢jo gadu; %

2004 Nov. 11.0 0.8 6.5 -2.4 0.0 1.7 11.2 -0.1 6.0 1.2 -0.7 3.2 -1.6 -0.4 -0.3

Kipras| Cehijas| Igaunijas| Ungarijas Lietuvas| Latvijas Maltas Polijas| Slovénijas| Slovakijas| Bulgarijas| Rumanijas Turcijas

marcina krona krona forints lits lats lira zlots tolars krona leva leja lira

16 17 18 19| 20 21 22 23 24 25 26 27 28

2001 0.57589 34.068 15.6466 256.59 3.5823 0.5601 0.4030 3.6721  217.9797 43.300 1.9482 26004 1102425

2002 0.57530 30.804 15.6466 242.96 3.4594 0.5810 0.4089 3.8574 2259772 42.694 1.9492 31270 1439680

2003 0.58409 31.846  15.6466 253.62 3.4527 0.6407 0.4261 4.3996  233.8493 41.489 1.9490 37551 1694851

2003 11 0.58574 32.168  15.6466 259.65 3.4528 0.6419 0.4268 4.4244  234.8763 41.747 1.9466 37410 1569 762

v 0.58404 32.096 15.6466 259.82 3.4526 0.6528 0.4287 4.6232  236.1407 41.184 1.9494 39735 1721043

2004 1 0.58615 32.860 15.6466 260.00 3.4530 0.6664 0.4283 4.7763  237.6479 40.556 1.9517 40550 1665395

I 0.58480 32,022 15.6466 252.16 3.4528 0.6542 0.4255 4.6877  238.8648 40.076 1.9493 40664 1759532

11 0.57902 31.593  15.6466 248.80 3.4528 0.6597 0.4266 4.4236  239.9533 40.020 1.9559 40994 1807510

2003 Nov. 0.58328 31.974 15.6466 259.31 3.4528 0.6471 0.4275 4.6174  236.1345 41.102 1.9476 39927 1726781

Dec. 0.58459 32.329 15.6466 264.74 3.4525 0.6631 0.4304 4.6595  236.6662 41.132 1.9533 40573 1761551

2004 Janv. 0.58647 32.724  15.6466 264.32 3.4531 0.6707 0.4301 4.7128 2373167 40.731 1.9557 41107 1698262

Febr. 0.58601 32.857 15.6466 263.15 3.4532 0.6698 0.4284 4.8569  237.5123 40.551 1.9535 40563 1682658

Marts 0.58598 32.985 15.6466 253.33 3.4528 0.6596 0.4266 47642 238.0683 40.400 1.9465 40029 1620374

Apr. 0.58630 32.519  15.6466 250.41 3.4529 0.6502 0.4251 4.7597  238.4520 40.151 1.9465 40683 1637423

Maijs 0.58589 31.976  15.6466 252.91 3.4528 0.6557 0.4259 4.7209  238.7400 40.164 1.9464 40554 1818487

Jun. 0.58239 31.614  15.6466 253.02 3.4528 0.6565 0.4254 4.5906  239.3591 39.923 1.9547 40753 1814266

Jal. 0.58171 31.545  15.6466 249.89 3.4528 0.6596 0.4259 4.4651  239.9023 39.899 1.9558 40962 1784116

Aug. 0.57838 31.634  15.6466 248.85 3.4528 0.6586 0.4261 4.4310  239.9900 40.111 1.9559 40946 1799918

Sept. 0.57696 31.601  15.6466 247.66 3.4528 0.6610 0.4277 43748  239.9677 40.049 1.9559 41075 1838497

Okt. 0.57595 31.491  15.6466 246.69 3.4528 0.6690 0.4297 43182 239.9067 39.997 1.9559 41082 1860247

Nov. 0.57789 31.286 15.6466 245.36 3.4528 0.6803 0.4319 4.2573  239.7891 39.546 1.9559 39848 1883365
parmaioas salidzinajuma ar iepriek ¢jo mgnesi; %

2004 Nov. 0.3 -0.7 0.0 -0.5 0.0 1.7 0.5 -1.4 0.0 -1.1 0.0 -3.0 1.2
parmaioas salidzinajuma ar iepriek ¢jo gadu; %

2004 Nov. -0.9 -2.2 0.0 -5.4 0.0 5.1 1.0 -7.8 1.5 -3.8 0.4 -0.2 9.1

Avots: ECB.
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NORISES ARPUS EURO ZONAS
ESOSAJAS VALSTIS

9.1. Citas ES dalibvalstis

(parmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu (ja nav noradits citadi); %)

1. Tautsaimniecibas un finans$u norises

éelﬁjas Danija| Igaunija Kipra Latvija Lietuva| Ungarija Malta Polija| Slovénija| Slovakija| Zviedrija Liel-
Republika britanija
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
SPCI
2002 1.4 2.4 3.6 2.8 2.0 0.4 52 2.6 1.9 7.5 3.5 2.0 1.3
2003 -0.1 2.0 1.4 4.0 2.9 -1.1 4.7 1.9 0.7 5.7 8.5 2.3 1.4
2004 1 2.0 0.7 0.6 1.0 43 -1.1 6.8 2.5 1.8 3.7 8.2 0.6 13
11 2.5 0.8 3.2 1.2 5.8 0.5 7.4 3.3 3.4 3.8 8.0 1.2 1.4
1T 3.0 1.0 3.9 2.5 7.4 2.3 7.0 3.0 4.7 3.6 7.2 1.2 1.2
2004 Jan. 2.7 0.9 4.4 2.4 6.1 1.0 7.5 32 43 3.9 8.1 1.2 1.6
Jal. 3.1 1.1 4.0 2.9 6.7 1.8 7.2 3.1 4.7 3.7 8.3 1.2 1.4
Aug. 3.2 0.9 3.9 2.8 7.8 2.2 7.2 2.5 4.9 3.7 7.0 1.2 1.3
Sept. 2.8 0.9 3.8 1.8 7.7 3.0 6.7 3.2 4.7 3.4 6.4 1.2 1.1
Okt. 3.1 1.6 4.0 2.0 7.2 3.1 6.4 2.7 4.6 3.4 6.3 1.4 1.2
Valdibas budzeta deficits (-)/ parpalikums (+) attieciba pret IKP; %
2001 -5.9 2.1 0.3 -2.4 -2.1 -2.0 -4.4 -6.4 -3.8 -2.8 -6.0 2.8 0.7
2002 -6.8 0.7 1.4 -4.6 -2.7 -1.5 -9.2 -5.8 -3.6 -2.4 -5.7 0.0 -1.7
2003 -12.6 0.3 3.1 -6.4 -1.5 -1.9 -6.2 -9.6 -3.9 -2.0 -3.7 0.3 -3.3
Kopgjais valdibas parads attieciba pret IKP; %
2001 253 49.2 4.4 64.3 14.9 229 53.5 62.0 36.7 28.1 48.7 54.4 38.8
2002 28.8 48.8 5.3 67.4 14.1 224 57.2 62.3 41.1 29.5 433 52.6 38.3
2003 37.8 45.9 5.3 70.9 14.4 21.4 59.1 70.4 45.4 29.4 42.6 52.0 39.8
Valdibas ilgtermina obligaciju perioda vidéja gada pelnas likme; %
2004 Maijs 4.88 4.46 - 5.17 4.95 4.46 8.25 4.65 7.32 4.77 5.13 4.68 5.15
Jan. 5.02 4.53 - 5.49 4.93 4.47 8.55 4.65 7.27 4.69 5.09 4.72 5.24
Jal. 5.11 4.62 - 6.58 4.89 4.58 8.47 4.65 7.44 4.65 5.03 4.57 5.14
Aug. 5.02 4.45 - 6.58 4.88 4.57 8.44 4.70 7.36 4.66 5.02 4.42 5.03
Sept. 5.02 4.38 - 6.58 4.87 4.56 8.58 4.70 6.96 4.63 5.04 4.37 4.95
Okt. 4.81 4.23 - 6.58 4.63 4.38 8.23 4.71 6.80 4.47 5.08 4.25 4.81
3 ménesSu paradzimju perioda vidgja gada procentu likme; %
2004 Maijs 2.16 2.20 2.61 5.16 4.25 2.70 - 2.90 5.99 4.76 491 2.20 4.53
Jan. 2.33 221 2.42 5.30 3.94 2.68 11.10 2.90 5.91 4.46 4.33 2.20 4.79
Jal. 2.47 222 2.41 5.23 4.05 2.69 - 2.94 6.34 4.03 3.96 2.20 4.86
Aug. 2.57 2.21 2.41 5.16 4.12 2.71 - 2.96 6.60 4.01 3.96 2.20 4.96
Sept. 2.72 2.21 2.41 5.15 4.14 2.68 - 2.96 7.12 4.07 4.16 2.20 4.95
Okt. 2.67 2.21 2.41 5.15 4.20 2.69 11.09 2.96 6.89 4.10 4.26 221 4.90
Realais IKP
2002 1.7 1.0 7.2 2.0 6.4 6.8 3.5 2.6 1.3 3.4 4.4 2.1 1.8
2003 3.1 0.5 5.1 2.0 7.5 9.7 2.9 -0.3 . 2.3 4.2 1.6 2.2
2004 1 3.1 1.7 7.0 3.6 8.8 6.8 42 2.1 3.8 5.5 2.8 3.4
11 2.6 4.1 7.7 7.4 4.0 -1.6 4.6 5.4 3.5 3.6
1T 1.9 . 6.3 . 1.4 . . 3.1
Tekosa konta un kapitala konta bilance attieciba pret IKP; %
2002 -5.7 23 -9.9 -4.5 -6.5 -4.8 -6.9 -0.9 -2.6 0.7 -7.6 53 -1.7
2003 -6.2 3.3 -12.7 -3.3 -7.6 -6.5 -9.0 -5.4 -2.2 -1.0 -0.5 6.4 -1.7
2003 1V -10.0 2.1 -15.9 -4.9 -8.6 -9.6 -9.0 -9.1 -1.5 -2.3 -0.6 6.4 -1.7
2004 1 2.4 3.0 -11.5 -12.6 -8.5 -8.9 -9.8 -7.0 -1.4 0.6 1.2 7.6 -1.0
11 -5.8 3.7 -20.4 -11.1 -16.7 -10.6 -10.3 0.1 -2.9 -2.6 -7.6 7.9 -2.8
Vienibas darbaspéka izmaksas
2002 5.8 1.8 4.1 - -0.4 -1.2 8.9 - -1.6 6.0 4.4 0.9 3.5
2003 3.9 2.2 4.6 - 4.9 1.5 7.0 - . 4.8 6.6 0.6
2003 IV 2.7 0.9 2.7 - - - - - - -
2004 1 . 1.6 4.7 - - - - - - -
11 0.6 4.8 - - . - . - - - -
Registrétais bezdarba limenis attieciba pret darbaspéku (s.i); %
2002 7.3 4.6 9.5 3.9 12.5 13.6 5.6 7.7 19.8 6.1 18.7 4.9 5.1
2003 7.8 5.6 10.2 4.5 10.4 12.7 5.7 8.0 19.2 6.5 17.5 5.6 5.0
2004 1 8.4 5.6 9.9 5.0 9.9 11.5 5.8 7.7 19.1 6.2 18.4 6.2 4.7
11 8.4 5.4 9.6 4.7 9.8 11.1 5.8 7.4 18.9 6.1 18.4 6.4 4.7
1T 8.4 5.3 9.1 4.9 9.7 10.7 5.8 7.1 18.7 5.9 17.9 6.4
2004 Jan. 8.4 5.4 9.4 4.8 9.7 11.1 5.7 7.4 18.9 6.0 18.3 6.4 4.7
Jal. 8.4 5.3 9.3 4.9 9.7 11.0 5.8 7.3 18.8 5.9 18.1 6.3 4.6
Aug. 8.4 5.3 9.1 4.9 9.7 10.7 5.8 7.0 18.7 5.9 17.9 6.2 4.5
Sept. 8.4 53 8.8 5.0 9.7 10.4 5.9 7.0 18.7 5.9 17.8 6.7
Okt. 8.4 . 8.5 5.0 9.7 10.1 6.0 7.0 18.6 5.9 17.7 6.3

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats un Eurostat), valstu dati, Reuters un ECB aprekini.

ECB
Ménesa Biletens 0
2004. gada decembris U



9.2. ASV un Ja

(parmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu (ja nav noradits citad

1. Tautsaimniecibas un finan$u norises

Paterina Vienibas Realais Riipnieciskas Bezdarba Plasa| 3 méneSu Valdibas| Nacionalas Fiskala Kopeja
cenu darbaspeka IKP razo$anas limenis (no| nauda?| starpbanku 10 gadu valitas| deficita (-)/ valsts
indekss izmaksas indekss darbaspéka;| noguldijumu| obligaciju mainas parpali- parada®
(apstrades (apstrades %y sezonali gada| pelpas gada kurss ¥ kuma (+) attieciba
riipnieciba) » riipnieciba)| izlidzinati dati) procentu procentu attieciba attieciba | pret IKP; %
likme ¥ likme »|  pret euro| pret IKP; %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
ASV
2000 3.4 43 3.7 4.8 4.0 9.4 6.53 6.03 0.9236 1.6 43.7
2001 2.8 0.2 0.8 -39 4.8 11.4 3.78 5.01 0.8956 -0.4 429
2002 1.6 -0.3 1.9 -0.5 5.8 8.0 1.80 4.60 0.9456 -3.8 452
2003 2.3 3.2 3.0 0.1 6.0 6.3 1.22 4.00 1.1312 -4.6 47.7
2003 11 2.2 3.1 35 -0.6 6.1 7.2 1.13 4.21 1.1248 -5.1 47.1
v 1.9 35 4.4 1.7 5.9 4.6 1.17 4.27 1.1890 -4.3 47.1
2004 1 1.8 -0.6 5.0 3.2 5.6 4.5 1.12 4.00 1.2497 -4.5 48.4
I 2.9 2.7 4.8 5.9 5.6 5.8 1.30 4.58 1.2046 -4.4 48.2
11 2.7 -2.1 4.0 5.9 5.4 4.6 1.75 4.29 1.2220 -4.4 .
2004 Jul. 3.0 - - 6.1 5.5 4.6 1.63 4.48 1.2266 - -
Aug. 2.7 - - 6.4 5.4 4.4 1.73 427 1.2176 - -
Sept. 2.5 - - 5.1 5.4 49 1.90 4.13 1.2218 - -
Okt. 3.2 - - 5.7 5.5 4.8 2.08 4.08 1.2490 - -
Nov. . - - . . . 2.31 4.19 1.2991 - -
Japana
2000 -0.7 -6.7 2.8 5.7 4.7 2.1 0.28 1.76 99.47 -1.5 126.9
2001 -0.7 4.4 0.4 -6.8 5.0 2.8 0.15 1.34 108.68 -6.1 134.7
2002 -0.9 =32 -0.3 -1.2 5.4 33 0.08 1.27 118.06 -7.9 141.3
2003 -0.3 -3.8 2.4 3.2 5.2 1.7 0.06 0.99 130.97 . .
2003 11 -0.2 -1.5 1.9 1.0 5.2 1.8 0.05 1.19 132.14
v -0.3 -4.3 3.1 4.2 5.1 1.5 0.06 1.38 129.45
2004 1 -0.1 -6.5 5.9 6.8 4.9 1.7 0.05 1.31 133.97
I -0.3 -6.7 42 7.4 4.6 1.9 0.05 1.59 132.20
11 -0.1 . 3.9 6.4 4.8 1.8 0.05 1.64 134.38 . .
2004 Jul. -0.1 -5.1 - 5.7 4.9 1.8 0.05 1.79 134.08 - -
Aug. -0.2 -8.5 - 9.8 4.8 1.8 0.05 1.63 134.54 - -
Sept. 0.0 . - 4.1 4.6 2.0 0.05 1.50 134.51 - -
Okt. 0.5 . - -1.1 4.7 2.0 0.05 1.49 135.97 - -
Nov. . . - . . . 0.05 1.46 136.09 - -
A35. Realais iekSzemes kopprodukts A36. Patérina cenu indeksi
(parmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu; %; ceturksna dati) (parmainas salidzinajuma ar ieprieks€ja gada atbilstoso periodu; %; ménesa dati)
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Avoti: Valstu dati (1., 2. (ASV), 3., 4., 5. (ASV), 6., 9. un 10. aile); OECD (2. aile (Japana)); Eurostat (5. aile (Japana), euro zonas valstu att€lu dati), Reuters (7. un 8. aile); ECB
aprékini (11. aile).

1) Par ASV —sezonali izlidzinati dati.

2) Perioda vidgjas vértibas; M3 ASV, M2 + noguldijumu sertifikati Japanai.

3) Sikaku informaciju sk. 4.6. un 4.7. sadala.

4)  Sikaku informaciju sk. 8.2. sadala.

5) Kopgjais konsolid&tais valdibas parads (perioda beigas).
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EURO ZONAS
STATISTIKA

Norises
arpus
euro zonas
esosajas
valstis

9.2. ASV un Ja

(attieciba pret IKP; %

2. Uzkrajumi, ieguldijumi un finanséjums

Valsts uzkrajumi un ieguldijumi Nefinan$u korporaciju ieguldijumi un finanséjums Majsaimnie cibu ie guldijumi un finanséjums
Bruto|  Kopgja Neto Kopgja Finansu Bruto Neto Kapitalie Finansu Bruto Neto
uzkrajumi|  kapitala| aizdevumi kapitala Konoia aktivu neto| uzkrajumi|  uzpemtas| Vertspanii izdevumi?| aktivu neto| uzkragjumi®|  uzpemtas
veidoSana pargjam| veido$ana opea iegade saistibas| © cr'spapil iegade saistibas
pasales pamat- un akcijas
valstim| lfapvna]a
veidosana
1 2 3 4 5 6 7 8 10 11 12 13
ASV
2000 18.0 20.8 -4.0 9.5 9.0 12.3 7.5 12.6 2.4 12.6 2.8 11.1 5.8
2001 16.4 19.1 -3.7 8.0 8.4 1.8 7.6 0.9 1.8 12.7 5.3 10.7 5.8
2002 14.2 18.4 -4.4 7.3 7.2 1.4 8.0 1.1 -0.1 12.8 43 11.1 6.6
2003 13.5 18.4 -4.7 7.0 7.1 4.6 8.5 2.7 0.9 13.1 7.6 10.7 8.2
2002 11T 13.8 18.3 -4.4 7.3 7.2 0.8 7.9 0.6 -1.8 12.9 3.1 10.8 5.5
v 13.3 18.3 -4.7 7.1 7.0 5.4 8.3 4.3 0.7 12.9 3.3 10.5 8.0
2003 1 12.8 18.2 -5.0 6.9 6.9 3.6 7.8 2.4 1.0 12.8 7.2 10.2 9.3
11 13.2 18.1 -4.8 6.8 7.0 5.8 8.5 4.0 2.0 13.1 11.2 10.5 12.5
111 13.7 18.6 -4.6 7.0 7.1 42 8.7 2.1 0.3 13.3 8.6 11.2 6.9
v 14.4 18.8 -4.3 7.2 7.2 4.7 9.1 2.5 0.3 13.3 3.7 10.7 4.1
2004 1 13.7 19.1 -4.9 7.4 7.1 5.5 8.9 3.9 1.3 13.2 7.2 10.3 9.8
11 13.7 19.7 -5.5 7.7 7.3 4.1 8.7 2.5 -0.1 133 7.3 10.2 8.4
Japana
2000 27.8 26.3 2.3 15.4 15.5 0.9 14.5 -1.0 0.2 52 3.9 10.5 -0.1
2001 26.4 25.8 2.0 15.3 15.3 -2.8 14.3 -6.3 0.2 4.9 2.8 8.6 0.2
2002 25.7 23.9 2.8 13.7 14.0 -1.7 15.7 -7.4 -0.9 48 -0.2 8.5 2.1
2003 . 24.1 . . . 3.2 . -5.1 -0.2 . -1.2 . -0.8
2002 III 24.5 23.9 2.7 1.1 -10.0 -2.4 -8.1 -0.4
v 24.2 25.2 2.2 5.5 9.8 0.7 10.2 -1.7
2003 1 282 23.4 2. . . 17.5 -1.8 1.7 -13.1 2.9
11 . 233 . . . -25.8 . -20.5 -0.9 4.1 -5.7
111 . 24.1 . . . 9.8 . -5.5 -3.0 -5.5 1.1
v . 24.9 . . . 11.5 6.5 1.2 8.7 -1.2
2004 1 . 23.8 . . . 11.3 0.6 -0.4 -7.6 2.6
11 . 23.1 . . . -10.1 -12.3 -0.6 4.7 -5.9
A37. Nefinansu sabiedribam izsniegtie krediti (neto) A38. Majsaimniecibam izsniegtie krediti (neto) "
(attieciba pret IKP; %) (attieciba pret IKP; %)
I cuo zona Il curozona
E ASV E AsV
B Japana B Japana
S 8 8
4
61 6
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2| il B B . B - 4
1 | |
. 1 L - URHUH L
0 I I I
al 0 = 0
2 -2
2 | -2
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: : : : : : : -4 -4 : : : : : : :
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Avoti: ECB, Federalo rezervju sistémas valde, Japanas Banka un Ekonomikas un socialo p&tijumu institats.
1)  T.sk. majsaimniecibas apkalpojosas bezpelnas organizacijas.

2) Kopgja kapitala veidosana Japana. ASV kapitala izdevumos ietilpst ilglietojuma precu iegades.

3) ASV bruto ietaupijumiem pieskaititi izdevumi par ilglietojuma precém.
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ATTELU SARAKSTS

Al.
A2.
A3.
A4.
AS.
A6.
AT.
AS.
A9.
A10.
All.
Al2.
Al3.

Al4.
AlS.
Al6.
Al7.
Al8.
Al9.
A20.
A21.

A22.
A23.
A24.
A25.
A26.
A27.
A28.
A29.
A30.
A31.
A32.
A33.
A34.
A35.
A36.
A37.
A38.

Monetarie raditaji

Atbilstosie bilances posteni

Monetarie raditaji

Ilgaka termina finansu saistibu sastavdalas

Aizdevumi finansu starpniekiem un nefinansu sabiedribam

Majsaimniecibam izsniegtie krediti

Aizdevumi valdibai un arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem

Finansu starpnieku noguldijumi

Nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu noguldijumi

Valdibas un arpus euro zonas esoSo valstu rezidentu noguldijumi
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TEHNISKAS PIEZIMES

EURO ZONAS VALSTU PARSKATAM

MONETARO NORISU PIEAUGUMA TEMPA
APREKINS

Vidgjo pieauguma tempu ceturksni, kas beidzas
ar ménesi t, aprékina $adi:

05L+22:L_i+05;_3

a) —1|x100

2
05T ,+ ). T, +05T
=1

kur I ir izlidzinato atlikumu indekss ménesT t
(sk. arT talak). Lidzigi aprékina arT vidgjo
pieauguma tempu gada, kas beidzas ar ménesi t:

11
05L+) I +05T,
=L —1|x100

11
05T, + ) L 1, +05T,,
=1

2.1.-2.6. SADALAI
DARTJUMU APJOMU APREKINASANA

Mgenesa darTjumu apjomus aprékina ka ménesa
atlikumu starpibu, veicot parklasificéSanas,
pargjas parvertésanas, valiitas kursu svarstibu un
jebkuru citu ar darfjumiem nesaistitu parmainu
korekciju.

Ja L, ir atlikums ménesa t beigas, CM ir ménesT t
veiktas parklasificésanas korekcija, EMir valatas
kursa korekcija un VM ir par€jas parvértéSanas
korekcijas, tad darfjumu apjomus FY ménesT t
nosaka $adi:

M
5]

Q) FY= (£, ~L,)-CY B! -V
Lidzigi nosaka arT ceturksna darfjumu apjomus
FQ ceturksni, kas beidzas ar ménesi t:

d F% = (Lt_Lt—z,)_Cctg _E% _th
kur L, ir atlikums meneSa t-3 beigas
(iepriek$€ja ceturk$na beigas) un C?, pieméram,
ir ceturksni, kas beidzas ar meénesi t, veikta
parklasificéSanas korekcija.

Tam ceturksna laikrindam, par kuram paslaik ir
pieejami méneSa dati (sk. talak), ceturksna
darjjumu apjomus var aprékinat, summéjot
ceturksna trijos meénesos veiktos darfjumus.

PIEAUGUMA TEMPA APREKINASANA
MENESA LAIKRINDAM

Picauguma tempu var aprékinat no darijumiem
vai no izlidzinato atlikumu indeksa. Ja FY un L,

nosaka tapat ka ieprieks, tad izlidzinato
atlikumu indekss I, ménesT t ir:

Ft

¢ L=T,X1+

Ltfl
Paslaik  par  indeksa  bazi  (sezonali
neizlidzinatam  laikrindam)  ir  noteikts
2001. gada decembris = 100. Izlidzinato

atlikumu indeksa laikrindas pieejamas ECB
interneta lapa (www.ecb.int) sadalas "Statistika"
apaks$sadala "Nauda, banku darbiba un finansu
tirgi".

Gada pieauguma tempu a ménesi t, t.i.,
parmainas 12 ménesos, kas beidzas ar ménesi t,
var aprékinat, izmantojot vienu no divam

formulam:
11 M
— 1 —
f a.-= |ro|[1+ /{HJ 1[x100

] atz(%u —l)xlOO

Gada piecauguma temps attiecas uz noradita
perioda beigam, ja nav noteikts citadi.
Pieméram, 2002. gadam procentualas parmainas
salidzinajuma ar ieprieks&jo gadu aprékina ar
formulu g), dalot 2002. gada decembra indeksu
ar 2001. gada decembra indeksu.

Picauguma tempu atsevis§kos gada periodos var
noteikt, piem&rojot formulu g). Pieméram,
méneSa pieauguma tempu al var aprékinat ar
formulu:

B ay =(% —1)><100
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Visbeidzot, raditaja M3 gada pieauguma tempa
triju ménesu mainigo vidgjo vertibu nosaka ka
(a,+a_ +a_)/3, kur a nosaka tapat ka ieprieks
formula f) vai g).

PIEAUGUMA TEMPA APREKINASANA
CETURKSNA LAIKRINDAM

Ja F¢ un L _, nosaka tapat ka ieprieks, tad
izlidzinato atlikumu indeksu I ceturksnim, kas
beidzas ar ménesi t, nosaka $adi:

Q

) L=T,x|1et
L=Tox| b=

(Ex5)

Gada pieauguma tempu Cetros ceturk$nos, kas
beidzas ar meénesi t, ti., a, var aprékinat,
izmantojot formulu g).

EURO ZONAS VALSTU MONETARAS
STATISTIKAS SEZONALA IZLIDZINASANA'

Izmantota pieeja pamatojas uz multiplikativo
dalisanu ar X-12-ARIMA.? Sezonala
izlidzinasana var ietvert ned€las vienas dienas
izlidzinasanu, un dazam laikrindam to veic

netieSi, kombingjot komponentus lineari.
Konkréti $o pieeju izmanto raditagjam M3, ko
nosaka, summgéjot sezonali izlidzinatas

laikrindas M1, M2 minus M1 un M3 minus M2.

Vispirms sezonalas izlidzinasanas procediiras
pieméro izlidzinato atlikumu indeksam.®* P&c
tam ieglitos sezonalo faktoru aprékinus pieméro
parklasificéSanas un parvértéSanas rezultata
iegilitajiem apjomiem un izlidzinasanai, no kuras
savukart iegiist sezonali izlidzinatus darfjumus.
Sezonalos (un kotacijas dienas) faktorus
parskata reizi gada vai péc nepiecieSsamibas.
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3.1.-3.3. SADALAI
PIEAUGUMA TEMPA APREKINASANA

Piecauguma tempu aprékina, pamatojoties uz
finan$u darfjumiem, un tap&c netick nemtas véra
parklasific€Sanas, parvértésanas, valiitas kursu
svarstibas un jebkuras citas ar darfjumiem
nesaistitas parmainas.

Ja T ir ceturksni t veiktie darfjumi un L _ir
atlikums ceturkSpa t beigas, tad pieauguma
tempu ceturksni t aprékina $adi:

4.3.UN 4.4. SADALAI

PARADA VERTSPAPIRU UN KOTETO AKCIJU
APJOMA KAPUMA TEMPA APREKINASANA

Apjoma kapuma tempu aprékina, pamatojoties
uz finansu darTjumiem, un tap&c netiek nemtas
vera parklasificeSanas, parvert€sanas, valiitas
kursu svarstibas un jebkuras citas ar darTjjumiem
nesaistitas parmainas. To var aprékinat no
darfjumiem vai no izlidzinato atlikumu
indeksiem. Ja NM ir darfjumi (neto emisijas)
ménest t un L, ir apgroziba esoSo vertspapiru

1 Detalizétu informaciju sk. Seasonal adjustment of monetary
aggregates and HICP for the euro area, ECB (2000. gada
augusts) un ECB interneta lapa (www.ecb.int) sadalas
"Statistika" apaks§sadala "Nauda, banku darbiba un finansu
tirgi".

2 Detalizétu informaciju sk. Findley, D., Monsell, B., Bell, W.,

Otto, M. and Chen, B.C. (1998), New Capabilities and

Methods of the X-12-ARIMA Seasonal Adjustment Program,

Journal of Business and Economic Statistics, 16, 2, pp. 127—

152 vai X-12-ARIMA Reference Manual, Time Series Staff,

Bureau of the Census, Washington D.C.

Iek$€jam vajadzibam izmanto arT uz modeli pamatoto pieeju

TRAMO-SEATS. Detaliz&tu informaciju par TRAMO-SEATS

sk. Gomez, V. and Maravall, A. (1996) Programs TRAMO and

SEATS: Instructions for the User, Banco de Espana, Working

Paper No. 9628, Madrid.

No ta var secinat, ka sezonali izlidzinatajam laikrindam bazes

perioda indeksa, t.i., 2001. gada decembra, Iimenis parasti

atSkiras no 100, atspogulojot attieciga meénesa sezonalitati.

[o%)



apjoms ménesa t beigas, tad izlidzinato atlikumu
indeksu I ménesT t nosaka §adi:

5] =T x|1+ N
%_ It—l Lt_l

Ir noteikts, ka indeksa baze 2001. gada decembr1
vienada ar 100. Izmantojot vienu no divam
formulam, var aprékinat apjoma kapuma tempu
a menesi t, kas atbilst parmainam, kuras
notiku$as 12 ménesos, kas beidzas ar ménesi t:

11 NM
= 1+ &) —1{x100
oA {H( A }

=0

m) at:(%: —1j><100

Neakciju vertspapiru apjoma kapuma tempa
aprékinasanai izmanto tadu pasu metodi ka
monetaro raditaju aprékinasanai, "F" vieta
lietojot "N", kas ir vieniga at$kiriba. Ta dara, lai
atSkirtu dazados veidus, ka vértspapiru emisijas
statistikai nosaka "neto emisijas", jo ECB
atseviski vac informaciju par bruto emisijam un
dz8Sanu un par monetarajos raditajos
izmantotiem darTjumiem.

4.3. sadala izmantoto aprékina formulu lieto art
4.4. sadala, un ta Iidzigi pamatojas uz
monetarajiem raditdjiem izmantoto formulu.
4.4.sadala pamatota uz tirgus vértibam, un
aprékinu baze ir finansu darfjumi, kuros netiek
nemtas véra parklasificéSanas, parvértésanas vai
jebkuras citas ar darfjumiem nesaistitas
parmainas. Valiitas kursu svarstibas nav
ieklautas, jo visas ietvertas kotgtas akcijas
denomingtas euro.

5.1. SADALAS |.TABULAI
SPCI SEZONALA IZLIDZINASANA ¢

Izmantota pieeja pamatojas uz multiplikativo
dalisanu ar X-12-ARIMA (sk. 2. zemsvitras
piezimi S74. Ipp.). Euro zonas valstim kopgja
SPCI sezonala izlidzinasana notiek netiesi,

summgjot euro zonas valstu apstradatas partikas,
neapstradatas partikas, neenergijas riipniecibas
precu un pakalpojumu sezonali izlidzinatas
laikrindas. Energiju ieklauj, neveicot izlidzinasanu,
jo nav pieejami statistiskie dati par tas
sezonalitati. Sezondlos faktorus parskata reizi
gada vai péc nepiecieSamibas.

7.1. SADALAS 2. TABULAI

MAKSAJUMU BILANCES TEKOSA KONTA
SEZONALA IZLIDZINASANA

Pieeja pamatojas uz multiplikativo daliSanu ar
X-12-ARIMA (sk. 2. zemsvitras piezimi
S74. 1pp.). leprieks izlidzina neapstradatos datus
par precém un pakalpojumiem, lai tadéjadi
nemtu veéra darbadienu skaita un Lieldienu
ietekmi. Informacija par ienakumu konta un
kartéjo parvedumu konta kredita summam

paklauta  ieprieksgjai  darbadienu  skaita
izlidzinasanai. Mingtos postenus sezonali
izlidzina, izmantojot iepriek§ izlidzinatas

laikrindas. Kartg€jo parvedumu debeta summa
netiek ieprieks izlidzinata. Kopgjo tekoso kontu
sezonali izlidzina, apkopojot euro zonas valstu
sezonali izlidzinatas precu, pakalpojumu,
ienakumu un kartjo parvedumu laikrindas.
Sezonalos faktorus parskata reizi pusgada vai
péc nepieciesamibas.

N

Detaliz&tu informaciju sk. Seasonal adjustment of monetary
aggregates and HICP for the euro area, ECB (2000. gada
augusts) un ECB interneta lapa (www.ecb.int) sadalas
"Statistika"apak$sadala "Nauda, banku darbiba un finanSu
tirgi".
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VISPAREJAS PIEZIMES

"Ménesa Biletena" sadala "Euro zonas
statistika" sniedz euro zonas statistisko
informaciju kopuma. Sikaka dalfjuma un ilgaka
perioda dati, kuriem pievienotas skaidrojosas
piezimes, pieejami ECB interneta lapas
(www.ecb.int) sadala "Statistika". Pakalpojumi,
kas pieejami iedala "Datu pakalpojumi", ietver
parlikprogrammas saskarni ar mekléSanas
iekartam, nodrosina piekluves iesp&ju dazadiem
datiem un tieSu datu lejupladésanas iesp&ju
koncentrétu Comma Separated Value (CSV)
datpu veida. Sikaku informaciju iesp&jams iegit,
izmantojot e-pasta adresi: statistics@ecb.int.

Pedgjais termins statistisko datu ieklauSanai
"Mg@nesa Biletena" ir diena pirms mé&nesa pirmas
Padomes sédes. Saja izdevuma ieklauto datu
aktualizésanas p&dg&jais termins bija 2004. gada
1. decembris.

Visi dati, ja nav noradits citadi, attiecas uz Euro
12 (Ekonomikas un monetards savienibas
dalibvalstim). Monetaras informacijas,
saskanoto patéripa cenu indeksu (SPCI),
ieguldijumu fondu un finansu tirgus statistisko
datu laikrindas par euro zonas valstim attiecas uz
tam ES dalibvalstim, kuras bija ieviesusas euro
laika, par kuru sniegtas statistiskas zinas. Tas
tiek noradits ar zemsvitras piezimi attiecigajas
vietas tabulas; att€los partraukumu atspogulo
punkt&ta linija. Sados gadijumos, ja pamatdati ir
pieejami, 2001. gada absoliitajas un
procentudlajas parmainas, kuras aprékinatas,
izmantojot 2000. gada bazi, lietota tada
laikrinda, kura nemta véra ietekme, ko radija
Griekijas pievieno$anas euro zonai.

Ieverojot to, ka Eiropas naudas vienibas ekija
(European currency unit, ECU) struktiira
neatbilst to valstu bijuso valutu struktirai, kuras
ieviesusas vienoto vallitu, no iesaistito valstu
nacionalas valiitas ekijos pirms 1999. gada
konvert&tas summas atbilstosi pasreizéjam ekija
konvertacijas likmém ietekmé to ES dalibvalstu
valitu kursu svarstibas, kuras nav ieviesusas
euro. Lai izvairitos no S§adas ietekmes uz
monetaro statistiku, 2.1.-2.8. sadala sniegtie
dati par periodu pirms 1999. gada izteikti
vienibas, kas konvertétas no nacionalajam

vallitam p&c negrozamiem euro mainas kursiem,
kuri noteikti 1998. gada 31. decembri. Ja nav
noradits citadi, cenu un izmaksu statistika pirms
1999. gada iegiita, pamatojoties uz nacionalaja
vallita izteiktiem datiem.

Ja iesp&jams, izmantota apkopoSanas vai
apvienoSanas metode (ieskaitot starpvalstu datu
apvieno$anu).

Jaunakie dati biezi ir provizoriski un var tikt
precizéti. NoapaloSanas rezultata var rasties
kopsummu un to komponentu neatbilstiba.

Grupu "Citas ES dalibvalstis" veido Cehija,
Danija, Igaunija, Kipra, Latvija, Lietuva,
Ungarija, Malta, Polija, Slovénija, Slovakija,
Zviedrija un Lielbritanija.

Vairakuma gadijumu tabulas lietota
terminologija atbilst starptautiskajiem
standartiem, piem&ram, Eiropas Kontu sistémas
(EKS 95) un Starptautiska Valiitas fonda (SVF)
Maksajumu bilances rokasgramatas standartiem.
Darfjumi attiecas uz labpratigam apmainam
(tiesi aprékinatam vai atvasinatam), bet plismas
ietver ar1 atlikumu summu parmainas, kas
radusas sakara ar cenu un valiitas kursa
parmainam, norakstitiem apjomiem un citam
parmainam.

Tabulas apzim&jums "lidz (x) gadiem" nozimé
"lidz (x) gadiem ieskaitot".

PARSKATS

Galveno euro zonas valstu raditaju parmainas
apkopotas parskata tabula.

MONETARAS POLITIKAS STATISTIKA

1.4. sadala sniegta obligato rezervju un
likviditates faktoru statistika. Gada un ceturks$na
noveérojumi attiecas uz gada vai ceturksna pedgja
rezervju prasibu izpildes perioda vidgjiem
raditajiem. Lidz 2003. gada decembrim rezervju
prasibu  izpildes periods sakas mé&nesa
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24. datuma un turpindjas lidz nakama menesa
23. datumam. 2003. gada 23. janvari1 ECB
pazinoja par darbibas organizg$anas grozijumiem,
kas stajas speka 2004. gada 10. marta. So
parmainu rezultata rezervju prasibu izpildes
periodi sakas diena, kad veicami norékini par
galvenajam refinansé$anas operacijam (the main
refinancing operation, MRO), péc ECB
Padomes sédes, kura paredz&ts sniegt monetaras
politikas ménesa noveértéjumu. Laika posms no
2004. gada 24. janvara lidz 9. martam noteikts
ka rezervju prasibu izpildes parejas periods.

1.4. sadalas 1. tabula atspogulo rezervju prasibu
izpildei paklauto kreditiestazu rezervju bazes
komponentus. Rezervju baze neietilpst saistibas
pret citam kreditiestadém, kuras paklautas
ECBS obligato rezervju sistémai, ECB un tam
nacionalajam centralajam bankam, kuras ir
ECBS dalibnieces. Ja kreditiestade nevar sniegt
pieradijumus, par kadu summu ta emit&jusi
parada vértspapirus ar terminu lidz 2 gadiem,
kuri atrodas min&to iestazu parvaldijuma, ta var
atskaitTt noteiktu So saistibu procentualo dalu no
savas rezervju bazes. Lidz 1999. gada
novembrim rezervju bazes aprekina tika
izmantota 10%, bet p&c tam — 30% norma.

1.4. sadalas 2. tabula atspogulo pabeigto
rezervju prasibas izpildes periodu vidgjos datus.
Rezervju prasibu apjomu katrai kreditiestadei
vispirms aprékina, piemérojot atbilstoso saistibu
kategoriju rezervju normu rezervju prasibam
paklautajam  saistitbam, izmantojot katra
kalendara méneSa beigu bilances datus. Katra
kreditiestade no §is summas attiecigi atskaita
vienreiz€ju atvieglojumu summu 100 000 euro
apjoma. Rezultata iegiitas nepiecieSamas
rezerves tiek summeétas euro zonas Iiment
(1. aile). Kreditiestazu pieprasijuma
noguldijumu konti (2. aile) veidojas no
kreditiestazu  kopgjiem  vid&iem  dienas
pieprasijuma noguldijumu kontu apjomiem,
ieskaitot apjomus, kas kalpo rezervju prasibu
izpildei. Virsrezerves (3. aile) ir vidgjie
pieprasijuma noguldijumu kontu apjomi, kas
rezervju prasibu izpildes perioda parsniedz
nepiecieSsamas rezerves. Iztrikums (4. aile)
definéts ka vid&jais pieprasijuma noguldijumu
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kontu apjoma deficits rezervju prasibu izpildes
perioda, un to aprékina, izmantojot to
kreditiestazu datus, kuras nav izpildijusas
rezervju prasibas. Rezervju prasibu atlidzibas
likme (5. aile) vienada ar rezervju prasibu
izpildes perioda vidéjo ECB likmi (kas svérta
atbilstosi kalendaro dienu skaitam), ko pieméro
Eurosisttmas  galvenajam  refinanséSanas
operacijam (sk. 1.3. sadalu).

1.4. sadalas 3. tabula atspogulo banku sistémas
likviditati, kas definéta ka euro zonas
kreditiestazu euro pieprasijuma noguldijumu
konti Eurosisttma. Visi lielumi iegiiti no
Eurosisttmas konsolidéta finanSu parskata.
Citas likviditati samazinoSas operacijas (7. aile)
neietver nacionalo centralo banku EMS otraja
posma ierosinatu paradu sertifikatu emisiju. Citi
faktori (neto) (10. aile) ietver atlikuSos
Eurosisttmas  konsolidéta finanSu  parskata
postenus. Kreditiestazu pieprasijuma noguldijumu
konti (11. aile) ir vienadi ar likviditati palielinoSo
faktoru summas (1.-5. aile) un likviditati
samazino§o faktoru summas (6.—10. aile) starpibu.
Naudas bazi (12. aile) aprékina ka noguldijumu
iespgjas (6. aile), apgroziba esoSo banknosu
(8 aile) un kreditiestazu pieprasijuma noguldijumu
kontu (11. aile) summu.

NAUDA, BANKU DARBIBA UN
IEGULDIJUMU FONDI

2.1. sadala apliikota monetaro finansu iestazu
(MFI) sektora kopsavilkuma bilance, t.i., visu
euro zonas MFI saskanoto bilanéu summa. MFI
ir centralas bankas, kreditiestades saskana ar
Kopienas normativo aktu definiciju, naudas
tirgus fondi un citas iestades, kas nodarbojas ar
noguldijumu vai tiem tuvu aizstaj&ju piesaisti no
ne-MFI, ka arT kreditu izsniegSanu vai
ieguldijumu veikSanu v&rtspapiros sava varda
(vismaz ekonomiska nozimg&). Pilns MFI
saraksts publicéts ECB interneta lapa.

2.2. sadala atspogulo MFI sektora konsolidéto
bilanci, kas iegiita, aprékinot euro zonas MFI
kopsavilkuma bilan¢u poziciju saldo. Sakara ar
to, ka uzskaites panemieni ir nedaudz atskirigi,



MFI savstarp&jo postenu summa ne vienmer ir
vienada ar nulli; atlikums paradits 2.2. sadalas
pasivu 10. aile. 2.3. sadala ietverti euro zonas
monetarie raditaji un atbilstoSie bilances
posteni. Tie iegliti no MFI konsolidetas bilances;
tajos ietilpst ari atseviski centralas valdibas
monetarie aktivi vai pasivi. Monetaro raditaju un
atbilstoso bilances postenu statistiskie dati
izlidzinati sezonali un tiem veikta tirgoSanas
dienu skaita korekcija. 2.1. un 2.2. sadalas ar&jo
saistibu postenis atspogulo arpus euro zonas
esoSo valstu rezidentu turétds 1) akcijas vai
dalas, kuras emitgjusi euro zona esoSie naudas
tirgus fondi, un 2) parada v&rtspapirus ar terminu
I1dz 2 gadiem, kurus emit€jusas euro zonas MFI.
Tomér 2.3. sadala Sie tur&jumi nav ietverti
monetarajos raditajos un tiek uzraditi postenl
"Tirie argjie aktivi".

2.4. sadala analizé Eurosistéma (banku sistéma)
neietilpstosu euro zonas MFI izsniegtos kreditus
sektoru, veidu un sakotn&jo terminu dalfjuma.
2.5. sadala sniedz euro zonas banku sist€émas
piesaistito noguldljumu analizi sektoru un
instrumentu dalfjuma. 2.6. sadala parada euro
zonas banku sistémas turStos vertspapirus
emitentu veidu dalfjuma.

2.2.-2.6. sadala aplikoti darfjumi, kuri
aprékinati ka atlikumu starpiba, veicot
parklasificé$anas, parveértésanas, valiitas kursa
parmainu un jebkuru citu ar darfjumiem
nesaistitu parmainu korekciju. 2.7. sadala
atspoguloti atsevi$ki parvértésanas gadijumi,
kuri izmantoti darfjumu ieglsanai. 2.2.—
2.6. sadala arT atspogulo uz darjjumiem balstitus
pieauguma tempus gada procentualo parmainu
izteiksmeé. 2.8. sadala parada atseviskus MFI
bilances postepus  valitu daljjuma pa
ceturkSniem.

Sektoru definicijas sikak izklastitas publikacija
Money and Banking Statistics Sector Manual —
Guidance for the statistical classification of
customers ("Monetaras un banku statistikas
sektora rokasgramata — ievirze klientu
statistiskaja klasifikacija", ECB, 1999. gada
novembris). The Guidance Notes to the
Regulation ECB/2001/13 on the MFI Balance

Sheet Statistics ("leteikuma piezimes ECB
Regulai Nr. 2001/13 par MFI bilances
statistiku", ECB, 2002. gada novembris) skaidro
pieredzi, kuru iesaka izmantot arT NCB. Kops
1999. gada 1. janvara statistiska informacija tiek
vakta un apkopota, pamatojoties uz ECB
1998. gada 1. decembra Regulu Nr. 1998/16 par
monetaro finan$u institiiciju sektora konsolidéto
bilanci, kura jaunakie grozijumi izdariti ar ECB
Regulu Nr. 2003/102.

Saskana ar So regulu bilances postenis "Naudas
tirgus vertspapiri" ieklauts posteni "Parada
vertspapiri" gan MFI bilances aktivu, gan pastvu
puse.

2.9. sadala atspoguloti euro zonas ieguldijumu
fondu (iznemot naudas tirgus fondus) ceturks$pa
beigu bilances atlikumi. Ta ir kopsavilkuma
bilance, tapéc pasivu pusé uzraditas ari
ieguldjumu fondu akcijas vai dalas, kuras
emitgjusi citi ieguldijumu fondi. Kopgjie aktivi
un pasivi arT doti ieguldijumu politikas dalijuma
(kapitala  vertspapiru, obligaciju, jauktie,
nekustama TpaSuma un citi fondi), ka arl
investoru veidu dalfjuma (vispargjie publiskie
un Tpasie investoru fondi). 2.10. sadala parada
kopsavilkuma bilanci katram ieguldijumu fondu
sektoram, kuru nosaka p&c ieguldijumu politikas
un investoru veida.

FINANSU UN NEFINANSU KONTI

3.1. un 3.2. sadala parada finansu kontu
ceturk$na datus euro zonas nefinansu sektoros,
kurus veido valdiba (EKS 95 S.13), nefinansu
sabiedribas (EKS 95 S.11) un majsaimniecibas
(EKS 95 S.14), tsk. majsaimniecibas
apkalpojosas bezpelpas organizacijas (EKS 95
S.15). Dati aptver sezonali neizlidzinatus
atlikumus un finansu darfjumus, kas klasificéti
saskana ar EKS 95, ka arT atspogulo galvenos
finan$u ieguldijumus un finanséSanas darbibas
nefinan§u sektoros. Dati par finans€Sanu
(saistibas) sniegti saskana ar EKS 95 sektoru un
sakotngjo terminu dalfjumu ("Tstermina" atticcas

1 OJL356,30.12.1998., 7. Ipp.
2 OJL 250,02.10.2003., 19. Ipp.
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uz sakotngji noteikto terminu Iidz 1 gadam;
"ilgtermina" nozim& sakotngjo terminu ilgaku
par 1 gadu). Ja iesp&jams, MFI finansgjums tiek
uzradits atseviski. PaSlaik informacija par
finansu ieguldijjumiem (aktiviem) nav tik
detaliz&ta ka dati par finanséSanu, pasi tapeéc, ka
nav iesp&jams atspogulojums sektoru dalijuma.

3.3. sadala sniegti euro zonas apdro$inasanas
sabiedribu un pensiju fondu finansu kontu
ceturksna dati (EKS 95 S.125). Tapat ka 3.1. un
3.2. sadala, dati attiecas uz sezonali
neizlidzinatam saistibam un finansu darfjumiem
un atspogulo $a sektora galvenos finansu
ieguldfjumus un finansé$anas darbibas.

So triju sadaju ceturk$pa dati pamatojas uz
nacionalo finan$u kontu ceturkSna datiem un
MFI bilan¢u un veértspapiru emisiju statistiku.
3.1. un 3.2. sadala izmantota ari Starptautisko
norékinu bankas (SNB) starptautiska banku
darbibas statistika. Lai gan visas euro zonas
valstis piedalas MFI bilances un vértspapiru
emisijas  statistikas  veidoSana, Irija un
Luksemburga  pagaidam v&l neiesniedz
nacionalo finansu kontu ceturk$na datus.

3.4. sadala atspogulo gada datus par
ietaupljumiem, ieguldjjumiem (finansu un
nefinansu) un finanséSanu kopuma par visu euro
zonu un atseviski par nefinansu sabiedribam un
majsaimniecibam. Sadi gada raditaji nodrogina
pilnigaku informaciju par finanSu aktivu
ieglisanu pa sektoriem un atbilst divas
ieprieks€jas sadalas izmantotajiem ceturksna
raditajiem.

FINANSU TIRGI

Euro zonas finanSu tirgus statistisko datu
laikrindas attiecas uz tam ES dalibvalstim, kas
laika, uz kuru attiecas statistiska informacija,
bija ieviesusas euro.

ECB sniedz statistiskos datus par neakciju
vertspapiriem un Kkotétajam akcijam (4.1.—
4.4. sadala), izmantojot ECBS un SNB datus.
4.5. sadala atspogulo MFI procentu likmes euro
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denominétajiem  euro  zonas  rezidentu
noguldijumiem un kreditiem. Naudas tirgus
procentu likmju, valdibas ilgtermina obligaciju
pelnas un akciju tirgus raditajus (4.6.—
4.8. sadala) ECB sagatavo, izmantojot sakaru
tikla pakalpojumus.

Veértspapiru emisiju statistika attiecas uz 4.1.—
4.3. sadala apliikotajiem neakciju vertspapiriem
(parada vértspapiriem) un kotEtajam akcijam,
kas atspogulotas 4.4. sadala. Parada vertspapiri
doti istermina un ilgtermina dalfjuma. Par
Istermina vertspapiriem uzskata vertspapirus ar
sakotngjo dzeSanas terminu 1 gads vai Tsaku
terminu (izp€muma gadijumos ar terminu lidz
2 gadiem vai Tsaku terminu). Vertspapiri ar
ilgaku dzéSanas terminu, ar izvéles dz&Sanas
terminiem, no kuriem p&dgjais ir vélak neka péc
1 gada, vai ar nenoteiktiem dzESanas terminiem
klasificéti ka ilgtermina vertspapiri. Aprékinats,
ka parada vértspapiru statistiskie dati aptver
aptuveni 95% no visiem euro zonas rezidentu
emitétajiem vértspapiriem. 4.1.-4.3. sadala
atspogulotie euro denomingtie vertspapiri ietver
arl vertspapirus, kuri izteikti euro, izmantojot
nacionalo valiitu nominalvertibas.

4.1. sadala atspogulo emit€tos v&rtspapirus,
dz€Sanas apjomus, emisiju neto apjomu un
apgroziba esoSo apjomu visu terminu
vertspapiriem, papildus sniedzot ilgtermina
dalfjumu. Sakara ar vértéSanas parmainam,
parklasificésanu un citam korekcijam emisiju
neto apjoms atSkiras no apgroziba esoSo
vertspapiru apjoma parmainam.

1.-4. aile dots apgroziba esoSo Vvertspapiru
apjoms, emisiju bruto apjoms, dz&Sanas apjoms
un visu euro denominéto emisiju neto apjoms.
5.-8. ailé uzradits apgroziba esoSo vertspapiru
apjoms, emisiju bruto apjoms, dzestais apjoms
un visu euro zonas rezidentu emitéto neakciju
vertspapiru (parada vértspapiru) emisiju neto
apjoms. 9.—11. aile parada euro zonas rezidentu
euro emit€to apgroziba esoSo Vvertspapiru,
emisiju bruto un dzé$anas apjoma procentualo
dalfjumu. 12. ail€ dots euro zonas rezidentu euro
denominéto emisiju neto apjoms.



4.2. sadala atspogulo euro zonas valstu rezidentu
apgroziba esoso vertspapiru apjomu un emisiju
bruto apjomu sektoru dalijuma, kas atbilst EKS
95%. ECB ieklauta Eurosistéma.

Apgroziba esosais kopapjoms 4.2. sadalas 1. ailé
sakrit ar 4.1. sadalas 5. ailes datiem. 4.2. sadalas
2. ailes MFI apgroziba esoso vertspapiru emisiju
apjoms salidzinams ar emitéto parada
vertspapiru  raditajiem, kas doti MFI
kopsavilkuma bilances pasivu pusé 2.1. sadalas
8. aile.

4.3. sadala atspogulo euro zonas rezidentu
emitéto parada vertspapiru gada pieauguma
tempu (terminu un emitentu sektoru dalijjuma),
pamatojoties uz finanSu darjjumiem, kas veikti,
institiicijai ieglistot vai izlietojot finansu aktivus
un uznemoties vai nokartojot saistibas. Tadgjadi
gada picauguma tempa nav ietvertas
parklasificé$anas, parvertésanas, valiitas kursa
svarstibas un citas ar darfjjumiem nesaistitas
parmainas.

4.4.sadalas 1., 4., 6. un 8. aile parada euro zonas
rezidentu emitétas kot€tas apgroziba esosas
akcijas emitentu sektoru dalfjuma. NefinanSu
sabiedribu emiteto koteto akciju menesa dati
atbilst 3.2. sadala (galveno saistibu 21. ailg)
dotajai ceturk$na datu laikrindai.

4.4. sadalas 3., 5., 7. un 9. aile atspogulo euro
zonas rezidentu emitéto kotéto akciju gada
picauguma tempu (emitentu sektoru dalijuma),
pamatojoties uz finansu darfjumiem, emitentam
pardodot vai atpérkot akcijas par naudu, iznemot
izdevumus par emitenta paSa akcijam.
Darfjumos ietilpst emitenta akciju pirma
kotacija birza un jaunu instrumentu ieviesana vai
likvidésana. Gada pieauguma tempa aprékina
nav ietvertas parklasificeSanas, parvertésanas un
citas ar darfjumiem nesaistitas parmainas.

4.5. sadala dota visu to procentu likmju
statistiska, kuras euro zona eso$as MFI pieméro
euro zonas valstu majsaimniecibu un nefinansu
sabiedribu veiktajiem noguldjjumiem euro un
tam izsniegtajiem kreditiem euro. Euro zonas
MFI procentu likmes aprekina ka vidgjo sverto

lielumu (p&c atbilsto$a apjoma) no euro zonas
valstu procentu likmém Kkatrai attiecigajai
kategorijai.

MFI procentu likmju statistika sniegta jauno
darfjumu vai atlikumu, sektoru, instrumentu
kategoriju un terminu, bridinajuma terminu vai
procentu likmes sakotn&jas darbibas periodu
dalfjuma. Jauna MFI procentu likmju statistika
izmantota to euro zonas maza apjoma darfjumu
procentu likmju 10 parejas statistisko laikrindu
vieta, kuras ECB public€ja ménesa biletenos
kops 1999. gada janvara.

4.6. sadala sniegtas naudas tirgus procentu
likmes euro zona, ASV un Japana. Euro zonas
naudas tirgus procentu likmes dotas Joti plasa
spektra no procentu likmém noguldijumiem uz
nakti 1idz 12 meéneSu noguldijumu procentu
likmém. Pirms 1999. gada janvara euro zonas
sint€tiskas procentu likmes tika aprékinatas,
izmantojot nacionalds procentu likmes, kas
svértas attieciba pret IKP. Iznemot procentu
likmi noguldijumiem uz nakti 1idz 1998. gada
decembrim, menesa, ceturksna un gada likmes ir
attieciga perioda vidgjais raditajs.
Noguldijjumiem uz nakti dotas starpbanku
noguldijumu procentu likmes I1dz 1998. gada
decembrim. Sakot ar 1999. gada janvari,
4.6 sadalas 1. aile dotas EONIA likmes. Tas ir
perioda beigu likmes Iidz 1998. gada decembrim
un perioda vidgjie raditaji péc $a datuma. No
1999. gada janvara 1, 3, 6 un 12 mé&neSu
noguldjjumiem  dotas  euro  starpbanku
piedavajuma procentu likmes (EURIBOR), bet
lidz 1998. gada decembrim - Londonas
starpbanku  piedavajuma procentu likmes
(LIBOR), ja tadas pieejamas. ASV un Japanas
3 méneSu noguldijumiem izmantotas LIBOR
likmes.

3 "Meénesa Biletena" tabulas atspoguloto sektoru kodu numuri
EKS 95 ir §adi: MFI (ieskaitot Eurosistému), kas ietver ECB,
euro zonas valstu nacionalas centralas bankas (S.121) un citas
monetaras finansu institiicijas (S.122); nemonetaras finansu
sabiedribas, kas ietver citus finan$u starpniekus (S.123),
finansu  papildpakalpojumu  sniedz&jus (S.124) un
apdro§inasanas sabiedribas un pensiju fondus (S.125);
nefinanSu sabiedribas (S.11); centrala valdiba (S.1311);
pargja valdiba, kas ietver pavalsts valdibu (S.1312), viet€jo
valdibu (S.1313) unsocialas nodro§inasanas fondus (S.1314).
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4.7. sadala sniedz informaciju par valdibas
obligaciju ienesigumu euro zonas valstls, ASV
un Japana. L1dz 1998. gada decembrim 2, 3, 5 un
7 gadu obligaciju pelnas likmes euro zona bija
perioda beigu, bet 10 gadu pelpas likmes —
perioda vid€jais raditajs. Péc tam pelnas likmes
ir perioda vidgjie lielumi. Lidz 1998. gada
decembrim euro zonas obligaciju pelpas likmes
tika aprékinatas, pamatojoties uz saskanotiem
valstu  valdibas  obligaciju  ienesiguma
svérumiem attieciba pret IKP; péc §a datuma par
svariem izmanto apgroziba esoSo valdibas
obligaciju nominalapjomu katra terminu grupa.
ASV un Japanas 10 gadu obligaciju pelpas
likmes ir perioda vidgjie raditaji.

4.8. sadala doti euro zonas, ASV un Japanas
akciju tirgu indeksi.

CENAS, PRODUKCIJAS IZLAIDE,
PIEPRASIJUMS UN DARBA TIRGI

Liclako dalu §is sadalas datu sagatavojusi
Eiropas Komisija (galvenokart Eurostat) un
valstu statistikas iestades. Euro zonas statistika
iegiita, apkopojot atsevisku valstu datus. Cik
iesp&jams, dati saskanoti un ir salidzinami. Datu
salidzinasanai veikta iesp&jami plasa datu
saskanosana. IKP wun izdevumu postenu,
pievienotas vértibas darbibas veidu dalijuma,
riipnieciskds razoSanas, mazumtirdzniecibas un
vieglo automobilu registracijas statistikai veikta
darbadienu skaita korekcija.

Saskanotais patérina cenu indekss (SPCI) euro
zonas valstim (5.1. sadala) pieejams, sakot ar
1995. gadu. Tas balstas uz valstu SPCI, kas visas
euro zonas valstls aprékinats pec vienotas
metodologijas.  Preéu  un  pakalpojumu
komponentu  dalfjums iegiits, izmantojot
Individuala patérina merkklasifikaciju (Coicop/

HICP). SPCI attiecinams uz euro zonas
ekonomiskas telpas majsaimniecibu
galapatérina izdevumiem. Tabula ieklauti

sezonali izlidzinati SPCI dati, ko apkopo ECB.

Uz razotaju cenam ripnieciba (5.1. sadalas
2. tabula), rupniecisko razoSanu, jaunajiem
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pasiitijumiem riipnieciba, ripniecibas
apgrozijumu un mazumtirdzniecibu (5.2. sadala)
attiecas 1998. gada 19. maija Padomes Regula
(EK) Nr. 1165/98 par istermina statistiku®.
Razotaju cenu rlpnieciba un riipnieciskas
razo$anas dalifjums péc produktu galapatérina ir
ripniecibas  (iznpemot buvniecibu; NACE
sekcijas C-E) saskanotais apaksdalijums
galvenajas riipniecibas grupas (GRG) saskana ar
2001. gada 26. marta Komisijas Regulu (EK)
Nr. 586/2001°. RaZotaju cenas rapnieciba
atspogulo EXW cenas (kuras ieklauta piegade no
ripnicas). Tas ietver netiesos nodoklus, iznemot
PVN, wun vcitus atskaitamos nodoklus.
Riapnieciska razoSana atspogulo attiecigo
ripniecibas nozaru pievienoto vertibu.

Izejvielu cenas pasaules tirgli (5.1. sadalas
2. tabula) parada euro zonas importa euro
izteikto cenu parmainas salidzinajuma ar bazes
periodu.

Darbaspéka izmaksu indeksi (5.1. sadalas
3.tabula) atspogulo vidéjas  darbaspcka
izmaksas stunda. Tacu tie neattiecas uz

lauksaimniecibu, zvejniecibu, valsts parvaldi,
izglitibu, veselibu un citur neklasificEtiem
pakalpojumiem. ECB aprékina vienoSanas cela
noteiktas darba algas raditaju (papildpostenis
5.1. sadalas 3. tabuld), pamatojoties uz
nesaskanotiem nacionalo definiciju datiem.

Vienibas darbaspgéka izmaksu komponenti
(5.1. sadalas 4. tabula), IKP un ta komponenti
(5.2. sadalas 1. un 2. tabula), IKP deflatori
(5.1. sadalas 5. tabula) un nodarbinatibas
statistika (5.3. sadalas 1. tabula) iegiita no EKS
95 valstu ceturksna kontiem.

Jaunie pasttijumi rupnieciba (5.2. sadalas
4. tabula) atspogulo atsauces perioda sanemtos
pastitijumus un ietver riipniecibas nozares, kuru
darbibu galvenokart nosaka pasttijumi, — Tpasi
tekstilizstraddjumu,  celulozes un  papira
izstradajumu, kimisko vielu, metalu, kapitalprecu
un ilglietoSanas patérina precu razoSanu. Dati
aprékinati, izmantojot faktiskas cenas.

4 OJL 162,05.06.1998., 1. Ipp.
5 OJL86,27.03.2001., I1. Ipp.



Riupniecibas apgrozijuma un mazumtirdzniecibas
raditaji ~ (5.2. sadalas 4. tabula) atspogulo
apgrozijumu, ieskaitot visas nodevas un
nodoklus, iznemot PVN, kas aprékinati atsauces
perioda. Mazumtirdzniecibas apgrozijums ietver
visu mazumtirdzniecibu, neskaitot automobilu un
motociklu tirdzniecibu un iznemot remontu.
Registrétie jaunie vieglie automobili ietver gan
personiskos, gan komercparvadajumiem
paredz&tos vieglos automobilus.

Uzpémumu  un  patérétaju  apsekojumu
kvalitativie dati (5.2. sadalas 5. tabula) balstiti
uz Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju
apsekojumiem.

Dati par bezdarba Itmeni (5.3. sadalas 2. tabula)
sniegti saskana ar Starptautiskas Darba
organizacijas (SDO) vadlinijam. Tie attiecas uz
personam, kuras aktivi meklé darbu un tiek
uzskatitas par dalu no darbaspéka, izmantojot
saskanotus kritérijus un definicijas. Bezdarba
limena aprékina izmantotie darbaspéka raditaji
atSkiras no 5.3. sadala publicétas nodarbinato un
bezdarbnieku skaita summas.

VALSTS FINANSES

6.1-6.4. sadala atspogulo euro zonas valdibu
fiskalo stavokli. Sniegti galvenokart konsolidéti
dati, kas balstas uz EKS 95 metodologiju. 6.1.—
6.3. sadala atspogulo euro zonas gada raditajus,
kurus ECB sagatavo, izmantojot saskanotus
NCB datus, kas tiek regulari aktualizéti. Tapéc
dati par euro zonas valstu valdibas budzeta
deficTtu un valdibas paradu var atskirties no
datiem, kurus izmanto Eiropas Komisija
parmériga  budZzeta  deficita  noverSanas
procediira. Euro zonas ceturks$pa raditajus, kas
sniegti 6.4. sadala, ECB sagatavo, izmantojot
Eurostat datus.

6.1. sadala atspogulo valdibas iepémumu un
izdevumu gada raditdjus, pamatojoties uz
2000. gada 10. julija Komisijas Regulas (EK)
Nr. 1500/2000°¢ definicijam (ar So Regulu tika
izdariti grozijumi EKS 95). 6.2. sadala parada
valdibas  kopgjo  konsolidéto paradu ta

nominalvertiba saskana ar Liguma nosacijumiem
attiectha uz parmériga budzeta deficita
novérsanas procediiru. 6.1. un 6.2. sadala ieklauti
atsevisku euro zonas valstu kopsavilkuma dati,
ievérojot So valstu nozimi Stabilitates un
izaugsmes pakta ietvaros. 6.3. sadala atspogulo
valdibas parada parmainas. Valdibas parada un
valdibas budzeta deficita parmainu starpiba —
deficita-parada korekcija — galvenokart rodas
valdibas darfjumu ar finan$u aktiviem un valiitu
parvértéSanas rezultata. 6.4. sadala sniegti
ceturk$na dati par valdibas iep€émumiem un
izdevumiem, pamatojoties uz definicijam, kas
noteiktas 2002. gada 10. jinija Eiropas
Parlamenta un Padomes Regula (EK) Nr. 1221/
20027 par valdibas ceturks$na nefinansu kontiem.

AREJIE DARTJUMI UN POSTENI

Maksajumu bilances un starptautisko investiciju
bilances statistikda izmantotie jédzieni un
definicijas (7.1., 7.2., 7.4. un 7.5. sadala)
kopuma atbilst SVF Maksajumu bilances
rokasgramatai (5. izdevums, 1993. gada
oktobris), ECB 2004 . gada 16. julija Vadlinijam
par ECB statistisko parskatu sniegSanas
prasibam  (ECB/2004/15)* un  Eurostat
dokumentiem. Papildu atsauces uz euro zonas
maksajumu bilances un starptautisko investiciju
bilances statistika izmantoto metodologiju un
avotiem atrodamas ECB publikacija European
Union balance of payments/international
investment position statistical methods (Eiropas
Savienibas maksajumu bilances vai
starptautiskas investiciju bilances statistiskas
metodes; 2004. gada novembris) un sevisko
uzdevumu apakskomisiju zigojumos Portfolio
investment collection system
("Portfelieguldjumu  apkopoSanas  sist€ma";
2002. gada jinijs), Portfolio investment income
("Portfelieguldijumu ienakumi"; 2003. gada
augusts) un Foreign direct investment ("Arvalstu
tieSas investicijas"; 2004.gada marts), ko
iespgjams lejupladét no ECB interneta lapas.
Papildus tam Monetaras, finan§u un maksajumu

6 OJL 172,12.07.2000., 3. Ipp.
7 OJL 179, 09.07.2002., 1. Ipp.
8 OJ L 354,30.11.2004., 34. Ipp.
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bilances komisijas interneta lapa
(www.cmfb.org) atrodams ECB/Komisijas
(Eurostat) sevisko uzdevumu apakSkomisijas
zinojums Quality of balance of payments and

international investment position statistics
("Maksajumu  bilances un  starptautisko
investiciju  bilances statistikas kvalitate";

2004. gada juinijs).

Neto darfjumi finan$u kontd tiek atspoguloti
saskana ar SVF Maksajumu Dbilances
rokasgramatas zimju konvenciju - aktivu
palielindjums tiek dots ar minusa zimi, bet
pastvu palielinajums — ar plusa zimi. Tekosaja
konta un kapitala konta gan kredita, gan debeta
darTjumi tiek uzraditi ar plusa zimi.

Euro zonas maksajumu bilanci izstrada ECB.
Jaundkie  meneSa dati  uzskatami  par
provizoriskiem. Dati tiek parskatiti péc nakama
ménesa skaitlu vai detalizétas ceturk$pa
maksajumu bilances publicé$anas. Agrako datu
parskatiSana notiek periodiski vai pamatdatu
sagatavoSanas metodologijas parmainu
rezultata.

7.1. sadalas 2. tabula sniedz sezonali izlidzinatus
tekosa konta datus. Ja nepiecieSams, veikta
darbadienu skaita, gara gada vai Lieldienu
ietekmes korekcija. 7. tabula atspogulo arpus
euro zonas esoSo valstu rezidentu emitgto
vértspapiru euro zonas pircéjus sektoru
dalijjuma. Pagaidam nav iesp&ams paradit tos

euro zonas vértspapiru emitentus sektoru
dalijjuma, kuru  vértspapirus  iegadajas
nerezidenti. 8. un 9. tabula dalijjums

"aizdevumos" un "nauda un noguldijumos”
balstits uz nerezidentu bilances postena sektoru,
t.i, aktivi attieciba uz nerezidentu bankam
klasificeti ka noguldijumi, bet aktivi attieciba uz
citiem nerezidentu sektoriem klasificeéti ka
aizdevumi. Saja dalfjuma ievérotas citu,
pieméram, MFI  konsolidétas  bilances,
statistisko datu atSkiribas, un tas atbilst SVF
Maksajumu bilances rokasgramatai.

7.2. sadala parada maksajumu bilances monetaro
atspogulojumu — maksajumu bilances darfjumus,
kas atspogulo darfjumus attiecigaja M3 argja
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atbilstosaja bilances posteni. Datos ieveérotas
maksajumu bilances zimju konvencijas, iznemot
datus par darfjumiem attiecigaja M3 argja
atbilstosaja bilances posteni, kuri nemti no
naudas un banku sektora statistikas (12. aile) un
kuriem plusa zime norada uz aktivu
palielindgjumu  vai pasivu  samazindjumu.
Maksajumu bilances darfjumi attieciba uz
portfelieguldijumu pasiviem ietver MFI emit&to
lidzdalibas un parada vértspapiru pirk§anu un
pardosanu, iznemot naudas tirgus fondu akcijas
un parada vertspapirus, ko MFI emit€ ar terminu
11dz 2 gadiem. Ipass metodologisks skaidrojums
par euro zonas maksajumu bilances monetaro
atspogulojumu sniegts ECB interneta lapas
sadala "Statistiska". Sk. arT 2003. gada junija
"Meénesa Biletena" 1. ielikumu.

7.3. sadala sniegti dati par euro zonas precu
argjo tirdzniecibu. Galvenais informacijas avots
ir Eurostat. ECB iegiist apjoma indeksus no
Eurostat  vértibas un vienibas  vértibas
indeksiem, ka ar1 veic vienibas vértibas indeksu
sezonalo izlidzinasanu, bet sezonali un atbilstosi
darbadienu  skaitam izlidzinatos v&rtibas
indeksus sagatavo Eurostat.

Precu grupu dalifjums 7.3. sadalas 1. tabulas
4-6.un 9.-11. ailé sniegts saskapa ar plaso
ekonomisko kategoriju (Broad Economic
Categories) klasifikaciju. Ripniecibas preces
(7.un 12. aile) un nafta (13. aile) atbilst SITC
3. red. definicijai. Geografiskais dalfjums parada
galvenos tirdzniecibas partnerus valstu vai
regionalo valstu grupu dalijuma.

Sakara ar definiciju, klasifikacijas, datu apjoma
un registracijas laika atSkiribam  argjas
tirdzniecibas dati, paSi tie, kas attiecas uz
importu, nav pilniba salidzinami ar precu
postena datiem maksajumu bilances statistika
(7.1. un 7.2. sadala). P&dgjos gados atskiriba
importa svarstijas ap 5% (péc ECB vértgjuma),
un tas nozimiga dala saistita ar apdro$inasanas
un transporté$anas pakalpojumu icklausanu
argjas tirdzniecibas datos (CIF cenas).

7.4. sadala euro zonas valstu starptautisko
investiciju bilances dati balstiti uz arpus euro



zonas esoSo valstu rezidentu pozicijam,
pienemot, ka euro zona ir vienots saimnieciskais
veselums (sk. ar1 2002. gada decembra "Meénesa
Biletena" 9. ielikumu). Starptautisko investiciju
bilances posteni paraditi faktiskajas tirgus
cenas, izpemot tie$as investicijas, kuram
galvenokart izmantota bilances vertiba.

Eurosistémas starptautisko rezervju un attiecigo
akttvu un pasivu atlikumi doti 7.5. sadala kopa
ar ECB turéto dalu. Sakara ar jauno darjjumu vai
atlikumu un vertéjuma atskiribam Sie skaitli nav
pilniba salidzinami ar Eurosistémas nedglas
finansu parskata skaitliem. 7.5. sadalas dati
atbilst rekomendacijam SVF/SNB starptautisko
rezervju un arvalstu valitas likviditates Sablonu
sagatavoSanai. FEurosisteémas zelta turgjuma
parmainas (3. aile) atspogulo darfjumus ar zeltu
saskana ar centralo banku vieno$anos par zeltu,
kas tika noslégta 1999. gada 26. septembri un
pagarinata 2004. gada 8. marta. Plasaku
informaciju par Eurosistémas starptautisko
rezervju statistisko analizi var atrast izdevuma
Statistical treatment of the Eurosystem's
international reserves (2000. gada oktobris), ko
iesp&jams lejupladét no ECB interneta lapas.
Saja interneta lapa atrodams ari plasaks
informacijas klasts atbilstosi starptautisko
rezervju un arvalstu vallitas likviditates
Sablonam.

VALUTU KURSI

8.1. sadala atspogulo euro nominala un reala
efektiva valitas kursa (EVK) raditajus, kuru
aprékinus veikusi ECB, pamatojoties uz
divpus€ju euro un euro zonas tirdzniecibas
partnervalstu valiitu kursu vid&jiem svértajiem
lielumiem. Pozitiva parmaina liecina par euro
kursa pieaugumu. Svari balstas uz rupniecibas
precu tirdzniecibu ar tirdzniecibas
partnervalsttm  1995.-1997.  un  1999.-
2001. gada un aprekinati, lai izskaidrotu paréjo
tirgu ietekmi. EVK raditaji iegiiti, 1999. gada
sakuma saistot raditajus, kas balstas uz 1995.—
1997. gada svariem, ar raditajiem, kas balstas uz
1999.-2001. gada svariem. EVK-23
tirdzniecibas partnervalstu grupa ietilpst arpus

euro zonas esoS$as 13 ES dalibvalstis, ASV,
Australija, Dienvidkoreja, Honkonga, Japana,
Kanada, Kina, Norvégija, Singapira un Sveice.
EVK-42 grupu veido EVK-23 grupas valstis un
Al7irija, Argentina, Brazilija, Bulgarija,
Dienvidafrikas Republika, Filipinas, Horvatija,
Indija, Indonézija, Izragla, Jaunzg€lande,
Krievija,  Malaizija, = Maroka, = Meksika,
Rumanija, Taivana, Taizeme un Turcija. Realo
EVK aprékina izmanto patérina cenu indeksus,
razotaju cenu indeksus, iek§zemes kopprodukta
deflatorus, vienibas darbaspeka izmaksas
apstrades rupnieciba un vienibas darbaspéka
izmaksas visa tautsaimnieciba.

Plagaka informacija par EVK aprékinasanu
atrodama 2004. gada septembra "Mgenesa
Biletena" 10. ielikuma "Vispargjo tirdzniecibas
svaru aktualizacija euro efektivajiem valiitas
kursiem un jaunas euro raditaju kopas
aprékinasana" un ECB 2. specialaja publikacija
(The effective exchange rates of the euro, autori:
Luka Buldorini (Luca Buldorini), Stelioss
Makridakis (Stelios Makrydakis), Kristians
Timans  (Christian  Thimann);  publicéts
2002. gada februari), kuru iesp&jams lejupladet
no ECB interneta lapas.

8.2. sadala sniegti meneSa vidgjie katru divu
vallitu savstarpgjie kursi, kas aprékinati,
izmantojot dienas publicétos datus par centralo
banku noteiktajiem valitas kursiem.

NORISES ARPUS EURO ZONAS

Citu ES dalibvalstu statistika (9.1. sadala)
ieveroti tadi pasi principi, kadi attiecinati uz
euro zonu. ASV un Japanas dati 9.2. sadala
iegiiti no attiecigo valstu avotiem.
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EUROSISTEMAS MONETARAS POLITIKAS
PASAKUMU HRONOLOGIJA'

2002. GADA 3. JANVARIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinanséSanas operaciju minimalo pieteikuma
likmi, aizdevumu iesp€jas uz nakti procentu
likmi un noguldijumu iesp&jas procentu likmi
(attiecigi 3.25%, 4.25% un 2.25%).

Padome ari nolemj, ka 2002. gada katra ilgaka
termina refinansé$anas operacija piedavatais
apjoms ir 20 mljrd. euro. Nosakot So apjomu,
nemtas véra 2002. gada paredzamas euro zonas

valstu banku sisteémas likviditates
nodro§inasanas vajadzibas un Eurosistémas
vélme turpinat nodroSinat finanSu sektora

refinanséSanas lielako dalu, veicot galvenas
refinanséSanas  operacijas. Ja likviditates
nodro§inasana rodas neparedzEtas tendences,
Padome gada laika var korigét piedavato
apjomu.

2002. GADA 7. FEBRUARIS, 7. MARTS,
4. APRILIS, 2. MA1JS, 6. JUNIJS, 4. JOLIJS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinanséSanas operaciju minimalo pieteikuma
likmi, aizdevumu iesp€jas uz nakti procentu
likmi un noguldijumu iesp&jas procentu likmi
(attiecigi 3.25%, 4.25% un 2.25%).

2002. GADA 10. JULIJS

ECB Padome nolemj 2002. gada 2. pusgada
katra ilgaka termina refinansé$anas operacija
piedavato apjomu samazinat no 20 mljrd. euro
lidz 15 mljrd. euro. Nosakot $o apjomu, nemtas
véra 2002. gada 2. pusgada paredzamas euro

zonas valstu banku sistémas likviditates
nodro§inasanas vajadzibas un atspogulota
Eurosisttmas  v€lme turpinat nodro$inat
likviditates lielako dalu, veicot galvenas

refinans€$anas operacijas.

2002. GADA I.AUGUSTS,
12. SEPTEMBRIS, 10. OKTOBRIS,
7. NOVEMBRIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinans€Sanas operaciju minimalo pieteikuma
likmi, aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu
likmi un noguldijumu iesp&jas procentu likmi
(attiecigi 3.25%, 4.25% un 2.25%).

2002. GADA 5. DECEMBRIS

ECB Padome nolemj samazinat galveno
refinanséSanas operaciju minimalo pieteikuma
likmi par 0.50 procentu punktiem (I1dz 2.75%),
sakot ar operaciju, par kuru veicami norekini
2002 gada 11. decembri. Padome arT nolemj
samazinat aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu
likmi un noguldijumu iesp&jas procentu likmi
par 0.50 procentu punktiem (attiecigi lidz 3.75%
un 1.75%; spéka ar 2002. gada 6. decembri).

Padome turklat nolemj, ka plasas naudas raditaja
M3 gada pieauguma atsauces vértiba joprojam
bis 4.50%.

2003. GADA 9. JANVARIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinans€Sanas operaciju minimalo pieteikuma
likmi, aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu
likmi un noguldijumu iesp&jas procentu likmi
(attiecigi 2.75%, 3.75% un 1.75%).

2003. GADA 23. JANVARIS

ECB Padome monetaras politikas pamatdarbibas

uzlaboSanas nolika nolemj T1stenot divus
pasakumus.
Pirmkart, mainit rezervju prasibu izpildes

periodu, nosakot, lai tas vienmér saktos galveno

1 Eurosisteémas monetaras politikas pasakumu 1999.-2001. gada
hronologija sniegta attiecigi ECB 1999. gada parskata 176.—
180. Ipp., ECB 2000. gada parskata 205.-208. Ipp. un ECB
2001. gada parskata 219. un 220. lpp.
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refinansésanas operaciju (GRO) nor€kinu diena,
kas seko péc Padomes sédes, kura planots
novertet katra méneSa monetaras politikas

nostaju.  Turklat noguldfjumu pastavigas
iesp&jas un aiznemsands pastavigas iespgjas
procentu likmju parmainas noteikti tiek

saskanotas ar jauna rezervju prasibu izpildes
perioda sakumu.

Otrkart, samazinat GRO terminu no divam
nedélam uz vienu nedélu.
istenoti  2004.

Sie pasakumi tiek

1. ceturksni.

gada

2002. gada 10. julija pazinojuma presei noradits,
ka Padome arT nolemj, ka 2003. gada katra
ilgaka  termina  refinanséSanas  operacija
piedavatais apjoms ir 15 mljrd. euro. Nosakot $o
apjomu, nemtas véra 2003. gada paredzamas
euro zonas valstu banku sistémas likviditates

nodro§inasanas vajadzibas un atspogulota
Eurosisttmas  vEélme  turpinat nodro$inat
likviditates lielako dalu, veicot galvenas
refinans€Sanas operacijas.

2003. GADA 6. FEBRUARIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno

refinans€sanas operaciju minimalo pieteikuma
likmi, aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu
likmi un noguldijumu iesp&jas procentu likmi
(attiecigi 2.75%, 3.75% un 1.75%).

2003. GADA 6. MARTS

ECB Padome nolemj samazinat galveno
refinanséSanas operaciju minimalo pieteikuma
likmi par 0.25 procentu punktiem (Iidz 2.50%),
sakot ar operaciju, par kuru veicami nor€kini
2003. gada 12. marta. Padome arT nolemj
samazinat aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu
likmi un noguldijumu iesp&jas procentu likmi par
0.25 procentu punktiem (attiecigi lidz 3.50% un
1.50%; spéka ar 2003. gada 7. martu).
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2003. GADA 3. APRILIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinansé$anas operaciju minimalo pieteikuma
likmi, aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu
likmi un noguldijumu iesp&jas procentu likmi
(attiecigi 2.50%, 3.50% un 1.50%).

2003. GADA 8. MAIJS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinansé$anas operaciju minimalo pieteikuma
likmi, aizdevumu iesp&as uz nakti procentu
likmi un noguldijumu iesp&jas procentu likmi
(attiecigi 2.50%, 3.50% un 1.50%).

Padome arT informé par ECB monetaras politikas
stratégijas novért€juma rezultatiem. Strat€giju,
par kuru tika sniegts pazinojums 1998. gada
13. oktobri, veido tris galvenie elementi: cenu

stabilitates kvantitativa definicija, naudas
nozimiga loma cenu stabilitates risku
novérté§juma un cenu attistibas tendencu

perspektivas novertgjums.

Padome apstiprina 1998. gada oktobrT formuléto
cenu stabilitates definiciju: "Euro zonas valstTs
indeksa (SPCI) gada pieaugumu, kas ir mazaks par
2%. Cenu stabilitate janodroSina vidgja termina."
Padome vienlaikus piekrit, ka cenu stabilitates
nodros§inasanas noltikd tas mérkis biis vidgja
termina noturét inflacijas l[imeni aptuveni 2%.

Padome apstiprina, ka tas pienemtie monetaras
politikas lémumi joprojam tiks pamatoti uz
visaptveroSu cenu stabilitates risku analizi.
Padome arT nolemj savos pazinojumos
paskaidrot ekonomiskas un monetaras analizes
nozimi Padomes vispargja cenu stabilitates risku
novertéjuma sagatavosanas procesa.

Lai noraditu monetara raditaja kapuma atsauces
vértibas k@ monetaras politikas  norisu
novértéjuma etalona ilgaku terminu, Padome ari
nolemj turpmak katru gadu vairs neparskatit
atsauces vértibu. Tomé&r Padome joprojam
izvertes pamatnosacijumus un piepémumus.



2003. GADA 5. JUNIJS

ECB Padome nolemj samazinat galveno
refinanséSanas operaciju minimalo pieteikuma
likmi par 0.50 procentu punktiem (Iidz 2.0%),
sakot ar operaciju, par kuru veicami norékini

jinija. Padome ari nolemj
samazinat aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu
likmi un noguldijumu iesp&jas procentu likmi
par 0.50 procentu punktiem (attiecigi lidz 3.0%
un 1.0%; spéka ar 2003. gada 6. jiniju).

2003. GADA 10.JULIJS, 31.)ULIS,
4. SEPTEMBRIS, 2. OKTOBRIS,

6. NOVEMBRIS, 4. DECEMBRIS UN
2004. GADA 8. JANVARIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinans€sanas operaciju minimalo pieteikuma
likmi, aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu
likmi un noguldijumu iesp&jas procentu likmi
(attiecigi 2.0%, 3.0% un 1.0%).

2004. GADA 12. JANVARIS

ECB Padome nolemj 2004. gada katra ilgaka
termina refinans€Sanas operacija piedavato
apjomu palielinat no 15 mljrd. euro Iidz
25 mljrd. euro. Nosakot o kapumu, nemtas vera
2004. gada paredzamas euro zonas valstu banku
sistémas likviditates nodro§inasanas vajadzibas.
Tomér  Eurosisttma turpinds  nodro$inat
likviditates lielako dalu, veicot galvenas
refinansé$anas operacijas. 2005. gada sakuma
Padome var pienemt l@mumu korigét piedavato
apjomu.

2004. GADA 5. FEBRUARIS, 4. MARTS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinans€Sanas operaciju minimalo pieteikuma
likmi, aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu
likmi un noguldijumu iesp&jas procentu likmi
(attiecigi 2.0%, 3.0% un 1.0%).

2004. GADA 10. MARTS

Saskana ar ECB Padomes 2003. gada
23. janvara lémumu Eurosistémas galveno
refinans€Sanas operaciju termin$ saisinats no
divam nedélam uz vienu ned€lu, nosakot, ka
Eurosistémas obligato rezervju prasibu sistémas
izpildes periods sakas galvenas refinansé$anas
operacijas norékinu dienda, kas seko péc
Padomes sédes, kura planots novértét katra
méneSa monetaras politikas nostdju, nevis
meénesa 24. datuma.

2004. GADA I.APRILIS, 6. MAIJS,
3.JUNIJS, I.JULIJS, 5. AUGUSTS,
2. SEPTEMBRIS, 7. OKTOBRIS,
4. NOVEMBRIS, 2. DECEMBRIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno
refinans€Sanas operaciju minimalo pieteikuma
likmi, aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu
likmi un noguldijumu iesp&jas procentu likmi
(attiecigi 2.0%, 3.0% un 1.0%).
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TARGET SISTEMA (EIROPASVIENOTA
AUTOMATIZETA REALA LAIKA BRUTO

NOREKINU SISTEMA)
MAKSAJUMU PLUSMAS TARGET

3. ceturksni TARGET vidgji diena apstradaja
255 636 maksajumus 1 630 mljrd. euro apjoma.
Salidzindgjuma  ar  iepriekS€jo  ceturksni
maksajumu skaits un apjoms samazinajas par
7%. Salidzinajuma ar 2003. gada 3. ceturksni
maksajumu skaits un apjoms picauga attiecigi
par 1% un 2%. Tas atbilst sezonalajam
tendencém, kas novérotas TARGET kops
sisttmas ievieSanas 1999. gada, jo visos
analiz€tajos segmentos katra 3. ceturksni bija
vérojams samazinajums. TARGET tirgus dalas
kopapjoms nemainijas (88%), bet maksajumu
skaits samazinajas no 59% Iidz 57% no
kopskaita.

TARGET VEIKTIE DALTBVALSTU
IEKSZEMES MAKSAJUMI

TARGET  vidgji  darbadiena  apstradaja
193 992 dalibvalstu  ickSzemes maksajumus
1 094 mljrd. euro apjoma. Salidzindjuma ar
iepriek§€jo  ceturksni  maksajumu  skaits
samazindjas par 6% un apjoms — par 8%.
Salidzinajuma ar 2003. gada atbilstoSo periodu
maksajumu skaits nemainijas, bet apjoms
palielindjas par 2%. TARGET apstradatie
dalibvalstu ick$zemes maksajumi veidoja
attiecigi  75.9% no TARGET apstradato
maksajumu kopskaita un 67.1% no kopapjoma.
Viena dalibvalstu iekSzemes maks3juma
vidgjais apjoms 2004. gada 3. ceturksnl
samazinajas l1dz 5.6 milj. euro (2. ceturksni —
5.8 milj. euro). Vislielaka viena diena apstradato
dalibvalstu iek$zemes maksajumu plisma bija
2004. gada 30. septembrT (t.i., ceturk$na pedgja
darbadiena), kad apstradati 258 164 maksajumi
1 515 mljrd. euro apjoma. 66% no visiem
dalibvalstu iek§zemes maksajumiem bija mazaki
par 50 000 euro, bet 11% maksajumu parsniedza
1 milj. euro. Vidgji diena tika apstradati
126 dalibvalstu iekSzemes maksajumi vairak
neka 1 mljrd. euro apjoma.

STARP DALIBVALSTIM TARGET VEIKTIE
MAKSAJUMI

2004. gada 3. ceturksn1 TARGET vidgji diena
apstradaja 61 644 starp dalibvalstim veiktos
maksajumus 536 mljrd. euro apjoma.
Salidzindgjuma ar 2004. gada 2. ceturksni
maksajumu skaits samazinajas par 9% un
apjoms — par 6%. Starp dalibvalstim veikto
maksajumu skaits salidzinajuma ar iepriekséeja
gada 3. ceturksni pieauga par 7% un apjoms —
par 2%.

Salidzindgjuma ar  ieprieks€jo  ceturksni
starpbanku maksajumu skaits samazinajas par
8% un apjoms — par 6%. Klientu veikto
maksajumu skaits saruka par 11% un apjoms —
par 10%. Starpbanku maksajumu skaits un
apjoms vidéji diena bija attiecigi 48.5% un
95.3% no to maksajumu skaita un apjoma, kuri
veikti starp dalibvalstim. Salidzinajuma ar
2004. gada 2. ceturksni starpbanku maksajumu
vidgjais apjoms pieauga no 16.7 milj. euro Iidz
17.1 milj. euro un klientu maksajumu vid&jais
apjoms palielinajas no 778 000 euro Iidz
799 000 euro. 3. ceturksni lielaka viena diend
starp dalibvalstim veikto maksajumu plisma
bija 2004. gada 30. septembri (t.i., ceturksna
pedéja darbadiena), kad TARGET apstradaja
82 982 starp dalibvalstim veiktos maksajumus
713 mljrd. euro apjoma. 63% no maksajumiem,
kas veikti starp dalibvalstim, bija mazaki par
50 000 euro. 15% no maksajumu apjoma
parsniedza 1 milj. euro. Vidgji diena starp
dalibvalsttim TARGET veikti 40 maksajumi,
kuru apjoms parsniedza 1 mljrd. euro.
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TARGET PIEEJAMIBA UN DARBIBA

2004. gada 3. ceturksnt1 TARGET kopgja
pieejamiba bija 99.79% (2004. gada 2. ceturksni —
99.80%). TARGET darbibas traucgjumu skaits,
kas ietekmgja tas pieejamibu, palielinajas Iidz
32 (ieprieks€ja  ceturksni — 25  darbibas
traucgjumi). Viena gadijuma (2004. gada
20. septembri) darbibas trauc€juma rezultata
TARGET slégsana tika novélota par 30 minatem.
Tabula atspoguloti katras valsts TARGET
komponenta un ECB maksajumu mehanisma
(EMM) pieejamie raditaji.

3. ceturksnl mazak neka 5 miniit€s apstradati
97.06% starp dalibvalstim TARGET veikto
maksajumu. 2.66% maksajumu apstradei bija
nepiecieSamas 5-15 miniites un 0.24% — 15—
30 mindites.  Apstrades  laiks  parsniedza
30 mindtes vidgji 56 maksajumiem diena, kas
bitu jaapliko konteksta ar 61 644 vidgji viena
diena  apstradatajiem  starp  dalibvalstim
veiktajiem maksajumiem.

2. tabula. TARGET un citas izvélétas starpbanku bruto norékinu s

maksajuma rikojumi: darijumu skaits

|I. tabula. TARGET pieejamiba katram

nacionalajam komponentam un ECB
maksajumu mehanismam (EMM)

Valsts Pieejamiba

TARGET komponents 2004. gada 3. cet.
Belgija 99.83%
Danija 99.65%
Vacija 99.74%
Griekija 99.68%
Spanija 99.87%
Francija 100.00%
Trija 99.56%
Italija 99.95%
Luksemburga 100.00%
Niderlande 99.90%
Austrija 99.93%
Portugale 99.83%
Somija 99.84%
Zviedrija 99.57%
Lielbritanija 100.00%
EMM 99.25%
Kopéja TARGET pieejamiba 99.79%

emas apst

radatie

(maksajumu skaits)

2003 2003 2004 2004 2004
1 v 1 11 1

TARGET
Visi maksajumi TARGET
Kopskaits 16 665036 17404115 17071290 17264 247 16871971
Vidgji diena apstradato maksajumu skaits 252501 271939 266739 274036 255636
Starp dalibvalstim TARGET veiktie maksajumi
Kopskaits 3813244 4023122 4184179 4286 846 4068531
Vidgji diena apstradato maksajumu skaits 57776 62 861 65378 68 045 61 644
Dalibvalstu iek§zemes maksajumi TARGET
Kopskaits 12851792 13380993 12887111 12977 401 12 803 440
Vidgji diena apstradato maksajumu skaits 194724 209078 201361 205990 193992
Citas sistemas
Euro 1 (EBA)
Kopskaits 9835244 10088 174 9669 240 9840955 10831383
Vidgji diena apstradato maksajumu skaits 149019 157 628 151082 156 206 164112
Paris Net Settlement (PNS)
Kopskaits 1790113 1833104 1772742 1767244 1700070
Vidgji diena apstradato maksajumu skaits 27123 28 642 27 669 28051 25759
Servicio Espaiiol de Pagos Interbancarios (SPI)
Kopskaits 419123 423513 365097 316448 237482
Vidgji diena apstradato maksajumu skaits 6350 6617 5705 5023 3598
Pankkien On-line Pikasiirrot ja
Sekit-jirjestelmd (POPS)
Kopskaits 151 666 134620 131082 184269 128 745
Vidgji diena apstradato maksajumu skaits 2298 2103 2048 2925 1951
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TARGET SISTEMA (EIROPAS VIENOTA
AUTOMATIZETA REALA LAIKA BRUTO
NOREKINU SISTEMA)

3. tabula. TARGET un citas izvélétas starpbanku bruto norékinu sistemas apstradatie

maksajuma rikojumi: darfjumu apjoms

(mljrd. euro)

2003 2003 2004 2004 2004
1 v 1 11 1

TARGET
Visi maksajumi TARGET
Kopapjoms 105216 102 686 109 062 111025 107592
Vidgji diena apstradato maksajumu apjoms 1594 1604 1704 1762 1630
Starp dalibvalstim TARGET veiktie maksajumi
Kopapjoms 34570 34128 36487 36046 35378
Vidgji diena apstradato maksajumu apjoms 524 533 570 572 536
Dalibvalstu iek§zemes maksajumi TARGET
Kopapjoms 70 646 68558 72575 74979 72214
Vidgji diena apstradato maksajumu apjoms 1070 1071 1134 1190 1094
Citas sisteémas
Euro I (EBA)
Kopapjoms 11331 10 898 11647 10987 10 487
Vidgji diena apstradato maksajumu apjoms 172 170 182 174 159
Paris Net Settlement (PNS)
Kopapjoms 4203 4180 4276 4765 4217
Vidgji diend apstradato maksajumu apjoms 64 65 67 76 64
Servicio Espaiiol de Pagos Interbancarios (SPI)
Kopapjoms 75 74 60 60 110
Vidgji diena apstradato maksajumu apjoms 1 1 1 1 2
Pankkien On-line Pikasiirrot ja
Sekit-jdrjestelmd (POPS)
Kopapjoms 96 104 120 117 117
Vidgji diena apstradato maksajumu apjoms 1 2 2 2 2
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EIROPAS CENTRALAS BANKAS PUBLICETIE
DOKUMENTI (SAKOT AR 2003. GADA JANVARI)

Saraksts paredzets lasitaju informe&3anai par Eiropas Centralas bankas atseviskiem dokumentiem,
kas publiceti, sakot ar 2003. gada janvari. Petljumu saraksta ieklauti tikai tie izdevumi, kuri
publiskoti 2004. gada septembri-novembrl. Publikacijas interesentiem pieejamas Preses un
informacijas dala bez maksas. Rakstiskus pieteikumus lidzam siitit uz titullapas otraja pus€ noradito
pasta adresi.

Eiropas Centralas bankas un Eiropas Monetara institiita publicéto dokumentu pilns saraksts pieejams
ECB interneta lapa (http://www.ecb.int).

GADA PARSKATS
"Annual Report 2002", April 2003.
"Annual Report 2003", April 2004.

MENESA BILETENOS PUBLICETIE RAKSTI

"The demand for currency in the euro area and the impact of the euro cash changeover",
January 2003.

"CLS — purpose, concept and implications", January 2003.

"The relationship between monetary policy and fiscal policies in the euro area", February 2003.
"Exchange rate regimes for emerging market economies", February 2003.

"The need for comprehensive reforms to cope with population ageing", April 2003.
"Developments in general economic statistics for the euro area", April 2003.

"A bank lending survey for the euro area", April 2003.

"Recent trends in residential property prices in the euro area", May 2003.

"Electronification of payments in Europe", May 2003.

"The adjustment of voting modalities in the Governing Council", May 2003.

"The outcome of the ECB's evaluation of its monetary policy strategy”, June 2003.

"Trends in euro area gross fixed capital formation", July 2003.

"Early experience of the management of euro banknote printing and issuance", July 2003.
"Changes to the Eurosystem's operational framework for monetary policy", August 2003.
"Recent developments in the euro area banking sector", August 2003.

"Developments in the euro area's international cost and price competitiveness", August 2003.
"Recent developments in financial structures of the euro area", October 2003.

"The integration of Europe's financial markets", October 2003.

"Developments in the debt financing of the euro area private sector", November 2003.

"Crisis resolution in emerging market economies — challenges for the international community",
November 2003.

"The international role of the euro: main developments since the inception of Stage Three of
Economic and Monetary Union", November 2003.

"EMU and the conduct of fiscal policies", January 2004.

"Opinion survey on activity, prices and labour market developments in the euro area: features and
uses", January 2004.

"Measuring and analysing profit developments in the euro area", January 2004.

"The acceding countries' economies on the threshold of the European Union", February 2004.
"Developments in private sector balance sheets in the euro area and the United States", February
2004.

"The impact of fair value accounting on the European banking sector — a financial stability
perspective", February 2004.

ECB
Ménesa Biletens
2004. gada decembris




"Fiscal policy influences on macroeconomic stability and prices", April 2004.
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TERMINU SKAIDROJUMS

Aizdevumu iespéja uz nakti — Eurosist€mas pastaviga iespéja, kuru dalibnieki var izmantot, lai
sapemtu no nacionalas centralas bankas kreditu ar iepriek§ noteiktu procentu likmi pret
atbilstigajiem aktiviem (kilu).

Algu novirzes raditajs — atskiriba starp faktisko darba samaksas pieauguma tempu un vienosanas
cela noteikto algu pieaugumu (pieméram, sakara ar papildatlidzibu un veicinasanas prémijam un
saskana ar liguma pantiem, kas attiecas uz neprognozétu inflaciju).

Ar inflaciju indeksétas valdibas obligacijas — parada vertspapiri, kuru kupona maksajumi un
pamatsumma piesaistiti noteiktam patérina cenu indeksam.

Atlidziba vienam nodarbinatajam — atlidziba definéta ka kopéjais atalgojums, ko darba deveji
izmaksa darbiniekiem skaidra nauda vai nathira. Atlidziba ietver bruto darba samaksu,
papildatlidzibu, virsstundu darba samaksu un darba dev&ju socialas apdroSinaSanas iemaksas.
Atlidziba vienam nodarbinatajam tiek definéta ka kopg&ja atlidzibas summa, kas dalita ar kopgjo
nodarbinato skaitu.

Autonomie likviditates faktori — likviditates faktori, kurus parasti nerada monetaras politikas
instrumentu izmantoSana. Tie ietver, piem&ram, banknotes apgroziba, valdibas noguldijumus
centralaja banka un centralas bankas tiros arzemju aktivus.

Brivas darba vietas — no jauna izveidotas, brivas darba vietas vai darba vietas, kuras tuva nakotné
varétu atbrivoties un kuram darba devgjs aktivi mekl€ atbilstosus kandidatus.

Bruto ménesa ienakumi — nodarbinato ménesa bruto darba samaksa, t.sk. nodarbinato socialas
apdrosinasanas iemaksas.

Centralais paritates kurss — VKM II dalibvalstu valitas kurss attieciba pret euro, attieciba pret
kuru tiek defingétas VKM II svarstibu robezas.

Cenu stabilitate — cenu stabilitates uzturésana ir galvenais Eurosistémas mérkis. Padome defingjusi
cenu stabilitati ka euro zonas saskanota patérina cenu indeksa (SPCI) pieaugumu salidzindjuma ar
ieprieks€jo gadu mazaku par 2%. Padome arT darijusi zinamu, ka, lai nodroS§inatu cenu stabilitati, ta
censas saglabat inflaciju zemaku par 2%, bet tuvu 2% vid&ja termina.

Darba razigums — produkcijas izlaides apjoms, ko var sarazot, ieguldot noteiktu darba apjomu.
Darba razigumu var novertet vairakos veidos. Parasti to novertg, dalot IKP salidzinamajas cenas ar
kop&jo nodarbinato personu vai nostradato stundu skaitu.

Darbaspéka stundas izmaksu indekss — darbaspeka izmaksas, t.sk. bruto darba samaksa, ieskaitot
visu veidu papildatlidzibu, darba dev&ju socialas apdroSinaSanas iemaksas un citas darbaspeka
izmaksas (pieméram, izmaksas saistiba ar arodapmacibu, darbaspéka mekléSanu un ar nodarbinatibu
saistiti nodokli) un kopg&jo subsidiju summu, par vienu faktiski nostradato stundu. Stundas izmaksas
tiek iegttas, dalot So izmaksu kop&o summu visiem nodarbinatajiem ar visam nostradatajam
stundam (t.sk. virsstundam).

Darbaspéks — nodarbinato personu un bezdarbnieku kopskaits.
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Deficita koeficients (valdibas budZeta) — valdibas budzeta deficits definéts ka neto aiznp€mumi, un
tas atbilst starpibai starp valdibas kopgjiem iepémumiem un izdevumiem. Deficita koeficients
definéts ka valdibas budzeta deficita attieciba pret ickS§zemes kopproduktu faktiskajas tirgus cenas,
un ta tiek verteta atbilstosi vienam no Eiropas Kopienas dibinasanas liguma 104. panta 2. punkta
noteiktajiem fiskalas konvergences kritérijiem. Ta tiek saukta arT par budzeta deficita attiecibu pret
IKP vai fiskala deficita attiecibu pret IKP.

EK apsekojumi — kvalitativi uzpémumu un patérétaju apsekojumi, kas sagatavoti Eiropas
Komisijai. Jautajumi adreséti vaditajiem apstrades riipniecibas, bivniecibas, mazumtirdzniecibas un
pakalpojumu nozarg, ka ari patérétajiem. Konfidences raditaji ir salikti raditaji, kas aprékinati ka
vairaku komponentu procentu atlikumu aritmétiskais vidgjais (sikaku informaciju sk. sadalas "Euro
zonas statistika" 5.2.5. tabula).

EONIA (euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjais indekss) — procentu likmes raditajs, kas doming
euro starpbanku darfjumu tirgd.

EURIBOR (euro starpbanku kreditu procentu likmju indekss) — likme, ar kadu visaugstaka
reitinga banka vélas aizdot naudas lidzeklus citai visaugstaka reitinga bankai un ko katru dienu
aprékina starpbanku noguldijumiem ar dazadiem terminiem lidz 12 méneSiem.

Euro efektivie kursi (EEK, nominalie/realie) — nominalie EEK ir vid&jie svértie divpusgjie euro
kursi attieciba pret euro zonas tirdzniecibas partnervalstu valitam. ECB publicé nominala EEK
indeksus gan pret Sauras, gan pret plasas tirdzniecibas partnervalstu grupas valiitam. Izmantotie
svari atspogulo katras partnervalsts dalu euro zonas tirdznieciba. Realie EEK ir nominalie EEK, kas
defléti ar arvalstu un iekSzemes cenu vai izmaksu attiecibas vid&jo sverto vertibu. Tadgjadi tie ir
cenu un izmaksu konkurétsp&jas raditaji.

Euro zonas apstrades riipniecibas razo$anas izmaksu indekss (EII) — apstrades riipniecibas
razosanas izmaksu vidgjais svertais raditdjs, kas ieglits, apkopojot vairaku euro zonas valstu
apstrades riipniecibas uznéméjdarbibas nosacijumu apsekojumos iegilitos datus.

Euro zonas valstu iepirkumu vaditaju apsekojumi — apstrades riipniecibas un pakalpojumu
sektora nosacijumu apsekojumi, kas veikti vairakas euro zonas valstls un izmantoti indeksu
apkoposanai. Euro zonas razosanas iepirkumu vaditdju indekss (IVI) ir svértais raditajs, kas
aprékinats no razosanas apjoma, jaunu pasiitijumu, nodarbinatibas, piegadataju piegades laiku un
iepirkumu krajumu indeksiem. Pakalpojumu sektora apsekojuma uzdoti jautdgjumi par darijjumu
aktivitati, nakotnes darfjumu aktivitates prognozem, neveikto darfjumu apjomu, jaunajiem
darTjumiem, nodarbinatibu, izejvielu cenam un noteiktajam cenam. Euro zonas kopgjais indekss tieck
aprékinats, apkopojot apstrades riipniecibas un pakalpojumu sektora apsekojumu rezultatus.

Fiksétas procentu likmes izsole — izsole, kura centrala banka iepriek§ nosaka procentu likmi un
dalibnieki sola naudas summu, kuru tie vélas iegiit par fikséto procentu likmi.

Galvena refinansé$anas operacija — atklata tirgus operacija, ko Eurosist€éma veic katru ned¢lu.
2003. gada Padome noléma, ka, sakot ar 2004. gada martu, $o operaciju termins$ tiks samazinats no
2 nedélam lidz 1 ned€lai. Operacijas tiek veiktas ka mainigas likmes izsoles ar iepriek$ noteiktu
minimalo solfjuma likmi.
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Galvenas ECB procentu likmes — Padomes noteiktas procentu likmes, kas atspogulo ECB
monetaro politiku. Tas ir: galveno refinansé$anas operaciju minimala pieteikuma likme, aizdevumu
iesp&jas uz nakti procentu likme un noguldijumu iesp€jas procentu likme.

Iek$zemes kopprodukts (IKP) — valsti sarazoto galaproduktu kopsumma. Tas ir vienads ar
tautsaimnieciba sarazoto pre¢u un pakalpojumu apjomu, atskaitot starppat€rinpu un pieskaitot
produktu un importa tiros nodoklu ien€mumus. IKP var sadalit razoSanas, izdevumu vai ienakumu
sastavdalas. Galvenie IKP veidojosie izdevumu posteni ir majsaimniecibu galapatérins, valdibas
galapatérins, kop€ja pamatkapitala veidoSana, krajumu parmainas, ka ar7 precu un pakalpojumu
eksports un imports (t.sk. tirdznieciba euro zona).

Ienesiguma likne — raksturo saistibu starp procentu likmém darfjumiem ar dazadiem terminiem
konkréta bridi. Ienesiguma liknes slipumu var noteikt ka starpibu starp procentu likmém darfjumiem
ar diviem izv€l&tiem terminiem.

Ilgaka termina refinanséSanas operacija — atklata tirgus operacija, ko katru ménesi veic
Eurosistéma, parasti ar 3 ménesu terminu. Operacijas tiek veiktas ka mainigas likmes izsoles ar
ieprieks izzinotu piedavato apjomu.

Implicétais svarstigums — gaidama svarstiguma raditdjs (gada procentudlo parmainu
standartnovirze), pieméram, obligaciju un akciju (vai attiecigo birza tirgoto nakotnes ligumu)
cenam, kuru var iegiit no opciju cenam.

Kapitala vertspapiri — atspogulo TpaSumtiesibas uz uzpémuma dalu. letver birzas tirgotus
vertspapirus (kotétas akcijas), nekot&tas akcijas un citus kapitala vertspapiru veidus. Kapitala
vertspapiri parasti nodroSina ienakumus dividenzu veida.

M1 - Sauras naudas raditajs. Ietver skaidro naudu apgroziba un noguldijumus uz nakti MFI un
centralaja valdiba (piem&ram, pasta vai Valsts kasg).

M2 - vidgjas naudas raditajs. Ietver M1 un noguldijumus ar bridindjuma terminu par iznpemsanu lidz
3 ménesiem ieskaitot (piem&ram, istermina krajnoguldijumi), un noguldijumus MFI un centralaja
valdiba ar noteikto terminu lidz 2 gadiem ieskaitot (piem&ram, Tstermina noguldijumi).

M3 — plasas naudas raditajs. Ietver M2 un tirgojamos instrumentus, pieméram, repo darfjumus,
naudas tirgus fondu akcijas un dalas, ka ari MFI emit&tus parada vertspapirus ar terminu lidz
2 gadiem ieskaitot.

M3 pieauguma atsauces vértiba — M3 gada pieauguma temps vid€ja termina atbilstosi cenu
stabilitates saglabasanas mérkim. Paslaik M3 pieauguma atsauces vertiba ir 4.5%.

Mainigas procentu likmes izsole — izsole, kura dalibnieki pieprasa gan naudas summu, par kadu tie
vélas veikt darfjumu ar centralo banku, gan procentu likmi, ar kadu tie vélas iesaistities darfjuma.

MFI (monetaras finanSu iestades) — finanSu iestades, kas veido euro zonas naudas emisijas
sektoru. Tas ir ECB, euro zonas valstu nacionalas centralas bankas, ka ari kreditiestades un naudas
tirgus fondi, kas atrodas euro zona.
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MFI ilgaka termina finanSu saistibas — ietver noguldfjumus ar noteikto terminu ilgaku par
2 gadiem, noguldijumus ar bridindjuma terminu par iznemsanu ilgaku par 3 meneSiem, parada
vertspapirus, kas emitéti ar sakotngjo terminu ilgaku par 2 gadiem, un euro zonas MFI sektora
kapitalu un rezerves.

MFTI kredits euro zonas valstu rezidentiem — ietver MFI kreditus euro zonas valstu rezidentiem un
euro zonas rezidentu emitétus vertspapiru turéjumus MFI TpaSuma. Vertspapiri ietver akcijas un
citus kapitala un parada vertspapirus.

MFI sektora konsolidéta bilance — ta sastadita, neietverot MFI neto pozicijas (galvenokart
aizdevumus, ko viena MFI iesniegusi otrai MFI) MFI kopsavilkuma bilancg.

MFTI tirie aréejie aktivi — ietver euro zonas valstu MFI ar&jos aktivus (piem&ram, zeltu, banknotes
(iznemot euro banknotes), arpus euro zonas eso$o valstu rezidentu emitétus vertspapirus un arpus
euro zonas eso$o valstu rezidentiem izsniegtus aizdevumus), no ka atskaititas euro zonas valstu MFI
sektora argjas saistibas (piem&ram, arpus euro zonas esoSo valstu rezidentu noguldijumi, repo
darTjumi, naudas tirgus fondu akcijas un dalas, ka arTt MFI emit€ti parada vertspapiri ar terminu Iidz
2 gadiem ieskaitot).

Noguldijumu iespéja — Eurosist€émas pastaviga iespéja, kuru dalibnieki var izmantot, lai
nacionalaja centralaja banka veiktu noguldijumus uz nakti ar ieprieks§ noteiktu procentu likmi.

Parada koeficients (valdibas) — valdibas parads definéts ka nesamaksatais kop¢jais bruto parads ta
nominalvertiba gada beigas, kas konsolidéts starp valdibas sektoriem un to ietvaros. Valdibas parada
attieciba pret IKP definéta ka valdibas parada attieciba pret iekSzemes kopproduktu faktiskajas
tirgus cenas, un ta tiek vertéta atbilstosi vienam no Eiropas Kopienas dibinasanas Iiguma 104. panta
2. punkta noteiktajiem fiskalas konvergences kritérijiem.

Parada veértspapiri — emitenta (t.i., aiznéméja) apnemsanas veikt vienu vai vairakus maksajumus
vértspapiru turétdjam (aizdevéjam) noteikta datuma vai datumos. Siem vértspapiriem parasti ir
noteikta procentu likme (kupons), vai tie tiek pardoti ar diskontu pret summu, kas tiks atmaksata
noteiktaja dz&$anas termina. Parada vertspapiri, kas emit&ti ar sakotn&jo terminu ilgaku par 1 gadu,
klasificgjami ka ilgtermina parada vertspapiri.

Parads (finanSu parskatos) — ietver aizpémumus, emitétos parada vertspapirus un nefinansu
sabiedribu pensiju fondu rezerves, kas perioda beigas novertéti péc tirgus vértibas. Ceturk$na
finanSu parskatos parads neietver aizdevumus, ko izsniegusi nefinansu sektori (pieméram,
starpuznémumu krediti) vai arpus euro zonas eso$as bankas, tacu Sie komponenti tiek ietverti gada
finans$u parskatos.

Portfelieguldijumi — euro zonas rezidentu tirie tadu vertspapiru pirkumi, kuru emitenti ir euro zonas
nerezidenti ("aktivi"), un euro zonas nerezidentu tirie tadu vertspapiru pirkumi, kuru emitenti ir euro
zonas rezidenti ("saistibas"). Ietver kapitala vértspapirus, parada vértspapirus obligaciju un
paradzimju veida un naudas tirgus instrumentus. DarTjumi tiek uzraditi pec samaksatas vai sanemtas
efektivas cenas, no ka atskaitita komisijas maksa un izdevumi. Lai TpaSumtiesibas uzpémuma
uzskatitu par portfela aktivu, tam jabiit mazakam par 10% no balsstiesibam.

ECB
Menesa Biletens
2004. gada decembris



Precu aréja tirdznieciba — precu eksports un imports euro zona un arpus tas, kas izteikti vertibas
izteiksmé un ka apjoma un vienibas vertibas indeksi. Tirdznieciba euro zona uzrada precu plismu
starp euro zonas valstim, bet tirdznieciba arpus euro zonas uzrada euro zonas argjo tirdzniecibu.
Argjas tirdzniecibas statistikas raditaji nav tie$i salidzinami ar eksporta un importa raditajiem
nacionalajos kontos, kur §ie raditaji ietver darfjumus euro zona un arpus tas un arT atspogulo preces
un pakalpojumus kopa.

Razotaju cenas riipnieciba — visu riipnieciba (iznemot biivniecibu) razoto precu cenas (neietverot
transporta izmaksas), par kadam razotajs pardod preces euro zonas valstu ick§zemes tirgos, iznemot
importu.

Rezervju prasibas — minimalais rezervju apjoms, kas kreditiestadei jaglaba Eurosisteéma. Izpilde
tiek noteikta, pamatojoties uz dienas atlikumu vid&jo raditaju aptuveni 1 ménesa izpildes perioda.

Riipniecibas produkcija — riipnieciba radita bruto pievienota vertiba salidzinamajas cenas.

Saskanotais patérina cenu indekss (SPCI) — Eurostat aprekinats paterina cenu parmainu raditajs,
kas saskanots visam ES valstim.

Starptautisko investiciju bilance (s.i.b.) — nenokartoto kadas valsts tiro finansu prasibu (vai
finansu saistibu) pret paréjo pasauli vértiba un sastavs. Ta tiek saukta ari par tiro aréjo aktivu
poziciju.

Tie$as investicijas — parrobezu investicijas, ko veic, lai ieglitu ilgsto$u Iidzdalibu kada uznémuma,
kas ir rezidents cita valstl (parasti, lai nodroSinatu TpaSumtiesibas, kas atbilst vismaz 10% no
balsstiestbam). TieSo investiciju konta uzrada tiros aktivus, ko arvalstls iegadajusies euro zonas
valstu rezidenti (ka "tie$as investicijas arvalstis"), un tiros euro zonas aktivus, ko iegadajusies
nerezidenti (ka "tiesas investicijas euro zona"). TieSas investicijas ietver pasu kapitalu, reinvestéto
pelnu un citu ar starpuzp@mumu operacijam saistitu kapitalu.

Valdiba — ietver centralo, pavalsts un vietgjo valdibu un socialas nodro§inasanas fondus. Valstij
piederosas institucionalas vienibas, kas veic komercialus darfjumus, pieméram, valsts uznémumi,
valdiba principa nav ietvertas.

Vienibas darbaspéka izmaksas — produkcijas vienibas kopé&jas darbaspéka izmaksas, kas
aprékinatas euro zonai ka kop&ja nodarbinato atlidzibas attieciba pret iekSzemes kopproduktu
salidzinamajas cenas.

VienoS$anas cela noteiktas darba algas indekss — tieSas kolektivas vienoSanas cela noteiktu
pamatalgu (t.i., iznpemot papildatlidzibu) indekss euro zonas ITmeni. Tas raksturo darba samaksas
implic&tas vidgjas parmainas.

VKM II (Valitas kursa mehanisms IT) — valiitas kursa reZims, kas nodro§ina struktiiru sadarbibai
starp euro zonas valstim un ES dalibvalstim, kuras nepiedalas EMS tre$aja posma.
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