IEVADRAKSTS

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome joprojam uzskata,
ka pasreizgjas galvenas ECB procentu likmes ir atbilstoSas. Tapec tika nolemts tas
nemainit. Nemot v&ra visu jauno informaciju un analizes rezultatus, kas kluvusi piecjami
kop$ Padomes 2010. gada 7. oktobra sanaksmes, Padome joprojam gaida, ka politikai
svarigaja vid€ja termina cenu norises ar1 turpmak blis merenas. Jaunakie tautsaimniecibas
dati atbilst Padomes novert§jumam, ka saglabajas pozitiva tautsaimniecibas atveseloSanas
dinamika. Vienlaikus pastav nenoteiktiba. Monetaras analizes rezultati apstiprina, ka
inflacijas spiediens vidgja termina joprojam ir ierobezots. Padome gaida, ka vid€ja termina
tiks saglabata cenu stabilitate, tadgjadi veicinot euro zonas majsaimniecibu pirktsp&ju.
Inflacijas gaidas vel arvien tiek stingri notur€tas Iiment, kas atbilst meérkim vidgja termina
nodrosinat inflacijas ltmeni zemaku par 2%, bet tuvu tam. Inflacijas gaidu noturiga

stabilizacija joprojam ir loti butiska.

Kopuma pasreiz&ja monetaras politikas nostaja vél arvien ir labvéliga. ST nostaja,
likviditates nodro§inajums un pieskiruma veidi tiks atbilsto$i korigéti, nemot véra, ka visi
speécigas finansu tirgus spriedzes perioda veiktie nestandarta pasakumi pilniba atbilst ECB
pilnvaram un butiba ir pagaidu pasakumi. Tapeéc Padome ari turpmakaja perioda loti

uzmanigi sekos visam norisém.

Tagad — par tautsaimniecibas analizi. Jaunaka publiskota informacija un apsekojumu dati
kopuma apstiprina viedokli, ka euro zona turpinas pozitiva atveseloSanas dinamika.
Atbilstosi iepriek§ gaiditajam tas nozim€ nepartrauktu reala IKP pieaugumu $a gada
2. pusgada. Gaidams, ka turpinasies globala atveseloSanas, un tam vajadz€tu noziméet
turpmaku labveligu ietekmi uz euro zonas eksporta pieprasijumu. Vienlaikus privata
sektora iekSzemes pieprasijumam vajadzetu veicinat izaugsmi. To stimulés labveliga
monetaras politikas nostdja un pasakumi, kas Tstenoti, lai atjaunotu finan$u sistémas
funkciong$anu. Tacu gaidams, ka aktivitates atjaunoSanos mazinas vairakos sektoros

notiekogSais bilan¢u korigésanas process.

Saskana ar Padomes novertgjumu riski, kas apdraud So tautsaimniecibas perspektivu, vél
arvien ir nedaudz lejupversti, joprojam pastavot nenoteiktibai. No vienas puses, iesp&jams,
ka pasaules tirdznieciba turpinas attistities straujak, neka gaidits, tadgjadi veicinot euro

zonas eksportu. No otras puses, saglabajas bazas saistiba ar spriedzes atjauno$anos finan$u
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tirgos. Turklat lejupversti riski saistiti ar jaunu naftas un citu pre¢u cenu piecaugumu,

protekcionisma spiedienu un haotisku globalas nesabalansétibas korekciju iesp&jamibu.

Runajot par cenu dinamiku, ka tika gaidits, SPCI gada inflacija euro zona oktobrT saskana
ar Eurostat atro aplési pieauga lidz 1.9% (septembri — 1.8%). Tuvako menesu laika SPCI
inflacija svarstisies ap pasreiz€jo Iimeni, bet tad nakama gada laika atkal samazinasies.
Kopuma gaidams, ka 2011. gada saglabasies mérena inflacija. Videja un ilgaka termina
inflacijas gaidas joprojam stingri turas Itment, kas atbilst Padomes mérkim vidgja termina

nodroS$inat inflacijas Itmeni zemaku par 2%, bet tuvu tam.

Riski, kas apdraud cenu dinamikas perspektivu, ir nedaudz augSupversti. Tie 1pasi attiecas
uz energijas un nenaftas precu cenu attistibu. Turklat netieSo nodoklu un administrativi
regul§jamo cenu kapums var but straujaks, neka paSlaik paredzets, sakara ar
nepiecieSamibu nakamajos gados istenot fiskalo konsolidaciju. Vienlaikus gaidams, ka ar

iekS§zemes cenu un izmaksu dinamiku saistitie riski joprojam biis ierobeZoti.

Tagad — par monetaro analizi. M3 gada kapuma temps 2010. gada septembri pamata
nemainijas (1.0%; augusta — 1.1%). Privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma
gada kapums saglabajas nemainigs salidzinajuma ar augustu (1.2%). Nenemot véra
atsevisku ménesu dinamiku, plasas naudas un kreditu atlikuma kapuma léna dinamika v&l
arvien apstiprina novertgjumu, ka monetaras ekspansijas pamattemps ir meérens un videja

termina inflacijas spiediens ir ierobezots.

M1 gada kapuma temps turpinaja samazinaties (2010. gada septembr1 — 5.9%), savukart
citu Istermina noguldijumu gada kapuma temps kluvis mazak negativs. Tas atspogulo

Istermina noguldijumu un noguldijumu uz nakti procentu likmju starpibas picaugumu.

Privatajam sektoram izsniegto banku aizdevumu gada kapuma tempu arvien vairak nosaka
nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu plisma. So aizdevumu atlikuma gada
pieauguma temps joprojam ir mazliet negativs, tacu pe€d&jo ménesu dinamika liecina, ka
paversiena punkts ticis sasniegts jau iepriek§ 2010. gada. Tas atbilst novélotai aizdevumu
dinamikas reakcijai uz ekonomisko aktivitati ekonomiskas attistibas cikla laika, kas
novérota arl ieprieksgjos ciklos. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma gada

picauguma temps septembrT bija 2.8% (tads pats ka ieprieksgjos meénesos).

Bankas turpinajusas pakapeniski palielinat privatajam sektoram izsniegto kreditu patsvaru
kop€ja bilan¢u apjoma, bet tas joprojam gaida sarezgits uzdevums — paplaSinat $adu
kreditu pieejamibu, turpinot augt pieprasijumam. NepiecieSamibas gadijuma bankam
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vajadzgtu risinat So sarezgito uzdevumu, nesadalot pelnu, pieversoties tirgum, lai turpmak
nostiprinatu kapitala bazi, vai pilniba izmantojot valdibas atbalsta pasakumus

rekapitalizacijai.

Apkopojot var teikt, ka pasSreizgjas galvenas ECB procentu likmes joprojam ir atbilstosas.
Tapec Padome noléma tas nemainit. Nemot véra visu jauno informaciju un analizes

rezultatus, kas kluvusi pieejami kop$ Padomes 2010. gada 7. oktobra sanaksmes, Padome

joprojam gaida, ka politikai svarigaja vid€ja termina cenu norises ar1 turpmak biis mérenas.

Jaunakie tautsaimniecibas dati atbilst Padomes novért€§jumam, ka saglabajas pozitiva
tautsaimniecibas  atveseloSanas  dinamika.  Vienlaikus  pastdv  nenoteiktiba.
Tautsaimniecibas analizes un monetaras analizes rezultatu salidzinajums apstiprina, ka
vidgja termina inflacijas spiediens joprojam biis neliels. Padome gaida, ka vid&ja termina
tiks saglabata cenu stabilitate, tad€jadi veicinot euro zonas majsaimniecibu pirktsp&ju.
Inflacijas gaidas v&l arvien tiek stingri notur€tas ltment, kas atbilst meérkim vidgja termina
nodro§inat inflacijas ltmeni zemaku par 2%, bet tuvu tam. Inflacijas gaidu noturiga

stabilizacija joprojam ir loti butiska.

Runajot par fiskalo politiku, noteikti nepiecieSams stiprinat sabiedribas ticibu valdibas
sp&jai atjaunot ilgtspgjigas valsts finanses, mazinat procentu likmes ietvertds riska
prémijas un tad€jadi veicinat ilgtspgjigu izaugsmi vidgja termina. Tapéc ir butiski, ka
valstis 1steno ticamus daudzgadu konsolidacijas planus un pilniba ievie§ planotos
konsolidacijas pasakumus. 2011. gada budzeta tam jaietver ticami fiskalas korigéSanas
pasakumi, koncentrgjoties uz izdevumiem. Lai panaktu straujaku fiskalas konsolidacijas
progresu, jaizmanto jebkura iesp&jama pozitiva fiskala norise, kas atspogulo tadus

faktorus ka, pieméram, labvéligaka makroekonomiska vide, neka gaidits.

Lai uzlabotu plasakas ilgtsp€jigas izaugsmes perspektivas, svarigi nekavéjoties Tstenot
talejosas strukturalas reformas. Biitiskas reformas 1pasi nepiecie$amas tajas valstis, kuras
pagatné bija vérojams konkurétsp&jas zudums vai kurds ir augsts fiskalais un argjais
deficits. Darba tirgus neelastibas noveérSana un darba raZiguma kapuma nostiprinaSana
talak stimulétu korekciju procesu $ajas valstis. ArT augosa konkurence produktu tirgi,
ipaSi pakalpojumu sektora, atvieglotu tautsaimniecibas parstruktur€Sanu un veicinatu

jaunindjumus un jaunu tehnologiju ievie$anu.

Eiropas Savienibas valstu un valdibu vaditaji 2010. gada 28. un 29. oktobra sanaksmé
vienojas par ES ekonomiskas vadibas reformu. Prezidenta H. van Rompuja (H. van

Rompuy) priekslikumi ietver pastavosas ES fiskalas un makroekonomiskas uzraudzibas
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struktiiras stiprinaSanu. Ta¢u Padome uzskata, ka S§ie priekSlikumi nenodroSina tik
bitiskus monetaras savienibas ekonomiskas vadibas uzlabojumus, kadus ta aicinajusi

1stenot.

Padome ir 1pasi nobazijusies, ka fiskalas uzraudzibas TstenoSana nebiis pietickami
automatiska, ka nav precizéts noteikums par valdibas parada raditaja samazinasanu un ka

makroekonomiskas uzraudzibas procediira nav skaidri saglabatas finansialas sankcijas.

Ipasi attieciba uz makrockonomiskds uzraudzibas procediiru jaunajai savstarpgjas
uzraudzibas sist€émai stingri japieversas euro zonas valstim, kuru konkur€tspgja ilgstosi
sartk un kuram ir liels tekosa konta deficits. Tas janosaka, izmantojot caurredzamus un
efektivus kontrolsliekSna mehanismus. Ir butiski visas uzraudzibas procesa stadijas plasi
publiskot makroekonomiskas nesabalansétibas novertgjumus un korektivo pasakumu

ieteikumus.

Sabiedriba un tirgi var but drosi, ka Padome joprojam stingri appe€musies istenot savas

cenu stabilitates saglabasanas pilnvaras vidgja termina.

Saja "Ménesa Biletena" izdevuma ieklauti divi raksti. Pirmaja raksta parskatita aktivu
cenu nozime monetaras politikas TstenoSana. Otraja raksta izklastiti jaunakie ECB

monetaras analizes uzlabojumi.
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