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Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome 2010. gada
5. augusta sanaksmg atzina pasreizgjas galvenas ECB procentu likmes par atbilstosam un
tap&c noléma tas nemainit. Nemot véra visu jauno informaciju, kas kluvusi pieejama kops
Padomes 2010. gada 8. julija sanaksmes, gaidams, ka politikai svarigaja vid&ja termina
cenu norises joprojam biis mérenas, jo tas labvéligi ietekmés nelielais iek§zemes cenu
spiediens. Pieejamie tautsaimniecibas dati un uz apsekojumiem pamatotie raditaji liecina,
ka 2010.gada 2. ceturksni ekonomiska aktivitate kluvusi spécigaka un pieejamie
3. ceturksnpa dati ir labaki, neka gaidits. Nemot véra vairakus tslaicigus faktorus, Padome
paredz, ka arl turpmak euro zonas tautsaimniecibas izaugsmes temps blis mérens un
joprojam nevienmérigs nenoteiktibas apstaklos. Monetaras analizes rezultati apstiprina, ka
vidgja termina saglabajas ierobezots inflacijas spiediens, — par to liecina monetaro raditaju
un kreditu atlikuma nelielais kapums. Kopuma Padome gaida, ka vid&ja termina tiks
saglabata cenu stabilitate, tadgjadi veicinot euro zonas majsaimniecibu pirktspgju.
Inflacijas gaidas joprojam tiek stingri noturétas Iimeni, kas atbilst mérkim vidgja termina
nodro$inat inflacijas Iimeni zemaku par 2%, bet tuvu tam. Noturiga inflacijas gaidu

stabilizacija joprojam ir loti butiska.

Monetaras politikas ietvaros tiks darits viss nepiecieSamais, lai euro zona vidgja termina
saglabatu cenu stabilitati. Tas ir nepiecieSamais un galvenais ieguldijums, ko monetara
politika sniedz ilgtsp&jigas tautsaimniecibas izaugsmes, darba vietu radi$anas un finansu
stabilitates veicinasana. Visi spécigas finansu tirgus spriedzes perioda veiktie nestandarta
pasakumi (pastiprinatais krediteéSanas atbalsts un "Vertspapiru tirgu programma") pilniba
atbilst Padomes pilnvaram un péc savas biitibas ir 1slaicigi pasakumi. Padome joprojam
stingri apnémusies saglabat cenu stabilitati vidéja un ilgaka termina. Monetaras politikas
nostaja un kopgjais likviditates nodroSinajums tiks attiecigi korigéts. Tapéc Padome ari

turpmakaja perioda loti uzmanigi sekos visam norisém.

Tagad — par tautsaimniecibas analizi. Euro zonas ekonomiska aktivitate péc strauja
krituma perioda picaugusi kops 2009. gada vidus. 2010. gada 1. ceturksni euro zonas
realais IKP salidzinajuma ar iepriek§&jo ceturksni palielinajas par 0.2%. Pieejamie
tautsaimniecibas dati un uz apsekojumiem pamatotie raditaji liecina, ka 2010. gada
2. ceturksni ekonomiska aktivitate kluva specigaka un pieejamie 3. ceturkSna dati ir labaki,
neka gaidits. Vertgjot turpmakas norises un pemot véra islaicigu ietekmi, Padome

joprojam gaida, ka euro zonas valstis un tautsaimniecibas sektoros merena un joprojam
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nevienmgriga tempa turpinasies reala IKP piecaugums. Pasaul€ notiekoSajai izaugsmei un
tas ietekmei uz euro zonas eksporta pieprasijumu, ka ar1 labv€ligajai monetaras politikas
nostajai un pasakumiem, kas veikti, lai atjaunotu finansu sistémas funkciongSanu,
vajadzetu turpinat stimulé euro zonas tautsaimniecibu. Tacu gaidams, ka aktivitates
atjauno$anos mazinas vairakos sektoros notiekosais bilan¢u korigéSanas process un darba

tirgus perspektivas.

Padome uzskata, ka §Ts tautsaimniecibas perspektivas riski nenoteiktibas apstaklos ir
kopuma lidzsvaroti. Pastav augSupversts risks, ka pasaules tautsaimnieciba un argja
tirdznieciba var atveseloties straujak, neka paslaik paredzéts, tadgjadi papildus veicinot
euro zonas eksportu. Runajot par lejupvérstiem riskiem, saglabajas bazas par spriedzes
atjaunos$anos finansu tirgos, jaunu naftas un citu pre¢u cenu kapumu un protekcionisma

spiedienu, ka arT globalas nelidzsvarotibas haotiskas korekcijas iesp&jamibu.

Runajot par cenu dinamiku, euro zonas SPCI gada inflacija julija saskana ar Eurostat atro
aplési paaugstinajas lidz 1.7% (junija — 1.4%), visticamak — augSupversto bazes efektu dél
saistiba ar energijas un partikas komponentu. Gaidams, ka daZzos nakamajos méneSos biis
verojamas turpmakas SPCI gada inflacijas svarstibas pasreiz&ja Iimeni. Rundjot par
nakotni, 2011. gada kopuma vajadzetu saglabaties mérenai inflacijai, jo to labveligi
ietekmés neliclais iek§zemes cenu spiediens. Vidgja un ilgaka termina inflacijas gaidas
joprojam stingri turas Itmeni, kas atbilst Padomes mérkim vidgja termina nodroSinat

inflacijas [imeni zemaku par 2%, bet tuvu tam.

Riski, kas apdraud cenu dinamikas perspektivu, pamata ir lidzsvaroti. Vid&ja termina
augSupverstie riski 1pasi saistiti ar precu cenu attistibu. Turklat netieSo nodoklu un
administrativi regul§jamo cenu kapums varétu biit specigaks, neka paslaik gaidits, jo
nakamajos gados nepiecieSama fiskala konsolidacija. Vienlaikus iekSzemes cenu un
izmaksu dinamikas riski ir ierobezoti. Kopuma Padome loti uzmanigi sekos visu pieejamo

cenu raditaju turpmakajai attistibai.

Tagad — par monetaro analizi. M3 gada pieauguma temps 2010. gada junija kluva pozitivs
(0.2%; maija — —0.1%). Privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma gada kapuma
temps vél nedaudz pieauga, tacu joprojam bija neliels (0.3%). Kopa Sie dati vél arvien
apstiprina noveértejumu, ka monetaras ekspansijas pamattemps ir mérens un vidgja termina
inflacijas spiediens ir ierobezots. M3, dazu ta sastavdalu un M3 neietilpstoso bilances

postenu Tsaka termina dinamika joprojam ir svarstiga, un $ads svarstigums var saglabaties.
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Ieprieks vérota procentu likmju konfiguracijas liela ietekme uz monetaro dinamiku, kas
vel arvien ietekmé& naudas apjoma kapuma pamattempu, Skiet, pakapeniski mazinas. Tas
nozimé, ka stavas ienesiguma liknes lejupvérsta ietekme un ar to saistitad Iidzeklu
parvietosana uz ilgaka termipa noguldijumiem un veértspapiriem arpus M3 faktisko M3
picaugumu pakapeniski ietekmé mazak. Vienlaikus M1 gada kapuma temps turpinaja
samazinaties, lai gan 2010. gada junija tas joprojam bija specigs (9.2%). Dalgji tas
atspogulo nedaudz augstakas noguldijumu uz nakti turé8anas izvéles izmaksas

salidzinajuma ar citiem Istermina noguldijjumiem.

Joprojam zemais privatajam sektoram izsniegto banku aizdevumu atlikuma gada kapuma
temps turpina sevi slépt savstarpgji kompens€josas norises — arvien pozitivaku
majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma pieaugumu un stabiliz€tu negativu
nefinan$u sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma gada kapumu. Nefinan$u
sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma novélota reakcija uz ekonomiskas aktivitates

norisém ir normala ekonomiskas attistibas cikla iezime.

Lidz junijam pieejamie dati liecina, ka péc vairaku ménesSu izaugsmes $a gada sakuma
banku kopg&jo bilan¢u apjoms vairs nav palielinajies. Bankam joprojam gaidams sarezgits
uzdevums — paplasinat aizdevumu pieejamibu nefinanSu sektoram, kad atjaunosies
pieprasijums. NepiecieSsamibas gadijuma bankam vajadz&tu risinat $o sarezgito uzdevumu,
nesadalot pelnu un pieveérsoties tirgum, lai turpmak nostiprinatu kapitala bazi vai pilniba

izmantotu valdibas atbalsta pasakumus rekapitalizacijai.

Saja saistiba Padome atzinigi vérté visa ES veikto stresa testu, ko sagatavoja un istenoja
Eiropas Banku uzraugu komiteja (CEBS) un nacionalas uzraudzibas iestades ciesa
sadarbiba ar ECB. Sis stresa tests bija visaptvero§s un precizs, un ta rezultati apstiprina ES
un euro zonas banku sist€mas sp&u kopuma pretoties nopietniem ekonomiskiem un
finansu Sokiem. Stresa tests arT bitiski uzlaboja pasreiz&jo finansSu stavokla un riska
darfjumu apjoma caurredzamibu 91 iestade, kas piedalijas testa. Tadgjadi Sis tests ir

bitisks solis cela uz tirgus uzticéSanas atjaunosanu.

Padome arT atzinigi vert€ nacionalo iestazu apnemsanos sniegt atbalsta iesp&jas bankam, ja
privata sektora lidzekli nav pietiekami. Lidzsvarotas bilances, efektiva risku vadiba un
caurredzami, spécigi uznémejdarbibas modeli ir galvenie nosacijumi, lai stiprinatu banku
sp&ju pretoties Sokiem un nodrosinatu pienacigu finans€juma pieejamibu, tadejadi veidojot

ilgtsp€jigas izaugsmes, darba vietu radiSanas un finansu stabilitates pamatus.
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Apkopojot var teikt, ka pasreizgjas galvenas ECB procentu likmes joprojam ir atbilstosas.
Nemot véra visu jauno informaciju, kas kluvusi pieejama kop$ Padomes 2010. gada
8. julija sanaksmes, gaidams, ka politikai svarigaja vidg€ja termina cenu norises joprojam
blis mérenas, jo tas labveligi ietekm&s zemais iek§zemes cenu spiediens. Pieejamie
tautsaimniecibas dati un uz apsekojumiem pamatotie raditaji liecina, ka 2010. gada
2. ceturksni ekonomiska aktivitate kluvusi sp&cigaka un pieejamie 3. ceturkSna dati ir
labaki, neka gaidits. Nemot véra vairakus islaicigus faktorus, Padome paredz, ka ari
turpmak euro zonas tautsaimniecibas izaugsmes temps bls merens un joprojam
nevienmerigs nenoteiktibas apstaklos. Tautsaimniecibas analizes un monetaras analizes
rezultatu salidzinajums apstiprina, ka vidgja termina saglabajas ierobezots inflacijas
spiediens, — par to liecina monetaro raditaju un kreditu atlikuma neliels kapums. Kopuma
Padome gaida, ka vidgja termina tiks saglabata cenu stabilitate, tad&jadi veicinot euro
zonas majsaimniecibu pirktsp&ju. Inflacijas gaidas joprojam tiek stingri noturétas Itment,
kas atbilst mérkim vidgja termina nodros§inat inflacijas Iimeni zemaku par 2%, bet tuvu

tam. Noturiga inflacijas gaidu stabilizacija joprojam ir Joti butiska.

Runajot par fiskalo politiku, batiski, lai 2011. gada un turpmako gadu budZeta plani
atspogulotu stingru apnemsanos atjaunot valsts finanSu stabilitati. Nemot véra arkartgjo
fiskalas situacijas pasliktinaSanos pédgjos divos gados, steidzami jaisteno ticamas vid€ja
termina konsolidacijas stratégijas, lai atjaunotu finansu ilgtsp&u un raditu pietiekamu
budzeta elastibu. Valstu budzeta mérkiem jaatbilst vismaz tam fiskalas konsolidacijas
prasibam, kas noteiktas attiecigajas parmeériga budzeta deficita novérSanas procediiras. Ja
pasreizgjie plani nespg&j nodrosinat galvena meérka — apturét un samazinat valdibas parada
raditaja kapumu — izpildi, var biit nepiecieSami verienigaki mérki, kadus jau noteikusSas
vairakas euro zonas wvalstis. Turklat visam valstim janorada parliecinoSi fiskalas
korigésanas pasakumi, pievérSot galveno uzmanibu izdevumiem, un turpmakajos gados

nepiecieSamibas gadijuma jabit gatavam Tstenot papildu pasakumus.

TalejoSu strukturalo reformu TstenoSana ir 1pasi nozimiga, lai veicinatu fiskalas
konsolidacijas procesu, nodro$inatu pareizu euro zonas funkcion€Sanu un stimulétu
plasakas ilgtspgjigas izaugsmes perspektivas. Biitiskas reformas 1pasi nepiecieSamas tajas
valstis, kuras pagatné bija veérojams konkurétsp&jas zudums vai kuras ir liels fiskalais un
argjais deficits. Pasakumiem janodroSina darba samaksas noteikSanas process, kas lautu
elastigi korigét darba samaksu atbilstosi bezdarba situacijai un konkurétsp&jas zudumiem.
RaZiguma kapuma nostiprinasanas reformas talak veicinatu So tautsaimniecibu korekcijas
procesu.
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Saja "Ménesa Biletena" ieklauti tris raksti. Pirmaja raksta apliikota naftas cenu dinamika
un tas ietekme uz euro zonas inflaciju un tautsaimniecibas aktivitati. Otraja raksta
analizEtas pasaules un euro zonas tirdzniecibas jaunakas norises. Tre$aja raksta sniegts

parskats par euro zonas ieguldijumu fondu jauno, saskanoto ECB statistiku.
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