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EIROSISTEMA

Par tematisko parbaudi "Alternativo
ieguldijumu fondu aktivu veértésanas procesa
atbilstiba"

Parbaude veikta 2022. gada marta - aprili

Attiecas uz visiem alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem

Finandu un kapitala tirgus komisija” (turpmak — Komisija) no 14.03.2022. lidz
29.04.2022. izlases kartiba veica piecu alternativo ieguldijumu fondu parvaldnieku
(turpmak — sabiedribas) darbibas parbaudi ar noliku izvertét, vai sabiedribas ievéro
aktivu vértéSanas principus un metodologiju, kas sniedz skaidru un patiesu prieksstatu
par alternativo ieguldijumu fondu (turpmak — AIF) aktivu véribu. Parbaudes mérkis bija
parliecinaties, vai sabiedribas ieveéro tiesibu aktos noteiktos aktivu novert€Sanai
piemérojamos noteikumus un standartus prakse, ka ar1 izvertet riskus, kas izriet no aktivu
novértéSanas procediiram, nekorektas cenoSanas un nepilnigiem vértéSanas modeliem.

Parbaudé Komisija izvert€ja sabiedribu iesniegto informaciju par AIF aktivos veikto
ieguldijumu (portfeluzn@mumi, aizdevumi vai nekustamie 1paSumi) vert€Sanas
normativo regul&jumu un procesiem, kas saistiti ar aktivu vertésanu. Papildus Komisija
izskatija sabiedribu iesniegto informaciju par tris AIF portfeluzn@mumiem (no visiem
parvaldg esosajiem AIF) un tris izsniegtajiem aizdevumiem ar lielako uzskaites vertibu
31.12.2020. un 31.12.2021.

Izvertejusi sabiedribu sniegto informaciju un dokumentus, Komisija nosiitija
sabiedribam véstuli par to labo praksi, ka ar1 par parbaudé konstatétajiem trikumiem un
noveérojumiem.

Vestule tika apkopoti parbaudes grupas noveérojumi un secinajumi, ka ari informacija
par sabiedribu praksé konstatetajam nepilnibam vai neatbilstibam atbilstosi:

- Eiropas Komisijas 19.12.2012. Delegétas regulas (ES) Nr. 231/2013, ar ko
papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2011/61/ES attieciba uz
atbrivojumiem, vispargjiem darbibas nosacijumiem, depozitarijiem, saistibu
Ipatsvaru, parskatamibu un uzraudzibu, prasibam;

- Starptautiska privata kapitala un riska kapitala noverté€Sanas vadlinijam
(International Private Equity And Venture Capital Valuation (IPEV) guidelines;
turpmak — IPEV vadlinijas);

“ Ar 01.01.2023. Finansu un kapitala tirgus komisija ir integréta Latvijas Banka, un saskana ar Latvijas
Bankas likuma parejas noteikumu 4. punktu Latvijas Banka ir Finansu un kapitala tirgus komisijas mantas,
finansu lidzeklu, tiesibu un saistibu parnémgéja.
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- Eiropas Investoru asociacijas vadlinijam ieguldijjumiem nekustamo Ipasumu
uznémumos (European Association for Investors in Non-Listed Real Estate
Vehicles (INREV) guidelines; turpmak — INREV vadlinijas).

Nemot véra parbaudé konstatetos trikumus un noverojumus, Latvijas Banka sniedz
sabiedribam ieteikumus un norada labako praksi attieciba uz sabiedribu AIF aktivu
veértéSanu reglament&josajiem normativajiem dokumentiem un AIF iegulditajiem
atklajamo informaciju.

I. SABIEDRIBU NORMATIVIE DOKUMENTI, KAS REGLAMENTE AKTIVU
VERTESANAS PROCESU

Sabiedribu AIF aktivu vertéSanas procesu reglamentgjoSie iekS€jie normativie
dokumenti (turpmak — AIF aktivu vérté€Sanas procediras) ir japarskata un japilnveido
regulari — ne retak ka reizi gada. AIF aktivu vértéSanas proceduras ir jareglament€ aktivu
vertésanas metodologijas izstrades, parskatiSanas un apstiprinasanas kartiba. AIF aktivu
vertéSanas procediiras ir japarskata, nemot véra AIF darbibas specifiku, ieguldijumus,
izmainas AIF darbiba, pieméram, situacija, kad tiek mainita AIF ieguldijumu politika un
paredzets veikt ieguldijumus aktivu veidos, kuros ieguldijumi lidz §im nav neveikti.
ParskatiSana buitu javeic arT situacijas, kad AIF darbibu ietekmé argjie apstakli,
pieméram, izmainas geopolitiskaja situacija vai finansu un nekustama ipasuma tirgos,
sankciju ietekme u. tml.

AIF aktivu veértéSanas procediram ir jasniedz skaidrs priekSstats par aktivu vertéSanas
procesu, kontroli un atbilstibas parbaudi. AIF aktivu vertéSanas procediiras ir
jareglamenteé AIF aktivu vértibas noteikSanai izmantojamas procediiras un metodes ne
tikai parastos tirgus apstaklos, bet arT negativas tirgus situacijas un arkartgjos tirgus
apstaklos.

AIF aktivu vértéSanas procediras ir svarigi reglamentét tadus ar aktivu veért€Sanu
saistitus aspektus ka:

- leguldijumu parvertéSanas regularitate, t. sk. parveértéSana zemas tirgus
likviditates vai arkartgjas situacijas apstak]os;

- izmantojamo vertéSanas metozu izvéles kritériji un izveles prioritasu seciba, t.
sk. riciba, ja kada no verteSanas metodém nav izmantojama vai nesniedz
pietieckami ticamu rezultatu;

- vertéSanas procesa izmantojamie izejas dati un to avoti;

- neatkarigas iekS€jas vert€Sanas komitejas vai tadu arg€jo konsultantu
izmantoSana, kuru parzina butu vértéSanas metodologijas regulara parskatiSana;

- prasibas attieciba uz AIF ieguldijumu vertéSanas parskatos vai AIF iegulditajiem
paredzetajos zinojumos sniedzamas informacijas saturu.

Saskana ar sabiedribu labako praksi AIF aktivu veértéSanas procediras tiek izstradatas,
nemot veéra IPEV vadlinijas vai INREV vadlinijas noteiktos principus, AIF ieguldijumu
patiesas vértibas noteikS$anas procediiras un metodes. VEértéSana izmantotie izejas dati un
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to avoti, vert§juma izdaritie pien€mumi, piemérotie ierobezojosie faktori un izdaritie
secinajumi tiek dokument€ti un atklati vertéSanas parskatos.

Sabiedribam ir jaizstrada AIF aktivu vértéSanas metodologijas parbaudes mehanismi un
javeic aktivu vértéSanas metodologijas atbilstibas parbaudes, t. sk. AIF aktivu vértibu
pamatotibas parbaudes. Sabiedribu iek$€jos normativajos dokumentos ir japaredz AIF
aktivu veértéSanas metodologija un veértéSanas procesa veikto vértéSanas apléSu un
pienémumu un izmantoto izejas datu regulara kontrole un izvertéSana ar meérki
parliecinaties par to atbilstibu vai piemérotibu un nepiecieSamibas gadijuma attiecigu
izmainu veikSanu.

Labaka prakse ir neatkarigas iek$€jas vertéSanas komitejas izveide vai argjo konsultantu
pieaicinasana ar merki izanaliz&t vértéSanas metodologijas atbilstibu un veikt vérteésana
izmantoto datu un patiesas vertibas apléses pamatotibas parbaudes. Kontrolei ir
noderigas atpakalejosas parbaudes (backtesting) veikSana, kas sniedz iesp&ju
parliecinaties par AIF aktivu vert€éSanas modelu atbilstibu un izvertét, vai ir
nepiecieSamas izmainas vértéSanas metodologija un veiktajas aplésés. Nemot véra
minéto, sabiedribu iek$€jos normativajos dokumentos ir japaredz atpakalejoSo parbauzu
(backtesting) veikSana.

Sabiedribu ieks€jos normativajos dokumentos ir jareglamente atbildigo struktiirvienibu
un darbinieku lomas, pienakumi un atbildibas Iinijas attieciba uz AIF aktivu vertéSanas
un kontroles kartibu. Sabiedribam ir jaizveido pietieckamas procediiras interesu konfliktu
noversanai vai parvaldibai, nemot véra sabiedribas lielumu, darfjumu specifiku, apmeru
un sarezgitibu. Svarigi ir nodro§inat neatkaribu starp personam, kas ir atbildigas par AIF
aktivu vert€Sanas procesu reglamentgjoSo dokumentu apstiprinasanu, un personam, kas
ikdiena ir iesaistitas aktivu novertéSanas procesa un ir attiecigo AIF portfeluzn@mumu
padomes locekli.

I1. AIF IEGULDITAJIEM ATKLAJAMA INFORMACIJA

Lai AIF iegulditaji AIF darbibas laika butu informéti par vienu no AIF darbibas
svarigakajiem procesiem — akttvu novertésanu —, sabiedribu AIF akttvu vai ieguldijumu
portfelu vertéSanas parskatiem vai AIF iegulditajiem paredz€tajiem zinojumiem
(turpmak — zinojumi) ir jasniedz skaidrs priekSstats par AIF aktivu noveértéSanas
metodologiju, lietoto veértéSanas pieeju vai metozu izvéles pamatojumu, aprékinos
izmantoto raditaju pamatojumu un vert€Sanas procesa izmantoto datu avotiem.

Zinojumiem ir jasatur tada biitiska informacija ka:

- AIF aktivu verteéSana izmantoto vert€Sanas pieeju vai metozu raksturojums;

- lietoto vert€Sanas pieeju vai metozu izvéles pamatojums, t. sk. skaidrojums,
kade] citas metodes nav lietotas vai kade] ir notikusi ieprieks lietoto verteéSanas
metoZu maina;

- aprekinatas AIF aktivu vertibas salidzinajums ar vertibam ieprieks€jos periodos
un skaidrojumi vai komentari par veértibas izmainu iemesliem;
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- aprekinatas AIF portfeluzn€mumu vertibas, portfeluznémumu raksturojoso
raditaju (EBITDA, Net Debt, Net Income u. tml.) vértibas aprékinos izmantoto
raditaju, piemeéram, multiplikatora, salidzinajums ar attiecigajam vertibam un
raditajiem iepriekSjos parskata periodos. Vertibu salidzinajums tiek attelots
grafiski un satur skaidrojumus vai komentarus par izmainu iemesliem;

- veiktajos aprékinos izmantoto raditaju (diskonta likme, kapitalizacijas likme,
multiplikators, koeficients u. tml.) pamatojums;

- AIF aktivu verteésanas procesa izmantotie informacijas avoti;

- ar vertéSanu saistitie pien€émumi un ierobeZojoSie faktori, kas var butiski
ietekm@t vertéjuma rezultatu.

I1I. NOSLEGUMA INFORMACIJA

Tiesibu aktos ietvertajiem noteikumiem un standartiem atbilstosa AIF aktivu vertéSana
un informacijas atklaSana AIF iegulditajiem ir butiski aspekti, lai nodroSinatu AIF
parvaldniekiem normativajos aktos noteikta pienakuma — rikoties ka godigam, gadigam
un riipigam saimniekam un nodroSinat, lai pakalpojumi tiktu sniegti ar pienacigu
profesionalitati, riipibu AIF un ta iegulditaju interes€s, neapdraudot finansu tirgus
stabilitati un integritati, — izpildi.

L1dz ar to sabiedribam ir pienakums izveidot, uzturét, istenot un regulari parskatit AIF
aktivu vert€Sanas procesu un informacijas atklasanu reglamentgjosas procediiras, ka art
nodro$inat So procesu regularu kontroli. AIF aktivu verteéSanai atbilstoSas verteSanas
metodologijas lietosanai un pienacigai informacijas atklasanai ir svarigi nodro$inat
sabiedribu atbildigo darbinieku regularu zinaSanu un kompetences limena celSanu, ka
ar1 labakas prakses parnemsanu.




