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Aptauju tehniska informacija

BIJUSO BIRZAS EMITENTU
APTAUJA

Pétijuma veicéjs: pétijjumu centrs SKDS Peétfijuma veicéjs: pétijjumu centrs SKDS  Pétijuma veicéjs: pétijumu centrs SKDS

Meérka grupa: Bijusie Birzas emitenti
Sasniegtas izlases apjoms: 12

respondenti

Aé)taujas metode: interneta aptauja
(CAWI — Computer-Aided Web
Inteniewing)

Geografiskais parklajums: visa Latvja

Aptaujas veikSanas laiks: 18.06.2020.
—03.08.2020.

Izsutito uzaicinajumu piedalities
aptauja skaits: 30

Pabeigto, izlasé ieklauto interviju
skaits: 12

Mérka grupa: Birzas emitenti

Sasniegtas izlases apjoms: 24
respondenti

/(Aé)taujas metode: interneta aptauja

AWI — Computer-Aided Web
Inteniewing)

Geografiskais parklajums: visa Latvija

Aptaujas veiksanas laiks: 12.06.2020.
—03.08.2020.

Izsutito uzaicinajumu piedalities
aptauja skaits: 31

Pabeigto, izlasé ieklauto interviju
skaits: 24

BIRZAS EMITENTU APTAUJA POTENCIALO BIRZAS EMITENTU
APTAUJA

Mérka grupa: Potencialie Birzas
emitenti

Sasniegtas izlases apjoms: 36
respondenti

Aé)taujas metode: interneta aptauja
(CAWI — Computer-Aided Web

Inteniewing)
Geografiskais parklajums: visa Latvija

Aptaujas veiksanas laiks: 30.06.2020.
— 03.08.2020.

Izsutito uzaicinajumu piedalities
aptauja skaits: 125

Pabeigto, izlasé ieklauto interviju
skaits: 36



Aptaujato uznemumu profils

BIJUSIE BIRZAS EMITENTI ESOSIE BIRZAS EMITENTI
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Aptaujato uznemumu profil

S

POTENCIALIE BIRZAS EMITENTI
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1. IEGUVUMI NO DALIBAS BIRZA




1. leguvumi no dalibas Birza BIJUSIE EMITENTI

"Ladzu, novértéjiet, cik lieli Jisu uznémumam bija Sadi iequvumi laik&, kad uznémums bija Birzas emitents?"

m1 (Nemaz nebijaieguvums) ®m2 m3 4 5 6 7 m8 m9 m10 (Bijalotilielsieguvums) Gruti pateikt Vidaja vertba*

Augstaka uznémuma
reputacija

lespéja piesaistit fdzeklus no
institucionalajiem investoriem
(pensiju fondi, ieguldijumu
fondi u.c.)

Uznémuma atpazistamibas

pieaugums Jums svarigas 45
meérka auditorijas
Labakas finansgjumu 44
piesaistes iespéjas '
lespéja akcionariem brivi 31

parvest un tirgot vértspapirus

Nodoklu atvieglojumi 1.9

%
Baze: visi respondenti, n=12 0 20 40 60 80 100

* Vidéja aritmétiska vértiba skala no 1 (nemaz nebijaieguvums)I1dz 10 (bijalotilielsieguvums); atbilzu variants"grati p ateikt" netika nemtsvéra

Ja Jusu uznémumam bija kadi citi, iepriekSéja saraksta neminéti ieguvumi, lidzu, ierakstiet tos Seit!

6 Saistbu diversifikicija minéts 1 reizi DDDH SI(DS
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1. leguvumi no dalibas Birza ESOSIE EMITENTI

"Ladzu, novértéjiet, cik lieli ka BirZas emitentam Jasu uznémumam ir $&di ieguvumi?”

u 1 (Nemaz nav ieguvums) u2 3 4 5 6 7 mg m9 m 10 (Irloti liels ieguvums) Grati pateikt Vidéja vértiba*

Augstaka uznémuma reputacija 8.3

Uznémuma atpazistamibas
pieaugums Jums svarigas mérka
auditorijas

Labakas finans€jumu piesaistes

iespéjas 125

lespéja akcionariem brivi parvest

un tirgot vértspapirus 12.5 6.4

lespéja piesaistit fdzek|us no
institucionalajiem investoriem
(pensiju fondi, ieguldijumu fondi
u.c.)

16.7 6.1

Nodoklu atvieglojumi 4.6

0 20 40 60 80 % 100

Baze: visi respondenti, n=24
7 * Vidéja aritmétiska vértiba skala no 1 (nemaz navieguvums)I1idz 10 (irloti lielsieguvums); atbilzu variants "grati pateikt" netika nemtsvéra DDH SI(DS
[m]

06-08. 2020. PETIJUMU CENTRS



1. leguvumi no dalibas Birza POTENCIALIE EMITENTI

"Ladzu, novértéjiet, cik lieli Jisu uznémumam ka BirZzas emitentam varétu bat $&di ieguvumi?”

= 1 (Tas nemaz nebdtu ieguvums) =2 3 4 5 6 m7 =mg m9 m10 (Tasvarétu bat |oti lielsieguvums) = Gruti pateikt Vidéja vértba*

Augstaka uznémuma

reputacija e

Labakas finans&jumu

piesaistes iespéjas 14.3

14.3

Uznemuma
atpazistamibas
pieaugums Jums 14.3
svarigas mérka

auditorijas

14.3

Pieeja institucionalajiem

investoriem S Lt

14.3

lespéja akcionariem brivi
parvestun tirgot
veértspapirus

14.3

0 20 40 60 80 % 100
Baze: respondenti, kuru uznémumspédé&jo 5 gadu laika irapsvérisiespéju "doties" uz Birzu, n=7
* Vidéja aritmétiska vertiba skala no 1 (tas nemaz nebitu ieguvums)17dz 10 (tasvarétu bt |oti lielsieguvums); atbilzu varants"griti pateikt” netika nemtsvéra
Ja Jusu uznémumam varétu bat kadi citi, iepriekSéja saraksta neminéti ieguvumi no dalibas Birza, lidzu, ierakstiet tos Seit!
8 Aiznemta kapitala diversifikicija minéts 1 reizi DDD SI(DS
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2. DALIBAS BIRZA RADITAS GRUTIBAS




2. Dalibas Birza raditas grutibas BIJUSIE EMITENTI

"Ladzu, novértéjiet, cik lielas Jasu uznémumam bija $adas gritibas, ar kuram Jus varégjat saskarties regulétaja tirga?"

m 1 (STs nemaznebija gritibas) ®m2 =3 =4 5 6 m7 m8 m9 m10 (8Ts bijaloti lielas gritibas) Griti pateikt Vidaja vértiba*

Komunikacijas problémas ar revidentiem

Komunikacijas problémas ar Depozitariju

Komunikacijas problémas ar Birzu

Komunikacijas problémas ar investoriem/
akcionariem

Nepietiekama privato, ka arT institucionalo
(pensiju fondi, ieguldijumu fondi u.c.) investoru
interese/ neveiksmiga kapitala piesaiste

Komunikacijas problémas ar FKTK

Izmaksas, kas rodas saistiba ar papildus
personalu komunikacijai ar investoriem un
citam aktivitatém

Parak liels regulativais slogs (reguléjuma
sarezditiba)

Kopéjas izmaksas saistiba ar regulativo

prasibu izpildi** 16.7 8.3 16.7 8.3

1
0 20 40 60 80 % 100
Baze: visi respondenti, n=12
* Vidéja aritmétiska vértiba skala no 1 (8Ts nemaz nebija gratibas) 1Tdz 10 (87s bija |oti lielas gratibas); atbilZzu variants "grati pateikt" netika nemtsvéra
** Pilnsatbilzu varianta teksts: Kopéjasizmaksas saistiba arregulativo prasibu izpildi (finanSu parskata sagatavoSanu un revidéSanu, padomesloceku skaitu,
revizijaskomitejasizveidi, ikdienaskomunikacija arinvestoriem, Birzu un FKTK (pieméram, investoru attiecibu specialista algoSana), u.tml.)

Ja Jusu uznémumam bijakadas citas, iepriek$éja saraksta neminétas gratibas, ar kuram tas saskaras regulétaja tirga, lidzu, ierakstiettas Seit!
Arrevidentiem komunicét nebija grati. Grati bija tos atrast, jo tikidz pateica, ka jarevidé uznémums, kur$ atrodas birza,
10 talielaka dala no revidentiem savu pakalpojumu atteica. lemesls - pastiprinata revidentu uzraudziba. minéts 1 reizi DI]D SI(DS
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2. Dalibas Birza raditas grutibas ESOSIE EMITENTI

"Ladzu, novértgjiet, cik lielas Jasu uznémumam ir S&das gratibas, ar kurém uznémumi médz saskarties regulétaja

tirga?"
m1(Sis nemaznav gritibas) ®2 =3 =4 5 6 7 =8 m9 m10 (STsirlotilielas gritibas) = Griti pateikt Vidgja vértiba*

Komunikacijas problémas ar Birzu : : 4.2 8.3 4.24.2

4.24.2 83 4.2

83 83 83 4.24.2
83 42 16.7 RN 8.3 4.2 25.0
12,5 125 16.7 8.3 BN 12.5

125 42 125 : 16.7 12,5

Komunikacijas problémas ar Depozitariju

Komunikacijas problémas ar FKTK

Nepietiekama privato, ka arT institucionalo (pensiju fondi,
ieguldijumu fondi u.c.) investoru interese par Jisu kotéto
sabiedribu

Izmaksas, kas rodas saistiba ar papildu personalu komunikacijai
ar investoriem un citam aktivitatém

Parak liels regulativais slogs (reguléjuma sarezgrtiba)

Izmaksas saistiba ar regulativo prasibu izpildi, pieméram, finansu
parskata sagatavoSanu (ta revidéSanu), padomes loceklu skaitu,
revizijas komitejas izveidi u.tml.

12.5 16.7 20.8

0 20 40 60 80 | % 100
Baze: visi respondenti, n=24
* Vidéja aritmétiska vértiba skala no 1 (8Ts nemaz nav gratibas)11dz 10 (STs ir|oti lielasgratibas); atbilzu variants"gri ti pateikt" netika nemtsvéra

Ja Jusuuznémumam ir kadas citas, iepriekSéja saraksta neminétas gritibas, ar kuram tas saskaras regulétajatirgi, ludzu, ieraks tiet tas Seit !

Pie kategorijas "lzmaksas saistiba ar regulativo prasibu izpildi..."
noradams ari prasibas par jauna elektroniskd formata ievéroSanu gada parskata sagatavoSana. minéts 1 reizi

11 A.SKDS
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2. Dal1ibas Birza raditas gratibas POTENCIALIE EMITENTI

"Ladzu, novértgjiet, cik lielas Jusu uznémumam varétu bat $&das gratibas, ar kuram uznémumi médz saskarties regulétaja
tirga?"

m 1 (STs nemaz nebitu gritibas) m2 m3 =4 5 6 7 8 m9 m10 (STs varétu bit lotilielas gratibas) Grati pateikt Vidéeja vertiba*

Komunikacijas problémas ar institicijam,

kuras atbildigas par reguléta tirgus 42.9 14.3 14.3 4.2
darbibu (FKTK, Birza, Depozitarijs)

lzmaksas saistiba ar regulativo prasibu
izpildi, pieméram, finanSu parskata

sagatavoSanu (ta revidéSanu), padomes 14.3 14.3 14.3 14.3 51

locek|u skaitu, revizijas komitejas izveidi
u.tml.

Parak liels regulativais slogs (reguléjuma

sarezjitiba) 14.3 14.3 28.6

Izmaksas, kas rodas saistiba ar papildus
personalu komunikacijai ar investoriem
un citam aktivitatem

28.6 14.3 14.3

Nepietiekama privato, ka arT institucionalo
investoru interese par Jasu kotéto
sabiedribu

14.3 14.3 14.3

1
0 20 40 60 80 % 100

Baze: respondenti, kuru uznémumspédéjo 5 gadu laika irapsvérisiespéju "doties" uz Birzu, n=7
* Vidéja aritmétiska vértiba skala no 1 (S1s nemaz nebuatu gratibas) [1dz 10 (81s varétu bat |oti lielasgratibas); atbilzu variants"grati pateikt" netika nemtsvéra

12 A.SKDS
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3. GALVENIE IEMESLI, KAPEC BIJUSIE

BIRZAS EMITENTI ATSTAJA BIRZU

13




3. Galvenie iemesli, kapéc bijusie Birzas .
BIJUSIE EMITENTI

emitenti atstaja Birzu

"Kadi bija galvenie iemesli, kdpéc Jusu uznémums atstgja reguléto tirgu?"

m 1 (Sis nemaz nebija iemesls) =2 =3 4 5 6 7 mg m9 m10 (Sis bija loti bitisks iemesls) Griti pateikt Vidéja vértiba*

Akcionaru maina

Nebija nepiecieSamiba péc jauna kapitala
piesaistes

Veértspapira cena neatspogulo patieso uznémuma
vértibu (veértspapira cena ir zemaka neka analttiku
vai paSu akcionaru vértéjums par sev piederoSo
uznémumu)

Izmainas uznémuma stratégija un nakotnes planos

SareZgits un / vai apgratino$s reguléjums

Pastav altemativas / labakas finans&juma
piesaistes iespéjas (pieméram, kreditiestades)

Nepietiekama (zema) tirgus likviditate . . . . . . . 6.8

Uznémuma lielumam nesameérigi augstas ikgadgjas

ar kotaciju saistitas izmaksas 8.3 8.3 8.3 6.9
T T T T T 1
0 20 40 60 80 % 100
Baze: visi respondenti, n=12 H
14+ Vidéja aritmétiska vértiba skald no 1 (8is nemaz nebijaiemesls)1dz 10 (Sisbija |oti batisks iemesls); atbilZu variants "grati pateikt" netika nemtsvéra I:I|:||:| SI(DS
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4. AR DALIBU BIRZA
SAISTITAS IZMAKSAS




4. Ar daltbu Birza saistitas izmaksas BIJUSIE EMITENTI

Lielakas izmaksas saistiba ar dalibu Birza

"Rungjot par Jusu uznémuma izmaksam saistiba ar ta atraSanos Birza un saistito regulativo prasibu izpildi, kuras no Sim
izmaksam Jums bija paSas lielakas, butiskakas?"
lespéjamas vairakas atbildes

Izmaksas saistiba ar finansu parskata 50.0
sagatavo3anu (ta revidesanu) )

Izmaksas saistiba ar ikdienas
komunik&ciju ar investoriem, Birzu un
FKTK (pieméram, investoru attiecibu 25.0

specialista algoSana)

Izmaksas saistiba ar padomes loceklu 16.7
skaitu :

Izmaksas saistiba ar revizijas komitejas

izveidi 8.3

Grati pateikt 41.7

Baze: visi respondenti, n=12

0 A.SKDS
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4. Ar daltbu Birza saistitas izmaksas ESOSIE EMITENTI

Ikgadéejas papildu izmaksas saistiba ar dalibu Birza

"Kadas ir Jasu ikgadéjas papildu izmaksas saistiba ar to, ka esat ieklauts Birza?"

Padomesun
revizijas
Min&ésanas komitejas

Nr. biezums M izmaksas
1. 150000 1 Nr. biezums Minésanas
2. 50000 1 1. 80000 1 Nr. biezums
g! 30000 1 g igggg i 1 120000 1
4. 20000 3 2 2 55000 1
5 8000 1 4. 12500 1

5 12000 1 = — 1
6. 6000 1 .

6 10000 2 4 20000 2
7. 2000 1 :

7 5000 2 5 10500 1
8. 1500 1 8 3600 1 6 10000 2
9. 500 - ) 3000 1 7 4000 1
— 0 - 10. 2000 2 8 2000 2
11. Griti pateikt 7 11. 300 1 9. 0 5

S 12. 0 3 10. Griti pateikt 8
Videja 13. Griti pateikt 6
vertiba* 18118 Vidaia
Baze: visi - idéja
aze: visi respondenti, n=24 Videja ertba* 11133 Vértiba* 17719
Baze: visi respondenti, n=24 Baze: visi respondenti, n=24

* Vidéja aritmétiska vértiba; aprékinot vidéjasvértibas, atbilzu variants"grati pateikt" netika nemtsvéra

v A.SKDS
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5. PRIORITARIE AVOTI, JA UZNEMUMAM

BUTU NEPIECIESAMS FINANSEJUMS




ESOSIE EMITENTI

"Gadijuma, ja Jusu uznémumam bitu nepiecieSams finanséjums, kur Jas to visdrizak nemtu? Ladzu, prioritara seciba sakartojiet Jusu
iespéjamos galvenos finanséjuma avotus."

m 1 (Pirma izvéle) m2 "3 4 5 6 (Pédgjaizvéle) Grati pateikt

Kreditiestades 4.2 4.2 4.2
Eso$o akcionaru ieguldijums 16.7
Kapitala tirgus 12.5
Aiznémums no citas juridiskas vai 250
fiziskas personas :
Riska kapitals . . . . . 25.0
Cits finandu avots 12.5
% 100

RAze visi reanondenti n=24

9 A.SKDS
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POTENCIALIE EMITENTI

"Gadijuma, ja Jasu uznémumam bdtu nepiecieSams finanséjums, kur Jas to visdrizak nemtu? Ladzu, prioritara seciba sakartojiet Jasu
iespéjamos galvenos finanséjuma avotus."

1 (Pirmaizvéle) m2 m3 m4 5 6 (P&édéja izvéele) Grati pateikt

Kredttiestades 58.3 30.6 it 8.3

Eso$o akcionaru ieguldijums 33.3 36.1 11.1 2.8 11.1

Aiznémums no citas juridiskas vai
fiziskas personas

8.3 8.3 8.3

Riska kapitals 16.7 25.0
Kapitala tirgus 22.2 16.7 22.2
Cits finansu avots  PARISN4) 13.9 25.0 13.9
0 20 40 60 80 % 100

RA7e- vis reannndenti n=3A4

20 A.SKDS
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6. INFORMACIJAS PAR KAPITALA

PIESAISTI BIRZA PIEEJAMIBA UN
SAPROTAMIBA




6. Informacijas par kapitala piesaisti Birza

ESOSIE EMITENTI

pieejamiba un saprotamiba

Informacijas par kapitala piesaisti Birza pieejamiba un saprotamiba

"Vai, Jasuprat, Jums pieejama informacija par kapitala tirgu un regulativam prasibam, kas jaievéro emitentam, ir pietieckama,

tai skaita publiski pieejama un saprotama?"

Grati pateikt Ja
4.2% 4.2%

Drizak Né
12.5%

Drizak Ja
79.2%

Baze: visi respondenti, n=24
22
06-08. 2020.

\

Ja/ drizak ja:

83.4%

A.SKDS
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6. Informacijas par kapitala piesaisti Birza POTENCIALIE EMITENTI

pieejamiba un saprotamiba
Informacijas par kapitala piesaisti Birza pieejamiba un saprotamiba

"Vai Jums pieejama informacija par kapitala piesaisti Birza (t.sk. regulativa rakstura jautgjumiem) ir pietiekama un
saprotama?"

Grati pateikt

0
8.3% J5 N

Né/ drizak né: <

32.3%

> Ja/ drizak ja:

58.3%

Drizak Né
19.4%

Drizak Ja
38.9% Y,

Baze: visi respondenti, n=36

23 .SKDS
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6. Informacijas par kapitala piesaisti Birza POTENCIALIE EMITENT!

pieejamiba un saprotamiba

Uzskati par to, cik vienkarsi vai sarezgtti ir
piesaistit finansu resursus, izmantojot Birzu

"Cik vienkarsi vai sareZgiti, Jasuprat, ir piesaistit finans§u resursus izmantojot Birzu?"

Viena atbilde
50 -
Vidéja vertiba*: 6.8
%
40 1
36.1
30 1
20 1
16.7 16.7
10 1
2.8
0 .
1 (Tas ir|oti 2 3 4 5 6 7 8 9 10 (Tas ir Gruti pateikt
vienkarsi) loti sarezgti)

Baze: visi respondenti, n=36
* Vidéja aritmétiska vértiba skala no 1 (tas irloti vienkarsi)Iidz 10 (tasirloti sarezgtti); atbilzu variants"griti pateikt" netika nemtsvera

2 A.SKDS
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7. UZNEMUMUS RAKSTUROJOSIE

PARAMETRI




7. Uznemumus raksturojosie parametri BIJUSIE EMITENTI

lemesli uznemuma ieklausanai Birzas regulétaja tirgu

"Kapéc Jiusu uznémums “devas”uz Birzu (t.i., tika ieklauts BirZas regulétaja tirga) ?"
lespéjamas vairakas atbildes

Publiska tela, reputacijas 16.7
veidoSana '

Lai akcionariem biitu iespéja 16.7
pardot sev piederosas akcijas '

Nodoklu atvieglojumu dél | 0.0

- 8.3

Griti pateikt 8.3

Cits iemesls*

Baze: visi respondenti, n=12

% *Citi respondentu minétie iemesli: DDDH SI(DS
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7. Uznemumus raksturojosie parametri BIJUSIE EMITENTI

Bijuso Birzas emitentu, kas finansejuma piesaistes gadijuma
apsvertu iespéju atkartoti doties uz Birzu, ipatsvars

"Vai Jusu uznémums finanséjuma piesaistes gadijuma apsvértu iespéju atkartoti doties uz Birzu?"

Grati pateikt
33.3%

Né
41.7%

Baze: visi respondenti, n=12

7 A.SKDS
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7. Uznemumus raksturojosie parametri ESOSIE EMITENTI

Uznemuma plani piesaistit papildu kapitalu,
emitejot akcijas vai obligacijas
"Vai Jds planojat piesaistit papildu kapitalu, emit€jot akcijas vai obligacijas?"

Ja
Grdti pateikt 8.3% )
16.7%

Drizak Ja Ja/ drizak ja:

7% > 25 004

Né/ drizak né: < NG

58.306 ) 208%

Drizak Né
37.5%

Baze: visi respondenti. n=24

28 A.SKDS
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7. Uznemumus raksturojosie parametri ESOSIE EMITENTI

lemesli, kapec uznemumi neplano piesaistit papildu kapitalu,
emitejot akcijas vai obligacijas
"Kapéc Jias neplanojat piesaistit papildu kapitalu, emitéjot akcijas vai obligacijas? Kadi ir galvenie iemesli?"
lespéjamas vairakas atbildes

Nav nepiecieSamiba péc jauna kapitala piesaistes 50.0

Bankas spéj piedavat labakas finanséjuma piesaistes iespéjas
(pieméram, kredits)

Augstas sakotnéjas piesaistes izmaksas

Nav skaidribas par veicamajam darbibam kapitala piesaistei

Veértspapira cena neatspogulo patieso uznémuma vértibu
(vértspapira cena ir zemaka neka analitiku vai pasSa akcionara
vertéjums par sev piedero$o uznémumu)

Nepietiekama privatpersonu, ka ari institucionalo investoru
interese par Jisu kotéto sabiedribu

Bankas proaktivi nepiedava iespéju emitét finanSu instrumentus

Cits iemesls*

Griti pateikt

0 10 20 30 40 % 50

Baze: respondenti, kasneplano vai drizakneplano piesaistit papildu kapitalu, emitéjot akcijasvai obligacijas, n=14
*Citi respondentu minétie iemesli:

Regulétais tirgus ir apgratindjums un batisks administrativo izmaksu sadardzindjums.
29 Baltijas valstu birza ir vaj$ kapitala piesaistes avots. minéts 1 reizi DDH SI(DS
NepiecieSams zinams laiks vispirms realizét biznesa izaugsmi péc jau =
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7. Uznemumus raksturojosie parametri POTENCIALIE EMITENTI

Uznemeju, kas pedejo 5 gadu laika apsverusi domu "doties"
uz Birzu, ipatsvars

"Vai Jusu uznémums pédéjo 5 gadu laika ir apsvéris domu “doties” uz Birzu?"

Grati pateikt
2.8%

Baze: visi respondenti, n=36

i A.SKDS
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Galvenie secinajumi (1)

1. leguvumi no dalibas Birza

Bijusie Birzas emitenti, vértéjot to, cik lieli uznémumam bija dazadie ieguvumino dalibas Birza, ka lielako ieguvumu
no dalibas Birza minejusi augstaku uznemuma reputaciju (videja aritmétiska vértiba: 6). Nedaudz mazaks
uznémeéju Tpatsvars ka salidzinosi lielus ieguvumus mingjusi iespéju piesaistit lidzeklus no institucionalajiem
investoriem (pensiju fondi, ieguldijumu fondi, u.c.) (5), uznémuma atpazistamibas pieaugumu viniem svarigas mérka
auditorijas (5) un labakas finanséjuma piesaistes iespéjas (4). Savukart ka mazakus ieguvumus savam uznémumam
uznémeji redz iespéju akcionariem brivi parvest un tirgot vértspapirus (3) un nodoklu atvieglojumus (2).

EsoSie Birzas emitentika salidzinosi lielakus ieguvumus savam uznémumam redz augstaku uzpémuma reputaciju
(8), uznémuma atpazistamibas pieaugumu viniem svarigas mérka auditorijas (8) un labakas finanséjumu
piesaistes iespéjas (7). Nedaudz mazaki ieguvumi Birzas emitentu uznémumiem ir iesp€ja akcionariem brivi parvest
un tirgot vertspapirus (6) un iespéja piesaistit lidzeklus no institucionalajiem investoriem (pensiju fondi, ieguldijumu
fondi, u.c.) (6), savukart salidzino3i vismazakais ieguvums Birzas emitentiem ir nodoklu atvieglojumi (5).

Birzas emitentiem tika ar7 Itgts minét galvenos ieguvumus, kapéc vinu uznémums atrodas Birza, visbiezak minéta
uznémuma reputacijas veidosana, uzturésana (79%). Jau retak minéta iespéja akcionariem brivi parvest un tirgot
sev piederosas akcijas (29%), pienakums izteikt obligato akciju atpirkumu (13%) un nodoklu atvieglojumi (4%).

Potencialo Birzas emitentu, kuru uznémums pédéjo 5 gadu laika ir apsvéris iespéju "doties" uz Birzu, uznémumiem
lielakie iesp&jamie ieguvumino dalitbas Birza bitu augstaka uznémuma reputacija (9), labakas finansgjumu
piesaistes iespéjas (9), uznémuma atpazistamibas pieaugums viniem svarigas mérka auditorijas (9) un pieeja
institucionalajiem investoriem (8), savukart nedaudz mazaks ieguvums bitu iespéja akcionariem brivi parvest un
tirgot vertspapirus (7).

! A.SKDS
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Galvenie secinajumi (2)

2. Dalibas Birza raditas grutibas

Bijusie BirZas emitentika salidzinoSi mazakas gritibas mingjusi komunikacijas problémas ar revidentiem (vidéja
aritmétiska vertiba: 3), komunikacijas problémas ar Depozitariju (3) un komunikacijas problémas ar Birzu (4). Ka
nedaudz lielakas gratibas bijusie emitentinoradijusi komunikacijas problémas ar investoriem/akcionariem (4),
nepietiekamu privato, ka ar institucionalo (pensiju fondi, ieguldijumu fondi u.c.) investoru interesi/ neveiksmigu
kapitala piesaisti (5) un komunikacijas problemas ar FKTK (5), savukart jau lielakas grutibas bijusajiem emitentiem
sagadajusas izmaksas, kas rodas saisfiba ar papildus personalu komunikacijai ar investoriem un citam
aktivitatem (7), parak liels regulativais slogs (regulgjuma sarezgitiba (7) un kopéjas izmaksas saistiba ar
regulativo prasibu izpildi (7).

EsoSie Birzas emitentika salidzinoSi mazakas gratibas savam uznémumam noradijusi komunikacijas problémas ar
Birzu (2), komunikacijas problemas ar Depozitariju (2) un komunikacijas problémas ar FKTK (3), savukart lielakas
gratibas esoSajiem Birzas emitentiem sagada nepietieckama privato, ka art institucionalo (pensiju fondi, ieguldtjumu
fondi u.c.) investoru interese par vinu kotéto sabiedribu (6), izmaksas, kas rodas saistiba ar papildu personalu
komunikacijai ar investoriem un citam aktivitadtém (6), parak liels regulativais slogs (reguléjuma sarezgitiba) (7) un
izmaksas saisfiba ar regulativo prasibu izpildi, pieméram, finanSu parskata sagatavosanu (ta revidésanu),
padomes locek|u skaitu, revizijas komitejas izveidi u.tml. (8).

Savukart potencialajiem Birzas emitentiem, kuru uznémums pédéjo 5 gadu laika ir apsveéris iespéju "doties" uz Birzu,
salidzinosi visretak gratibas varétu sagadat komunikacijas problémas ar institicijam, kuras atbildigas par reguléta
tirgus darbibu (FKTK, Birza, Depozitarijs) (4). Nedaudz biezak gritibas potencialajem emitentiem varétu sagadat
izmaksas saistiba ar regulativo prasibu izpildi (5), parak liels regulativais slogs (regulgjuma sarezgitiba) (5),
izmaksas, kas rodas saistiba ar papildus personalu komunikacijai ar investoriem un citam aktivitatém (5) un
nepietickama privato, ka ari institucionalo investoru interese par vinu

32kotéto sabiedribu (6). DDUH SKDS
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Galvenie secinajumi (3)

3. Galvenie iemesli, kapéc bijusie Birzas emitenti atstaja Birzu

Birzas emitenti salidzinoSi visretak ka batiskus iemeslus reguléta tirgus atstasanai mingjusi akcionaru mainu (vidéja
aritmétiska vértiba: 3).

Jau batiskaki iemesli reguléta tirgus pamesanai ir tas, ka nebija nepiecieSamibas péc jauna kapitala piesaistes (5),
tas, ka vertspapira cena neatspogulo patieso uznémuma vértibu (vértspapira cena ir zemaka neka analitiku vai pasu
akcionaru vértéjums par sev piedero$o uznémumu) (5) un izmainas uznémuma stratégija un nakotnes planos (6).

Savukart salldzinosi visbitiskakie iemesli reguléta tirgus pamesanaiir sarezgits un/vai apgritino$s regulgjums (6),
tas, ka pastav alternativas/ labakas finanséjuma piesaistes iespéjas (pieméram, kreditiestades) (7),
nepietieckama (zema) tirgus likviditate (7) un uznémuma lielumam nesameérigi augstas ikgadéejas ar kotaciju
saistitas izmaksas (7).
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Galvenie secinajumi (4)

4. Sadarbibas ar dazadam institiicijam véertejums

Vertejot sadarbibu ar Birzu, bijusie emitenti salidzinosi labak noveértgjusi komunikaciju, sazinu (videja aritmétiska
vertiba: 8), konsultacijas (8) un informacijas pieejamibu (8), savukart nedaudz zemak novértéts regulgjums (7).
EsoSie Birzas emitentisalidzinosi labak novertéjusi komunikaciju, sazinu (9), konsultacijas (9) un informacias
pieejamibu (8), taCu nedaudz zemak novértéts reguléjums #8). Potencialie Birzas emitenti, kuriem bijuSas
konsultacijas ar Birzu saistiba ar finanSu piesaisti, emitgjot finansu instrumentus, salidzinosi labak noveértejusi
komunikaciju, sazinu (9) un konsultacijas (8), savukart nedaudz sliktak novértéts regulejums (7) un informacijas
pieejamiba (7).

Attieciba uz sadarbibu ar FKTK, bijusie emitenti salidzinosi labak novértgjusi konsultacijas (6), komunikaciju, sazinu
(6) un regulejumu (6), savukart nedaudz sliktak novértéta informacijas pieejamiba (5). EsoSie emitenti salidzinosi
labak noveértejusi komunikaciju, sazinu (8), informacijas pieejamibu (8) un konsultacijas (to kvalitati) (8), savukart
nedaudz zemak novertéts reguléjums (7).

Vértejot sadarbibu ar Depozitariju, bijuSie Birzas emitenti salidzinosi labak novértéjusi komunikaciju, sazinu (8) un
konsultacijas (8), savukart nedaudz sliktak novértéts regulgjums (8) un informacijas pieejamiba (7). EsoSie Birzas
emitenti [dzigi novertgjusi komunikaciju, sazinu (8), konsultacijas (8), regulejumu (8) un informacijas pieejamibu (8).

Potencialie Birzas emitenti, kuriem bijusas konsultacijas ar kreditiestadém saistiba ar finanSu piesaisti, emitéjot
finanSu instrumentus, salidzinoSi labak sadarbiba ar kreditiestadem novértéjusi komunikaciju, sazinu (8),
konsultacijas (7), savukart nedaudz sliktak novértéta informacijas pieejamiba par reguléjumu (7).

Savukart potencialie Birzas emitenti, kuriem bijuSas konsultacijas ar juridisko biroju saistiba ar finanSu piesaisti,
emitéjot finanSu instrumentus, salidzinosi labak novértéjusi Sadus sadarbibas aspektus: komunikacija, sazina (9),
konsultacijas (9), nedaudz sliktak novértétainformacijas pieejamiba par reguléjumu (8).
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Galvenie secinajumi (5)

5. Ar dalibu Birza saistitas izmaksas

Runajot par bijuSo emitentu uznémumuizmaksam saistiba ar to atraSanos Birza un saistito regulativo prasibu izpildi,
puse jeb 50% bijuso emitentu lielakas, butiskakas izmaksas bija izmaksas saistiba ar finanSu parskata
sagatavosanu (ta revidesanu). Ceturtdala jeb 25% bijuSo emitentu batiskakas izmaksas bija izmaksas saistiba ar
ikdienas komunikaciju ar investoriem, Birzu un FKTK (pieméram, investoru attiecibu specialista algo$ana), 17% -
izmaksas saistiba ar padomes loceklu skaitu, bet 8% - izmaksas saistiba ar revizijas komitejas izveidi. Jaatzime, ka
salidzinosi liels uznémeéju ipatsvars (42%) nespéja uz So jautajumu sniegt noteiktu atbildi.

Aptaujas dati liecina, ka esoSie Birzas emitenti visbieZzak uzskata, ka maksajumus par uzraudzibas funkciju
veikSanu emitentu joma butu jasedz valstij (67%). Jau ieveérojami retak esoSie emitenti uzskata, ka tos batu jasedz
pasSiem emitentiem (21%) un citiem tirgus dalibniekiem (Bankas, apdrosinataji u.c.) (13%).

Potencialajiem Birzas emitentiem tika ltgts noradit prognozétas un adekvatas izmaksas sakotnéjai dalibai Birza, no
uznémeéju atbildém aprékinatas aritmeétiskas vidéjas vértibas ir sekojosas:

- Prognozétas izmaksas sakotnéjai dalibai Birza: 3.2% no emisijas apjoma;

- Adekvatas izmaksas sakotngjai dalibai Birza: 1.2% no emisijas apjoma;
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Galvenie secinajumi (6)

6. Prioritarie avoti, ja uznémumam bitu nepiecieSams finanséjums

EsoSajiem un potencialajiem Birzas emitentiem tika ligts sakartot potencialos finans€juma avotus, ja tas vinu
uznémumam batu nepiecieSams, prioritara seciba; esosie emitenti visbiezak ka pirmo izvéli mingjusi
kreditiestades (71%). Jau ievéerojami retak ka pirmo izvéli esosSie emitenti izvéletos kapitala tirgu (17%) un
es030 akcionaru ieguldtjumu (8%).

Potencialie Birzas emitentivisbiezak ka pirmo izvéli finanséuma avotam ari noradijusi kreditiestades (58%), jau
retak ka pirmo izveli noradot esoSo akcionaru ieguldijumu (33%) un aiznémumu no citas juridiskas vai fiziskas
personas (3%).

7. Informacijas par kapitala piesaisti Birza pieejamiba un saprotamiba

Saskana ar aptaujas datiem, kopuma 83% esoso Birzas emitentu pieejama informacija par kapitala tirgu un
regulafivam prasibam, kas jaievéro emitentam, ir pietiekama, tai skaita publiski pieejama un saprotama (ja: 4%,
drizak ja: 79%), turpreti ta drizak nav pietiekama 13% esoSo emitentu.

Informacija par kapitala piesaisti Birza (t.sk. regulativa rakstura jautajumiem) ir pietieckama un saprotama
kopuma 58% potencialo emitentu (ja: 19%, drizak ja: 39%), turpretl ta nav pietiekama un saprotamakopuma 32%
potencialo emitentu (né: 14%, drizak né: 19%).
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