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SKAIDROJUMS PAR VIRTUALO AKTIVU
UN ICO IZMANTOSANAS IESPEJAM UN

PIEMEROJAMO REGULEJUMU

Ja esat nolémis uzsakt virtualo aktivu ieguvi (mining) vai izmantot aktivus, lai samainitu pret
rf ‘ citu virtualo aktivu, vai izmantot tos norékiniem, lai veiktu investicijas vai uzsaktu finansu

lidzeklu publisku piesaistiSanu (ICO), Finansu un kapitala tirgus komisija (FKTK) aicina
;'A"'L":'i‘%t': vispirms parliecinaties, vai jusu planotas darbibas veik$anai nav nepiecieSama kada no
TIRBUS atlaujam saskana ar spéka esoso reguléjumu.

KOMISIJA



Lietoto terminu
skaidrojums

Virtualais aktivs ir vértibas digitals atspogulojums, kas var bat digitali nosatits,
glabats vai tirgots un kas var funkcionét ka apmainas lidzeklis norékiniem par preci
vai pakalpojumiem ar personam, kuras uz savstarpéjas vienosanas pamata pienem
virtualo valdtu, tostarp tas var radit pamatotas gaidas uz finansu labumu vai pieskirt
tiesibas uz emitenta, ta projekta pelnas (ienakumu) sadalijumu vai pieskirt parvaldes

(balss) tiesibas emitenta uznémuma vai balsstiesibas projekta attistibas noteiksana.

ICO (Initial Coin Offering) ir publiska finansu lidzeklu piesaistisana, emitéjot jaunu

virtualo aktivu (coins) vai ta saucamos tokenus (token) jeb zetonus.

Tokens ir kupons (Zetons), kas atkariba no tam pieskirtajam Tpasibam reprezentée
virtualu aktivu, vértspapiru vai kadu citu prasijuma tiesibu pret emitentu. Tokeni
pastav tikai virtuala veida un netiek uzskatiti par likumigiem maksasanas lidzekliem
vai vertspapiriem klasiska izpratne, tomer, ja iegulditie lidzekli tokenu emitentam ir
atmaksajami, vertéjot péc bdtibas katru tokenu emisiju individuali, uz tadu lidzeklu

piesaistisanu var tikt attiecinats kads no spéka esosajiem reguléjumiem.

Biezi vien ICO emitenti pienem dazadas kriptovalitas norékiniem par emitétajiem
virtualajiem aktiviem, kas ir piesaistiti kadam jaunam uznémumam vai projektam, t.i.,
reprezenté uznémuma dalu (lidzigi akcijam) vai veido paradsaistibas. Digitali emitéts
tokens var blt piesaistits kadam uzpémumam vai ari bt ka priekSapmaksa par
emitenta piedavatajiem pakalpojumiem, kas tiks sniegti nakotné attieciga projekta

jetvaros.



ICO pielietojums un
izmantosanas iespéjas

1 Noziedzigi iegitu lidzekl|u legalizacijas un
terorisma finanseésanas novérsanas likuma parejas
noteikumu 17.punkts, nosaka, ka virtualas valatas

pakalpojumu sniedzé&ju darbibu ar 01.07.2019.
uzraudzis Valsts ienému dienests.

2 Maksajumu pakalpojumu un elektroniskas naudas
likuma 1. panta 36. punkts; naudas lidzekli (turpmak
— nauda) — banknotes un monétas, bezskaidra
nauda un elektroniska nauda;

Katrs piedavajums ir atkarigs no ICO sakotngéjas struktdras un veida, ka tas ir

izstradats. Tokenu veidi ir dazadi un atskiras ar to ipasibam un izmantosanas merki.

Ja izmantosanas meérkis ir saistits tikai un vienigi ar investora apzinatu labdaribu vai
ir traktéjams ka ligumisks maksasanas veids vai priekSapmaksa par kadu preci vai
pakalpojumu, tadu tokenu emisija netiek uzskatita par finansu pakalpojumu
sniegSanu un speciala darbibas atlauja nav nepiecieSama, tomér uz tiem attiecas
civiltiesibas reguléjosie tiesibu akti un Noziedzigi iegltu lidzeklu legalizacijas un
terorisma finansésanas novérsanas likuma prasibas’. Savukart, ja publisko lidzeklu
piesaistisanas merkis ir nodrosinat iegulditajam finansiala rakstura labumu nakotné
(pieméram, ieguldito lidzeklu atmaksu), $adu darbibu veiksanai ir nepiecieSsama FKTK

izsniegta darbibas atlauja.

Atskiriba no klasiska vertspapiru sakotnéja publiska piedavajuma:
- tokeni parasti nerada ipasumtiesibas uznémuma, bet var pieskirt tiesibas uz
ienesigumu no iegulditajiem lidzekliem;

- tokenivar sniegt iespéju piedalities uznémuma parvaldé (balsstiesibas emitenta
uznémuma);

- tokeni var pieskirt tiesibas piek|dt uznémuma produktu grozam vai iegadaties
pakalpojumu vai produktu, ko uznémums izstrads;

- tokeni var pieskirt tiesibas uz uzneémuma vai projekta pelnu vai ienakumiem;

- dazi virtualie aktivi tiek tirgoti otrreizéja tirgd un/vai var bt apmainami pret
naudu?, izmantojot specializéto virtualo valdtu mainas birzu pakalpojumus.

Biezi vien ICO emitenti pienem ne tikai naudu, bet ari dazadu kriptovalGtu

norékiniem par emitétajiem virtualajiem aktiviem, kas piesaistiti kada uznémuma vai

projekta finansésanai.



ICO piemeérojamais reguléjums

Turpmak aplikosim divu veidu virtualo aktivu izmantosanas iespéjas,
proti, virtualos aktivus, kas pieskir tiesibas uz pelnas sadalijumu,
finansu labumu vai parvaldibas tiesibas, un virtualos aktivus, kuri Sadas
tiesibas nedod, bet kurus var izmantot norékinu un patérina funkcijam

un labdaribai.



1. Norékinu un
patérina Funkcijas
virtualie aktivi, kas
nepieskir tiesibas
uz pelnas
sadalijumu, finansu
labumu vai parvaldi
emitenta
uznemuma

Ja vélaties izmantot tikai Saja sadala minétos virtualos
aktivus, jums nav jasanem kada no FKTK izsniegtajam
atlaujam.

1.1 Norékinu funkcija. Virtualais aktivs tiek izmantots ka ligumisks maksasanas
lidzeklis (norekins), lai veiktu norékinus par precém vai pakalpojumiem ar personam,
kuras to pienem. Sadu darbibu veikianu regulé personu savstarpéjas ligumiskas
attiecibas, kas balstitas uz privattiesibu darijjumiem. (Civillikums, Noteikumi par

distances ligumu, Patérétaju tiesibu aizsardzibas likums, Reklamas likums u.c.)

1.2 Mainas Funkcija. Virtualais aktivs tiek iegits mainas rezultata vai izmantots ka
mainas lidzeklis pret citu maksasanas lidzekli (virtudlas valdtas maipad). Sadu darbibu
veikSanai piemeérojams Noziedzigi ieqgltu lidzeklu legalizacijas un terorisma
finansésanas novérsanas likums. Minéto darbibu veiksanu no 01.07.2019. uzraudzis
Valsts ieneémumu dienests. Lai iegitu detalizétaku informaciju, lidzam sazinaties ar

Valsts ienémumu dienestu (www.vid.gov.lv/lv).

1.3 Patérina Funkcija. Virtualos aktivus, kas pieskir pieejas tiesibas virtualo aktivu
emitentu platformai vai tiesibas lietot emitenta razoto produktu vai pakalpojumu,
var uzskatit par patéripa funkcijas virtudlajiem aktiviem. S3du aktivu izmantoganu
primari regulé Civillikums, Noteikumi par distances ligumu, Patérét3ju tiesibu

aizsardzibas likums, Reklamas likums u.c. tiesibu akti.

1.4 Labdariba. Virtualais aktivs tiek izmantots ka noteiktas digitalas vértibas
nodosana (ziedots, labpratigi dots (parasti labdaribas nolaka) bez gaidam uz finansialu
atdevi) personai, kura to pienem labdaribas noldka. (Likums "Par nodokliem un

nodevam", Sabiedriska labuma organizaciju likums, Reklamas likums.)


http://www.vid.gov.lv/lv

2. Investiciju veida
virtualie aktivi, kas
pieskir tiesibas uz
lidzdalibu pelnas
sadalijuma, finansu
labumu vai uznpe-
muma parvaldi

ICO iesaistitajiem uznémumiem ripigi jaizverte, vai to darbibas ir paklautas kadam
no spéka esosajiem reguléjumiem. FKTK eksperti ir gatavi sniegt konsultacijas par

katram biznesa modelim piemérojamo reguléjumu.

Vienlaikus viens tokens atkariba no tam pieskirtajam tiestbam un funkcijam var
atbilst vairaku kategoriju virtualajiem aktiviem, pieméram, investiciju veida, patérina
vai norékina funkcijas aktivam. Ja tokenam ir saskatama kada no investiciju veida

virtuala aktiva pazimém, pieméro kadu no talak noraditajiem regulejumiem.

2.1. Virtualais aktivs kvalificejams ka parvedams vértspapirs/finansu

instruments (Finansu instrumentu tirgus likuma izpratné)

2.1.1. Kapitala vertspapirs. Virtualie aktivi, kas pieskir tiesibas uz kapitala dalam
(vai akcijam) emitenta uznémuma ar tiesibam sanemt dividendes vai ar prasijuma
tiesibam uz emitenta pelnas vai ienakumu dalu ar vai bez tiesibam piedalities

uznémuma parvalde.

2.1.1. Parada vértspapirs. Virtualie aktivi, kas pieskir prasijuma tiesibas uz
atmaksajamiem lidzekliem ar vai bez ieprieks noteikta ienakuma no iegulditajiem

lidzekliem un ar vai bez tiesibam piedalities uznémuma parvalde.

2.1.3. Citi vertspapiri. Virtualie aktivi, kas pieskir tiesibas iegadaties vai atsavinat
kapitala vai parada vértspapirus vai kuri paredz norékinus maksasanas lidzeklos
(nauda vai ligumiska maksasanas lidzekli), ko nosaka vértspapiri, valita,

ienesigums, preces, indekss vai raditajs.



2. Investiciju veida virtualie aktivi,
kas pieskir tiesibas uz lidzdalibu
pelnas sadalijjuma, finansu labumu
vai uzpémuma parvaldi

2.1.4. Strukturéta finanséjuma produkti. Virtualie aktivi, kuri izveidoti ar mérki
parnest kreditrisku, kas saistits ar vienu finansu aktivu vai finansu aktivu kopumu,
kuri to turétajam dod tiesibas sanemt regularus maksajumus, kas ir atkarigi no

bazes aktivu raditajam naudas pldsmam.

2.1.5. Atvasinatie Ffinansu instrumenti. Virtualie aktivi, kas péc savas
ekonomiskas bdtibas atbilst Finansu instrumentu tirgus likuma (FITL) 3. panta

otras dalas 4.—11. punkta aprakstitajiem finansu instrumentiem.



2. Investiciju veida virtualie aktivi,
kas pieskir tiesibas uz lidzdalibu
pelnas sadalijum3, finansu labumu
vai uzpémuma parvaldi

ICO organizétajiem

Ja ICO izmantojamais virtualais aktivs ir klasificejams ka
finansu instruments FITL izpratné (parvedams véertspapirs vai
atvasinats finansu instruments), tad uz ICO organizétaju
attiecas 2.2. un/vai 2.3. punkts.

2.2. ICO organizétajs kvalificéjams ka emitents, kas publiski piesaista lidzeklus.
ICO organizétaju jeb personu, kura publiski piesaista sev lidzeklus no investoriem,
var uzskatit par emitentu atbilstosi FITL prasibam. Ja planots piesaistit lidzeklus lidz
100 000 euro, tad emitentam nav jainformé FKTK; ja planots piesaistit (idzeklus no
100 000 lidz 1 000 000 euro, emitentam FKTK jaiesniedz piedavajuma dokuments; ja

piesaistitie lidzekli varétu parsniegt 1 000 000 euro, emitentam jaiesniedz prospekts.

2.3.1CO organizéetajs kvalificéjams ka ieguldijumu pakalpojumu sniedzéjs
(ieguldijumu pakalpojumi un ieguldijumu blakuspakalpojumi).

Ja ICO organizétaja emitétais tokens kvalificéjams ka parvedams vértspapirs vai
atvasinats finansu instruments, tad Sadi pakalpojumi ka rikojumu pienemsana un
nosdtisana attieciba uz finansu instrumentiem, rikojumu izpilde klientu vardsj,
darijumu veiksana sava varda, portfela parvaldiba, ieguldijumu konsultacijas, finansu
instrumentu sakotnéja izvietosana, DT un OT sistémas organizésana ir uzskatami par
ieguldijumu pakalpojumu sniegsanu, kuru organizésanu ir tiesigs veikt ieguldijumu
pakalpojumu sniedzéjs (pieméram, kreditiestade vai ieguldijumu brokeru
sabiedriba). Vienlaikus tiktu vértéts, vai netiek piedavati un sniegti ieguldijumu

blakuspakalpojumi, kuru sniegsanai ari ir jasanem atbilstosa atlauja.



2. Investiciju veida virtualie aktivi,
kas pieskir tiesibas uz lidzdalibu
pelnas sadalijjuma, finansu labumu
vai uzpémuma parvaldi

Sakotnejai emisijai un tas veiksanai ir japiesaista ieguldijumu brokeru sabiedriba
vai kreditiestade.

Ja ICO organizétajs emité un piedava iegulditajiem tadu virtualo aktivu, kas
kvalificéjams ka vértspapirs/finansu instruments, tad $adu virtualo aktivu sakotnéjo
piedavajumu ICO organizétajs ir tiesigs veikt tikai ar ieguldijumu brokeru sabiedribas

vai kreditiestades starpniecibu.

Vai virtualo aktivu virtuala konta uzturésanai batu japiesaista ieguldijumu
brokeru sabiedriba vai kreditiestade?

ICO organizétdja uzturéta sistéma, kura ir ka virtualo aktivu, kas kvalificéjams ka
vertspapirs/ finansu instruments, sakotnéjais redistrs un kura tikai atspogulo
investoriem piederoSos tokenus (kontu uzturésanu augstdkaja limeni, jeb
depozitarija funkcija), nebltu uzskatama par finansu instrumentu turésanu un $adas
informativas sistémas uzturésanai nebitu jaiesaista ieguldijumu brokeru sabiedriba
vai kreditiestade. Savukart, $adu virtualo aktivu kontu uzturésana otraja un talakajos
limenos, tai skaita ar Sadiem virtualajiem aktiviem veicamo darijjumu nodrosinasanai
nepiecieSamo naudas lidzeklu turésana un citu ar virtudlo aktivu turésanu vai
administrésanu saistito pakalpojumu sniegSana, bdtu uzskatdma par finansu
instrumentu turéSanu, un $adu darbibu veikSanai nepiecieSama atbilstosa

ieguldijumu brokeru sabiedribas vai kreditiestades licence/atlauja.
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3. 1CO organizetajs
kvalificéjams ka
kreditiestade.

Ja ICO organizetajs pieskir aizdevumus sava varda un Sis darbibas

nodrosinasanai publiski piesaista atmaksajamos lidzeklus, Si darbiba

bitu traktéjama ka kreditiestades darbiba.
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4. 1CO organizetaja
darbiba
kvalificéjama ka
alternativo
ieguldijumu fonda

parvaldnieka
darbiba.

Ja ICO organizetajs piesaista kapitalu (ne virtualo valdtu) no vairakiem
iegulditajiem, lai iequlditu to iequlditaju laba saskana ar ieguldijumu
politiku, un investé noteiktos ieguldijumu objektos, piemeéram,

vertspapiros vai nekustamaja Tpasuma, ta butu traktéjama ka

alternativo ieguldijumu fonda parvaldnieka darbiba, kuras veikSanai

jasanem FKTK atlauja.




5.1CO ir pielidzinama
kopfinanséjuma
pakalpojumu
sniegsanai.

Ja persona izveido investiciju piesaistes platformu, kura investori var brivi izvéléties
tur izvietotos attistibas projektus, kas nav saistiti ar organizetaju, bet tas piesaista
kolektivos lidzeklus So projektu finansésanai, varétu tikt piemérots kopfinanséjuma
pakalpojumu jomas reguléjums attieciba uz ieguldijumiem kapitala vai ieguldijumiem
ka aizdevumu projektu attistitajiem. Projekta pieteicéjs var bt fiziska vai juridiska
persona, bet nevar bit finansu pakalpojumu sniedzéjs (t.sk. kreditu izsniedzgjs), kas

vélétos parfinansét izsniegtos kreditus ar publiski piesaistitiem lidzekliem.

Kopfinanséjuma reguléjums piemérojams péc kopfinanséjuma pakalpojumu likuma
pienemsanas. Tomeér ari $aja gadijuma bdtu javerté, vai Sis finanséjuma piesaistes
veids neatbilst FITL prasibam (vai investicija nav klasificéjama ka parvedams

vertspapirs vai atvasinats finansu instruments).



Informacija
investoriem

legulditaju aizsardzibas likums aizsarga iegulditajus gadijumos, kad ieguldijumu
pakalpojumu sniedzéji (kreditiestades, ieguldijumu parvaldes sabiedribas un
ieguldijumu brokeru sabiedribas) nespéj izpildit saistibas pret saviem klientiem;
iegulditajiem ir tiesibas sanemt kompensaciju. Minétaja likuma paredzétajos
gadijumos katram iequlditdjam tiek garantéta atlidziba 90% apmeéra no
neatgriezeniski pazuduso finansu instrumentu vértibas vai zaudéjumiem, ko radijis
neizpildits ieguldijumu pakalpojums, bet ne vairdk ka 20 000 euro. Uz investiciju
piesaistitajiem, kuri finansu lidzeklus piesaista, nesanémusi attiecigu licenci, netiek

attiecinata legulditaju aizsardzibas likuma noteikta iegulditaju aizsardzibas sistéma.

FKTK vérs uzmanibu, ka investicija ICO ir uzskatama par riskantu ieguldijumu, kas var
bdt piemeérots tikai investoriem ar pietiekami augstu zinasanu un pieredzes limeni
finansu joma3, lai novértétu un apzinatos ar sadiem ieguldijumiem saistitos riskus un

iespeju zaudeét iegulditos lidzek|us.

FKTK aicina investorus bit piesardzigiem un vérs uzmanibu, ka biezi vien 1CO
piedavatie projekti ir sakotnéja izstrades posma un, iespéjams, netiks veiksmigi

attistiti, un uznémums, kas veicis investiciju piesaisti, partrauks darbibu.



ICO/Virtualo aktivu
emisija

11. Pieskir tiesibas uz lidzdalibu pelnas
sadalfjuma, finansu labumu vai uznémuma

1. Nepieskir tiesibas uz lidzdalibu pelnas
sadalijuma, finansu labumu vai uzpémuma

parvaldibu

parvaldibu

Aktivs tiek

Aktivs tiek izmantots ka

izmantots ligumisks
Pieskirt pieeju labdaribai maksasanas
platformai vai (ziedojuma lidzeklis (noré-
tiesibas lietot funkcija bez kina funkcija) Kvalificéjams ka
produktu vai finansu vai vai tas tiek parvedams Kvalificéjams ka Kvalificéjams
pakalpojumu patérina samainits pret vértspapirs/ atmaksajamo ka ieguldijums Kvalificéjams ka
(patérina labuma citu maksasa- finansu lidzeklu alternativo ieguldijums
funkcija). gaidam) nas lidzekli. SK. instruments publiska ieguldijumu kopfinanséjuma
SK.1.3. SK.1.4. 1.1,1.2. (FITL). SK. 2.1. piesaiste SK.3. fonda SK.4. projekta SK.5.

| | | . . : . . | | |

Par nodokliem Strukturéta

un nodevam, Atvasinatie finanséjuma leguldijums
Civillikums, Sabiedriska finansu produkti kopfinansgjuma
Noteikumi par labuma Kapitala Parada instrumenti. SK SK.2.1.4. Izsniedz Alternativo projekta vai
distances organizaciju Vértspapirs vértspapirs SK. Citi vértspapiri, 2.1.5. FITL 3. FITL 1. panta (1) kreditus no ieguldijumu aizdevums
ligumu, PTAL. likums. SK.2.1.1. 2.1.2. 2.1.3 panta otras 88), Regulas publiski fonda dalas SK. pieteikta
Reklamas Reklamas FITL 1. pants FITL 1. pants (1) FITL 1. pants dajas 4. - 11. 600/2014 2. piesaistitiem 4. AIFPL 1. finanséjuma
likums likums NILLTFNL (1) 28) 30) «b» ,43) (1) 30) «c»; punkts panta 1) «28» lidzekliem SK.3. panta 12. mérkim

L 1 I 1 I 1 | I
Kvalificéjami Kvalificéjams ka

ka ieguldijumu
pakalpojumu

kopfinanséjuma
pakalpojuma

sniedzéjs Kvalificjams ka sniedzgjs.
Kvalificéjams (ieguldijumu alternativo Kopfinanséjumu
ka emitents, pakalpojumi ieguldijumu pakalpojumu
kas piesaista un ieguldijumu Kvalificéjama ka fonda likums vai Pala
lidzeklus blakus pakal- kreditiestade parvaldnieks finanséjuma
SK.2.2. FITLC. pojumi) SK.2.3. SK.3. KIL 1. pants SK.4. AIFPL5. uznémumiem
sadala FITL F. sadala (1) 4) pants. regula




