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SAISINAJUMI

AOB — mainiga piedavajuma algu vieno$anas (alternating offer
wage bargaining)

AR(1) — pirmas kartas autoregresija

ASV — Amerikas Savienotas Valstis

BGG - B. Bernanke (B. Bernanke), M. Dzertlers (M. Gertler) un
S. Dzilkrists (S. Gilchrist) (6)

CET - L. Dz. Kristiano (L. J. Christiano), M. S. Eihenbaums
(M. Eichenbaum) un M. Trabants (M. Trabandt) (13)

CTW - L. Dz. Kristiano, M. Trabants un K. Valentins

(K. Walentin) (15)

DM — Dibolds—Mariano (F. X. Diebold, R. S. Mariano) (18)
DSGE — dinamiskais stohastiskais vispar€jais lidzsvars (dynamic
stochastic general equilibrium)

ECBS - Eiropas Centralo banku sist€ma

HPD int. — lielakais aposteriora blivuma intervals (highest
posterior density interval)

IKP — iek§zemes kopprodukts
IRF — impulsu reakcijas funkcija
MAE - vidgja absolita kluda (mean absolute error)

MEI - investiciju robezefektivitate (marginal efficiency of

investment)

MCMC — Markova k&des Montekarlo (Markov Chain
Monte Carlo)

NAWM - jaunais eiro zonas modelis (new area-wide
model)

PCI — patgrina cenu indekss

RMSE - kvadratsakne no vidgjas kvadratiskas kluidas
(root mean squared error)

SVAR - strukturala vektoru autoregresija (structural
vector autoregression)

VAR - vektoru autoregresija

ZLB — nulles zemaka robeza (zero lower bound)
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KOPSAVILKUMS

Saja pétijuma mainiga piedavajuma algu vienoSanas (AOB) apliikota pilnvértiga
jauna Keinsa (New Keynesian) atvértas tautsaimniecibas modeli, to novertgjot ar
Latvijas datiem. P&tfjuma analiz€tas modelim raksturigas ipasibas, tas salidzinot ar
alternativam darba tirgus modelésanas specifikacijam, t.i., Nesa (J. F. Nash) algu
vienoSanos gan ar Teilora (J. B. Taylor) veida algu neelastibu, gan bez eksogénas algu
neelastibas, reducétas formas sadaliSanas nosacijuma (reduced-form sharing rule) un
reducetas formas algas nosacijuma (reduced-form wage rule). Petijjuma merkis ir
izveleties tadu darba tirgus model&Sanas specifikaciju, kas vislabak atbilst Latvijas
Bankas makroekonomiskas modeléSanas un prognozESanas vajadzibam. Gitie
rezultati liecina, ka AOB modelis Latvijas darba tirgum ir labi pieme&rots. P&tijuma
nobeiguma ietverta Latvija noverotas minimalas un vide€jas algas attiecibas pastaviga
kapuma ekonomiskas ietekmes simulacija un izteikti secinajumi par iesp&jamiem
lieliem darbvietu un produkecijas izlaides zudumiem.
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1. IEVADS

1. attéls

Modelgjot darba tirgu ar dinamisko stohastisko vispargja lidzsvara (DSGE) modeli,
darbvietu mekléSanas un atbilstibas ietvars (search-and-matching framework)
ekonomikas literatira (P. A. Daiemends (P. 4. Diamond) (17), D. T. Mortensens
(D. T. Mortensen) (32), D. T. Mortensens un K. A. Pisaridis (Ch. A. Pissarides) (33),
M. Merca (M. Merz) (31), D. Andolfato (D. Andolfatto) (4)) kluvis par domingjoso
teorétisko pamatu. Algu lielums biezi tiek noteikts, izmantojot Nesa algu vienoSanos
starp darba dev&u un darba néméju (R. Simers (R. Shimer) (36), L. Jungkvists
(L. Ljungqvist) un T. Dz. Sardzents (7. J. Sargent) (30)). Turklat modelu izstradataji
ievies kadu, parasti Kalvo (G. 4. Calvo) (M. DzZertlers, L. Sala (L. Sala) un A. Trigari
(A. Trigari) (23)) vai Teilora veida (CTW), eksogénu algu neelastibu (exogenous
wage stickiness).

Sada pieeja, t.i., Nesa algu vienosanas ar Teilora veida algu neelastibu (talak teksta
Nesa—Teilora algu modelis), izmantota Latvijas Bankas noveértétaja DSGE modeli
(G. Buss (10)). Tacu modela rezultati nav pilnigi apmierinosi. Konkréti pamatalgas
parmainu biezums Latvija atveidots $a pétjjuma 1. attéla atbilstoSi L. Fadejevas un
O. Krasnopjorova (20) petijumam, kas pamatojas uz uznémuma limena apsekojumu
datiem. Algu parmainu bieZuma sadalijums nav vienmodals, jo smailes vérojamas gan
dalfjuma "vienu reizi gada", gan dalijuma "retak neka vienu reizi divos gados" (sk.
1. att.). Turklat sadalijjumam ir tendence mainities laika, jo pe&c krizes vairak
uznémumu retak mainija algu apjomu neka pirmskrizes perioda. Tapéc Teilora veida
algu frikcijas, kas nosaka fiks€tu algas parskatiSanas biezumu, Latvijas modelim nav
piemgrotas. Tas attiecas arTuz Kalvo veida algu neelastibu ar fiksétu vienmodalu algu
veidosanas biezuma sadalfjumu. Skiet, ka piemérotaka ir algu veidosana,
uznémumiem brivi izvéloties algu parskatiSanas biezumu un apjomu.

Pamatalgas parmainu bieZums
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Avots: L. Fadejeva un O. Krasnopjorovs (20).
Piezime. Veikts sveérums, lai atspogulotu nodarbinato skaitu iedzivotaju skaita.

Otrkart Teilora veida algu neelastibas kod&Sana ir saméra smagngja, tapec rada
ierobezojumus turpmakai modela izveérSanai. Treskart, algu impulsu reakcijas
funkcijas (IRF) nav gludas.'

Saja pétijuma parbauditi vairaki algu model&$anas veidi noliika uzlabot atbilstibu
Latvijas apstakliem, vienkarSot modela kodu un, v€lams, uzlabot modela sniegumu
salidzinajuma ar G. BuSa (10) modeli. Pirmais $ads alternativais variants ir R. E. Hola

! Sarunas par algu notiek ik péc N = 4 ceturkSniem. Tapec peéc Soka dazam no N nodarbinatibas
agentiram pirms Soka noteiktas algas vairs nav optimalas. Atkariba no nepiecieSama algu korekciju
apjoma tas var biit specigas, kad N — 1 vai N nodarbinatibas agenturai ir laiks noteikt optimalas algas.
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(R. E. Hall) un P. R. Milgroma (P. R. Milgrom) (27) un CET mainiga piedavajuma
algu vienoSanas (AOB). Konkréti tiek izmantots G. Busa (10) modelis, kura struktiira
lidziga CTW modelim un kur§ piem&rots monetaras savienibas dalibvalstij, ievieSot
valiitas piesaistes kursu. G. BuSa modeli (10) veiktas $adas parmainas. Pirmkart,
Nesa—Teilora algu veidoSanas mehanisms aizstats ar AOB bez eksogénas algu
neelastibas. R. E. Hols un P. R. Milgroms (27) norada, ka NeSa algu vienoSanas un
AOB galveno atskiribu nosaka vienoSanas apdraudéjumi. Nesa algu vienosSanas
apdraud€jums ir darbinieka un darba devgja attiecibu partraukSana. Turklat sads
apdraud&jums istenojas katra perioda (ceturkSna modeli — katru ceturksni, ja nav
eksogénas algu neelastibas), un tas varétu neatbilst tipisku un nostiprinajusos darba
néméja un darba dev€ja attiecibu patiesajam raksturojumam, jo abam pusém biezi
vien ir izdevigak turpinat sadarbibu. Savukart AOB apdraud&ums ir vienoSanas
sarunu pagarinasana, nevis darba liguma lauSana. Tad€jadi veidojas vajaka saikne
starp algu un argjam iesp&jam, un tapec salidzinajuma ar Nesa algu vienoSanos algas
ir mazak svarstigas.

Otrkart, tiek izslégts endogénais darba attiecibu partraukSanas mehanisms. Sakara ar
sadu modifikaciju modeli netiek ieklauts darba preferences Soks, tadgjadi varétu
pasliktinaties modela rezultatu atbilstiba datiem?. Tafu monetarie ekonomiskas
attistibas ciklu modeli kritizéti par parak lielas nozimes pieskirSanu darbaspeka
piedavajuma Sokiem (pieméram, V. V. Cari (V. V. Chari), P. Dz. Kio (P. J. Kehoe)
un E. R. Makgretana (E. R. McGrattan) (11)). M. DZertlers, L. Sala un A. Trigari (23)
un CET art izvélas modela versiju bez darbaspéka majsaimniecibas lietderibas
funkcija. Tapeéc jaunaja modeli ar AOB visas kop€ja nostradato stundu skaita
parmainas attiecinatas uz darbaspéka piedavajuma ekstensivo dalu, t.i., nodarbinato
skaitu. Citos aspektos modela struktiira ir lidziga G. Busa pétijuma (10) modela
uzbiivei, tapéc salidzinajumos ta tiek izmantota ka etalons®. Novértéjuma ar abiem
modeliem izmantoti Latvijas dati perioda no 1995. gada 2. ceturksna Iidz 2012. gada
4. ceturksnim.*

Lidzigi CET pétjjumiem, ar1 Saja darba veikts modela ar AOB salidzinajums ar
a) NeSa algu vienoSanas modeli bez eksogénas algu neelastibas, b) modeli ar
reducétas formas sadaliSanas nosacijumu un c) modeli ar reducétas formas algas
nosacijumu.

Jaunais modelis ar AOB atskiras no CET modela un ir detalizétaks. Pirmkart, tas ir
atvertas tautsaimniecibas modelis ar importa komponenti paterina, investicijas un
eksporta, un taja arvalstu tautsaimnieciba izteikta ar strukturalo vektoru autoregresiju
(SVAR). Savukart CET izmanto slégtas tautsaimniecibas modeli. Otrkart, Saja modelt
l1dzigi BGG koncepcijai ietverts finanSu akselerators, kas nav izmantots CET modelr.
Treskart, §a pétijjuma modelis ietver lielu skaitu Soku, kas raksturigi novértétiem
vidgja lieluma jauna Keinsa modeliem, savukart CET noverte tikai tris Sokus.

Galvenie secinajumi ir §adi. Pirmkart, eksogéni neelastigu algu neesamiba uzlabojusi
modela ticamibu, jo uzn€mumi var optimali mainit algas jebkura laika. Otrkart, ar
AOB modeli iegiitas algu, kop€ja nostradato stundu skaita un IKP prognozes nav

2 To, kada loma bijusi darba preferencu Soka neieklausanai NeSa-Teilora algu modeli, var redzet,
salidzinot G. Busa pétijuma (10) rezultatus ar $aja petijuma aplukota etalonmodela rezultatiem, jo Saja
pétijuma etalonmodelis ir 11dzigs modelim pétijuma (10), bet $aja pétjuma ir izslégts darbaspeka
preferences Soks. Tadgjadi verojamas prognozeSanas rezultatu pasliktinaSanas pazimes. Tacu $aja
pétijuma netiek analizéta darbaspeka piedavajuma Soka ieklausana jaunaja modeli.

3 Lai nodro$inatu salidzinamibu, ari etalonmodeli netiek ieklauts darbaspéka preferences $oks.

* Periods péc 2012. gada nav ieklauts, lai novérstu diskusijas par &nu monetaras politikas procentu
likmes izvéeli, kas neatbilstu $a p&tijuma merkim.
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parlieku svarstigas, un modela prognozéSanas rezultati ir vieni no labakajiem Saja
petijuma aplikoto modelu rezultatiem. Ar AOB modeli iegtitas algu prognozes tiecas
bt precizakas par NeSa elastigu algu modela sniegtajam prognozém. Savukart ar
reducétas formas algu nosacijumu iegiitas kop€ja nostradato stundu skaita un IKP
pieauguma prognozes salidzinajuma ar datiem vért€jamas ka parlieku svarstigas.
Treskart, AOB mehanisma ieklausana vienkarSojusi modela kodéSanu, atvieglojusi
regularu izmantoSanu un turpmaku attistibu. Tas Tpasi attiecas uz Teilora veida algu
neelastibas kodeésanu, kas saskana ar G. Busa pétijumu (10) nosaka specifikaciju
katrai no Cetram nodarbinatibas agentiiram, un tapéc darba tirgus bloka ir aptuveni
Cetras reizes lielaks vienadojumu skaits salidzinajuma ar specifikaciju bez Teilora
veida algu neelastibas. Ceturtkart, modelim saglabats mikroteoretisks pamatojums.

Petijuma ar1 veikta pastaviga minimalas un vidgjas algas attiecibas palielinajuma (par
to liecina Latvijas dati kopS 2008. un 2009. gada) ietekmes simulacija. Modeli
atspogulotas uz apsekojumu datiem balstitas triju veidu endogenas reakcijas —
uznémumi paaugstina precu cenas, samazina pienemsanu darba un aizstaj darbaspeku
ar kapitalu. Simulacijas rezultats liecina, ka pastavigs minimalas un vidg€jas algas
attiecibas kapums rada negativu ietekmi uz ekonomisko izaugsmi ar potenciali lielu
ietekmi ilgtermina. Vertgjot atseviskus faktorus, Latvijas uzp@émumu argja
konkurétspeja pasliktinas (tas ir kanals, kuru CET ar slégtas tautsaimniecibas modeli
diskusijas par bezdarbnieku pabalstu sekam nepiemin). CET modeli nav vél viena
kandla — finan$u akseleratora. Saja pétfjuma paradits, ka uznémumu neto vértiba
samazinas, un caur kreditu kanalu tas rada papildu negativu ietekmi uz ekonomisko
aktivitati, jo uznémumiem sadardzinas investiciju finansé€Sana. Tap&c nepiecieSama
piesardziba, turpmak paaugstinot minimalo algu Latvija.

Sis pettjums papildina divus ekonomiskas literatiiras virzienus. Viens virziens ir darba
tirgus modelésana DSGE ietvara, 1pasi izmantojot AOB ka alternativu NeSa algu
vienosanas mehanismam. R. E. Hols un P. R. Milgroms (27) balstas uz AOB teoriju,
ko piedava K. Binmors (K. Binmore), A. Rubinsteins (4. Rubinstein) un A. Volinskis
(A. Wolinsky) (7), un, izmantojot vienkarSu darba tirgus modeli, secina, ka vinu
izstradatais modelis ir ticamaks par D. T. Mortensena un K. A. Pisarida (33) radito
standarta modeli. M. S. Hertveks (M. S. Hertweck) (28) izmanto R.E.Hola un
P. R. Milgroma pieeju (27) kalibréta reala ekonomiskas attistibas cikla modeli. CET
izmanto AOB jauna Keinsa modelt slégtai tautsaimniecibai, novertgjot tris Sokus ar
ierobezotas informacijas pieeju. Nesen M. Bodensteins (M. Bodenstein), G. Kambers
(G. Kamber) un K. Tenisens (Ch. Thoenissen) (8) izmantoja AOB, lai ar vienkarsu
jauna Keinsa modeli pétitu precu cenu Soku ietekmi uz darba tirgu, novert€jumu
balstot uz ierobeZotas informacijas pieeju. Saja pétjuma modelis izstradats
detalizeétak neka min&tajos petijumos, un modelis novertéts ar pilnas informacijas
pieeju, izmantojot 22 laikrindas. Otrs literatiiras virziens ietver politikas analizes un
prognozéSanas modelus, ko izmanto centralas bankas, fiskalas iestades vai
starptautiskas organizacijas. Sie modeli izstradati detalizétak un daudzos gadijumos
noverteti ar lielu raditaju skaitu. Tadi, pieméram, ir ECB NAWM (K. Kristofels
(K. Christoffel), G.Kunens (G. Coenen) un A. Varne (4. Warne) (16)), Sveriges
Riksbank Ramses II (M. Adolfsone (M. Adolfson), S.Laséns (S. Laséen),
L. Dz. Kristiano u.c. (2)) un Eiropas Komisijas Quest III (M. Rato (M. Ratto),
V. Régers (W. Roeger)un . in't Velds (J. in 't Veld) (34), R. Kolmanis (R. Kollmann),
M. Rato, V. Régers u.c. (29)). Sa pétijuma modelis 1idzigs Ramses II un NAWM
modelim, tomer tas ir pirmais politikas modelis, kura izmantota AOB teorija.

Petijums strukturéts sadi. Modela apskats sniegts 2. nodala. Novertésanas procediira
un rezultati aplukoti 3. nodala. Pastaviga nominalas un vid€jas algas attiecibas
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kapuma ietekmes simulacija veikta 4. nodala. Savukart 5. nodala ietverti secinajumi.
Plasaks ieskats par modela kalibréSanu, noveért§jumu un rezultatiem sniegts
pielikuma.

2. ISS MODELA APRAKSTS

Modelis ir G. Busa darbos (9; 10) novertéta DSGE modela modificéta versija, kuras
struktiira Iidziga CTW modelim, bet kas piemé&rots monetaras savienibas dalibvalstij,
ievieSot valiitas piesaisti. Talak sniegts 1ss modela ieprieksgjas versijas apraksts.

2.1. Modela iepriekseja versija

G. Busa (10) modelis sastav no pamatbloka, finansu frikciju bloka un darba tirgus
bloka.

Pamatbloks balstits uz L. Dz Kristiano, M. Eihenbauma un C.L. Evansa
(Ch. L. Evans) (12) un M. Adolfsones, S. Laséna, J. Linde (J. Lindé) u.c. (3) petijumu
rezultatiem. Tris galapreces — paterinu, investicijas un eksportu — iegiist, apvienojot
iek§zeme razotu homogeénu preci ar specifiskam importa prec€m, kas nepiecieSamas
katrai galaprecei. Specializ&ti iek§zemes import€taji iegadajas homogeénu arvalstu
preci, kuru parstrada par specializétu izejvielu, un to pardod iekSzemes importa
mazumtirgotdjam. Ir tris importa mazumtirgotaju grupas. Viena mazumtirgotaju
grupa lieto specializ€tas importa preces, lai raditu homogénu preci, ko izmanto ka
izejvielu specializétas eksporta produkcijas razoSana. Otra mazumtirgotaju grupa lieto
specializétas importa preces, lai raditu izejvielas, ko izmanto investiciju precu
razoSana. Tre$a mazumtirgotaju grupa lieto specializétas importa preces, lai razotu
homogenas izejvielas, ko izmanto patérina preu raZzoSana. Eksporta iesaistas Diksita—
Stiglica (4. K. Dixit, J. E. Stiglitz) (19) eksportétaju kopums, kura katrs ir
monopolists, kas razo kadu specializétu eksporta preci. Tas razoSana katrs
monopolists lieto homogeénu iek§zemé razotu preci un importétu homogeénu preci.
Homogeno iekszemes preci razo konkurétspgjigs reprezentativs uzn€mums. IekSzemé
razoto preci sadala 1) valdibas paterinam (to pilniba veido iekSzemes preces),
2) patérina precu razoSanai, 3) investiciju precu razoSanai un 4)eksporta precu
razoSanai. Dala iekSzemes preCu tiek zaudéta sakara ar modela tautsaimniecibas
realajam frikcijam, kas rodas investiciju korekciju un kapitala izmantoSanas izmaksu
del. Majsaimniecibas maksimiz€ gaidamo derigumu no diskontétas patérina (kas
atkarigs no paradumiem) plismas un briva laika. Pamatbloka tautsaimniecibas
fiziskais kapitals pieder majsaimniecibam. Tas nosaka gan kapitala uzkrajumu, gan
kapitala izmantoSanas [imeni. Majsaimniecibam pieder ari neto argjie aktivi, un tas
nosaka uzkrajumu Itmeni.

Monetara politika tiek Tstenota, stingri piesaistot iekSzemes nominalo procentu likmi
arvalstu nominalajai procentu likmei. Valdibas izdevumi aug eksogeni. Modela
tautsaimnieciba ir $adi nodokli: kapitala, algas, patérina, darba ienakuma un obligaciju
ienakuma nodoklis. Jebkadu valdibas izdevumu un nodoklu ienémumu starpibu
kompensg vienreiz€ji parvedumi.

Arvalstu tautsaimniecibu modelé kd SVAR arvalstu produkcijas izlaides, inflacijas,
nominalo procentu likmju un tehnologiju izaugsmé. Modela tautsaimniecibai
raksturigi divi eksogénas izaugsmes avoti — neitralu tehnologiju izaugsme un
investicijam piemérotu (specifisku) tehnologiju izaugsme.
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Veidojot finansu frikciju bloku, mingtais bazes modelis papildinats ar BGG finansu
frikcijam. FinanSu frikcijas liecina, ka aiznéméji un aizdev@ji ir dazadi cilveki ar
atSkirigu informétibas Iimeni. Model1 tiek ieviesti uzne€megji, t.i., tautsaimniecibas
dalibnieki ar Tpasam iemanam darbiba ar kapitalu un ta parvaldiba. Darbojoties ar
kapitalu, viniem ir prasme optimali rikoties ar kapitala apjomu, kas lielaks par pasu
resursiem, aiznemoties papildu lidzeklus. Rodas finanSu frikcijas, jo kapitala
parvaldiSana ir riskanta, t.i., uznéméjs var bankrotét, un tikai pasi uznémeéji novero
savu idiosinkratisko produktivitati bez papildu izmaksam. Saja bloka majsaimniecibas
naudu nogulda bankas.

Procentu maksajumi, ko sanem majsaimniecibas, ir no ekonomiska stavokla nominali
neatkarigi maksajumi (non state-contingent).” Bankas talak lidzeklus aizdod
uznéméjiem, balstoties uz standarta nominala aizdevuma (parada) Iigumu, kas, nemot
véra asimetrisko informaciju, ir optimals.® Summa, kuru bankas ir gatavas aizdot
uznémé&jam atbilstosi aizdevuma ligumam, ir funkcija no attiecigd uznéméja neto
vertibas. Tad€jadi modelt ietverti bilances ierobezojumi. Ja uznéméju ietekmé Soks,
kas samazina uznéméja aktivu vertibu, aiznemsanas iesp&jas pasliktinas. Rezultata
uznémgeji sanem mazaku kapitala apjomu, tas ierobezo investicijas, un sakas
ekonomiska lejupslide. Lai gan atseviski uznéméji paklauti riskam, bankas netiek
paklautas riskam.

Finans$u frikciju bloka ieviesti divi jauni endogéni raditaji; viens raditajs attiecas uz
uznémé&ju maksato procentu likmi, bet otrs raditajs — uz uzn@méju neto vertibu.
Ieviesti arT divi jauni Soki — idiosinkratiskas nenoteiktibas un uznéméeju bagatibas
Soks.

Saja petfjuma G. Busa izstradatajam finansu frikciju modelim (9) pievienota darbvietu
mekl&Sanas un atbilstibas struktiira, ko attistija D. T. Mortensens un K. A. Pisaridis
(33), R. E. Hols (25; 26) un R. Simers (36; 37), ar Teilora veida CTW model&to
nominalo algu neelastibu. Viena no $a modela svarigdm iezimém ir ta, ka algu
veidoSanas frikcijas pastav, tomér tieSi neietekm& darbinieka un darba devégja
attiecibas, kamér tas ir abpusgji izdevigas’. Tacu algas noteiksanas frikcijas ietekmé
darba dev@ja centienus noligt jaunus darbiniekus®. Tad&jadi uz modeli neattiecas
R. Baro (R. Barro) (5) kritika par to, ka darba devéja un darbinieka attiecibas algas
nevar ietekmét darbinieku iesp&ju kliit par bezdarbnieku (allocational wages). Tapat
speka ir pienémums par darbasp€ka intensivo attistibu un darbinieku endogéno
aizieSanu.

Darbvietu mekl€Sanas un atbilstibas struktiira iztiek bez specializ€tu darbaspéka
pakalpojumu abstrakcijas un ar to saistitds monopolu varas finansu frikciju modeli.
Ta vieta darbaspéka pakalpojumus homogénam darba tirgum, kur tos pérk
starppatérina precu razotdji, nodrosina nodarbinatibas agentiras, t.i., tada modeléta
strukttira, kuru vispareizak uzskatit par precu razotaja uznémuma cilveékresursu

5 1. Fisers (I. Fisher) 1933. gada pétijuma (22) norada, ka $ie nominalie ligumi radija bagatibas efektu
no neparedzetam cenu Iimena parmainam. Pieméram, ja ir Soks, kas pazemina cenas, majsaimniecibas
sanem bagatibas parvedumu. Tas tiek nemts no uznémgjiem, tadejadi samazinot to neto vertibu.
Pasliktinoties uzneémeju bilance€m, samazinas to iesp&jas investét, un tas savukart nosaka ekonomiskas
attistibas lejupslidi.

¢ Lidzsvara aizdevuma ligums maksimizé uznéméju gaidamo labkljibu, ko nosaka nulles pelnas
nosactjums bankam un procentu likmes atdeve majsaimniecibam.

7 Tas, ka pastav nominalas algas frikcijas, nenozimé, ka darba devéja un darbinieka attiecibas ir abam
pusém uzspiestas, jo abas puses var tas partraukt, ja tas nav izdevigas.

8 Nesa alga ir atkariga no abpusgjam relativam vienoSanas sp&jam. Ja darba némeéja vienoSanas spgjas ir
vajas, Nesa alga biis mazaka un jaunu darbinieku pienemsanas stimuli — lielaki.
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nodalu. Katrai nodarbinatibas agentiirai ir liels skaits darbinieku. Katru agentiiru
pastavigi iedala viena no N = 4 dazadam vienada lieluma kohortam. Kohortas atskir
pec perioda (ceturk$na), kura tas atkartoti vienojas par algam. Katram darbiniekam
maksato nominalo algu nosaka saskana ar Nesa algu vienoSanos, kas notiek reizi N
periodos.’ Ta ka visas kohortas ir vienads agentiiru skaits, katrd perioda vienosanos
panak 1/N visu agenttru. Perioda norises nodarbinatibas agenttra notiek $ada seciba.
Perioda sakuma eksogéni tiek izveleti darbinieki, kas aiziet no darba un klist par
bezdarbniekiem. P& tam proporcionali agentiiras iepriek$éja perioda izsludinato
vakancu skaitam noteikts daudzums bezdarbnieku kliist par nodarbinatajiem. Tad
istenojas kopgjie tautsaimniecibas Soki. Péc tam tiek noteikta katras agentiiras
nominalas algas likme. Kad tiek noteikta jauna alga, tas [imenis nemainas nakamajos
N — 1 periodos. Attiecigaja perioda par algu panakta vienoSanas attiecas uz visiem
agentura nodarbinatajiem katra nakamaja N — 1 perioda, arT uz tiem, kuri saks stradat
velak. Talak katram nodarbinatajam tiek pieskirts idiosinkratisks produktivitates
Itmenis. Nosaka ar1 produktivitates slieksni, un darbiniekus ar zemaku produktivitates
Iimeni atlaiz.'® Péc endogena aizieSanas lémuma pienemSanas nodarbinatibas
agentiira izsludina vakances, un efektivi tiek izvéléta darbaspéka piedavajuma
intensiva attistiba, pielidzinot nodarbinatibas agentiirai sniegto darba pakalpojumu
robezvertibu atbilsto§i majsaimniecibas ar darbaspéka nodroSinaSanu saistitajam
robezizmaksam. Saja bridi nodarbinatibas agentiira piedava darbaspeku darba tirgi.

2.2. Modela jauna versija

Saja pétfjuma modela iepriek$Gja versija mainita $adi. Pirmkart, Ne§a—Teilora
mehanismu aizstaj ar AOB bez eksogénas algu neelastibas, ka tas veikts CET. AOB
ievieSana maina starppaterina preces razoSanas struktiiru, kas tiek sadalita
vairumtirgotaju bloka un mazumtirgotaju bloka (aplikoti talak teksta). Otrkart,
nepastav endogéns aizieSanas mehanisms. Tapec jaunaja modeli ar AOB visas kopgja
nostradato stundu skaita parmainas attiecinatas uz darbaspéka piedavajuma
ekstensivo dalu. Treskart, tapat ka S. Smitas-Groes (S. Schmitt-Grohé) un M. Uribes
(M. Uribe) (35), L. Dz. Kristiano, M. Trabanta un K. Valentina (14) un ar1 CET darbos
ieviesta tehnologijas difuizija.

Salidzinajuma ar CET modela struktiiru ir neliela darba tirgus bloka atSkiriba; Saja
pétijuma pielautas aizieSanas no darba ipatsvara ka AR(1) procesa eksogé€nas un
ieprieks noteiktas variacijas'', lai modeli varétu piem&rot gan pienemsanas darba, gan
aizieSanas no darba datiem. Pienemsanas darba un aizieSanas no darba patsvars
dazados periodos mainas, un $o norisu savstarp&jas tendences, par ko liecina Latvijas
dati, ir Iidzigas. Tapéc, pielaujot pienemsanas darba Ipatsvara variacijas, bet, ka tas
tiek darits CET pétijuma, nosakot fiksétu darbinieku aizieSanas no darba 1patsvaru,
varétu rasties neatbilstiba Latvijas datiem.'?

Lidzigi CET pétjjumam, S$aja darba modelis ar AOB salidzinats gan ar NeSa algu
vienoSanas modeli bez eksogénas algu neelastibas un reduc@tas formas sadaliSanas
nosacijuma modeli, gan ar vienkarsu reducé&tas formas algas nosacijumu modeli.

? Vieno$anas kartiba ir individuala — katrs darbinieks vienoSanas sarunas ar nodarbinatibas agentiiras
parstavi veic atseviski.

19 No tehniska viedokla §1 modeleSana ir tada pati kd uzneémeéju idiosinkratiska riska un bankrota
model&sana.

' Pamatoti var pienemt, ka salidzindjuma ar abam pusém negaiditu attiecibu partraukSanu gan
uznémumi, gan darbinieki plano, ko daris nakamaja ceturksni p&c aizieSanas. Tapéc Saja modelt
attiecibu partraukSana model&ta ka vienu ceturksni ieprieks noteikta darbiba, pirms ta patiesiba notiek.
12 Turpmaka izpété varbiit biitu lietderigi atkal ieviest endog@ni noteiktu attiecibu partrauksanu.
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Turpmak sniegts sikaks to modela parmainu raksturojums, kuras ieviestas
salidzinajuma ar G. BusSa pétijumu (10).

2.3. Majsaimniecibu lietderibas funkcija

Jaunaja modell reprezentativa majsaimnieciba izmanto nodarbinato, kurus ta
neelastigi piedava darba tirgli, vienibas raditaju. Reprezentativas majsaimniecibas
darba attiecibas esoSo darbinieku dalu t perioda izsaka L,. Pienemts, ka visiem
nodarbinatajiem majsaimnieciba ir vienadas vid&jas paterina preferences un ka
majsaimnieciba nodroSina pilnigu patérina apdroSinasanu ta, ka visiem
nodarbinatajiem ir vienads pat€rina Iimenis C;. Reprezentativas majsaimniecibas
preferences ir tas loceklu preferencu vienadi svertais vidgjais lielums:

Eo XiZo B*¢flog(Cr — bC,—y), 0<b <1 [1],

kur £ ir diskonta faktors, b izsaka preferences paradumu veidoSanas pakapi, un {f ir
patérina preferences Soks.

2.4. IekSzemes galaprece un mazumtirgotaji

Lidzigi ka G. Busa pétijuma (10) homogénu iek§zemes preci Y; razo konkurétspg&jigi
identiski uznémumi, izmantojot

[f Y‘dd] 1<)y<o 2]

un pienemot, ka produkcijas cena P; un izejvielu cena P; , ir dotas. Saja vienadiba Y;
apzime specializ€tas izejvielas un 1/4, ir to aizstajamibas pakape. Reprezentativais
uznémums izvélas specializétas izejvielas Y; ;, lai maksimizetu pelnu

1 .
PiY, — fo Py Y pdi

saskana ar razoSanas funkciju, kas sniegta [2] vienadojuma. Uzn€muma pirmas kartas
nosacijumu i specializétajai izejvielai izsaka sadi:

Aa
Yie = (Pt/Pi,t)Ad_lyt- [3].
i specializ€to izejvielu [2] vienadojuma rada mazumtirgotajs, izmantojot raZoSanas
funkciju

1-a a +
Yir = (ZtHi,t) &Kiy — z; ¢ [4],

kur K; ; apzime i mazumtirgotaja kapitala nomas pakalpojumus, log(z;) ir tehnologiju
Soks, kura pirmajai starpibai ir pozitivs vidgjais, log(e;) ir stacionars neitrals
tehnologiju Soks un ¢ apzimé fiks€tas razoSanas izmaksas. Tautsaimniecibai ir divi
izaugsmes avoti — log(z;) pozitiva gaita un iesp&jami pozitivas log(¥;) norises, kur
W, izsaka investicijam raksturigu tehnologiju Soku. Objektu z{ [4] vienadojuma
izsaka Sadi:

a

+ _— yi-a
z; =W,z

Atskiriba no G. BuSa pétfjuma (10) H;, izsaka nevis darbaspéka, bet starppatérina
preces daudzumu, ko iegadajas i mazumtirgotajs. So preci iegaddjas no
vairumtirgotdja konkurétsp&jiga tirgii par cenu Pf. Lidzigi ka iepriek$gja darba, ari
$aja petjuma autors pienem, ka mazumtirgotajam jaaiznemas P H; ., maksajot par to
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bruto nominalo procentu likmi R,. Mazumtirgotajs atmaksa aiznp€mumu t perioda
beigas péc pardoSanas pelnas sanemSanas. Mazumtirgotajs produktu tirgl ir
monopolists un konkurétsp&jigs faktoru tirgli. / mazumtirgotajs nosaka savu cenu P; ;
atbilstosi pieprasijuma liknei [3] vienadojuma un Kalvo veida cenu frikcijam. Ar
varbiitibu ¢, i mazumtirgotajs nevar cenu atkartoti optimizet, un to izsaka $adi:

P =giPit1, Tge:= (”t—l)Kd(ﬁ)l_Kd’

kur k4 € (0,1), m;_, ir inflacijas Iimenis iepriek$&ja perioda un 7 — inflacijas Iimena
stabils stavoklis.

2.5. Vairumtirgotaji un darba tirgus
Kopgja darbaspeka L, kustibas likumu izsaka §adi:

Le = (pe—1 + xe)Le—y [5].

Taja p,_, ir varbitiba, ka uzn@muma un nodarbinata atbilstiba (paris) no viena perioda
turpinas nakamaja, un ta kustibas likumu izsaka logp, = (1 — pp)logp +
pplogp;_1 + €, .. Janem véra, ka p,_, ir noteikts [5] vienadojuma."® p,_,L;_, apzime
to nodarbinato skaitu, kuri pievienojas uzn@mumam t — 1 perioda un tur palika ar1 ¢
perioda sakuma. Turklat y,L,_, apzimé& uznémuma un darbinieku jauno tikSanos
skaitu t perioda sakuma. y, ir darba pienemsanas ipatsvars, jo lidzsvara stavoklt
tikSanas rezultata vienmer tiek algoti jauni darbinieki. Saskana ar [5] vienadojumu
darbinieki iesaistas razo$ana tiilit pec pienemsanas darba.'* Darba mekl&tajus, kuri
mekle darbu t perioda sakuma, veido nenodarbinato skaits periodat — 1,1 — L;_; un
no darba aizgajusie perioda t — 1 beigas (1 — p;_1)Ls—,. Varbiitibu f;, ka darba
mekletajs atrod uznémumu ar vakanci, izsaka sadi:

f, = Xtlt-1 [6].

1-p¢—qLli—1

Vairumtirgotaja uznémums rada starppatérina preci, izmantojot darbaspéku ar fiksétu
vienibas robezproduktivitati. Vairumtirgotaja uznémumam, kas vélas t perioda
pienemt darba jaunu darbinieku, jaizsludina vakance, sedzot izmaksas s;, ko izsaka
homogenas iek§zemes preces vienibas. Vakances aizpildiSanas varbitiba ir Q. Ja
vakance tiek aizpildita, uznémums sedz fiksetas realas izmaksas k; pirms vienosanas
sarunu ar jauno atbilstoSo darbinieku uzsakSanas. Ar J; apzimé darbinieka veértibu
uznémumam, ko izsaka homogenas iekSzemes preces vienibas:

]t=19tp_tha

kur ﬂf izsaka realas starppatérina preces cenas 9, = P} /P, gaidamo tagadnes vértibu
darbinieka un uznémuma sadarbibas perioda. Turklat ar w} apzimé uznémuma w,
maksatas realas algas gaidamo tagadnes vertibu. Realo algu nosaka, darbiniekam un
uznémumam vienojoties, un ta apliikota talak teksta. Rekursivo formu raksta $adi:

ﬁf =9, + ptEthlﬁfH, Wf =w + ptEtmt+1th+1 [71,

kur m;,,; ir majsaimniecibas diskonta faktors t perioda, ko uznémumi un
nodarbinatie pienem par eksogénu stohastisku procesu. Vairumtirgotaju briva

13 Pretstata CET pienémumam par fiks&tu aizieSanas no darba Iimeni $aja p&tijuma sniegts vienkarSots
laika mainigas aizieSanas no darba modeléSanas panémiens, kas lauj So mainigo saskanot ar datiem.
Pamatoti pienemts, ka aizieSanas no darba lémums prasis zinamu laiku, un tapec tas tiek pienemts, pirms
1stenojas tagadnes perioda Soki.

14 CTW un G. Busa (10) modelos 3is laiks atskiras, bet tas atbilst CET izmantotajam laikam.

11
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ieklausana nozimé, ka lidzsvara stavokli no vakances gaidamais ieguvums ir vienads
ar izmaksam:

Q:Ue —Ke) = ¢ [8].

Ar V, apziméta vertiba darbiniekam no pienemsanas darba uznémuma. Talak V, izsaka
ka summu, ko veido par uzn€émuma nostradato periodu nopelnitas algas gaidama
tagadnes vertiba un tas turpinajuma vértiba A; (continuation value), kad divpusgja

sadarbiba beidzas:

Ve =w" + 4, [9],
kur

Wf'w =w (1 - Tg)/(l +) + ptEtmt+1Wf-|l-‘f [10],

kur w/" balstas uz G. Busa pétijuma (10) pienémumu, ka uznémums maksa algas
nodokli un nodarbinatais — darba ienakuma nodokli; tadgjadi w!”" izsaka nodarbinata
sanemtas algas tagadnes vertibu péc nodoklu samaksas. Turklat:

Ay = (A = p)Emepq[fesrVier + (U= fru D U] + peEmiy1Aryy [11],

kur U; nozZim& nenodarbinatibas vertibu

U, = b + U, [12]

un U, izsaka nenodarbinatibas turpindjuma vértibu (continuation value of
unemployment):

Ui = Eemes [fraaVerr + (1 = fra)Upia] [13].

Pienemts, ka vakancu aizpildiSanas raditajs Q, un nodarbinata darba atrasanas atruma
raditajs f; ir saistiti ar darba tirgus situaciju I, kad darbvietu piedavajums parsniedz
pieprasijumu (labour market tightness). To izsaka $adi:

fi=0,047° Q =0,I7° 0,>0 0<0<1,
kur

Vel
[} =—— 14].
b 1—ppoaley [14]
[14] vienadojuma v¢L;_, apzimé uznémumu izsludinato vakancu skaitu t perioda

sakuma.

Starppat€rina precu tirgus lidzsvaroS$anai nepiecieSams, lai

1
j Hl,tdl == Lt'
0

2.6. Mainiga piedavajuma algu vienoSanas

Saja nodala apkopota kartiba, kada uznémumi un darbinieki vienojas par algam. Ta
atbilst CET aprakstitajai vienoSanas kartibai. Perioda t sakuma tiek noteikta L,
atbilstiba. Saja posma katrs nodarbinatais no L, iesaistas divpuséjas sarunas ar
vairumtirgotaja uzn€mumu par algas [imeni w;. Par katru sarunas iesaistito darbinieka
un uznémuma pari pienemts, ka visu pargjo t periodu vienoSanas rezultats ir dots.
Turklat tautsaimniecibas dalibniekiem ir pien€mumi ar1 par nakotnes algu vienoSanas
rezultatiem atkariba no sarunas atlikuSajiem pariem. Saskana ar vinu pien€émumu
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nakotnes algas nav tagadnes darbibu funkcija. Ta ka vienoSanas t perioda attiecas tikai
uz tagadnes algas lielumu, $adu vienoSanos sauc par secigu periodu vienoSanos
(period-by-period bargaining).

Periodi t =1,2,... modeli izsaka ceturksSnus. Pienem, ka vienoSanas notiek
M apaksperiodos katra ceturksni, kur M ir parskaitlis. Uzn€mums izsaka algas
piedavajumu pirma apakSperioda sakuma. Ja visi ieprieks€jie piedavajumi tiek
noraiditi, uznémums izsaka piedavajumu ari sekojosa neparskaitla apakSperioda
sakuma. Savukart darbinieks Iidzigd gadijuma izsaka algas lieluma piedavajumu
parskaitla apakSperioda sakuma. Pe&dgjo piedavajumu izsaka darbinieks.
j=1,..,M — 1, apakSperiodos piedavajuma san€mgjs var pazinot par sarunu beigdm
vai ieplanot pretpiedavajuma izvirziSanu nakama apaksperioda sakuma. Ja notiek
peédgja darbiba, ir varbutiba §,, ka vienoSanas tiek partraukta. Lai izteiktu
pretpiedavajumu, uznémums sedz realas izmaksas y,, ¢.

CET iegust vienkarSu slégta veida izteiksmi §im vienoSanas mehanismam:

1
wl = ta [@r9f + az(Uy — Ap) + a3yp,e — au (S — bi)] [15],
1 2
kur
a,=1-6,+ (1 =6, a, =1—(1-6,)M,
1-6 1-§
a3 = az#_ab ay = 2_52%+ 1—a,

un a4, 0y, a3 UN @, ir stingri pozitivi.

Mainot [15] vienadojuma loceklu kartibu un izmantojot [7] un [9] izteiksmi, [15]
vienadojumu var rakstit §adi:

Je = B1(Ve = Up) = BaVpe + Bz(¥¢ — by) [16],
kur B; = “;—zluni =1,2,3.[16] izteiksmi sauc par mainiga piedavajuma algu
vienoSanas sadaliSanas nosacijumu (alternating offer bargaining sharing rule).
Sikaku AOB aprakstu sk. CET vai (27).

2.7. Alternativie modeli

2.7.1. Nesa algu vienoSanas

Pétijuma aplukots alternativs modelis ar Nesa algu vienoSanos bez eksogénas algu
neelastibas. Nesa algu vienoSanas nosacijumu defin€ $adi:

Je== W = UY) [17),

kur n ir kopg&a guvuma (pelnas parpalikuma) J, +V, — U, dala, ko sanem
nodarbinatais.

Vieno$anas nosacijuma salidzinajums starp AOB un NesSa algu vienoSanos liecina, ka
AOB nosactjuma ietverts svarigs parametrs Y, t.i., uznémuma algu vienosanas
kavéjuma izmaksas (kopa ar §,, — varbutibu, ka vienoSanas netiek panakta, — tas
ietverts y,, reizinataja). R. E. Hols un P. R. Milgroms (27) norada, ka darba dev&jam
lidzsvara stavokli nekad nav sadu izmaksu. Lidzsvara stavokli puses faktiski netéré
laiku, lai kaul€tos. Tas izskata vairaku piedavajumu un pretpiedavajumu iesp&jamas
sekas un tilit pariet pie vienoSanas, netérejot laiku un resursus. Tiek pienemts pirmais
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algas piedavajums, ko izsaka darba devgjs. Tomér uzn€muma pretpiedavajuma
izmaksam ir svariga nozime konkréta lidzsvara noteikSana. Ari L. Jungkvists un
T. Dz. SardZents (30) noradijusi uz $§a parametra svarigumu.

2.7.2. Reducetas formas sadaliSanas nosacijums

Pétijuma aplukots arT modelis ar reducétas formas sadaliSanas nosacijumu, ko izsaka
sadi:

Je =&V —Up) — & + &3, — b) [18],

kur €s ir neierobezoti lielumi. Saja sadali$anas nosacTjuma ka speciali gadijumi
ietverti AOB un Nesa algu vienoSanas sadali$anas nosacijumi. AOB modeli &; = £,
& = ByVp, €3 = P3. NeSamodelie; = (1 —1n)/n, &, = &3 = 0.

2.7.3. Vienkarss reducétas formas algu nosacijums

Sa pétijuma vienkarsais algu nosacijums ir lidzigs CET lietotajam nosacijumam, un
to izsaka Sadi:

In(w,/w) = yIn(W_1 /W) + ,In(Le_, /L) + l3ln(ﬂz,t/ﬂz) + tylng, [19],

kur w, apzimé realo algu, ko m&rogo ar vienibas saknes tehnologiju tendenci, w;: =
W./z, Uy, izsaka vienibas saknes neitralu tehnologiju pieaugumu, &, ir stacionaru
neitralu tehnologiju picaugums, bet ¢y, 1y, L3, L4 — brivie parametri, kas janoverte.

2.8. Tehnologiju difuzija

Lai nestohastiska stabila stavoklIT nodroSinatu lidzsvarotu pieaugumu, nepiecieSams,
lai izteiksmé (¢, Gy, b, We ¢, St Kt, Vi ¢, kur ¢, ir fiks@tas razoSanas izmaksas, G, —
valdibas izdevumi, by* — bezdarbnieka pabalsts, W, , — bagatibas parvedums BGG
bloka, s; — vakancu izsludinasanas izmaksas, k, — fiks€tas darba pienemsanas
izmaksas, y,, ; — uznémuma pretpiedavajuma izmaksas AOB bloka, visu komponentu
pieauguma temps biitu vienads ar tehnologiju tendences z;" pieauguma tempu stabila
stavokli.

Lidzigi L. Dz Kristiano, M. Trabanta un K. Valentina (14), S. Smitas-Groes un
M. Uribes (35), ka ar1 CET pétjjumam, Saja pétjjuma apliikotaja jaunaja modeli
izmantota tehnologiju diftizijas koncepcija, lai vienibas saknes tehnologiju Soks
pilniba netiktu parnests uz minétajiem komponentiem perioda, kad Soks istenojas.

Saja pétijuma izmantota $ada specifikacija:
[(l)t' th btyl We,t' Se, Kt )/b,t], = [(l); G, bu' M/e' S, K, yb],'Qt [20],
kur €, izteikts $adi:
6 -
Q =z (Q-)* o [21],

kur 0 < @ <1 ir novértéjams parametrs. Saja specifikacija Q./z;, konvergé uz
konstanti nestohastiska stabila stavokli. Ja 8 ir tuvu nullei, Q, Tstermina faktiski
nereagé uz vienibas saknes tehnologiju Soka parmainam, ko apriori var uzskatit par
pozitivu iezimi. Nemot veéra eksogénus stohastiskus procesus, integrétie modela
raditaji, kas mérogoti ar z;", konverggé uz konstantém nestohastiska stabila stavokli.
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3. NOVERTEJUMS UN REZULTATI

Izmantota laika vieniba ir ceturksnis. Dala parametru tiek kalibréta, un pargjie
parametri novertéti, izmantojot Latvijas (iek§zemes regiona) un eiro zonas (arvalstu
regiona) datus. Arvalstu bloks vértéts atseviski atbilstoi pienémumam, ka Latvija
notiekoSie Soki neietekmé arvalstu tautsaimniecibu.

Modela aprékina izmantota Beijesa (7. Bayes) metode Matlab/Dynare vide
(S. Adzemjans (S. Adjemian), H. Bastani (H. Bastani), F. Karamé (F. Karamé) u.c.
(1)) ar 22 noverojamiem raditajiem, t.sk. bezdarba, vakancu kopgja skaita ceturksna
pieauguma un pienemsanas darba un aizieSanas no darba raditdjiem.'’ Pargjie
noverotie raditaji ir tipiski novertétiem vidgja lieluma jauna Keinsa modeliem —
nominala procentu likme, realais privatais patérins, realas investicijas, realais valdibas
patérin$, realais imports, realais eksports, realais IKP, reala alga, kopgjais nostradato
stundu skaits, PCI inflacija, investiciju deflatora inflacija, IKP deflatora inflacija,
realais valutas kurss, akciju cenu indekss ka uznémuma neto veértibas aizstajgjs, banku
aizdevumu nefinansu sabiedribam procentu likmju un monetaras politikas procentu
likmju starpiba, arvalstu regiona nominala procentu likme, arvalstu regiona PCI
inflacija, arvalstu regiona IKP. Realie raditaji sniegti vid&jota ceturk$na pieauguma
tempa izteiksmé un izteikti uz vienu iedzivotaju. Dati attiecas uz periodu no
1995. gada 2. ceturksna Iidz 2012. gada 4. ceturksnim.

Pielikuma sniegts Soku procesu un mérijjumu vienadojumu saraksts.
3.1. Kalibrésana un aprioro un aposterioro parametru analize

Modeli izmantota kalibréSanas un novértéSanas stratégija ir lidziga G.Busa
piedavatajai (10), iznemot darbasp€ka bloku, kas sikak raksturots talak teksta. Citu
kalibrésanas detalu apskats sniegts pielikuma.

CET veic vairaku darbaspéka bloka parametru kalibréSanu. Darbvietu saglabaSanas
ceturkSna Itmenis veértéts ar 0.9, maksimalais vienoSanas sarunu skaits ceturksni
noteikts 60, vakanéu aizpildisanas Tpatsvars ceturksni ir 0.7. Skiet, ka otrais parametrs
noteikts diezgan patvaligi. Ta ka Latvijas darba tirgus noriSu dati nav tik pilnigi ka
attiecigie ASV dati, min&tie tris parametri $aja pé€tijuma noverteti kopa ar CET
pétijuma novertétajiem parametriem. Turklat atSkiriba no CET pielauta cenu
indeksacija atbilsto$i inflacijai, un atbilstosi ekonomiskaja literatiira pienemtajam
kalibréts uzcenojums. Vakancu izsludinasanas izmaksas kalibrétas uz nulli un
novertetas pienemsanas darba izmaksas. Aprioro un aposterioro parametru rezultati
iek§zemes tautsaimniecibai apkopoti 1. tabula.

17 PienemSanas darba un aizieSanas no darba dati nemti no L. Fadejevas un I. Opmanes mikrolimena
datu izpétes (21).
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1. tabula

Novertetie parametri

Parametra raksturojums Apriorie Aposterioro parametru vid&jais [2.5-97.5%]
parametrl
D,Vidgjais, Nesa—Teilora AOB Nesa elastigu
standartnovirze algu modelis algu modelis

&, Kalvo, iekizemes B, 0.75,0.075 0.834[0.791, 0.876] | 0.766[0.701, 0.833]| 0.739 [0.675, 0.798]
&y Kalvo, eksports B, 0.75, 0.075 0.860 [0.803, 0.906] | 0.831[0.779, 0.885]| 0.853 [0.800, 0.917]
Eme Kalvo, imports patérinam B, 0.75,0.075 0.861 [0.797, 0.933] | 0.812[0.725,0.907]| 0.819 [0.750, 0.882]
Emi Kalvo, imports investicijam B8, 0.75, 0.075 0.415 [0.309, 0.524] | 0.542 [0.454, 0.637]| 0.536 [0.437, 0.626]
Emx Kalvo, imports eksportam B, 0.66,0.10 0.273 [0.171, 0.384] | 0.736 [0.635, 0.848] | 0.739 [0.647, 0.820]
Kq Indeksacija, ick§zemes B, 0.40, 0.15 0.361 [0.155, 0.563] | 0.383 [0.191, 0.586]| 0.366 [0.151, 0.581]
Ky Indeksacija, eksports B, 0.40, 0.15 0.367 [0.159, 0.582] | 0.045[0.015,0.077]| 0.046 [0.015, 0.078]
Kome Indeksacija, imports patérinam | 8, 0.40, 0.15 0.666 [0.430, 0.892] | 0.636 [0.408, 0.854]| 0.683 [0.493, 0.896]
Komi Indeksacija, imports

mvesticyjam B, 0.40, 0.15 0.367 [0.142, 0.609] | 0.537 [0.334, 0.734] | 0.446 [0.270, 0.628]
Kmx Indeksacija, imports eksportam | 3, 0.40, 0.15 0.259 [0.078, 0.462] | 0.042 [0.013,0.073]| 0.048 [0.015, 0.087]
Ky Indeksacija, algas B, 0.40,0.15 0.361 [0.122, 0.627]
vl Apgrozamo lidzeklu Tpatsvars | g, 0.50, 0.1 0.470 [0.031, 0.908] | 0.520 [0.329, 0.713]| 0.490 [0.291, 0.673]
0.10,, |FriSa (R. Frish) inversa elastiba [T, 0.30,0.15 1.059 [0.816, 1.307]
b Patgrina paradums B, 0.65,0.15 0.896 [0.832, 0.963] | 0.854 [0.783,0.935]| 0.838 [0.748, 0.928]
0.1S” |Investiciju korekciju izmaksas [T, 0.50, 0.15 0.226 [0.122, 0.348] | 0.253 [0.164, 0.357]| 0.233 [0.152, 0.323]
Oq Mainiga kapitala izmantoSana I, 0.20, 0.075 0.472 [0.227,0.733] | 0.557[0.305,0.811]| 0.513[0.265, 0.799]
Ny Aizstajamibas elastiba, eksports |T, 1.50, 0.25 1.586 [1.144, 2.058] | 1.456 [1.045, 1.864]| 1.373[1.031, 1.701]
Ne Aizstajamibas elastiba, patéring |, 1.50, 0.25 1.319[1.010, 1.670] | 1.276[1.010, 1.596]| 1.281[1.010, 1.628]
ur Aizstajamibas elastiba,

investicijas T, 1.50, 0.25 1.409 [1.025, 1.783] | 1.102[1.010, 1.289]| 1.094 [1.010, 1.244]
ul Aizstajamibas elastiba, arvalstu |T, 1.50, 0.25 1.678 [1.211,2.162] | 1.536[1.136,2.032]| 1.609 [1.155,2.075]
u Monitoringa izmaksas B.0.30,0.075 0.248 [0.176, 0.318] | 0.488[0.377,0.602] | 0.498 [0.378, 0.620]
F(w) Stabila stavokla bankrota likme | g, 0.005, 0.002 0.020* | 0.008 [0.005,0.011]| 0.008 [0.004, 0.011]
hshare,| Pienemsanas darba fiksetas

izmaksas T, 0.20, 0.075 0.089 [0.067, 0.111]| 0.179 [0.064, 0.319]| 0.164 [0.057, 0.283]
bshare | Lietderibas pliisma,

bezdarbnieki B, 0.75, 0.075 0.566 [0.426, 0.697] | 0.381[0.274, 0.490]| 0.484 [0.370, 0.593]
p Stabila stavokla atbilstibas

izdzivosanas Tpatsvars B, 0.90, 0.05 0.970* | 0.8211[0.784, 0.858]| 0.779 [0.733, 0.825]
o Bezdarba patsvars, atbilstibas

funkcija B,0.60,0.10 0.500* | 0.678[0.628, 0.727]| 0.715[0.671, 0.760]
M, ** | M@rogots sarunu raundu skaits |, 0.1, 0.02 0.189 [0.144, 0.238]
A% Varbitiba (vieno$anas sarunu

partrauksana) B, 0.50,0.10 0.765 [0.650, 0.868]
0 Vakan¢u aizpildisanas raditajs |, 0.70, 0.10 0.700* | 0.712 [0.547, 0.889]| 0.732 [0.557, 0.895]
] Tehnologiju difiizija B, 0.50,0.075 0.482 [0.349, 0.626]| 0.474 [0.342, 0.606]
Pe Noturiba, stacionara tehnologija |2, 0.85, 0.075 0.876 [0.799, 0.952] | 0.887 [0.806, 0.956]| 0.912 [0.850, 0.969]
Dy Noturiba, investiciju

robezefektivitate B, 0.85,0.075 0.478 [0.267, 0.690] | 0.391 [0.258, 0.541]| 0.381[0.242, 0.533]
pee Noturiba, paterina preference | g, 0.85,0.075 0.872 [0.790, 0.940] | 0.893 [0.808, 0.959]| 0.878 [0.795, 0.960]
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1. tabula (turpindajums)

Parametra raksturojums Apriorie Aposterioro parametru vidgjais [2.5-97.5%]
parametri
D,Vidgjais, Nesa—Teilora AOB Nesa elastigu
standartnovirze algu modelis algu modelis

P Noturiba, valsts riska premija | g 0.85, 0.075 0.908 [0.869, 0.947] | 0.953 [0.917, 0.988] | 0.957 [0.918, 0.992]
Py Noturiba, valdibas izdevumi B, 0.85,0.075 0.784 [0.620, 0.938] | 0.763 [0.610, 0.924] | 0.790 [0.657, 0.926]
Py Noturiba, uznemeju bagatiba B, 0.85,0.075 0.787 [0.617, 0.926] | 0.644 [0.442, 0.827] | 0.652 [0.497, 0.810]
Pp Noturiba, izdzivoSanas Tpatsvars | g, 0.85, 0.075 0.890 [0.806, 0.967] | 0.872 [0.779, 0.970]
Soku standartnovirzes
100, |Stacionara tehnologija 1, 0.15, inf 0.160 [0.126, 0.195] | 0.126 [0.099, 0.151]| 0.128 [0.101, 0.158]
oy Investiciju robezefektivitate -1, 0.15, inf 0.228 [0.114, 0.356] | 0.292[0.193, 0.409] | 0.278 [0.177, 0.382]
ozc Paterina preference 1, 0.15, inf 0.258 [0.120, 0.466] | 0.215[0.114, 0.351]| 0.200 [0.104, 0.321]
1000 | Valsts riska prémija 1, 0.50, inf 0.559 [0.471, 0.654] | 0.538 [0.454, 0.628] | 0.530 [0.445, 0.620]
100, |Valdibas izdevumi 1, 0.50, inf 0.478 [0.387, 0.573]| 0.482 [0.402, 0.572]| 0.487 [0.405, 0.576]
0,a Uzcenojums, iek§zemes -1, 0.50, inf 0.571[0.302, 0.890] | 0.295 [0.138, 0.501]| 0.222 [0.120, 0.341]
O Uzcenojums, eksports -1, 0.50, inf 0.924 [0.399, 1.564] | 0.619 [0.306, 1.012] | 0.838 [0.307, 1.854]
o,me | Uzcenojums, imports patéripam |1, 0.50, inf 1.285[0.372,2.890] | 0.843 [0.224, 1.850] | 0.828 [0.335, 1.438]
O mi Uzcenojums, imports

investicijam 1, 0.50, inf 0.521[0.315,0.761]| 0.933[0.583, 1.360]| 0.875 [0.532, 1.283]
oymx | Uzcenojums, imports eksportam |1, 0.50, inf 0.758 [0.432, 1.108] | 4.646 [1.607, 9.095] | 4.861 [2.230, 8.306]
100, |Uznemeju bagatiba 1, 0.40, inf 0.293 [0.213, 0.387] | 0.348 [0.243, 0.470] | 0.348 [0.236, 0.464]
100, |Eksogens izdzivoSanas Tpatsvars |r-1, .10, inf 0.168 [0.124, 0.212] | 0.167 [0.121, 0.215]
Modela atbilstibas posteni
Robezvarbiitibas logaritms*** \ \ 33994 33888 34115

Piezimes. Noveértéjums balstits uz divam Metropola—Heistingsa (Metropolis—Hastings) k&dém ar
50 000 izlases novérojumu péc pirmo 200 000 izlases novérojumu atmeSanas. * Norada uz
kalibrétu vertibu. ** (Nemé&rogotu) algu vienosanas sarunu skaitu aprékinaka M = 2ceil (200M,,),
kur ceil ir noapaloSanas funkcija Iidz pozitivai bezgalibai. *** Salidzinamibas noliika apréekins
veikts, visos trijos modelos izmantojot vienadas noverteto raditaju un novertéto parametru kopas.
Pargjie modelu atskirigie parametri ir aposteriorie parametri. Janem vera, ka elastibas parametram
nj,J = {x,¢, i, f} izmantoti saisinati parametri I ar masu, kas nav mazaka par 1.01.

1. tabula sniegtie triju modelu rezultati nav pilniba salidzinami, jo NeSa—Teilora algu
modela kods ir lidzigs G. Busa (10) modela kodam, bet taja nav ietverts darbaspéka
piedavajuma Soks. Savukart AOB modelis un Nesa elastigu algu modelis balstas uz
jauno kodu un ir savstarpgji salidzinami. Pirmkart, 1. tabula redzams, ka Iidz ar jauno
algu kodg€sanas sistému aposterioro parametru vidgjie lielumi eksporta un eksportam
paredzeta importa indeksacijai pietuvojusies nulles vertibai. Tacu pargjo indeksacijas
parametru (iekSzemes pre€u un importa pat€rinam un investicijam) aposteriorie
vidgjie nav nulle, un to vertiba ir lidziga bazes (etalona) modela aposterioro vidéjo
vertibam. Jaunie algu kodi arT ietekméjusi dazu Soku apjomu. Pieméram, sarucis
iek§zemes uzcenojuma Soks, bet uzcenojuma Soks eksportam paredzetajam importam
pieaudzis.

Otrkart, ar jauna darbinieka pienemsSanu darba saistitds kop&jas izmaksas stabila
stavokll novertétas aptuveni 1.67% no algu likmes.'® Tas ir mazakas neka CET
aprekinatie 6.8% ASV. Tacu $aja petijuma un CET iegiito rezultatu atSkiribas nevar

S _ + Y . C . « . oy . “
16 Aprekinatas ka %E = 0.0167, kur n, un n,, ir attiecigi vakancu izsludinasanas un pienemsanas

darba izmaksu attieciba pret kopgjo produkcijas izlaidi.
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vienkarSoti interpretét ka Latvijas un ASV atskiribas, jo abu pétijumu modeli un
noveértéjuma panémieni ir dazadi. Saja pétijuma modelis novertéts, izmantojot pilnas
informacijas pieeju, bet CET izmanto ierobeZotas informacijas pieeju, pielagojot
atseviSkas IRF VAR modela IRF.

Treskart, aizstajamibas attiecibas aposteriora parametra vidéja vertiba ir 0.38, tad&jadi
AOB modelt nav nepiecieSama augsta aizstajamibas attieciba, lai modeli pielagotu
datiem. Tacu tas pats attiecas arT uz Nesa elastigu algu modeli bez eksogénam algu
frikcijam (tabulas pedgja aile) un ar Teilora veida frikcijam. Citi Saja petijuma
neaprakstitie rezultati liecina, ka aizstajamibas raditajs ir jutigs pret kalibréSanu,
pieméram, darbaspéka preferences Soka izslégSanu un vakancu izsludinaSanas
izmaksu kalibréSanu.

Ceturtkart, parametru, kas nosaka tehnologiju diftiziju, aposteriorie vidgjie liclumi
novertéti savstarp&ji Iidzigi, tapeéc tie reducéti uz vienu kopigu parametru ar
aposterioro vid€jo vertibu, kas ir tuvu 0.5. Tadgjadi fiksétu izmaksu un/vai ieguvumu
parametri reag€ uz Tslaicigiem tehnologiju Sokiem mazak neka parasti modeléta
vienibas elastiba, tomér aktivak neka CET modeli."”

3.2. Impulsu reakciju analize

Viens no iemesliem, kap&c nepiecieSams rast alternativu Nesa—Teilora algu modelim,
bija algu impulsu reakcijas nevienmeériga dinamika. Etalonmodela IRF parasti
atspogulo krasas algu parmainas aptuveni pec Cetriem ceturkSniem, un ta ir Teilora
veida nominalas algu neelastibas model&$anas iezime. Sadu modelétas realas algas
dinamiku var uzskatit par neticamu, un ta var liecinat, ka Teilora veida frikcijas Sai
Latvijas datu izlasei var biit parak stingras.

2. att€ls sniedz valsts riska prémijas Soka IRF NeSa—Teilora algu modelim, AOB
modelim un Nesa elastigu algu modelim. Att€ls atspogulo, ka AOB modelis sniedz
gludu algu dinamiku. Atkariba no Soka veida algu reakciju var uzskatit par strauju un
lielu. Tomér Latvija izlases perioda algas bijuSas diezgan elastigas (sk. datus
3.3. sadala). Tapéc talak teksta tiks apliikota modela prognozetspgja, lai parbauditu,
vai algu prognozeém nepiemit parak lielas svarstibas.

17 Aposteriora parametra vid&ja vertiba ir tuvu apriora parametra vidgjai vertibai, bet to nevajadz&tu
uzskatit par vajas identifikacijas pazimi, jo apriorais parametrs izvel&ts tuvu aposteriorajam parametram.
Piem@ram, ja apriora parametra vid&jais noteikts 0.1, aposteriorais parametrs tomér paaugstinasies
aptuveni lidz 0.4.
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2. attels

Impulsu reakcijas uz valsts riska prémijas Soku

Valsts riska prémijas Soks

Nominala procentu likme (APP) PCI inflacija (APP) IKP (nov.; %)
0.2 0.0
b .
] 0.0 -0.2
0 0.2 0.4
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Paterins (nov.; %) Investicijas (nov.; %) x10-3 Neto eksports/IKP (Iim. nov.)
0.0
£ ?ﬁ N 19
-0.4 -2 5
0.0 0
0.8 F —4F
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Kopgjais stundu skaits (nov.; %) Reala alga (nov.; %) Realais valiitas kurss (nov.; %)
0.0 O.g 0.05
02 0 0.00
0.4 04
—0. 0.6 - -0.05
10 20 30 40 10 20 30 0 20 30 40
Stundu skaits/darbinieku skaits
Neto vertiba (nov.; %) Starpiba (APP) (nov.; %)
0 0.4 933
0.2 20
-2 1
0.0 : ~
—4 0.2 0.05 i BT
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Bezdarba limenis (Iim. nov.) Enu alga, MPL (nov.; %) Tirie argjie aktivi/IKP (Iim. nov.)
- 0.20
0.15 —
LT
0.0 Ty
10 20 30 40 10 20 30 40

AOB 95% wmmmmm AQOB vidgjais ™= | NeSa—Teilora algu modelis = ® = ® Nesa elastigu algu modelis

Piezime. Vienibas uz y ass izteiktas k@ procentualas novirzes no stabila stavokla (nov.; %),
procentu punkti gada (APP) vai Iimena novirzes (Itm. nov.).

3.3. Prognozétspéja

Atsevisku noverojamo raditaju prognozes, kas iegitas ar AOB modeli un
etalonmodeli vienam ceturksnim uz priek$u, atveidotas 3. attgla.'® Rezultati par

visiem novérojamiem raditajiem sniegti pielikuma.

3. attéls rada, ka AOB modelis rada prognozeésanas sp&ju, kas lidziga NeSa—Teilora
etalonmodela prognozeSanas sp&jai. Pirmkart, abos modelos Iidzigi izpauzas IKP un
kopgja nostradato stundu skaita prognozésana vienu soli uz prieksu. Otrkart, ar AOB
modeli var iegiit realas algas prognozes bez parmériga svarstiguma un ar dinamiku,
kas Iidziga ar etalonmodeli ieglitajam prognozém. Lai gan ar So modeli joprojam
nevar novertét parkarSanas perioda liela algu kapuma prognozi un algu dinamikas
prognozi 2010.-2012. gadam, AOB modela rezultatus var uzskatit par diezgan
labiem, nemot véra to, ka pretstata etalonmodelim taja nav eksogéni noteiktas algu
neelastibas. Treskart, ar AOB modeli un etalonmodeli var atkartot bezdarba datu
svarstigo dinamiku. Ceturtkart, abi modeli rada vakancu prognozu Tslaicigu parmeérigu

nestabilitati, bet ar AOB modeli iegiitas prognozes par kop&o vakan¢u Iimeni'’

'8 §is nav patiesas arpusizlases prognozes, jo modeli novértéti visam izlases periodam (1995. gada
2. cet.—2012. gada 4. cet.). Tomer rezultati liecina par modelu aptuvenu relativu prognozetspgju.

19 Novérotie dati attiecas uz kopégja registréto vakancu skaita ceturksna pieauguma tempu. Registrétie
dati var neatbilst patiesajam stavoklim, tap&c vakancu datu atbilstibas kvalitati salidzinajuma ar citiem
noverotajiem raditajiem var€tu uzskatit par mazak svarigu.
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ekonomiskas attistibas cikla frekvencés ir atbilstosas.’® Piektkart, prognozéta
pienemsSanas darba un aizieSanas no darba Ipatsvara dinamika labi atbilst
novérotajiem datiem.?!

3. attéls
Prognozes vienu periodu uz prieksu (izlase)

Izlaide Kopégjais nostradato stundu skaits
" ‘ ‘ \ i ‘
\I“ : i
N
=57 %
-107
i
1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012
Reala alga Bezdarba Iimenis

0201/
0.15[

0.10]

1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012

Kopgjais vakancu skaits

(ceturksna pieaugums) Kopgjais vakancu skaits (Itmenis)

=501

—100

1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012

20 §7 Nesa—Teilora algu modela specifikacija nespgj labi prognozét vakandu datus. Ja tiek aktivizéts
darbaspeka preferences Soks, modelis labak atbilst vakancu datiem. Janem veéra, ka visos $aja petjjuma
aplukotajos modelos darbaspeka preferences Soks ir izslegts.

2l Ar modeli novertetais pienemsanas darba un aizieSanas no darba Tpatsvars stabila stavok[i ir aptuveni 0.18,
t.i., parsniedz datu atspoguloto Iimeni (aptuveni 0.1). Tap&c modela novertesanai attiecigie dati ir vidgjoti.

20
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3. attéls (turpinajums)

4. attéls

Pienemsanas darba ipatsvars AizieSanas no darba ipatsvars

0.12f 0.147" ‘ ‘ ‘ ]
0.12
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0.08
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0.04 | 1 0.04

1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012
==== Noveérotie dati = — Filtréti dati, Nesa—Teilora algu modelis — Filtréti dati, AOB

Petijuma ar1 novertéti modeli ar alternativam specifikacijam, kas lidzigas CET
apliikotajam specifikacijam: a)ar NeSa algu vienoSanos bez eksogénas algu
neelastibas, b) ar reducétas formas sadaliSanas nosacijumu un c) ar vienkarSu algas
nosacijumu.?? Modela ar reducétas formas sadaliSanas nosacijumu sniegtas prognozes
atrodas starp citu specifikdciju prognozém, tapéc $aja pétijuma nav uzraditas.”
Pargjas specifikacijas tiek salidzinatas ar AOB modeli, prognozgjot IKP, nostradato
stundu skaitu un algas vienu periodu uz prieksu (sk. 4. att.).

Alternativu specifikaciju prognozes vienu periodu uz prieksu (izlase)

Izlaide Kopéjais nostradato stundu skaits
~ ; ; ; ;

1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012
Reala alga

====: Noverotie dati

= == Filtréti dati, NeSa—Teilora algu modelis
===+ Filtréti dati, algu nosacijuma modelis
= Filtréti dati, AOB 5% i ,

1996 2000 2004 2008 2012
Ar NesSa elastigu algu modeli iegiist IKP un kop€ja nostradato stundu skaita
prognozes, kas lidzigas ar AOB modeli iegiitajam prognozeém, bet algu prognozes ir

22 §is tris specifikacijas var labak salidzinat ar AOB specifikaciju neka ar Nesa-Teilora algu modeli,
kam ir vl arT citas atSkiribas, kas aprakstitas ieprieksgja sadala.

2 Turklat ar reducétas formas sadali$anas nosacijumu no Metropola—Heistinga MCMC izlases ieguva
nekonverggjoSus aposterioros parametrus, tapéc $is specifikacijas analize tika partraukta.
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nestabilakas un pretcikliskakas neka ar AOB modeli iegiitas prognozes (sk. 4. att.).
Turpreti reduc@tas formas algas nosacijums sniedz algu prognozes, kuru dinamika loti
tuvu atbilst algu datu dinamikai. Tacu modeli ar vienkarSu algu nosacijumu nostradato
stundu skaita un IKP prognozu svarstigums ir parak liels.

AOB modela un Nesa-Teilora algu modela prognozu rezultati salidzinajuma ar
gadijuma klejosanas modela rezultatiem (ceturksna pieauguma tempa izteiksme) par
PCI inflacijas un IKP pieaugumu viena, Cetru, astonu un 12 ceturkS$nu periodiem
sniegti 2. tabula. Tabula arT sniegti alternativu darba tirgus specifikaciju — 1) ar Nesa
algu vienoSanos ar elastigdm algam un 2) ar vienkarSu algu nosacijumu, ka ar1 Beijesa
SVAR?* prognoz@tspgjas rezultati.

2.tabula sniegtie dati lauj secinat, ka AOB modela prognozétspgja ir lidziga
etalonmodela prognoze€tsp€jai, tomer ar to gutas inflacijas prognozes ir mazliet
neprecizakas. Savukart AOB modelis sniedz precizakas IKP Tstermina prognozes
neka alternativie modeli. Nesa elastigu algu modela prognozétsp&ja attieciba uz
inflacijas un IKP prognozém ir salidzinama ar AOB modela prognozetsp&ju, bet
attieciba uz algu Tstermina prognozem ta ir vajaka. Tadgjadi tiek apstiprinata 4. attela
sniegta grafiska informacija. Tatad prognozetsp&jas zina AOB modelis ir viena no
labakajam $aja pétijuma analiz€tajam darba tirgus specifikacijam.

2. tabula
Prognozétspeja
Modelis Distances 1 cet. 4 cet. 8 cet. 12 cet.
merfjums PCI IKP PCI IKP PCI IKP CPI GDP
AOB RMSE 1.28 0.77 0.75 0.79 0.56 0.67 0.60 0.64
DM p-value 0.946 0.020 0.120 0.115 0.081 0.080 0.071 0.093
MAE 1.45 0.85 0.84 0.77 0.61 0.61 0.61 0.61
DM p-value 0.997 0.074 0.209 0.078 0.090 0.072 0.067 0.111
Nesa—Teilora algu | RMSE 1.13 0.90 0.69 0.76 0.54 0.66 0.58 0.64
MAE 1.24 1.07 0.72 0.75 0.55 0.60 0.58 0.59
Nesa elastigu algu | RMSE 1.26 0.80 0.76 0.77 0.56 0.66 0.60 0.64
MAE 1.43 0.91 0.85 0.75 0.61 0.60 0.61 0.60
Algas nosacijuma |RMSE 1.31 0.93 0.78 0.82 0.60 0.71 0.63 0.66
MAE 1.49 1.14 0.89 0.83 0.67 0.67 0.66 0.63
SVAR RMSE 0.95 0.72 0.68 0.80 0.59 0.68 0.55 0.66
MAE 1.03 0.72 0.67 0.76 0.59 0.62 0.47 0.61
Realas algas prognozes
AOB modelis RMSE 0.82 0.99 1.00 1.00
salidzingjuma ar | MAE 0.82 0.99 1.00 1.00
Nesa elastigu algu
modeli

Piezimes. Attieciba uz RMSE un MAE par vienibu mazaks raditajs liecina, ka ar $o modeli iegiita
precizaka prognoze neka ar gadijuma klejosanas modeli, ja vien nav noradits citadi. DM p-val
apzimé vienpusgju p-vertibu, ko iegiist, veicot DM testu (18) AOB modela un gadijuma klejosanas
modela vienadas prognozgsanas precizitates noteikSanai. Par 0.1 zemaka vertiba liecina, ka modela
prognozes precizitate ir lielaka neka alternativa modela precizitate 10% nozimibas Iimeni. Ar
SVAR noverte tris iekszemes raditajus — IKP, PCI un nominalo procentu likmi, un tas struktiira un
apriorie parametri ir tadi pasi ka arvalstu SVAR. Janem véra, ka §Ts nav patiesas arpusizlases

24 Mingtajam SVAR ir vairaki ekonomiski nelogiski novértétie parametri, jo attiecigaja izlases perioda
Latvijas IKP, PCI inflacijas un nominalo procentu likmju datiem nav stabilas un ekonomiski pamatotas
sakaribas.
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prognozes, jo modeli novertéti visam izlases periodam (1995. gada 2. ceturksnis—2012. gada
4. ceturksnis).

4. MINIMALAS ALGAS PAAUGSTINASANAS IETEKMES SIMULACIJA

5. attels

P&dgja laika Latvija notiek diskusijas par minimalas algas palielina§anu un tas ietekmi
uz tautsaimniecibu. Diskusiju c€lonis ir Latvija ped€jos gados vairakkart veikta
minimalas algas paaugstinasana (sk. 5. att.) un aicinajumi® ar tuvaka nakotnd
turpinat palielinat minimalo algu®®. Minimalas algas paaugstina$anas aizstavji ka
argumentus min mazo algu sane€mgju labklajibas uzlaboSanu, &nu ekonomikas
samazinaSanu un mazaku atkaribu no socialas nodrosinasanas sisteémas (pabalstiem).
Savukart oponenti uzsver, ka minimalas algas palielinaSana nav pats efektivakais
labklajibas celSanas veids, jo tadgadi tiek nodarits launums uzpémumu

konkurétsp€jai un kaveta izaugsme un labklajibas pieaugums.

Minimala alga Latvija
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i > 250

Minimalas un vidgjas algas attiectba =~ |/ “~—— —  \\ / 200

(uzn@mumu apsekojumu dati; %) 150
—— Minimalas un vidgjas algas attieciba 30
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Avoti: CSP, www.likumi.lv un autora aprekini.

Minimalas un vidgjas algas attieciba Latvija*’ palielinajusies no aptuveni 33% 1997 —
2008. gada lidz aptuveni 41% 2009.—2016. gada, liecinot par butisku un actimredzami
pastavigu limena parmainu aptuveni 2008. vai 2009. gada, kad saruka vid&ja alga, kas
netika kompensé€ta, bet tieSi pret€ji — papildinata ar minimalas algas kapumu
turpmakajos gados (sk. 5. att.). Pastaviga minimalas un vidgjas algas attiecibas
palielinasanas var radit riskus uzn€mumu konkurétsp&jai un darba tirgus situacijas
uzlaboganai.?®

Pirms minimalas algas paaugstinasanas ietekmes simulacijas lietderigi zinat, ko
uznémumi uzskata par visiesp&jamako reakciju uz minimalas algas paaugstinasanu.
3. tabula sniegti ECBS Algu dinamikas struktiiras starpposma rezultati $aja jautajuma
par Bulgariju, Igauniju, Ungariju, Lietuvu, Latviju, Rumaniju un Slovéniju.
Uznémumi, saskaroties ar minimalas algas paaugstinaSanu, iesp&jams, veiktu vienu
vai vairakas darbibas: paaugstinatu precu cenas, samazinatu dazadas izmaksas,
kapinatu produktivitati, samazinatu jaunu darbinieku pienemsanu darba un palielinatu
algas ne tikai minimalas algas sanémgjiem, bet ar1 citiem darbiniekiem.

25 Pieméram, Latvijas Republikas Labklajibas ministrija.

26 2017. gada minimalo algu paaugstindja par 10 eiro.

27 Autors izmanto divus pilna darbalaika vidgjas menesa algas raditajus. Viens raditajs nemts no
uzneémumu apsekojumiem un sniedz oficialos datus. Otrs raditajs iegilits no nacionalajiem kontiem,
kuros nemta veéra ar1 &énu ekonomika. Abi raditaji ir [idzigi.

28 Bezdarba Iimenis Latvija ir saméra augsts (2016. gada novembri — 9.6%).
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3. tabula

Uznémumu iespéjama reakcija

Darbiba attieciba uz Bulgarija| Igaunija| Ungarija| Lietuva Latvija| Rumanija| Slovénija Kopa
aizieSanu no darba 20.8 5.8 15.7 39 15.7 25.2 2.7 15.0
| pienemsanu darba - 6.6 42.6 13.5 20.4 39.4 8.5 28.5
1 precu cenam 37.5 22.3 50.2 20.6 36.9 523 5.1 37.2
| dazadam izmaksam 7.2 19.1 47.1 28.6 39.7 59.8 242 40.1
1 pargjo darbinieku 37.5 18.1 - 23.7 38.4 23.9 7.8 22.1
algam

1 produktivitati 26.7 18.3 52.6 39.1 36.1 - - 41.2

Avots: ECBS Algu dinamikas struktiiras starpposma rezultati; 2010.—2015. gads; kontaktpersona:
Latvijas Bankas Monetaras politikas parvaldes darbiniece L. Fadejeva.

Saja modeli nav ne minimalas algas, ne algu sadalfjuma, tapéc pétfjums norobeZojas
no jebkadas diskusijas par sadales ietekmi. Saja modeli nav arT darba nelietderibas
(disutility of work), tadéjadi pétijums norobezojas ar1 no labklajibas ietekmes analizes.
Ta vieta notiekoSos endogénos izmaksu korekciju procesus, kas ir Saja modelr,
méginats aplikot ka reakciju uz pastavigu minimalas un vidéjas algas attiecibas
kapumu. Turklat petijuma ieziméta ta iesp&jama ietekme uz visu tautsaimniecibu.

Simulacija veikta, lai Tstenotu to, ka 5. att€la sniegtds minimalas un vidg€jas algas
Iimena parmainas ir [idzigas situacijai, kad pieaug darbinieku algu vienoSanas sp&jas
un uzn€mumi spiesti pastavigi paaugstinat algas virs to sakotng€ja Itmena. Tas atSkiras
no gadijuma, kad minimala alga tiek indekséta atbilstosi vid€jai algai ta, lai videja
termina netiktu ietekméta abu attieciba, jo Sadas politikas gadijuma uzp€mumiem
vidgja termina nav papildu darbaspéka izmaksu. Tad€jadi $aja petijuma analizetas
darbinieku algu vienoSanas sp&jas pastaviga picauguma sekas un méginats izdarit
secinajumus par minimalas un vid€jas algas attiecibas pastaviga pieauguma ietekmi.

Impulsu reakcijas AOB modeli un NeSa—Teilora algu modeli sakara ar darbinieku algu
vieno$anas spéjas pastavigu®’ pieaugumu ta, ka nominala alga ilgtermina paaugstinas
Iidz 1% virs sakotng&ja Itmena, atspogulotas 6. attela. Lai Latvija iegttu vidgjas algas
kapumu aptuveni par 1%, minimalo algu perspektiva vajadz&tu paaugstinat aptuveni
par 8%. Tas ir mazak neka minimalas algas gada vidgjais pieaugums Latvija 1997.—
2016. gada (11.1%) un arT mazaks par minimalas algas kapumu 2008. un 2009. gada
(attiecigi 33.3% un 12.5%) — laika, kad tika noverotas minimalas un vid&jas algas
Iimena parmainas. VienkarSoti aprékini liecina, ka minimalas un vid&jas algas
attiecibas maina no 33% uz 41% (sk. 5. att.) atbilst Cetras reizes lielakai ietekmei, kas
atspogulota 6. attela.

2 Nodarbinato vieno$anas sp&jas $oks ir pietiekami ilgs, lai tautsaimnieciba sp&tu konvergét uz jaunu stabilu stavokli.

24
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6. attels
Impulsu reakcijas uz pastavigu darbinieku vienoSanas spéju palielinasanos

Algu pieaugums labaku darbinieku vienoSanas sp&ju dél
Vakancu skaits
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Piezime. Vienibas uz y ass izteiktas ka procentualas novirzes no stabila stavokla (nov.; %),
procentu punkti gada (APP) vai limena novirzes (ITm. nov.).

Vispirms apliikoti ar AOB modeli giitie rezultati. Lai nodarbinatie saglabatu interesi
biit nodarbinatiem, vinu vienoS$anas spgjas parmainas liek uzn€émumam paaugstinat
algas. Algu palielinasana kapina uznémuma robezizmaksas, tadgjadi uznémumam
nakas samazinat izsludinato vakancu skaitu. Konstants aizieSanas no darba Tpatsvars
apvienojuma ar mazaku no jauna pienemto darbinieku skaitu nosaka nodarbinatibas
samazinasanos tik liela méra, ka sarik kop@jais patérind un IKP. Sis izmaksu
noteiktais Soks (cost-push shock) tiek parnests ar1 uz preCu cenam, radot inflacijas
kapumu, lai gan kopgjais pieprasijums samazinas. Tadgjadi ilgtermina reala alga tikai
aptuveni par 0.35% parsniedz sakotngjo limeni. Algu kapums nevar kompensét
nodarbinatibas sarukumu (ilgtermina aptuveni par 0.8 procentu punktiem), un
kopgjais paterin$ un produkcijas izlaide ilgtermina sariik aptuveni par 0.8%. Eksporta
cenu kapums pasliktina tirdzniecibas nosacljumus un samazina realo eksportu.
Vienlaikus uzne€mumi censSas aizstat darbaspeku ar relativi l&taku kapitalu, tapéc
dazos sakuma gados investicijas pieaug, bet pec tam sariik, samazinoties kop&jam
pieprasijumam.

Modelis identifice tris endogenas reakcijas uz darbaspéka izmaksu kapumu: a) precu
cenu pieaugumu, b) mazaku no jauna pienemto darbinieku skaitu un c) darbaspeka
aizstasanu ar kapitalu. Sie modela rezultati saskan ar ieprieks min&tajiem uznémumu
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apsekojuma rezultatiem par iesp&jamo reakciju uz minimalas algas paaugstinasanu.*
Nesa—Teilora algu modelis apstiprina ilgtermina ietekmi, ko ieguva ar AOB modeli,
bet eksogénas algu neelastibas dél prognozeé lénaku algu kapumu. Lidz ar to ar1
inflacijas [Tmenis ir zemaks."!

Apkopojot var secinat, ka ar abiem modeliem iegilist prognozes, ka uzn€émumiem
noteikta 1% pastaviga nominalas algas kapuma deél kopg&ja produkcijas izlaide
ilgtermina sariik aptuveni par 0.8% un nodarbinatiba — aptuveni par 0.8 procentu
punktiem. Tadgjadi pastavigi augoSas minimalas un vid€jas algas attiecibas
ekonomiskas izmaksas var bit augstas. Minimalas un vidgjas algas attiecibas
paaugstinaSanas Latvija no 33% uz 41% ilgtermina var€tu radit izlaides kritumu par
3%.

Sie pétijuma rezultati atSkiras no CET secindgjumiem par to, ka (islaiciga)
bezdarbnieku pabalsta palielinasana (kas paaugstina nodarbinato vienos$anas spgjas)
pie nulles zemakas robezas (ZLB) var pozitivi ietekm&t nodarbinatibu. CET apsver,
ka inflacijas kapums pie ZLB rada realas procentu likmes kritumu un tad&jadi var
pozitivi ietekm@t patérinu un investicijas. Saja pétljuma izmantotaja modeli Latvijas
tautsaimniecibai nav ietekmes uz ECB monetaras politikas procentu likmi, tapéc
zinama mera Latvijas tautsaimnieciba darbojas ZLB apstaklos. Tomer ieprieksgja
analize rada, ka augstakas inflacijas pozitiva ietekme nav pietickama, lai kompensétu
negativas sekas, jo ilgtermina sartik gan patérin$, gan investicijas. Atskiribu varétu
radit tas, ka CET apliko nodarbinato vienosanas spgjas islaicigu kapumu, bet Saja
pétijuma analiz€ta vienosanas sp€jas ilglaiciga uzlabosanas, lai atspogulotu pastavigu
minimalas un vidgjas algas attiecibas kapumu, ko rada Latvijas dati. Latvijai — mazai
valstij ar atvertu tautsaimniecibu — ir svarigs arT aréjas konkurétsp&jas kanals, ko CET
neieklauj analiz€. CET modeli nav ieklauts arT finansu akselerators. Atbilstosi 6. attéla
atspogulotajam uznémumu neto vertiba samazinas, caur kreditu kanalu radot papildu
spiedienu uz ekonomisko aktivitati, jo uznémumiem aug investiciju finanséSanas
izmaksas. Tomer lietderigi apzinaties, ka aktiva monetara politika var $1s negativas
sekas pastiprinat vai samazinat atkariba no taja pienemtajiem inflacijas un izlaides
starpibas svariem.

5. SECINAJUMI

Sa péttjuma mérkis ir aizstat NeSa—Teilora algu veido$anas mehanismu G. Buga (10)
modeli, kas veidots Latvijas Bankas ekonomikas modeléSanas un prognozesanas
vajadzibam, ar alternativu specifikaciju, kas vienlaikus biitu atbilstoSaka datiem un
vienkar§aka. Modela izmantoSanas galvenie apgritinajumi ir apjomiga Teilora veida
algu neelastibas kodésana (G. Buss (10) vai CTW un nelidzenas (ragged) algu IRF.

Pettjums apliko jaunu modela versiju, kura Nesa—Teilora algu mehanisms aizstats ar
AOB (ko izveidoja R. E. Hols un P. R. Milgroms (27)) un CET bez eksogénas algu
neelastibas. Petijuma ari aplikotas $adas alternativas darba tirgus modeléSanas

30 Apsekojumu rezultati liecina, ka uzn@mumi centisies samazinat ar algam nesaistitos izdevumus, ko
var modelét ka uzcenojuma eksogénu sarukumu. Tomér var diskutét par to, vai $ada uzcenojuma
samazinasana bils pastaviga paradiba vai tikai Tslaicigs risinajums. Ja tas ir islaicigs risinajums,
saglabajas nemainigas ilgtermina sekas.

31 Vispamanamaka atikiriba starp abu mode]u Tstermina sekam attiecas uz robeZizmaksam, jo NeSa—
Teilora algu modelis prognozeé robezizmaksu samazinaSanos daZos pirmajos ceturkSnos. Ta ka NeSa—
Teilora algu modelt uznémumi pasi nevar elastigi mainit algas, bet robezizmaksu vienadojuma ieklauta
€nu alga samazinas uzreiz algu veidosSanas gaidu d€l, etalonmodell verojams Tslaicigs robezizmaksu
samazinajums.
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specifikacijas: a) Nesa algu vienosanas bez eksogénas algu neelastibas, b) reducétas
formas sadaliSanas nosacijums un c¢) vienkarss reducétas formas algas nosacijums.

Secinats, ka AOB modelis bez eksogénas algu neelastibas ir viens no piemérotakajiem
modeliem. Pirmkart, Latvijas uznémumu apsekojumu dati rada, ka algu parmainu
biezums nav ne vienmodals, ne laika fiksets, tapec Teilora vai Kalvo veida algu
neelastiba ir parak stingra model&sanas pieeja, veidojot Latvijas modeli. Piemérotaks
ir mehanisms, kas uznémumiem lautu mainit algu apjomu tad, kad tie to uzskata par
optimalu. Otrkart, AOB modelis Skiet ticamaks neka Nesa algu vienoSanas. Nesa algu
vienoSanas paredz, ka darba némgjs un darba deveéjs viens otram izsaka draudus
izbeigt sadarbibu katru ceturksni, un tas realitate neatbilst nodarbinata un darba devegja
iedibinatajam attiecibam. Turprett AOB modeli paredzétas algu vienoSanas
apdraud&jums ir tikai vienoSanas sarunu pagarinasana, nevis to izbeigSana. Treskart,
ar AOB modeli novértétajam algu prognoz&€m nepiemit parmérigs svarstigums, un
modela prognozetspja uzskatdma par vienu no labakajam salidzinajuma ar $aja
pétijuma aplikoto citu modelu prognozétspeju. Ta tiecas biit precizaka par Nesa
elastigu algu modela prognoz€tsp&ju, 1pasi algu prognozeésanas joma. Ceturtkart, AOB
modela kod@sana ir vienkarsa un veicina modela talaku izvérSanu. Piektkart, modela
struktiirai joprojam ir stingri mikrolimena teorétiskie pamati.

P&tijuma nosléguma veikta ietekmes, kada saskana ar Latvijas datiem ir pastavigam
minimalas un vid€jas algas attiecibas pieaugumam, simulacija. Modeli atspogulotas
uznémumu tris endogeénas reakcijas — pre¢u cenu paaugstinaSana, mazaks no jauna
darba pienemto darbinieku skaits un darbaspéka aizstasana ar kapitalu —, kas balstas
uz apsekojumu rezultatiem. Simulacijas rezultati liecina, ka pastaviga minimalas un
vidgjas algas attiecibas kapuma ekonomiska ietekme ir negativa un potenciali liela
ilgtermina. Tap€c Latvija, veél vairak paaugstinot minimalo algu, jaievéro piesardziba.
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PIELIKUMS

Papildinformacija par kalibréSanu un novértéSanu

P1. KalibréSana

Pl. tabula

P1. un P2. tabula ietvertas kalibrétas veértibas. Sniegti parametri, kuru kalibrésanu
parasti apraksta ekonomikas literatiira un kuri attiecas uz t.s. lielajiem patsvariem un
citiem novérojamiem lielumiem saistiba ar stabilu stavokli. Izveletas pieejamiem
datiem specifiskas parametru vértibas. Ja iesp&ams, izmantotas izlases vid&jas
vertibas. Parametriem, kas kopigi jaunajam modelim un NeSa—Teilora etalonmodelim,
Saja petijuma izmantotas G. Busa (10) kalibrétas vertibas.

Kalibrétie parametri

Parametrs Vertiba | Apraksts

Pamatbloks

a 0.400 | Kapitala dala razoSana

B 0.995 | Diskonta faktors

8 0.030 | Kapitala amortizacijas ceturksna likme

W, 0.450 | Importa dala patérina preces

w; 0.650 | Importa dala investiciju preces

Wy 0.300 | Importa dala eksporta precés

o 0.010| Valsts riska elastibas attieciba pret neto akttvu poziciju

ng 0.200 | Valdibas izdevumu dala IKP

Tk 0.100 | Kapitala nodokla likme

Ty 0.330 | Algas nodokla likme

T; 0.180 | Patérina nodokla likme

Ty 0.240 | Darba ienakuma nodoklu likme

Tp 0.000 | Obligaciju nodokla likme

Uy 1.005 | Neitralas tehnologijas pieauguma temps stabila stavokI

Ky 1 | Investiciju tehnologijas pieauguma temps stabila stavokIi

T 1.005 | Kopgjas inflacijas merkis stabila stavoklt

Adimem,i 1.300 | Uzcenojums iek$zemes preces cenai, importam paté€rinam un importam
investicijam

Axmx 1.200 | Uzcenojums eksportam, eksportam paredz&tajam importam

w 1 — k/ | Inflacijas mérka indeksacija j = d; x; m, ¢; m, i; m, x

o 0| Valsts riska korekcijas koeficients

Finansu frikciju bloks

100W,/y ‘ 0.100 | Parvedumi uzneémeéjiem

Darba tirgus bloks

L 0.864 | Nodarbinatibas dala stabila stavokli (1 — bezdarba ITmenis)

Om 0.400 | Ltmena parametrs atbilstibas funkcija (tikai etalonmodelr)

1) 1.000 | Pienemsanas darba un vakancu izzinosanas izmaksu Iiknes izliekums

vshare, % 0 | Vakancu izzinoSanas izmaksas ka IKP dala

Diskonta faktors f un obligaciju nodokla likme 7, noteikti ta, lai tie eiro zonai
aptuveni atbilstu izlases vid€jai realajai procentu likmei. Kapitala dalas a kalibréta
vertiba ir 0.4. Kapitala ceturkSna amortizacijas likme noteikta 3%. Importa dalam
noteiktas pamatotas vertibas, izmantojot ielaides un izlaides tabulu datus un

28




ALGU VEIDOSANA, BEZDARBS UN EKONOMISKAS ATTISTIBAS CIKLS LATVIJA

konsultgjoties ar ekonomistiem: importa dala patérina — 45%, importa dala
investicijas — 65% un importa dala eksporta — 30%. Valdibas izdevumu dala IKP
atbilst izlases vidgjai vértibai (20.2%). Neitralas tehnologijas un inflacijas picauguma
gada temps stabila stavokli ir 2% un atbilst eiro zonas raditajiem. Investicijam
specifiskas tehnologijas pieauguma temps stabila stavokli ir nulle. Cenu uzcenojuma
vertibas noteiktas atbilstosi ekonomikas literatiira minétajam raksturigajam veértibam
(eksportam un eksportam paredzetajam importam — 1.2; iek§zemes prec€m, importam
patérinam un importam investicijam — 1.3). Cenu indeksacijas parametri noteikti, lai
iegiitu pilnu indeksaciju un tadgjadi izvairitos no stabila stavokla cenu dispersijas.
Jaunaja modeli ar AOB modeli nav ieklauta algu indeksacija.

Nodoklu likmes kalibrétas, lai tas izteiktu implicétas jeb efektivas likmes. Kapitala
ienakuma likme noteikta 0.1, pievienotas vertibas nodoklis patérinam 7¢ = 0.18, un
iedzivotaju ienakuma nodoklis 77, ko pieméro darbam, — 0.3. Algu nodoklis 7% =
0.33, t.i., samazinats salidzinajuma ar oficialo likmi 0.35 (darba devgja dala — 0.24 un
darba néméja dala — 0.11). Valsts riska elastibas attieciba pret neto aktivu poziciju o
noteikta ka mazs pozitivs skaitlis, un $ada amplitida tas uzdevums ir radit neto
arvalstu aktivu pozicijas stabilu stavokli. Uznémgju parvedumu parametrs W, /y
saglabats tads pats ka CTW. Lai ievérotu nominalas procentu likmes piesaisti, valsts
riska korekcijas koeficients ar nenodrosinatas procentu likmes paritates nosacijumu ir
nulle. Darba tirgus blokam bezdarba Iimenis stabila stavokli noteikts izlases vidgja
vertiba.

Jaunaja modeli izveletas divas attiecibas, kuram visa novert€§juma jabiit precizi
atbilstosam, tapeéc katrai parametru izvélei katru reizi tiek kalibréti divi atbilstosi
parametri — stabila stavokla realais valttas kurs @ (ta, lai tas atbilstu IKP eksporta

dalai IKP datos) un uznéméju izdzivosanas Ipatsvars y (lai neto bagatiba atbilstu
aktivu Tpatsvaram)*>.

Ar1 [imena parametrs atbilstibas funkcija tiek aprékinats, izmantojot pargjo atbilstibas
funkcijas parametru aposterioras vidgjas vertibas.

32 Ja izmanto CTW definiciju, neto vertibas un aktivu attieciba Latvijai ir aptuveni 0.15. Tomer ar modeli
iegita daudz liclaka vertiba (0.7), ko izmanto jauna modela kalibréSanas procesa. So skaitli var
racionaliz€t, ja neto vertibu méra ne tikai ar akciju cenu indeksu, bet ietver arT nekustama TpaSuma
vertibu.
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P2. tabula

Meérka stabilie stavokli un atseviski implicétie parametri

Apraksts Nesa—Teilora algu| AOB modelis
modelis
Meérka stavoklis
Pxx®/y Eksporta un bruto produkcijas izlaides 0.462 0.470
attieciba
n/(Pr.k) Neto vértibas un kapitala attieciba 0.600 0.710
Lg Viena nodarbinata nostradato stundu 0.240
skaits

Implicéts ar aposteriord parametra videjo vértibu

@ Realais valtitas kurss 0.89 0.90
A; Meéroga parametrs darba nelietderibai 1235540.84

y Uzn@mgéju izdzivosanas Tpatsvars 0.97 0.97
Om Limena parametrs, atbilstibas funkcija 0.584
f Darba atraSanas Tpatsvars 0.532
v Vakancu 1patsvars (uz vienu 0.251

nodarbinato)

v/(1+v) Vakancu 1patsvars (Eurostat pieeja)* 0.200
¥/ (9/60) Pretpiedavajuma izmaksas attieciba 0.723

pret dienas ien€mumiem

vakancu skaits

* Eurostat vakancu Tpatsvara definicija ir §ada: — - - ” —.
aiznemto vietu skaits + vakancu skaits

P2. Soki un mérijuma kliidas

Jaunaja modeli kopuma novertéti 16 eksogéni stohastiski procesi: tris tehnologiju Soki
(stacionars neitralas tehnologijas Soks, stacionars investiciju robezefektivitates Soks
un vienibas saknes neitralas tehnologijas Soks (attiecigi €, Y un u,)), patérina
preferenéu $oks {¢, valdibas izdevumu $oks g un valsts riska prémijas $oks ¢, kas
ietekmé arvalstu aktivu relativo riskantumu salidzinajuma ar iekSzemes aktiviem.
Ieklauti pieci uzcenojuma Soki — pa vienam Sokam katram starppatérina preces veidam
T4, 7%, T™C ™ 1™ (d — iek§zemes precei, x — eksporta precei, m, ¢ — patérinam
paredz&ta importa precei, m,i — investicijam paredzeéta importa precei un m,x —
eksportam paredz&ta importa precei). Finansu frikciju blokam ir v&l viens Soks —
uzneméju bagatibas Soks y. Ieklauts arT Soks katram noverotajam arvalstu raditajam
(arvalstu IKP — y*, arvalstu inflacijai — =™ un arvalstu nominalajai procentu likmei —
R*). Nodarbinatibas frikciju blokam pievienots v&l viens Soks — sadarbibas
izdzivosanas Tpatsvara Soks p.

Eksogeno stohastisko procesu struktiira ir $ada:
septini raditaji veidoti atbilstosi AR(1) procesiem:
&6 Y6, 66, 9o Pes Ver P

pieci Soku procesi ir i.i.d.:

oo, o T

un pienemts, ka Cetri Soku procesi atbilst SVAR(1):

* * *
Ve T, RE, Uy g
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Papildus miné&tajiem stohastiskajiem procesiem pielautas mérijuma kludas, iznemot
iek§zemes procentu likmes un arvalstu raditaju mérjjuma klidas. Mérfjuma kladu
dispersija kalibréta 10% vertiba no katras datu laikrindas dispersijas.

P3. Apriorie un aposteriorie parametri arvalstu bloka

Iekszemes bloka apriorie un aposteriorie parametri sniegti 1. tabula, bet P3. tabula —
arvalstu SVAR bloka parametri. Izmantoti ar etalonmodeli kopigie apriorie parametri
no G. Busa pétijuma (10).

P3. tabula
Novertetie arvalstu SVAR parametri

Parametra Apriorais parametrs Aposteriorais parametrs HPD int.
apraksts Sadalijums| Vidgjais |Standartnovirze| Vid&jais | Standartnovirze 10% 90%

Py, Noturiba, B 0.50 0.075 0.590 0.063 0.487 0.696
vienibas
saknes
tehnologija

a;; |Arvalstu N 0.90 0.05 0.913 0.034 0.852 0.977
SVAR
parametrs

a,, |Arvalstu N 0.50 0.05 0.521 0.055 0.438 0.605
SVAR
parametrs

as; |Arvalstu N 0.90 0.05 0.954 0.023 0.919 0.989
SVAR
parametrs

a,, |Arvalstu N -0.10 0.10 —-0.165 0.091 -0.314| -0.016
SVAR
parametrs

a;; |Arvalstu N -0.10 0.10 —0.045 0.054| -0.124 0.037
SVAR
parametrs

a,; |Arvalstu N 0.10 0.10 0.181 0.043 0.097 0.260
SVAR
parametrs

ay; |Arvalstu N —-0.10 0.10 —0.090 0.055 -0.183| —0.008
SVAR
parametrs

ay, |Arvalstu N 0.05 0.10 0.078 0.041 0.009 0.146
SVAR
parametrs

as; |Arvalstu N 0.05 0.10 0.080 0.029 0.032 0.131
SVAR
parametrs
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P3. tabula (turpinajums)

Parametra Apriorais parametrs Aposteriorais parametrs HPD int.
apraksts Sadalfjums| Vidgjais | Standartnovirze |Vidgjais |Standartnovirze| 10% 90%

as; Arvalstu N —-0.10 0.10| —0.095 0.058| —0.198| 0.002
SVAR
parametrs

Az Arvalstu N 0.10 0.10| 0.108 0.026| 0.068| 0.149
SVAR
parametrs

Ca1 Arvalstu N 0.05 0.05| 0.021 0.040| -0.048| 0.088
SVAR
parametrs

C31 Arvalstu N 0.10 0.05| 0.145 0.031 0.094| 0.196
SVAR
parametrs

C32 Arvalstu N 0.40 0.05| 0.374 0.053| 0.286| 0.459
SVAR
parametrs

Co4 Arvalstu N 0.05 0.05] 0.065 0.046| —-0.003| 0.135
SVAR
parametrs

Csa Arvalstu N 0.05 0.05| 0.048 0.034| -0.002| 0.101
SVAR
parametrs

Soku standartnovirzes

1000, |Vienibas Inv-T 0.25 inf| 0.328 0.052| 0.248| 0.406
saknes
tehnologija

1000, |Arvalstu IKP Inv-I' 0.50 inf| 0317 0.055 0.219| 0415

10000, | Arvalstu Inv-T 0.50 inf| 0.593 0.118| 0.394| 0.805
inflacija

10005+ |Arvalstu Inv-T 0.075 inf| 0.067 0.008 0.054| 0.079
procentu likme

Piezimes. Noveértejums balstits uz vienu Metropola—Heistingsa MCMC kédi ar 100 000 izlases
noveérojumu péc pirmo 900 000 izlases noveérojumu atmeSanas. Lai izveidotu ticamas IRF,
izmantoti informativi apriorie parametri. SVAR struktiira skaidrota G. BuSa pétjjuma (9)
pielikuma.
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P4. Modela un datu momenti

P4. tabula
Modela un datu momenti (pirmas kartas aproksimacija; %)
Raditajs | Skaidrojums Vidgjais Standartnovirze
Dati Modelis Dati Modelis
NeSa— AOB Nesa— AOB
Teilora Teilora
T IKP deflatora inflacija 6.08 2.00 2.00 8.39 8.19 9.35
1o PClI inflacija 5.69 2.00 2.00 5.63 7.22 8.10
mt Investiciju inflacija 6.78 2.00 2.00 51.45 52.12 52.93
R Nominala procentu 7.06 6.04 6.04 5.86 6.26 7.40
likme
Kopgja nostradato 0.02 0.00 0.00 2.20 3.16 5.56
Ah stundu skaita
pieaugums
Ay IKP pieaugums 1.37 0.50 0.50 2.31 3.94 4.46
Aw Reﬁlﬁs algas 1.04 0.50 0.50 2.33 2.80 2.46
pieaugums
Ac Patérina pieaugums 1.47 0.50 0.50 2.84 3.50 3.40
Ai Investiciju pieaugums 1.73 0.50 0.50 16.32 19.86 18.32
Aq Reﬁle‘t valiitas kursa -0.90 0.00 0.00 242 1.91 2.10
pieaugums
Ag Yaldibas patérina 0.44 0.50 0.50 5.46 5.36 5.23
pieaugums
Ax Eksporta piecaugums 2.19 0.50 0.50 341 3.60 3.56
Am Importa pieaugums 2.22 0.50 0.50 6.30 9.71 9.98
An Akciju tirgus 1.32 0.50 0.50 10.38 15.23 15.88
pieaugums
Procentu likmes 4.29 2.84 4.29 2.25 5.74 4.86
spread starpiba
Au Bezdarba pieaugums —0.64 0.00 0.00 9.75 11.15 35.18
u Bezdarba limenis 0.14 0.14 0.14 0.04 0.04 0.09
Av Yakanéu skaita 1.04 0.00 16.04 109.76
pieaugums
Darba pienemsanas 0.08 0.08 0.02 0.06
X Ipatsvars
1-p f&izie§anas no darba 0.08 0.08 0.02 0.03
patsvars
Ay* Arvalstu IKP 0.26 0.50 0.50 0.61 0.52 0.52
pieaugums
T Arvalstu inflacija 2.01 2.00 2.00 0.72 0.88 0.88
R Arvalstu nominala 3.16 6.04 6.04 1.61 2.58 2.58
procentu likme

Piezime. Sniegti inflacijas un procentu likmju gada pieauguma dati.
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P5. Nosacitas dispersijas dekompozicija

P5. tabula
Nosacitas dispersijas dekompozicija 8 ceturkSnu prognozésanas periodam (aposterioro parametru
vidgjas vertibas; %)

Apraksts Mo- R| =m°| IKP C | N H w q N| Star- U
delis GDP piba

& |Stacionara |[N-T 0.1 39| 86| 06| 0.1 2.3 83| 54| 32| 05| 04| 63| 69
tehnologija | AOB 0.1 291 25| 32| 0.1 0.8 6.3 1.7\ 27| 04| 0.1 43
Y, |MEI N-T 03| 05| 29| 02] 348| 83 35| 43 04| 17.1] 17.6| 4.4 1.2
AOB 0.5/ 04| 33 1.0| 428 6.7| 34| 35| 03] l1l6.1| 169| 34
¢¢ |Patérina N-T 0.8 13| 41| 824| 02| 245 68| 24 1.1 04| 0.2] 159| 532
preference | AOB 2.5 1.0| 22| 69.1 02| 22.1 14 53] 09| 02 02| 81
g: | Valdibas N-T 0.0 02| 21 0.0/ 0.0 04 1.9 1.6 02| 0.1 0.1 1.6 1.4
izdevumi AOB 0.0 0.0 37| 0.0| 00| 0.1 2.9 1.3 00| 0.0] 00| 22
¢ | Uzcenojums, |N-T 0.0] 35.0 1.4] 0.1 02| 0.1 19| 472 290 08| 00| 10.0| 0.5
iek§zemes | AOB 0.1 22.6| 4.3 1.2) 0.1 0.8 42| 144| 212| 0.7 0.1| 144
¥ | Uzcenojums, |[N-T 0.0 03 14| 0.0 00| 0.1 1.7 2.1 02 0.1 0.1 3.7 09
eksports AOB 0.0/ 0.0 1.3 0.0| 00| 0.0 1.0| 06| 00| 0.0 00| 09

==

7% | Uzcenojums, | N-T 0.0| 405 0.7, 0.1 00| 04| 08| 3.6|] 346/ 0.1| 00| 19| 03
imports AOB 02| 5771 13| 06| 01| 14| 1.0 26| 540/ 0.1| 00| 2.0
patérinam

™ | Uzcenojums, | N-T 0.1 2.5 9.9 0.0 6.9 5.1 225 5.5 21| 11.2 9.1 6.8 8.3
imports AOB 1.7 41| 271 0.0] 17.5| 21.8| 39.6| 28.1 38| 21.1| 15.8| 23.2
investicijam

% | Uzcenojums, | N-T 0.1 1.5| 545 0.0 0.1 6.0 433| 124 1.3 0.6 0.5| 10.0| 16.4
imports AOB 1.2 0.3] 415 1.1 03] 11.1| 32.6| 14.6 0.3 0.4 0.1] 242
eksportam

¥e |Uzpémegju |N-T 14 07| 86| 02| 422| 384 1.5 24| 06| 514| 682 59| 3.8
bagatiba AOB 2.1 05| 3.1 06| 26.1| 164 02| 04| 05| 47.1| 588 1.2
¢, |Valstsriska |N-T 90.3| 03 1.2 1.7/ 69| 10.7 1.8] 4.1 03| 12.0 1.6| 13.1 5.1
prémija AOB | 80.6| 0.1 1.3 7.1 40| 11.1 07| 2.1 0.1 5.1 06| 5.3
&, |Atbilstibas |[N-T
izdzivoSanas | AOB 00/ 02 02y 02| 00| 0.1 02 7.5 02| 00| 00| 21

likme

Uz | Vienibas N-T 1.6 0.0 0.3 0.0 0.1 1.3 0.0 0.4 0.3 0.1 0.0 0.0 0.2
saknes AOB 1.3 0.0 0.2 0.0 0.0 0.8 0.1 2.5 0.1 0.0 0.0 0.2
tehnologija

&g+ ¢ | Arvalstu N-T 1.6 0.1 0.1 02| 03 0.7 0.1 02| 0.0] 03 00| 08| 0.5
procentu AOB 141 0.0 00| 04 0.1 0.5 00| 0.1 00| 0.1 00 0.2

likme
&y Arvalstu N-T 3.6 03 0.1 06| 02 1.7 0.1 02| 03 00| 00| 04 1.3
izlaide AOB 3.1 0.3 0.0 08| 0.1 12| 00| 00| 0.1 00| 0.0| 0.1

&+ ¢ | Arvalstu N-T 0.1 00| 0.0 00| 00| 00| 0.0 00| 0.1 0.0/ 0.0 00| 0.0
inflacija AOB 0.1 0.0/ 0.0, 0.0/ 00| 00| 00| 0.0| 0.1 00| 0.0 00

Piezimes. N-T ir NeSa- Teilora algu modelis, R —nominala procentu likme, ¢ — PCI inflacija,
C — redlais privatais patérins, I — realas investicijas, % — neto eksporta un IKP attieciba, H —
kopgjais nostradato stundu skaits, w — reala alga, q — realais valiitas kurss, N — neto vértiba,
starpiba — procentu likmju starpiba, % — viena nodarbinata nostradato stundu skaits, U — bezdarba
limentis.
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P6. Soku vésturiska dekompozicija

Pl. attéls
IKP dekompozicija (Itmeni; 2004. gada 1. cet.—2012. gada 4. cet.)
20 20
15 15
10 10
5 5
0 0
Il Sakotngja vertiba
H Uzpéméju bagatiba -5 =5
Patérina preference
Stacionara tehnologija -10 -10
B Investiciju robezefektivitate
El [ck$zemes uzcenojums -15 -15
2004 2008 2012
Piezimes. AOB modelis. Atteloti tikai sesi Soki ar lielako ietekmi.
P2. attéls

PCI dekompozicija (ceturk$na pieauguma temps gadu dalijuma; 2004. gada 1. cet.—2012. gada 4. cet.)

Il [ck$zemes uzcenojums
Il Patérinam paredzétais imports -5
Patérina preference
Stacionara tehnologija 10
B PCI mérijuma klida -
El Uzcenojums investicijam
paredz&tajam importam —15+ ‘ ‘ 1_15
2004 2008 2012

Piezimes. AOB modelis. Attéloti tikai sesi Soki ar lielako ietekmi.
P3. attéls
Procentu likmes starpibas (Z;,1 — R;) dekompozicija (2004. gada 1. cet.—2012. gada 4. cet.)

6 6
4 4
2 2
N e 0 0
Hl Uznémgju bagatiba
Il Starpibas mérijuma kluda
Investiciju robezefektivitate -2 -2
Uzcenojums investicijam
paredz&tajam importam 4 4

Valsts riska prémija
Patérina preference

2004 2008 2012

Piezimes. AOB modelis. Attéloti tikai seSi Soki ar lielako ietekmi.
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P4. attéls
Bezdarba Iimena (1 — L;) dekompozicija (2004.

gada 1. cet.—2012. gada 4. cet.)

Il Patérina preference
Il Stacionara tehnologija 0
I Iek$zemes uzcenojums p
Eksportam paredzeta importa -20
uzcenojums
Investicijam paredz&ta importa —40
uzcenojums 60
Sakotngja vértiba
BN Aiziesana no darba -80
B Valsts riska prémija
B Uzcenojums eksportam -100 X ' -100
2004 2008 2012

Piezimes. AOB modelis. Atteloti tikai devini Soki ar lielako ietekmi.

P5. attéls
Bezdarba limena (1 — L;) dekompozicija (2004.

Uzcenojums eksportam
paredzetajam importam
Patérina preference
Iek§zemes uzcenojums
Stacionara tehnologija
Valsts riska prémija
Uzcenojums investicijam
paredz&tajam importam

gada 1. cet.—2012. gada 4. cet.)

60

40

20

2004 2008 2012

Piezimes. Nesa—Teilora algu modelis. Atteloti tikai sesi Soki ar lielako ietekmi.
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P7. Prognozes vienu periodu uz priekSu

P6. attels

Prognozes vienu periodu uz prieksu

Izlaide

Izlaides cenu inflacija

2000 2004 2008 2012

1996 2000 2004 2008 2012 1996
Procentu likme
257 |
201
10 ]
st o
1996 2000 2004 2008 2012 1996

Reala alga

Paterins

2000 2004 2008 2012

Investicijas

207

2000 2004 2008 2012

Arvalstu procentu likme

ot
-20
i _a0
1996 2000 2004 2008 2012 1996
Valdibas izdevumi
6t
4t
ot
—20 L . . . 1 .
1996 2000 2004 2008 2012 1996

===+ Noverotie dati

= — Filtréti dati, NeSa—Teilora algu modelis

2000 2004
— Filtréti dati, AOB

2008 2012
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Pé6. attéls (turpinajums)

Realais valiitas kurss Kop¢jais nostradato stundu skaits

1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012

Eksports Imports

1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012
PCI inflacija

Investiciju cenu inflacija

100 T

—100 f

1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012

Z

Arvalstu inflacija Arvalstu izlaide

fE ] 3t

1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012
= Noverotie dati = — Filtréti dati, NeSa—Teilora algu modelis — Filtréti dati, AOB
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Pé6. attels (turpinajums)
Neto vértiba Starpiba

0| | L

40 \ \ L # = \ \ Y L \
1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012

Bezdarba Iimenis (ceturksna pieaugums) Bezdarba Iimenis

0.20

0.10

1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012

Kopégjais vakancu skaits
(ceturksna pieaugums)

Kopgja vakancu skaita Tpatsvars

100 1
50 v
0
=501
—-100 1 \
H Vom el
1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012
PienemSanas darba ipatsvars AizieSanas no darba Ipatsvars
012 ‘ ‘ i ‘ " 0.14T" ‘ ‘ ‘ il
0.12
0.10
0.10
0.08
0.08
0-06 0.06
0.04 1 ] 0.04

1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012

===+ Noverotie dati = — Filtréti dati, NeSa—Teilora algu modelis — Filtréti dati, AOB
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P7. attéls
Prognozes vienu periodu uz prieksu (alternativas specifikacijas)

Izlaide

Izlaides cenu inflacija

-10 1 1
1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012
Procentu likme Reala alga
257 ]
207 ]
157 ]
101 ]
50 i
1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012
Paterins Investicijas
20 1
ot
20 1
H El
i
L L L P L 40 v L L A | L1
1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012

Valdibas izdevumi

—20 L.

1996

2000

====: Novérotie dati
= = Filtréti dati, Nesa elastigu algu modelis

2004

2008

2012

Arvalstu procentu likme

1996

2000

2004

===+ Filtréti dati, algu nosacijuma modelis
= Filtréti dati, AOB

2008
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P7. attéels (turpinajums)

Realais valiitas kurss Kopgjais nostradato stundu skaits

1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012

Eksports Imports

-10 |

—15 7 1 ?

1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012

PCI inflacija Investiciju cenu inflacija

100

1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012

Arvalstu inflacija Arvalstu izlaide

2r
071 ‘ d ‘ =y ‘ ‘ ‘ |
1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012
====: Novérotie dati ===+ Filtréti dati, algu nosacijuma modelis

= = Filtréti dati, Nesa elastigu algu modelis = Filtréti dati, AOB
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P7. attéls (turpinajums)

Neto veértiba Starpiba

40t \ \ ] = \ \ \

1996 2000 2004 20‘08> 2012 1996 2000 2004 20‘08 20‘12
‘Bezdarba‘limenis (cgturk§1,1a pjeaygums? | ‘Bezdarba‘ Iimenis
020}]
0.15
0.10
1996 2000 2004 2008 2012 1‘996 2600 2(;04 2008 201‘2

Kopgjais vakancu skaits

(ceturk$na pieaugums) Kopéja vakancu skaita Ipatsvars

100
50
0
=50
-100 \
‘ ‘ ‘ A ‘ ‘ ‘ ‘ s ‘
1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012
PienemsSanas darba ipatsvars AiizieSanas no darba ipatsvars
012 ‘ ‘ g ‘ " 0.14[" ‘ ‘ ‘ il
0.12
0.10
0.10
0.08
0.08
0.06 0.06
0.04 | 1004
1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012

===+ Noverotie dati = — Filtréti dati, NeSa—Teilora algu modelis — Filtréti dati, AOB
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P8. Impulsu reakcijas funkcijas

P8. attéls
Impulsu reakcijas uz uznéméju bagatibas Soku y,

Uznemeju bagatibas Soks

Nominala procentu likme (APP) PClI inflacija (APP) IKP (nov.; %)
0.8 o 0.6
0.6 & 0.0 0.4
04 -0.2 02
0.2 - 0.4 :
0.0 0.0
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Paterins (nov.; %) Investicijas (nov.; %) Neto eksports/IKP (Itm. nov.)
0.1 10 0.01
0.0 5 0.00
0.1 -0.01
23 0 -0.02
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Kopgjai tradato stundu skait:
OpEyas noinr(z)iv.; %3 ridu skats Reala alga (nov.; %) Realais valiitas kurss (nov.; %)

0.4
0.2
0.0

0.10
0.05
0.00

0.2
0.0

|
(

10 20 30 40 10 20 30 40 1 20 30 40
B Stundu skaits/darbinieku skaits
Neto vértiba (nov.; %) Starpiba (APP) (nov.; %)
(ST N
0.0 ~
. 0.1 - - —
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Bezdarba limenis (Iim. nov.) Enu alga, MPL (nov.; %) Tirie argjie aktivi/IKP (Itm. nov.)
0.0 e T~ - 0.00
—8% > =1 04 —8(1)8
- 0.2 -
] 0.0 L—g ~0.15
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40

- AOB 95% wmmmmm AQB vid¢jais m=m  ® Nega—Teilora algu modelis ® = = m Nesa elastigu algu modelis

Piezime. Vienibas uz y ass izteiktas ka procentudlas novirzes no stabila stavokla (nov.; %),
procentu punkti gada (APP) vai novirzes no limena (Itm. nov.).
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PY. attéls
Impulsu reakcijas uz valsts riska premijas Soku ¢,

Valsts riska préemijas Soks

Nominala procentu likme (APP) PClI inflacija (APP) IKP (nov.; %)
) 0.2 0.0
] 0.0 -0.2
0 -0.2 —0.4
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Patérins (nov.; %) Investicijas (nov.; %) x10~ Neto eksports/IKP (Iim. nov.)
0.0
99 0 19
-0.4 -2 5
-0.6 0
0.8 —4
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Kopgjais stundu skaits (nov.; %) Reala alga (nov.; %) Realais valiitas kurss (nov.; %)
0.0 0.0 0.05
02 02 0.00
0.4 0.4
o -0.6 —-0.05
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
B Stundu skaits/darbinieku skaits
Neto veértiba (nov.; %) Starpiba (APP) (nov.; %)
0 0 830
0.2 . \
-2 0.0 LTINS
-4 -0.2 .05 il B
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Bezdarba Iimenis (Iim. nov.) Enu alga, MPL (nov.; %) Tirie argjie aktivi/IKP (Itm. nov.)
oom 0.20
<0sf 010
jg 0.05
10 20 30 40 ' 10 20 30 40 10 20 30 40

- AOB 95% wmmmmm AQOB vidgjais mmm ® Nesa—Teilora algu modelis = = = m Nesa elastigu algu modelis

Piezime. Vienibas uz y ass izteiktas ka procentualas novirzes no stabila stavokla (nov.; %),
procentu punkti gada (APP) vai novirzes no limena (Itm. nov.).
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P10. attels

Impulsu reakcijas uz investiciju robezefektivitates (MEI) Soku Y;

MEI Soks
Nominala procentu likme (APP) PClI inflacija (APP) IKP (nov.; %)
0.2 [ 0.1 0.8
0.6
0.1 90 0:4
0.0 —0°2 0.2
—0.1 -0.3 0.0
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Paterins (nov.; %) Investicijas (nov.; %) %10~ Neto eksports/IKP (ITm. nov.)
0.15 10 5
0.10 5 (5)
0.05 T
0.00 0 )
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Kopgjais stundu skaits (nov.; %) Reala alga (nov.; %) Redlais valiitas kurss (nov.; %)
1.0 8461 :
0.5 0.2 :
0.0 63 0.
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Stundu skaits/darbinieku skaits
Neto vertiba (nov.; %) Starpiba (APP) (nov.; %)
0 1.0 0.2
-2 0.1
4 0.5 00 \
-6 0.0 . < o vm m wm wm
10 20 30 40 ' 10 20 30 40 10 20 30 40
Bezdarba Itmenis (ITm. nov.) Enu alga, MPL (nov.; %) Tirie argjie aktivi/IKP (ITm. nov.)
0.0 T 2 0.02
1 0.00
05 0 —0.02
10 -1 -0.04
’ 10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40

- AOB 95% wmmmm AQOB vid¢jais mmm  ® Ne§a—Teilora algu modelis ® = = m Nesa elastigu algu modelis

Piezime. Vienibas uz y ass izteiktas ka procentualas novirzes no stabila stavokla (nov.; %),
procentu punkti gada (APP) vai novirzes no limena (Itm. nov.).
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Pl1. attéls
Impulsu reakcijas uz arvalstu nominalas procentu likmes Soku &g+,

Arvalstu nominalas procentu likmes $oks

Nominala procentu likme (APP) PCI inflacija (APP) IKP (nov.; %)
-0.02 0.00
02 My, ~0.04 -0.02
0.1 Ry ' —-0.04
0.0 006377 ~0.06
. 10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Patérins (nov.; %) Investicijas (nov.; %) %10~ Neto eksports/IKP (Iim. nov.)
0.00 0.0 g S
-0.05 78421 | "\ «
010 06 0 -
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Kopgjais stundu skaits (nov.; %) Reala alga (nov.; %) x10° Realais valiitas kurss (nov.; %)
: 135
: . L 10
Q) 0. I 5
0 V _%g% OM——
-0 -0 -5
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Stundu skaits/darbinieku skaits
Neto vértiba (nov.; %) Starpiba (APP) (nov.; %)
0.0 0.05 0.06
0.2 004 ¥~
7(0)2 0.00 0~02 ~ o
— . L]
' -0.05 ==
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Bezdarba limenis (Iim. nov.) Enu alga, MPL (nov.; %) Tirie argjie aktivi/IKP (Iim. nov.)
0.15 0.1fF 0.03 - ———
0.0 .
g(l)(s) 0] O I~ e —
' 03 0.01
10 20 30 40 10 20 30 40

- AOB 95% wmmmmm AQOB vidgjais mmm m  Nesa—Teilora algu modelis ® = = ® Nesa elastigu algu modelis

Piezime. Vienibas uz y ass izteiktas ka procentualas novirzes no stabila stavokla (nov.; %),
procentu punkti gada (APP) vai novirzes no limena (Itm. nov.).
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PI12. attéls
Impulsu reakcijas uz stacionaras neitralas tehnologijas Soku &;

Stacionars neitrilas tehnologijas Soks

0.01
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40

Nominala procentu likme (APP) PCI inflacija (APP) IKP (nov.; %)
1.0
~0.05 '.‘ 0.0 05
~0.10 '..’ -0.5 : k
0,152 -1.0 e
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Paterins (nov.; %) Investicijas (nov.; %) x10” Neto eksports/IKP (Iim. nov.)
03 0.2 8
0.2 0.0 461
0.1 —02 2
0.0 0.4 0 |
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Kopgjais stundu skaits (nov.; %) Reala alga (nov.; %) Realais valiitas kurss (nov.; %)
0.5 04f,*®
0.0 02 \ 0.2
4 0t
-15 04 0.0
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Stundu skaits/darbinieku skaits
Neto vértiba (nov.; %) Starpiba (APP) (nov.; %)
0.5 X -
: ~ -
0.0 . -0.21¢
-0.5 : 0.4
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Bezdarba Itmenis (ITm. nov.) Enu alga, MPL (nov.; %) Tirie argjie akttvi/IKP (Itm. nov.)
1.0 2[r 0.03f , %
0.5 0 0021 %
0.0 2 .
0.5 4

- AOB 95% wmmmmm AQOB vidgjais mmm m Nesa—Teilora algu modelis ® = = m Nesa elastigu algu modelis

Piezime. Vienibas uz y ass izteiktas ka procentuadlas novirzes no stabila stavokla (nov.; %),
procentu punkti gada (APP) vai novirzes no limena (Itm. nov.).




ALGU VEIDOSANA, BEZDARBS UN EKONOMISKAS ATTISTIBAS CIKLS LATVIJA

P13. attéls
Impulsu reakcijas uz patérina preferences Soku {§

Paterina preferences Soks

Nominala procentu likme (APP) PCl inflacija (APP) IKP (nov.; %)
. o 0.6
: 0.2
: 0.0
10 20 30 20 30 40 10 20 30 40
Patérins (nov.; %) Investlcuas (nov.; %) %10 Neto eksports/IKP (Iim. nov.)
2 4
1 IRLLIIT) 0
-10
0 -20
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Kopgjais stundu skaits (nov.; %) Reala alga (nov.; %) Realais valitas kurss (nov.; %)
0.6 28 :
0.4 04 0.
0.2 0.2 -0
0.0 0.0 .
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Stundu skaits/darbinieku skaits
Neto vertiba (nov.; %) Starpiba (APP) (nov.; %)
0.6 s -
0.4
- . 0.2 T~ -
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Bezdarba Iimenis (Iim. nov.) Enu alga, MPL (nov.; %) Tirie argjie akttvi/IKP (Itm. nov.)
0.8
0.5
0.0 8o 0.1
-0.5 02 AN -0.2
1.0 0.0 03
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40

- AOB 95% wmmmm AQOB vidgjais m=m m Nesa—Teilora algu modelis = = = mNesa elastigu algu modelis

Piezime. Vienibas uz y ass izteiktas ka procentuadlas novirzes no stabila stavokla (nov.; %),
procentu punkti gada (APP) vai novirzes no limena (Itm. nov.).
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Pl4. attéls
Impulsu reakcijas uz valdibas paterina Soku g,

Valdibas patérina Soks

Nominala procentu likme (APP) PCI inflacija (APP) IKP (nov.; %)

10 20 30 40

Paterins (nov.; %) Investicijas (nov.; %) %10~ Neto eksports/IKP (Iim. nov.)
0.15 0 e — —
_0.00 010 A
0.02 005
_ . -2
0.04 0.00 3
-0.06 ’
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Kop&jais stundu skaits (nov.; %) Reala alga (nov.; %) Realais valatas kurss (nov.; %)
1.0 0.4
0.5 0.2 0.00
0.0 0.0 -0.02
02 -0.04
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Stundu skaits/darbinieku skaits
Neto veértiba (nov.; %) Starpiba (APP) (nov.; %)
b 0%
0.1 -0.02 A 0108
90 ~0.04 0.050 S o o
’ 10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
. _ Tirie argjie aktivi/IKP
Bezdarba Iimenis (ITm. nov.) Enu alga, MPL (nov.; %) X107 (Ifm. nov.)
0.0 2
e |
0.6 (e o
-0.8 —l
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40

- AOB 95% wmmmmm AQOB vidcjais m=m ® Nesa—Teilora algu modelis = = = m Nesa elastigu algu modelis

Piezime. Vienibas uz y ass izteiktas ka procentualas novirzes no stabila stavokla (nov.; %),
procentu punkti gada (APP) vai novirzes no limena (Itm. nov.).




ALGU VEIDOSANA, BEZDARBS UN EKONOMISKAS ATTISTIBAS CIKLS LATVIJA

PI15. attéls
Impulsu reakcijas uz iek§zemes uzcenojuma Soku ¢

Iek$zemes uzcenojuma Soks

Nominala procentu likme (APP) PClI inflacija (APP) IKP (nov.; %)
0.08 0.0
0.06 02
0.04 04
0.02 08
20 30 40 10 20 30 40
Paterins (nov.; %) Investicijas (nov.; %) %10 Neto eksports/IKP (ITm. nov.)
0.0 0.0 0
0.1 0.2 -2
0.2 -0.4 —4
10 20 30 40 10 20 30 40
Kopgjais stundu skaits (nov.; %) Reala alga (nov.; %) Realais valitas kurss (nov.; %)
0.0 0.0 0.0
05 23 0.5
-1.0 -1.5 -1.0
10 20 30 40 10 20 30 40 10 30 40
Stundu skalts/darbmleku skaits
Neto vertiba (nov.; %) Starpiba (APP) (nov.; %)
0.00 ———
0.0 002 0.00f L =
0.5 -0.04 —0.05r¢
-1.0 -0.06 -0.10
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Bezdarba Itmenis (ITm. nov.) Enu alga, MPL (nov.; %) Tirie argjie aktrvi/IKP (ITm. nov.)
: 0 -
. -1 —-0.01
: -2
: -3 -0.02
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40

- AOB 95% wmmmm AQOB vidgjais ===  m NeSa—Teilora algu modelis = = = m Nesa elastigu algu modelis

Piezime. Vienibas uz y ass izteiktas ka procentualas novirzes no stabila stavokla (nov.; %),
procentu punkti gada (APP) vai novirzes no limena (Im. nov.).
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P16. attéls
Impulsu reakcijas uz eksportam paredzéta importa uzcenojuma Soku 77**

Eksportam paredzéta importa uzcenojuma Soks

Nominala procentu likme (APP) PCI inflacija (APP) IKP (nov.; %)
0.6 5
0.4 1
0.2 0
0.0 9
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Patérin$ (nov.; %) Investicijas (nov.; %) Neto eksports/IKP (Iim. nov.)
02 1.0 0.02
0.1 0.5 0.01
0.0 0.0 0.00
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Kopgjais stundu skaits (nov.; %) Reala alga (nov.; %) Realais valtitas kurss (nov.; %)
3 13 0.00
1 0.5 —0.05
0 0.0 —0.10
9 05 015
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Stundu skaits/darbinieku skait
Neto veértiba (nov.; %) Starpiba (APP) uncus a;nsovér%lgw u skatts
1.0 0.05 1.0
0.5 8‘82
0o 010 058
: —0.15 0.0
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Bezdarba Iimenis (Itm. nov.) Enu alga, MPL (nov.; %) Tirie argjie aktivi/IKP (Iim. nov.)
0 10 0.06
3 5 0.04
-2 Sl 0.02
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40

- AOB 95% = AQB vidgjais mmm m Nesa—Teilora algu modelis = = = m Nesa elastigu algu modelis

Piezime. Vienibas uz y ass izteiktas k@ procentudlas novirzes no stabila stavokla (nov.; %),
procentu punkti gada (APP) vai novirzes no lIimena (Itm. nov.).
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P17. attels

Impulsu reakcijas uz patérinam paredzéta importa uzcenojuma Soku "¢

Patérinam paredzéta importa uzcenojuma Soks

Nominala procentu likme (APP) PCI inflacija (APP) IKP (nov.; %)
4 0.4
2 0.2
0 0.0
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Patérins (nov.; %) Investicijas (nov.; %) %107 Neto eksports/IKP (ITm. nov.)
0.05 0.4 4
0.00
005 0.2 é
~0.10 0.0
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Kopgjais stundu skaits (nov.; %) Reala alga (nov.; %) Realais valitas kurss (nov.; %)
0.6 0.6
0.4 0.4% 0.0
0.2 0.2 0.5
00 00 b 10
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
_ Stundu skaits/darbinieku skaits
Neto vértiba (nov.; %) Starpiba (APP) (nov.; %)
0.02
0.4 0.00 -’ \
0.2 —0.024¢,
0.0 -0.04 \ -
—-0.06 — L Ay m w= &, 00
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
Bezdarba limenis (Itm. nov.) Enu alga, MPL (nov.; %) Tirie argjie aktivi/IKP (Iim. nov.)
9 10 .
0.4 0.5 . -
0.6 0.0 .
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40
[ AOB 95% wemmm AOB vidgjais mmm  m  NeSa—Teilora algu modelis = = = #Nesa elastigu algu modelis

Piezime. Vienibas uz y ass izteiktas ka procentudlas novirzes no stabila stavokla (nov.; %),
procentu punkti gada (APP) vai novirzes no limena (Itm. nov.).
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P18. attéls
Impulsu reakcijas uz investicijam paredzeta importa uzcenojuma Soku 7"

Investicijam paredzéta importa uzcenojuma Soks

Nominala procentu likme (APP) PCl inflacija (APP) IKP (nov.; %)
N = = 1.5 2
0.1 (1) (5) 1
0.2 . b
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2 1 o
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0 0.8 0.0
10 20 30 40 10 20 30 40 ’ 10 20 30 40
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0 5 o
| .
5 0 0.027 S
5 0.00
10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40

- AOB 95% wmmmmm AQOB vidgjais m=m m NeSa—Teilora algu modelis = = = m Nesa elastigu algu modelis

Piezime. Vienibas uz y ass izteiktas ka procentudlas novirzes no stabila stavokla (nov.; %),
procentu punkti gada (APP) vai novirzes no lIimena (Itm. nov.).




ALGU VEIDOSANA, BEZDARBS UN EKONOMISKAS ATTISTIBAS CIKLS LATVIJA

P19. attéls
Impulsu reakcijas uz eksporta uzcenojuma Soku 77

Eksporta uzcenojuma Soks

Nominala procentu likme (APP) PClI inflacija (APP) IKP (nov.; %)
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- AOB 95% wmmmmm AQOB vidgjais mmm ®m Nesa—Teilora algu modelis = = ® #Nesa elastigu algu modelis

Piezime. Vienibas uz y ass izteiktas ka procentualas novirzes no stabila stavokla (nov.; %),
procentu punkti gada (APP) vai novirzes no limena (Itm. nov.).
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P20. attéls
Impulsu reakcijas uz vienibas saknes tehnologijas Soku .

Vienibas saknes tehnologijas Soks

Nominala procentu likme (APP) PCI inflacija (APP) IKP (nov.; %)
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- AOB 95% wwmm AQB vidgjais mmm m Nesa—Teilora algu modelis = = » m Nesa elastigu algu modelis

Piezime. Vienibas uz y ass izteiktas ka procentualas novirzes no stabila stavokla (nov.; %),
procentu punkti gada (APP) vai novirzes no limena (Itm. nov.).




ALGU VEIDOSANA, BEZDARBS UN EKONOMISKAS ATTISTIBAS CIKLS LATVIJA

P21. attéls
Impulsu reakcijas uz arvalstu inflacijas Soku £, ;

Arvalstu inflacijas $oks

Nominala procentu likme (APP) PClI inflacija (APP) x107 IKP (nov.; %)
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- AOB 95% wmmmm AQOB vidgjais mmm ®m Nesa—Teilora algu modelis ® = ® # Nesa elastigu algu modelis

Piezime. Vienibas uz y ass izteiktas ka procentualas novirzes no stabila stavokla (nov.; %),
procentu punkti gada (APP) vai novirzes no limena (Itm. nov.).
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P22. attéls
Impulsu reakcijas uz arvalstu izlaides Soku &) ,

Nominala procentu likme (APP)

Arvalstu izlaides $oks

PCI inflacija (APP)

IKP (nov.; %)

0.2 0
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0.0 0.

Investlcuas (nov %)
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Tirie argjie aktivi/IKP (Iim. nov.)
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®m  Nesa—Teilora algu modelis ® = = ® Nesa elastigu algu modelis

Piezime. Vienibas uz y ass izteiktas ka procentualas novirzes no stabila stavokla (nov.; %),
procentu punkti gada (APP) vai novirzes no Iimena (Iim. nov.).
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P23. attéls
Impulsu reakcijas uz sadarbibas izdzivoSanas Ipatsvara Soku &, ;

Atbilstibas izdzivo$anas ipatsvara Soks

Nominala procentu likme (APP) PClI inflacija (APP) IKP (nov.; %)
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- AOB 95% wmmmm AQOB vidgjais === ®m Nesa—Teilora algu modelis = = = # Nesa elastigu algu modelis

Piezime. Vienibas uz y ass izteiktas ka procentualas novirzes no stabila stavokla (nov.; %),
procentu punkti gada (APP) vai novirzes no Itmena (Itm. nov.).
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P9. Gludinatie Soku procesi, apriorie un aposteriorie blivumi un konvergences statistika

P24. attéls
Gludinatie Soku procesi un mérijjuma kladas

Vienibas saknes tehnologija
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== == Nesa—Teilora modelis
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P24. attéls (turpinajums)

Reala valiitas kursa mérijuma kliada

Stundu mérijuma kluda

Izlaides mérijuma kluda
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P25. attéls
SVAR apriorie un aposteriorie parametri
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P25. attéls (turpinajums)

a34
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-0.2 00 01 02 03
c34
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0 0
-0.2 0.0 0.2 -0.1 0.0 0.1 0.2

Piezime. Aprioro parametru sadalfjums att€lots peleka krasa, sadalfjuma novertg§jums — melna
krasa un aposteriora moda — zala krasa (partraukta Iinija).

P26. attéls

Iek$zemes bloka apriorie un aposteriorie parametri
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P26. attéls (turpinajums)
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P26. attéls (turpinajums)
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P26. attéls (turpinajums)

rhorho stdgamma0 thetaD
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I}
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Piezime. Aprioro parametru sadalfjums att€lots peleéka krasa, sadalfjuma novértéjums — melna
krasa un aposteriora moda — zala krasa (partraukta lmija).

P27. attels
Divu MCMC kéZu konvergences statistika (AOB modelis)

Intervals
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P10. Mérijumu vienadojumi

Talak apliukoti modela un datu sasaisté izmantotie meérjjumu vienadojumi. P&tijuma
inflacijas un procentu likmju datu laikrindas ir procentuali attiecinatas uz gadu,
tadgjadi Sadus parveidojumus veic arT modela raditajiem, t.i., reizina ar 400. &7°
apzimée attiecigo raditaju meérjjuma kliidas. Procentu likmju un arvalstu inflacijas dati
nav vidgjoti. lek§zemes inflacijas [imenis ir vidgjots.

Nominala procentu likme:

Réata = 400(R, — 1).
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Arvalstu procentu likme:

Ry = 400(R; — 1).

IKP deflatora inflacija:

n ¢ = 400logm, — 400logm + ¢

PCI inflacija:

4% = 400lognf — 400logn® + e]t,.

Investiciju deflatora inflacija:

2% = 400logm} — 400logr’ + e;'}et

Arvalstu inflacija, ko méra ar arvalstu PCI inflaciju:

;4 = 400logn;.

Nostradato stundu skaits:

AlogH2%** = 100AlogH, + &f'¢.

IKP:

AlogY 2% = 100(logy,+ . + Alogy?™) — 100(logu,+) + €€

Arvalstu IKP:

Alog¥"*** = 100(logu,+ . + Alogy;) — 100(logp,+).

Privatais paterins:

AlogC#**® = 100(logp,+ . + Alogc,) — 100(logu,+) + €e.

Eksports:

AlogXxgat® = 100(logp,+, + Alogx, ) — 100(logp,+) + ¢

Realais valttas kurss:

Aloggf®*® = 100Alogq, + €]'¢.

Imports:

AlogM@?te = 100(logp,+ , + Aloglmports,) — 100(logu,+) + €7¢
me 1

[er@rne

l .

| Lo —mt ]
=100 |logu,+, + Alog | +i"(p")*"mi |- 100(logu,+) + ee.
Amx

a (p] )

Investicijas:

Alogl®*® = 100[logu,+, + logp,, . + Alogi,] — 100(logu,+ + logpy,) + /.
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IKP un investiciju mérijjumos nav ieklautas kapitala l[imena saglabaSanai izmantotas
investiciju preces. Lai aprékinatu IKP meérfjumu, $aja p€tijuma nav nemti vera
monitoringa, pienemsanas darba un vakancu izzinoSanas izdevumi.

Valdibas izdevumi:

AlogG#*® = 100(logu,+, + Alogng, + Alogg,) — 100(logu,+) + &%,
kur ng, ir tendences difuzijas loceklis.

Reala alga:

Alog(W,/P,)?*2 = 100(logu,+ . + Alogw,) — 100(logu,+) + EW/pt-
Neto vertiba, ko méra ar akciju tirgus indeksu:

AlogNg®® = 100(logu,+ . + Alogn,) — 100(logu,+) + &x's.

Aizdevuma un bezriska procentu likmju vid€jota starpiba:

— k —pk
data _ [ @t+1R¢ WR me
Spread; = (1—T+1 - Rt) - (1 [ R) * Espread,t-

Prr kit TPk
Bezdarba Iimenis:
Unemp®® = (1 — L) + €eompy-
Kopgjais vakancu skaits:
AlogVete = 100Alogvft + e,

Vidgjots pienemsanas darba Tpatsvars:

ol data _ me
Hiringy =Xt — X T Eniring,t-

Vidgjots aizieSanas no darba Tpatsvars:

Foadata — me
Separation;™ =1 — py — X + Egeparationt-
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