IEVADRAKSTS

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome 2011. gada
3. novembra sanaksm& noléma pazeminat galvenas ECB procentu likmes par 25 bazes
punktiem. Lai gan inflacija joprojam ir paaugstinata un, iesp&jams, dazos turpmakajos
ménesos saglabasies virs 2%, gaidams, ka 2012. gada laika ta saruks zem 2%. Vienlaikus
monetaras ekspansijas pamattemps joprojam ir mérens. Péc §2 ménesa 1émuma inflacijai
vajadzetu politikai svarigaja termina saglabaties cenu stabilitatei atbilstosa liment. Sakara
ar nelabvéligu ietekmi uz finans€Sanas nosacijumiem un konfidenci spriedze, kas turpinas
finansu tirgos, iespgjams, paléninas euro zonas tautsaimniecibas izaugsmes tempu §a gada
2. pusgada un turpmakaja perioda. Tautsaimniecibas perspektivu joprojam ietekmé pasi
liela nenoteiktiba un spécigaki lejupverstie riski. Dazi no Siem riskiem istenojusies, tapec
loti iesp&jamas biitiskas lejupverstas prognozu un iesp&ju aplésu korekcijas par reala IKP
vidéjo pieaugumu 2012. gada. Sados apstaklos cenu, izmaksu un darba samaksas
spiedienam euro zona ar1 vajadzetu klut mérenakam; tas nemts véra Padomes 3. novembra
lémuma par galveno ECB procentu likmju pazeminasanu. Kopuma saistiba ar monetaro
politiku joprojam ir bitiski saglabat cenu stabilitati videja termina, tad€jadi nodrosinot
noturigu euro zonas inflacijas gaidu stabilizaciju, kas atbilst Padomes mérkim vidgja
termina nodrosinat inflacijas Iimeni zemaku par 2%, bet tuvu tam. Sada inflacijas gaidu
stabiliz€Sana ir priek$noteikums tam, lai monetara politika var€tu sniegt ieguldijumu

tautsaimniecibas izaugsmes veicinasana un jaunu darbvietu radi$ana euro zona.

Likviditates nodroSinajums un refinans€$anas operaciju pieskiruma veidi joprojam
nodrosinas to, lai euro zonas bankas netiktu ierobezotas likviditates zina. Visi specigas
finansu tirgus spriedzes perioda veiktie nestandarta monetaras politikas pasakumi butiba ir

pagaidu pasakumi.

Tagad — par tautsaimniecibas analizi. Gaidams, ka euro zonas reala IKP pieauguma temps,
kas 2011. gada 2. ceturksni salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni samazinajas lidz 0.2%,
§a gada 2.pusgada biis loti mérens. Ir pazimes, kas liecina, ka ieprieks identific€tie
lejupverstie riski Tstenojusies, — to atspogulo nelabvéligi apsekojumu rezultati. Skiet, ka
nakotné vairaki faktori, t.sk. pasaules pieprasijuma picauguma tempa sarukums un
nelabveliga ietekme uz vispargjiem finans€Sanas nosacijumiem un konfidenci, ko izraisa
spriedzes turpinasanas vairakos euro zonas valsts parada tirgos, palénina ekonomiskas
izaugsmes pamattempu euro zona. Vienlaikus Padome joprojam gaida, ka attistibas valstu

tautsaimniecibas turpmaka pozitiva izaugsme, ka ar1 zemas 1stermina procentu likmes un
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dazadie pasakumi, kas veikti finansu sektora darbibas atbalstam, labvéligi ietekm@s euro

zonas ekonomisko aktivitati.

Saskana ar Padomes novert€§jumu apstiprinajies, ka euro zonas tautsaimniecibas
perspektivas riski loti lielas nenoteiktibas apstaklos ir lejupvérsti. Sie riski Tpasi saistiti ar
turpmaku spriedzes pastiprinasanos dazos euro zonas un pasaules finan$u tirgu segmentos
un iesp&ju, ka Sis spiediens varStu turpinat izplatities talak euro zonas realaja
tautsaimnieciba. Turklat tie saistiti arl ar joprojam augsto energijas cenu ietekmi,

protekcionisma spiedienu un haotisku globalas nesabalansétibas korekciju iesp&jamibu.

Kas attiecas uz cenu attistibu, saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada
inflacija oktobrT bija 3.0% (tapat ka septembri). Kop§ pagajusa gada beigam inflacija
bijusi paaugstinata, un to galvenokart noteica energijas un citu preu cenu pieaugums.
Gaidams, ka daZos turpmakajos méneSos ta, visticamak, saglabasies virs 2%, bet
2012. gada laika saruks zem 2%. Gaidams, ka inflacija politikai svarigaja termina
saglabasies cenu stabilitatei atbilsto§a Iimeni. ST tendence atspogulo gaidas, ka vajakas
euro zonas un globalas izaugsmes apstaklos cenu, izmaksu un darba samaksas spiedienam

arT vajadzetu klut merenakam.

Padome joprojam uzskata, ka ar vid&ja termina cenu dinamikas perspektivu saistitie riski
kopuma ir lidzsvaroti, nemot véra ari Padomes 2011. gada 3.novembra sanaksmes
lemumu pazeminat galvenas ECB procentu likmes par 25 bazes punktiem. Galvenie
augSupverstie riski saistiti ar netieSo nodok]u un administrativi regul&jamo cenu iespg&jamo
kapumu sakara ar nepiecieSsamibu nakamajos gados Tstenot fiskalo konsolidaciju. Tomer
pasreiz€jos apstaklos inflacijas spiedienam vajadzétu mazinaties. Lielakie lejupvérstie
riski saistiti ar ietekmi, ko rada vajaka, neka gaidits, izaugsme euro zona un pasaulg.
Faktiski, ja arl turpmak saglabasies 1€na tautsaimniecibas izaugsme, tas var mazinat

inflacijas spiedienu vidgja termina euro zona.

Runajot par monetaro analizi, M3 gada kapuma temps 2011. gada septembr1 palielinajas
Iidz 3.1% (augusta — 2.7%). Privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma gada
pieauguma temps (aizdevumu dati korigeti atbilstosi datiem par aizdevumu pardosanu un
vertspapiroSanu) septembri bija 2.7% (tapat ka augustd). Tapat ka augusta, [idzeklu
ieplide M3 ari atspogulo spriedzes paaugstinasanos dazos finansu tirgos. Skiet, ka
lidzeklu iepliides naudas tirgus fondu akcijas un dalas, ka art repo darfjumos, ko noslédz
ar centralo darfjuma partneru starpniecibu, septembrT 1pasi ietekm&ja monetaras norises.
M1 gada pieauguma temps septembrT palielinajas [idz 2.0% (augusta — 1.7%).
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Runajot par M3 neietilpstoSajiem bilances posteniem, nefinanSu sabiedribam un
majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps septembri
(aizdevumu dati korigéti atbilsto$i datiem par aizdevumu pardoSanu un vértspapiroSanu)
salidzinajuma ar augustu pamata nemainijas (attiecigi 2.2% un 2.6%). Sie raditaji
neliecina par to, ka paaugstinata finansu tirgus spriedze ietekm&jusi kreditu piedavajumu
laika posma lidz septembrim. Tome@r §1 ietekme var paradities ar nov&losanos, tap&c
turpmakaja perioda nepiecieSams ripigi sekot kreditéSanas attistibai. Raugoties atbilstosa
vidgja termina perspektiva un nepemot veéra istermina svarstigumu, plasas naudas un
aizdevumu atlikuma pieaugums p&d&jo méneSu laika stabiliz&jies. Tadgjadi kopuma

saglabajas mérens monetaras ekspansijas pamattemps.

Monetaro finanSu iestazu bilancu kopgjais apjoms dazu pedejo meneSu laika pamata
nemainijas. Banku bilancu stabilitate biis noteicosais faktors, kas mazinas ar spriedzi
finansu tirgos saistitus iesp&jamus negativas atgriezeniskas saites efektus, tadgjadi laika
gaita stimulgjot tautsaimniecibas atbilstoSu krediteSanu. Tapec Padome atbalsta
Eiropadomes 26. oktobra vienoSanos veikt banku kapitala pozicijas palielinasanu lidz 9%
no pirma limena kapitala [idz 2012. gada jiinija beigam. Padome ar1 pilniba atbalsta
aicinagjumu nacionalajam uzraudzibas iestad€ém nodroSinat, ka banku rekapitalizacijas

plani neizraisa parmerigu aiznemto lidzeklu attiecibas samazinasanu.

Apkopojot var teikt, ka, pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi,
Padome 2011. gada 3. novembra sanaksmé noléma pazeminat galvenas ECB procentu
likmes par 25 bazes punktiem. Lai gan inflacija joprojam ir paaugstinata un, iespg&jams,
dazos turpmakajos ménesos saglabasies virs 2%, gaidams, ka 2012. gada laika ta saruks
zem 2%. Salidzinajums ar monetaras analizes sniegto informaciju apstiprina, ka monetaras
ekspansijas pamattemps joprojam ir mérens. Péc $§3 ménesa 1€émuma inflacijai vajadzetu
politikai svarigaja termina saglabaties cenu stabilitatei atbilsto$a Itmeni. Sakara ar
nelabvéligu ietekmi uz finans€Sanas nosacijumiem un konfidenci spriedze, kas turpinas
finans$u tirgos, iesp&jams, paléninas euro zonas tautsaimniecibas izaugsmes tempu $a gada
2. pusgada un turpmakaja perioda. Tautsaimniecibas perspektivu joprojam ietekmé pasi
liela nenoteiktiba un sp&cigaki lejupveérstie riski. Dazi no Siem riskiem istenojusies, tap&c
loti iesp&jamas biitiskas lejupverstas prognozu un iesp&ju aplésu korekcijas par reala IKP
vidgjo pieaugumu 2012. gada. Sados apstaklos cenu, izmaksu un darba samaksas
spiedienam euro zona ar1 vajadz€tu k]iit mérenakam; tas nemts véra Padomes 2011. gada
3. novembra sanaksmes 1émuma pazeminat galvenas ECB procentu likmes par 25 bazes
punktiem. Kopuma saistiba ar monetaro politiku joprojam ir biitiski saglabat cenu
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stabilitati vidgja termipa, tadgjadi nodro§inot noturigu euro zonas inflacijas gaidu
stabilizaciju, kas atbilst Padomes mérkim vidgja termina nodrosinat inflacijas limeni
zemaku par 2%, bet tuvu tam. Sada inflacijas gaidu stabilizé$ana ir priek$noteikums tam,
lai monetara politika varétu sniegt ieguldijumu tautsaimniecibas izaugsmes veicinasana un

jaunu darbvietu radiSana euro zona.

Tagad — par fiskalo politiku. Visam euro zonas valstu valdibam japarada nelokama
apnémiba pilniba ieverot savas valsts paradsaistibas, kas ir izSkiro$s elements, lai
nodro§inatu euro zonas finansu stabilitati kopuma. Padome nem veéra fiskalas saistibas,
kas paustas Euro sanaksmes 2011. gada 26. oktobra pazinojuma, un aicina visas valdibas
pilniba un pec iespgjas drizak Istenot pasakumus, kas nepiecieSami, lai veiktu fiskalo
konsolidaciju, izveidotu stabilu pensiju sisttmu un uzlabotu parvaldibu. To valstu
valdibam, kuras pieméro kopigo ES un SVF korekciju programmu, un to valstu valdibam,
kuras stavoklis ir 1pasi nopietns, jablit gatavam veikt jebkadus nepiecieSamos papildu

pasakumus.

Loti svarigi, lai fiskala konsolidacija un strukturalas reformas notiktu Iidztekus, tadejadi
stiprinot konfidenci, veicinot izaugsmes perspektivas un radot jaunas darbvietas. Tapéc
Padome aicina euro zonas valstu valdibas nekavEjoties pasteidzinat bdtisku un
visaptverosu strukturalo reformu istenoSanu. Tas palidzes euro zonas valstim stiprinat
konkurétspeju, padarit elastigaku tautsaimniecibu un palielinat ilgaka termina izaugsmes
potencialu. Tapé&c izskiroSas ir darba tirgus reformas. Tas istenojot, japieverS uzmaniba
neelastibas noverSanai un darba samaksas elastibas uzlaboSanas pasakumiem, lai darba
samaksu un darba apstaklus pieskanotu uzn€mumu ipaSajam vajadzibam. Runajot
visparigak, $aja sarezgitaja laika bitiski ievérot mérenibu gan pelpas marzu, gan darba
samaksas zina. Papildus Siem pasakumiem bitu javeic strukturalas reformas, kas veicina
konkurenci precu tirgos, 1pasi pakalpojumu nozaré (t.sk. regul€to profesiju liberalizaciju),
un — nepiecieSamibas gadijuma — javeic tadu pakalpojumu privatizacija, kurus paslaik
nodrosina valsts sektors. Vienlaikus Padome uzsver, ka ir absoliiti nepiecieSams, lai euro
zonas valstu iestades nekavéjoties apstiprinatu un istenotu pasakumus, kas tika pazinoti un

ieteikti Euro sanaksmes 2011. gada 26. oktobra pazinojuma.

Saja "Ménesa Biletena" izdevuma iek]auti divi raksti. Pirmaja raksta aplikotas jaunakas
majoklu cenu tendences euro zona un ASV. Otraja raksta aplukotas jaunakas tendences
euro zonas banku ilgtermina parada finans€Sanas instrumentu tirgli un analiz&ts
integracijas stavoklis un ietekme uz monetaras politikas transmisiju.
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