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Aktualas tautsaimniecibas un
monetaras norises

Kopsavilkums

Kops Padomes septembra monetaras politikas sanaksmes sanemtie dati, lai gan
nedaudz vajaki, neka gaidits, kopuma joprojam liecina par plasi vérojamu euro
zonas tautsaimniecibas izaugsmi un pakapenisku inflacijas spiediena
pastiprinasanos. Ar euro zonas izaugsmes perspektivu saistitie riski joprojam
vértéjami ka kopuma lidzsvaroti. Vienlaikus ar protekcionismu saistitie riski, jauno
tirgus ekonomikas valstu ievainojamiba un finansu tirgus svarstigums joprojam ir
batisks. Neraugoties uz to, euro zonas tautsaimniecibas izaugsmes pamattemps vél
arvien apstiprina Padomes parliecibu, ka inflacijas limena noturiga virziba uz tas
noteikto mérki turpinasies art nakotnes perioda un saglabasies pat péc
pakapeniskas neto aktivu iegadzu partraukSanas. Tomer, lai veicinatu turpmaku
iek§zemes cenu spiediena palielinaSanos un kopéjas inflacijas dinamiku vidéja
termina, joprojam nepiecieSami batiski monetaras politikas stimuli. Sads atbalsts Iidz
gada beigam joprojam tiks sniegts ar neto aktivu iegazu starpniecibu, uzturot
apjomigu iegadato aktivu apjomu un veicot ar to saistito atkartoto ieguldiSanu, ka art
Padomei sniedzot padzilinatas perspektivas norades attieciba uz galvenajam ECB
procentu likmém. Padome ir gatava jebkura bridT péc vajadzibas korigét visus tas
instrumentus, lai nodrosinatu to, ka inflacija turpina noturigi virzities uz Padomes
noteikto mérki.

Pasaules ekonomiskas attistibas ciklam nobriestot, globalas tautsaimniecibas
izaugsmes apsekojumu raditdji nesen pavajinajusies. Pasaules tirdzniecibas
pieauguma temps kluvis mérenaks, nemot véra notiekodas darbibas un draudus
saistiba ar ASV tirdzniecibas tarifu paaugstinasanu un §is ricibas skarto valstu
iespéjamiem atbildes soliem, tomér tuvaka termina perspektiva joprojam ir stabila.
Pasaules finanSu nosacijumi attieciba uz attistitajam valstim joprojam ir labvéligi, bet
attieciba uz jaunajam tirgus ekonomikas valstim tie klust stingraki.

Augot globalajam bezriska procentu likmém un spriedzei atseviSku euro zonas valstu
valdibas parada tirgos, euro zona palielinaju8as valdibas obligaciju pelnas likmes.
Euro zonas kapitala vértspapiru cenas sarukusas, atspogulojot riska noskanojuma
raditaja pasliktindSanos. Turprett uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas
kopuma nav maintjusas. ValGtas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta
izteiksmé kopuma bijis stabils.

Euro zonas realais IKP gan 2018. gada 1. ceturksni, gan 2. ceturksni salidzinajuma
ar iepriek$ejo ceturksni palielindjas par 0.4%. Attieciba uz nakotni sanemta
informacija joprojam kopuma atbilst Padomes bazes scenarijam, kas paredz to, ka
notiek plasi vérojama tautsaimniecibas izaugsme. Tomér dazas nesenas konkrétos
sektoros vérojamas norises ietekmé tuvaka termina izaugsmes dinamiku. ECB
monetaras politikas pasakumi turpina stimulét iekSzemes pieprasijumu. Privato
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patérinu veicina nodarbinatibas pieaugums un darba samaksas kapums.
leguldTjumus uznéméjdarbiba veicina noturigs iek3€jais pieprasijums, labveéligi
finanséSanas nosacijumi un uznémumu pelnitspé&ja. leguldijumu majoklos izaugsmes
temps joprojam ir augsts. Turklat paredzams, ka, lai gan globalas aktivitates kapums
bls nedaudz Iénaks, tas joprojam stimulés euro zonas eksportu.

Euro zonas valstu SPCI gada inflacija 2018. gada septembrT palielinajas Iidz 2.1%
(augusta — 2.0%), galvenokart atspogulojot energijas un partikas cenu inflacijas
kapumu. Pamatojoties uz paSreiz&jam birza tirgoto naftas nakotnes Iigumu cenam,
gaidams, ka kopéja gada inflacija nakamajos ménesos, visticamak, svarstisies ap
pasreizéjo lTmeni. Lai gan pamatinflacijas raditaju pieaugums kopuma saglabajies
ierobezots, salidzinajuma ar ieprieks$ registréto zemo limeni tie uzlabojusies.
lekSzemes cenu spiediens pastiprinas un paplasinas, un to noteicis augsts jaudu
izmantoSanas [Tmenis un arvien ierobezotaks darbaspéka piedavajums darba tirga.
Nakotné gaidams, ka pamatinflacija gada beigas palielinasies un vélak vidéja
termina turpinas pieaugt. To veicinas ECB monetaras politikas pasakumi, notieko3a
ekonomiska izaugsme un straujaks darba samaksas kapums.

Monetara analize liecina, ka plasas naudas (M3) pieaugums 2018. gada septembr1
sasniedza 3.5% (augusta — 3.4%). Privatajam sektoram izsniegto aizdevumu
atlikuma kapums vél vairak palielindjies, turpinot kop$ 2014. gada sakuma véroto
augsSupejoso tendenci. Euro zonas banku veiktas kreditéSanas 2018. gada

3. ceturkSna apsekojuma rezultati liecina, ka aizdevumu atlikuma kdpumu joprojam
veicina arvien lielaks pieprasijums péc visu kategoriju aizdevumiem un labveéligi
banku aizdevumu izsniegSanas nosacijumi uznémumiem izsniegtajiem aizdevumiem
un aizdevumiem majokla iegadei.

Apkopojot tautsaimniecibas analizes rezultatus un monetaras analizes sniegtos
signalus, Padome secinaja, ka joprojam nepiecieSams bitiska apjoma Tstenot
stimul&joSu monetaro politiku, lai vidéja termina panaktu noturigu inflacijas raditaju
tuvoSanos limenim, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam.

Pamatojoties uz So novéertéjumu, Padome noléma nemainit galvenas ECB procentu
likmes un joprojam paredz, ka tas saglabasies tagadéja limenTt vismaz lidz

2019. gada rudenim un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bis nepiecieSams, lai vidéja
termina nodro3inatu ilgstosi noturigu inflacijas raditaju tuvoSanos [imenim, kas
zemaks par 2%, bet tuvu tam. Attieciba uz nestandarta monetaras politikas
pasakumiem Padome apstiprinaja, ka Eurosistéma turpinas veikt neto iegades aktivu
iegades programmas (AlIP) ietvaros ar jauno ménesa apjomu 15 mljrd. euro Iidz
2018. gada decembra beigam. Padome paredz, ka, ja vien ienakosie dati apstiprinas
tas videja termina inflacijas perspektivu, péc tam neto iegades tiks partrauktas.
Padome plano atkartoti ieguldtt AIP ietvaros iegadato vértspapiru, kuriem pienacis
dzeéSanas terming, pamatsummas maksajumus ilgaku laiku péc neto aktivu iegazu
partraukS8anas un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bds nepiecieSams, lai saglabatu
labveligus likviditates apstaklus un batisku monetaras politikas stimulu apjomu.
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