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Aktualas tautsaimniecibas un
monetaras norises

Kopsavilkums

ECB monetaras politikas pasakumi joprojam lauj nodro$inat |oti stimul&joSus
finansé8anas nosacijumus, kas nepiecieSami, lai vidéja termina panaktu
nepartrauktu progresu virziba uz ilgtspéjigu inflacijas raditaju atgrieSanos liment, kas
zemaks par 2%, bet tuvu tam. Sanemta informacija apstiprina, ka euro zonas
tautsaimniecibas izaugsme turpina nostiprinaties, aptverot arvien lielaku skaitu
sektoru un plasakus regionus.! Ar izaugsmes perspektivu saistitie riski kopuma ir
lT[dzsvaroti. Lai gan paSreiz€ja tautsaimniecibas izaugsme rada parliecibu, ka
inflacija pakapeniski atgriezisies Padomes noteikta inflacijas mérka ltmen, ta
pagaidam neatspogulojas spécigaka inflacijas dinamika.

Pasaules ITmenT pieejamie radritaji liecina par noturigu globalo izaugsmi 2017. gada
2. ceturksnl. Globala kopéja inflacija kluvusi mérenaka, atspogulojot energijas cenu
zadoSo ietekmi. Neraugoties uz ilgtermina procentu likmju pieaugumu attistitajas
valstis, globalie finanSu nosacijumi saglabajusies kopuma labvéligi.

Kop$ Padomes pédgjas sanaksmes junija euro zonas ilgtermina procentu likmes
paaugstinajusas, un to noteikusi arT tautsaimniecibas izaugsmes perspektivu
uzlaboSanas. Kopuma EONIA nakotnes Iikne kop$ janija sakuma visos terminos
vidéji pavirzijusies augSup aptuveni par 15 bazes punktiem. Euro zonas nefinansu
sabiedribu kapitala vértspapiru cenas samazinajusas, savukart finanSu sabiedribu
kapitala vértspapiru cenas pieaugusas. Vienlaikus stabilas pelnas gaidas joprojam
labvéligi ietekmé abu sektoru cenas. Uznémuma obligaciju ienesiguma likmes, ka
art bezriska procentu likmes palielinajusas, bet uznémumu obligaciju ienesiguma
likmju starpibas samazinajusas, un tas, starp citu, iesp&jams, atspogulosies art
stabilas euro zonas tautsaimniecibas izaugsmes tirgus gaidas. Euro nominalais
efektivais kurss paaugstinajies.

Sanemtie dati (galvenokart apsekojumu rezultati) joprojam liecina, ka euro zona
tuvakaja laika bls plasi vérojama stabila izaugsme. Monetaras politikas pasakumu
ietekme veicina iek§zemes pieprasijumu, un ta stimuléjusi aiznemto Iidzek|u
Tpatsvara mazinasanos. Loti labvéligi finanséSanas nosacijumi un uznémumu
pelnitspéjas uzlaboSanas turpina veicinat ieguldijumu atjaunosanos. Privato patérinu
stimulé nodarbinatibas pieaugums, ko pozitivi ietekméjusas art iepriek$€jas darba
tirgus reformas, un majsaimniecibu labklajibas kapums. Turklat globalas
atveseloSanas procesam vajadzétu arvien labvéligak ietekmét tirdzniecibu un euro
zonas eksportu. Tomér, neraugoties uz jau notiekoSajiem uzlabojumiem,
tautsaimniecibas izaugsmes perspektivas vél arvien ierobezo I€nais strukturalo
reformu TstenoSanas temps (ipasi prec€u tirgos) un vairakos sektoros joprojam
nepiecieSamas bilances korekcijas. Euro zonas izaugsmes perspektivu apdraudoSie

L Nemot véra informaciju, kas pieejama Padomes 2017. gada 20. jalija sanaksmes laika.
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riski joprojam ir kopuma Iidzsvaroti. No vienas puses, paSreiz€jais pozitivais
cikliskais temps varétu izraistt straujaku, neka gaidits, tautsaimniecibas uzplaukumu.
No otras puses, joprojam pastav parsvara ar globaliem faktoriem saistiti lejupvérsti
riski.

Euro zonas gada SPCI inflacija jonija saruka ldz 1.3% (maija — 1.4%) galvenokart
zemakas energijas cenu inflacijas dé|. Pamatojoties uz pasreiz&jam birza tirgoto
naftas nakotnes ligumu cenam, gaidams, ka kopé€ja inflacija nakamajos ménesos,
visticamak, saglabasies pasreizéja limen. Vienlaikus pamata esosas inflacijas
raditaji joprojam ir zemi un pagaidam neliecina par parliecinodu tempa kapumu,
nemot véra arvien ierobeZoto iek5zemes izmaksu spiedienu, t.sk. darba samaksas
kapumu. Gaidams, ka vid&ja termina euro zonas pamata eso$a inflacija palielinasies
tikai pakapeniski, un to veicinds monetaras politikas pasakumi, turpmaka
tautsaimniecibas izaugsme un atbilstoSa pakapeniska tautsaimniecibas atslabuma
mazinasanas.

Joprojam vérojams stabils plaSas naudas pieaugums, ko galvenokart nosaka tas
likvidakas sastavdalas. Turklat turpinas kops 2014. gada sakuma vérota privatajam
sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma kapuma tempa atjaunos$anas, ko veicina
mazak stingru kredttu standartu pieméroSana un aizdevumu pieprasijuma
pieaugums. Euro zonas nefinanSu sabiedribu un majsaimniecibu finanséjuma
izmaksas joprojam ir labvéligas. Euro zonas banku veiktas kreditéSanas 2017. gada
2. ceturk$na apsekojuma rezultati liecina, ka uznémumiem, ka arT majsaimniecibam
majokla iegadei izsniegtajiem aizdevumiem pieméroti arvien mazak stingri kreditu
standarti un aizdevumu atlikuma kapuma tempu joprojam palielina augosais
pieprasijums.

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome 2017. gada
20. julija sanaksmé noléma nemaintt galvenas ECB procentu likmes. Padome
joprojam cer, ka galvenas ECB procentu likmes ilgstoSu laiku un daudz ilgak par
neto aktivu iegazu periodu saglabasies pasreizéja limen1. Attieciba uz nestandarta
monetaras politikas pasakumiem Padome apstiprindja, ka planots veikt neto aktivu
iegades ar pasreizéjo méneSa apjomu 60 mljrd. euro I1dz 2017. gada decembra
beigam vai — nepiecieSamibas gadijuma — ilgak, bet jebkura gadijuma Iidz bridim,
kad Padome bis parliecinjusies, ka vérojama noturiga inflacijas limena korekcija
atbilstosi tas inflacijas mérkim. Neto iegades tiek veiktas vienlaikus ar aktivu iegades
programmas ietvaros iegadato vértspapiru pamatsummas atkartotu ieguldiSanu,
pienakot to dzéSanas terminam.

Raugoties nakotné, Padome apstiprinaja, ka nepiecieSams saglabat |oti batisku
stimuléjoSo monetaro pasakumu apjomu, lai pakapeniski palielinatu euro zonas
inflacijas spiedienu un labvéligi ietekmétu kopéjas inflacijas dinamiku vid&ja termina.
Ja situacija klis mazak labvéliga vai ja finan8u nosacijumi neatbildis turpmakai
virzibai uz noturigu inflacijas limena korekciju, Padome plano palielinat aktivu
iegades programmas apjomu un/vai ilgumu.
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Tabula

lelikums

Konvergence un korekcijas Baltijas valstis

Baltijas valstis spéjusas saglabat iespaidigu konvergences tempu, pédéjo

20 gadu laika tuvinoties ES vidéjam raditajam attieciba uz ienakumu limeni uz
vienu iedzivotaju. Neraugoties uz krizes nopietnibu, péc apjomigam 2008. un
2009. gada veiktam lidzsvaroSanas korekcijam strauji atjaunojas spécigs
konvergences process. Saja ielikuma aplikots Igaunijas, Latvijas un Lietuvas
ilgtermina sniegums un jaunakie risinamie uzdevumi.

Baltijas valstis ir loti mazas. Kopa tas veido tikai 0.4% no euro zonas IKP un
1.8% no euro zonas iedzivotaju skaita. STs tris valstis pievienojas ES 2004. gada,
kad to ienakumu lTmenis uz vienu iedzivotaju vid&ji bija 44% no attieciga euro zonas
raditaja. Kop$ pievienoSanas ES $is tris valstis katra apnémigi pievérsusies brivo
tirgu un uznémeéjdarbibu stimuléjoSu ekonomikas pasakumu veik3anai, tomér
perioda [1dz finanSu krizes sakumam 2008. gada tajas bija izveidojusies batiska
nelidzsvarotiba. Ekonomiskas korekcijas péc 2008. gada finanSu krizes notika |oti
pék3ni un strauji. Igaunija jau 2011. gada bija ieviesusi vienoto valutu, izpildot visus
Mastrihtas kritérijus un gustot labumu no |loti stabila fiskala stavokla, neraugoties uz
notiekoSajam nopietnajam makroekonomiskajam korekcijam. Latvija un Lietuva
ieviesa euro attiecigi 2014. un 2015. gada.

Sis tris valstis ir daudzéjada zina atskirigas, tomér tam kopigas vairakas
svarigas iezimes: |oti augsts tirdzniecibas un finan3u atvértibas Iimenis un loti liela
darbaspéka mobilitate; augsta ekonomiska elastiba, kur darba samaksa tiek noteikta
galvenokart uznémumu limenTt; saméra labi institucionala reguléjuma nosacijumi; un
zems valsts parada limenis (sk. tabulu). Pamata tiek uzskatits, ka vairakums 3o
Tpasibu veicina realo konvergenci. Vienlaikus $o valstu liela atvértiba bijusi art
makroekonomiskas ievainojamibas un specifisku politika risinamu uzdevumu avots.
Ipasi sarezgita izradijusies ekonomiskas attistibas cikla parvaldiba svarstigu kapitala
plasmu apstaklos.

AtseviSkas valstu iezimes 2015. gada

Finansu atvértiba

Tirdzniecibas atvértiba
(eksporta un importa
attieciba pret IKP)

(arvalstu filialu aktivu
Tpatsvars banku sistémas
kopéjos aktivos)

Darba samaksas
noteikSanas koordinacijas
limenis*

Reguléjuma nosacijumi**
(Cetri galvenie WGI
raditaji)

Valsts parads
(% no IKP)

Baltijas valstis

Euro zona

142%

88%

78%

13%

1.00

2.63

1.06

1.18

30%

90%

Avoti: Eiropas Komisija, Pasaules Banka, Database on Institutional Characteristics of Trade Unions, Wage Setting, State Interventions and Social Pacts.

Piezimes. * Darba samaksas noteikS8anas koordinacijas [Tmenis ietver piecas kategorijas: 1) samaksas noteikSana parsvara notiek vietéja vai uznémuma Iimen; 2) starpliment vai art
mainigi apaksnozares vai uznémuma IimenT; 3) samaksas noteikSana parsvara notiek apakSnozares vai nozares [imenT; 4) starpliment vai arT mainigi centralaja vai nozares limenf;
5) samaksas noteikSana parsvara notiek centralaja vai starpnozaru [Tment. ** "Reguléjuma nosacijumi" attiecas uz Pasaules Bankas valstu parvaldibas raditaju (Worldwide

Governance Indicators; WGI) apaksindeksu, kas satur $adu komponentu vidéjas veértibas: tiesiskums, regul&juma kvalitate, valdibas efektivitate un korupcijas kontrole. Noradits

Baltijas valstu vidéjais nesveértais raditajs.
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ligtermina skatijuma Baltijas valstu sniegums konvergences joma bijis
ievéribas cienigs. Baltijas valstis (kopa ar Slovakiju) ir to dazu euro zonas valstu
vidd, kuras reala IKP uz vienu iedzivotaju raditajs pirktspéjas standarta (PS)
izteiksmé pédéjos 20 gados batiski tuvinajies ES vidéjam raditajam. 1995. gada to
vidéjais ienakumu limena uz vienu iedzivotaju (PS izteiksmé) raditajs bija tikai
aptuveni 28% no ES15 valstu vidéja raditaja, bet 2015. gada tas sasniedza 66.5%
(sk. A att.). Jamin arf, ka visas tris Baltijas valstis 2008. un 2009. gada pieredz€ja
batisku reala IKP kritumu, bet vélak strauji atguvas.

A attels
IKP uz vienu iedzivotaju salidzinajuma ar ES15 valstim

(PS, ES15 = 100)
== Baltijas valstis

ES15
== paréjas CAE valstis
100
80
60
40
20

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avots: Eiropas Komisija.

Piezimes. "Paréjas CAE valstis" norada uz to septinu paréjo Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstu ienakumu limena uz vienu
iedzivotaju videjo raditaju, kuras pievienojas ES 2004. un 2007. gada (t.i., Bulgarija, Cehijas Republika, Ungarija, Polija, Rumanija,
Slovakija un Slovénija). Termins "ES15" attiecas uz Eiropas Savienibas 15 dalibvalstim 2003. gada 31. decembrT, pirms ES
pievienojas jaunas dalibvalstis (t.i., uz Austriju, Belgiju, Daniju, Somiju, Franciju, Vaciju, Griekiju, Triju, Italiju, Luksemburgu, Niderlandi,
Portugali, Spaniju, Zviedriju un Apvienoto Karalisti).

Baltijas valstu ilgtermina sniegums konvergences joma bijis augstaks par to,
kadu varéetu gaidit, pamatojoties uz valstu sakotnéjo ienakumu limeni. Baltijas
valstu spécigais veikums konvergences joma javérte, nemot véra to sakotn&ji |oti
zemo ienakumu [Tmeni, uzsakot pareju uz tirgus ekonomiku pagaju$a gadsimta

90. gadu vidu. Tomeér sniegums bijis labaks par to, kadu varétu gaidit, pamatojoties
uz vienadojumu, kas saistitu sakotnéjo ienakumu uz vienu iedzivotaju limeni ar
izaugsmi laikposma no 1999. gada Iidz 2015. gadam. Tas atspogulots B attéla, kas
norada uz to, ka Baltijas valstis (kopa ar Slovakiju) uzradijuSas butiski labakus
rezultatus salidzinajuma ar vienkarsa izlidzinaSanas modela prognozeém.
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B attéls

IKP uz vienu iedzivotaju pieaugums 1999.-2015. gada (PS izteiksmé, tirgus
cenas) — faktiskas un gaidamas izaugsmes atskiriba, pamatojoties uz sakotné&jo
ienakumu ITmeni
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.

Piezimes. Pamatojoties uz linedru vienadojumu, salidzinot dazadas ES valstis, kura tiek veikta IKP uz vienu iedzivotaju raditaja
procentuali no ES IKP uz vienu iedzivotaju (PS izteiksmé) kumulativa pieauguma laikposma no 1999. gada Iidz 2015. gadam regresija
attieciba pret sakotn&jo IKP uz vienu iedzivotaju raditaju procentuali no ES IKP uz vienu iedzivotaju (PS izteiksmé) 1999. gada. Jeb:
Ayi,1999-2015=a+pyi,1999+¢i (R2=0.62), kur Ayi,1999-2015 ir IKP uz vienu iedzivotaju raditaja kumulativais pieaugums laikposma no
1999. gada Iidz 2015. gadam; yi,1999 ir sakotné&jais ienakumu limenis uz vienu iedzivotaju (PS izteiksmé) un &i ir klGdas loceklis.
Pieméra ka iznémums nav ieklauta Trija, jo 2015. gada mainfjas tas IKP [imenis, ko galvenokart noteica starptautisku uznémumu
veiktas bilances parstrukturéSanas izraisita ietekme uz statistiku. Nav ietverta arT Luksemburga, jo tas IKP uz vienu iedzivotaju
aprékinus kroplo lielais parrobezu stradajoso skaits.

Viens no iespéjamiem iemesliem, kapéc Baltijas valstu sniegums
konvergences joma bijis saméra spécigs, ir nozimiga institucionalas kvalitates
uzlabosanas Sajas valstis (C attéls). Pasaules Bankas valstu parvaldibas raditaji,
kas ir iestazu kvalitates saliktais raditajs, liecina, ka pédéjos gadu desmitos
institucionala kvalitate Baltijas valstis (Tpasi Igaunija) batiski uzlabojusies.
Institucionalas kvalitates uzlaboSanas bija 1pasi strauja gados pirms pievienoSanas
ES. lespéjams, ka 3eit svarigs faktors bija tiesibu aktu saskano$ana ar ES tiesibu
aktiem pirms pievienoSanas ES (acquis communautaire pienem3ana).

C attels
Pasaules Bankas valstu parvaldibas raditajs (kvalitates indekss)

(sintétisks indekss, pamatojoties uz vidgjo vietu, salidzinot Cetrus apaksraditajus)

== euro zona
Baltijas valstis
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Avots: Pasaules Banka.
Piezimes. Kvalitates indekss ir apaksraditaju (reguléjuma kvalitate, valdibas efektivitate, korupcijas kontrole un tiesiskums) vid&jais
raditajs. Augstaks indekss norada uz labaku salidzinoso veikumu iestazu kvalitates zina.
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2008. gada, globalas krizes sakuma, Baltijas valstim bija raksturiga augsta
ievainojamiba. Visam trijam valstim bija |oti liels teko8a konta deficits (2007. gada —
gandriz 10% no IKP vai vairak), atspogulojot kapitala iepldzu finansétu neilgtspéjigu
iek§zemes pieprasijuma l&cienu. ST liela aréja finanséjuma plaisa noteica Baltijas
valstu ievainojamibu, kad 2008. gada beigas un 2009. gada kapitala plismas peksni
apsika. Sada bitiska argja nelidzsvarotiba dalgji atspoguloja izmaksu
konkurétspéjas nozimigu pasliktinadanos loti strauja vienibas darbaspéka izmaksu
kapuma apstaklos, atspogulojot strauju darba samaksas pieaugumu (no 2004. gada
[ldz 2007. gadam reala darba samaksa uz vienu nodarbinato Igaunija, Latvija un
Lietuva katru gadu palielinajas vidgji attiecigi par 15.8%, 25.2% un 15%).
levainojamiba pastiprinajas arT finanSu sistéma. Pirmskrizes gados Baltijas valstis
notika strauja finanSu tirgus padzilindSanas, lai gan salidzindjuma ar sakotné&ji |oti
zemu [Tmeni. Pirms krizes tika ieviesti vairaki makroprudencialas un monetaras
politikas pasakumi (TpasSi obligato rezervju normas palielindSana), tomér tie nebija
pietiekami, lai novérstu nelidzsvarotibas veidoSanos. Turklat valsti darbojoSas
arvalstu ipaSuma eso8as bankas Sos pasakumus dal&ji apgaja.

Lai gan Baltijas valstis krizé smagi cieta, nelidzsvarotibas korekcijas tika
veiktas loti atri. Straujas fiskalas bilances un privata sektora bilancu korekcijas
liecinaja par to, ka Baltijas valstis var izvairities no parmeérigi liela parada
uzkrasanas. Turklat straujais bezdarba limena kritums palidzéja mazinat histerézes
risku, tadéjadi izvairoties no ilgstoSas nelabvéligas ietekmes uz potencialo izaugsmi.

Kapitala plismu péksna apsikuma noteiktas teko$a konta korekcijas Baltijas
valstis notika jau agrina posma. Ka paradits D attéla, 2009. gada tekosa konta
bilance Balltijas valstis jau bija kluvusi pozitiva. Argja finansé&juma plaisas korekciju
pamata galvenokart bija importa absorbéSanas spéju sabrukums un eksporta
paatrinasanas 2010. gada iek$&jo korekciju un tirdzniecibas saiSu ar strauji
augosiem regioniem dél. Euro zonas valstim ar lielu teko$a konta deficttu krizes
laika bija pieejams bagatigs centralas bankas finans&jums, lai aizstatu privata
kapitala plismas, turpreti Baltijas valstim 1sa laika nacas veikt pamatigas tekosa
konta korekcijas, jo tam nebija finanséjuma avotu. Tikai Latvija sanéma maksajumu
bilances atbalstu no ES un Starptautiska Valltas fonda (SVF), lai daléji segtu arejo
paradu ar valsts lidzekliem.
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D attéels
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Avots: Eiropas Komisija.

Baltijas valstu aréjas korekcijas atviegloja sapiga, tomeér efektiva iekseja
devalvacija (E attels). Laika, kad kapitala plismas 2008. un 2009. gada péksni
apsika, visam trijam valstim nacas batiski korigét savu parmeérigi augstu noteikto
realo valdtas kursu. Dazadu iemeslu dél visas izvéléjas iek3€jas devalvacijas
stratégiju. ArT bezdarba lTmena korekcija notika saméra strauji (F attéls). Augstakaja
punkta, 2010. gada, bezdarba Iimenis Igaunija, Latvija un Lietuva bija attiecigi
16.7%, 19.5% un 17.8%, bet vélak tas batiski saruka, 2015. gada sasniedzot 6.2%
Igaunija, 9.9% Latvija un 9.1% Lietuva.

E attels
Realais efektivais kurss

(indekss: 2007 = 100, defléts ar vienlbas darbaspéka izmaksam, 37 tirdzniecibas partneri)

== euro zona
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115

110

/N
95 \/

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Avots: ECB.
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F attéls
Bezdarba ITmenis

(parmainas salidzinajuma ar 2007. gadu; procentu punktos)
== euro zona
Baltijas valstis
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Avots: ECB.

So saméra straujo Baltijas valstu korekciju daléji atviegloja sakotnéja spéciga
nodarbinatibas pieauguma atjaunosanas, ko veicinaja darbaspéka izmaksu
korekcija. Turklat batiska bija nozimiga emigracija uz Skandinavijas un
Rietumeiropas valstim. So migracijas plismu ietekme ir sarezgita. Lai gan tas
palidzéja mazinat spiedienu darba tirgd un uzlaboja maksajumu bilanci, emigrantiem
veicot butiskus naudas parvedumus uz dzimteni, tas stimul&ja art darbaspéka
piedavajuma kritumu un nelabvéligas demografiskas parmainas. Kop$
pievienoSanas ES 2004. gada Igaunijas, Latvijas un Lietuvas iedzivotaju skaits
samazinajies attiecigi par 3%, 12% un 14%, Tpasi atspogulojot gados jauna
darbaspéka emigraciju.

Nakotné Baltijas valstim bis jarisina vairaki sarezgiti uzdevumi ekonomikas
joma, to skaita: 1) konkurétspéjas saglabasana strauja darba samaksas kapuma un
gausa darba raziguma pieauguma apstaklos; 2) izvairisanas no t.s. vidéju ienakumu
slazda; un 3) svarstiga ekonomiskas attistibas cikla parvaldiba EMS ietvaros.

1) Pedejos trijos gados Baltijas valstis strauji palielinajusas vienibas
darbaspéka izmaksas, liecinot par pakapenisku konkurétspéjas
pasliktinasanos. Galvenie iemesli ir darba raziguma kapuma bdtiska paléninasanas
vienlaikus ar realas atlidzibas vienam nodarbinatajam pieauguma paatrinasanos.
Svariga nozime, nosakot neseno darba samaksas kapuma paatrinaSanos Baltijas
valstis, bijusi darbaspéka piedavajuma sarukumam, bezdarba Iimenim 2016. gada
jau samagzinoties I1dz 6.8% Igaunija, 9.6% Latvija un 7.9% Lietuva. Sameéra elastiga
darbaspéka tirgus apstaklos spiediena uz darba samaksu paradianas $ados
apstaklos liecina par to, ka bezdarbs lielakoties ir strukturals un ka valstis pastav
prasmju neatbilstiba pieprasijumam. Lai gan migracija bija noderigs korekcijas
kanals recesijas gados, tas, ka, neraugoties uz atveselo$anos, emigracija neto
izteiksmeé joprojam ir pozitiva, veicinajis darbaspéka piedavajuma sarukumu. Tomér
kopuma 3kiet, ka darba samaksas pieauguma temps parsniedz to, ko varétu skaidrot
tikai ar ierobezoto darbaspéka piedavajumu. Darba samaksas dinamiku $ajas valstis
ietekméja arT krass minimalas algas kapums. Tapéc Skiet, ka loti bitiska ir politika,
kas novérstu prasmju neatbilstibu pieprasijumam un veicinatu darba raziguma
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kapumu, ka arT nodroSinatu darba samaksas pieauguma atbilstibu darba raziguma
kapumam.

2) Starptautiska pieredze liecina, ka valstim, kas sasniegusas vidéju ienakumu
limeni (ka Baltijas valstis), parasti ir griiti panakt turpmaku konvergenci un
sasniegt augstu ienakumu limeni. Pasaules Bankas pétijums liecina, ka no

101 vidéju iendkumu valsts 1960. gada tikai 13 valstis Iidz 2008. gadam kluva par
augstu ienakumu valstim.! Attistibas vidéjo ienakumu stadija parasti iespéjas panakt
darba raziguma kapumu, veicot iek$€éju darbaspéka parvirziSanu no
lauksaimniecibas uz produktivakam nozarém (pieméram, apstrades rapniecibu), ir
ierobezotas un darba raziguma paaugstinaSanai vajadzétu arvien vairak izmantot
darbibas, kuru pamata ir inovacijas. Pastav vairaki faktori, kas var mazinat varbatibu,
ka valsts iekrt t.s. vidéju iendkumu slazda. To vida ir spécigas iestades, zems
vecuma demografiskas slodzes koeficients, augsts investiciju Tpatsvars, ka ar1
diversificéta tirdznieciba un izlaide.?

3) Svarigs Baltijas valstu vidéja termina uzdevums ir ekonomiskas attistibas
cikla svarstibu parvaldiba. Viena no galvenajam krizé gitajam macibam ir ta, ka
mazam un atvértam euro zonas tautsaimniecibam ar svarstigdm kapitala plismam
pretcikliskai politikai javelta lielaka uzmaniba, neka tas nepiecieSams citam euro
zonas valstim. Sadi apsvérumi parada, cik nozimiga ir pretciklisku
makroprudencialas politikas instrumentu aktiva izmanto$ana, lai ierobezotu finansu
ievainojamibas palielindSanos cikla gaita. Vienlaikus svariga ari pretcikliska fiskala
politika. Tas nozime, ka augSupeja Baltijas valstim jauzkraj atbilstoSas fiskalas
rezerves, lai kompensétu iespéjami augstaku ekonomiskas izaugsmes svarstigumu.
Péc tam lejupeja politikas veidotajiem vajadzétu laut darboties automatiskajiem
stabilizatoriem un izvairities no nepiecieSamibas Tstenot prociklisku stingraku fiskalo
politiku.

1 Sk. China 2030: Building a Modern, Harmonious, and Creative High-Income Society, Pasaules Banka,
2012.

2 Sk. Aiyar, S., Duval, R., Puy, D., Wu, Y. and Zhang, L., “Growth Slowdowns and the Middle-Income
Trap”, IMF Working Paper, No 13/71, Starptautiskais Valdtas fonds, 2013. gada marts.
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