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Tautsaimniecibas un monetaras norises

Kopskats

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome
2016. gada 8. decembra sanaksmé veica visaptverosu tautsaimniecibas un
inflacijas perspektivas un monetaras politikas nostajas novértésanu. St
novertédana apstiprinaja, ka nepiecieSama aktivu iegades programmas
pagarina8ana péc 2017. gada marta, lai saglabatu loti batisko monetaro atbalsta
politiku, kas nepiecieSams, lai nodrosinatu noturigu inflacijas tuvinaSanos limenim,
kas zemaks par 2%, bet tuvu tam.

Padomes 2016. gada 8. decembra sanaksmeé veiktais
tautsaimniecibas un monetarais novertéjums

Gada otraja pusé uzlabojusies globala aktivitate, un paredzams, ka ta turpinas
nostiprinaties, kaut gan ta joprojam nesasniegs pirmskrizes limeni. Pastaviga
stimul&joSa politika un darba tirgu stavokla uzlaboSanas veicinajusi aktivitati ASV, bet
kops ASV vélésanam palielinajusies nenoteiktiba par ASV un globalas izaugsmes
perspektivu. Gaidams, ka Japana izaugsmes temps blds mérens, bet Apvienotas
Karalistes vidéja termina izaugsmes perspektivu, visticamak, ierobezos pieaugosa
nenoteiktiba, kas saistita ar valsts un ES attiecibam nakotné. Turklat, lai gan
paredzams, ka joprojam notieko3a pakapeniska Kinas izaugsmes paléninasanas
negativi ietekmeés citas jaunas tirgus ekonomikas valstis, pakapeniska dzilas
recesijas samazinaSanas dazas lielakajas preCu eksportétajvalstis arvien vairak
veicina globalo izaugsmi. Péc OPEC valstu 30. novembra vieno$anas augusas
naftas cenas, un pamazam sarlk naftas cenu samazinasanas ietekme uz pasaules
kopégjo inflaciju. Tomér vél arvien pasaules lielas brivas razoSanas jaudas turpina
ierobeZot pamata eso$o inflaciju.

Euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmes pédéja laika
palielinajusas, un EONIA nakotnes procentu likmju Itkne kluvusi stavaka.
Obligaciju nominalo pelnas likmju pieaugums, kas vérojams kop$ oktobra sakuma,
daléji atspogulo globalo ilgaka termina procentu likmju kapuma tendenci, kas
visspécigaka bija ASV. Obligaciju nominalo pelnas likmju pieaugums atspogulojas
EONIA nakotnes procentu likmju ltknes Iimena un stdvuma kapuma. Uznémumu
obligaciju ienesiguma likmju starpiba joprojam bija zemaka neka 2016. gada marta
sakuma, kad tika uzsakta Eurosistémas "Uznémumu sektora aktivu iegades
programma". Kopuma euro zonas kapitala vértspapiru cenas nedaudz pieauga,
savukart banku kapitala vértspapiru cenas bija augstakas par plaSo indeksu.

Turpinas euro zonas ekonomiska atveselo$anas. Euro zonas realais IKP

2016. gada 3. ceturksni salidzinajuma ar iepriekS€jo ceturksni péc lidziga kdpuma
2. ceturksnt palielindjas par 0.3%. Sanemtie dati, galvenokart apsekojuma rezultati,
liecina, ka izaugsmes tendence turpinasies 2016. gada 4. ceturksnr.
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Talaka perspektiva Padome paredz, ka tautsaimniecibas izaugsme turpinasies
meérena, bet parliecinosa tempa. ECB monetaras politikas pasakumu ietekme uz
realo tautsaimniecibu veicina iek§zemes pieprasijumu un stimul&jusi aiznemto
lidzeklu Tpatsvara mazinasanos. Uznémumu pelnitspéjas uzlabosanas un |oti
labvéligie finanséSanas nosacijumi turpina veicinat ieguldijumu atjaunoSanos.
Turklat pastavigais nodarbinatibas pieaugums, ko art stimuléjuSas iepriek$éjas
strukturalas reformas, nodroSina atbalstu majsaimniecibu reali riciba esos$o
ienakumu un privata patérina kapumam. Vienlaikus vérojamas pazimes, kas norada
uz nedaudz spécigaku globalo atveselo$anos. Tomér paredzams, ka
tautsaimniecibas izaugsmi euro zona kavés |énais strukturalo reformu 1stenoSanas
temps un atliku$as bilan¢u korekcijas virkné nozaru.

Eurosistémas specialistu 2016. gada decembra makroekonomiskajas iespéju
aplésés euro zonai prognozéts, ka reala IKP gada pieaugums 2016. un

2017. gada bus 1.7%, bet 2018. un 2019. gada — 1.6%. Salidzinajuma ar ECB
specialistu 2016. gada septembra makroekonomiskajam iespéju aplésém reala IKP
kapuma perspektiva kopuma nav mainijusies. Euro zonas izaugsmes perspektivas
riski joprojam ir lejupveérsti.

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas valstu SPCI gada inflacija

2016. gada novembiri bija 0.6% (oktobri — 0.5% un septembri — 0.4%). Tas
galvenokart atspoguloja energijas cenu gada inflacijas kdpumu, savukart nekadas
pazimes Vél neliecina par parliecinoSu pamata esosas inflacijas kdpuma tendenci.

Gaidams, ka gada beigas, pamatojoties uz pasreizéjam birza tirgoto naftas
nakotnes ligumu cenam, kopéja inflacija, visticamak, turpinas ievérojami
paaugstinaties [idz [Tmenim virs 1% galvenokart saistiba ar bazes efektu ietekmi uz
energijas cenu gada parmainu tempu. Turpmaku inflacijas kdpumu 2018. un

2019. gada varétu veicinat ECB monetaras politikas pasakumi, paredzama
tautsaimniecibas atveseloSanas un atbilsto3a pakapeniska atslabuma mazinasanas.

Eurosistémas specialistu 2016. gada decembra makroekonomiskajas iespéeju
aplésés euro zonai prognozéta SPCI gada inflacija 2016., 2017., 2018. un
2019. gada ir attiecigi 0.2%, 1.3%, 1.5% un 1.7%. Salidzindjuma ar ECB
specialistu 2016. gada septembra makroekonomiskajam iespéju aplésém kopéja
SPCl inflacijas perspektiva kopuma nav mainijusies.

Zemas procentu likmes un ECB nestandarta monetaras politikas pasakumu
ietekme joprojam veicina naudas un kreditu atlikuma dinamiku. Pladas naudas
pieauguma temps 2016. gada 3. ceturksnt vél arvien bija stabils, tomér oktobrT tas
nedaudz samazinajas. Vienlaikus oktobrT palielinajas privatajam sektoram izsniegto
aizdevumu atlikuma kapuma temps. lek§zemes naudas piedavajuma kapinaSanas
avoti joprojam bija plaSas naudas pieauguma noteicoSais faktors. ECB monetaras
politikas pasakumu ietekme turpina veicinat stabilu naudas un kreditu atlikuma
pieaugumu. Banku labveéligie finanséSanas nosacijumi stimuléjusi zemakas
aizdevumu procentu likmes un uzlabojus$i kredttu piedavajumu, tadéjadi sekméjot
aizdevumu dinamikas pakapenisku atjaunosSanos. Tiek Iésts, ka 2016. gada

3. ceturksn turpinaja pieaugt nefinanSu sabiedribu kopéja aréja finanséjuma gada
plisma.
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Monetaras politikas lemumi
Lai sasniegtu cenu stabilitates meérki, Padome pienéma Sadus Iémumus.

. Attieciba uz nestandarta monetaras politikas pasakumiem Eurosistéma turpinas
iegades aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros pasreizéja apjoma, t.i.,
80 mljrd. euro ménest lidz 2017. gada marta beigam. No 2017. gada aprila
planots turpinat neto aktivu iegades ar apjomu 60 mljrd. euro ménesi lidz
2017. gada decembra beigam vai vajadzibas gadijuma ilgak, bet jebkura
gadijuma I1dz bridim, kad Padome bis parliecinajusies, ka vérojama noturiga
inflacijas ITmena korekcija atbilstosi tas inflacijas mérkim. Ja 8aja laika situacija
klis mazak labvéliga vai ja finanSu nosacijumi neatbildis turpmakai virzibai uz
noturigu inflacijas imena korekciju, Padome plano paplasinat programmu
attieciba uz tas apjomu un/vai ilgumu. Neto iegades tiks veiktas vienlaikus ar
AIP ietvaros iegadatu vértspapiru pamatsummas reinvestésanu, pienakot so
vértspapiru dzé8anas terminam.

. Lai nodrosinatu Eurosistemas aktivu iegades nepartrauktu un raitu 1stenosSanu,
Padome noléma ar 2017. gada janvari $adi korigét AIP parametrus. Pirmkart,
"Valsts sektora aktivu iegades programmas" vértspapiru dzéSanas terminu
diapazons tiks papla$inats, atbilstoSajiem vértspapiriem samazinot minimalo
atlikuSo terminu no 2 gadiem uz 1 gadu. Otrkart, vértspapiru, kas iegadati
saskana ar AIP un kuru ienesigums [1dz dzéSanai atlikuSaja termina ir zemaks
par ECB noguldijumu iespé&jas procentu likmi, bis atlauti tada apjoma, kads
nepiecieSams.

. Galvenas ECB procentu likmes netika mainttas, un Padome joprojam paredz,
ka tas ilgaku laiku un krietni ilgak par neto aktivu iegézu periodu saglabasies
pasreizgja [Tment vai bis zemakas.

AIP pagarinasana tika paredzéta, lai saglabatu loti bitisko stimuléjoSo
monetaro politiku, kas nepiecieSama, lai vidéja termina nodrosinatu ilgtspéjigu
inflacijas raditaju atgrieSanos limeni, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. Kopa ar
ievérojamo iepriekS€jo aktivu iegazu apjomu un nakamajiem reinvestésanas
pasakumiem ta nodrosina, lai euro zona saglabatos loti labvéligi finanSu nosacijumi,
un tas joprojam ir |oti batiski, lai sasniegtu ECB mérki. Konkrétak, Eurosistémas
aktivu iegades pagarinaSana uz ilgaku laika periodu dod iespé&ju noturigakai dalibai
tirgl un tadéjadi — ECB stimul&jo$o pasakumu ilgsto$akai transmisijai. Sada
kalibracija atspogulo euro zonas tautsaimniecibas méreno, bet noturigo
atveseloSanos un joprojam nelielo pamata eso$o inflacijas spiedienu. Padome cieSi
sekos I1dzi cenu stabilitates perspektivas attistibai un, ja bds nepiecieSams mérka
sasniegSanai, rikosies, izmantojot visus tas uzdevumu veikSanai pieejamos
instrumentus.

ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8 4



Argja vide

Globala aktivitate $a& gada 2. pusgada uzlabojusies, un gaidams, ka ta joprojam
pastiprinasies, lai gan Iénaka tempa neka pirms krizes. Globalo inflaciju joprojam
slapé€ iepriek$€jo naftas cenu lejupsiides ietekme, un paredzams, ka pasaules lielas
brivas raZzo$anas jaudas vidéja termina negativi ietekmés pamata esoSo inflaciju.

Globala ekonomiska aktivitate un tirdznieciba

Sa gada 2. pusgada globala aktivitate uzlabojas. DaZzos pédéjos ménesos
publiskotie dati norada uz saméra stabilu attistito valstu tautsaimniecibas izaugsmi
un nelieliem uzlabojumiem jaunajas tirgus ekonomikas valstis (JTEV). Saglabajas
globalas aktivitates vidéja termina perspektiva par spécigaku izaugsmi, kuras temps
tomeér bas Iénaks neka pirms krizes. Pasaules perspektivu turpina pasliktinat vairaki
faktori, t.sk. zemo izejvielu cenu negativa ietekme uz izejvielu eksportétajvalstim,
Kinas tautsaimniecibas pakapeniska pareja uz sabalansétas attistibas modeli un
augosa politiska nenoteiktiba ASV.

Attistito valstu finansu tirgi ir elastigi, bet dazos JTEV tirgos, Skiet, paradas
spiediena pazimes. ASV ilgtermina obligaciju pelnas likmes ievérojami
palielinajusas dalgji tirgus dalibnieku gaidrtas augstakas inflacijas dé| saistiba ar
iespéjamo fiskalo stimulu. DaZas pédéjas nedélas mazinajusies nestabilitate akciju
tirgos, un attistitajas valstis tie nedaudz atdzivojusies. PEdéjo ceturkSnu finansu
nosacijumu uzlabojumi bijusi labveligi JTEV, bet kops novembrt ASV notikusajam
véléSanam mazinajusas kapitala plismas uz JTEV, So valstu valdibas obligaciju
pelnas likmju starpibas palielinajusas un pastiprinajies spiediens uz JTEV valatam.

Monetara politika joprojam ir stimuléjosa. Federalo fondu nakotnes ligumu
ienesiguma ltkne pédé&jos ménesos kluvusi stavaka, dalé&ji atspogulojot
ekspansivakas ASV fiskalas politikas gaidas (sk. 1. att.). Turprett Bank of England
pazemindja procentu likmes un augusta sanaksmeé pazinoja par turpmakiem
kvantitativi veicinoSiem pasakumiem, un Japanas Banka septembrT ieviesa dazas
monetaras politikas ietvara parmainas, t.i., pelnas likmes liknes kontroli un
apnems$anos parsniegt tas inflacijas meérki.

Jaunakie datu publiskojumi norada uz globalas ekonomiskas aktivitates
nostiprinasanos 2. pusgada. Globalais apvienotais iepirkumu vadttaju indekss
(IVI), neietverot euro zonu, novembri nemainijas (53.3), noradot uz spécigu globalo
izaugsmi gada pédéja ceturksnT (sk. 2. att.). Vairakuma attistito valstu un JTEV
novembra norises bija pozitivas. Lidzigi OECD vienlaicigie apsteidzoSie raditaji
liecina par stabilu izaugsmes tempu attistitajas valstis, bet lielakajas JTEV — par
izaugsmes tempa uzlabojumiem. Kopuma $kiet, ka attistito valstu izaugsme ir
noturiga, bet JTEV — sasniegusi zemako robezu.
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1. attéls
Politikas procentu likmju gaidas

(%)

== ASV - 7. decembris
ASV - 8. septembris
Apvienota Karaliste — 7. decembris
Apvienota Karaliste — 8. septembris
== Japana — 7. decembris
Japana - 8. septembris
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Avoti: Bloomberg un Bank of England.

2. attels
Globalais apvienotais produkcijas izlaides IVI

(diftzijas indekss)

== globalais, neietverot euro zonu

globalais, neietverot euro zonu — ilgtermina vidéjais
== attistitas valstis, neietverot euro zonu
== JTEV

60

58

56

54

52

50

48
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Avoti: Haver Analytics un ECB specialistu aprékini.

Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada novembri. JTEV ir kopums, ko veido Kina, Krievija, Brazilija, Indija un Turcija.
Attistitas valstis ir ASV, Apvienota Karaliste un Japana. ligtermina vidéjais aprékinats periodam no 1999. gada janvara Iidz 2016. gada
novembrim.

Ekonomiska aktivitate ASV péc mérenas izaugsmes 1. pusgada nozimigi
pastiprinajas 2016. gada 3. ceturksni. Neto eksports un ieguldijumi krdjumos
spécigi uzlabojas un 3. ceturksni deva svarigu ieguldijumu reala IKP pieauguma, bet
privatie pamatkapitala ieguldijumi saglabajas zema IimenTt, un patéerétaju izdevumi
nedaudz saruka. Turpmak gaidams, ka izaugsme mérena tempa palielinasies, un to
veicinas labaki ekonomiskie pamatnosacijumi. Politiska nenoteiktiba, ko radija
prezidenta véléSanas ASV, kluvusi spécigaka. Ta ka palielinajusas fiskalo stimulu
gaidas, finanSu nosacijumi, 1pasi ilgtermina procentu likmes, nedaudz pasliktingjas.
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Aktivitate Apvienotas Karalistes tautsaimnieciba 3. ceturksni bija dinamiska,
pat neraugoties uz saspringto nenoteiktibu tiilit péc referenduma par dalibu
ES. 3. ceturksnT IKP pieaugumu veicinaja spécigs patérind un neto tirdzniecibas
neskaidriba par ES un Apvienotas Karalistes nakotnes tirdzniecibas attiecibam
samazinas investicijas, bet nesenais Lielbritanijas sterlinu marcinas kursa kritums
negativi ietekmés patérinu.

Lai gan 3. ceturksni Japanas IKP izaugsme notika stabila tempa, pamata
esosas ekonomiskas aktivitates uzlabojumi ir méreni. Galvenie bremzéjoSie
faktori ir neliels aréjais pieprasijums un vaj$ privatais patérins. Turpmak
labvéligajiem finanSu nosacijumiem un pozitivajai uznémumu pelnai vajadzétu
veicinat investicijas. Gaidams, ka, pieaugot aréjam pieprasijumam, eksports
pakapeniski palielinasies, neraugoties uz neseno Japanas jenas vértibas kapumu.
Turpreti paredzams, ka privata patérina pieauguma temps joprojam bis mérens.
Dazu turpmako gadu laika gaidams, ka fiskalas stimuléSanas pasakumi veicinas
iekSzemes pieprasijumu.

Gada 3. ceturksni Kinas izaugsme stabilizéjas, un atbalsta faktori tam bija
spécigs paterins un lielaki infrastruktiiras izdevumi. Lai gan Tstermina
perspektiva dominé politikas stimuli, gaidams, ka tautsaimniecibas izaugsme vidéja
termina pakapeniski paléninasies. Investiciju kapums turpinas sarukt, pakapeniski
samazinot raZzoSanas jaudu parpalikumu. Paredzams, ka izaugsmes galvenais
dzingjspéks bus patérins.

Gandriz visa Centralas Eiropas un Austrumeiropas (CEAE) regiona tiek
prognozéta joprojam sameéra spéciga reala ekonomiska aktivitate. Gaidams, ka
to pozitivi ietekmés lielakas investicijas, izmantojot ES strukttirfondu lidzeklus, ka art
dinamisks privatais patérins, ko noteiks lielaki reali riciba esosie ienakumi un labaka
situacija darba tirgd zemas inflacijas apstak|os.

Péc dzilas recesijas vérojamas pazimes, ka produkcijas izlaide lielajas izejvielu
par noteiktiem ekonomiskas aktivitates uzlabojumiem Krievija. Notiekosa
dezinflacijas procesa dé| centralajai bankai pazeminot politikas procentu likmes,
finansSu situacija vairs nav tik saspringta, tomér neskaidriba ir liela un patérétaju
konfidence — zema. Lai gan naftas cenu limena atjauno3anas dos nelielu atelpu,
nepiecieSama fiskala konsolidacija smagi ietekmés uznéméjdarbibas vidi. Gaidams,
ka dzila un ieilgusT recesija Brazilija 2. pusgada Iénam sasniegs zemako punktu,
samazinoties politiskajai nenoteiktibai un finansu nosacijumu stingribai. Savukart
paredzams, ka plasas fiskalas konsolidacijas vajadzibas pasliktinas vidéja termina
perspektivu.

Pasaules tirdzniecibas attistibas temps 2. pusgada nedaudz paatrinajies.
Neietverot euro zonu, pasaules imports 2016. gada 1. pusgada tika korigéts un
nedaudz paaugstinats, un pieejamie raditaji sniedz pozitivus signalus par istermina
perspektivu. Saskana ar Niderlandes Ekonomiskas politikas analizes biroja (CPB)
datiem péc divu ceturkSnu negativa pieauguma pasaules pre€u importa apjoms

3. ceturksnT palielinajies par 0.7% (sk. 3. att.). Jauno eksporta pasatijumu globalais
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IVI novembrT turpinaja paaugstinaties, liecinot, ka pasaules tirdzniecibas pieauguma
temps gada pédéja ceturksnt paatrinajas. Talaka nakotné gaidams, ka lidz ar
globalas aktivitates atjaunoSanos pasaules tirdznieciba paplaSinasies. Tirdzniecibas
attistibas paléninasSanas dazos pédéjos gados galvenokart ir strukturala, un Skiet, ka
ta turpinasies.! Tapéc tiek pienemts, ka pasaules importa vidéja termina elastiba
attieciba pret IKP pieaugumu joprojam saglabajas ieveérojami zem pirmskrizes
Tmena.

3. attéels
Pasaules precu tirdznieciba

(kreisa ass: triju ménesu parmainas salidzinajuma ar iepriekSéjiem trim ménesiem; %; laba ass: difizijas indekss)

B pasaules tirdznieciba (kreisa ass)
pasaules tirdznieciba, 1991.—2007. gada vidé&jais (kreisa ass)
== jauno eksporta pasatijumu globalais IVI (laba ass)
== globalais IVI, neietverot euro zonas apstrades ripniecibu (laba ass)
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Avoti: Markit, CPB un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada novembrT (IVI) un 2016. gada septembrT (tirdznieciba).

Kopuma prognozéts, ka globala izaugsme 2016.-2019. gada pakapeniski
palielinasies. Saskana ar Eurosistémas specialistu 2016. gada decembra
makroekonomiskajam iespé&ju aplésém gaidams, ka pasaules reala IKP pieauguma
kapums, neietverot euro zonu, pakapeniski paatrinasies no 3.0% 2016. gada Idz
3.5% 2017. gada, 3.7% 2018. gada un 3.8% 2019. gada. Paredzamais euro zonas
aréeja pieprasijuma kdpums bas no 1.5% 2016. gada I1dz 2.4% 2017. gada, 3.4%
2018. gada un 3.6% 2019. gada. Salidzinajuma ar 2016. gada septembra iespé&ju
aplésém saglabajas kopuma nemainiga pasaules izaugsme, bet euro zonas aréja
pieprasijuma kapuma prognoze nedaudz pazeminata galvenokart dazu attistito
valstu Iéndka importa kdpuma dél.

Ar globalas aktivitates iespéju pamataplésém saistita nenoteiktiba nesen
pastiprinajusies, bet riski joprojam ir lejupvérsti, 1pasi attieciba uz JTEV.
AugSupverstie riski saisttti ar to, ka ekspansivakas ASV fiskalas politikas nostajas
iesp€jama apstiprinaSana varétu bat ASV un pasaules tautsaimniecibas atbalsta
faktors. Lejupvérstie riski ir tirdzniecibas protekcionisma pieauguma varbdtiba un
globalo finanSu nosacijumu lielaka stingriba, kas varétu valstis ar raksturigu iek$éjo
un aréjo nelidzsvarotibu paklaut augoS8am finan8u tirgus spiedienam. Parmérigi lielo
aiznemto lidzeklu samazinasana JTEV, ipasi Kina, art varétu nozimét Ienaku

1 Detalizétaku izklastu sk. "Understanding the weakness in global trade. What is the new normal?" ECB
Specialais pétijums Nr. 178, 2016. gada septembris.
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iek§zemes pieprasijuma kapumu, radit bazas par finansu stabilitati un veicinat
kapitala aizpltdi. Visbeidzot, joprojam pastav arT geopolitiski riski.

Pasaules cenu norises

Nesena naftas cenu lejupslide joprojam negativi ietekmé kopéjo globalo
inflaciju, lai gan St ietekme Iénam mazinas. OECD valstu patérina cenu indeksa
(PCI) gada inflacija oktobrT paaugstinajas Iidz 1.4% (iepriek$&ja ménest — 1.2%), jo
energijas un partikas cenu kapums kluva mazak negativs. Saglabajoties zemam
[Tmenim, tas nozimé batisku palielindjumu salidzinajuma ar 1. pusgadu, kad PCI
inflacija vidéji bija 0.9%. Neietverot partiku un energiju, OECD valstis gada inflacija
oktobrT nedaudz saruka (I1dz 1.7%; sk. 4. att.). Attieciba uz attistitajam valstim
kopégja inflacija paaugstinajas ASV, Japana un Kanada, bet Apvienotaja Karalisté
nedaudz saruka. Lielakajas arpus OECD esoS$ajas valstis inflacija samazinajas
Indija, Brazilija un Krievija, bet paaugstinajas Kina.

4. attels
Patérina cenu inflacija

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo gadu; %; devums; procentu punktos)

B energétikas nozares devums
partikas ripniecibas devums
B neietverot partikas rapniecibas un energétikas nozares devumu
== neietverot energiju un partiku
== visas preces un produkti

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Avots: OECD.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada oktobrt.

Pec OPEC valstu 30. novembra sanaksmes naftas cena ieverojami pieauga.
Pirms tam OPEC pazinojums par nodomu atjaunot razoS8anas kvotu veicinaja tirgus
nenoteiktibu. Péc tam, kad OPEC un dazi arpus OPEC esoS$o valstu razotaji
pienéma saskanotu Iemumu 2017. gada 1. pusgada samazinat naftas razoSanu
attiecigi par 1.2 milj. barelu un 0.6 milj. barelu diena, Brent j€Inaftas cena strauiji
paaugstinajas vairak neka par 10% (no 46 ASV dolariem par barelu 29. novembrt
ITdz 52 ASV dolariem par barelu 7. decembrT). Raugoties nakotné, rekordlielais
krajumu apjoms joprojam bus straujus cenu kapumus mazinoSs faktors, bet kopéjas
piegades ierobezojums bls pozitivs izlidzinatas krajumu samazinasanas stimuls.

1. ielikuma aplikota OPEC jauna piedavajuma stratégija un alternativu piedavajuma
veidu konteksta analizétas naftas cenu perspektivas Tstermina un vidéja termina.
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Nenaftas izejvielu kopéjas cenas spécigi paaugstinajas, un to noteica metala cenu
atbildes reakcija uz zinam par joprojam spécigo Kinas pieprasijumu un nesenais
ASV pazinojums par jauniem ieguldijumiem infrastruktara.

Turpmak gaidams, ka globala inflacija Ienam paaugstinasies. Paredzams, ka
neseno naftas un citu izejvielu cenu sarukumu sekas turpinds mazinaties, vajinot
nelabvéligo ietekmi uz kopéjo inflaciju. AugSupveérsta naftas nakotnes ligumu cenu
[Tkne norada uz turpmaku augstaku naftas cenu varbitibu iesp€ju apléSu perioda.
Savukart paredzams, ka joprojam apjomigas brivas globalas razoSanas jaudas kadu
laiku negativi ietekmés pamata esoSo inflaciju.
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FinansSu norises

Kop$ ECB Padomes septembra sanaksmes euro zonas valstu valdibas obligaciju
pelnas likmes ir palielinajusas un EONIA nakotnes procentu likmju likne kluvusi
stavaka. Obligaciju nominélo pelnas likmju palielinaSanas notikusi galvenokart
lielaku inflacijas gaidu dél. Uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpiba nedaudz
pieauga, bet joprojam bija zemaka neka 2016. gada marta sakuma, kad tika
pazinota "Uznémumu sektora aktivu iegades programma" (USAIP). Kopuma kapitala
vértspapiru cenas euro zona mazliet palielinajas, savukart banku kapitala vértspapiru
cenas bija augstakas par plaso indeksu.

5. attels Euro zonas valdibas ilgtermina obligaciju pelnas
Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes euro zon3, likmes kops septembra sakuma ir palielinajusas.
ASV un Apvienotaja Karalisté Aplikojama perioda (no 2016. gada 8. septembra Iidz

(gada; %)

== euro zona
ASV
== Apvienota Karaliste

3

25

2

15

1

0.5

0

-0.5
01.15. 07.15.

7. decembrim) euro zonas uz nakti izsniegto kredttu
indeksa mijmainas dartjumu (OIS) 10 gadu procentu
likme palielinajas aptuveni par 50 bazes punktiem un
sasniedza 0.35%. Taja pasa perioda euro zonas valstu
valdibas 10 gadu obligaciju vidéjas svertas pelnas
likmes, kas svertas ar IKP, palielingjas par 50 bazes
punktiem un nedaudz parsniedza 1% (sk. 5. att.).
Procentu likmju pieaugums sakas oktobra sakuma un
kompenséja aptuveni pusi euro zonas OIS procentu
likmes bitiska sarukuma, kas bija vérojams kop$ gada
sakuma. Tadgjadi OIS 10 gadu procentu likme
atgriezas [Tment, kads bija februara vidd. Art dazadu
valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes
pieauga par 40-90 bazes punktiem, savukart valdibas
obligaciju pelnas likmju starpibas salidzingjuma ar
Vacijas valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmi

01.16. 07.16.

Avoti: Bloomberg un ECB.

Piezime. Par euro zonu sniegtas euro zonas valstu ar IKP svértas valdibas 10 gadu

obligaciju vidéjas pelnas likmes.

pieauga par 5-50 bazes punktiem, iznemot Griekiju, kur
starpiba samazinajas vairak neka par 200 bazes
punktiem. Lielakais valdibas obligaciju pelnas likmju
starpibas kapums notika Italija un galvenokart bija saistits ar politisko nenoteiktibu,
ko izraisija referendums par valsts konstitucionalo reformu, kas tika rikots

4. decembrrt.

Euro zonas OIS procentu likmes un valstu valdibas obligaciju pelnas likmju
palielinasanas kop$ oktobra sakuma daléji atspoguloja ilgtermina procentu
likmju kapuma tendenci pasaulé. STtendence visspécigaka bija ASV, kur pelnas
likmes palielindjas galvenokart sakara ar augosSajam augstakas inflacijas gaidam
tirgd, kuras saistitas ar iespéjamo fiskalo stimulu un protekcionismu, kam varétu bt
ietekme uz monetaras politikas virzibu. Euro zona pelnas likmju paaugstina8anas
galvenokart atspoguloja realo procentu likmju pieaugumu. Tomér péc ASV
prezidenta véléSanam inflacijas gaidam bijusi noteicosa nozime obligaciju nominalo
pelnas likmju pieauguma.
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Obligaciju nominalo pelnas likmju kapums atspogulojas nozimigaka EONIA
nakotnes procentu likmju liknes [imena un stavuma pieauguma. Kop$ oktobra
sakuma notikuSas bitiskas EONIA nakotnes procentu likmju ITknes formas un
virziena parmainas, ltknes stavumam aplikojama perioda palielinoties aptuveni par
60 bazes punktiem (sk. 6. att.). Liknes formas parmainas liecina par to, ka augstaku
obligaciju nominalo pelnas likmju pamata aplikojama perioda bijis gaidu
samazinajums attieciba uz ECB centieniem Tstenot stimul&joSu politiku. Par to liecina
tas, ka izzudis ltknes Tsakais lejupvérstais posms, kas kluvis Iézens, noradot, ka
tirgus daltbnieki negaida turpmakus noguldijumu iespé&jas procentu likmes
samazinajumus. Aplidkojama perioda EONIA joprojam stabili bija aptuveni —35 bazes
punkti. Ka parasti, EONIA, tuvojoties 2016. gada 3. ceturk8na beigam, Tslaicigi
pieauga I1dz —32 bazes punktiem. Aplikojama perioda parpalikums banku sektora?
palielindjas aptuveni par 147 mljrd. euro (I'dz 1.185 mljrd. euro), un to galvenokart
noteica ECB paplaSinatas aktivu iegades programmas ietvaros veiktas iegades.
Sikaka informacija par norisém, kas saistitas ar euro zonas likviditates apstakliem un
monetaras politikas operacijam, ietverta 2. ielikuma.

6. attéls 7. attéls
EONIA nakotnes procentu likmes Euro zonas uznémumu obligaciju ienesiguma likmes
(gada; %) (gada; %)

== 7. decembris
8. septembris
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== finansu sabiedribas
nefinandu sabiedribas
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Avots: Thomson Reuters.
Piezime. Videja ienesiguma likme reitingu kategorijas no AAA I1dz BBB.

Beidzas nefinansSu sabiedribu (NFS) emitéto obligaciju ienesiguma likmju
starpibu lejupvérsta tendence, kas dominéjusi kops ECB Padomes pazinojuma
par USAIP marta. Péc ienesiguma likmju krituma posma, kas sakas aptuveni
februara vida, t.sk. Tslaiciga apvérsuma junija, ko izraisija spriedze sakara ar
Apvienotas Karalistes referendumu, euro zonas NFS emitéto obligaciju ienesiguma
likmes kop$ septembra sakuma palielindjusas visas reitingu kategorijas (sk. 7. att.).
Tomeér Sis pieaugums kopuma bija neliels (ap 35 bazes punktiem vidéji visas reitingu
kategorijas), arT bezriska dartfjumu procentu likmju starpibas pieauga tikai nedaudz.
Lielakas uznémumu obligaciju ienesiguma likmes paslaik nenorada uz batiski

2 Likviditates parpalikumu nosaka, no noguldijumu neto izmantotas noguldijumu iespéjas atnemot
noguldijumu iespé&ju uz nakti un pieskaitot pieprasijuma noguldijumu kontu atlikumu, kas parsniedz
obligato rezervju prasibas.
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palielinatu tirgus korporativa riska uztveri tirgd. Uznémumu obligaciju ienesiguma
likmju starpibas atbilstoSaja euro zonas valstu AAA reitinga [Tkné palielinajas
aptuveni par 10—20 bazes punktiem atkariba no NFS emitéto obligaciju reitingiem.
Neraugoties uz neseno kapumu, 7. decembri NFS emitéto AA, A un BBB reitinga
obligaciju ienesiguma likmju starpibas joprojam bija par 10-35 bazes punktiem
zemakas neka 2016. gada marta sakuma, kad ECB Padome pazinoja par USAIP
uzsakSanu. Aplikojama perioda finansu nozaré visas reitingu kategorijas nedaudz
pieauga ar1 obligaciju ienesiguma likmju starpibas (par 2—20 bazes punktiem).

Visparéejas euro zonas kapitala vértspapiru cenas kops septembra sakuma ir
nedaudz palielinajusas, vienlaikus pieauga novéertéjumi banku sektora.
Aplikojama perioda EURO STOXX plaSais indekss palielinajas par 1.3%, vienlaikus
euro zonas banku kapitala vertspapiru cenas pieauga aptuveni par 16% (sk. 8. att.).
Péc lateralajam parmainam septembrT banku kapitala vértspapiru cenas ievérojami
palielinajas. Sadu dinamiku galvenokart noteica divi faktori: tirgus dalibnieku pausta
Bazeles lll ietvara mazak ierobezojoSa nosléguma uztvere, ko, iespéjams,
veicinajusi ASV véléSanu rezultati, un ienesiguma liknes kapums, kas atspogulo
globalas izaugsmes un inflacijas perspektivas uzlabojumus, atbalstot banku gaidamo
pelnu. ligaka laika posma, ka art saistiba ar kritumu péc Apvienotas Karalistes
referenduma rezultatiem par dalibu ES jinija beigas, banku kapitala vértspapiru
cenas palielindjas aptuveni par 35%. Vienlaikus tirgus nenoteiktiba, ko raksturo
kapitala vértspapiru cenu svarstiguma gaidas, kopuma saglabajas stabila visa
aplikojama perioda. Decembra sakuma kapitala vértspapiru tirgus implicétais
svarstigums euro zona gada izteiksmé bija 15%, savukart ASV tas bija tikai nedaudz
virs 11%.

8. attels
Euro zonas un ASV kapitala vértspapiru cenu indeksi

(2016. gada 1. janvaris = 100)

== euro zonas bankas
euro zonas nebankas

== ASV bankas

== ASV nebankas
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Valutas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé kopuma
saglabajas stabils. Divpuséja izteiksmée kops 8. septembra euro kurss attieciba pret
ASV dolaru samazinajas par 5%, atspogulojot ienesiguma likmju starpibu
palielinasanos kop$ novembra sakuma. Euro kurss samazinajas art attieciba pret
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Kinas renminbi (par 1.9%), ka arf pret citu Azijas jauno tirgus ekonomikas valstu
valatam. Vienlaikus plasais Japanas jenas vértibas sarukums atspogulojas euro
kursa kapuma attieciba pret Japanas valGtu par 6.6%. Kopuma euro kurss saglabaja
stabilitati attieciba pret citam nozimigakajam valutam, t.sk. Lielbritanijas sterlinu
marcinu (+0.6%), nemot véra pastavoso nenoteiktibu péc Apvienotas Karalistes
referenduma rezultatiem, ka art Sveices franku (—0.8%), bet vienlaikus attieciba pret
daudzu citu ES valstu valGtam palielinajas (sk. 9. att.).

9. attéls
Euro kursa parmainas attieciba pret atseviskam valatam

(%)

B kops 2015. gada 7. decembra
kops$ 2016. gada 8. septembra

EER38

Kinas renminbi
ASV dolars
Lielbritanijas sterlinu marcina
Sveices franks
Japanas jena
Polijas zlots
Cehijas krona
Zviedrijas krona
Krievijas rublis
Turcijas lira
Dienvidkorejas vona
Indonézijas rapija
Ungarijas forints
Danijas krona
Rumanijas leva
Taivanas dolars
Brazilijas reals
Indijas rapija
Horvatijas kuna
-10 -5

o
(&

10 15 20 25

Avots: ECB.
Piezimes. EEK38 ir euro nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valttam.
Parmainas aprékinatas péc kursa, kads bija spéka 2016. gada 7. decembri.
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Saimnieciska darbiba

Pasreizéja tautsaimniecibas izaugsme joprojam ir mérena, bet parliecinoSa. ECB
monetaras politikas pasakumi ietekmé realo tautsaimniecibu un veicina iek§zemes
pieprasijumu, ka ari stimulé aiznemto lidzeklu ipatsvara mazina$anos. Uznémumu
pelnitspéjas uzlaboSanas un Joti labvéligie kreditu nosacijumi turpina veicinat
ieguldijumu atjaunoSanos. Pastavigam nodarbinatibas pieaugumam, ko nosaka ari
iepriek$€jas strukturalas reformas un joprojam saméra zemas naftas cenas,
vajadzétu nodro8inat papildu atbalstu majsaimniecibu reali riciba esoSo ienakumu un
privata patérina kdpumam. Eurosistémas specialistu 2016. gada decembra
makroekonomiskas iespéju apléses paredz, ka euro zonas reala IKP pieaugums
2016. un 2017. gada bds 1.7%, bet 2018. un 2019. gada — 1.6%. Euro zonas
izaugsmes perspektivas riski joprojam ir lejupveérsti.

Ekonomiska aktivitate euro zona 2016. gada 3. ceturksni turpinaja augt. Realais
IKP 2016. gada 3. ceturksni salidzinajuma ar iepriekS€jo ceturksni paaugstinajas par
0.3% atbilstoSi izaugsmes dinamikai, kas vérojama pédéjo trisarpus gadu laika.
Kopuma euro zonas reala IKP pieaugumu veicinaja iekSzemes pieprasijuma
uzlabos$anas, savukart neto tirdzniecibas ieguldijums bija negativs (sk. 10. att.).
Tadéjadi pieauguma temps ir izradijies saméra noturigs attieciba pret pasaules
tirdzniecibas vajumu un nesenajiem politiskas nenoteiktibas pasakumu kulminacijas
punktiem.3

10. attels
Euro zonas realais IKP un ta struktdra

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; %; devums salidzinajuma ar iepriek8&jo ceturksni; procentu punktos)

== |KP tirgus cenas

privatais patérins

valdibas patérins

kopéja pamatkapitala veido$ana
neto eksports

krajumu parmainas

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Avots: Eurostat.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada 3. ceturksnt.

3 Raksta, kas publicéts "Tautsaimniecibas Biletend" ar nosaukumu The impact of uncertainty on activity
in the euro area ("Nenoteiktibas ietekme uz aktivitati euro zona"), stkak aplikoti dazadi nenoteiktibas
pasakumi un to iesp&jama ietekme uz euro zonas saimniecisko darbibu.
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11. attels
Euro zonas realais IKP, apvienotais produkcijas izlaides
IVIun ENR

(ceturks$na pieauguma temps, normalizétas procentu starpibas un difizijas indeksi)

B realais IKP (laba ass)
ENR (kreisa ass)
== apvienotais produkcijas izlaides IVI (Ikreisa ass)
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Avoti: Markit, Eiropas Komisija un Eurostat.
Piezime. Jaunakie ENR dati atbilst stavoklim 2016. gada 3. ceturksnt un IVI dati —
stavoklim 2016. gada novembr.

RazosSanas joma pievienota vértiba 2016. gada

3. ceturksni salidzinajuma ar iepriekséjo ceturksni
palielinajas par 0.3%, un to noteica rupnieciba
(neietverot biuvniecibu) un pakalpojumi, ka ar1
buvnieciba. Lai arT pievienota vértiba rapnieciba un
pakalpojumu joma kop$ 2013. gada sakusi uzlaboties,
blvniecibas nozare atpaliek, un tikai nesen taja
sakusas ieziméties stabilizacijas un atjaunoSanas
pazimes. Situacijas uzlabosSanas vie$ ceribas, jo péc
periodiem, kad vérojama zema izaugsmes izplatiS8anas
starp nozarém, parasti seko visparéja lielaka izaugsme.

Raditaji liecina par turpmaku izaugsmes tendenci
2016. gada 4. ceturksni. Eiropas Komisijas
ekonomiska noskanojuma raditajs (ESI), ka arT
apvienotais produkcijas izlaides iepirkumu vaditaju
indekss (IVI) oktobrT un novembrT uzradija plasa
meéroga uzlabojumus dazadas nozarés un valstis.
Noskanojuma uzlabo8anas atspoguloja labaku
pasreizéjas situacijas novéertéjumu un lielakas gaidas

attieciba uz ekonomisko aktivitati. Abu apsekojumu, t.i., par oktobri un novemobri,
raditaji videji bija augstaki neka 3. ceturksnt un parsniedza savu attiecigo ilgtermina

vidéjo ITmeni (sk. 11. att.).

12. attéls
Majsaimniecibu parads un privatais patérins

(x ass — majsaimniecibu parada [imena parmainas (procentu punktos salidzinajuma ar
iepriek$éjo gadu); y ass — patérina pieaugums (procentu punktos salidzinajuma ar
iepriek$éjo gadu))

@ 2000. gada 4. ceturksnis—2012. gada 4. ceturksnis
2013. gada 1. ceturksnis—2016. gada 2. ceturksnis
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Avoti: Eurostat un ECB.

Piezimes. Majsaimniecibu parads ir definéts ka aizdevumu dala attieciba pret bruto
riciba esoso ienakumu gada mainigo raditaju, ko precizé, nemot véra majsaimniecibu
tira paSu kapitala parmainas pensiju fondu rezervés. Jaunakie dati atbilst stavoklim
2016. gada 2. ceturksnr.

Tautsaimniecibas izaugsmi joprojam galvenokart
atbalstija privatais patérin$, kas 2016. gada

3. ceturksni salidzinajuma ar ieprieksejo ceturksni
palielindjas par 0.3%. So nelielo kapumu
salidzinajuma ar 2. ceturksni radija stabila
majsaimniecibu ienakumu dinamika, ko veicinaja
situacijas uzlaboSanas euro zonas darba tirgos.
Salidzindjuma ar periodu pirms krizes, kad patérina
pieaugums parasti bija saistits ar augoso parada
raditaju, pédeja laika tas notiek kopa ar pakapenisku
majsaimniecibu parada raditaja mazinasanos (sk.

12. att.). Tas vél vairak uzsver privata patérina ka
notiekosas tautsaimniecibas izaugsmes virzitajspeka
ilgtspéjas un noturibas nozimi, Tpasi turpinoties darba
tirgu atlabSanai un saglabajoties paaugstinatai
patérétaju konfidencei.

Situacijas uzlaboSanas euro zonas darba tirgos
turpina veicinat privato patérinu. Euro zonas
bezdarba limena lejupslides tendence, kas sakas

2013. gada sakuma, turpinajusies. Bezdarba limenis 2016. gada 3. ceturksnt bija
10%, kas bijis zemakais [Tmenis kop$ 2011. gada vidus, pirms oktobrT tas turpinaja
kristies, sasniedzot 9.8%. Plasaki darba tirgus atslabuma raditaji, kuros nemtas véra
darbspéjas vecuma iedzivotaju grupas, kas spiestas stradat nepilnu darba laiku vai
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pamest darba tirgu, joprojam ir augsti un samazinas |énaka tempa neka kopé€jais
bezdarbs. Nodarbinatiba 2. ceturksnt turpindja palielinaties, tadéjadi euro zonas
nodarbinatibas lTmenis pieauga par 2.3 miljoniem salidzinajuma ar stavokli pirms
gada. Ar1 euro zonas nodarbinatibas limenis ir par mazak neka 1% zemaks
salidzinajuma ar pirms krizes sasniegto augstako punktu, kas registréts 2008. gada
2. ceturksnt. Savlaicigaka informacija, pieméram, apsekojumu sniegta informacija,
joprojam liecina par notiekoSu situacijas uzlabosanos euro zonas darba tirgos
nakamaja perioda.

13. attéls leguldijumi 3. ceturksni turpinaja augt, un to
NefinanSu sabiedribu neto procentu maksajumi ka galvenokart noteica buvniecibas aktivitates
procentuala dala no bruto darbibas ienémumiem kapums. Kaut arT kapitalpre€u razoSanas apjoms
(% no bruto darbibas ienémumiem) 2016. gada 3. ceturksni pieauga tikai nedaudz,

= euro zona bavniecibas produkcijas izlaide palielinajas daudz

- ‘F’f;n“caua spécigak. Blvniecibas ieguldijuma pieaugumu

- gzlg:”a galvenokart noteica situacijas uzlaboSanas euro zonas
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majok|u tirgos un bija pladi vérojama daudzas valstis.
Saskana ar Eiropas Komisijas 2016. gada 4. ceturksnt
veikto apsekojumu pieprasijums, kas tiek uztverts ka
ierobezojums kapitalpreCu razo$ana, nokrities lidz
zemakajam ITmenim kops lielas recesijas iestaSanas.
FinanséSanas nosacijumu uzlaboSanas, augstaka
bavniecibas konfidence un izsniegto bavatlauju skaita
pieaugums arT liecina par ieguldijumu kapuma
palielinaSanos 4. ceturksn.

2010 2012 2014 2016 Ta ka pieprasTjums, kuru veicina ECB Tpaéi

Avoti: Eurostat un ECB.

stimuléjosa monetara politika, turpina uzlaboties,

Piezime. Procentulas dalas noteik$anas pamata ir Setru ceturk$nu vidjie mainigie butu veél vairak jéveicina IeguIdeuml gan

lielumi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada 2. ceturksn.

uznémejdarbiba, gan buvnieciba. Kops 2013. gada
nefinanSu sabiedribu neto procentu maksajumi pastavigi mazinajusies (sk. 13. att.),
un ta rezultata iegatajam pelnas pieaugumam vajadzétu veicinat ieguldijumus,
nemot véra art nepiecieSamibu aizstat kapitalu péc gadiem ilgas zemas
pamatkapitala veidoSanas. Tomér |€nais reformu TstenoSanas temps (Tpasi dazas
valstis), ka arT ierobezota iespéjamas izaugsmes perspektiva varétu paléninat
ieguldijumu pieaugumu. Saja sakara uznémeéjdarbibas vide vairakas valstis joprojam
ir saméra nelabvéliga, un bdtu javeic pasakumi, lai risinatu So jautajumu (plasakai
informacijai sk. ar 3. ielikumu “Euro zonas uznéméjdarbibas vides strukturalie
raditaji”).

Aréja vide 2016. gada 3. ceturksni turpinaja negativi ietekmét aktivitati arpus
euro zonas, un kopéjais eksporta pieaugums saglabajas ierobezots. Lai gan
pédéjo ménesu laika tas nedaudz pieaudzis, arpus euro zonas veikta eksporta
pieaugums joprojam ir ierobezots (sk. 14. att.). Vajais eksporta pieauguma temps
3. ceturksnT galvenokart saistits ar eksporta samazinaSanos uz ASV un OPEC
valstim. Gan Krievijas, gan Latinamerikas devums pre€u eksporta kapuma kopuma
bija neitrals, savukart Azijas (t.sk. Kinas) un arpus euro zonas eso$o Eiropas valstu
devums bija pozitivs. Euro zonas precu eksporta tirgus dalas 3. ceturksni pamata
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saglabajusas stabilas, kas liecina, ka pamazam izzad euro efektiva kursa sarukuma
novélota pozitiva ietekme. Apsekojumi attieciba uz 2016. gada 4. ceturksni un arpus
euro zonas veikta eksporta pasatijumi norada, ka eksporta temps tuvakaja nakotné
bus ierobeZots, tomeér tas uzlabosies. Talaka perspektiva gaidams, ka eksports uz
arpus euro zonas esosajam valstim palielinasies péc pasaules tirdzniecibas
pakapeniskas atjaunosanas. Tomér tirdzniecibas perspektivas riski saistas ar
iespéjamo nelabvéligo ietekmi, ko nosaka augo$a nenoteiktiba tirdzniecibas politikas
joma.

14. attels
Arpus euro zonas veiktais precu eksports

(triju ménesu vidéjo mainigo lielumu parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

== kopa

ASV

arpus euro zonas eso$as Eiropas valstis

Azija (neietverot Kinu)

citas valstis

Brazilija, Krievija, Kina un Turcija

arpus euro zonas veikta precu eksporta vid&jais pieaugums (2001.—-2015. g.)

2012 2013 2014 2015 2016

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezimes. Jaunakie dati attiecas uz 2016. gada septembri, iznemot "arpus euro zonas esosas Eiropas valstis" un "citas valstis", par
kuram jaunakie dati attiecas uz 2016. gada augustu. Sniegts arpus euro zonas veikta precu eksporta apjoms.

Kopuma paredzams, ka euro zonas tautsaimniecibas izaugsme turpinasies
meérena, bet parliecinosa tempa. Monetaras politikas pasakumi turpina ietekmét
realo tautsaimniecibu un tadéjadi veicina iekSzemes pieprasijumu, ka arT ir
stimuléjusi aiznemto lidzeklu Tpatsvara mazinaSanos. Uznémumu pelnitspéjas
uzlaboSanas un |oti labvéligie finanséSanas nosacijumi turpina veicinat ieguldijumu
atjaunoSanos. Pastavigais nodarbinatibas pieaugums, ko nosaka art iepriek$éjas
strukturalas reformas, nodroSina majsaimniecibu reali riciba esoSo ienakumu un
privata patérina kdpumu. Vienlaikus vérojamas pazimes, kas norada uz spécigaku
globalo atvese|oSanos. Tomér paredzams, ka tautsaimniecibas izaugsmi euro zona
kavés lénais strukturalo reformu Tsteno$anas temps un turpmakas bilancu korekcijas
vairakas nozares.

ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8 18



15. attéls
Euro zonas realais IKP (t.sk. iespéju apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; %)
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Avoti: Eurostat un Eurosistémas specialistu 2015. gada decembra makroekonomiskas
iespéju apléses euro zonai.

Piezimes. Diapazonus, ko izmanto galveno iespéju apléSu ataino$anai, veido,
izmantojot atSkiribas starp faktisko izndkumu un vairaku iepriek§&jo gadu laika
sagatavotajam iespéju aplésém. Diapazons ir divreiz lielaks par So atSkiribu vidéjo
absolito vértibu. Diapazonu aprékinasanai izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas
veiktas, lai atspogulotu iznémuma gadijumus, izskaidrota ECB 2009. gada decembra
dokumenta New procedure for constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges
("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iesp&ju apléSu diapazonu noteikSanas
procedira"), kas pieejams ECB interneta vietné.

Eurosistémas specialistu 2016. gada decembra
makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai
prognozéts, ka reala IKP gada pieaugums 2016. un
2017. gada bus 1.7%, bet 2018. un 2019. gada —
1.6% (sk. 15. att.). Salidzindjuma ar ECB specialistu
2016. gada septembra makroekonomiskajam iespéju
aplésém reala IKP pieauguma perspektiva kopuma nav
mainijusies. Euro zonas izaugsmes perspektivas riski
joprojam ir lejupveérsti.
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Cenas un izmaksas

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas valstu SPCI gada inflacija 2016. gada
novembrT pieauga lidz 0.6% (no zemaka limena aprili — —0.2%). Vienlaikus pamata
esos8a cenu dinamika joprojam neliecina par neparprotamu augSupvérstu tendenci.
Gaidams, ka gada beigas inflacija, visticamak, turpinas paaugstinaties un parsniegs
1% galvenokart bazes efektu noteikta enerdijas cenu gada parmainu tempa ietekme.
Turpmaku inflacijas kdpumu 2017., 2018. un 2019. gada varétu veicinat ECB
monetaras politikas pasakumi un paredzama tautsaimniecibas atveselo$anas. ST
tendence atspogulota arT Eurosistémas specialistu 2016. gada decembra
makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai, paredzot, ka SPCI gada inflacija
2016. gada bids 0.2%, 2017. gada — 1.3%, 2018. gada — 1.5% un 2019. gada —
1.7%.

Novembri saglabajas kopéjas inflacijas augSupvérsta dinamika. Saskana ar
Eurostat atro aplési SPCI inflacija novembrt turpinaja palielinaties (lidz 0.6%;
oktobrT — 0.5% un septembrT — 0.4%; sk. 16. att.). Novembri véroto pieaugumu
galvenokart noteica augstaka partikas cenu inflacija, savukart iepriek§€jos ménesos
augsupveérsto dinamiku lielakoties noteica augstaka energijas cenu inflacija. Tomér
vésturiska skatijuma partikas cenu devums kopé€ja inflacija joprojam bija saméra
neliels.

16. attéels
Komponentu devums euro zonas kopéja SPCI inflacija

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

== SPCI
partika
W energija
M neenergijas rapniecibas preces
B pakalpojumi

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada novembrT.

Energijas cenu inflacijas tendence turpinaja noteikt kopéjas inflacijas
parmainas. Atkartots naftas cenu kritums 2015. gada decembrT un 2016. gada
janvarf, kas ietekméja energijas cenu, Tpasi transporta un kurinama degvielas cenu,
inflaciju, noteica SPCI energijas cenu inflacijas kritumu, kas 2016. gada aprilt
sasniedza viszemako ITmeni (—8.7%). Péc tam bija vérojama SPCI energijas cenu
gada inflacijas strauja augSupveérsta kustiba, 2016. gada oktobrt sasniedzot —0.9%
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(lielakoties augSupveérstu bazes efektu ietekmé), bet novembri atkal nedaudz
pazeminajas (I1dz —1.1%). Lai gan novérots neliels sarukums, pamatojoties uz
pasreizéjam birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenam, SPCI energijas cenu
inflacija dazos nakamajos ménesos, visticamak, turpinas strauji palielinaties. Kop$
2016. gada aprila vérojama energijas cenu inflacijas augSupvérsta tendence bija
butiskakais faktors, kas noteica kopéjas SPCI inflacijas kapumu no 2016. gada aprila
[Tdz novembrim par 0.8 procentu punktiem.

Vairakums pamata esosas inflacijas raditaju joprojam neliecina par
augsupveérstu tendenci. SPCI gada inflacija (neietverot partiku un energiju) kop$
2016. gada sakuma svarstijusies robezas no 0.7% lidz 1.0% un kop$ augusta nav
mainTjusies (0.8%). L1dzigi citi pamata esos$as inflacijas raditaji neliecina par
neparprotamu augsSupvérstu dinamiku (sk. 17. att.). Tas, ka pamata esosajai inflacijai
nav augSupverstas dinamikas, iesp&jams, dalgji skaidrojams ar iepriek$ veroto
straujo naftas un citu izejvielu cenu kritumu raditu netieSu lejupvérstu ietekmi, kas
izpauzas ar laika nobidi. Plasaka skatijuma iekSzemes izmaksu spiediens, Tpasi
darba samaksas pieaugums, arT joprojam bija vajs. Pamata esoSo inflaciju ierobezo
art Ienais Tres cenu (kas ir batiska SPCI pakalpojumu komponenta dala) kapuma
temps, Tres cenu inflacijai saglabajoties daudz zemaka [TmenT neka ta vésturiskais
vidéjais raditajs (sk. 4. ielikumu).

17. attels
Pamata esosas inflacijas raditaji

(parmainas salidzinajuma ar iepriek3&ja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

== SPCI (neietverot partiku un energiju)
SPCI (neietverot partiku, energiju, ar celo$anu saistitos komponentus un apgérbu)
pamata eso$as inflacijas raditaju diapazons
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Pamatraditaju diapazona ietverti $adi raditaji: SPCI (neietverot energiju), SPCI (neietverot neapstradato partiku un
energiju), SPCI (neietverot partiku un energiju), SPCI (neietverot partiku, energiju, ar celo$anu saistitos komponentus un apgérbu),
skaitlu kopas vidéjais, aprékina neietverot lielakas un mazakas vértibas (trimmed rnean; 10%), skaitlu kopas vidé&jais, aprékina
neietverot lielakas un mazakas vértibas (30%), SPCI mediana un uz dinamiska faktora modeli balstits raditajs. Jaunakie dati par SPCI
(neietverot partiku un energiju) atbilst stavoklim 2016. gada novembrT un dati par visiem citiem raditajiem — stavoklim 2016. gada
oktobrT.

Importa cenu inflacija saglabajas negativa, bet razotaju cenu inflacija joprojam
bija saméra stabila. Nepartikas patérina precu importa cenu gada pieauguma
temps nedaudz paatrinajas (no —1.4% augusta l1dz —1.0% septembrT un —0.6%
oktobrT). Kops 2016. gada marta importa cenas nav veicinajusas augSupvérstu cenu
spiedienu, galvenokart atspogulojot kops gada sakuma vérota euro efektiva kursa
kapuma ietekmi (sk. 18. att.). Nakamajos cenu noteik§8anas posmos nepartikas
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patérina precu iekSzemes razotaju cenas saglabajas kopuma stabilas, un to gada
pieauguma temps oktobrT bija 0.2%. Lai gan ekonomisko apstaklu uzlabojumi,
visticamak, radijusi augSupvérstu spiedienu uz razotaju cenam, to, iespéjams,
kompenséja zemas izejvielu cenas un, visparigak runajot, globalais dezinflacijas
spiediens.

18. attéls
Razotaju cenas un importa cenas

(parmainas salidzinajuma ar iepriek3&ja gada atbilstoSo periodu; %)
== razotaju cenu indekss (laba ass)
NEKS38 (invertéts raditajs; kreisa ass)
== jmporta no arpus euro zonas eso$ajam valstim cenas (laba ass)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Ménesa dati. Jaunakie dati par importa cenam un raZotaju cenu indeksu atbilst stavoklim 2016. gada oktobrT un par
NEKS38 — stavoklim 2016. gada novembri. NEK38 ir invertéts. Negativas/pozitivas vértibas tabula atspogulo euro kursa
kapumu/kritumu.

Saglabajies lens darba samaksas pieauguma temps. Atlidzibas vienam
nodarbinatajam gada kapums 2016. gada 2. ceturksnT bija 1.1% (iepriek$éja
ceturksnT — 1.2%). 2016. gada 3. ceturksnT vienoSanas cela noteiktas darba
samaksas gada pieaugums salidzindjuma ar diviem iepriekSé&jiem ceturkSniem
kopuma nemainijas (1.4%). Joprojam butiskais darba tirgus atslabums, vajais darba
raziguma kapums, zema inflacija un dazas valstis krizes laika ieviesto darba tirgus
reformu ilgsto$a ietekme turpinaja negativi ietekmét darba samaksas pieaugumu.*

Uz tirgus instrumentiem balstitie ilgaka termina inflacijas gaidu raditaji
nedaudz palielinajas, tacu joprojam ir zemi (butiski zemaki par raditajiem, kuru
pamata ir apsekojumi). Kop$ oktobra vidus attieciba uz visiem terminiem vérojama
neliela uz tirgus instrumentiem balstito inflacijas gaidu raditaju uzlaboSanas, lai gan
salidzinajuma ar rekordzemu [Tmeni (sk. 19. att.). Uz tirgus instrumentiem balstito
inflacijas gaidu raditaju zemais ITmenis daléji atspogulo vajo vélmi nodrosSinaties pret
inflacijas svarstibam zemas inflacijas apstaklos. Pretstata uz tirgus instrumentiem
balstitajiem radrtajiem jaunakie oktobrT publiskotie euro zonas ilgtermina inflacijas
gaidu raditaji, kuru pamata ir apsekojumi, saglabajas kopuma stabili (aptuveni 1.8%
[TmenT).

4 Sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 ielikumu Recent wage trends in the euro area

("Nesenas darba samaksas tendences euro zona").
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19. attels

Uz tirgus instrumentiem balstitie inflacijas gaidu raditaji

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

== inflacija 1 gada periodam pé&c 1 gada nakotné
inflacija 1 gada periodam péc 2 gadiem nakotné
== inflacija 1 gada periodam p&c 4 gadiem nakotné
== inflacija 1 gada periodam péc 9 gadiem nakotné
== inflacija 5 gadu periodam péc 5 gadiem nakotné
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016.

20. attels
Euro zonas SPCI inflacija (t.sk. iespéju apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek3&ja gada atbilstoSo periodu; %)

== SPCI
aplésu diapazons
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Avoti: Eurostat un raksts "Eurosistémas specialistu 2016. gada decembra
makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai", kas 2016. gada 8. decembrT publicéts
ECB interneta vietné.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada 3. ceturksn (faktiskie dati) un
stavoklim 2019. gada 4. ceturksnT (iespéju apléses).

gada 7. decembr.

Talaka perspektiva prognozéts, ka euro zonas
valstu SPCI inflacija gada beigas bitiski pieaugs,
un tas kapuma tendence turpinasies 2017.—

2019. gada. Pamatojoties uz pasreizéjam birza tirgoto
naftas nakotnes llgumu cenam, kopéja inflacija gada
beigas, visticamak, turpinas paaugstinaties un
parsniegs 1% galvenokart to bazes efektu ietekmé, kuri
nosaka energijas cenu gada parmainu tempu.
Turpmaku inflacijas kapumu 2017., 2018. un

2019. gada varétu veicinat ECB monetaras politikas
pasakumi un paredzama tautsaimniecibas
atveseloSanas. Pamatojoties uz novembra vidi
pieejamo informaciju, Eurosistémas specialistu

2016. gada decembra makroekonomiskajas iesp&ju
aplésés euro zonai prognozéts, ka SPCI inflacija

2016. gada bis 0.2%, bet 2017., 2018. un 2019. gada
palielinasies attiecigi "dz 1.3%, 1.5% un 1.7% (sk.

20. att.).® Salidzinajuma ar ECB specialistu 2016. gada
septembra makroekonomiskajam iespéju aplésém
SPCl inflacijas prognoze kopuma nav mainijusies.

Gaidams, ka, mazinoties tautsaimniecibas atslabumam un Iénam

pastiprinoties ar to saistitajam augsSupveérstajam spiedienam, pamata esosa

inflacija iespéju aplésu perioda pakapeniski palielinasies. Paredzams, ka darba
tirgus apstaklu uzlabojumi, ko atspogulo nozimigs bezdarba ITmena kritums, iesp&ju
aplésSu perioda veicinas pakapenisku darba samaksas un pamata esosas inflacijas

5 Sk. ECB interneta vietné 2016. gada 8. decembri publicéto rakstu "Eurosistémas specialistu
2016. gada decembra makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai".
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pieaugumu. Tautsaimniecibai turpinot atvese|oties, gaidams, ka turpmaku
aug8upverstu spiedienu uz pamata eso$o inflaciju radts arT labakas uznémumu cenu
noteikSanas iespéjas un saistitais cikliskais pelnas marzu kapums. Energijas un
neenergijas izejvielu cenu dinamikas ierobeZojosas netie$as ietekmes mazinasanas,
iesp€jams, ari veicinas gaidamo pamata esosas inflacijas pieaugumu. Kopuma
augSupverstu ietekmi var radit art augoSs globalais cenu spiediens. Vértéjot
visparigak, pakapeniskam pamata eso$as inflacijas kdpumam vajadzétu veicinat
kopéjas inflacijas pieaugumu 2017.-2019. gada.
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21. attels

Nauda un kredttu atlikumi

Plasas naudas pieauguma temps 2016. gada 3. ceturksni joprojam bija stabils,
tomér oktobrT tas nedaudz samazinajas. Vienlaikus oktobri palielinajas privatajam
sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma kdpuma temps. Zemas procentu likmes un
ECB nestandarta monetaras politikas pasakumu ietekme joprojam veicina naudas
un kredritu atlikuma dinamiku. Tiek Iésts, ka 2016. gada 3. ceturksnr turpingja augt
nefinansu sabiedribu (NFS) kopéja aréja finanséjuma gada plidsma.

Plasas naudas kapuma temps péc visparéjas stabilitates perioda oktobri
samazinajas. M3 gada pieauguma temps, kop$ 2015. gada aprila svarstoties
aptuveni 5.0% ltimen1, 2016. gada oktobrT saruka I1dz 4.4% (sk. 21. att.). Naudas
palielindjumu joprojam veicinaja vislikvidako instrumentu zemas turésanas izvéles
izmaksas |oti zemu procentu likmju un |ézenas ienesiguma liknes apstaklos, ka art
ECB monetaras politikas pasakumu ietekme. Turklat M1 gada kapuma temps
2016. gada 3. ceturksni samazinajas un oktobrT turpindja sarukt.

Neraugoties uz noguldijumu uz nakti atlikuma gada

M3, M1 un aizdevumi privatajam sektoram pieauguma tempa kritumu 2016. gada 3. ceturksni,

(parmainas salidzinajuma ar iepriek8&ja gada atbilstoSo periodu; %; sezonali un ar

kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

- M3
M1
== aizdevumi privatajam sektoram
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noguldijumi uz nakti joprojam bija galvenais M3
palielinajuma noteicosais faktors. Konkrétak, lai gan
majsaimniecibu noguldijumu uz nakti atlikuma gada
kapuma temps 3. ceturksnTt un oktobri pamata
nemainijas, nefinanSu sabiedribu (NFS) noguldijumu uz
nakti gada pieauguma temps $ajos periodos
samazinajas. Skaidras naudas apgroziba kapuma
temps joprojam bija ierobezots, neliecinot par kadu
visparéju naudas Ilidzek|u turétaju sektora tendenci loti
zemu vai negativu procentu likmju dél noguldijumus
aizstat ar skaidro naudu. Istermina noguldijumu
(iznemot noguldijumus uz nakiti, t.i., M2 — M1) atlikums
2016. gada 3. ceturksn1 un oktobr turpinaja sarukt.
Nelielas M3 sastavdalas tirgojamo finanu instrumentu
(t.i., M3 — M2) kdpuma temps 3. ceturksnT pieauga, un

2013 2014 2015 2016

Avots: ECB.

Piezimes. Aizdevumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardoSanas, vértspapiro$anas

to galvenokart veicinaja naudas tirgus fondu akciju un

darfjumu un nosacitas naudas lidzeklu apvienoSanas ietekmei. Jaunakie dati atbilst daIu stabilais képums tac':u OktObI’T tas paléninéjés

stavoklim 2016. gada oktobri.

lekSzemes naudas piedavajuma kapinasanas avoti vél arvien bija plasas
naudas pieauguma noteicosais faktors (sk. 22. att.). Ka vienu no M3 kapumu
pozitivi ietekmé&joSajiem bilances posteniem var minét Eurosistémas galvenokart
ECB "Valsts sektora aktivu iegades programmas" (VSAIP) ietvaros veiktas valdibas
parada veértspapiru iegades (sk. stabinu sarkano dalu 22. att.). Turklat M3
pieaugumu joprojam veicina iekSzemes neietilpstoSie bilances posteni (neietverot
valdibai izsniegto kreditu; sk. stabinu zilo dalu 22. att.). To nosaka vérojama privata
sektora kreditéSanas atveselo$anas un MFI ilgaka termina finanSu saistibu ilgsto8a
samazinasanas. STs ilgaka termina finandu saistibas (neietverot kapitalu un
rezerves), kuru gada parmainu temps kop$ 2012. gada 2. ceturkSna bijis negativs,
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2016. gada 3. ceturksnt un oktobrT turpinaja sarukt pasi ECB ilgaka termina
refinanséSanas mérkoperaciju (ITRMO 1) ietekmes dél. ITRMO ir ka alternativa
ilgaka termina uz tirgus instrumentiem balstitajam banku finans&jumam, un tas
mazina investoriem stimulu turét ilgtermina vértspapirus un banku emitétas
obligacijas.

22. attels
M3 un taja neietilpstosie bilances posteni

(parmainas salidzinajuma ar iepriek3&ja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos; sezonali un ar kalendaro ietekmi
izIidzinati dati)
= M3
aréjie neietilpstoSie bilances posteni (tirie aréjie aktivi)
Eurosistémas turéjuma esosie valdibas parada vértspapiri
MFI (neietverot Eurosistému) valdibai izsniegtais kredits
iekS§zemes neietilpstosie bilances posteni (neietverot valdibai izsniegto kreditu)

v il
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Avots: ECB.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada oktobrT.

Turpreti MFI tirie arejie aktivi vel arvien radija spécigu lejupvérstu spiedienu uz
M3 gada kapuma tempu, un to noteica pastavigas kapitala aizplides no euro zonas
(sk. stabinu dzelteno dalu 22. att.). Nerezidentu VSAIP ietvaros pardotas euro zonas
valdibas obligacijas So tendenci batiski pastiprina, jo to ienémumi galvenokart tiek
ieguldtti arpus euro zonas eso$o valstu ieguldijumu instrumentos. Turklat MFI
(neietverot Eurosistému) palielindja valdibas parada vértspapiru pardosanas
apjomu, kas palénindja M3 pieaugumu (sk. stabinu zalo dalu 22. att.).

Aizdevumu atlikuma pieauguma temps turpinaja pakapeniski uzlaboties.
Privatajam sektoram izsniegto MF| aizdevumu atlikuma gada kapuma temps
(korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas, vértspapiro$anas darjjumu un nosacitas
naudas I1dzeklu apvieno$anas ietekmei) 2016. gada 3. ceturksnT un oktobrT
palielindjas (sk. 21. att.). NFS sanemto aizdevumu apjoma atjauno$anas dazadas
nozarés péc neliela sarukuma 3. ceturksni oktobrT atkal atsakas (sk. 23. att.). NFS
sanemto aizdevumu atlikuma kdpuma temps kop$ zemaka punkta sasniegSanas
2014. gada 1. ceturksnt kopuma bitiski pieaudzis. Sada dinamika visai plasi
vérojama lielakajas valstis, lai gan aizdevumu atlikuma kapuma temps dazas
jurisdikcijas joprojam ir negativs. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma
gada pieauguma temps 2016. gada 3. ceturksnt un oktobri nemainijas (sk. 24. att.).
Sis tendences veicinaja kop$ 2014. gada vasaras euro zona pla$i v&rojama banku
aizdevumu procentu likmju batiska samazinaSanas (ipasi ECB nestandarta
monetaras politikas pasakumu veikS8anas dél) un banku aizdevumu piedavajuma un
pieprasijuma uzlaboSanas. Turklat bankas panakusas progresu bilancu
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23. attéels

MFI aizdevumi NFS atseviSkas euro zonas valstis

konsolideésana, lai gan dazas valstis saglabajas augsts ienakumus neneso$o
aizdevumu atlikuma limenis, kas var ierobezot jaunu kreditu izsniegSanu.

24. attels
MFI aizdevumi majsaimniecibam atsevigkas euro zonas
valstis

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %)

== euro zona
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Spanija
Niderlande

dazadu valstu dispersija

(parmainas salidzindjuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

== euro zona
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Avots: ECB. Avots: ECB.
Piezimes. Korigéts atbilstosi aizdevumu pardo$anas, vértspapirodanas darfjlumu un Piezimes. Korigéts atbilstosi aizdevumu pardo$anas, vértspapirosanas darfjumu un
nosacitas naudas Iidzek|u apvienos$anas ietekmei. Dazadu valstu dispersiju aprékina, nosacitas naudas |idzeklu apvienosanas ietekmei. Dazadu valstu dispersiju aprékina,

izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo un maksimalo Iimeni.
Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada oktobri.

izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo un maksimalo Iimeni.
Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada oktobrT.

Aizdevumu atlikuma kapuma tempu 2016. gada 3. ceturksni joprojam veicinaja
aizdevumu pieprasijuma pieaugums visas aizdevumu kategorijas, savukart
kreditu standarti uznémumiem netika mainiti (péc neto izteiksmé mazak
stingru kreditu standartu piemérosanas péedéjos divos gados) un
majsaimniecibam kluva mazak stingri. Saskana ar banku euro zonas veiktas
kreditéSanas 2016. gada oktobra apsekojumu konkurences spiediens un (mazaka
méra) tirgus dalibnieku riska uztveres mazinasanas turpinaja veicinat mazak stingru
kreditu standartu pieméro$anu uznémumiem un majsaimniecibam. Turklat
aizdevumu pieprasijuma kapumu galvenokart noteica procentu likmju zemais
visparéjais [imenis, augo8as finanséjuma vajadzibas uznémumu apvieno8anas un
parnemsanas darfjumiem un labvéligas majoklu tirgus perspektivas

(sk. apsekojumu). Saja sakara ECB negativa noguldijumu iespéjas procentu likme
pozitivi ietekmé aizdevumu apjomu, tacu negativa ietekme tai ir uz banku neto
procentu ienakumiem un aizdevumu procentu likmju starpibu. Turklat, ka atzimé
bankas, ECB aktivu iegades programmas pozitiva ietekme uz kredttu piedavajumu
galvenokart izpaudas mazak stingru kredttu noteikumu un nosacijumu piemérosana,
bet tas ietekme uz banku neto procentu likmju starpibu bija negativa.
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25, attels
Kopéjas banku parada finanséjuma izmaksas

(noguldijumu un uz nenodrosinata tirgus instrumentiem balstita parada finans&juma
kopéjas izmaksas; gada; %)

== euro zona
Vacija

== Francija

== |talija

== Spanija

0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Avoti: ECB, Merrill Lynch Global Index un ECB aprékini.

Piezimes. Noguldijumu kopé&jas izmaksas aprékina ka jauno darfjumu procentu likmju
noguldijumiem uz nakti, noguldijumiem ar noteikto terminu un noguldijumiem ar
bridinajuma terminu par iznemsSanu, kas svérti ar to attiecigo atlikumu, vidéjo raditaju.
Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada oktobrT.

Banku finanséjuma nosacijumi joprojam bija
labvéligi. Kopéjas banku parada finanséjuma izmaksas
péc 2016. gada 3. ceturksnt novérota kopuma stabila
stavok|a oktobri nedaudz palielinajas (sk. 25. att.).
Nelielo kapumu oktobrT noteica banku obligaciju pelnas
likmju pieaugums, savukart noguldijumu izmaksas
turpindja nedaudz samazinaties. ECB stimuléjosa
monetaras politikas nostaja, MFI ilgaka termina finansu
saistibu atmaksa neto izteiksmé, banku bilancu
nostiprinaSanas un finansu tirgu sadrumstalotibas
mazinasanas veicindja kopéjo banku parada
finanséjuma izmaksu sarukumu I1dz |oti zemam
[Tmenim. Pamata atbilstoSi $im norisém bankas euro
zonas banku veiktas kreditéSanas 2016. gada oktobra
apsekojuma zinoja par finanséjuma piesaistes iespéju
(emitéjot parada vértspapirus) uzlabosanos

3. ceturksn, bet tas paredz, ka 4. ceturksnt situacija
kopuma nemainisies.

NFS un majsaimniecibam izsniegto banku
aizdevumu procentu likmju limenis 2016. gada

3. ceturksnt un oktobrT joprojam bija loti labvéligs (sk. 26. un 27. att.).
Majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes
2016. gada 3. ceturksnt un oktobrT turpinaja sarukt I1dz jaunam vésturiski zemakajam
fmenim. NFS sanemto banku aizdevumu kopéjas procentu likmes Saja pada perioda
svarstijas ieprieks sasniegtaja lTmeni. Kops ECB kredttu nosacijumu stingribas
mazinaSanas pasakumu izzinoSanas 2014. gada janija NFS un majsaimniecibam
izsniegto banku aizdevumu kopéjas procentu likmes sarukusas daudz batiskak neka
tirgus darfjumu atsauces procentu likmes, tadéjadi liecinot par spécigaku monetaras
politikas pasakumu ietekmi uz banku aizdevumu procentu likmém. Kopé&jo banku

finanséjuma izmaksu samazinajums veicindja kop€&jo aizdevumu procentu likmju
kritumu. Gan NFS, gan majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu kopgjas
procentu likmes no 2014. gada maija I1dz 2016. gada oktobrim saruka par 110 bazes
punktiem. Mazak aizsargatas valstis bija vérojams 1pasi spécigs banku aizdevumu
procentu likmju kritums, tadéjadi veicinot agrakas monetaras politikas transmisijas
asimetrijas mazinaSanos daudzas valstis. Pavisam neliela apjoma aizdevumu (lidz
0.25 milj. euro) un liela apjoma aizdevumu (lielaku par 1 milj. euro) procentu likmju
starpiba euro zona Saja pasa perioda butiski saruka un 2016. gada 3. ceturksni un
oktobrT pamata nemainijas. Tas rada, ka aizdevumu procentu likmju kritums kopuma
pozitivi ietekmé mazos un vidéjos uznémumus lielakad méra neka lielos uznémumus.

Tiek lests, ka euro zonas NFS kopé€ja areja finanséjuma gada pliisma

2016. gada 3. ceturksni turpinaja palielinaties. NFS aréjais finanséjums paslaik ir
tada pasa liment ka 2005. gada sakuma (pirms parmeériga kreditéSanas kdpuma
perioda sakuma). Kops 2014. gada sakuma novéroto NFS aréja finanséjuma
situacijas uzlaboSanos veicinaja ekonomiskas aktivitates nostiprinasanas,
turpmakais banku aizdevumu izmaksu sarukums, mazak stingri banku kreditu
nosacijumi, uz tirgus instrumentiem balstita parada finanséjuma |oti zemas izmaksas
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un — pédéja laika — lielaks uznémumu apvieno$anas un parnemsanas darfjjumu

skaits. Vienlaikus NFS rekordlielie naudas Iidzek|u turgjumi, baZas par globalas
atveselo8anas noturigumu un ar to saistita ienesigu ieguldijumu pamatlidzeklos
iespéju nepietiekamiba mazinaja nepiecieSamibu péc aréja finanséjuma.

2016. gada oktobri saglabajas straujs euro zonas NFS parada vértspapiru neto
emisijas apjoma pieaugums, savukart novembri tas mazinajas. Jaunakie ECB
oficialie dati rada, ka emisijas aktivitate septembri bitiski palielinajas. Sis pieaugums
bija plasi vérojams daudzas valstis, un papildus citiem faktoriem to noteica ari ECB
uznémumu obligaciju iegades. Provizoriskie dati liecina, ka emisijas aktivitate oktobrt
joprojam bija spéciga, savukart novembri t& samazinajas. Novembr vérojamais
sarukums, iesp&jams, atspoguloja emitentu nodomu atlikt planoto emisiju. NFS
kotéto akciju neto emisijas aktivitdte pédéjos meénesos saglabajusies diezgan zema
[Tmen.

26. attels
NFS izsniegto aizdevumu kopé€jas procentu likmes

(gada; %,; triju ménesu mainigie vid&jie radtaji)
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dazadu valstu standartnovirze (laba ass)
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Avots: ECB.

Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopé&jo izmaksu raditaju aprékina, nosakot kopé&jas istermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu mainigo vidéjo raditaju. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot
fiksétu 12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada oktobrT.
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27. attéls
Majokla iegadei izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes

(gada; %; triju ménesu mainigie vid&jie raditaji)
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Niderlande

dazadu valstu standartnovirze (laba ass)
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Avots: ECB.

Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kop&jo izmaksu raditaju aprékina, nosakot kopé&jas Tstermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 méneSu mainigo vidéjo raditaju. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot
fiksétu 12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada oktobrf.

Euro zonas NFS finanséjuma izmaksu limenis joprojam ir loti labvéligs. NFS
kopéjas aréja finanséjuma nominalas izmaksas péc neliela kdpuma augusta (no
jalija sasniegta vésturiski loti zema lTmena) 2016. gada septembrT un oktobrt
nedaudz samazinajas. Nesen, pieaugot obligaciju pelnas likmém pasaulé, vérojamas
pazimes, kas liecina par parada finanséjuma izmaksu dinamikas iespéjamo
paveérsienu. Vienlaikus sakara ar augstam kapitala vértspapiru riska prémijam
kapitala vértspapiru finanséjuma izmaksu limenis joprojam ir augsts.
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Fiskalas norises

Paredzams, ka 2016.—2019. gada euro zonas valdibas budZeta deficits un parada
raditaji saglabas lejupvérstu tendenci. Gaidams, ka euro zonas fiskala nostaja
2016. gada bis ekspansiva, bet 2017.—2019. gada ta kopuma klas neitrala. Parada
samazinasanos galvenokart veicinas labvéliga procentu likmju un izaugsmes
starpiba, nemot véra labakus cikliskos apstaklus un zemas procentu likmes. DaZzam
valstim ir fiskalas elastibas iespéjas, ko tas varétu izmantot izaugsmes
palielinaSanai. Valstim ar augstu valdibas parada limeni nepiecieSami papildu
konsolidacijas pasakumi atbilstosi Stabilitates un izaugsmes pakta (SIP) prasibam,
lai nodroSinatu valsts parada raditgja stabilu samazinasanos.

Prognozéts, ka euro zonas valdibas budzeta deficits iespéju aplésu perioda
turpinas pakapeniski samazinaties. Saskana ar Eurosistémas specialistu

2016. gada decembra makroekonomiskajam iespéju aplésém® paredzams, ka
budZeta deficits kritisies no 2.1% no IKP 2015. gada Iidz 1.2% no IKP 2019. gada
(sk. tabulu). 2016. gada apléses liecina, ka zemaki procentu maksajumi un labvéliga
cikliskd komponente bis galvenie budzeta deficita kritumu veicinoSie faktori. Zemaki
procentu maksajumi, pozitivi cikliskie apstakli un budZeta sakotnéjais parpalikums
2017.-2019. gada turpinas stimulét talaku budzeta deficita samazinajumu.
Salidzinajuma ar 2016. gada septembra iesp€ju aplésém fiskala perspektiva pamata
saglabajas nemainiga.’

Gaidams, ka euro zonas fiskala nostaja 2016. gada bus ekspansiva, bet 2017.—
2019. gada ta kopuma kliis neitrala.® Ekspansivo fiskalo nostaju 2016. gada
galvenokart nosaka diskrecionarie fiskalie pasakumi ien@mumu dala, pieméram,
vairakas euro zonas valstis veikta tieSo nodoklu samazinaSana. Saistiba ar 2017.—
2019. gada periodu paredzams, ka fiskala nostaja bis kopuma neitrala, jo deficTtu
palielinoSus pasakumus ienémumu dala, visticamak, kompensés valdibas izdevumu
mazak dinamisks kapums. Konkrétak, pédgjie ietver atlidzibu nodarbinatajiem un
starppatérinu, un prognozéts, ka to pieauguma temps bis lénaks neka nominala IKP
kapuma tempa tendence. Savukart tiek Iésts, ka citi posteni, pieméram, valdibas
ieguldijumi, palielinasies straujak neka potencialais izaugsmes temps. Nemot véra
nepiecieSamibu ltdzsvarot ekonomiskas stabilizacijas vajadzibas, no vienas puses,
un nepiecieSamo konsolidaciju fiskalas ilgtspéjas nodrosinasanai vairakas euro
zonas valstis, no otras puses, neitralo fiskalo nostaju 2017. gada un péc tam var
uzskatit par kopuma piemérotu. 2016. gada septembra iespé&ju apléSu korekcijas ir
ierobezotas. Tomér prognozéts, ka fiskala nostaja 2016. gada nebds tik ekspansiva,

6 Sk. Eurosistémas specialistu 2016. gada decembra makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai,
kas pieejamas ecbstaffprojections201612.

7 Lai gan budzeta planu projekti 2017. gadam, ko euro zonas valstis iesniedza oktobra vida, dazam
valstim paredz papildu konsolidacijas pasakumus, tie ne vienmér pilniba atspoguloti specialistu
aplésés, jo tas ietver tikai pasakumus, ko parlaments jau pienémis vai tuvakaja laika gatavojas
pienemt. Spanijas aktualizétais budZeta plana projekts publicéts péc iesniegSanas termina beigam.

8  Fiskalo nostaju méra ka strukturalas sakotnéjas bilances parmainas, t.i., atskaitot no cikliski korigétas
sakotnéjas budzeta bilances pagaidu pasakumus, pieméram, valdibas atbalstu finanSu sektoram.
Diskusiju par euro zonas fiskalas nostajas koncepciju sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena"
Nr. 4 raksta The euro area fiscal stance ("Euro zonas fiskala nostaja").
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Tabula
Fiskalas norises euro zona

ka iepriek$ gaidits, galvenokart iepriek$ paredzéta nodoklu samazinajuma korekciju
un neparedzéetu ienémumu dazas valstis dél.

(% no IKP)
2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019
a. Kopéjie ienémumi 46.8 46.5 46.2 46.0 45.8 45.7
b. Kopéjie izdevumi 49.4 48.5 47.9 475 47.3 47.0
t.sk.:
c. Procentu izdevumi 2.7 24 22 2.0 1.9 1.8
d. Sakotnéjie izdevumi (b - c) 46.7 46.1 458 455 454 45.2
Budzeta bilance (a — b) -2.6 -2.1 -1.8 -1.6 -1.5 -1.2
Sakotnéja budzeta bilance (a - d) 0.1 0.3 0.4 0.4 0.4 0.6
Cikliski korigéta budzeta bilance -1.9 -1.8 -1.8 -1.7 -1.6 -1.4
Strukturala budzeta bilance -1.7 -1.6 -1.8 -1.8 -1.6 -1.4
Bruto parads 92.0 90.4 89.4 88.5 87.3 85.7
Papildpostenis: realais IKP (parmainas; %) 1.2 1.9 1.7 1.7 1.6 1.6

Avoti: Eurostat, ECB un Eurosistémas specialistu 2016. gada decembra makroekonomiskas iespéju apléses.
Piezimes. Dati attiecas uz visu euro zonas valdibas sektoru. Skaitlu noapaloSanas rezultata summa var atSkirties no kopsummas. Ta ka prognozés nemtas véra nesenas datu
korekcijas, tie varétu atskirties no jaunakajiem apstiprinatajiem Eurostat datiem.

Gaidams, ka augstais euro zonas valdibas parada limenis turpinas
samazinaties. Tiek |ésts, ka euro zonas valdibas parada attieciba pret IKP
salidzinajuma ar 2014. gada sasniegto augstako [imeni pakapeniski saruks no
90.4% 2015. gada Iidz 85.7% 2019. gada beigas. Parada samazinaSanos
galvenokart veicina labvéliga procentu likmju un izaugsmes starpiba, nemot véra
labakus cikliskos apstaklus un zemas procentu likmes. Gaidamo parada dinamiku
labvéligi ietekmé arT neliels sakotnéjais parpalikums. Paredzams, ka euro zonas
valdibas parada attieciba pret IKP 2017. un 2018. gada salidzindjuma ar 2016. gada
septembra iespéju aplésém bis nedaudz augstaka. Tiek lésts, ka ITdz iespé&ju aplésu
perioda beigam vairdk neka puse euro zonas valstu parsniegs atsauces vértibu 60%
no IKP. Turklat paredzams, ka dazas valstis valdibas parada raditajs iesp€&ju aplésu
perioda turpinas palielinaties.

Turpmaki konsolidacijas pasakumi ir nepiecieSami, pasi valstis ar augstu
parada attiecibu pret IKP. Sim valstim janodrosina sava valsts parada raditaju
stabils sarukums, jo tas ir fpasi neaizsargatas gadijuma, ja finanSu tirgus atkal klatu
nestabils vai atjaunotos procentu likmju kapums. Pilniga atbilstiba SIP prasibam
nodro$inatu budzeta nesabalansétibas novér§anu un atmaksajama parada
trajektorijas sasniegSanu. Euro zonas valstis, kuram ir fiskalas elastibas iespégjas,
var izmantot iespéju manevrét, pieméram, paplasinot valsts investicijas. Visas valstis
bitu ieguvéjas, ja tas tiektos panakt to, ka valdibas budzeta sastavs vél vairak
veicinatu izaugsmi.

Péc budzeta planu projektu iesniegSanas oktobra vidi Eiropas Komisija

vairakas valstis konstatéja riskus saistiba ar neatbilstibu SIP. SeSas no valstim,
uz kuram attiecas preventiva dala, bija paklautas riskam, kas attiecas uz neatbilstibu
SIP prasibam, t.i., Belgija, Italija, Kipra, Lietuva, Slovénija un Somija. No korektivajai
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dalai paklautajam valstim $is risks tika konstatéts tikai Spanija. Tomér, neraugoties
uz to, ka dazos budzeta planos vérojama batiska SIP nosacijumu neizpilde, Komisija
nevienai dalibvalstij nelidza aktualizét budzeta plana projektu. Budzeta planu
projektu detalizétaku parskatu sk. $a "Tautsaimniecibas Biletena" 5. ielikuma.
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A attéls

lelikumi

OPEC 2016. gada novembra vieno$anas par naftas tirgu
ietekme

Naftas eksportétajvalstu organizacija (OPEC) tas Ministru konference 2016. gada
30. novembrT apstiprinaja jauna naftas razoSanas mérka (32.5 mlj. barelu diena)
noteikSanas nosacijumus. VienoSanas paredz samazinat naftas razoSanu par

1.2 milj. barelu diena, no 2017. gada janvara I1dz junijam katras organizacijas
dalbvalsts piegadeém nosakot vienadu samazinajumu (4.5%; sk. A att.). Atkariba no
tirgus apstakliem un attistibas perspektivas vienoSanas par naftas piegades
samazinasanu var tikt pagarinata Iidz 2017. gada beigam. TaCu vienoSanas neattiecas
uz Libiju un Nigériju, jo So valstu naftas piegades apjomu nevar prognozét un tas
paklauts bieZiem partraukumiem politiskas nestabilitates dél. Attieksme pret Iranu, kas
atveselojas péc rietumu sankcijam, bija ipasa, nosakot piegades apjoma merki 4 mil;j.
barelu diena un batiski parsniedzot tas pasreiz€jo razoSanas limeni. OPEC naftas
razo$anas samazinaSanas stratégiju atbalsta arpus OPEC esoSie raZotji, kas art
plano ieviest samazinajumu par 0.6 mlj. barelu diena. Pasaules naftas piegades
tadéjadi samazinasies par 1.9% salidzinajuma ar 2.6% kapumu 2015.-2016. gada.

Saja ielikuma apliikota organizacijas jauna

Razosanas samazindjums OPEC 30. novembra razo$anas/piedavajuma stratégija un novértéta tas
sanaksmes vienosanas rezultata iespéjama ietekme uz naftas cenu. Kops OPEC

(milj. barelu diena)

0.25

28. septembrT pazinoja par nodomu atjaunot razoSanas
ierobezojumu, naftas cena par barelu svarstijusies
44-54 ASV dolaru robezas. Tas radija nedaudz lielaku

0.00 nestabilitati, bet cenu batiski nepaaugstingja, jo tirgus
Iraka noskanojums par raZzo8anas kvotu atjauno$anas

-0.25

-0.50

-0.75

-1.00

-1.25

-1.50

-1.75

-2.00

varbatibu bijis nepastavigs. P&c Sis vienoSanas Brent
jélnaftas cena palielinajas par 6 ASV dolariem par

Salida Ardbija barelu (no 45.9 ASV dolariem 29. novembrT lidz

52.0 ASV dolariem 7. decembrT). Tomér atseviski
apsvérumi, kas radija nenoteiktibu tirga, joprojam
dominé.

paréjas OPEC valstis ST ir pirma reize, kad OPEC un arpus OPEC eso$o

valstu naftas raZotaji vienojusies par saskanotu
razo$anas/piedavajuma samazinasanu. Sis

arpus OPEC esosas valstis sadarbibas pamata ir dazadu valstu kopéja vélésanas

uzlabot savas tautsaimniecibas finansialo stavokli.
OPEC ieguldijums ir pieticigaks neka ieprieks (veido
tikai aptuveni pusi no Azijas krizes vai lielas recesijas

Avots: OPEC.

laika veiktd samazindjuma), bet arpus OPEC esoSo

Piezimes. Irana — 0.09 milj. barelu diena (b/d), Iraka —-0.21 milj. bid, Kuveita-0.13 mij.  valstu razotaju iesaistiSanas |ava nodrosinat batisku
b/d, Satida Arabija — 0.49 milj. b/d, AAE — ~0.14 milj. b/d, Venecugla — 0.1 milj. b/d, o L. _ _.
arpus OPEC eso3as valstis — —0.6 milj. b/d; "paréjas OPEC valstis" ietver AlZiru naftas plegades samazinajumu. Tomér lespejams, ka

(~0.05 milj. b/d), Angolu (-0.08 milj. b/d), Ekvadoru (~0.03 milj. b/d), Gabonu (~0.01 milj.

b/d) un Kataru (=0.03 milj. b/d).

faktiskais samazindjums izradisies mazaks par
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pazinoto, jo nav zinams, vai Krievija un citi arpus OPEC eso$o valstu razotdji pildis

savas saistibas.

Ar So vienosanos Saiida Arabija atsakas no 2014. gada novembri apstiprinatas
stratégijas par savas tirgus dalas aizsardzibu. Toreiz ta iebilda pret mazako
organizacijas dalibvalstu ierosmi ierobezZot razo$anu, lai novérstu naftas cenas
talaku lejupslidi. Ta rezultata no 2015. gada sakuma kopé€jas OPEC piegades
palielinajas par 2.7 milj. barelu diena. Lielakais apjoms naca no Irakas, Sauda
Arabijas un péc tam art no Iranas, bet dazu citu dalibvalstu raZzoSanas temps saruka
zemo naftas cenu dé| (sk. B att.).

B attéls
Pédéjo divu gadu parmainas OPEC dalibvalstu
piegadés

(milj. barelu diena)

4.00

3.50

3.00

2.50
2.00 Saiida Arabija
1.50
1.00
0.50

0.00

-0.50 paréjas OPEC valstis

-1.00

-1.50

Avots: Starptautiska Energétikas agentara.

Piezimes. Irana — 0.91 milj. b/d, Iraka — 1.19 milj. b/d, Kuveita — 0.28 milj. b/d, Satdda
Arabija — 1.04 milj. b/d, AAE — 0.34 milj. b/d, " paréjas OPEC valstis" ietver AlZiru
(=0.01 milj. b/d), Angolu (-0.17 milj. b/d), Gabonu (-0.03 milj. b/d), Libiju (=0.18 milj.
b/d), Nigériju (—0.32 milj. b/d), Kataru (-0.06 milj. b/d), Venecuélu (-0.32 milj. b/d),
Ekvadoru (0.01 milj. b/d) un Indonéziju (0.04 milj. b/d).

OPEC Iémuma ietekmi uz naftas cenam nakotné
var noveértét, izmantojot plaSu modelu kopu.
Pieméram, piedavajuma sarukums jau analizéts ar
Eurosistémas specialistu izmantotajiem modeliem® un
naftas tirgus strukturalo vektoru autoregresijas (SVAR)
modeli ar zZimes ierobezojumiem, kas lidzigs L. Kiliana
(L. Kilian) un D. P. Mérfija (D. P. Murphy) modelim.2°
Izmantojot 8os modelus, aprékinats, ka naftas cena
lldz 2017. gada beigam paaugstinasies par 19-25%,
parsniedzot pamatapléSu cenu prognozes, kas
balstitas uz naftas nakotnes ligumu cenam.!

Tomeér uz $o cenu augsSupejas scenariju attiecas
lejupversti riski. Pirmkart, vairak neka divos
parmérigas izlaides gados veidotie milzigie naftas
krajumi var kalpot ka papildu buferis, kas slapé jebkuru
negaiditu un krasu naftas cenas reakciju. Otrkart,
piedavajumu daléji var kompensét norises OPEC
dalibvalstts, kuram piemérots iznémums. Treskart,
arpus OPEC eso$o valstu piegades iespéjama
endog€éna reakcija var ierobezot naftas cenas atbildes
norises. Tas 1pasi attiecas uz strukturalajam
parmainam, kas ASV slanekla naftas revolicijas
rezultata pazeminaja slanekla naftas ieguves izmaksas
zem citu netradicionala veida naftas razotaju izmaksu
[Tmeniem, tadéjadi, iespéjams, ietekméjot naftas
lldzsvara cenu.

9 Sk. etru modelu apvienojuma apskatu ECB "Tautsaimniecibas Biletena" 2015. gada 4. numura raksta
Forecasting the price of oil ("Naftas cenas prognozésana").

10 "The role of inventories and speculative trading in the global market for crude oil", Journal of Applied
Econometrics, vol. 29, 2014, pp. 454—478.

11 Pamataplésés prognozéts, ka naftas cena lidz 2019. gada beigadm paaugstinasies lidz 55 ASV
dolariem par barelu. Saja ielikuma veikta analize kopuma atbilst alternativam naftas cenas celam, kas
izmantots, lai veiktu jaunako, t.sk. arf uz naftas nakotnes ligumu cenam pirms OPEC vieno$anas
balstito, Eurosistémas specialistu makroekonomisko iesp&ju apléSu jutiguma analizi. Tas rezultati
sniegti "Eurosistémas specialistu 2016. gada decembra makroekonomiskas iesp&ju apléses euro
zonai" 3. ielikuma "Jutiguma un scenariju analize", kas pieejams ECB interneta vietné.
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ligtermina naftas cena joprojam bus piesaistita razo$anas robezizmaksam.
Saja laika tirgus strukturalie nosacijumi nav mainijusies. Sodien naftas tirgus kluvis
vél konkurétspéjigaks neka pirms diviem gadiem, jo izmaksu zina izdevigas ASV
naftas rdpniecibas parstrukturéSanas un jauna tehnologiska progresa dél triju gadu
laika vairak neka par piektdalu pazeminajusies slanekla naftas urbuma izmaksas
sedzo8a cena.l?

12 Rystad Energy, North American Shale Report — NASReport, 2016.
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Likviditate un monetaras politikas operacijas (2016. gada
27. jalijs—25. oktobris)

Saja ielikuma aplikotas ECB monetaras politikas operacijas 2016. gada
piektaja un sestaja rezervju prasibu izpildes perioda (attiecigi no 2016. gada
27. julija hdz 13. septembrim un no 2016. gada 14. septembra lidz

25. oktobrim). Saja perioda galveno refinansé$anas operaciju (GRO), aizdevumu
iesp€jas uz nakti un noguldijumu iespéjas uz nakti procentu likmes saglabajas
nemainigas — attiecigi 0.00%, 0.25% un —0.40%. 28. septembrT tika veikta otra ilgaka
termina refinansé$anas mérkoperaciju (ITRMO) kopuma (ITRMO II) otra ITRMO
45.3 mljrd. euro apjoma. Ar 5o operaciju iepludinato likviditati daléji kompenséja
pirma ITRMO kopuma (ITRMO 1) obligatas atmaksas un pirmas ITRMO | operacijas
brivpratigas atmaksas (kopuma 11 mljrd. euro apjoma). Neto likviditates
iepludinaSana 34.2 mljrd. euro apjoma radija abu ITRMO programmu kopégja
atlikuma palielinaSanos I1dz 497.2 mijrd. euro aplikojama perioda beigas. Papildus
Eurosistéma turpinaja valsts sektora vértspapiru, nodrosinato obligaciju un ar
aktiviem nodro$inato vértspapiru iegadi, ka arf uznémumu sektora vértspapiru iegadi
paplasinatas aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros ar mérka apjomu vidéji

80 mljrd. euro ménesi.

Likviditates vajadzibas

Aplukojama perioda videjais banku sistémas dienas likviditates vajadzibu
apjoms, ko definé ka autonomo faktoru un rezervju prasibu summu,
salidzinajuma ar iepriekSéjo aplukojamo periodu (t.i., ar 2016. gada treSo un
ceturto rezervju prasibu izpildes periodu) pieauga par 65.0 mljrd. euro (lidz
908.0 mljrd. euro). So likviditates vajadzibu palielinajumu gandriz pilniba noteica
neto autonomo faktoru vidéja raditaja pieaugums par 63.2 mljrd. euro, sasniedzot
790.8 mljrd. euro, bet obligato rezervju prasibu apjoms pieauga tikai nedaudz (sk.
tabulu).
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Tabula
Eurosistemas likviditates situacija

lepriek$éjais

Sestais rezervju

Piektais rezervju

periods prasibu izpildes prasibu izpildes
Pasreizéjais periods (2016. gada periods (2016. gada periods (2016. gada
(2016. gada 27. jalijs— 27. aprilis— 14. septembris— 27. julijs—
25. oktobris) 26. jalijs) 25. oktobris) 13. septembris)
Saistibas - likviditates vajadzibas (vid&jie dati; mljrd. euro)
Autonomie likviditates faktori 1916.7 (+65.0) 18517 1938.4 (+40.3) 1898.0 (+0.3)
Banknotes apgroziba 1095.5 (+13.3) 1082.3 1094.7 (-1.5) 1096.2 (+9.1)
Valdibas noguldijumi 151.9 (+0.2) 151.6 168.3 (+30.5) 137.8 (-37.7)
Citi autonomie faktori 669.3 (+51.5) 617.7 675.3 (+11.3) 664.0 (+28.9)
Monetaras politikas instrumenti
Pieprasijuma noguldijumu konti 762.0 (+120.1) 641.9 777.4 (+28.6) 748.8 (+91.4)
Obligato rezervju prasibas 117.2 (+1.7) 1155 117.8 (+1.1) 116.7 (+0.8)
Noguldijumu iespéja 369.9 (+53.3) 316.6 387.3 (+32.2) 355.1 (+32.0)
Likviditati samazino$as preciz€jo$as operacijas - (+0.0) - - (+0.0) - (+0.0)
Aktivi — likviditates piedavajums (vidéjie dati; mljrd. euro)
Autonomie likviditates faktori 1126.2 (+1.7) 11245 11155 (-19.8) 11353 (+3.0)
Tirie aré&jie aktivi 686.3 (+32.1) 654.2 687.8 (+2.8) 685.0 (+18.9)
Euro denominétie tirie aktivi 439.9 (-30.4) 470.3 427.8 (-22.6) 450.3 (-15.9)
Monetaras politikas instrumenti
Atklata tirgus operacijas 19227 (+236.8) 1685.9 1987.9 (+121.0) 1866.9 (+120.6)
Izsolu operacijas 533.5 (+18.4) 515.0 540.9 (+13.7) 527.2 (+8.0)
GRO 40.6 (-9.8) 50.5 37.4 (-6.1) 435 (-4.1)
ITRO ar terminu 3 ménesi 19.3 (-8.2) 27.6 17.7 (-3.0) 20.7 (-3.8)
ITRMO | operacijas 60.3 (-253.9) 314.1 56.3 (-7.4) 63.7 (-155.2)
ITRMO Il operacijas 413.2 (+290.4) 122.9 429.5 (+30.2) 399.3 (+171.1)
TieSo darfjumu portfeli 1389.2 (+218.4) 1170.9 14470 (+107.3) 1339.7 (+112.6)
NOIP1 15.9 (-2.4) 18.3 15.2 (-1.3) 16.5 (-1.3)
NOIP2 7.4 (-0.7) 8.0 7.2 (-0.3) 75 (-0.2)
NOIP3 191.6 (+11.8) 179.7 194.7 (+5.9) 188.8 (+5.6)
"Veértspapiru tirgu programma” 107.1 (-4.0) 1111 105.4 (-3.1) 108.5 (-2.4)
ABSIP 20.5 (+1.0) 19.5 20.7 (+0.4) 20.3 (+0.4)
VSAIP 1023.0 (+192.3) 830.7 10729 (+92.6) 980.3 (+99.1)
USAIP 23.9 (+20.4) 35 30.8 (+12.9) 17.9 (+11.4)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.1 (-0.1) 0.2 0.1 (+0.0) 0.0 (-0.1)
Cita ar likviditati saistita informacija (vidéjie dati; mljrd. euro)
Kopéjas likviditates vajadzibas 908.0 (+65.0) 843.1 941.1 (+61.4) 879.7 (-2.0)
Neto autonomie faktori® 790.8 (+63.2) 727.6 823.3 (+60.3) 763.0 (-2.9)
Likviditates parpalikums 1014.7 (+171.9) 842.8 1,046.8 (+59.6) 987.2 (+122.6)
Procentu likmju norises (vidé&jie dati; %)
GRO 0.00 (+0.00) 0.00 0.00 (+0.00) 0.00 (+0.00)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.25 (+0.00) 0.25 0.25 (+0.00) 0.25 (+0.00)
Noguldijumu iespé&ja -0.40 (+0.00) -0.40 -0.40 (+0.00) -0.40 (+0.00)
EONIA —0.342 (-0.008) —0.333 —0.345 (-0.006) —-0.339 (-0.009)
Avots: ECB.

Piezime. Ta ka visi skaitli tabula ir noapaloti, daZos gadijumos skaitlis, kas noradits ka parmainas salidzindjuma ar iepriek$&jo periodu, nav $o abu minéto periodu noapaloto skaitlu

starpiba (atSkiroties par 0.1 mljrd. euro).
1) Autonomo faktoru kopéja vértiba ietver arT poziciju "posteni norékinu procesa".

ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8

38



Ta ka ilgstoSo euro denominéto tiro aktivu sarukumu kompenseéja tiro aréjo
aktivu pieaugums, likviditati palielinoSie autonomie faktori apliikojama perioda
nedaudz pieauga. Euro denominéto tiro aktivu vidéjais apjoms saruka Iidz

439.9 miljrd. euro (par 30.4 mljrd. euro mazak neka iepriek§€ja aplikojama perioda),
jo samazinajas tie Eurosistémas turéjuma esosie finansu aktivi, kurus netur
monetaras politikas mérkiem, turklat pieauga art arvalstu valsts iestaZu saistibas
nacionalajas centralajas bankas. Sis iestades palielindja savus tur&umus,
iesp€jams, tapéc, ka tirgd bija zuduSas pievilcigas alternativas. Tirie argjie aktivi
pieauga par 32.1 mljrd. euro (I1dz 686.3 mljrd. euro), un to galvenokart noteica
portfelu ceturkSna parvértéSana, atspogulojot euro kursa pazeminasanos (ko
galarezultata kompenseéja lidzvertigas parmainas, kas ietekméja citu likviditati
samazinoSo autonomo faktoru kopumu).

Autonomo faktoru svarstigums saglabajas paaugstinats un salidzinajuma ar
iepriek$éjo apliikojamo periodu kopuma nemainijas. Sads svarstigums
galvenokart atspoguloja valdibas noguldijumu atlikuma svarstibas un — lai arT
mazaka méra — tiro aréjo aktivu un euro denominéto tiro aktivu ceturkdna
parvértésanu. Vienlaikus Eurosistémas autonomo faktoru nedélas prognozu vidéja
absolata kltda palielinajas par 5.1 mljrd. euro un aplikojama perioda bija

11.3 mljrd. euro.

Ar monetaras politikas instrumentiem nodrosinata likviditate

Videjais likviditates apjoms, kas nodrosinats ar atklata tirgus operacijam (t.i.,
izsolu operacijam un aktivu iegades programmam), pieauga par

236.8 mljrd. euro, sasniedzot 1 922.7 mljrd. euro (sk. att.). So kapumu
galvenokart noteica ECB paplasinata aktivu iegades programma.

Attels
Monetaras politikas instrumentu un likviditates parpalikuma attistiba

(mljrd. euro)

M izsolu operacijas
tieSo darfjumu portfeli
== |ikviditates parpalikums

2,500

2,000

1,500

1,000

500

0
07.14. 10.14. 01.15. 04.15. 07.15. 10.15. 01.16. 04.16. 07.16.

Avots: ECB.
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Ar izsolu operacijam nodrosinatais vidéjais likviditates apjoms palielinajas par
18.4 mljrd. euro (Iidz 533.5 mljrd. euro). ITRMO nodro$inato likviditates apjoma
pieaugumu ar uzviju kompenséja regularo operaciju nodroSinata likviditates apjoma
samazinasanas. Konkrétak, GRO un ITRO ar terminu 3 ménesi nodrosinata
likviditate samazinajas attiecigi par 9.8 mljrd. euro un 8.2 mljrd. euro, bet ITRMO
atlikums vidgji palielinajas par 36.5 mljrd. euro. To noteica otras ITRMO Il operacijas
norékina neto ietekme, ITRMO | operaciju obligatas atmaksas un pirmas ITRMO |
operacijas brivpratigas atmaksas.

Ar paplasinatas AIP palidzibu nodrosinata videja likviditate pieauga par

218.4 mljrd. euro (lidz 1 389.2 mijrd. euro), un to galvenokart noteica "Valsts
sektora aktivu iegades programma". "Valsts sektora aktivu iegades programmas",
treSas "NodroSinato obligaciju iegades programmas", "Ar aktiviem nodroSinato
vértspapiru iegades programmas" un "Uznémumu sektora aktivu iegades
programmas" ietvaros nodrosSinata vidéja likviditate pieauga attiecigi par

192.3 mljrd. euro, 11.8 mijrd. euro, 1.0 mljrd. euro un 20.4 mljrd. euro. "Vértspapiru
tirgu programmas" un pirmas un otras "NodroSinato obligaciju iegades programmas"
ietvaros turéto obligaciju dzéSanas kopapjoms bija 7.1 mljrd. euro.

Likviditates parpalikums

leprieks aprakstito noriSu rezultata videjais likviditates parpalikuma apjoms
aplikojama perioda palielinajas par 171.9 mljrd. euro (lidz 1 014.7 mijrd. euro;
sk. att.). Sis pieaugums galvenokart tika konstatéts piektaja rezervju prasibu izpildes
period3, kad likviditates parpalikums palielinajas par 122.6 mljrd. euro, ko noteica ar
paplasinatas AlP palidzibu nodro$inata likviditate, autonomajiem faktoriem
saglabajoties praktiski nemainigiem. Nelielo kdpumu 59.6 mljrd. euro apjoma sestaja
rezervju prasibu izpildes perioda galvenokart radija autonomo faktoru pieaugums,
kas dal&ji samazinaja paplasinatas AIP nodroSinato likviditati.

Sis likviditates parpalikuma pieaugums pamata atspogulojas pieprasijuma
noguldijumu kontu vidéja atlikuma palielinajuma par 120.1 mljrd. euro,
aplukojama perioda sasniedzot 762.0 mljrd. euro. Vid&jais noguldijumu iespé&jas
izmantoSanas apjoms pieauga par 53.3 mljrd. euro, sasniedzot 369.9 mljrd. euro.

Procentu likmju norises

Darijumu uz nakti naudas tirgus procentu likmes apliikojama perioda joprojam
bija tuvu noguldijumu iespéjas procentu likmei vai pat bija zemakas par to.
Beznodrosinajuma darijumu tirgd EONIA (euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas
procentu likmes indekss) nedaudz kritas un vidéji bija —0.342% (iepriek3gja
aplaokojama perioda — vidéji —0.333%). EONIA svarstijas Saura diapazona no
—-0.321% Iidz —0.354%. Turklat GC Pooling tirgl repo darijumu uz nakti vidéjas
procentu likmes standarta un papladinataja nodrosinajuma groza saruka attiecigi Iidz
—0.401% un —0.395% (attiecigi par 0.005 procentu punktiem un 0.008 procentu
punktiem salidzinajuma ar iepriek$€jo aplikojamo periodu). Art §Ts repo darijumu

ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8 40



procentu likmes svarstijas Saura diapazona, iznemot 3. ceturkSna beigas, kad GC
Pooling tirgd repo darijjumu uz nakti procentu likme standarta nodroSinajuma groza
krasi samazinajas Iidz —0.457%. Sis krasais kritums atspoguloja saruku$o augstas
kvalitates nodroSinajuma piedavajumu repo dartjumu tirgt parskata sniegSanas
laika, pieméram, ceturkSna beigas.
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Euro zonas uznémeéjdarbibas vides strukturalie raditaji

Euro zonas valstu uznémeéjdarbibas prakse joprojam ir loti neviendabiga un
kopuma ievérojami atpaliek no ta, lai ierindotos starp vislabakos rezultatus
sasniegusajam pasaules valstim. Uznéméjdarbibai labvéliga vide var pavért celu
jaunu uznémumu izveidei, veicinat ekonomisko aktivitati, kapinat nodarbinatibas
[Tmeni un palielinat valstu spéjas pretoties nelabvéligiem $okiem.*® Daudzas
iestades™, t.sk. ECB'®, aicinajusas veikt uznémgjdarbibas vides reformas euro
zonas tautsaimniecibas dinamisma palielinaSanai un uznémeéjdarbibas veicinasanai.
Saja ielikuma izmantoti strukturalie raditaji, lai sniegtu kopskatu, specifiskus faktus
un intuitivus piemérus par euro zonas valstu uznémeéjdarbibas vides situaciju
salidzinajuma ar vislabakos rezultatus sasnieguSajam pasaules valstim un to, ka tas
viss, iespéjams, mainijies krizes laika.

Strukturalie raditaji apstiprina, ka vide vairakuma euro zonas valstu joprojam ir
diezgan nelabvéliga uznéméjdarbibai. Pasaules Bankas uznémejdarbibas vides
labvéliguma®® raditaja ietverti galvenie uznémeéjdarbibas vides aspekti, un tas
aplikots A attéla, kur uz horizontalas ass noradita valstu vieta pasaulé un
histogrammas ataino raditaja Tmeni. Dzeltenie punkti attélo raditaju parmainas
2008.-2013. gada, un sarkanie trijstari parada 2013.—2016. gada panakto progresu.
2017. gada Uznéméjdarbibas vides labvéliguma zinojuma (Doing Business Report)
ietvertais valstu vértéjums liecina, ka neviena euro zonas valsts nav minéta starp

10 vislabakos rezultatus sasniegusajam pasaules valstim.” Visaugstak ierindojusas
euro zonas valstis ir Igaunija (12), Somija (13) un Latvija (14), savukart viszemak —
Luksemburga (59), Griekija (61) un Malta (76). Vértgjot reformu TstenoSanu,
redzams, ka krizes laika (2008.-2013. gada; dzeltenie punkti) Latvija, Portugale un
Sloveénija bija panakuSas ievérojamu progresu labvéligakas uznémeéjdarbibas vides
izveidé. Tomér reformu gaita 2013.—2016. gada vairakuma euro zonas valstu bija
ievérojami Iénaka (sarkanie trijstdri). Progress uznémeéjdarbibas vides galvenajas
jomas kop$ 2013. gada faktiski palielinajas tikai Irija, Austrija, Niderlandé, Francija,
Spanija, Belgija un Kipra. Vienlaikus dazas euro zonas valstis 2013.-2016. gada pat
vél vairak attalinajas no labas prakses (pieméram, Griekija, Italija, Slovakija un
Igaunija). Turklat euro zonas vidéjais raditajs (gaisi zila Iija) loti atpaliek no
vislabakos rezultatus sasnieguso pasaules valstu raditaja (zala Iinija), dazam euro

3 Jaunakais piemérs ir Sondermann, D., Towards more resilient economies: the role of well-functioning
economic structures, ECB Working Paper Series, No. 1984, November 2016.

14 Sk., pieméram, Eiropas Komisijas 2016. gada 16. novembra leteikumu Padomes rekomendacijai par
euro zonas tautsaimniecibas politiku. COM(2016) 726.

15 Sk., pieméram, Valdes locek|u jaunakas runas un ECB prezidenta ievadpazinojumus, t.sk. Draghi, M.,
The productivity challenge for Europe, The 100th anniversary of the Deusto Business School, Madrid,
30 November 2016, vai Draghi, M., Introductory statement to the plenary debate of the European
Parliament on the ECB's Annual Report 2015, Strasbourg, 21 November 2016.

16 Kopéjais Doing Business raditajs ir 10 apaksraditaju kopums: uznéméjdarbibas uzsaksana,
bavniecibas atlauju sanems$ana, elektribas pieslégSana, pasuma registrésana, kredita sanems$ana,
investoru mazakuma aizsardziba, nodoklu maksasana, parrobezu tirdznieciba, ligumu izpilde un
maksatnespéjas risinasana. Apak3raditaji art ir vairaku raditaju kopums.

17 Sk. 2017. gada Doing Business Report.
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zonas valstim ierindojoties starp viszemakos rezultatus sasniegusajam attistitajam
valstim.

A attels
Kopéjais uzneéméjdarbibas vides labvéliguma vértejums

(attalums Iidz robezai (kreisa ass); reformu Tsteno$ana (laba ass))

MW 2016
parmainas 2008.—2013. gada (laba ass)
A parmainas 2013.-2016. gada (laba ass)
== 3 vislabakos rezultatus sasnieguso pasaules valstu vidéjais raditajs
== euro zonas vid&jais raditajs
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Avoti: Pasaules Banka, Doing Business un ECB aprékini.

Piezimes. Kreisa ass atspogulo attalumu I1dz robeZai. Jo augstaka vértiba, jo tuvak robezai (robeza = 100) atrodas valsts. Laba ass ir
Tstenoto reformu raditajs un atspogulo attaluma I1dz robeZai parmainas 2008.-2013. gada (dzeltenie punkti) un 2013.-2016. gada
(sarkanie trijstari). Reformu Tstenos$anas pozitiva (negativa) parmaina nozimé, ka valsts tuvojas robezai vai attalinas no tas. Uz
horizontalas ass izvietotie skaitli norada katras valsts pasreiz&jo vietu pasaulé. Vértiba attieciba uz Maltu par 2008. gadu nav
pieejama.

Vairakums euro zonas valstu atrodas ari talu no konkurétspéjas robezas (sk.

B att.). To apstiprina globalas konkurétspéjas indekss*®, kas liecina, ka daudzas euro
zonas valstis vél arvien saskaras ar batiskam konkurétspéjas problémam. Lai gan
Niderlande, Vacija un Somija ierindojas pasaules 10 viskonkurétspéjigako valstu
vidd, daudzas euro zonas valstis joprojam ir visnekonkurétspéjigakas attistitas
valstis pasaulé. Sis indekss liecina, ka konkurétspéja daudzas valstis (pieméram,
Francija, Spanija, Slovénija, Slovakija, Kipra un Griekija) 2008.-2013. gada
samazinajas, bet vairakuma euro zonas valstu (iznemot Somiju un Kipru) 2013.—
2016. gada nedaudz uzlabojas'®. Nemot véra zemo euro zonas kopgjas faktoru
produktivitates palielinaSanos pédéjo 20 gadu laika un turpmaka darba raziguma
kapuma slikto perspektivu, ir batiski veikt ievérojamus uzlabojumus

konkurétspéjigaku struktiru® izveidé, lai panaktu viskonkurétspéjigakas valstis.

18 Globalas konkurétspéjas indekss novérté 138 valstu konkurétspé&ju péc skalas no 1 (vissliktaka) lidz

7 (vislabaka), sniedzot ieskatu to produktivitates un labklajibas veicino$ajos faktoros. Sis indekss ietver
vairak neka 100 mainigo lielumu, apvienojot konkurétspéjas makroekonomiskos un
mikro/uznéméjdarbibas aspektus viena indeksa. Turklat kopé&jo raditaju veido 12 pilaru (apaksraditaju),
bet Saja ielikuma apskatits tikai apkopotais raditajs.

19 JaatzZimé, ka globalas konkurétspéjas indekss tiek korigéts saskana ar IKP uz vienu iedzivotaju

ietekmi. Sa iemesla dé| valstis ar lielaku IKP uz vienu iedzivotaju vidgji ir konkurétspéjigaka vide, tapéc
tautsaimniecibas atveselo$anas palidz valstim paaugstinat o raditaju.

20 Sk. arf ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" 5. numura rakstu Increasing resilience and long-

term growth: the importance of sound institutions and economic structures for euro area countries
and EMU ("Augos$s noturigums un ilgtermina izaugsme: stabilu iestaZu un tautsaimniecibas struktaru
nozimigums euro zonas valstim un EMS").
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B attéls
Kopé€jais globalas konkurétspéjas indekss

(indekss (kreisa ass); reformu Tsteno$ana (laba ass))

W 2016
parmainas 2008.-2013. gada (laba ass)
A parmainas 2013.-2016. gada (laba ass)
== 3 vislabakos rezultatus sasniegu$o pasaules valstu vidé&jais raditajs
== euro zonas vidéjais raditajs
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Avoti: World Economic Forum un ECB aprékini.

Piezimes. Uz kreisas ass redzamas augstakas vértibas nozime lielaku konkurétspéju. Laba ass ir istenoto reformu raditajs un
atspogulo indeksa parmainas 2008.-2013. gada (dzeltenie punkti) un 2013.-2016. gada (sarkanie trijstdri). Reformu Tsteno$anas
pozitiva (negativa) parmaina, kas lieldka (mazaka) par nulli, nozimé, ka valstij posma beigas salidzinajuma ar sakumpunktu veicies
labak (sliktak). Uz horizontalas ass izvietotie skaitli norada katras valsts pasreizejo vietu pasaulé.

Uzneéméjdarbibas vides labvéliguma raditaja apaksraditaji, pieméram, "ligumu
izpilde", apstiprina butisko atSkiribu starp vislabakos rezultatus
sasniegusajam pasaules valstim un euro zonas valstim. ligas tiesvedibas un
lTlgumu izpildes gratibas?! varétu liecinat par valsts tiestbu sistémas ierobeZojumiem.
Tie var, pieméram, atturét investorus vai mazinat uznémumu piekluvi aréjam
finanséjumam, kas tiem varétu bat nepiecieSams. Tapéc iemeslu bazam rada tas, ka
euro zona liguma izpilde vidéji aiznem vairak neka 600 dienu, bet vislabakos
rezultatus sasniegusajas pasaules valstis Sim noludkam nepiecieSamas tikai aptuveni
250 dienu (sk. C att.). Griekija, Slovénija, Italija un Kipra llguma izpildei joprojam
tieSam nepiecieSami vairak neka tris gadi, lai gan péc 2008. gada Slovénija un Italija
8aja zina panakts neliels progress. Tomér 8o valstu reformu process neatbilst tam,
kads tiek prasits, lai tuvinatos vislabakos rezultatus sasniegu$ajam pasaules valstim.
Turpreti Luksemburga, Lietuva un Somija liguma izpilde aiznem aptuveni gadu.

21 Sikaku §Ts jomas literatdras parskatu sk. Aboal, D., Noya, N. and Rius, A., Contract Enforcement and
Investment: A Systematic Review of the Evidence, World Development, vol. 64, pp. 322-338, 2014,
December.
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C attels
Liguma izpildei nepiecieSamo dienu skaita raditajs

(Ilgumu izpilde: laiks (dienas; kreisa ass); reformu Tsteno$ana (laba ass))

W 2016
parmainas 2008.—2013. gada (laba ass)

A parmainas 2013.-2016. gada (laba ass)
== 3 vislabakos rezultatus sasniegu$o pasaules valstu vidéjais raditajs
== euro zonas vidéjais raditajs
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Avoti: Pasaules Banka, Doing Business (liguma izpildes laika komponents) un ECB aprékini.

Piezimes. Uz kreisas ass augstaka vértiba nozimé lielakas liguma izpildes izmaksas, ko nosaka tam veltitais laiks. Laba ass ir
Tstenoto reformu raditajs un atspogulo to, ka mainijies liguma izpildei nepiecieSamo dienu skaits 2008.-2013. gada (dzeltenie punkti)
un 2013.-2016. gada (sarkanie trijstari). Reformu Tsteno$anas parmaina, kas lielaka (mazéka) par nulli, nozimé, ka valsts tuvojas
labakajai praksei vai attalinas no tas. Zem attéla izvietotie skaitli norada katras valsts pasreizé&jo vietu pasaulé. Vértiba attieciba uz
Maltu par 2008. gadu nav pieejama.

Uzneméjdarbibas uzsaksanai euro zona javeic piecas procediras, kas
salidzinajuma ar vislabakos rezultatus sasniegusajam pasaules valstim veél
vairak palielina birokratiju (sk. D att.). Sis skaitlis mainas no trim procedaram
Belgija, Igaunija, Somija un Trija lidz devinam Vacija un Malta, savukart vislabakos
rezultatus sasniegu$aja pasaules valsti nepiecieSama tikai viena procedura.
Vairakums euro zonas valstu, iznemot Griekiju, birokratijas mazinadanai veltijusas
vien nelielas pales. Stingra birokratija un apgratino$i noteikumi uznémumiem traucé
efektivi iedalit resursus un biezi var liecinat par smagnéiju valsts parvaldi.?

22 Gk., pieméram, Gust, C., and Marquez, J., International comparisons of productivity growth: the role of

information technology and requlatory practices, Labour Economics, vol. 11, issue 1, pp. 33-58, 2004,
February.
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D attéls
Uznemejdarbibas uzsaksanai nepiecieSamo procediru skaita raditajs

(uznéméjdarbibas uzsaksana: procediras (skaits; kreisa ass); reformu Tsteno$ana (laba ass))

W 2016
parmainas 2008.-2013. gada (laba ass)
A parmainas 2013.-2016. gada (laba ass)
== 3 vislabakos rezultatus sasniegu$o pasaules valstu vidéjais raditajs
== euro zonas vidéjais raditajs
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Avoti: Pasaules Banka, Doing Business (uznéméjdarbibas uzsakSanai nepiecieSamo procediru skaits) un ECB aprékini.
Piezimes. Uz kreisas ass augstaka vértiba nozimé lielakas uznémeéjdarbibas uzsakSanas izmaksas, ko nosaka uznéméjdarbibas
uzsak$anai nepiecieSsamo procediru skaits. Laba ass ir Tstenoto reformu raditajs un atspogulo uznéméjdarbibas uzsaksanai
nepiecieSamo procediru skaita parmainas 2008.-2013. gada (dzeltenie punkti) un 2013.—2016. gada (sarkanie trijstari). Reformu
stenoSanas parmaina, kas lielaka (mazaka) par nulli, nozimé, ka valsts tuvojas labakajai praksei vai attalinas no tas. Zem attéla
izvietotie skaitli norada katras valsts pasreizéjo vietu pasaulé. Vértiba attieciba uz Maltu par 2008. gadu nav pieejama.

Lai palielinatu ieguldijumus un razigumu, jaunu darbvietu radiSanu un
garantétu pietiekamu Soku absorbétspéju, pasakumi minéto trikumu
novérsanai uznémeéjdarbibas vidé, t.sk. pasakumi jaunu uznémumu
ienaksanas tirgli un konkurences veicinasanai, jaieklauj euro zonas prioritari
risinamo jautajumu loka. Virkne raditaju liecina, ka vairakas euro zonas valstis ir
saméra nelabvéliga uznéméjdarbibas vide, tapéc nozimigas §1s jomas reformas
konkrétajas valstis situaciju ievérojami uzlabotu. Tomér galvenais véstijums attieciba
uz dazadiem pasakumiem un radrtajiem ir tas, ka euro zona atpaliek no vislabakos
rezultatus sasniegusajam pasaules valstim. Tapéc euro zonas valstis var gt
ievérojamu labumu, Tstenojot reformas, kas uzlabo to uznéméjdarbibas vidi.
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Majokla izmaksu ietekmes uz SPCI inflaciju novértéjums

Euro zona pédéja laika vérojams strauj$ majokla cenas kapums, savukart SPCI
inflacija saglabajusies zema. Euro zonas majokla cenas gada inflacija dazos
pédejos ceturkSnos pakapeniski pieaugusi un 2016. gada vida atkal bija ilgtermina
vid&ja raditaja ITment (2.9%).2® lelikuma skaidrots, kap&c méajokla izmaksas nav
radijusas augSupverstu spiedienu uz SPCI inflaciju pakalpojumu komponenta
ietekmé. Padlaik SPCI ieklautas majokla izmaksas atspogulo faktisko Tres maksu un
nelielus majokla remontdarbus, tomér ideala varianta SPCI vajadzétu aptvert visus
ar majokli saistitos patérina izdevumus. Lai turpmak uzlabotu SPCI atbilstibu un
salidzinamibu, Eiropas Statistikas sistéma izstrada raditaju, kas raksturo Tpasnieka
apdzivota majokla izmaksas.?* Nemot to véra, $aja ielikuma, pirmkart, aplakota
saikne starp majokla cenu un Tres maksu un, otrkart, novertéti dazi Eurostat gada
sakuma publiskotie eksperimentalie dati par ipasnieku apdzivotajiem majokliem.

Majokla ires maksas inflacijas sarukums veicinajis novéroto SPCI
pakalpojumu cenu inflacijas samazinasanos. SPCI pozicija "Majokla faktiska Tres
maksa" veido 15% no euro zonas SPCI pakalpojumu groza, un tas gada inflacija
parasti ir stabilaka neka kopéja pakalpojumu inflacija. Tres maksas inflacija péc
sarukuma 2010. gada nedaudz zem 1.5% turpindja samazinaties, 2015. gada
sasniedzot aptuveni 1.0% — batiski zemaku Iimeni par ilgtermina vidgjo raditaju
(1.7%; sk. A att.). Tapéc Tres cenas norises dazos pédéjos gados nevis veicinajusas
pakalpojumu inflaciju, bet gan bijusi batiska tas krituma dala.

A attéls
Euro zonas Tres maksas, visu pakalpojumu un majokla cenas inflacija

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu; %)
P A J p! jag p ;

== SPCI méajokla faktiska Tres maksa (kreisa ass)
SPCI pakalpojumu cenas (kreisa ass)
== majokla cena (laba ass)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

23 Sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 7 ielikumu Recent developments in euro area
residential property prices ("Nesenas euro zonas majokla cenu norises"). Vidé&jie raditaji aprékinati,
izmantojot datus, kas iegdti kops 1999. gada.

24 Sikaku informaciju sk. Eiropas Parlamenta un Padomes 2016. gada 11. maija Regulas (ES) 2016/792
par saskanotajiem patérina cenu indeksiem un majoklu cenu indeksu un ar ko atcel Padomes Regulu
(EK) Nr. 2494/95 10. apsvéruma (OV L 135, 24.05.2016., 11. Ipp.).
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Batiba starp majokla cenu un ires maksu pastav ilgtermina saistiba. Pieméram,
ja majokla cena tiktu uzskatita par augstu salidzinajuma ar fres maksu, daZi
Tpasnieki varétu iz8kirties par jpaSuma pardoSanu un majokla TréSanu ceriba
iegadaties Tpasumu vélak par zemaku cenu. Sada situacija varétu radit lejupvérstu
spiedienu uz TpaSuma cenam un augsupvérstu spiedienu uz Tres maksu, tadéjadi
veicinot cenu izlidzinasanos.

Tomeér prakseé vairaku frikciju ietekmeé var rasties ilgstosi majokla cenas un ires
maksas dinamikas saistibas traucéjumi. Minétas frikcijas, pieméram, darjjumu
izmaksas, kredttu ierobeZojumi un daZu Tres ligumu ilgtermina raksturs, ierobeZo
TréSanas un Tpasuma iegades aizvietojamibu. Turklat batisks faktors ir dazas euro
zonas valstis ieviesta kontroléta Tres maksa, t.sk. indeksacija, kas var radit
ilgstoSakas So divu cenu veidu atSkirtbas. Tas Tpasdi attiecas uz socialajiem
majokliem, kas daZas valstis veido batisku valsts SPCI komponenta "Majokla
faktiska Tres maksa" dalu. ValstTs, kuras Tres maksu indeksé ar patérina cenu
indeksu, zema inflacija dazos pédéjos gados, iespéjams, radijusi arvien lielaku
lejupvérstu spiedienu uz Tres maksas inflaciju.

B attels
Majokla cena un majokla cenas un Tres maksas attieciba

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu; %)
P A J p! jag p ;

== majokla cena (kreisa ass)
majokla cenas un Tres maksas attieciba; indekss: 1999. gada 1. ceturksnis = 1 (laba ass)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Euro zonas majokla cenas un res maksas attieciba laika gaita svarstas (sk.

B att.).?® Tpasi iepriek$ novérotais procentu likmju kritums, iespéjams, ietekméijis o
attiectbu. Nominalo procentu likmju sarukums norada uz citu ieguldijumu
etalonaktivu, pieméram, obligaciju, pelnas likmju samazinasanos un tadgjadi art uz
zemaku nepiecie$amo méjok|a Tres ienesigumu.?® Praksé Tres ienesiguma
lejupvérstas korekcijas, visticamak, nosaka straujaks 1paSuma cenas kapums, nevis
Iénaks Tres cenas pieaugums. Tacu majokla cenas un Tres maksas attiecibas
parmainas liecina, ka perioda pirms finansu krizes majoklu vértéjumi daudzas valstis

25 Sk. ECB 2014. gada augusta "Ménesa Biletena" ielikumu House prices and the rent component of the
HICP in the euro area ("SPCI majokla cenas un Tres maksas komponents euro zona").

26 Majokla Tres ienesigumu izsaka ka gada Tres maksas attiecibu pret paSuma cenu, t.i., majokla cenas
un Tres maksas attiecibas apgrieztu lielumu; tatad zemaks majokla Tres ienesigums nozimé lielaku
majokla cenas un Tres maksas attiecibu.
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bija nepamatoti augsti. Visbeidzot, nevajadzétu gaidit, ka nesenais majokla cenas
inflacijas kapums automatiski veicinds majokla Tres maksas inflacijas un tadejadi art
SPCI inflacijas pieaugumu.

SPCI inflacija tikai daléji atspogulo ar majokliem saistito cenu parmainas, jo ta
galvenokart vérsta uz faktisko ires maksu un neietver visas Tpasnieka
apdzivota majokla izmaksas. Sis ierobezojums rada gritibas, apvienojot divus
Skietami pretéjus konceptualus mérkus. Pirmais mérkis paredz, ka SPCI vajadzétu
atspogulot patérina, nevis aktivu cenas. Tomér majokli vairak ierasts uzskatit nevis
par patérina preci, bet gan par ieguldijuma aktiva veidu, kas kalpo ka bagatibas
uzkrasanas lidzeklis un nodros$ina izmantojamu majokla pakalpojumu nepartrauktu
plismu.?” Tas liek domat, ka majokla cenas nevajadzétu ieklaut SPCI tiesa veida.
Otrs konceptualais mérkis paredz, ka SPCI pamata vajadzétu bat tikai novérojamo
monetaro darfjumu cenam. Sis ir pretarguments ekvivalentu TpaSumu Tres maksas
izmantoSanai, lai noteiktu pastavigas dividenzu plusmas cenu saistiba ar Tpasnieka,
kas dzivo sava majokli, izmantotajiem majokla pakalpojumiem (t.s. Tres maksas
ekvivalences pieeja).

Saistiba ar Sis dihotomijas raksturu, nosakot nacionalo patérina cenu indeksu,
valstu statistikas iestades tiecas rast kompromisu starp abiem minétajiem
mérkiem. Tomeér starptautiska [TmenT nav vienpratibas par optimaliem kompromisa
nosacijumiem. Biezi vien bitiskakie noteicosie faktori ir katrai valstij raksturigas
iezimes un galvenie patérina cenu indeksa izmanto$anas mérki. Daudzas valstis,
kuras ir kopuma labi attistits Tres tirgus, izvélgjusas izmantot Tres maksas
ekvivalences pieeju.?® Paréjas valstis, Tpasi tas, kuru datus par majokla struktdras
cenam (atspogulo uz patérina preci attiecinamo TpaSuma dalu) un zemes cenam
(atspogulo uz ieguldijumu aktivu attiecinamo TpaSuma dalu) iesp&jams noskirt,
Tpasnieka apdzivota majokla cenu indeksu iegust tieSi no majokla struktdras cenas.
Euro zonas valstu nekustama ipaSuma tirgus ir |oti neviendabigs — pasnieku
apdzivoto majoklu Tpatsvars svarstas diapazona no 50% [1dz vairak neka 90%.
Tapéc jau vairak neka 15 gadu Eiropas Statistikas sist€ma izmantojusi pieeju, kuras
pamata ir novérojama majokla cena. Tomér tas nozimé, ka indekss joprojam ietver
aktivu cenas elementu.

Sa gada sakuma Eurostat publiskoja ES valstu statistikas iestazu sagatavotus
jaunus, eksperimentalus datus par ipaSnieku apdzivotajiem majokliem. Sie
Tpadnieka apdzivota majokla cenu indeksi atspogulo majsaimniecibu veikto neto
majokla iegadZu cenu parmainas, t.i., neietverot majsaimniecibu savstarpéjos
darfjumus. Indikativi ECB apréekini, kas veikti, lai noskaidrotu iespg&jamo ietekmi, kas
rastos, ja ipaSnieka apdzivota majokla nacionalie cenu indeksi tiktu ieklauti euro
zonas SPCI, liecina, ka inflacijas absoldtais Tmenis jebkura no ceturkSniem atkirtos
l1dz pat 0.2 procentu punktiem, tacu pédéjo piecu gadu vid€jais raditajs saglabatos
nemainigs. Sie Tpadnieka apdzivota majokla nacionalie cenu indeksi pieejami tikai

27 Saja izpratné majokli varétu piesaistit akcijai, t.i., aktivam, kas ari rada dividenzu plasmu.

28 Pieméram, Apvienotas Karalistes Nacionalas statistikas birojs nesen pazinoja, ka birojs uzskatis ar Tres
ekvivalenci papildinato patérina cenu indeksu par galveno inflacijas raditaju.

ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8 49



reizi ceturksni un ar laika nobidi (jaunakie dati attiecas uz 2016. gada 2. ceturksni).?®
Nemot véra pasreizéjos apstaklus, 1padnieka apdzivotd majokla faktora ieklauSana
aplésés noraditu uz mazliet augstaku inflacijas [Tmeni salidzinajuma ar SPCI
inflaciju, lai gan atSkiriba nebdtu batiska (sk. C att.). Tomér nedrikst aizmirst So datu
eksperimentalo raksturu, jo Eurostat joprojam veic pieejas un metodikas izvértéjumu.

C attels
Euro zonas inflacija un Tpasnieka apdzivota majokla izmaksas

(gada parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu; %)

== SPCl inflacija
SPCl inflacija, ietverot ECB aplési par ipaSnieka apdzivota majokla izmaksam
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Kopuma paslaik majokla izmaksas tikai nedaudz veicina SPCI inflaciju. Paslaik
SPCI ieklautie majokla cenas komponenti, t.i., Tres cenas, joprojam ierobeZo inflaciju,
daléji tapéc, ka tie tiek indekséti ar inflaciju. llustrativais ECB aprékins, kura pamata
ir Eurostat publiskotie Tpadnieka apdzivotd majokla nacionalie cenu indeksi, liecina,
ka SPCI komponentu papla8inasana, ietverot ipasnieka apdzivota majokla
izmaksas, bitiski neietekmétu inflacijas novertéjumu.

29 Konkrétak, Sie ceturk$na eksperimentalie Tpasnieka apdzivota majokla cenu indeksi tiek publiskoti tikai
vienlaikus ar SPCI datiem par pédéjo ceturkSna ménesi péc atsauces ceturkdna. Tas nozime, ka dati
par 2016. gada 3. ceturksni tiks publiskoti 2017. gada janvari, vienlaikus ar 2016. gada decembra SPCI
datiem. Stkaka informacija par Siem jaunajiem, eksperimentalajiem datiem pieejama
http://ec.europa.eu/eurostat/cache/metadata/en/prc_hpi_oo_esms.htm.
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2017. gada budzeta planu projektu parskatisana un
budzeta stavoklis euro zona kopuma

Eiropas Komisija 16. novembri publiskoja atzinumus par euro zonas valstu
2017. gada budzeta planu projektiem*, ka ari budzeta stavokla analizi euro
zonai kopuma. Atzinumos par budzeta planu projektiem ietverts So planu atbilstibas
Stabilitates un izaugsmes paktam (SIP) vértéjums. Tajos ari vértéts, ka tiek izpildtti
konkrétam valstim 2016. gada Eiropas semestra ietvaros adresétie fiskalas politikas
ieteikumi, ko Ekonomikas un finansu lietu padome pienéma 2016. gada 12. jalija.**
Vienlaikus ar Siem atzinumiem Komisija publicéja pazinojumu "Virzoties uz pozitivu
fiskalo nostaju euro zond" (Towards a positive fiscal stance for the euro area), kura
aplikota fiskalas politikas paSreizéja loma euro zona kopuma. Tas atspogulo Regula
(ES) Nr. 473/2013 (dala no "Divu tiesibu aktu paketes") noteiktas pilnvaras, kas
aicina Komisiju "sniegt visparéju izveértéjumu par budzeta stavokli un perspektivu
euro zona kopuma, pamatojoties uz valstu budzeta perspektivam un to mijiedarbibu
visa Saja teritorija".

Saskana ar Komisijas vértéjumu, kas balstits uz tas 2016. gada rudens
ekonomisko prognozi, tikai pieci no 18 budzeta planu projektiem pilniba atbilst
SIP prasibam. Komisijas vértéjuma Vacijas, Igaunijas, Luksemburgas, Niderlandes
un Slovakijas (uz visam attiecas SIP preventiva dala) plani, tapat ka pagajusaja
gada, ir "atbilstosi" SIP nosacijumiem, savukart piecu valstu budzeta planu projekti ir
tikai "kopuma atbilstosi" (sk. tabulu)®?. Tas attiecas uz Triju, Latviju, Maltu un

Austriju — valstim, kas paklautas SIP preventivajai dalai. Korektivas dalas —
parmériga budzeta deficita novérSanas proceddras (PDP) — ietvaros tas ietekmé
Franciju. Lai gan prognozeéts, ka Francijas kopé€jais deficits Ii1dz 2017. gada PDP
terminam klGs mazaks par deficita atsauces vértibu 3% no IKP, nav paredzams, ka
parmeériga budZeta deficita novérdana bas ilgtspé&jiga, nemot véra strukturalo
pasakumu batisku neizpildi kumulativa izteiksmé salidzinajuma ar SIP noteiktajam
saistibam.3?

30 BudZeta planu projekti neietver tas euro zonas valstis, uz kuram attiecas finansu palidzibas
programma, t.i., Griekiju.

31 sk. ECB 2016. gada junija "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 ielikumu "Konkrétam valstim 2016. gada

Eiropas semestra ietvaros adresétie fiskalo politiku ieteikumi".
32 Sikak par vértg&juma pamata eso$ajiem kritérijiem sk. piezimes péc tabulas.

33 Saskana ar Eiropas Komisijas 2016. gada rudens ekonomisko prognozi 2015.-2017. gada kumulétie
strukturalie pasakumi veidos 0.6% no IKP, savukart saskana ar Padomes PDP ietvaros Francijai
2015. gada sniegtajiem ieteikumiem Sim raditajam jabat 2.2% no IKP.
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Tabula
2017. gada budzeta planu projekti

2017. gada
2017. gada Faktiskie strukturalie strukturalo
. . strukturala bilance | pasakumi 2017. gada pasakumu
V'dfja terr?m_a (Komisijas (Komisijas saistibas SIP
budzeta mérkis 2016. gada rudens 2016. gada rudens ietvaros (procentu
(VTM) prognoze) prognoze) punktos)
Atbilst SIP prasibam
Vacija -0.5 0.4 -0.2 atbilstosi VTM
Ilgaunija* 0.0 -0.2 -0.8 atbilstosi VTM
Luksemburga -0.5 0.4 -1.5 atbilstosi VTM
Niderlande -0.5 -0.2 0.3 atbilstosi VTM
Slovakija -0.5 -14 0.6 0.5
Kopuma atbilst SIP prasibam
Trija’ -0.5 -1.0 0.7 0.6
Latvija*! -1.0 -1.7 -0.2 -0.2
Malta’ 0.0 -0.7 0.4 0.6
Austrija*! -0.5 -0.9 0.1 -0.1
Francija (PDP terming 2017. gada)? -0.4 -2.3 0.2 0.9
SIP prasibu neizpildes risks
Belgija® 0.0 -2.0 0.7 0.6
Italija® 0.0 2.2 -0.5 0.6
Kipra*? 0.0 -1.3 -1.4 -0.4
Lietuva*® -1.0 -1.4 -0.4 -0.2
Slovénija® 0.25 -2.3 -0.2 0.6
Somija** -0.5 -1.6 -0.3 0.6
Portugale (PDP termins 0.25 -2.4 0.0 0.6
2016. gada)*
Spanija (PDP termin$ 2018. gada)* 0.0 -3.8 0.0 0.5

Avoti: Eiropas Komisija un AMECO.

Piezimes. * Igaunija, Kipra, Latvija, Lietuva, Austrija un Somija ir pieteikusas izmantot SIP paredzéto elastigumu (Tpasi saistiba ar
strukturalajam reformam, ieguldijumiem un pensijam).

1) To valstu, uz kuram attiecas SIP preventiva dala, budzeta planu projekti ir "kopuma atbilstoSi", ja saskana ar Komisijas prognozi
plana rezultata var rasties neliela novirze no VTM vai ta sasniegSanai nepiecieSamajam korekcijam, bet neizpilde salidzinajuma ar
prasibam neraditu batisku novirzi no nepiecieSamajam korekcijam. Novirzes no preventivaja dala noteiktajiem fiskalajiem mérkiem tiek
klasificétas ka "nozimigas", ja tas parsniedz 0.5% no IKP viena gada vai vidé&ji 0.25% no IKP divus gadus péc kartas. Vienlaikus tiek
vertéts, vai daltbvalstis "attieciga gadijuma" izpilda parada samazinasanas kritériju.

2) PDP paklautajam valstim Komisija novérté budzeta planu projektus ka "kopuma atbilstoSus", ja Komisijas prognoze paredz, ka
kopéja deficita mérkraditaji tiks sasniegti, bet pastav bitiska fiskalo pasakumu neizpilde salidzinajuma ar ieteikto raditaju, paklaujot
riskam PDP ieteikuma izpildi.

3) Saistiba ar preventivo dalu Komisija novérté budzeta planu projektus ka "paklautus SIP neizpildes riskam", ja saskana ar Komisijas
prognozi 2017. gada var rasties nozimiga novirze no VTM vai ta sasniegSanai nepiecieSamajam korekcijam un/vai "attieciga
gadijuma" parada samazinasanas kritérija neizpilde.

4) Komisija novérté valstis, kam pieméro PDP, ka "paklautas neizpildes riskam", ja Komisijas prognoze 2017. gadam (kas tiek
apstiprinata ex-post) varétu radit pastiprinatu PDP pieméro$anu, jo netiek prognozéta nedz ieteikto fiskalo pasakumu izpilde, nedz
ieteikta kopéja deficita mérka sasniegsana.

Lai gan dazos budzeta planos vérojama bitiska SIP nosacijumu neizpilde, lidz
oktobra beigam Komisija nebija aicinajusi nevienu dalibvalsti iesniegt
aktualizétu planu, noradot, ka kritérijs par sevi$ki batisku neatbilstibu saskana
ar Regulu (ES) Nr. 473/2013 nav izpildits. Saskana ar Komisijas informaciju
joprojam astonu valstu budZeta planu projekti ir paklauti SIP prasibu neizpildes
riskam. Salidzindjumam — pagajusa gada parskatiSanas pasakuma $aja kategorija
bija piecas valstis. Saskana ar SIP korektivo dalu Sogad identificétaja grupa ietilpst
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Portugale un Spanija® ar PDP terminu attiecigi 2016. un 2018. gada. Konstatéts, ka
abas valstis 2016. gada veiku$as efektivas darbibas, reagéjot uz 2. augusta saskana
ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD) 126. panta 9. punktu izdotajiem
pazinojumiem veikt papildu pasakumus. Vienlaikus 2017. gada tiek prognozéta
batiska strukturalo pasakumu neizpilde, lai gan Spanijas iestades I1dz 15. oktobra
terminam iesniedza uz nemainigu politiku balstitu budZeta plana projektu un
apnémas iesniegt aktualizétu un pilniba prasibam atbilstoSu planu Eurogrupas
sanaksmé 5. decembri.®

Saistiba ar preventivo dalu grupa ietver sesas dalibvalstis. Attieciba uz Belgiju,
Italiju, Kipru un Slovéniju prognozéts, ka strukturalas bilances uzlaboSanas saskana
ar valstij noteikto vidéja termina budzeta mérki (VTM) nebis pietiekama, lai izpilditu
prasibas, t.i., vairak neka par 0.5 procentu punktiem no IKP. Sads vértéjums batu
pareizs, pat ja tam ex post kartiba pieskirtu tadu SIP paredzéto elastigumu, uz kadu
dazas valstis savos budZeta planos ir pieteikusas. Sis grupas divas paréjas valstis ir
Lietuva un Somija, kuram strukturalo pasakumu neizpilde, virzoties uz VTM,
joprojam batu zem batiskuma sliekdna, pat ja pieprasita elastiba tiktu pieskirta ex
post kartiba. Komisija izvertés valstu atbilstibu krit€rijam — novirzities no VTM
sasnieg8anai nepiecieSamajam korekcijam saskana ar SIP elastibas nosacijumiem —
2017. gada pavasarT.

Attieciba uz Italiju un Belgiju Komisijas atzinumi nozimé, ka atbilstiba pakta
preventivajai dalai vairs nav piemérojama ka atvieglojoss faktors, kad tiek
vérteta to parada nosacijuma izpilde vai neizpilde. Eurogrupa 5. decembrt
atziméja, ka, "nemot véra prima facie parada samazinasanas kritérija neizpildi,
Komisija abam valstim izdos jaunu zinojumu saskana ar LESD 126. panta

3. punktu". Runajot par Italiju, Komisija sakotngji bija paredzéjusi novembrT sniegt
sava batisko faktoru izvértéjuma parskatu jauna zinojuma, kas balstits uz 2017. gada
budzeta plana projektu®.

Budzeta planu projekti norada uz kopuma neitralu fiskalo nostaju euro zona
2017. gada, un tas nodrosina lidzsvaru starp kopigajam stabilizacijas un
ilgtspéjibas vajadzibam. Principa euro zonas kopgjas fiskalas nostajas koncepcija
ir noderigs devums politikas diskusijas un ekonomiskaja analizé euro zonas Iimenr,
kur vienoto monetaro politiku papildina valstu fiskalas politikas.®” Tomér tas nav
juridiski saisto$s ierobezojums dalibvalstim, kuram joprojam saisto3s ir SIP. Nemot
véra Komisijas pazinojumu par atbilstoSu euro zonas fiskalo nostaju, 5. decembrt
Eurogrupa pasvitroja, "cik svarigi ir panakt pienacigu lidzsvaru starp nepiecieSamibu

34 Spanijai un Lietuvai, kas iesniedza uz nemainigas politikas scenariju balstitu budZeta planu projektus
laika, kad péc visparéjam véléSanam vél nebija izveidota jauna valdiba, ligts péc iespéjas atrak
iesniegt aktualizétus planus. Spanijas Ministru padome 9. decembrT apstiprinaja aktualizéto budzeta
plana projektu 2017. gadam. Tas paredz kopé&jo budzZeta deficitu 3.1% no IKP un strukturala budzeta
deficita raditaja uzlabojumu par 0.5% no IKP saskana ar PDP saistibam.

3 Sk.
http://ec.europa.eu/economy_finance/economic_governance/sgp/pdf/dbp/2016/assessement_pt_es_en
.pdf.

36 Gikak sk. http://europa.eu/rapid/press-release MEMO-16-1727_de.htm.

37 Diskusiju par gratibam, ar ko saistita euro zonas fiskalas nostajas izvértésana, sk. ECB 2016. gada
janija "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 raksta The euro area fiscal stance ("Euro zonas fiskala
nostaja").
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nodroSinat ilgtspé&jibu un atbalstit ieguldijumus, lai nostiprinatu trauslo
atveselo8anos". Eurogrupa art atgadinaja, ka julija euro zonas finanSu ministri
secindja, ka kopuma neitrala fiskala nostaja 2017. gada ir atbilstoSs lidzsvars.

Vienlaikus, ka novérojusi ari Komisija, kopuma neitrala fiskala nostaja
neatspogulo visoptimalako dazadu valstu budzetu sastavu. No vienas puses,
lielam skaitam euro zonas valstu japastiprina savi strukturalie pasakumi, lai atbilstu
SIP prasibam. No otras puses, dazas valstis ir parspéjusas savus VTM, un tadéjadi
tas var izmantot fiskalas elastibas iespé&jas. Sada zina Eurogrupas pazinojums
atgadina, ka "$1s dalibvalstis varétu izmantot savu labvéligo budzeta stavokli, lai vél
vairak nostiprinatu savu iekSzemes pieprasijumu un izaugsmes potencialu [..],
vienlaikus respektéjot VTM [..]."38

Raugoties nakotné, atbilstoSs euro zonas fiskalais instruments nodrosinatu to,
ka tiek sasniegti fiskalas politikas mérki euro zonas kopéja liment. 2015. gada
janija publiskotais "Piecu priek§sédétaju zinojums" (Five Presidents' Report)*® iesaka
bagatinat EMS institucionalo ietvaru ar euro zonas fiskalo instrumentu, pieméram,
palielinat automatisko stabilizacijas kapacitati lielu makroekonomisko Soku gadijuma.
Zinojuma uzsvérts, ka "automatiskas stabilizacijas mérkis euro zonas [TmenTt nebatu
aktivi veikt precizéjumus ekonomiskaja attistibas cikla euro zonas limeni. Ta vieta tai
jauzlabo lielu makroekonomisko $oku ietekmes mazinasana". Sada konteksta
zinojuma uzsvérts, ka jebkurai virzibai uz risku daliSanu euro zona "batu jabat
kulminacijai procesa, kam priek$noteikums ir bltiska ekonomiskas konvergences,
finanSu integracijas un talakas koordinacijas un Ilémumu pienem8anas par valsts
budzetiem konsolidacijas pakape, atbilstosi stiprinot demokratisko
parskatatbildibu".4°

Ja Sadu instrumentu nav un nemot véra ES fiskalos noteikumus, valstu
budzetu sastavs joprojam ir visbutiskakais instruments ekonomiskas
aktivitates veicinasanai. Saja sakara Komisija konstaté, ka "budZeta planu projekti
2016. un 2017. gada euro zona kopuma paredz tikai |oti ierobeZotas parmainas
valsts finansu sastava". Tapéc Eurogrupa 5. decembr arT konstatéja, ka "pastav
iesp€jas panakt izaugsmei labvéligaku izvéli" valsts budzetos, un vélreiz apstiprinaja,
cik svarigi ir samazinat darbaspéka nodoklu slogu, ka arT labumus, ko sniedz labi
sagatavoti valdibas izdevumu parskati.

Eurogrupa 2017. gada marta vélreiz izvértés valstu saistibas, balstoties uz
Eiropas Komisijas 2017. gada ziemas prognozi. Ta 2016. gada decembr1
uzsvera, ka "fiskalas politikas batu jaisteno, nodrosinot pilnigu atbilstibu SIP
prasibam".

38 Tacu SIP ir asimetrisks tada nozZimg, ka valstim, kuras nespéj izpildit strukturalos pasakumus
salldzinajuma ar to saistibam, ir janodrosina prasibu izpilde, savukart valstim ar fiskalas elastibas
iespéjam tas nav jaizmanto.

3% Sk. https://ec.europa.eu/priorities/sites/beta-political/files/5-presidents-report_en.pdf.

40 Vienlaikus 2015. gada izveidotais Eiropas Stratégisko investiciju fonds (EFSI) potenciali varétu veicinat
regionalo atSkirlbu samazinaSanu ES. Saskana ar Komisijas un Eiropas Investiciju bankas kopigu
priekslikumu ta ir dala no EFSl's_strategic_orientation. Vairak informacijas sk. 4. Ipp.
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1. Argja vide

1.1. Galveno tirdzniecibas partnervalstu IKP un PCI

IKP" PCI
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo periodu; %) (parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
G202 ASV | Apvienota | Japana Kina| Papild- OECD valstis ASV | Apvienota | Japana Kina Papild-
Karaliste postenis: _ i Karaliste postenis:
euro Kopa | Neietverot (SPCI) euro zona®
zona partiku un (SPCI)
energiju
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2013 3.1 1.7 1.9 14 7.8 -0.3 1.6 1.6 1.5 26 0.4 2.6 14
2014 3.3 24 3.1 -0.1 7.3 1.2 1.7 1.8 1.6 1.5 27 2.0 0.4
2015 3.2 2.6 22 0.6 6.9 2.0 0.6 1.7 0.1 0.0 0.8 1.4 0.0
2015 IV 0.7 0.2 0.7 -0.4 1.6 0.5 0.7 1.8 0.5 0.1 0.3 1.5 0.2
2016 | 0.7 0.2 0.4 0.5 1.2 0.5 1.0 1.9 1.1 0.3 0.0 2.1 0.0
Il 0.6 0.4 0.7 0.2 1.9 0.3 0.8 1.8 1.0 0.3 -0.4 2.1 -0.1
1] 0.8 0.5 0.5 1.8 0.3 1.0 1.8 1.1 0.7 -0.5 1.7 0.3
2016 jan. - - - - - - 0.9 1.9 1.0 0.5 -0.4 1.9 0.1
jal. - - - - - - 0.8 1.8 0.8 0.6 -0.4 1.8 0.2
aug. - - - - - - 0.9 1.8 1.1 0.6 -0.5 1.3 0.2
sept. - - - - - - 1.2 1.8 1.5 1.0 -0.5 1.9 0.4
okt. - - - - - - 1.6 0.9 2.1 0.5
nov.? - - - - - - 0.6

Avoti: Eurostat (3., 6., 10. un 13. aile);

SNB (2.,4.,9., 11.un 12.

1) Sezonali izlidzinati ceturkSna dati; neizlidzinati gada dati.
2) Dati par Argentinu paslaik nav pieejami arkartas situacijas dé| valsts statistikas sisttma, ko Argentinas valdiba izsludinaja 2016. gada 7. janvari. Tapéc Argentina nav ieklauta

aile); OECD (1., 5., 7. un 8. aile).

G20 valstu kopgja raditaja. Politika attiectba uz Argentinas ieklausanu tiks nakotné parskatita atkariba no turpmakam norisém.
3) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.
4) Euro zonas raditajs ir aplése, pamatojoties uz provizoriskajiem valstu datiem (aptvérums — parasti aptuveni 95% no euro zonas), k& arf uz jaunako informaciju par energijas

cenam.

1.2. Galveno tirdzniecibas partnervalstu iepirkumu vaditaju indekss un pasaules tirdznieciba

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi; s.i. dati)

Prec¢u imports"

Apvienotais iepirkumu vaditaju indekss Globalais iepirkumu vaditaju
indekss?

Pasaule? ASV | Apvienota Japana Kina Papild- | Apstrades Pakal- Jauni| Pasaule| Attistitas Jaunas
Karaliste postenis: | ripnieciba pojumi | eksporta valstis tirgus
euro zona pasatijumi ekonomi-
kas valstis
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2013 53.4 54.8 56.8 52.6 51.5 49.7 52.2 52.7 50.6 2.8 -0.2 4.9
2014 54.2 57.3 57.9 50.9 51.1 52.7 53.2 541 51.4 2.6 3.8 1.8
2015 53.3 55.8 56.2 51.4 50.4 53.8 51.8 53.9 50.3 1.3 3.8 -0.3
2015 IV 52.7 55.0 55.4 52.3 49.9 54.1 51.3 53.2 50.5 1.1 0.4 1.6
2016 | 51.2 515 54.1 51.2 50.3 53.2 50.7 51.3 49.4 -1.1 0.6 -2.2
I 50.8 515 52.5 49.0 50.5 53.1 49.7 51.1 48.8 -0.5 0.1 -0.9
1]l 51.2 51.9 51.6 49.6 51.7 52.9 51.6 51.1 50.1 0.8 1.1 0.7
2016 jan. 50.6 51.2 52.5 49.0 50.3 53.1 49.7 51.0 49.3 -0.5 0.1 -0.9
jal. 51.2 51.8 47.4 50.1 51.9 53.2 51.6 51.0 49.7 0.4 0.3 0.4
aug. 51.1 515 53.5 49.8 51.8 52.9 51.8 50.8 50.4 1.2 1.6 1.0
sept. 51.5 52.3 53.9 48.9 51.4 52.6 51.6 51.4 50.2 0.8 1.1 0.7

okt. 53.3 54.9 54.7 51.3 52.9 53.3 53.4 53.3 50.5

nov. 53.2 54.9 55.2 52.0 52.9 53.9 53.2 53.2 50.7

Avoti: Markit (1.-9. aile); CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini (10.—12. aile).
1) Pasaules un attistito valstu datos nav ietverta euro zona. Gada un ceturkSna dati attiecas uz parmainam salidzinajuma ar iepriekS&jo periodu (%); ménesa dati attiecas uz triju

ménesu parmainam salidzinajuma ar iepriekSéjiem trim meénesiem (%). Visi dati ir sezonali izlidzinati.
2) Neietverot euro zonu.
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2. FinansSu norises

2.1. Naudas tirgus procentu likmes

(gada; %; perioda vidéjie raditaji)

Euro zona" ASV Japana

Noguldijumi uz Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi Noguldijumi ar Noguldijumi ar

nakti (EONIA) | terminu 1 ménesis | terminu 3 ménesi| terminu 6 ménesi ar terminu | terminu 3 ménesi| terminu 3 ménesi

(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) 12 ménesu (LIBOR) (LIBOR)

(EURIBOR)

1 2 3 4 5 6 7

2013 0.09 0.13 0.22 0.34 0.54 0.27 0.15

2014 0.09 0.13 0.21 0.31 0.48 0.23 0.13

2015 -0.11 -0.07 -0.02 0.05 0.17 0.32 0.09

2016 maijs -0.34 -0.35 -0.26 -0.14 -0.01 0.64 -0.03

jan. -0.33 -0.36 -0.27 -0.16 -0.03 0.65 -0.03

jal. -0.33 -0.37 -0.29 -0.19 -0.06 0.70 -0.03

aug. -0.34 -0.37 -0.30 -0.19 -0.05 0.81 -0.02

sept. -0.34 -0.37 -0.30 -0.20 -0.06 0.85 -0.03

okt. -0.35 -0.37 -0.31 -0.21 -0.07 0.88 -0.02

nov. -0.35 -0.37 -0.31 -0.21 -0.07 0.91 -0.06
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".

2.2. Pelnas likmju Itknes
(perioda beigas; likmes — % gada; procentu likmju starpibas — procentu punktos)

Tagadnes darfjumu procentu likmes Procentu likmju starpibas Nakotnes darfjumu talitéjas procentu likmes
Euro zona" 2 Euro ASV | Apvienota Euro zona" 2
zona"? Karaliste
3 ménesu 1 gada 2 gadu 5gadu| 10gadu| 10 gadu—| 10 gadu—| 10 gadu — 1 gada 2 gadu 5gadu| 10 gadu
1 gada 1 gada 1 gada
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2013 0.08 0.09 0.25 1.07 2.24 2.15 2.91 2.66 0.18 0.67 2.53 3.88
2014 -0.02 -0.09 -0.12 0.07 0.65 0.74 1.95 1.45 -0.15 -0.11 0.58 1.77
2015 -0.45 -0.40 -0.35 0.02 0.77 1.17 1.66 1.68 -0.35 -0.22 0.82 1.98
2016 maijs -0.56 -0.54 -0.53 -0.33 0.22 0.76 1.17 1.03 -0.53 -0.48 0.19 1.19
jan. -0.65 -0.65 -0.66 -0.52 -0.10 0.54 1.03 0.72 -0.66 -0.66 -0.12 0.60
jal. -0.65 -0.64 -0.65 -0.55 -0.15 0.49 0.96 0.56 -0.65 -0.67 -0.19 0.55
aug. -0.65 -0.64 -0.65 -0.54 -0.12 0.53 0.98 0.48 -0.65 -0.66 -0.16 0.64
sept. -0.74 -0.72 -0.72 -0.59 -0.16 0.56 1.00 0.60 -0.71 -0.71 -0.22 0.64
okt. -0.82 -0.74 -0.66 -0.38 0.14 0.88 1.18 1.03 -0.65 -0.51 0.17 1.03
nov. -0.80 -0.80 -0.78 -0.42 0.27 1.07 1.60 1.30 -0.80 -0.69 0.39 1.29
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".
2) ECB aprékinu pamata ir EuroMTS sniegtie dati un Fitch Ratings noteiktie kreditreitingi.
2.3. Akciju tirgus indeksi
(indeksu Iimeni izteikti punktos; perioda vidé&jie raditaji)
Dow Jones EURO STOXX indeksi ASV | Japana
Etalons Galveno tautsaimniecibas nozaru indeksi
Broad 50| Pamat- | Patérina | Patérina | Nafta un | Finanses Rdp-| Tehno-| Komu- Tele-| Vese-| Standard Nikkei
indekss izej- | pakalpo-| preces gaze nieciba | logijas nalie | komuni- llbas| & Poor's 225
vielas jumi pakal-| kacijas| apripe 500
pojumi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2013 2819 27940 586.3 195.0 468.2 312.8 151.5 402.7 2741 230.6 253.4 629.4 1643.8 13577.9
2014 318.7 31453 6443 216.6 510.6 335.5 180.0 452.9 310.8 279.2 306.7 668.1 1931.4 15460.4
2015 356.2 34441 717.4 261.9 628.2 299.9 189.8 500.6 373.2 278.0 377.7 821.3 2061.1 19203.8
2016 maijs 319.5 29837 6023 248.6 591.6 279.5 150.8 491.9 357.8 252.1 3354 755.7 2065.6 16612.7
jan. 3122 29108 591.8 243.6 588.2 276.9 141.7 481.3 359.9 249.8 320.4 761.3 20839 16068.8
jal. 312.8 2919.1 604.5 2471 599.9 285.0 132.8 481.1 372.6 258.5 317.8 801.0 21489 16 168.3
aug. 3232 29929 6379 253.0 621.1 284.0 138.3 510.9 391.9 2554 320.0 7854 2177.5 16 586.1
sept. 3255 3012.1 635.6 2554 617.6 281.3 142.8 518.7 396.1 251.6 321.0 780.1 2157.7 16737.0
okt. 3279 30423 649.8 253.5 620.8 291.0 146.7 519.1 393.0 247.2 3184 768.8 2143.0 170445
nov. 3245 30264 654.4 247.7 594.1 286.0 152.5 515.1 378.7 231.5 306.9 7783 2165.0 17 689.5
Avots: ECB.
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2. FinansSu norises

2.4. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem dartjumiem)"-?
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

Noguldtjumi Automa- | Norékinu Patérina kredits Aizdevumi Krediti majokla iegadei
tiski kartes individuala
Uz| Arbridi-| Ar noteikto atjau- | procentu Procentu APRC?¥ darba| Procentu likmes darbibas | APRC® | Aiznem-
naki najuma terminu nojamie| aizde-| llkmes darbibas veicgjiem | sakotnéja perioda dalijuma Sanas
terminu aizde- vumi | sakotnéja perio- un izmaksu
par iznem- vumi un da dalfjuma [igumsa- saliktais
Sanu Idz aki iedriba raditajs
3 mane. | Lidz] llgaku "°f§:{ﬂ Mainiga| llgak b'ed”bl:; Mainiga| 1-5]5-10] ligak :

siem| 2 9a- par| epeta procentu par juridiskas procentu| gadi| gadi| par

diem| 2 ga- atlikumi likme, | 1 gadu personas likme, 10

diem lidz statusa lidz ga-

1 gadam 1 gadam diem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12| 13| 14 15 16
2015 nov. 0.14 0.65 0.64 0.96 6.68 16.91 523 6.22 6.60 2.68 2.05 231 231 245 2.62 2.27
dec. 0.13 0.64 0.64 0.98 6.61 16.95 484 594 6.25 2.53 199 227 227 241 2.55 2.22
2016 janv. 0.12 0.62 0.63 1.25 6.65 16.88 531 6.29 6.65 2.53 1.99 223 2.30 240 2.53 2.23
febr. 0.12 0.60 0.60 0.89 6.66 16.89 5.01 6.13 6.46 2.61 2.00 2.20 2.23 2.33 2.48 2.19
marts  0.11 0.58 0.59 0.87 6.63 16.88 514 597 6.34 2.53 1.90 2.10 2.10 2.24 2.38 2.1
apr. 0.1 0.57 0.58 0.85 6.54 16.82 520 5.99 6.33 2.56 1.86 2.09 217 2.23 2.41 2.09
maijs  0.10 0.56 0.54 0.87 6.56 16.75 521 6.09 6.46 2.56 1.85 2.03 2.06 2.12 2.37 2.02
jan. 0.09 0.54 0.56 0.86 6.55 16.79 496 5.87 6.18 2.45 1.81 2.00 1.97 2.02 2.32 1.97
jal. 0.09 0.52 0.50 0.92 6.46 16.80 514 596 6.29 2.39 182 1.96 1.96 1.96 2.33 1.92
aug. 0.08 0.51 052 0.84 6.48 16.78 544  6.01 6.37 2.40 187 1.96 1.86 1.88 2.31 1.90
sept.  0.08 0.50 0.50 0.79 6.50 16.78 516 5.76 6.14 2.35 1.80 1.98 1.85 1.85 2.28 1.86
okt.?  0.08 049 044 0.75 6.43 16.78 517 5.68 6.10 2.43 1.78 1.90 1.80 1.81 2.24 1.81

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
3) Gada izmaksu efektiva procentu likme (APRC).

2.5. Nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem
dartfjumiem)"-2
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

Noguldijumi Automa- Citi aizdevumi apjoma un procentu likmes darbibas sakotnéja perioda dalijuma Aiznem-
tiski atjau- Sanas
Uz| Arnoteikto nojamie Lidz 0.25 milj. euro 0.25—1 milj. euro Vairak par 1 milj. euro izmaksu
naki terminu aizde- saliktais
Ddz[ Nigaku| o0 o0 [~ Mainiga| 3mé-| ligak| Maimiga| 3mé-| ligak| Mainiga| 3me-| ligak raditajs

2 ga- par kontu procentu nesi— par| procentu nesi— par| procentu nesi— par

diem| 2ga- debeta likme, Iildz| 1 gads|1gadu| likme, ldz| 1 gads| 1gadu| likme,Iidz| 1 gads| 1gadu

diem ; . 3 méne- 3 méne- 3 méne-
atlikumi - o ..
Siem Siem Siem

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2015 nov. 0.16 0.23 0.83 3.05 3.14 3.39 288 2.03 216 220 1.46 1.62 1.98 2.13
dec. 0.14 0.23 0.85 3.01 3.07 3.18 277 2.01 213 217 1.51 1.77 1.92 2.09
2016 janv. 0.13 0.27 0.77 2.97 3.23 325 278 2.00 2.22 217 1.43 1.67  2.07 2.1
febr. 0.13 0.24 0.70 2.93 3.16 3.28 276 1.96 2.1 2.09 1.37 1.47 1.74 2.02
marts 0.13 0.16  0.87 2.89 3.03 3.20 268 1.92 2.03 202 1.38 1.74 1.77 2.05
apr. 0.12 0.19 0.64 2.80 2.99 3.12 266 1.93 1.96 1.98 1.38 1.59 1.81 2.01
maijs 0.1 0.13 0.63 2.76 2.91 3.10 261 1.91 1.94 1.92 1.27 1.68 1.74 1.92
jan. 0.1 0.15 0.64 2.75 2.67 3.01 2.52 1.85 1.90 1.85 1.34 1.60 1.64 1.90
jal. 0.09 0.16  0.42 2.71 2.73 3.07 247 1.86 1.91 1.80 1.28 1.56 1.69 1.87
aug. 0.09 0.16  0.47 2.74 2.68 3.01 2.46 1.86 1.94 1.79 1.22 1.48 1.54 1.83
sept. 0.09 0.12  0.47 2.72 2.65 296 243 1.82 1.86 1.73 1.28 1.61 1.64 1.86
okt.® 0.08 0.15 0.45 2.68 2.63 3.04 237 1.81 1.83 1.72 1.28 1.40 1.63 1.83

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembr tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru.
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2. FinansSu norises

2.6. Euro zonas rezidentu emitétie parada vértspapiri emitentu sektoru un sakotnéjo terminu dalfjuma
(mljrd. euro; ménesa laika veiktie dartjumi un apgroziba esoSais apjoms perioda beigas; nominalvértiba)

Apgroziba esoSais apjoms Emisiju bruto apjoms™"
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI| Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba
(ietverot (ietverot
Euro- Finansu NefinanSu | Centrala Paréja Euro- Finansu Ne-| Centrala| Pargja
sistému) sabiedribas| sabiedribas| valdiba| valdiba sistému) sabiedribas | finanSu| valdiba| valdiba
(neietverot MFI) (neietverot MFI)| sabied-
ribas
FIS FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
Istermina
2013 1255 483 124 . 67 529 53 508 314 31 . 44 99 21
2014 1320 543 131 . 59 538 50 410 219 34 . 38 93 25
2015 1273 517 151 . 61 478 65 335 150 37 . 32 82 34
2016 apr. 1295 519 136 . 78 495 68 355 155 39 . 33 82 46
maijs 1306 530 133 . 79 495 68 333 153 38 . 34 75 34
jan. 1287 525 132 . 67 493 69 308 136 38 . 27 80 27
jal. 1272 524 124 . 72 486 66 349 154 43 . 36 78 38
aug. 1290 526 141 . 70 484 70 316 138 51 . 24 7 26
sept. 1301 539 136 . 68 492 65 345 155 40 . 30 85 36
ligtermina
2013 15114 4403 3094 . 920 6 069 628 223 70 39 . 16 89 9
2014 15131 4045 3164 . 994 6 285 642 220 65 43 . 16 85 10
2015 15 236 3784 3274 . 1060 6 481 637 214 66 45 . 13 81 9
2016 apr. 15109 3724 3138 . 1067 6 548 633 219 61 35 . 25 91 7
maijs 15218 3732 3160 . 1081 6611 634 238 59 57 . 26 88 8
jan. 15218 3733 3104 . 1080 6 663 638 216 73 41 . 14 79 10
jal. 15178 3698 3127 . 1083 6 629 641 203 55 46 . 10 84 9
aug. 15167 3692 3125 . 1082 6 628 640 99 32 17 . 3 42 5
sept. 15194 3673 3152 . 1101 6 630 638 216 52 45 . 29 84 7
Avots: ECB.
1) Lai dati btu salidzinami, gada dati ir gada ménesu vidéjais raditajs.
2.7. Parada vértspapiru un kotéto akciju pieauguma temps un apgroziba eso$ais apjoms
(mljrd. euro; parmainas; %)
Parada vértspapiri Kotétas akcijas
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI Finansu Nefinansu
(ietverot — __ N sabiedribas| sabiedribas
Eurosistému) Finansu sabiedribas Nefinansu Centrala Pargja (neietverot
(neietverot MF1)| sabiedribas valdiba valdiba MFI)
FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Apgroziba esoSais apjoms
2013 16 369.5 4 886.1 3218.6 . 986.6 6 598.1 680.0 5649.0 569.1 742.5 43374
2014 16 451.0 4587.9 32951 . 1052.1 6 823.2 692.7 5958.0 591.1 780.6 4586.3
2015 16 508.7 4301.2 3425.6 . 1120.8 6 959.3 701.9 67447 586.1 911.6 5247.0
2016 apr. 16 403.3 42431 32731 . 1144.4 70425 700.2  6462.6 505.5 917.8 5039.4
maijs 16 523.8 4262.0 3293.0 . 1160.6 7 106.5 7016 65527 4915 923.5 5137.6
jan. 16 504.7 4 258.6 32355 . 1147.2 7 156.0 707.3 6210.2 395.0 862.0 4953.2
jal. 16 449.7 42223 3250.8 . 1154.4 7 115.6 706.6 6494.8  427.0 874.1 5193.7
aug. 16 456.6 42171 3266.0 . 1151.9 7112.0 709.5 6536.0 4447 881.4 5209.9
sept. 16 494.9 4212.0 3288.6 . 1169.0 7121.7 703.7 65929 4275 877.9 5287.5
Pieauguma temps
2013 -1.4 -8.9 -3.4 . 8.0 4.5 -1.1 0.7 7.2 -0.4 0.2
2014 -0.7 -7.9 0.4 . 5.1 3.1 1.1 1.5 7.2 1.2 0.7
2015 0.2 -6.9 5.3 . 4.7 1.8 0.6 1.1 4.5 1.4 0.6
2016 apr. -1.0 -6.8 -0.2 . 3.6 1.7 -0.1 0.9 2.6 1.7 0.6
maijs -0.7 -5.9 -0.6 . 4.7 1.6 0.6 0.9 25 1.5 0.6
jan. -0.4 -4.6 -2.3 . 4.7 2.1 2.7 0.9 2.7 1.6 0.6
jal. -0.2 -4.7 -1.5 . 43 2.2 2.8 0.9 2.8 1.6 0.6
aug. 0.0 -4.6 -0.1 . 4.0 21 21 0.9 2.8 1.6 0.6
sept. 0.0 -3.8 -0.8 . 55 1.6 1.9 0.9 2.8 1.7 0.6

Avots: ECB.
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2.8. Euro efektivie kursi"
(perioda vidgjie; indekss: 1999. gada 1. ceturksnis = 100)

EEK19 EEK38
Nominalais| Realais kurss,| Realais kurss, Reala IKP| Realais kurss,| Realais kurss, Nominalais | Realais kurss,
kurss kas iegdits, kas iegats, deflators kas iegats, kas iegdits, kurss kas iegdits,
defléjot ar PCI| deflgjot ar RCI defléjot ar | deflgjot ar VDIT defléjot ar PCI
VDIAR?
1 2 3 4 5 6 7 8
2013 101.2 98.2 96.7 91.8 100.9 98.9 111.9 95.5
2014 101.8 97.8 96.8 92.0 99.4 100.0 114.7 96.0
2015 92.4 88.4 89.1 83.9 86.3 90.7 106.5 87.8
2015 IV 92.4 88.3 89.3 84.3 85.8 90.5 107.7 88.3
2016 1 94.1 89.5 90.8 85.8 86.9 91.7 110.4 90.1
I 94.9 90.3 91.5 86.4 86.6 92.1 110.8 90.4
1]l 95.2 90.5 91.5 . 110.6 90.1
2016 jan. 94.7 90.2 91.3 - - - 110.5 90.3
jal. 94.9 90.4 91.4 - - - 110.2 89.9
aug. 95.2 90.6 91.6 - - - 110.6 90.2
sept. 95.4 90.7 91.6 - - - 110.9 90.3
okt. 95.5 90.8 91.4 - - - 110.6 90.1
nov. 95.0 90.3 90.6 - - - 110.3 89.8
Parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo ménesi (%)
2016 nov. -0.5 -0.6 -0.8 - - - -0.2 -0.3
Parmainas salldzinajuma ar iepriek$éjo gadu (%)
2016 nov. 4.2 3.7 2.8 - - - 4.1 3.4
Avots: ECB.
1) Tirdzniecibas partnervalstu grupu definiciju un citu informéaciju sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés".
2) Ar VDIAR deflétas datu laikrindas pieejamas tikai EEK18 tirdzniecibas partnervalstu grupai.
2.9. Divpusegjie valltu kursi
(perioda vidéjie; nacionalas valltas vienibas par 1 euro)
Kinas | Horvatijas Cehijas| Danijas| Ungarijas| Japanas Polijas | Lielbritanijas | Rumanijas | Zviedrijas Sveices ASV
renminbi kuna krona krona forints jena Zlots sterlinu leva krona franks dolars
marcina
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2013 8.165 7.579 25.980 7.458 296.873  129.663 4.197 0.849 4.4190 8.652 1.231 1.328
2014 8.186 7.634 27.536 7.455 308.706  140.306 4.184 0.806 4.4437 9.099 1.215 1.329
2015 6.973 7.614 27.279 7.459 309.996  134.314 4.184 0.726 4.4454 9.353 1.068 1.110
2015 IV 7.000 7.623 27.057 7.460 312.652 132.952 4.264 0.722 4.4573 9.302 1.085 1.095
2016 1 7.210 7.617 27.040 7.461 312.024  126.997 4.365 0.770 4.4924 9.327 1.096 1.102
1] 7.379 7.504 27.040 7.439 313.371  121.949 4.372 0.787 4.4986 9.278 1.096 1.129
I 7.443 7.493 27.029 7.442 311.016  114.292 4.338 0.850 4.4646 9.511 1.089 1.117
2016 jan. 7.402 7.520 27.061 7.437 313.984  118.453 4.400 0.790 4.5230 9.334 1.089 1.123
jal. 7.391 7.493 27.042 7.439 314.353  115.250 4.396 0.841 4.4856 9.474 1.087 1.107
aug. 7.454 7.487 27.025 7.441 310.205 113.487 4.300 0.855 4.4591 9.491 1.088 1.121
sept. 7.482 7.500 27.022 7.447 308.678  114.218 4.321 0.852 4.4502 9.565 1.092 1.121
okt. 7.420 7.507 27.022 7.440 307.000 114.473 4.308 0.894 4.4942 9.707 1.089 1.103
nov. 7.388 7.521 27.033 7.441 308.816  116.933 4.391 0.869 4.5100 9.851 1.076 1.080
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2016 nov. -0.4 0.2 0.0 0.0 0.6 2.1 1.9 -2.8 0.4 1.5 -1.2 -21
Parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo gadu (%)
2016 nov. 8.0 -1.1 0.0 -0.3 -1.1 -11.1 3.3 23.0 1.5 5.8 -0.7 0.6
Avots: ECB.
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2.10. Euro zonas maksajumu bilance. Finandu konts
(mljrd. euro, ja nav noradits citadi; atlikumi perioda beigas; darijumi perioda)

Kopa" TieSas investicijas | Portfelieguldijumi Tirie Citi ieguldjumi Rezerves| Papildpostenis:
atvasinatie aktivi bruto argjais
Aktivi Pasivi Saldo Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi finandu Aktivi Pasivi parads
instrumenti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi (starptautisko investiciju bilance)
2015 1l 21708.7 230176 -1308.9 94373 77780 6851.3 10159.9 -45.7 48215 5079.7 644.2 13 185.1
v 222352 233096 -10744 98151 8079.3 71753 10303.2 -446 46451 49271 644.2 13 003.1
2016 | 22100.0 23183.1 -1083.1 96728 7999.2 7111.8 10113.0 -21.8 46619 5070.9 675.3 132343
I 22 550.0 23431.9 -881.9 97104 8031.1 74321 101476 -549 47405 5253.2 721.8 13 331.6
Atlikumi (% no IKP)
2016 11 212.6 220.9 -8.3 91.5 75.7 70.1 95.7 -0.5 447 49.5 6.8 125.7
Dartjumi
2015 IV 152.9 -4.1 157.0 227.7 206.5 111.5 -11.8 55.6 -246.5 -198.8 4.6 -
2016 | 386.5 381.8 4.7 115.2 74.6 134.1 41.3 27.3 108.8 265.9 1.0 -
I 202.0 110.0 92.0 -21.0 4.4 127.0 -47.2 -47.8 141.6 152.8 2.2 -
1]l 191.6 88.2 103.4 63.6 -12.8 124.9 -13.5 1.4 -6.0 114.5 7.7 -
2016 apr. 151.5 130.5 211 -8.0 9.7 55.9 -64.3 -21.4 126.7 185.1 -1.6 -
maijs 100.1 89.1 10.9 327 20.4 26.1 21.3 -14.0 52.1 47.4 3.1 -
jan. -49.6 -109.7 60.0 -45.8 -25.6 45.0 -4.2 -12.4 -37.2 -79.8 0.7 -
jal. 123.1 116.1 7.0 15.6 -6.7 42.0 -16.8 5.8 60.5 139.6 -0.9 -
aug. 117.0 81.2 35.7 60.6 141 38.8 4.7 2.2 18.0 62.5 1.8 -
sept. -48.5 -109.2 60.6 -12.6 -20.2 441 -1.3 -2.3 -84.5 -87.6 6.8 -
12 ménesu kumulétie darijumi
2016 sept. 932.9 575.8 357.1 385.5 272.7 497.5 -31.3 36.5 -2.1 334.4 15.5 -
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2016 sept. 8.7 54 3.3 3.6 2.6 4.7 -0.3 0.3 0.0 3.1 0.1 -
Avots: ECB.

1) Kopéjos aktivos ieklauti tirie atvasinatie finanSu instrumenti.
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3.1. IKP un izdevumu posteni
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

IKP
Kopa lek§zemes pieprasijums Aréja bilance"
Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja pamatkapitala veido$ana Krajumu Kopa| Eksports”| Imports?
patéring| patérins parmainas?
Kopa Kopa| Intelektuala
bivnieciba iekartu Tpasuma
razo$ana produkti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2013 99321 96023 55612 20945 1947.0 1 000.6 572.4 369.1 -0.4 329.9 43702 40403
2014 101332 97753 5633.7 21251 1986.4 1 000.6 598.7 382.2 30.2 357.9 45328 41749
2015 104558 99812 57441 21639 20631 1018.6 631.8 407.6 10.1 4746 48316  4357.1
2015 IV 26429 25237 14468 546.7 525.4 258.0 163.2 102.8 4.8 119.2 12150 1095.8
2016 | 2659.3 25330 14542 551.2 526.1 259.5 163.8 102.2 1.5 126.3 1199.4 10731
I 26716 25471 14611 554.1 533.5 260.2 165.2 107.3 -1.5 1245 1212.8 1088.3
11l 2683.0 25616 14674 558.2 536.0 . 0.0 121.3 1216.4 1095.0
% no IKP
2015 100.0 95.5 54.9 20.7 19.7 9.7 6.0 3.9 0.1 4.5 - -
Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriek$éja gada cenas)
parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo ceturksni (%)
2015 IV 0.5 0.8 0.4 0.6 1.3 1.4 3.3 -1.2 - - 0.8 1.5
2016 | 0.5 0.4 0.7 0.6 0.4 1.0 0.5 -0.8 - - 0.2 -0.1
I 0.3 0.3 0.2 0.4 1.2 -0.3 0.7 5.3 - - 1.2 1.2
1]l 0.3 0.4 0.3 0.5 0.2 - - 0.1 0.2
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2013 -0.3 -0.6 -0.6 0.3 -2.5 -3.5 2.7 0.7 - - 2.1 1.4
2014 1.2 1.2 0.8 0.6 1.4 -0.9 4.4 3.1 - - 4.5 4.9
2015 2.0 1.8 1.8 1.4 3.2 1.3 4.7 5.6 - - 6.5 6.4
2015 IV 2.0 2.3 1.7 1.8 3.9 23 5.6 4.8 - - 5.0 5.9
2016 | 1.7 2.1 1.9 2.0 24 2.0 4.7 0.7 - - 2.4 3.4
I 1.7 2.2 1.7 2.0 3.6 2.3 5.2 47 - - 2.5 3.8
1] 1.7 1.9 1.6 2.0 3.0 . - - 2.2 2.9
devums IKP ceturksna procentualajas parmainas (procentu punktos)
2015 IV 0.5 0.8 0.2 0.1 0.3 0.1 0.2 0.0 0.2 -0.3 - -
2016 | 0.5 0.4 0.4 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 -0.2 0.1 - -
I 0.3 0.3 0.1 0.1 0.2 0.0 0.0 0.2 -0.2 0.0 - -
1]l 0.3 0.4 0.2 0.1 0.0 0.1 -0.1 - -
devums IKP gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2013 -0.3 -0.6 -0.3 0.1 -0.5 -0.4 -0.2 0.0 0.2 0.4 - -
2014 1.2 1.2 0.5 0.1 0.3 -0.1 0.3 0.1 0.3 0.0 - -
2015 2.0 1.8 1.0 0.3 0.6 0.1 0.3 0.2 -0.1 0.3 - -
2015 IV 2.0 2.2 1.0 0.4 0.8 0.2 0.3 0.2 0.1 -0.2 - -
2016 | 1.7 2.0 1.1 0.4 0.5 0.2 0.3 0.0 0.0 -0.3 - -
I 1.7 2.1 0.9 0.4 0.7 0.2 0.3 0.2 0.0 -0.4 - -
1] 1.7 1.8 0.9 0.4 0.6 -0.1 -0.2 - -
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Eksports un imports aptver preces un pakalpojumus un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zonas teritorija.
2) letverot vértslietu iegadi un neietverot to pardosanu.
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3.2. Pievienota vertiba saimnieciskas darbibas veidu daljjuma
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopéja pievienota vértiba (bazes cenas) Produktu
nodokli
Kopa| Lauksaim-| Apstrades Badv-| Tirdznieciba,|Informacijas| Finanses| Nekus- Profe- Valsts| Maksla, minus
nieciba,| rlpnieciba,| nieciba transports,| un komuni- un| tamais sionalie, | parvalde,| izklaide| produktu
meZsaim-| energétika izmitinaSana kacijas| apdrosi-| ipaSums komerc-| izglitiba, un citi| sybsidijas
nieciba un un un édinaSanas| pakalpojumi| nasana darbibas| veseliba pakal-
zvejnieciba| komunalie pakalpojumi un atbalsta un pojumi
pakalpojumi dienestu| sociala
pakalpojumi| apripe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2013 8926.8 155.4 1740.0 460.5 1671.6 409.6 4457 1035.2 9452 17478 315.8 1005.4
2014 9 099.0 149.9 17771 460.8 17115 415.2 461.0 1044.8 978.6 1778.6 321.4 1034.3
2015 9383.5 150.5 1883.4 465.9 1766.3 428.2 460.0 1062.9 10225 1816.7 327.1 1072.3
2015 IV 2 369.7 38.6 474.3 117.9 446.1 108.8 113.4 268.3 260.7 458.8 82.7 273.2
2016 | 2386.0 36.3 478.7 119.9 449.3 109.5 113.9 269.8 262.2 462.3 84.1 273.3
I 2394.9 36.1 477.3 120.4 451.6 110.3 113.2 271.7 265.5 464.7 84.3 276.7
I 2404.7 36.1 4791 1211 453.2 110.7 113.0 272.7 266.8 467.5 84.4 278.2
% no pievienotas vértibas
2015 100.0 1.6 20.1 5.0 18.8 46 49 11.3 10.9 194 3.5 -

Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriek8&ja gada cenas)

parmainas salidzingjuma ar iepriek$éjo ceturksni (%)

2015 IV 0.4 1.2 0.2 1.0 0.5 0.1 0.1 0.3 0.7 0.3 0.5 1.5
2016 1 0.5 -0.6 0.2 0.9 0.9 0.9 1.0 0.1 0.7 0.5 0.9 0.1
1] 0.3 0.0 0.1 -0.1 0.4 0.9 -0.4 0.2 1.0 0.2 0.1 0.5
I 0.3 -0.6 0.4 0.5 0.4 0.6 0.1 0.1 0.3 0.3 0.3 0.5
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2013 -0.1 24 -0.7 -3.6 -0.9 1.9 0.4 1.4 0.3 0.2 -0.9 -1.2
2014 1.2 1.2 2.3 -1.1 1.3 3.3 -1.4 0.6 2.3 0.5 0.2 1.2
2015 1.9 -0.7 4.1 -0.2 2.1 2.8 -0.4 0.8 3.0 1.0 0.0 3.3
2015 IV 1.8 0.7 3.8 1.0 1.7 2.0 -0.6 0.9 3.0 0.9 0.4 3.6
2016 | 1.5 -0.4 1.6 1.2 2.0 25 0.3 0.8 2.7 1.0 1.4 3.3
I 1.6 0.5 1.2 1.4 2.1 2.7 -0.1 1.0 3.2 1.2 1.8 24
1] 1.6 0.0 0.9 2.4 2.2 2.4 0.8 0.8 2.8 1.3 1.7 2.6
devums pievienotas vértibas ceturksna procentualajas parmainas (procentu punktos)
2015 IV 0.4 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 -
2016 1 0.5 0.0 0.0 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 -
1] 0.3 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 -
I 0.3 0.0 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 -
devums pievienotas vértibas gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2013 -0.1 0.0 -0.1 -0.2 -0.2 0.1 0.0 0.2 0.0 0.0 0.0 -
2014 1.2 0.0 0.4 -0.1 0.2 0.2 -0.1 0.1 0.2 0.1 0.0 -
2015 1.9 0.0 0.8 0.0 0.4 0.1 0.0 0.1 0.3 0.2 0.0 -
2015 IV 1.8 0.0 0.7 0.1 0.3 0.1 0.0 0.1 0.3 0.2 0.0 -
2016 | 1.5 0.0 0.3 0.1 0.4 0.1 0.0 0.1 0.3 0.2 0.0 -
I 1.6 0.0 0.2 0.1 0.4 0.1 0.0 0.1 0.3 0.2 0.1 -
1] 1.6 0.0 0.2 0.1 0.4 0.1 0.0 0.1 0.3 0.3 0.1 -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. Statistika S9



3. Saimnieciska darbiba

3.3. Nodarbinatiba"

(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Nodarbinatibas Saimnieciskas darbibas veidu dalljuma
statusu dalljuma
Darba| Pasno-| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,| Informa-|Finanses|Nekusta-| Profesionalie, Valsts| Maksla,
némeji| darbi- nieciba,| rdpnieciba,| nieciba| transports,| cijasun un mais komerc-| parvalde,| izklaide
natie| mezsaim-| energétika izmitina-| komuni-| apdrosi-| TpaSums darbibas| izglitiba, un citi
niectba un un Sanaun| kacijas| nasana un atbalsta| veseliba| pakalpo-
zvejnieciba| komunalie édinasanas pakal- dienestu| un sociala jumi
pakalpojumi pakalpojumi pojumi pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Nodarbinatas personas
Ipatsvars nodarbinato kopskaita (%)
2013 100.0 85.0 15.0 3.4 15.2 6.2 247 2.7 2.7 1.0 12.9 241 71
2014 100.0 85.0 15.0 3.4 15.1 6.1 24.8 2.7 2.7 1.0 13.1 24.2 71
2015 100.0 85.2 14.8 3.3 14.9 6.0 24.8 2.7 2.6 1.0 13.3 241 71
parmainas salldzinajuma ar iepriekséja gada atbilsto$o periodu (%)
2013 -0.6 -0.6 -0.8 -1.8 -1.3 -3.6 -0.9 0.4 -1.3 -1.4 0.4 0.3 0.4
2014 0.6 0.6 0.1 0.0 -0.4 -1.7 0.7 0.6 -0.8 0.8 21 1.0 0.5
2015 1.0 1.2 0.0 -0.9 0.1 0.0 1.1 1.2 -0.5 0.8 3.0 0.9 11
2015 I 1.0 1.2 -0.1 -1.0 0.3 -0.3 1.1 1.7 -0.5 0.7 3.2 1.0 1.0
\% 1.3 1.5 -0.2 -0.9 0.3 -0.1 1.6 1.8 -0.4 0.5 3.3 1.1 1.6
2016 1 1.4 1.7 -0.3 -0.9 0.6 0.0 1.7 2.6 0.0 1.3 3.4 1.1 1.7
I 1.4 1.7 0.0 -0.2 0.5 -0.2 2.0 1.9 -0.1 0.4 3.1 1.2 1.7
Nostradatas stundas
Ipatsvars nostradato stundu kopskaita (%)
2013 100.0 80.1 19.9 4.4 15.7 6.9 257 2.8 2.7 1.0 12.5 21.8 6.3
2014 100.0 80.3 19.7 4.4 15.6 6.8 257 2.9 2.7 1.0 12.8 22.0 6.3
2015 100.0 80.5 19.5 4.3 15.5 6.8 25.6 2.9 2.7 1.0 13.0 22.0 6.3
parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu (%)
2013 -1.4 -1.3 -1.7 -1.5 -1.5 -5.0 -1.7 0.1 -1.9 -2.7 -0.6 -0.2 -1.0
2014 0.5 0.8 -0.5 -0.5 0.0 -1.4 0.4 0.6 -0.9 0.6 2.2 1.1 0.2
2015 1.1 1.4 0.2 0.2 0.5 0.6 0.9 2.1 -0.5 1.1 3.2 1.1 1.1
2015 I 1.2 1.5 0.3 0.0 0.4 0.3 0.8 2.9 -0.7 1.5 3.8 1.3 1.4
v 1.2 1.5 0.3 0.4 0.1 0.6 1.3 2.2 -0.1 -0.4 3.2 1.1 1.6
2016 | 1.6 2.0 0.3 1.0 1.0 0.5 1.9 3.3 0.5 0.4 4.0 1.1 1.1
I 1.7 1.8 1.1 0.6 1.2 0.1 2.2 25 0.8 0.3 3.6 1.1 1.9
Nostradato stundu skaits uz vienu nodarbinato
parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilsto$o periodu (%)
2013 -0.8 -0.7 -0.9 0.2 -0.2 -1.5 -0.8 -0.2 -0.7 -1.4 -1.1 -0.5 -1.4
2014 0.0 0.1 -0.6 -0.6 0.4 0.3 -0.3 0.0 -0.1 -0.2 0.1 0.1 -0.3
2015 0.1 0.2 0.2 1.2 0.4 0.5 -0.2 0.9 0.0 0.2 0.2 0.2 0.0
2015 I 0.2 0.2 0.4 1.0 0.1 0.5 -0.3 1.2 -0.3 0.9 0.6 0.3 0.4
v 0.0 -0.1 0.5 1.3 -0.2 0.7 -0.3 0.5 0.3 -0.9 0.0 0.0 0.0
2016 | 0.2 0.3 0.7 1.9 0.4 0.5 0.2 0.7 0.4 -0.9 0.6 0.0 -0.6
I 0.3 0.2 1.1 0.8 0.6 0.3 0.2 0.6 0.8 -0.1 0.6 -0.1 0.2
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Nodarbinatibas dati balstiti uz EKS 2010.
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3.4. Darbaspéks, bezdarbs un brivas darbvietas
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Darba-| Nepietie- Bezdarbs Brivo
spéks kama darbvie-
(milj.)»| nodarbi- Kopa ligtermina Péc vecuma Péc dzimuma tu Tpat-
5t bezdarbs 2)
”at'g:rf)': Mi.| %no|  (%no| Pieaugusie Jauniesi Viriesi Sievietes svars
Ska- darba- -
speka; spaka SSZLZ?U Mil.]  %no| Mij|  %no| Mij] %no| M| %no| %no
%) darba- darba- darba- darba-| darbvie-
spéka spéka spéka spéka| tukop-
skaita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% no 100.0 81.3 18.7 53.6 46.4
2013. gada
kopapjoma
2013 159.359 46 19.226 12.0 5.9 15.627 10.7  3.599 24.4 10.304 11.9  8.921 121 1.4
2014 160.334 4.6 18.636 1.6 6.1 15.215 104 3.421 23.7 9.932 1.5 8.704 11.8 1.5
2015 160.600 4.6 17.441 10.9 5.6 14.292 9.8 3.150 223 9.254 10.7 8.188 11.0 1.5
2015 IV 161.147 45 16.916 10.5 54 13.842 94 3.074 219 8.946 10.3  7.970 10.7 1.6
2016 | 161.013 4.5 16.640 10.3 5.2 13.628 9.2 3.012 215 8.732 10.1  7.909 10.6 1.7
I 161.849 45 16.372 10.1 5.1 13.391 9.1 2981 21.1 8.506 9.8 7.866 10.5 1.7
1] 16.172 10.0 13.214 8.9 2958 209 8.378 9.6 7.794 10.4 1.6
2016 maijs - - 16.352 10.1 - 13.369 9.0 2983 21.1 8.487 9.8 7.866 10.5 -
jan. - - 16.336 10.1 - 13.362 9.0 2974 21.0 8.483 9.7 7.853 10.5 -
jal. - - 16.229 10.0 - 13.263 9.0 2.966 21.0 8.410 9.6 7.819 10.4 -
aug. - - 16.200 10.0 - 13.232 8.9 2968 20.9 8.380 9.6 7.820 10.4 -
sept. - - 16.086 9.9 - 13.147 8.9 2939 20.7 8.344 9.6 7.742 10.3 -
okt. - - 15.908 9.8 - 12.969 8.8 2939 20.7 8.286 95 7.621 10.1 -
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati nav sezonali izlidzinati.
2) Brivo darbvietu Tpatsvars ir brivo darbvietu skaits, dalits ar aiznemto darbvietu un brivo darbvietu summu (%).
3.5. Darfjumu Tstermina statistika
Ripnieciska razo$ana Bavnie- Jauno Mazumtirdznieciba Registrétie
cibas| rlipniecibas jaunie
Kopa (iznemot Galvenas rpniecibas grupas produkcija| pasatijumu Kopa| Partika,| Nepar-| Degviela vieglie
bavniecibu) ECB dzerieni, tikas automobili
raditajs tabaka| preces
Apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Ener-
ripnieciba| patérina| preces preces| @étika
preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 86.0 33.6 29.2 225 14.7 100.0 100.0 100.0 39.3 515 9.1 100.0
2010. gada
kopapjoma
parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu (%)
2013 -0.7 -0.7 -0.9 -0.5 -0.4 -0.8 2.2 -0.2 -0.6 -0.6 -0.5 -0.8 -4.4
2014 0.9 1.8 1.3 1.8 2.6 -5.4 2.0 3.1 1.5 0.7 24 -0.1 3.8
2015 2.0 2.3 1.0 3.6 2.3 0.7 -0.9 3.6 2.7 1.7 3.5 2.6 8.8
2015 IV 1.8 2.3 1.7 34 1.9 -1.9 0.5 2.9 25 1.2 3.3 2.1 10.0
2016 | 1.3 2.0 1.9 2.9 1.0 -3.5 2.6 0.6 2.2 1.7 2.9 1.4 9.5
I 1.0 1.1 1.1 1.3 1.1 -0.9 -0.2 -2.3 1.7 0.6 2.7 2.2 8.5
1]l 0.9 1.2 1.4 0.9 1.4 -1.0 2.9 0.2 1.4 1.2 1.6 2.2 6.5
2016 maijs 0.4 0.5 1.1 -0.4 0.5 -1.4 -0.5 -1.6 1.7 0.8 2.3 3.8 10.3
jan. 0.8 1.0 0.6 1.5 1.4 -3.5 0.6 -2.5 1.9 0.8 3.1 0.3 6.9
jal. -0.5 0.1 0.6 -1.4 1.8 -4.7 4.1 -3.3 1.9 1.4 24 2.8 5.8
aug. 2.2 2.5 25 34 0.8 1.1 2.1 2.1 1.3 0.5 2.1 1.6 3.9
sept. 1.2 1.3 1.3 1.2 1.6 0.7 1.8 1.9 1.0 1.7 0.4 2.1 9.4
okt. . 2.4 2.1 3.3 0.7 4.2
parmainas salidzindjuma ar iepriekS&jo ménesi (s.i. dati; %)
2016 maijs -1.4 -1.3 -0.3 -2.4 -0.4 -2.8 0.2 0.8 0.3 0.8 -0.3 1.2 0.3
jan. 0.9 0.9 -0.3 1.7 0.9 -0.3 0.2 1.1 0.1 -0.1 0.8 -3.2 -1.0
jal. -0.7 -0.7 -0.3 -1.9 0.4 0.9 1.5 -1.6 0.4 0.8 -0.3 2.0 -0.2
aug. 1.8 2.1 1.8 4.2 0.0 2.5 0.1 2.5 -0.1 -0.2 0.0 0.1 -0.4
sept. -0.8 -1.0 -0.7 2.2 -0.4 -0.2 -0.9 -0.9 -0.4 0.5 -1.2 0.1 4.9
okt. 1.1 0.2 2.3 -1.0 -4.8
Avoti: Eurostat, ECB aprékini, ECB eksperimentalie statistiskie dati (8. aile) un Eiropas Automobilu razotaju asociacija (13. aile).
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3.6. Viedoklu apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi lepirkumu vadTtaju apsekojumi
(procentu starpibas, ja nav noradits citadi) (difazijas indeksi)
Ekonomiska Apstrades Patérétaju Bavnie- Mazum- Pakalpojumu Apstrades|Apstrades| Uznéméj-| Apvienota
noskano- rdpnieciba konfi- cibas tirdznie- nozares rdpnie- rapnie-| darbibas| produkci-
juma — dences konfi- cibas cibas cibas| aktivitate| jas izlaide
raditajs| Razotdju|  Jaudu|  raditajs| dences konfi-| ~ Pakal-| Jaudu| jepirkumu| produk-|pakalpoju-
(ilgtermina konfi- lzman- raditajs dences| Pojumu| izman-|  yvaditaju cijas{mu nozaré
vidgjais| ~ dences| tosana raditajs| Nozares| tosanal  indekss| izlaide
raditajs =| ~ raditajs (%) konfi- (%) (V1)
100) dences
raditajs
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999-2013 100.0 -6.1 80.7 -12.8 -13.6 -8.7 6.9 - 51.0 52.4 52.9 52.7
2013 93.5 -9.0 78.7 -18.8 -27.8 -12.2 -5.3 87.2 49.6 50.6 49.3 49.7
2014 101.5 -3.8 80.5 -10.2 -26.4 -3.1 4.9 87.7 51.8 53.3 52.5 52.7
2015 104.2 -3.1 81.4 -6.2 -22.5 1.6 9.3 88.4 52.2 53.4 54.0 53.8
2015 IV 106.2 -2.4 81.8 -6.4 -18.4 5.1 12.7 88.7 52.8 54.0 54.2 54.1
2016 | 104.0 -3.8 81.7 -8.3 -18.9 1.9 10.8 88.8 51.7 52.9 53.3 53.2
Il 104.3 -3.4 81.5 -7.8 -18.4 1.8 11.3 89.0 52.0 53.0 53.1 53.1
1} 104.3 -2.9 82.0 -8.2 -15.9 0.3 10.4 89.2 52.1 53.7 52.6 52.9
2016 jan. 104.4 -2.8 - -7.2 -18.2 0.8 10.9 - 52.8 53.9 52.8 53.1
jal. 104.5 -2.6 81.6 -7.9 -16.3 1.7 1.2 89.0 52.0 53.9 52.9 53.2
aug. 103.5 -4.3 - -8.5 -15.8 -1.1 9.9 - 51.7 53.3 52.8 52.9
sept. 104.9 -1.8 - -8.2 -15.6 0.4 10.0 - 52.6 53.8 52.2 52.6
okt. 106.4 -0.6 82.3 -8.0 -14.2 0.4 121 89.4 53.5 54.6 52.8 53.3
nov. 106.5 -1.1 - -6.1 -12.7 1.5 121 - 53.7 54.1 53.8 53.9
Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats; 1.-8. aile) un Markit (9.—12. aile).
3.7. Majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu kontu kopsavilkums
(faktiskajas cenas, ja nav noradits citadi; sezonali neizlidzinati dati)
Majsaimniecibas Nefinan$u sabiedribas
Uzkra-| Parada Realie| Finandu| Nefinansu Tira| Nekus-| Pelnas| Uzkra- Parada Finan8u| Nefinansu| Finan-
jumu| radttajs bruto| ieguldtjumi| ieguldTjumi| vértiba? tamie dala®| jumu| raditajs?| ieguldtjumi| ieguldTjumi| s&jums
raditajs rictba (bruto) aktivi raditajs (bruto)
(bruto) esosie (neto)
ienakumi
Bruto riciba Parmainas salidzindjuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo % no neto % no IKP Parmainas salidzinajuma ar
esoSie ienakumi periodu (%) pievienotas iepriek$éja gada atbilstoSo periodu
(izlidzinati dati; %) vértibas (%)
1] 2 3 4] 5| 6| 7 8 9 10 1] 2] 13
2013 12.5 95.5 -0.5 1.2 -4.9 0.6 -1.8 323 4.1 129.6 2.0 -0.1 0.8
2014 12.5 94.7 0.7 1.8 0.6 2.8 1.2 32.9 4.8 131.1 25 6.5 1.4
2015 12.3 94.1 1.9 2.0 2.3 34 2.8 344 6.3 133.5 3.9 2.7 2.2
2015 1l 12.4 94.3 1.7 2.0 2.0 2.6 2.0 343 6.0 134.0 34 0.1 2.0
v 12.3 94.1 1.8 2.0 5.3 34 2.8 344 6.3 133.5 3.9 4.8 22
2016 | 12.4 93.6 2.3 1.9 3.1 2.2 3.5 33.7 6.1 132.9 3.8 4.5 2.1
I 12.5 93.6 24 2.3 6.1 3.3 3.9 33.8 6.7 133.4 4.0 5.0 22

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Pamatojoties uz Cetru ceturkSnu uzkrajumu un bruto riciba esoSo ienakumu kumulétajam summam (korekcija sakara ar majsaimniecibu neto kapitala parmainam pensiju fondu

rezerves).

2) Finan$u aktivi (neietverot finanSu saistibas) un nefinanSu aktivi. NefinanSu aktivus veido galvenokart nekustamie aktivi (dzivojamas ékas un zeme). Tie ietver arT tadu uznémumu

nefinansu aktivus, kuri nav juridiskas personas un kuri klasificéti majsaimniecibu sektora.
3) Pelnas dalu nosaka saskana ar tirajiem komercdarbibas ienakumiem, kas kopuma atbilst gramatvediba aprékinatajai pelnai.
4) Noteikts, pamatojoties uz aizdevumu, parada vértspapiru, tirdzniecibas kredttu atlikumu un pensiju shému saistibam.
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3.8. Euro zonas maksajumu bilance. Tekosais konts un kapitala konts
(mljrd. euro; sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi; darfjumi)

TekoSais konts

Kapitala konts"

Kopa Preces Pakalpojumi Sakotnéjie ienakumi| Otrreizéjie ienakumi
Kredits Debets Saldo| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
2015 IV 899.5 823.5 76.0 524.9 433.6 194.8 182.0 153.6 149.3 26.2 58.6 18.4 9.4
2016 1 879.1 793.3 85.8 5155 426.1 194.3 177.3 144.2 135.3 251 54.6 9.8 11.1
1] 882.1 788.1 94.0 518.2 420.3 190.1 177.8 148.6 136.6 25.2 53.4 7.0 6.6
I 879.9 798.2 81.7 5181 428.5 190.6 175.9 145.5 129.7 25.8 64.0 6.2 5.0
2016 apr. 293.6 260.3 33.3 172.3 139.9 63.3 58.9 49.6 43.8 8.4 17.7 25 2.0
maijs 2947 262.9 31.7 1721 140.0 63.9 59.6 50.3 45.3 8.4 18.0 1.8 22
jan. 293.8 264.8 29.0 173.7 140.4 63.0 59.2 48.7 475 8.4 17.7 2.8 24
jal. 292.7 265.5 27.2 172.2 143.8 63.5 58.3 48.4 43.2 8.6 20.2 23 1.8
aug. 296.4 267.3 291 175.1 144.4 63.4 58.7 495 431 8.5 211 1.7 1.5
sept. 290.8 265.4 25.3 170.7 140.4 63.7 59.0 47.6 434 8.7 22.7 2.2 1.7
12 ménesu kumulétie darjjumi
2016 sept. 3 540.6 3203.1 337.5 2076.7 1708.6 769.8 712.9 591.9 550.9 102.2 230.7 415 32.2
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2016 sept. 33.2 30.1 3.2 19.5 16.0 7.2 6.7 5.6 5.2 1.0 2.2 0.4 0.3

1) Kapitala konta dati nav sezonali izlidzinati.

3.9. Euro zonas precu aréja tirdznieciba®, vértibas un apjomi precu grupu dalijuma?
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Kopa (s.n. dati) Eksports (FOB) Imports (CIF)
Eksports| Imports Kopa Papildpos- Kopa Papildposteni
tenis:

Starp-| Kapital-| Patérina| apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Apstrades Nafta

patérina| preces| preces ripnieciba patérina| preces| preces| rdpnieciba

preces preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Veértibas (mljrd. euro; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

2015 IV 34 25 508.1 236.4 105.8 153.5 425.6 444.6 247.5 73.5 114.9 325.3 443
2016 | -0.9 -2.7 502.8 233.4 104.2 151.2 422.3 438.4 241.2 77 116.7 326.3 37.4
I -0.1 -4.1 502.2 231.0 105.5 153.3 432.9 429.6 235.9 70.9 114.7 324.3 42.3

1] -0.3 -2.6 505.5 426.0 436.4 323.4
2016 apr. -0.7 -5.4 168.8 77.7 35.9 51.0 146.3 143.7 78.2 241 38.5 109.3 13.3
maijs 21 -2.0 165.8 76.0 34.8 50.7 140.9 141.9 78.5 22.8 38.2 106.1 14.4
jan. -1.5 -4.7 167.6 77.3 34.8 51.6 145.8 1441 79.3 241 38.0 108.9 14.6
jal. -9.3 -8.3 166.3 77.4 33.4 50.4 134.9 145.5 80.1 23.2 38.6 104.2 14.9
aug. 8.3 3.7 170.0 78.6 34.6 51.8 146.9 146.6 80.6 23.9 38.9 111.6 14.2

sept. 2.0 -2.4 169.1 . 144.2 144.3 . . 107.5

Apjoma indeksi (2000. g. = 100; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %)
2015 IV 0.8 5.2 118.1 115.0 119.4 1225 117.2 107.6 107.6 107.8 108.2 110.4 101.3
2016 | -0.8 23 118.5 116.0 117.5 121.8 1171 109.9 110.9 105.8 109.9 111.2 110.8
I 2.1 4.0 118.0 1141 119.0 123.7 120.1 107.1 106.4 104.5 110.0 111.9 101.1
11l

2016 marts -0.5 -0.6 119.3 115.5 121.6 121.6 17.7 109.0 109.8 107.3 110.5 109.8 107.2
apr. 1.7 3.0 119.6 115.7 121.9 124.2 122.0 108.1 107.0 107.0 110.0 112.9 105.0
maijs 5.0 71 1171 113.2 117.7 122.8 117.5 106.5 106.4 101.2 110.4 110.2 101.8
jan. -0.1 2.0 117.3 113.3 117.5 124.2 120.8 106.8 105.9 105.2 109.7 112.8 96.6
jal. -8.4 -4.0 116.7 113.6 112.8 121.7 1M11.7 107.7 106.8 103.2 110.0 107.4 102.2
aug. 9.0 7.0 118.8 115.3 115.4 1245 121.2 108.3 107.3 105.7 110.9 114.5 98.7

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Atskiriba starp ECB maksajumu bilances postena "Preces" (3.8. tabula) un Eurostat precu tirdzniecibas (3.9. tabula) datiem veidojas galvenokart to atSkirigo definiciju dél.
2) Precu grupas atbilstosi plaso ekonomisko kategoriju (Broad Economic Categories) klasifikacijai.
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4.1. Saskanotais patérina cenu indekss"

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa Kopa Papildpostenis: administrativi
(s.i. dati; parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu; %)? reguléjamas cenas
Indekss: Kopa Preces| Pakal-| Kopa|Apstradata Neap-| Neenergijas| Energija| Pakal-| Kopéjais SPCI Adminis-
2015. g. _ pojumi partika| stradata| ripniecibas| (s.n. dati)|  pojumi (neietverot trativi
=100 ) Kopa partika preces administrativi| regul&jamas
(neietverot reguléjamas cenas
partiku un cenas)
energiju)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 70.7 558 442 100.0 12.1 7.4 26.5 9.7 44.2 86.5 13.5
2016. gada
kopapjoma
2013 995 14 1.1 1.3 1.4 - - - - - - 1.2 21
2014 100.0 04 0.8 -0.2 1.2 - - - - - - 0.2 1.9
2015 100.0 0.0 08 -0.8 1.2 - - - - - - -0.1 0.9
2015 IV 100.2 0.2 1.0 -0.6 1.2 -0.1 0.1 1.1 0.1 -3.0 0.2 0.1 0.7
2016 | 99.2 0.0 1.0 -0.8 1.1 -0.4 0.1 -0.8 0.1 -4.4 0.2 0.0 0.3
I 1004 -0.1 08 -09 1.0 0.4 0.2 0.7 0.0 2.0 0.3 -0.1 0.1
1] 100.3 0.3 08 -04 1.1 0.3 0.1 1.1 0.0 0.3 0.4 0.3 0.3
2016 jan. 100.7 0.1 09 -07 1.1 0.2 0.1 -0.2 0.0 1.7 0.1 0.1 0.2
jal. 100.1 0.2 09 -06 1.2 0.0 0.0 0.9 0.0 -1.0 0.2 0.1 0.3
aug. 100.2 0.2 08 -05 1.1 0.0 0.1 0.8 0.0 -1.0 0.0 0.2 0.2
sept. 1006 04 08 -0.2 1.1 0.1 0.0 -0.8 0.0 1.0 0.1 0.4 0.4
okt. 1009 05 0.8 0.1 1.1 0.2 0.1 -0.1 0.0 1.6 0.1 0.6 0.2
nov.% 100.8 0.6 0.8 1.1 0.0 0.2 0.0 0.0 -0.2 -0.1
Preces Pakalpojumi
Partika (ietverot alkoholiskos Ripniecibas preces Majoklis Transports Sakari| Atpataun| Dazadi
dzerienus un tabaku) individualie
kalpojumi
Kopa| Apstradata| Neapstra- Kopa| Neenergijas| Energija Tres pakalpojuri
partika data ripniecibas maksa
partika preces
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% no 19.5 121 7.4 36.3 26.5 9.7 10.7 6.4 71 3.2 15.2 8.0
2016. gada
kopapjoma
2013 2.7 2.2 3.5 0.6 0.6 0.6 1.7 1.4 24 -4.2 2.3 0.7
2014 0.5 1.2 -0.8 -0.5 0.1 -1.9 1.7 1.4 1.7 -2.8 1.5 1.3
2015 1.0 0.6 1.6 -1.8 0.3 -6.8 1.2 1.1 1.3 -0.8 1.5 1.2
2015 IV 1.4 0.7 2.6 -1.7 0.5 7.2 1.2 1.0 1.1 -0.1 1.5 1.2
2016 | 0.8 0.6 1.1 -1.7 0.6 -7.4 1.1 1.0 0.6 0.0 1.6 1.2
Il 0.9 0.5 1.4 -1.9 0.5 -7.7 1.1 1.0 0.6 0.0 1.3 1.2
1 1.1 0.5 21 -1.3 0.3 -5.1 1.1 1.0 0.9 0.0 1.5 1.3
2016 jan. 0.9 0.5 1.5 -1.6 0.4 -6.4 1.0 1.0 0.8 -0.1 1.6 1.3
jal. 1.4 0.5 2.9 -1.7 0.4 -6.7 1.0 1.0 1.0 0.0 1.5 1.4
aug. 1.3 0.5 25 -1.4 0.3 -5.6 1.0 1.0 0.8 0.0 1.5 1.3
sept. 0.7 0.5 1.1 -0.6 0.3 -3.0 1.1 1.1 0.9 0.0 1.5 1.3
okt. 0.4 0.5 0.2 -0.1 0.3 -0.9 1.1 1.2 1.0 0.0 1.2 1.1
nov.% 0.7 0.7 0.6 0.3 -1.1

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati ietverti atbilstoi euro zonas sastava parmainam.
2) 2016. gada maija ECB saka publicét uzlabotas sezonali izlidzinatas euro zonas SPCI datu laikrindas saskana ar parskatito sezonali izlidzinato pieeju, kas aprakstita ECB 2016. gada

"Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 1. ielikuma (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
3) Aplése, pamatojoties uz provizoriskajiem valstu datiem (aptvérums — parasti aptuveni 95% no euro zonas), ka arf uz jaunako informaciju par energijas cenam.
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4.2. Rapniecibas, bavniecibas un ipaSuma cenas
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

RaZotaju cenas riipnieciba, neietverot biivniecibu Bav-| Majoklu Komerc-

nieciba| cenas" Tpasumu

Kopa Kopa Ripnieciba (neietverot blvniecibu un energétiku) Ener- cenu ekspe-

(indekss: gétika rimentalais

2010.g.= Apstra- Kopa Starp-| Kapital- Patérina preces raditajs”

100) des rap- patérina| preces _ __ __
nieciba preces Kopa Partika,| Nepartikas
alkoholiskie preces
dzeérieni un
tabaka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 78.1 721 29.4 20.1 226 13.8 8.9 27.9

2010. gada
kopapjoma

2013 108.5 -0.2 -0.1 0.4 -0.6 0.6 1.7 2.6 0.2 -1.6 0.2 -1.8 -1.0

2014 106.9 -1.5 -0.9 -0.3 -1.1 0.4 0.1 -0.2 0.3 -4.3 0.3 0.4 1.3

2015 104.0 2.7 2.4 -0.5 -1.3 0.7 -0.6 -1.0 0.2 -8.2 0.2 1.6 4.5

2015 IV 102.7 -3.1 -2.5 -0.7 -1.9 0.6 -0.2 -0.3 0.3 -9.4 -0.2 2.2 5.9

2016 | 100.6 -3.7 2.7 -0.9 -2.2 0.4 -0.4 -0.5 0.0 -11.1 -0.3 2.8 5.8

I 100.9 -3.8 -2.8 -1.1 2.7 0.4 -0.5 -0.8 0.1 -10.7 0.2 3.0 3.5

1] 101.9 -2.0 -1.3 -0.6 -1.8 0.5 0.0 -0.1 0.1 -5.9 . . .

2016 maijs 100.9 -3.8 -2.9 -1.1 -2.8 0.5 -0.5 -0.8 0.2 -10.8 - - -

jan. 101.6 -3.1 -2.3 -1.0 -2.5 0.5 -0.4 -0.5 0.0 -8.7 - - -

jal. 102.0 -2.6 -2.0 -0.9 -2.2 0.5 -0.2 -0.3 0.1 -7.5 - - -

aug. 101.8 -1.9 -1.3 -0.6 -1.8 0.5 0.0 -0.1 0.1 -5.7 - - -

sept. 101.9 -1.5 -0.7 -0.3 -1.4 0.5 0.1 0.1 0.1 -4.5 - - -

okt. 102.7 -0.4 0.3 0.0 -0.8 0.5 0.6 0.6 0.2 -1.5 - - -

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un ECB aprékini, kuru pamata ir MSCI dati, k& arT valstu avoti (13. aile).
1) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk. http://www.ecb.europa.eu/stats/intro/html/experiment.en.html).

4.3. Precu cenas un IKP deflatori

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

IKP deflatori Naftas Neenergijas precu cenas (euro)
cenas
Kopa| Kopa lekszemes pieprasijums Eksports"| Imports"|(euro par Svérums atbilstosi Svérums atbilstosi
(s.i. dati; barelu) importam? izmantoSanai?
indekss:
2010. g. Kopa| Privatais| Valdibas Kopégja Kopa| Partika| Nepar- Kopa| Partika| Nepar-
=100) patérins| patérins pamat- tikas tikas
kapitala preces preces
veidoSana
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
% no 100.0 45.4 54.6 100.0 50.4 49.6
kopapjoma
2013 103.7 1.2 0.9 1.1 1.2 0.4 -0.5 -1.3 81.9 99 -136 -6.1 9.0 -1.2 -6.3
2014 1046 09 0.6 0.5 0.9 0.6 -0.7 -1.5 741 -3.4 2.0 -8.5 -0.4 4.6 -6.4
2015 1057 11 03 0.1 0.4 0.7 0.1 -1.9 471 0.0 4.2 -4.5 2.9 7.0 -2.6
2015 IV 106.3 1.3 04 0.3 0.5 0.8 -0.2 -2.3 39.5 7.4 -1.8  -134 -8.2 -48  -129
2016 | 1064 1.1 04 0.3 0.9 0.8 -1.5 -3.3 312 -123 -84 -165 -129 -111 -156
I 1066 1.0 03 0.1 0.8 0.8 -2.4 -4.1 40.8 -8.9 57 124 124 126 122
1]l 1066 0.8 0.6 0.3 0.9 0.9 -1.6 -2.4 41.0 -0.6 -2.0 1.0 -6.0 -10.5 0.9
2016 jan. - - - - - - - - 43.1 -5.9 -20 -10.3 -10.1 -104 -9.6
jal. - - - - - - - - 40.7 -3.1 -4.8 -1.2 -8.0 -12.3 -1.4
aug. - - - - - - - - 41.2 0.3 -1.7 2.7 5.1 -10.3 2.6
sept. - - - - - - - - 41.2 1.1 0.7 1.5 -4.6 -8.9 1.6
okt. - - - - - - - - 451 3.0 -0.4 6.9 -3.1  -104 8.0
nov. - - - - - - - - 43.1 8.1 -0.2 18.2 2.1 -8.3 18.1

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un Bloomberg (9. aile).

1) Eksporta un importa deflatori attiecas uz precém un pakalpojumiem un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zona.

2) Svérums atbilstoSi importam: svérums noteikts saskana ar 2009.-2011. gada vid&jo importa struktiru; svérums atbilstoSi izmantoSanai: svérums noteikts saskana ar 2009.—
2011. gada vidéjo iek§zemes pieprasijuma struktdru.
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4.4. Ar cenadm saistito viedok|u apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi (procentu starpibas) lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi)
PardoSanas cenu gaidas (nakamajiem trim ménesiem) Patérina cenu Razo$anas izmaksas Noteiktas cenas
tendences pédéjos
Apstrades Mazum-| Pakalpojumi Bavnieciba 12 ménesos Apstrades Pakalpojumi Apstrades| Pakalpojumi
ripnieciba tirdznieciba ripnieciba ripnieciba

1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-2013 4.8 - - -2.0 34.0 57.7 56.7 - 49.9
2013 -0.4 1.6 -1.4 -17.3 29.7 48.5 53.8 49.4 47.8
2014 -0.9 -1.5 0.9 -17.2 14.2 49.6 53.5 49.7 48.2
2015 -2.7 1.3 2.7 -13.3 -1.1 48.9 53.5 49.6 49.0
2015 IV -2.1 1.9 3.8 -8.7 -0.8 45.6 53.6 49.2 49.6
2016 | -4.8 0.7 3.7 -9.3 -1.7 41.5 52.5 47.7 49.0
I -1.0 1.9 4.7 -8.2 -2.2 47.5 54.4 48.5 49.0
1] -0.2 1.0 4.5 -6.7 -0.3 51.4 54.0 49.6 49.8
2016 jan. 0.6 2.0 3.8 -7.7 -1.3 49.6 54.8 49.3 49.0
jal. 0.2 0.7 4.8 -5.2 -0.5 51.0 54.7 49.9 49.8
aug. -0.8 1.3 4.3 -7.4 -0.8 51.0 53.2 48.9 49.5
sept. 0.0 0.9 4.5 -7.6 0.5 52.4 54.0 49.9 50.0
okt. 3.5 2.6 4.5 -5.1 0.1 53.9 54.3 50.8 49.7
nov. 4.8 2.9 5.3 -6.0 1.8 58.8 54.4 51.4 50.3

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats) un Markit.

4.5. Darbaspéka izmaksu indeksi

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa (indekss: Kopa Komponentu daltfjuma AtseviSku saimnieciskas darbibas veidu Papildpostenis:
2012. g. =100) dalijuma vieno$anas cela
noteiktas darba
Darba samaksa Darba devéju| Uznéméjdarbibas Galvenokart ar algas raditajs”
socialas iemaksas nozares|  uznéméjdarbibu
nesaistitas nozares
1 2 3 4 5 6 7
% no 100.0 100.0 74.6 25.4 69.3 30.7
2012. gada
kopapjoma
2013 101.4 1.4 1.5 1.2 1.2 1.9 1.8
2014 102.7 1.3 1.3 1.2 1.3 1.2 1.8
2015 104.3 1.6 2.0 0.5 1.6 1.6 1.5
2015 IV 110.5 1.6 1.9 0.9 1.5 1.8 1.5
2016 1 99.0 1.6 1.7 1.5 1.6 1.6 1.4
I 109.2 1.0 0.9 1.4 0.9 1.1 1.5
1.4

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk. http://www.ecb.europa.eu/stats/intro/html/experiment.en.html).
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4.6. Vienlbas darbaspéka izmaksas, atlidziba vienam nodarbinatajam un darba razigums
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Kopa Saimnieciskas darbibas veidu dalljuma
(indekss:
2010.9.= Lauksaim- Apstrades Bav-| Tirdznieciba, | Infformacijas| Finanses| Nekusta-| Profesionalie, Valsts Maksla,
100) nieciba, ripnieciba,| nieciba| transports,| un komuni-| un apdro$i- mais komerc-| parvalde,| izklaide un
mezsaim- energétika izmitinaSana kacijas nasana| TpaSums darbibas| izgltiba,| citi pakal-
nieciba un| un komunalie un| pakalpojumi un atbalsta| veseliba pojumi
zvejnieciba|  pakalpojumi édinasanas pakalpojumi| un sociala
pakalpojumi apripe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Vienibas darbaspéka izmaksas
2013 103.8 1.2 -1.6 2.0 1.4 1.0 -0.8 -0.2 -2.7 1.4 1.6 2.1
2014 104.6 0.7 -1.0 -0.7 1.1 0.5 -0.5 2.2 1.7 1.4 1.6 1.3
2015 104.8 0.3 1.5 -2.2 1.1 0.5 0.8 0.3 2.6 1.7 11 2.2
2015 1l 105.0 0.3 2.7 -2.2 1.0 0.6 1.5 0.8 2.6 22 1.1 23
\% 105.3 0.5 0.5 -2.0 -0.3 1.5 1.7 0.5 25 1.7 1.3 2.1
2016 | 105.4 1.0 1.8 0.4 0.1 0.9 1.3 1.6 3.8 2.2 1.2 1.8
I 105.7 0.9 1.9 0.5 -0.2 1.1 0.3 1.7 24 1.2 1.3 0.7
Atlidziba vienam nodarbinatajam
2013 105.1 1.5 2.6 2.7 1.3 1.0 0.8 1.6 0.1 1.3 1.5 0.8
2014 106.5 1.3 0.1 2.0 1.8 1.1 2.2 1.7 1.5 1.6 1.1 1.1
2015 107.9 1.3 1.8 1.7 0.9 1.4 24 0.4 2.6 1.6 1.1 1.1
2015 I 108.1 1.2 1.6 1.6 0.9 1.4 2.6 0.3 2.6 1.8 0.9 1.1
v 108.5 1.2 2.1 1.4 0.8 1.7 1.9 0.3 3.0 1.5 1.2 0.9
2016 | 108.8 1.3 2.3 1.5 1.3 1.3 1.2 1.8 3.3 1.5 1.2 1.5
I 109.0 1.2 25 1.1 1.5 1.2 1.1 1.6 3.1 1.3 1.3 0.8
Darba razigums uz vienu nodarbinato
2013 101.3 0.3 43 0.6 -0.1 0.0 1.5 1.8 2.8 -0.1 -0.1 -1.3
2014 101.9 0.6 1.2 2.7 0.6 0.6 2.7 -0.6 -0.2 0.2 -0.5 -0.3
2015 102.9 1.0 0.3 4.0 -0.3 0.9 1.6 0.1 0.0 0.0 0.0 -1.1
2015 I 102.9 0.9 -1.0 3.9 0.0 0.7 1.1 -0.5 0.1 -0.3 -0.1 -1.2
v 103.1 0.7 1.6 3.5 1.1 0.1 0.2 -0.2 0.5 -0.3 -0.1 -1.2
2016 | 103.2 0.3 0.5 1.0 1.2 0.3 -0.1 0.3 -0.4 -0.7 0.0 -0.3
I 103.2 0.2 0.6 0.6 1.7 0.1 0.8 -0.1 0.7 0.1 0.0 0.1
Atlidziba par vienu nostradato stundu
2013 107.2 23 2.4 2.8 2.8 1.9 0.8 21 1.5 24 1.9 23
2014 108.5 1.2 1.1 1.5 1.3 1.2 21 1.6 1.3 1.2 0.9 1.2
2015 109.7 1.1 1.2 1.3 0.3 1.5 1.3 0.5 2.2 1.2 1.0 1.2
2015 1l 109.6 1.0 1.0 1.4 0.3 1.6 1.4 0.6 1.9 1.3 0.7 0.7
\% 110.2 1.3 1.1 1.5 0.5 2.0 1.3 0.1 3.3 1.2 1.3 1.0
2016 1 110.3 1.0 0.3 1.0 0.9 11 0.6 1.3 3.7 0.7 1.2 21
1] 110.5 1.0 21 0.6 1.4 1.0 0. 1.0 3.1 0.8 1.5 0.6
Darba razigums stunda

2013 103.4 1.1 4.0 0.8 1.4 0.9 1.8 24 4.2 1.0 0.4 0.1
2014 104.1 0.7 1.8 23 0.3 0.9 2.7 -0.5 0.0 0.1 -0.6 0.0
2015 105.0 0.9 -0.9 3.6 -0.8 1.2 0.7 0.1 -0.2 -0.2 -0.1 -1.0
2015 1l 104.8 0.7 -2.0 3.8 -0.6 1.1 -0.1 -0.2 -0.8 -0.9 -0.4 -1.6
v 105.0 0.8 0.2 3.7 0.5 0.4 -0.3 -0.5 1.4 -0.2 -0.1 -1.2
2016 | 105.1 0.1 -1.3 0.7 0.7 0.2 -0.8 -0.2 0.5 -1.3 0.0 0.2
I 104.9 0.0 -0.2 0.0 1.3 -0.1 0.2 -0.9 0.7 -0.5 0.1 -0.1

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.1. Monetarie raditaji"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

M3
M2 M3 — M2
M1 M2 - M1
Skaidra| Nogul- Noguldijumi| Noguldijumi Repo Naudas Parada
nauda| dijumi uz ar noteikto ar darfjumi| tirgus fondu| vértspapiri
apgroziba nakti terminu I1dz| bridindjuma akcijas| ar terminu
2 gadiem| terminu par lidz
iznemsanu 2 gadiem
lidz
3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi
2013 909.8 44734 53833 1681.2 21432 38244 92077 1224 416.8 86.8 626.0 98337
2014 969.5 49775 5946.9 1581.0 21498 37308 9677.8 125.4 422.2 106.3 653.9 10331.7
2015 10365 55769 66134 14385 21619 36004 10213.8 78.3 478.8 73.3 630.4 10 844.2
2015 IV 1036.5 55769 66134 14385 21619 36004 10213.8 78.3 478.8 73.3 630.4 10 844.2
2016 | 10496 57117 67613 1420.2 2164.8 3585.1 10346.4 88.7 465.6 94.6 648.9 10995.2
I 10546 58186 6873.2 1410.2 2172.0 35822 104554 84.2 481.7 94.7 660.6 11 116.0
1] 1066.6 5938.9 70055 1393.3 21745 3567.8 10573.3 80.5 495.1 93.5 669.1 112424
2016 maijs 10511 5789.3 68403 1403.5 2170.8 35743 10414.6 87.5 475.5 87.2 650.2 11 064.8
jan. 10546 58186 6873.2 1410.2 2172.0 35822 104554 84.2 481.7 94.7 660.6 11 116.0
jal. 1058.2 5876.2 69344 1404.8 21729 3577.7 105121 82.4 485.2 97.4 665.0 111771
aug. 10615 59196 6981.1 1393.0 2174.0 3567.0 10548.1 82.3 479.8 98.6 660.8 11208.9
sept. 1066.6 59389 70055 1393.3 21745 3567.8 10573.3 80.5 495.1 93.5 669.1 112424
okt.® 10724 59723 70447 1343.9 2175.0 35189 10563.6 74.5 504.3 90.0 668.7 11232.3
Darijumi
2013 45.7 2451 290.7 -115.7 45.8 -69.9 220.8 -11.1 -48.8 -63.5 -123.5 97.3
2014 59.0 378.5 437.5 -91.8 3.8 -88.1 349.4 1.6 10.4 12.4 24.4 373.8
2015 65.9 567.2 633.1 -135.4 12.2 -123.1 510.0 -48.2 51.1 -25.9 -23.0 487.0
2015 IV 8.1 135.5 143.6 -5.3 -0.9 -6.2 137.3 -19.0 213 -4.8 -2.5 134.9
2016 | 13.3 145.2 158.5 -14.1 3.2 -10.9 147.6 10.9 -13.4 19.2 16.7 164.3
I 5.0 102.0 107.0 -12.7 7.2 -5.5 101.5 -1.6 15.5 -1.1 12.8 1143
1] 12.0 121.6 133.6 -15.7 2.2 -13.5 120.2 -3.7 13.8 -2.5 7.6 127.8
2016 maijs 2.7 34.2 36.9 -9.5 6.0 -3.5 33.3 -0.2 3.5 -5.6 -2.4 31.0
jan. 3.5 30.1 33.6 6.0 1.3 7.3 41.0 -3.4 6.1 5.5 8.3 49.2
jal. 3.6 57.2 60.8 -4.4 1.0 -3.4 57.3 -1.8 4.0 23 4.5 61.8
aug. 3.3 44.0 47.3 -11.8 1.0 -10.8 36.5 -0.1 -5.5 1.0 -4.5 32.0
sept. 5.0 20.5 255 0.6 0.2 0.8 26.3 -1.8 15.3 -5.7 7.7 34.0
okt.® 5.9 25.8 317 -25.0 0.7 -24.2 7.5 -6.1 9.1 -5.0 -1.9 5.6
Pieauguma temps
2013 5.3 5.8 5.7 -6.4 2.2 -1.8 2.5 -8.9 -10.4 -38.0 -16.1 1.0
2014 6.5 8.4 8.1 -5.5 0.2 -2.3 3.8 1.3 2.5 18.1 3.9 3.8
2015 6.8 11.3 10.6 -8.6 0.6 -3.3 5.3 -38.1 11.9 -25.1 -3.5 4.7
2015 IV 6.8 11.3 10.6 -8.6 0.6 -3.3 5.3 -38.1 11.9 -25.1 -3.5 4.7
2016 | 6.0 11.1 10.2 -6.2 0.6 -2.2 5.6 -27.8 6.6 -1.2 -1.1 5.2
I 4.0 9.6 8.7 -4.1 0.6 -1.3 5.1 -2.0 9.1 -3.1 5.5 5.1
1] 3.7 9.3 8.4 -3.3 0.5 -1.0 5.0 -13.9 8.1 13.6 5.5 5.1
2016 maijs 43 10.0 9.1 -5.4 0.6 -1.8 5.1 -15.2 7.4 -2.0 2.2 4.9
jan. 4.0 9.6 8.7 -4.1 0.6 -1.3 5.1 -2.0 9.1 -3.1 5.5 5.1
jal. 3.7 9.6 8.6 -3.9 0.5 -1.2 5.1 -17.0 6.8 16.5 4.3 5.0
aug. 3.6 9.7 8.7 -4.1 0.5 -1.3 5.1 -14.9 4.7 18.5 3.4 5.0
sept. 3.7 9.3 8.4 -3.3 0.5 -1.0 5.0 -13.9 8.1 13.6 5.5 5.1
okt.® 4.0 8.7 7.9 -4.7 0.6 -1.5 4.6 -28.3 6.9 12.5 1.7 4.4
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.2. M3 ietilpstosie noguldijumi®

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinan$u sabiedribas? Majsaimniecibas® Finan$u Apdrosi-|  Pargja
sabiedribas nasanas| valdiba®
Kopéa|Uz nakti| Ar noteik- Ar Repo Kopa|Uz nakti Ar Ar Repo| (neietverot|sabiedribas
to terminu| bridinajuma| darfjumi noteikto| bridinajuma| darfjumi MFlun| un pensiju
Iidz| terminu par terminu| terminu par ASPF)? fondi
2 gadiem| iznemSanu lidz| iznemSanu
lidz 2 gadiem Iidz
3 ménesiem 3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Atlikumi
2013 1713.6 1188.9 398.1 109.8 16.8 5414.7 2539.0 876.5 1994.6 46 796.9 194.6 300.5
2014 1845.1 1349.0 365.1 111.6 19.4 5557.8 2749.6 812.1 1993.2 2.8 875.8 2222 332.9
2015 1929.8 1483.9 321.0 116.4 8.4 5751.0 3059.8 695.1 1993.7 24 984.3 225.7 364.7
2015 IV 1929.8 1483.9 321.0 116.4 8.4 5751.0 3059.8 695.1 1993.7 2.4 984.3 225.7 364.7
2016 1 1984.6 1536.4 322.7 116.0 9.4 5830.1 31374 693.6 1996.4 2.7 975.9 218.9 375.9
1] 2013.4 1573.9 314.0 1171 8.4 5906.5 3214.6 688.8 2 000.1 3.0 974.7 210.7 379.8
1 2 047.5 16025 317.9 118.1 9.1 5979.6 3301.8 672.0 2 003.1 2.6 967.5 206.2 386.3
2016 maijs 2 007.9 1564.7 318.6 116.6 8.0 5877.0 3184.7 690.6 1998.3 35 972.0 214.7 379.5
jan. 2013.4 1573.9 314.0 1171 8.4 5906.5 3214.6 688.8 2 000.1 3.0 974.7 210.7 379.8
jal. 2029.4 1590.7 313.9 116.5 8.4 5933.3 32457 684.0 2 000.7 29 973.2 214.6 385.7
aug. 2031.7 15959 310.1 117.0 8.7 5961.2 3277.6 677.6 2003.3 2.8 976.5 2134 386.0
sept. 2047.5 16025 317.9 118.1 9.1 5979.6 3301.8 672.0 2 003.1 2.6 967.5 206.2 386.3
okt.? 2036.7 1604.4 307.1 118.1 7.0 5984.7 3334.1 643.3 2004.6 2.8 944.9 206.4 393.0
Dartjumi
2013 100.5 91.5 -6.3 9.0 6.3 107.8  181.1 -99.2 32.0 -6.1 -22.0 -13.9 -8.4
2014 69.0 911 -26.4 1.5 2.8 140.7 208.9 -65.0 -1.4 -1.7 54.0 7.3 21.0
2015 81.0 121.6 -34.2 4.9 -11.2 193.5 303.1 -109.9 0.8 -0.4 91.1 -0.1 30.3
2015 IV 18.3 21.7 -2.5 0.7 -1.6 59.8 741 -12.0 -1.6 -0.7 18.9 6.6 6.7
2016 1 61.1 57.6 2.8 -0.4 1.1 81.2 78.8 -0.6 2.8 0.3 -2.7 -6.5 121
1] 271 36.2 -9.0 1.0 -11 75.5 76.2 -5.1 4.0 0.4 -2.8 -8.5 3.7
I 35.2 29.8 4.1 0.6 0.7 73.5 87.5 -16.6 3.1 -0.5 -6.3 -4.2 6.3
2016 maijs 2.4 6.0 -3.5 0.5 -0.5 24.6 23.7 -1.8 2.7 -0.1 2.2 -0.9 2.2
jan. 6.3 9.6 -4.4 0.7 0.4 295 29.8 -1.8 1.9 -0.5 2.0 -4.0 0.4
jal. 16.6 17.2 0.0 -0.6 0.0 26.9 311 -4.7 0.7 -0.1 -1.5 4.0 5.9
aug. 23 5.4 -3.9 0.5 0.3 28.2 321 -6.4 2.6 -0.1 3.7 -1.2 0.2
sept. 16.2 7.2 7.9 0.7 0.4 18.4 244 -5.5 -0.2 -0.2 -8.4 -7.0 0.2
okt.® -10.1 0.5 -8.3 -0.1 -21 22.6 27.7 -6.6 1.4 0.2 -24.5 0.2 7.3
Pieauguma temps
2013 6.2 8.3 -1.6 8.9 58.6 2.0 7.7 -10.2 1.6 -57.3 -2.7 -6.7 -2.7
2014 4.0 7.6 -6.6 1.3 15.9 2.6 8.2 -7.4 -0.1 -37.8 6.6 3.9 7.0
2015 4.4 8.9 -9.6 4.4 -57.4 3.5 11.0 -13.6 0.0 -15.1 10.2 0.0 9.1
2015 IV 4.4 8.9 -9.6 4.4 -57.4 3.5 11.0 -13.6 0.0 -15.1 10.2 0.0 9.1
2016 1 7.4 11.0 -4.5 3.8 -31.3 4.2 10.7 -8.8 0.2 -30.6 5.6 -3.3 10.2
1] 7.9 11.0 -3.1 3.9 -27.8 4.6 104 -5.9 0.1 0.3 3.8 -8.5 10.3
1 7.4 9.9 -1.4 1.7 -8.5 5.1 10.6 -4.9 0.4 -18.2 0.7 -5.7 8.0
2016 maijs 7.9 11.0 -2.6 3.4 -32.7 4.5 10.5 -6.9 0.1 -6.3 2.7 -7.4 9.3
jan. 7.9 11.0 -3.1 3.9 -27.8 4.6 10.4 -5.9 0.1 0.3 3.8 -8.5 10.3
jal. 7.2 10.2 -3.2 25 -29.8 4.9 104 -4.9 0.3 -10.6 2.0 -74 11.2
aug. 7.2 10.1 -4.3 2.1 11.9 5.2 10.8 -4.8 0.4 -12.1 1.0 -6.2 9.2
sept. 7.4 9.9 -1.4 1.7 -8.5 5.1 10.6 -4.9 0.4 -18.2 0.7 -5.7 8.0
okt.® 55 7.9 -2.9 0.8 -29.6 5.2 10.7 -5.4 0.6 -20.0 -1.8 94 8.1
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificétas no nefinanu sabiedribu sektora uz finangu sabiedribu sektoru. STs
institlcijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (neietverot MFI un apdro$inasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Attiecas uz valdibas sektoru, neietverot centralo valdibu.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.3. Euro zonas rezidentiem izsniegtie krediti"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Kredits valdibai

Kredits paréjiem euro zonas rezidentiem

Kopa| Aizde-| Parada Kopa Aizdevumi Parada Kapitala

vumi verts- verts-|  vértspapiri

papiri Kopa Nefinansu Majsaim- FinanSu| ApdroSina- papiri|  un ieguldi-

sabied-| niecibam®| sabiedribam Sanas jumu fondu

Korigétie ribam? (neietverot| sabiedribam (neietverot

aizdevumi? MFI un un pensiju naudas

ASPF)? fondiem tirgus

fondus)

akcijas

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Atlikumi

2013 34103 1098.8 23115 12708.2 105445 10973.3 4 353.0 52229 869.8 98.8 1367.2 796.5

2014 36156 1135.0 24785 12506.9 10456.6 10 728.8 4299.5 5200.8 827.3 129.0 1280.0 770.3

2015 3904.3 11124 2789.5 12601.3 10514.1 10 809.1 42747 5307.7 808.0 123.7 1304.9 782.4

2015 IV 3904.3 11124 2789.5 12601.3 10514.1 10 809.1 42747 5307.7 808.0 123.7 1304.9 782.4

2016 | 40535 11159 29245 12634.2 10565.5 10828.3 4 288.7 5339.3 828.7 108.8 13125 756.2

I 41918 11125 3066.2 12663.0 10565.2 10 869.1 4296.4 5348.6 816.3 103.9 13425 755.4

1]l 42721 11052 3153.6 12768.4 10622.4 10 926.6 4 288.6 5379.3 845.5 109.1  1365.5 780.4

2016 maijs 41443 11259 3005.3 12674.5 10585.0 10 850.6 4 306.8 5347.6 819.8 110.7 13304 759.1

jan. 41918 11125 3066.2 12663.0 10565.2 10 869.1 4296.4 5348.6 816.3 103.9 13425 755.4

jal. 42470 11091 31245 127109 10592.1 10892.5 4299.5 5356.0 826.2 1104 1359.6 759.1

aug. 42558 1107.7 3134.8 12743.6 10601.0 10907.2 42947 5366.4 829.4 1105 1364.8 777.7

sept. 42721 11052 3153.6 12768.4 10622.4 10 926.6 4 288.6 5379.3 845.5 109.1  1365.5 780.4

okt.® 4290.9 1099.6 3178.0 12810.1 106554 10 955.5 4301.7 5388.5 850.6 1146 13764 778.3

Darfjumi

2013 -245  -735 48.9 -306.8 -248.0 -271.8 -132.8 -3.6 -121.3 9.7 -72.5 13.8

2014 73.8 16.4 57.4 -104.7 -49.8 -36.1 -61.4 -14.9 14.7 1.7 -89.8 35.0

2015 285.0 -21.0 305.7 85.4 56.9 72.3 -14.7 98.2 -21.0 -5.6 25.0 3.5

2015 IV 812  -13.9 95.0 13.0 26.1 354 1.1 24.0 -0.5 1.5 -16.8 3.7

2016 | 120.0 1.5 118.6 71.8 81.4 53.3 35.3 36.5 243 -14.7 11.3 -21.0

I 116.3 -8.9 125.2 54.0 21.7 64.4 19.0 14.6 -7.0 -5.0 30.8 1.5

1]l 69.2 -7.3 76.2 113.3 69.7 71.6 6.1 334 25.1 5.2 216 22.0

2016 maijs 38.7 1.4 374 271 131 17.7 10.6 1.6 2.7 -1.9 9.2 4.8

jan. 34.1 -14.0 48.0 6.7 -6.7 35.9 -1.4 5.2 -3.7 -6.9 14.8 -1.4

jal. 47.9 -3.3 51.0 53.3 36.0 315 11.2 7.8 10.6 6.4 15.3 2.1

aug. 9.1 -1.4 10.5 35.9 131 17.9 -4.2 1.4 5.8 0.1 5.1 17.7

sept. 12.2 -2.6 14.7 24.0 20.6 22.2 -0.9 14.2 8.7 -1.4 1.2 2.2

okt.® 38.2 -5.5 43.7 445 33.2 29.4 15.5 7.6 4.6 5.5 11.1 0.2

Pieauguma temps

2013 -0.7 -6.3 2.2 -2.4 -2.3 -2.4 -2.9 -0.1 -12.3 10.9 -5.0 1.8

2014 21 1.5 24 -0.8 -0.5 -0.3 -1.4 -0.3 1.6 11.9 -6.6 4.4

2015 7.9 -1.8 12.3 0.7 0.5 0.7 -0.3 1.9 -2.5 -4.3 1.9 0.4

2015 IV 7.9 -1.8 12.3 0.7 0.5 0.7 -0.3 1.9 -2.5 -4.3 1.9 0.4

2016 | 10.2 -2.8 16.1 1.1 1.1 1.0 0.8 22 -0.6 -19.2 3.2 -2.3

I 1.7 -2.8 18.1 1.5 1.2 1.6 1.3 1.9 0.5 -23.6 7.2 -3.0

1]l 10.1 -25 15.3 2.0 1.9 21 1.4 21 5.2 -10.7 3.5 0.8

2016 maijs 1.1 -1.9 16.9 1.4 1.2 1.2 1.2 21 -0.6 -21.1 5.1 -2.3

jan. 1.7 -2.8 18.1 1.5 1.2 1.6 1.3 1.9 0.5 -23.6 7.2 -3.0

jal. 12.2 -2.7 18.7 1.4 1.4 1.8 1.3 2.0 0.6 -16.1 4.6 -3.6

aug. 10.9 -2.8 16.7 1.6 1.4 1.8 1.1 2.0 1.2 -14.1 4.1 -0.5

sept. 10.1 -2.5 15.3 2.0 1.9 21 1.4 21 5.2 -10.7 3.5 0.8

okt.® 10.6 -2.6 16.0 23 2.0 22 1.7 1.9 5.7 -7.8 5.7 0.1
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.
2) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapiroSanas darijumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslég$anu no MF| statistikas bilancém), ka arT MFI sniegto virtualas
konsolidacijas (cash pooling) pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
3) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificatas no nefinandu sabiedribu sektora uz finandu sabiedribu sektoru. Sts
institlicijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MF| un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).
4) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.4. MFI aizdevumi euro zonas nefinansu sabiedribdm un majsaimniecibam®
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas®
Kopa Lidz 1-5 gadi ligak par Kopa Patérina Krediti Citi
1 gadam 5 gadiem kredits majokla| aizdevumi
Korigétie Korigétie iegadei
aizdevumi® aizdevumi¥
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi

2013 4353.0 44506 1065.6 741.0 2 546.4 52229 5547.7 573.8 3853.3 795.8

2014 42995 42539 1109.8 720.7 24691 5200.8 5 546.1 563.5 3860.9 776.4

2015 42747 42576 10385 758.5 24776 5307.7 5 640.6 595.9 3947.9 764.0

2015 IV 42747 42576 10385 758.5 24776 5307.7 5 640.6 595.9 3947.9 764.0

2016 1 4288.7 42613 10484 768.4 24719 5339.3 5659.2 602.7 3974.5 762.0

I 4296.4 42780 1039.7 774.9 2481.8 5348.6 5683.4 604.4 3986.0 758.2

I 4 288.6 42789 1008.0 787.2 2493.3 5379.3 57011 608.5 4018.3 752.6

2016 maijs 4 306.8 4277.8 10491 771.4 2486.3 5347.6 5675.5 602.2 3986.3 759.1

jan. 4296.4 42780 1039.7 774.9 2481.8 5348.6 5683.4 604.4 3986.0 758.2

jal. 42995 42776 10287 780.3 2490.5 5 356.0 5692.3 605.1 39943 756.6

aug. 42947 42791 1021.5 782.4 2490.8 5 366.4 5700.1 608.3 4003.4 754.7

sept. 4 288.6 42789 1008.0 787.2 24933 5379.3 57011 608.5 4018.3 752.6

okt.® 4301.7 42872 10218 787.2 24927 5388.5 5712.6 612.2 4018.7 757.6

Darijumi

2013 -132.8 -145.3 -44.3 -44.6 -43.9 -3.6 -16.9 -18.2 27.7 -13.2

2014 -61.4 -68.7 -14.3 2.3 -49.4 -14.9 5.6 -3.0 -3.2 -8.7

2015 -14.7 19.2 -65.0 32.2 18.1 98.2 76.3 21.8 80.0 -3.6

2015 IV 1.1 18.9 -23.1 12.9 11.3 24.0 20.0 5.2 21.0 -2.1

2016 | 35.3 271 18.7 12.9 3.7 36.5 24.5 8.2 28.7 -0.4

I 19.0 28.4 -4.5 8.8 14.8 14.6 29.4 1.8 13.4 -0.6

1] 6.1 10.0 -23.6 14.8 14.8 33.4 27.4 4.8 327 -4.1

2016 maijs 10.6 10.0 2.2 0.0 8.3 1.6 9.7 -2.1 3.8 -0.1

jan. -1.4 11.5 -5.4 5.1 -1.0 5.2 12.8 2.7 1.4 1.1

jal. 1.2 6.9 -6.0 6.9 10.3 7.8 9.2 0.6 8.4 -1.2

aug. -4.2 1.1 -6.2 2.2 -0.2 1.4 8.2 34 9.5 -1.4

sept. -0.9 2.0 -11.4 5.8 4.7 14.2 10.0 0.9 14.8 -1.5

okt.® 15.5 10.9 13.4 0.3 1.8 7.6 9.9 3.8 54 -1.6

Pieauguma temps

2013 -2.9 -3.1 -4.0 -5.6 -1.7 -0.1 -0.3 -3.0 0.7 -1.6

2014 -1.4 -1.5 -1.3 0.3 -1.9 -0.3 0.1 -0.5 -0.1 -1.1

2015 -0.3 0.5 -5.8 4.4 0.7 1.9 1.4 3.8 21 -0.5

2015 IV -0.3 0.5 -5.8 4.4 0.7 1.9 1.4 3.8 21 -0.5

2016 1 0.8 1.2 -2.2 5.1 0.8 2.2 1.6 5.0 23 -0.4

I 1.3 1.9 2.2 5.2 1.6 1.9 1.8 3.5 21 -0.4

1] 1.4 2.0 -3.1 6.7 1.8 2.1 1.8 3.4 2.4 -0.9

2016 maijs 1.2 1.7 -2.0 4.8 1.5 2.1 1.7 4.5 23 -0.7

jan. 1.3 1.9 -2.2 5.2 1.6 1.9 1.8 3.5 21 -0.4

jal. 1.3 2.0 -2.9 6.2 1.7 2.0 1.8 3.3 2.2 -0.5

aug. 1.1 2.0 -4.1 6.4 1.9 2.0 1.8 3.5 23 -0.7

sept. 1.4 2.0 -3.1 6.7 1.8 2.1 1.8 3.4 24 -0.9

okt.® 1.7 2.1 -1.2 5.5 1.7 1.9 1.8 3.5 2.3 -1.1
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembri tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finanSu sabiedribu sektoru. Sis

institdcijas ieklautas MF| bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (neietverot MFI un apdrosinaSanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
4) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardo$anas un vértspapiro$anas darfjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslégdanu no MFI statistikas bilancém), ka arT MF| sniegto virtualas
konsolidacijas (cash pooling) pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.5. M3 neietilpstosie bilances posteni (neietverot euro zonas rezidentiem izsniegtos kreditus)"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

MFI saistibas MFI aktivi
Centralas ligaka termina finanSu saistibas pret paréjiem euro zonas Tirie argjie Citi
valdibas rezidentiem aktivi
turgjumi?
Kopa| Noguldijumi| Noguldijumi Parada| Kapitals un Kopa
ar noteikto ar| vertspapiri rezerves
terminu| bridinajuma| ar terminu Repo darijumi| Reversie repo
ilgaku par| terminu par| ilgaku par ar centralajiem darfjumi ar
2 gadiem iznem8anu| 2 gadiem darijuma centralajiem
ilgaku par partneriem?® darfjuma
3 ménesiem partneriem?®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2013 264.6 73127 23748 91.6 2507.4 23389 1146.3 146.2 183.8 121.9
2014 269.4 7123.5 2 186.6 92.2 2383.7 2461.0 1381.8 220.3 184.5 139.7
2015 285.0 6 996.5 21195 79.8 2253.2 2544.0 13315 288.6 205.9 135.6
2015 IV 285.0 6 996.5 21195 79.8 2253.2 2544.0 13315 288.6 205.9 135.6
2016 1 314.6 6961.8 21133 76.9 2178.4 25931 12822 301.7 2471 152.1
1] 319.2 7 004.1 2094.0 74.6 21729 2662.6 12758 308.6 238.0 144.0
I 309.7 6 958.0 2068.5 72.4 21222 2694.8 1170.6 298.9 209.2 1291
2016 maijs 297.2 6976.8 2109.8 75.2 21825 2609.3 12384 281.6 226.9 138.6
jan. 319.2 7 004.1 2094.0 74.6 21729 2 662.6 12758 308.6 238.0 144.0
jal. 326.3 6981.9 2084.5 73.9 2148.2 2675.2 12221 305.3 212.9 128.2
aug. 318.7 6 963.9 2078.0 73.2 2138.2 26745 1182.3 309.7 215.4 134.6
sept. 309.7 6 958.0 2 068.5 72.4 21222 2694.8 1170.6 298.9 209.2 1291
okt.® 323.7 6 966.0 2087.7 72.4 21211 2684.9 11131 307.9 192.8 133.7
Darfjumi
2013 -43.7 -81.6 -18.4 -14.3 -137.5 88.6 362.3 -59.0 32.2 43.7
2014 -4.0 -159.7 -120.6 2.0 -148.7 107.6 241.9 -1.0 0.7 17.8
2015 9.5 -218.7 -106.4 -13.5 -205.6 106.7 -99.5 6.9 214 -4.0
2015 IV -9.9 -56.6 -41.3 -3.6 -41.8 30.0 -37.5 11.8 -9.6 -7.2
2016 | 29.4 -57.3 -3.5 -2.8 -46.3 -4.7 -75.0 19.6 41.3 17.3
1] 4.2 -15.2 -22.1 -1.8 -18.1 26.8 -71.2 4.3 -9.2 -8.1
I -9.6 -53.1 -25.8 -2.1 -40.7 15.6 -101.6 -15.8 -19.2 -13.7
2016 maijs -17.4 -1.8 -4.2 -0.3 -2.3 5.1 -27.6 -26.4 -10.2 -1.5
jan. 22.0 -17.4 -17.4 -0.6 -9.5 10.2 -19.9 329 1.1 5.4
jal. 71 -25.2 -9.5 -0.7 -18.8 3.8 -56.4 -1.1 -25.1 -15.8
aug. -7.7 =71 -6.6 -0.7 =71 7.3 -32.5 4.7 25 6.4
sept. -9.0 -20.8 -9.7 -0.7 -14.8 4.4 -12.7 -19.3 3.4 -4.3
okt.® 131 21 -0.7 -0.8 -8.1 1.7 -61.2 -0.8 -13.2 4.7
Pieauguma temps
2013 -14.2 -1.1 -0.8 -13.5 -5.1 3.8 - - 10.3 23.3
2014 -1.6 -2.2 -5.1 2.2 -5.9 4.5 - - 0.4 14.6
2015 3.7 -3.0 -4.8 -14.5 -8.4 4.3 - - 11.6 -2.9
2015 IV 3.7 -3.0 -4.8 -14.5 -8.4 4.3 - - 11.6 -2.9
2016 1 1.1 -3.3 -3.5 -15.2 -8.4 2.0 - - 3.7 -5.9
1] 20.2 -2.3 -2.9 -13.3 -6.9 2.8 - - 3.5 -2.9
I 4.9 -2.6 -4.3 -12.4 -6.4 2.6 - - 1.5 -8.2
2016 maijs 6.4 -2.5 -2.6 -13.6 -6.9 22 - - 0.5 -2.9
jan. 20.2 -2.3 -2.9 -13.3 -6.9 2.8 - - 3.5 -2.9
jal. 28.8 -2.6 -3.7 -13.0 -7.0 2.7 - - 1.8 -10.6
aug. 15.0 -2.5 -3.9 -12.3 -6.7 2.8 - - 1.4 1.1
sept. 4.9 -2.6 -4.3 -12.4 -6.4 2.6 - - 1.5 -8.2
okt.® -7.5 -2.1 -3.4 -12.0 -6.1 2.8 - - 4.4 -6.3
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) letver centralas valdibas MFI sektora veikto noguldijumu un MFI sektora emitéto vértspapiru turé&jumus.
3) Nav veikta datu korekcija, nemot véra sezonalo ietekmi.
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6. Fiskalas norises

6.1. Deficits/parpalikums
(% no IKP; gada plismas)

Deficits (—)/parpalikums (+) Papildpostenis:
sakotnéjais
Kopa Centrala valdiba Pavalsts valdiba Vietéja valdiba Sociala ) dﬁzc"s (—+)/
nodro$inajuma fondi parpalikums (+)
1 2 3 4 5 6
2012 -3.6 -3.4 -0.3 0.0 0.0 -0.6
2013 -3.0 -2.6 -0.2 -0.1 -0.1 -0.2
2014 -2.6 -2.2 -0.2 0.0 -0.2 0.1
2015 -2.1 -1.9 -0.2 0.1 -0.1 0.3
2015 I -2.1 0.3
v -2.1 0.3
2016 | -1.9 0.4
I -1.8 0.5
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
6.2. lenémumi un izdevumi
(% no IKP; gada plismas)
lenémumi lzdevumi
Kopa Kartgjie ienémumi Kapitala Kopa Kartéjie izdevumi Kapitala
ienémumi izdevumi
TieSie | NetieSie Neto Atlidziba| Starppatérin§| Procentu Socialie
nodokli| nodokli socialas nodarbina- maksajumi| maksajumi
iemaksas tajiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2012 46.1 45.6 12.2 12.9 15.4 0.4 49.7 45.2 10.4 5.3 3.0 22.6 45
2013 46.7 46.2 12.6 13.0 15.5 0.5 49.7 45.6 10.4 5.3 2.8 23.0 4.1
2014 46.8 46.3 12.5 131 15.5 0.5 49.4 45.4 10.3 5.3 2.7 23.0 4.0
2015 46.5 46.0 12.6 131 15.3 0.5 48.5 447 10.1 5.2 2.4 22.9 3.9
2015 I 46.5 46.0 12.6 131 15.3 0.5 48.6 44.9 10.2 5.2 25 23.0 3.8
\% 46.5 46.0 12.6 131 15.3 0.5 48.5 447 10.1 5.2 2.4 22.9 3.9
2016 | 46.4 45.9 12.6 131 15.3 0.5 48.3 44.5 10.1 5.2 23 229 3.8
I 46.3 45.8 12.5 131 15.3 0.5 48.1 44.2 10.0 5.2 2.3 229 3.8
Avoti: gada datiem — ECB, ceturksna datiem — Eurostat.
6.3. Valdibas parada attieciba pret IKP
(% no IKP; atlikumi perioda beigas)
Kopa Finanu instruments Turétajs Sakotnéjais termins AtlikuSais termins Vallta
Nauda un| Aizde-| Parada|Kreditori (rezidenti)| Kreditori Lidz| llgak par Lidz| 1-5 gadi| llgak par| Eurovai| Citas
noguldi- vumi Vérts- (nerezi-| 1 gadam| 1 gadu| 1 gadam 5 gadiem| dalibvalsts| valltas
jumi papiri MFI denti) valdta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2012 89.5 3.0 17.6 68.9 456 26.3 43.9 11.3 78.1 19.6 314 38.4 87.3 2.2
2013 91.3 2.6 17.5 712 46.2 26.3 45.1 10.4 80.9 19.5 32.0 39.8 89.3 2.1
2014 92.0 2.7 171 722 451 26.0 46.9 10.0 82.0 18.9 31.9 41.2 89.9 2.1
2015 90.4 2.8 16.2 714 456 27.5 44.8 9.3 81.1 17.7 314 41.3 88.3 2.1
2015 I 91.5 2.7 16.3 725
v 90.4 2.8 16.2 71.4
2016 | 91.3 2.7 16.2 72.4
2016 11 91.2 2.7 16.0 72.6
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
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6.4. Valdibas parada attiecibas pret IKP un pamatfaktoru gada parmainas®
(% no IKP; gada plismas)

Parada| Sakotné&jais Deficita-parada korekcija Procentu Papild-
attiecibas| deficits (+)/ _likmes un| postenis:
pret IKP parpali-[ Kopa Darijumi ar galvenajiem finandu aktiviem Parvértesanas Cita| izaugsmes| aiznem-
parmainas? kums (<) ietekme un tempa Sanas
Kopa| Nauda un| Aizde-| Parada Kapitala| citas apjoma starpiba| - nepiecie-
nogul- vumi vérts-| vértspapiri un parmainas Samiba
dijumi papiri ieguldijumu
fondu akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2012 34 0.6 0.0 1.0 0.3 0.3 -0.1 0.5 -1.3 0.3 27 5.0
2013 1.9 0.2 -0.2 -0.8 -0.5 -0.4 -0.2 0.4 0.2 0.4 1.9 2.6
2014 0.7 -0.1 -0.1 -0.3 0.2 -0.2 -0.3 0.0 0.1 0.2 0.8 25
2015 -1.6 -0.3 -0.9 -0.5 0.1 -0.2 -0.3 -0.2 -0.1 -0.3 -0.5 1.3
2015 1l -0.9 -0.3 -0.5 -0.4 0.2 -0.3 -0.2 -0.2 0.1 -0.2 -0.1 1.6
\Y -1.7 -0.3 -0.9 -0.6 0.1 -0.3 -0.3 -0.2 -0.1 -0.2 -0.5 1.2
2016 | -1.5 -0.4 -0.6 -0.2 0.3 -0.3 -0.2 0.0 -0.1 -0.3 -0.5 1.4
1] -0.9 -0.5 0.2 0.4 0.8 -0.2 -0.2 0.0 -0.1 -0.2 -0.6 2.0
Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
1) Finan$u krizes konteksta veikto starpvaldibu aizdevumu dati, neietverot deficita-parada korekcijas ceturkSna datus, ir konsolidéti.
2) Aprékinats ka starpiba starp valdibas parada attiecibu pret IKP atsauces perioda beigas un iepriek$éja gada atbilstosa perioda beigas.
6.5. Valdibas parada vértspapiri®
(parada apkalpo$ana; % no IKP; plismas parada apkalpoS$anas perioda; vidéjas nominalas pelnas likmes; % gada)
Parada apkalpo$ana 1 gada ietvaros? Vidéjais Vidéjas nominalas pelnas likmes®
atlikusais
Kopa Pamatsumma Procenti tergnlnaé) Apgroziba eso$ais apjoms Darfjumi
gados'
Termin$ Iidz Termin$ lidz Kopa Mainiga Nulles| Fikséta procentu likme | Emisija| DzéSana
3 ménesiem 3 ménesiem procentu procentu
likme likmes Termins lidz
kupons 1 gadam
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2013 16.5 14.4 5.0 2.1 0.5 6.3 35 1.7 1.3 3.7 2.8 1.2 1.8
2014 15.9 13.8 5.1 2.0 0.5 6.4 3.1 1.5 0.5 3.5 2.7 0.8 1.6
2015 14.8 12.9 4.3 2.0 0.5 6.6 2.9 1.2 0.1 3.3 3.0 0.4 1.2
2015 11l 151 131 4.3 2.0 0.5 6.6 29 1.2 0.1 3.3 3.0 0.4 1.4
[\ 14.8 12.9 4.3 2.0 0.5 6.6 29 1.2 0.1 3.3 3.0 0.4 1.2
2016 | 155 13.6 4.8 1.9 0.5 6.6 2.8 1.2 0.0 3.2 2.8 0.3 1.1
I 15.4 13.5 5.0 1.8 0.5 6.7 2.7 1.1 -0.1 3.1 29 0.3 1.1
2016 maijs 151 13.2 4.5 1.9 0.5 6.7 2.7 1.1 -0.1 3.2 29 0.4 1.2
jan. 15.4 13.5 5.0 1.8 0.5 6.7 2.7 1.1 -0.1 3.1 29 0.3 1.1
jal. 151 13.3 4.6 1.8 0.5 6.8 2.7 1.1 -0.1 3.1 3.0 0.3 1.2
aug. 151 13.2 4.7 1.8 0.5 6.8 2.7 1.1 -0.1 3.1 29 0.3 1.1
sept. 14.9 13.1 4.1 1.8 0.5 6.8 2.6 1.2 -0.1 3.1 2.8 0.2 1.2
okt. 14.8 13.0 3.9 1.8 0.5 6.9 2.6 1.2 -0.1 3.0 2.8 0.3 1.3

Avots: ECB.

2) Nav ietverti nakotnes maksajumi par parada vértspapiriem, kuriem vél nav pienacis termin$, un pirmstermina dzéSana.
3) AtlikuSais termins perioda beigas.
4) Atlikumi perioda beigas; darfjumiem — 12 ménesu vidgjie raditaji.
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6.6. Fiskalas norises euro zonas valstis
(% no IKP; gada plismas un atlikumi perioda beigas)

Belgija Vacija lgaunija Trija Griekija Spanija Francija Italija Kipra
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2012 -4.2 0.0 -0.3 -8.0 -8.8 -10.5 -4.8 -2.9 -5.8

2013 -3.0 -0.2 -0.2 -5.7 -13.2 -7.0 -4.0 2.7 -4.9

2014 -3.1 0.3 0.7 -3.7 -3.6 -6.0 -4.0 -3.0 -8.8

2015 -2.5 0.7 0.1 -1.9 -7.5 -5.1 -3.5 -2.6 -1.1

2015 I -2.9 0.8 0.6 1.7 -4.4 -5.3 -3.9 -2.6 -0.9

\% -2.5 0.7 0.1 -1.9 -7.5 -5.1 -3.5 -2.6 -1.1

2016 | 2.7 0.8 0.7 -1.5 -6.1 -5.1 -3.3 -25 -0.2

I -2.9 0.8 0.8 -1.5 -5.0 -5.3 -3.1 -2.3 -1.2

Valdibas parads

2012 104.1 79.9 9.7 119.5 159.6 85.7 89.5 123.3 79.3

2013 105.4 77.5 10.2 119.5 177.4 95.4 92.3 129.0 102.2

2014 106.5 74.9 10.7 105.2 179.7 100.4 95.3 131.9 107.1

2015 105.8 71.2 10.1 78.6 177.4 99.8 96.2 132.3 107.5

2015 I 109.0 72.0 10.1 85.6 171.8 99.7 97.0 134.0 110.2

v 106.0 71.2 10.1 78.6 1771 99.3 96.2 132.3 108.9

2016 | 109.2 70.9 9.9 80.5 176.1 100.6 97.5 135.0 109.3

I 109.7 70.1 9.7 77.8 179.2 100.5 98.2 135.5 109.0

Latvija Lietuva| Luksemburga Malta| Niderlande Austrija Portugale Slovénija Slovakija Somija

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2012 -0.8 -3.1 0.3 -3.6 -3.9 -2.2 -5.7 -4.1 -4.3 -2.2

2013 -0.9 -2.6 1.0 -2.6 -2.4 -1.4 -4.8 -15.0 -2.7 -2.6

2014 -1.6 -0.7 1.5 -2.1 -2.3 2.7 -7.2 -5.0 2.7 -3.2

2015 -1.3 -0.2 1.6 -1.4 -1.9 -1.0 -4.4 -2.7 2.7 -2.8

2015 I -2.2 0.0 1.6 -1.7 -2.1 -2.5 -3.2 -4.4 -2.6 -2.9

v -1.3 -0.2 1.6 -1.4 -1.9 -1.0 -4.4 -2.7 2.7 -2.8

2016 | -0.9 -0.1 1.7 -0.2 -1.6 -0.8 -3.7 -25 -2.6 -2.3

I -0.6 0.4 1.6 0.3 -0.8 -1.1 -3.4 -1.6 2.4 -2.3

Valdibas parads

2012 41.3 39.8 21.8 67.6 66.4 82.0 126.2 53.9 52.2 53.9

2013 39.0 38.7 23.5 68.4 67.7 81.3 129.0 71.0 54.7 56.5

2014 40.7 40.5 22.7 67.0 67.9 84.4 130.6 80.9 53.6 60.2

2015 36.3 42.7 221 64.0 65.1 85.5 129.0 83.1 52.5 63.6

2015 I 36.4 38.2 22.1 66.1 66.2 86.4 130.4 84.3 53.9 61.4

v 36.3 42.7 221 64.0 65.1 85.5 129.0 83.1 52.9 63.6

2016 | 36.3 40.0 22.4 65.4 64.8 86.5 128.9 83.5 52.2 64.2

I 38.9 40.1 22.0 64.8 63.7 86.7 131.7 82.3 53.3 61.6
Avots: Eurostat.
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