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Tautsaimniecibas un monetaras
norises

Kopskats

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome

2016. gada 10. marta sanaksme veica riipigu monetaras politikas nostajas
parskatiSanu, nemot véra ari jaunas ECB specialistu makroekonomiskas
iespéju apléses periodam lidz 2018. gadam. Tadéjadi Padome, lai sasniegtu

cenu stabilitates mérki, pienéma I@mumu par pasakumu kopumu. ST visaptvero$a
pakete izmantos dazadu instrumentu sinergiju, un pasakumu apjoms pielagots, lai
vél vairak atvieglotu finans€Sanas nosacijumus, veicinatu jaunu kredttu izsniegSanu
un tadéjadi pastiprinatu euro zonas ekonomiskas atveseloSanas tempu un paatrinatu
inflacijas atgrieSanos lTment, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam.

Tautsaimniecibas un monetarais novértéjums Padomes 2016. gada
10. marta sanaksmes laika

Globalas aktivitates temps gadu mija kluva mérenaks, un gaidams, ka ta
turpinasies lenam palielinaties. Attistito valstu perspektivu atbalsta zemas
procentu likmes, uzlabojumi darba tirgos un konfidences kapums. Savukart jauno
tirgus ekonomikas valstu vidéja termina perspektiva joprojam ir neskaidraka.
Paredzams, ka ekonomiska aktivitate Kina turpinds samazinaties, negativi
ietekméjot citas jaunas tirgus ekonomikas valstis, Tpasi Azija, bet izejvielas
eksportgjo$ajam valstim jaturpina pielagoties zemakam izejvielu cenam. Sados
apstak|os euro efektivais kurss pédéjos ménesos batiski paaugstinajies.

Finansu tirgos pédéjos ménesos verojams paaugstinats svarstigums. Sakuma
bazas par pasaules tautsaimniecibas izaugsmi veicinaja riskantaku finansu aktivu
cenu kritumu no 2015. gada decembra sakuma Iidz 2016. gada februara vidum.
Tomér pedéja laika Sis kritums tika daléji kompenseéts, jo investoru bazas mazinajis
naftas cenu pieaugums, labaki, neka gaidits, ASV tautsaimniecibas dati un gaidas
par turpmaku monetaras politikas stimulu pieméroSanu euro zona. P&déjos trijos
meénesos valdibas obligaciju pelnas likmes valstis ar augstaku reitingu turpinajusas
sarukt.

Euro zonas tautsaimniecibas atvese|oSanas turpinas, lai gan §a gada sakuma
vajakas arejas vides ietekmeé izaugsme bija mazaka, neka gaidits. Realais

IKP 2015. gada 4. ceturksnt salidzinajuma ar iepriekS€jo ceturksni palielinajas par
0.3%. To veicinaja iek§zemes pieprasijums, savukart samazinoSa ietekme bija neto
eksporta negativajam devumam. Jaunako apsekojumu dati liecina, ka izaugsmes
temps $a gada sakuma bija vajaks, neka gaidits.
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Paredzams, ka nakotné tautsaimniecibas atvese|oSanas turpinasies mérena
tempa. Domajams, ka iekSzemes pieprasijumu art turpmak veicinas ECB monetaras
politikas pasakumi un to labvéliga ietekme uz finanséSanas nosacijumiem, ka

ari ieprieks veikto strukturalo reformu nodroSinatie uzlabojumi nodarbinatibas

joma. Turklat zemajam naftas cenam vajadzétu nodroSinat papildu atbalstu
majsaimniecibu reali riciba eso$o ienakumu un privata patérina kapumam, ka art
uznémumu pelnitspéjas un ieguldijumu pieaugumam. Papildus jamin, ka euro zonas
fiskala nostaja ir nedaudz ekspansiva, da|gji atspogulojot béglu atbalsta pasakumus.
Tomeér tautsaimniecibas atveseloSanos euro zona joprojam kavé ierobezotas
izaugsmes perspektivas jaunajas tirgus ekonomikas valstis, svarstigi finansu tirgi,
vairakos sektoros nepiecieSamas bilances korekcijas un [€nais strukturalo reformu
IstenoSanas temps.

ECB specialistu 2016. gada marta makroekonomiskas iespéju apléses euro
zonai 2016. gada paredz reala IKP gada pieaugumu par 1.4%, 2017. gada —

par 1.7% un 2018. gada — par 1.8%. Salidzinajuma ar Eurosistémas specialistu
2015. gada decembra makroekonomiskajam iespéju aplésém reala IKP kapuma
perspektiva nedaudz pazeminata, galvenokart atspogulojot pasaules ekonomiskas
izaugsmes izredzu pavajinasanos. Padomes vértéjuma euro zonas izaugsmes
perspektivas riski joprojam ir lejupveérsti un Tpasi saistiti ar paaugstinato nenoteiktibu
attieciba uz pasaules ekonomiskajam norisém, ka arT plasakiem Jeopolitiskajiem
riskiem.

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2016. gada
februari bija —0.2% (janvari — 0.3%). So sarukumu veicinaja visas galvenas SPCI
sastavdalas. Velak 2016. gada inflacijai vajadzétu atjaunoties un péc tam turpinat
augt ECB monetaras politikas pasakumu un gaidamas ekonomiskas atveseloSanas
ietekmé.

ECB specialistu 2016. gada marta makroekonomiskas iespéju apléses euro
zonai paredz, ka SPCI gada inflacija 2016. gada bus 0.1%, 2017. gada — 1.3%
un 2018. gada — 1.6%. Salidzinajuma ar Eurosistémas specialistu 2015. gada
decembra makroekonomiskajam iespéju aplésém SPCI inflacijas perspektiva
pazeminata, galvenokart atspogulojot naftas cenu sarukumu pédéjos ménesos.
Padome ripigi véros cenu noteikSanas praksi un algu dinamiku euro zona, pievérsot
Tpasu uzmanibu tam, lai nodrosSinatu, ka pasreizéja zemas inflacijas vide neizraisa
otrreiz€jo ietekmi uz algdm un cenu noteikSanu.

ECB monetaras politikas pasakumi joprojam tiek atspoguloti kreditu
nosacijumos un turpina veicinat plasas naudas un kreditu atlikuma dinamiku.
Naudas apjoma pieauguma temps joprojam ir stabils, savukart aizdevumu atlikuma
kapuma temps turpina kop$ 2014. gada sakuma véroto pakapeniskas atjaunosanas
tendenci. lekS§zemes naudas piedavajuma kapinasanas avoti joprojam ir plasas
naudas pieauguma noteicoSais faktors. Zemas procentu likmes, ka art ECB

ilgaka termina refinansésanas mérkoperaciju (ITRMO) un paplasinatas aktivu
iegades programmas (PAIP) ietekme veicindjusi naudas un kredttu atlikumu
dinamikas uzlaboSanos. Banku finanséjuma izmaksas stabilizéjusas tuvu vésturiski
zemakajam ITmenim. Neraugoties uz batiskam atSkiritbam dazadas valstis, bankas
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atspogulojusas tam labvéligos finanséSanas nosacijumus zemakas aizdevumu
procentu likmés. Atviegloti kredTtu nosacijumi joprojam veicindjusi aizdevumu
atlikuma kapuma tempa atjauno$anos. Tiek Iésts, ka nefinanSu sabiedribu aréja
finanséjuma kopéja gada ieplide 2015. gada 4. ceturksni péc stabilizéSanas
iepriekséejos divos ceturkSnos turpinajusi augt. Kopuma kops 2014. gada

janija veiktie monetaras politikas pasakumi batiski uzlabojusi uzpémumu un
majsaimniecibu aiznems$anas nosacijumus.

Monetaras politikas |Emumi

Padome novértéja, ka tautsaimniecibas analizes rezultatu salidzinajums

ar monetaras analizes sniegtajiem signaliem apliecina turpmaku monetaro
stimulu nepiecieSamibu, lai bez nevajadzigas kavéSanas nodrosinatu inflacijas
atgrieSanos limeni, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. Ekonomiskie un finansialie
apstak|i kops Padomes pédéjas sanaksmes janvar turpinajusi pasliktinaties, un
Padomes vidgja termina cenu stabilitates mérki apdraudosie riski neparprotami
palielindjusies — par to liecina arT inflacijas un izaugsmes raditaju lejupvérstas
korekcijas ECB specialistu 2016. gada marta makroekonomiskajas iespéju aplésés.
Tadejadi Padome, lai sasniegtu cenu stabilitates mérki, pienéma Iémumu par
pasakumu kopumu.

+  Pirmkart, attieciba uz galvenajam ECB procentu likmém Padome noléma
pazeminat Eurosistémas galveno refinansé$anas operaciju procentu likmi par
5 bazes punktiem (uz 0.00%) un aizdevumu iespé&jas uz nakti procentu likmi par
5 bazes punktiem (uz 0.25%). Noguldijumu iespéjas uz nakti procentu likme tika
pazeminata par 10 bazes punktiem (uz —0.40%).

+  Oftrkart, Padome noléma palielinat ménesa iegazu apjomu PAIP ietvaros no
60 mljrd. euro [Tdz 80 mljrd. euro. Tas paredzéts veikt [1dz 2017. gada marta
beigam vai — nepiecieSamibas gadijuma — ilgak, bet jebkura gadijuma Iidz
bridim, kad Padome bus parliecinajusies, ka vérojama noturiga inflacijas limena
tuvinaSanas mérkim vidéja termina sasniegt inflaciju zemaku par 2%, bet tuvu
tam. Lai nodroSinatu nepartrauktu raitas aktivu iegades 1stenoSanu, Padome art
noléma palielinat emitenta un emisijas dalas limitus tadu vertspapiru iegadém,
kurus emitéjusas atbilstoSas starptautiskas organizacijas un daudzpusgjas
attistibas bankas, no 33% Iidz 50%.

»  TreSkart, Padome noléma ieklaut euro zona dibinatu nebanku sabiedribu
emitétas euro denominétas investiciju kategorijas obligacijas to aktivu saraksta,
kuri atbilst regularas iegades nosacijumiem jaunas uznémumu sektora aktivu
iegades programmas ietvaros. Tas vél vairak pastiprinas Eurosistémas veikto
aktivu iegazu ietekmes atspoguloSanos realas tautsaimniecibas finanséSanas
nosacijumos. legades jaunas programmas ietvaros saksies tuvak $a gada
2. ceturk8na beigam.
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»  Ceturtkart, Padome noléma sakt jaunu Cetru ilgaka termina refinanséSanas
mérkoperaciju (ITRMO II) sériju ar 2016. gada juniju. Katras operacijas termins
ir Setri gadi. STs jaunas operacijas stiprinds ECB stimuléjo$o monetaras politikas
nostaju un monetaras politikas transmisiju, nodroSinot papildu stimulus bankam
veikt redlas tautsaimniecibas kreditéSanu. Dartjuma partneri varés aiznemties
[T1dz pat 30% no atbilstoSo aizdevumu atlikuma 2016. gada 31. janvari. ITRMO I
procentu likme katras operacijas termina laika bas fikséta atbilstoSi Eurosistémas
galveno refinanséSanas operaciju procentu likmei tas uzsakSanas laika. Tam
bankam, kuru neto aizdevumu atlikums parsniedz etalonvértibu, ITRMO Il
piemérota procentu likme bls zemaka, un ta var bat tikpat zema ka operacijas
uzsaksanas laika dominéjo$a noguldijumu iespéjas procentu likme. ITRMO Il
ietvaros nebus noteikta prasiba attieciba uz obligatu pirmstermina atmaksu, un
bids atlauta pareja no ITRMO I.

Nemot véra pasreizéjo cenu stabilitates perspektivu, nakotné Padome paredz,
ka galvenas ECB procentu likmes ilgaku laiku un krietni ilgak par neto aktivu
iegazu periodu saglabasies tagadéja limeni vai biis zemakas. Papildinot kop$
2014. gada junija apstiprinatos pasakumus, 2016. gada marta pienemta visaptvero$a
monetaras politikas IEmumu pakete nodrosina batisku stimulu pretdarboties ECB
cenu stabilitates mérki apdraudosajiem paaugstinatajiem riskiem. Dazos nakamajos
ménesSos nav iespéjams izvairtties no |oti zemas vai pat negativas inflacijas, ko
nosaka naftas cenu dinamika, tomér svarigi izvairities no otrreiz€jas ietekmes, bez
nevajadzigas kavéSanas nodrosinot inflacijas atgrieSanos [Tment, kas zemaks par
2%, bet tuvu tam. Nakamaja perioda Padome turpinas |oti cieSi sekot ITdzi cenu
stabilitati apdraudoso risku perspektivas attistibai.
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Argja vide

Pasaules ekonomiska aktivitate gadumija pierima, tomér gaidams, ka ta turpinas
pakapeniski palielinaties. Zemas procentu likmes, darba tirgus situacijas
uzlaboSanas un konfidences pieaugums labvéligi ietekmés attistito valstu
tautsaimniecibas perspektivu. Turpreti vidéja termina perspektiva jaunajam tirgus
ekonomikas valstim joprojam nav tik skaidra. Kinas izaugsme turpina paléninaties,
nelabvéligi ietekméjot citas, ipasi Azijas, jaunas tirgus ekonomikas valstis, un
izejvielu eksportétajvalstim joprojam japielagojas zemakam izejvielu cenam.

Pasaules ekonomiska aktivitate un tirdznieciba

Gan attistito valstu, gan jauno tirgus ekonomikas valstu tautsaimniecibas
norises 2015. gada beigas izradijas vajakas, neka gaidits. Gaidams, ka
atvesel|oSanas notiks Iénak, neka iepriek$ paredzéts, apstiprinot, ka izaugsmes
dinamika joprojam ir trausla. Péc 2015. gada 3. ceturksni vérotas ASV
tautsaimniecibas stabilas izaugsmes 2015. gada 4. ceturksnT ta batiski paléninajas.
ArT Japanas tautsaimniecibas izaugsmes temps kluva Iénaks un turpinaja sarukt art
4. ceturksnt. Aplakojot lielakas attistitas valstis (neietverot euro zonas valstis), Skiet,
pagajusa gada 2. pusgada tikai Apvienota Karaliste sp&jusi saglabat noturigu un
stabilu tautsaimniecibas izaugsmi. 2015. gada pédgja ceturksnt tautsaimniecibas
izaugsmes temps turpinaja sarukt arf jaunajas tirgus ekonomikas valstis. So
lejupslidi noteica arT Azijas jaunas tirgus ekonomikas valstis da|gji saistiba ar Kina
notiekoSo ITdzsvara mainu. Ekonomiska aktivitate Latinamerika 2015. gada nogalé
paléninajas, un to galvenokart noteica dzila recesija Brazilija un, plasaka konteksta,
zemo izejvielu cenu nelabvéliga ietekme uz regiona izejvielu razotajvalstim.

Globalas aktivitates raditaji apstiprina, ka pasaules ekonomiskas izaugsmes
temps gadumija nedaudz paléninajies. Globalais

1. attéls apvienotais produkcijas izlaides IVI (neietverot

Globalais apvienotais produkcijas izlaides VI euro ) februar visai strauji saruka [1dz [imenim, kas

(difazijas indekss) tikai nedaudz parsniedza izaugsmes robezveértibu
W pasaule, neietverot euro zonu (laba ass) (sk. 1.att.). Lejupslide bija plasi vérojama gan

pasaule, neietverot euro zonu: ilgtermina vidé&jais (laba ass)
M attistitas valstis, neietverot euro zonu (kreisa ass)

attistito valstu, gan jauno tirgus ekonomikas valstu

W jaunas tirgus ekonomikas valstis (kreisa ass) tautsaimnieciba. To noteica ne vien joprojam ierobezota

60

70 pasaules apstrades ripniecibas dinamika, bet art

batisks aktivitates sarukums pakalpojumu joma. Tas,
iesp€jams, liecina, ka pastavigais vajums pasaules
apstrades rupnieciba varétu negativi ietekmét art
pakalpojumu nozari, kas [1dz Sim bijusi noturigaka.

60

« A A M y\ . A} A
~\\WV W\v wm Vienlaikus OECD apvienotie apsteidzosie raditaji liecina
50 50

par pazimém, ka tautsaimniecibas izaugsme OECD
valstis kopuma paléninas.

45 40 Globalo perspektivu noteikusi tris galvenie faktori:
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
stingraki finanséSanas nosacijumi jaunajas tirgus
Avoti: Markit un ECB aprékini. . - - .
Piezime. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2016. gada februart. ekonomlkas ValStIS, nenOtelktlba attleC|ba uz
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2, attels
FinanSu nosacijumu raditaji

(standartnovirze; nulles vidéjais; ménesa dati)

Il attistitas valstis, neietverot euro zonu
jaunas tirgus ekonomikas valstis

Vieglaki
05 finanséSanas nosacijumi
0.0

-0.5

1.0 Stingraki

finanséSanas nosacijumi

-1.5

Avoti: Haver Analytics un ECB specialistu aprékini.

Piezimes. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2016. gada februart. Jaunas tirgus
ekonomikas valstis ir Kina, Krievija, Brazilija, Indija un Turcija. Attistitas valstis ir ASV,
Apvienota Karaliste un Japana.

Kinas perspektivu un joprojam zemas izejvielu
cenas. Par stingrakiem finansé€Sanas nosacijumiem
jaunajas tirgus ekonomikas valstis (sk. 2. att.) liecina
valdibas obligaciju pelnas likmju kapums, batiskas
lejupveérstas kapitala vértspapiru cenu korekcijas un
neto kapitala aizplides no STm valstim pastiprinata
globala tirgus svarstiguma apstak|os. Svarstigums

bija dalgji saistits ar augoSo nenoteiktibu attieciba uz
Kinas tautsaimniecibas attistibas izredzém. Visbeidzot,
pastavigi zemas izejvielu cenas (ipasi naftas cenas)
arvien biezak tiek interpretétas ka pasaules ekonomiska
vajuma pazime.

Saistiba ar pastiprinatam globala ekonomiska
vajuma pazimeém tirgi ir atmetusi gaidas par
monetaras politikas normalizésanos ASV un
apvienotaja Karalisté. KopS ASV monetaras politikas
procentu likmes paaugstinasanas 2015. gada decembri
Federalo rezervju sistémas fondu birza tirgoto nakotnes
[fgumu cenu likne bitiski pazeminajusies. Tas liecina,

ka nakotné, iespéjams, gaidama vél stingrakas ASV monetaras politikas TstenoSana.
Dazas jaunas tirgus ekonomikas valstis, 1pasi valstis, kuram ir ciesi tirdzniecibas

sakari ar ASV (pieméram, Latinamerikas valstis), un valstis, kuru valita piesaistita
ASV dolaram, ieviesu$as stingraku monetaro politiku, reagéjot uz ASV bazes likmes

paaugstinasanu.

Lai gan izejvielu cenu sarukums 2015. gada galvenokart tika saistits ar strauju

piedavajuma kapumu, skaidrojot neseno lejupvérsto spiedienu uz naftas
cenam, lielaka uzmaniba pievérsta pieprasijuma faktoru nozimei. Naftas cenu
radita Soka raksturs var |oti dazadi ietekmét pasaules tautsaimniecibu (sk. art

2. ielikumu). 2014. gada 2. pusgada un 2015. gada sakuma pieredzétais naftas
cenu kritums, ko galvenokart noteica piedavajums, neto pozitivi ietekméja globalo
IKP galvenokart pa diviem kanaliem: 1) ienakumu pardale no naftas razotajvalstim
naftas patérétajvalstim, kuram attiecigi bija lielakas marginalas patérina vajadzibas;
un 2) pelnitspéjas pieaugums, ko radija zemakas energijas izejvielu izmaksas, kuras
veicindja ieguldijumus un tadéjadi kopéjo piedavajumu neto naftas importétajvalsts.

Tomeér pakapeniska pareja uz naftas cenu kritumu, ko vairak nosaka pieprasijums,
2015. gada 2. pusgada norada uz piesardzigakas interpretacijas nepiecieSamibu. Lai
gan realo ienakumu kdpuma rezultata zemas naftas cenas joprojam varétu pozitivi

ietekmét izejvielas importéjosas valstis, gaidams, ka vajaks aréjais pieprasijums
kopuma kompensés sartiko$o naftas cenu pozitivo ietekmi uz aktivitati. Turklat
papildu cenu krituma negativa ietekme uz naftas eksportétajvalstim bijusi spécigaka,

neka gaidits. Dazam valstim tikt gala ar fiskalas nesabalansétibas kdpumu naftas
cenu krituma ietekmes mazinasanai varétu bat problematiski un iek§zemes un
aréjais pieprasijums varétu samazinaties daudz vairak, neka gaidits.
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Raugoties nakotné, pasaules ekonomiskajai aktivitatei vajadzetu pakapeniski
palielinaties. To veicinas vél arvien stabilas izaugsmes perspektivas lielakajas
attistitajas valstis un gaidama pastaviga dzilas recesijas mazinasanas dazas
lielajas jaunajas tirgus ekonomikas valstis. Attistito valstu perspektivu nosaka
joprojam zemas procentu likmes, uzlabojumi darba tirgos un patérétaju konfidences
kapums. TurpretT jauno tirgus ekonomikas valstu perspektiva vidéja termina vél
arvien ir neskaidra. Kinas tautsaimniecibas izaugsmes temps turpina paléninaties,
negativi ietekméjot citas jaunas tirgus ekonomikas valstis, Tpasi Azija, savukart
izejvielas eksportéjoSajam valstim javeic turpmakas korekcijas, pazeminot izejvielu
cenas. Tomér dzilas recesijas pakapeniskas pavajinasanas procesiem Krievija un
Brazilija vajadzétu veicinat globalo izaugsmi.

ASV iekSzemes pamatraditaji joprojam ir labvéligi. Gaidams, ka izaugsme
paatrinasies, jo darba tirgus atveseloSanas pakapeniski izpaudisies nominalas darba
samaksas kapuma, kas vienlaikus ar joprojam zemam naftas cenam veicinas reali
riciba esoSo ienakumu un patérina palielinaSanos. NotiekoSajam majok|u tirgus
atvesel|oSanas procesam un nedaudz ekspansivajai fiskalajai nostajai art vajadzétu
veicinat iek§zemes pieprasijumu, kas, gaidams, joprojam bus galvenais ASV
izaugsmes virzitajspéks. Vienlaikus kreditu un finanséSanas nosacijumi, neraugoties
uz zemam procentu likmém, kluvusi mazliet stingraki, savukart zemakas naftas
cenas nedaudz mazina privatas investicijas. Gaidams, ka neto eksports joprojam
kaves aktivitati saistiba ar ASV dolara kursa kdpumu un aréja pieprasijuma nelielo
pieaugumu. Saja konteksta 1. ielikuma aplikoti faktori, kas nosaka ASV darba
raziguma kapuma lejupslidi un tas ietekmi uz tautsaimniecibu.

Apvienotas Karalistes ekonomiska aktivitate turpina méreni palielinaties.
Izaugsmi galvenokart nosaka patérins$, jo zemas energijas cenas turpina palielinat
reali riciba esoSos ienakumus. leguldijumu pieaugums joprojam ir pozitivs, lai
gan salidzinajuma ar iepriekSejiem gadiem tas samazinas, un to veicina kreditu
nosacijumu atviegloSana. Tomér izaugsmi potenciali varétu ierobezot nenoteiktiba
attieciba uz 2016. gada junija paredzéto referendumu par Apvienotas Karalistes
dalibu Eiropas Savieniba. 2015. gada pédgjos divos ceturkSnos neto eksports
kavéja izaugsmi.

Japanas tautsaimniecibas atvese|oSanas joprojam ir vaja. Péc neilgas
izaugsmes atjaunoSanas 2015. gada 3. ceturksnT tautsaimnieciba gada pédéja
ceturksnt atkal saSaurindjas globala pieprasijuma samazina8anas un vaja privata
patérina apstaklos. Raugoties nakotné, izaugsmei 2016. gada atkal vajadzétu k|at
pozitivai, jo darba samaksas paaugstinaSanas un zemaku naftas cenu noteiktu
augstaku realo ienakumu dé| gaidams privata patérina kapums. Paredzams, ka aréja
pieprasijuma pakapeniskas atjaunosSanas ietekmé pieaugs art eksports.
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Kinas tautsaimniecibas lidzsvaroSana parvérSas pakapeniska lejupslide,
lielakiem patérétaju izdevumiem pilniba nekompenseéjot investiciju sarukumu.

Gaidams, ka zemas naftas cenas un spécigs patérin$ tuvakaja laika mazliet veicinas
tautsaimniecibas attistibu. Lai gan parak augsta akciju cenu novértéjuma nesena
mazinasanas pastiprinajusi nenoteiktibu, netiek uzskatits, ka $ada norise batiski

tieSi ietekméjusi perspektivu. Nesen pazeminatajam monetaras politikas procentu
likmém, mérenajiem centralas valdibas fiskalajiem stimuliem un centieniem mazinat
vietéjo valdibu finanSu ierobezojumus vajadzétu pozitivi ietekmét pieprasijuma
kapumu. Tomeér vidéja termina arvien lielaks uzsvars uz smagas ripniecibas jaudu
parpalikuma mazinasanu un attiecigo ienakumus nenesosSo aizdevumu atlikuma
samazinasanu — galvenokart ar ieguldijumiem — varétu paléninat attistibas tempu.

Gaidams, ka Centralaja Eiropa un Austrumeiropa (CAE) saglabasies stabila,
bet dazadas valstis at$kiriga reala ekonomiska aktivitate. Galvenie regiona
attistibu veicinoSie faktori joprojam ir dinamisks privatais patérins saistiba ar
lielakiem reali riciba esoSajiem ienakumiem zemas inflacijas un ES strukturalo fondu
atbalstita spéciga investiciju kdpuma apstak|os.

Turpreti izejvielas eksportéjosajas valstis vél arvien jutamas izejvielu cenu
biatiskas samazinasanas sekas. Krievija, kas joprojam atrodas dzila recesija,
saglabajas augstas finanséjuma izmaksas, lai gan 2015. gada tika atviegloti
finanséSanas nosacijumi. Turpmaks naftas cenu samazinajums palielinajis spiedienu

3. attels
Pasaules precu tirdznieciba

(kreisa ass: parmainas trijos ménesos salidzinajuma ar ieprieks&jiem trim ménesiem;
%; laba ass: difizijas indekss)
B pasaules tirdznieciba (kreisa ass)
pasaules tirdznieciba vid&ji 1991.-2007. gada (kreisa ass)

M jauno eksporta pasatijumu globalais 1V (laba ass)
B globalais IVI, neietverot euro zonas apstrades rapniecibu (laba ass)

6,0 62

58

4,0

2,0

0,0 50

-2,0 46
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Avoti: Markit, CPB un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakais IVI novérojums atbilst stavoklim 2016. gada februart un pasaules
tirdzniectbai — 2015. gada decembrt.

uz Krievijas rubla kursa kritumu, potenciali izraisot
augstaku inflaciju. Nenoteiktiba ir liela un uznéméju
konfidence — zema, bet mazaki ienémumi par naftu
turpina ierobezot valsts izdevumus. Kas attiecas uz
Latinameriku, Brazilija krasi saasinajusies ekonomiska
lejupsiide. Ekonomisko aktivitati negativi ietekmé
politiska nenoteiktiba, tirdzniecibas nosacijumu
pasliktinaSanas izejvielu cenu sarukuma apstak|os,
ka arT stingrakas monetaras politikas un finanséSanas
nosacijumu ievieSana. Tomér paredzams, ka nakotné,
stabilizéjoties Brazilijas un Krievijas valltas kursam
un izejvielu cenam, nopietna recesija Sajas valstis
mazinasies.

Pasaules tirdzniecibas izaugsme péc pozitiva
pieauguma atsaksanas 2015. gada 2. pusgada,
Skiet, gadumija atkal mazinajusies. PreCu un
pakalpojumu imports pasaulé (neietverot euro zonu)
péc 2. ceturksnt vérojama samazinajuma (0.9%)

3. ceturksnt salidzinajuma ar iepriekS§€jo ceturksni
pieauga par 0.7% (sk. 3. att.). Kdpums dalg&ji atspogulo

dazas attistitajas valstls un jaunajas tirgus ekonomikas valstis, pieméram,
Apvienotaja Karalisté, Japana un Kina, registréto zemo raditaju korekciju, kas
galvenokart bija saistita ar datu svarstigumu. Vienlaikus tas nosaka nedaudz
mazaku lejupsliidi Brazilija un Krievija, valstis, kuras krasais importa apjoma
sarukums galvenokart skaidrojams ar iek§zemes pieprasijuma sarukumu un valitas
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4, attels

Patérina cenu inflacija

kursa pazeminasanos. Tomér sakotngjie tirdzniecibas dati un apsekojumi par

4. ceturksni liecina, ka pasaules tirdzniecibas izaugsme atkal mazinas. Pasaules
pre€u importa pieaugums novembrT saruka Iidz 0.7% (trijos méneSos salidzindjuma
ar iepriek$&jiem trim ménesiem; oktobrT — 1.7%). Saistiba ar kraso samazinajumu
Azijas attistibas valstTs (ka arT Tuvajos Austrumos un Afrika) importa kapuma
temps jaunajas tirgus ekonomikas valstis atkal kluva negativs. Turpretl attistitajas
valstis importa pieaugums joprojam bija stabils, lai gan oktobrT tas arT nedaudz
samazinajas. Turklat jaunie eksporta pasatijumi pasaulé februari saruka Iidz

[1dz 49.4 (iepriekS€ja ménesi — 50.4), liecinot, ka gadumija atsakusies pasaules
tirdzniecibas izaugsmes paléninasanas.

Kopuma globalas izaugsmes perspektiva joprojam ir pakapeniska un
nevienmériga atveselosanas. Saskana ar ECB specialistu 2016. gada marta
makroekonomiskajam iespéju aplésém gaidams pasaules (neietverot euro zonu)
reala IKP gada kdpuma tempa loti pakapenisks paatrinajums no 3.1% 2015. gada
[1dz 3.2% 2016. gada, 3.8% 2017. gada un 3.9% 2018. gada. Gaidams, ka argjais
pieprasijums euro zona pieaugs no 0.4% 2015. gada Iidz 2.2% 2016. gada, 3.8%
2017. gada un 4.1% 2018. gada. Salidzinajuma ar 2015. gada decembra iespéju
aplésém tas nozimé pasaules izaugsmes lejupvérstu korekciju, atspogulojot sliktaku,
neka gaidits, perspektivu gan attistitajas valstis, gan jaunajas tirgus ekonomikas
valstis. Euro zonas aréeja pieprasijuma korekcijas pamata atbilst pasaules izaugsmes
korekcijam.

Riski globalas aktivitates perspektivai, ipasi jaunajam tirgus ekonomikas
valstim, joprojam ir lejupvérsti. Galvenais lejupvérstais risks ir spécigaka
lejupslide jaunajas tirgus ekonomikas valstis, t.sk. Kina. lesp&jams, ka stingraki
finanséSanas nosacijumi un lielaka politiska nenoteiktiba pastiprinas eso$o
makroekonomisko nelidzsvarotibu, graus konfidenci un kavés izaugsmi vairak, neka
gaidits. Politiska nenoteiktiba par ekonomisko pareju Kina var izraisit globalo finansu
tirgu nestabilitates pieaugumu. ArT geopolitiskie riski turpina ietekmét attistibas
perspektivu. Visbeidzot, ilgstoSi zemas naftas cenas
vairo fiskalo nelidzsvarotibu un rada finansu stabilitates
problémas dazas lielajas naftu eksportéjosajas valstis.

(gada parmainas; %)

B Kina
Brazilija

2010 2011

2012

Pasaules cenu norises

B Krievija
B OECD valstu kopéjais raditajs

Pasaules inflacija pédéjos ménesos palielinajusies,
tomér kopuma joprojam ir zema. Patérina cenu gada
inflacija OECD valstis janvart turpinaja paaugstinaties,
sasniedzot 1.2% (decembri — 0.9%). To galvenokart
noteica mazak negativs energijas cenu devums

(sk. 4. att.). Lai gan inflacija ir zema, ta batiski
palielinajusies salidzinajuma ar 2015. gada pédgjo
ceturksni, kad tas vid&jais Tmenis bija 0.7%. OECD
valstu gada inflacija, neietverot partiku un energiju,

2013 2014 2015 2016 salidzinajuma ar iepriek§€jo ménesi saglabajas

Avoti: valstu avoti un OECD.

nemainiga (1.9%), bet salidzinajuma ar iepriek$&jo

Piezime. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2016. gada janvarr. Ceturksni kad tas Vldéjals ITmeniS blja 1_8% pallellnéjés
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tikai mazliet. Energijas cenas janvari turpinaja sarukt 17. ménesi péc kartas (-5.3%
salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu), tomér IeEnaka tempa, bet
partikas cenu inflacija kopuma nemainijas. Atsevisku valstu skatijuma kopé€ja inflacija
palielinajas Kanada, Apvienotaja Karalisté un ASV, bet Japana ta kluva negativa. No
lielakajam arpus OECD esoS$ajam valstim kopéja inflacija pieauga Kina, bet Indija

un Krievija samazinajas, turpreti Brazilija gada inflacija nemainijas un joprojam bija
rakstama ar divciparu skaitliem.

Péc samazinajuma, janvara beigas sasniedzot 12 gadu zemako limeni, naftas
cenas nedaudz palielinajusas. No 2015. gada oktobra vidus I1dz 2016. gada
janvara beigam naftas cenas atkal saruka naftas tirgus piedavajuma parbagatibas
apstaklos un mazinoties naftas pieprasijumam. Piedavajuma pusé lejupvérsto
dinamiku veicinaja OPEC decembra Iemums saglabat esoso rekordaugsto
razoSanas [Tmeni un noturiga arpus OPEC eso$o valstu produkcijas izlaide.

Pédéja laika nelielu atveseloSanos veicinaja diskusijas par OPEC un arpus

OPEC eso$o valstu vienoSanos iesaldét razoSanas apjomu janvara [Tment un
piegades partraukumi Iraka un Nigérija. Paaugstinata svarstiguma apstak|os naftas
cenas februart un marta sakuma palielindjas. Pasaules naftas tirgQ joprojam ir
parprodukcija, ko nosaka: 1) zema varbatiba, ka OPEC un arpus OPEC esosas
valstis varétu saskanoti samazinat razosanu; 2) Iranas atgrieSanas pasaules
naftas tirgos; un 3) naftas pieprasijuma vajinaSanas. OPEC dalibvalstis turpina
naftas razoSanu gandriz rekordliela apjoma, un ari arpus OPEC eso$o valstu
razoSanas apjoms ir liels — Krievija tas ir rekordaugsts, lai gan ASV slanek|a naftas
razoSana vérojamas krasa krituma pazimes. OECD naftas krajumi turpindja pieaugt
un 2015. gada 4. ceturk$na beigas sasniedza rekordaugstu [Tmeni. Augstaku
metala cenu ietekmé nenaftas izejvielu cenas kop$ janvara beigam ir nedaudz
palielinajusas.

Kopuma paredzams, ka pasaules inflacija vidéja termina joprojam bus zema.
No vienas puses, zemam naftas un citu izejvielu cenam vajadzétu vél vairak mazinat
inflacijas spiedienu Tstermina. Vienlaikus razoSanas apjoma starpiba attistitajas
valstis Ienam samazinas, bet vairakas jaunajas tirgus ekonomikas valstis palielinas,
vél arvien liecinot par lielu neizmantotu razo$anas jaudu apjomu globala Iimenr,

kas vidgja termina varétu joprojam mazinat globalo pamatinflaciju. No otras puses,
augsSupversta birza tirgoto naftas nakotnes ligumu likne liecina par ievérojamu naftas
cenu kapumu vidéja termina.
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5. attels

EONIA nakotnes procentu likmes

FinanSu norises

Pédéjos ménesdus raksturojis augsts finansu tirgus svarstigums. Bazas par pasaules
tautsaimniecibas izaugsmi un turpmaks naftas cenu kritums veicingja riskantaku
finansu aktivu cenu sarukumu no 2015. gada decembra sakuma lidz 2016. gada
februara vidum. Péc tam Sis kritums tika daléji kompenséts, jo investoru bazas
mazingja naftas cenu pieaugums, labaki, neka gaidits, ekonomiskie dati ASV

un gaidas par turomaku monetaras politikas stimulu pieméroSanu euro zona.

Euro zonas kapitala vértspapiru cenas aplikojama perioda, t.i., no 2015. gada

2. decembra lidz 2016. gada 9. martam, kopuma saruka aptuveni par 12% (februara
vidi islaicigi vairak par 20%). Vienlaikus, iegulditajiem mekléjot drosakus aktivus,
augstaka reitinga valdibas obligaciju pelnas likmes samazinajas.

No 2015. gada decembra sakuma lidz 2016. gada februara vidum bazas

par pasaules tautsaimniecibas izaugsmi un turpmaks naftas cenu kritums
veicinaja riskantu aktivu cenu krasu sarukumu, kas péc tam daléji tika
kompenséts. Kinas kapitala vértspapiru cenu un naftas cenu krasa krituma
apstaklos bazas par pasaules tautsaimniecibas izaugsmi 2016. gada sakuma
pastiprinajas. Sis bazas veicinaja arl negativie ekonomiskie raditaji euro zona un
ASV, kas izraisija finanSu aktivu lejupvérstu parceno$anu. No februara vidus I1dz
marta sakumam naftas cenu pieaugums, labaki, neka gaidits, ekonomiskie raditaji
ASV un gaidas par turpmaku monetaras politikas stimulu pieméroSanu euro zona
veicindja riskantaku aktivu cenu kapuma dal€ju atjaunoSanos. Lielas svarstibas bija
vérojamas ari kapitala vértspapiru tirgus svarstiguma raditajos, kas Iidz februara
vidum batiski palielinajas, bet péc tam, tuvojoties aplikojama perioda beigam,
nedaudz mazinajas.

Pec Padomes Iemuma 2015. gada decembri pazeminat noguldijumu
iesp€jas procentu likmi par 0.10% (uz —0.30%) EONIA apliukojama perioda
samazinajas. Nede|a, pirms kuras stajas speka 2015. gada decembrT noteiktais
procentu likmju samazinajums, EONIA bija robezas
no —13 bazes punktiem Iidz —15 bazes punktiem, bet
péc tam saglabajas robezas no —22 bazes punktiem
[Tdz —25 bazes punktiem, iznemot Tslaicigu kapumu

(gada; %)

B 2016. gada 9. marts
2015. gada 2. decembris
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2015. gada nogalé, ko noteica lielaks likviditates
pieprasijums. EONIA kritums notika likviditates
parpalikuma pieauguma apstak|os saistiba ar
paplasinatas aktivu iegades programmas ietvaros
veiktajam iegadém. Sikaka informacija par euro
zonas likviditates apstakliem un monetaras politikas
operacijam sniegta 3. ielikuma.

EONIA nakotnes procentu likmju likne kjuva
ieverojami lezenaka, jo globala nenoteiktiba un
monetaras politikas gaidas noteica pelnas likmju
samazinasanos visos liknes terminos. ligaka

2022 2024 termina EONIA nakotnes procentu likmes aplikojama

Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

perioda saruka aptuveni par 50 bazes punktiem,
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samazinoties nedaudz mazak Iknes Tsako terminu gala. Sis kritums noteica to, ka
[Tkne kluva vél Iezenaka (sk. 5. att.). 9. marta [Tknes zemakais punkts bija aptuveni
—50 bazes punktu, liecinot par tirgus gaidam pirms Padomes 10. marta sanaksmes
attieciba uz to, ka noguldijumu iespé&jas procentu likme tiks vél vairak pazeminata.
EONIA nakotnes procentu likmju kraso kritumu daléji iesp&jams skaidrot ar gaidam
par to, ka ECB ieviesTs turpmakus monetaras politikas stimulus, un $o sarukumu
pastiprindja globalas nenoteiktibas palielinaSanas, kas izraisija droSaku aktivu (t.sk.
tadu aktivu, kuri cieSi piesaistiti EONIA procentu likmém) pieprasijuma parmainas.

Euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju vid€jais ar IKP

svértais raditajs no 2015. gada decembra sakuma Iidz 2016. gada 9. martam

6. attels
AtsevisSku euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju
pelnas likmes

(gada; %)

Bl euro zona M Francija
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M Spanija B Portugale
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Avoti: Thomson Reuters un ECB apreékini.

Piezimes. Postent "euro zona" uzradits valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju
vidgjais ar IKP sveértais raditajs. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2016. gada
9. marta.

7. attéls
Euro zonas uznémumu obligaciju ienesiguma likmes

(gada; %)

B finan$u uznémumi
nefinan$u uznémumi
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Avoti: iBoxx un ECB.
Piezime. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2016. gada 9. marta.

samazinajas par 11 bazes punktiem (sk. 6. att.).
Vispirms péc decembra sakuma notikusas ECB
Padomes sanaksmes euro zonas valstu valdibas
obligaciju pelnas likmes palielinajas. No 2016. gada
janvara sakuma globalas nenoteiktibas kapumam

un tirgus gaidu pieaugumam attieciba uz turpmaku
monetaras politikas stimulu ievieSanu euro zona bija
lejupversta ietekme uz euro zonas valstu valdibas
obligaciju pelnas likmém, un ta vairak neka kompensgja
decembrT véroto pieaugumu. Kopuma euro zonas
valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju vidgjais
ar IKP svértais raditajs no 2015. gada decembra
sakuma Iidz 2016. gada marta vidum samazinajas par
11 bazes punktiem (9. marta — 0.9%).

Valdibas obligaciju pelnas likmes dazadas valstis
bija nedaudz atSkirigas — valstis ar augstaku
reitingu sarukums bija butiskaks. Turpreti
vairakuma zemaka reitinga valstu aplikojama perioda
pelnas likmes nemainijas vai nedaudz palielinajas.
Portugalé valdibas obligaciju pelnas likmes nozimigi
svarstijas, atspogulojot tirgus bazas par valsts budzetu
un jaunievélétas valdibas pienemtajiem reformu
jautajumiem.

Globala méroga vérota riskantu aktivu pardosana
skara art uznémumu obligacijas, zemaka reitinga
obligaciju procentu likmju starpibam palielinoties
straujak par augstaka reitinga obligaciju procentu
likmju starptbam. Lai gan uznémumu obligaciju
procentu likmju starpibas palielindjas, gan finansu, gan
nefinansu uznémumu obligaciju ienesiguma likmes
bija svarstigas, tomér aplikojama perioda vairak vai
mazak nemainijas (sk. 7. att.), jo kreditu procentu likmju
starpibu palielinaSanos vidgji kompenséja bezriska
darTjumu procentu likmju kritums. Gan finansu, gan
nefinansu uznémumu obligaciju ienesiguma likmes
ilgaka termina skatijuma joprojam ir |oti zemas.
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8. attéls
Euro zonas un ASV kapitala vértspapiru cenu indeksi

(2015. gada 1. janvaris = 100)
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Avoti: Thomson Reuters un ECB apreékini.
Piezime. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2016. gada 9. marta.

9. attéls
Euro kursa parmainas attieciba pret atseviskam valttam

(%)

B kops 2015. gada 2. decembra
kops$ 2015. gada 9. marta

EEK38
Kinas renminbi
ASV dolars
Lielbritanijas
. sterlipu marcina
Sveices franks
Japanas jena
_ Polijas zloti
Cehijas krona
Zviedrijas krona
Krievijas rublis
Turcijas lira
Dienvidkorejas vona
Indonézijas rapija
Ungarijas forints -
Danijas krona
Rumanijas leva
Taivanas dolars
Brazilijas reals b
Indijas rapija -
Horvatijas kuna =
0

Avoti: ECB.

Piezimes. Parmainas (%) salidzinajuma ar 2016. gada 9. martu. EEK38 ir euro
nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas
partnervalstu valatam.

Tuvojoties aplukojama perioda beigam, péc butiska
sarukuma, kas bija vérojams no 2015. gada
decembra sakuma lidz 2016. gada februara vidum,
euro zonas kapitala vértspapiru tirgos atjaunojas
cenu kapums. Euro zonas kapitala vértspapiru cenas,
ko méra ar EURO STOXX broad indeksu, no decembra
sakuma Iidz 11. februarim, pieaugot globalajai
nenoteiktibai, samazinajas aptuveni par 21% (sk.

8. att.). No 11. februara I1dz 9. martam kapitala
vértspapiru cenas atkal palielinajas, tadéjadi kopuma
tas aplukojama perioda samazinajas par 12%. Pirms
kapitala vértspapiru cenu kdpuma atjaunosanas banku
kapitala vertspapiru cenas euro zona saruka daudz
vairak neka tirgd kopuma, jo paradijas bazas par banku
sektora kopéjo pelnitspéju, ka art saistiba ar daziem
konkrétam valstim un bankam raksturigiem notikumiem.
Konkrétak, EURO STOXX banku kapitala vértspapiru
cenu indekss no decembra sakuma I1dz februara vidum
saruka par 35%. Péc tam, tuvojoties aplikojama
perioda beigam, tas mazliet pieauga, kop&jam
samazinajumam tadéjadi sasniedzot aptuveni 22%.
Akciju tirgi ASV piedzivoja lidzigas svarstibas, tomér tas
bija mazakas — S & P 500 indeksa kopéjais kritums bija
tikai 4%.

Euro efektivais kurss trijos aplilkojama perioda
ménesos butiski palielinajas. No 2015. gada
decembra sakuma Iidz 2016. gada februara vidum euro
efektivais kurss globalas nenoteiktibas pieauguma
apstaklos nozimigi palielindjas. Péc tam euro efektivais
kurss un ta kurss attieciba pret ASV dolaru nedaudz
samazinajies, pieaugot ASV un euro zonas ilgtermina
obligaciju pelnas likmju starpibam, ka art gaidam par
to, ka ECB ieviesTs turpmakus monetaras politikas
stimulus. Kopuma aplikojama perioda euro kurss

ar tirdzniecibas apjomu sverta izteiksmé palielinajas
par 3.7% (sk. 9. att.). Divpuséja izteiksmé euro kurss
attieciba pret ASV dolaru taja pasa perioda pieauga

par 3.4%. Paaugstinata nenoteiktiba attieciba uz Apvienotas Karalistes referendumu
par dalitbu ES samazingja Lielbritanijas sterlinu marcinas kursu, nosakot euro

kursa palielinaSanos par 9.3%. Euro kurss nozimigi paaugstinajas art attieciba pret
Krievijas rubli, Kinas renminbi, ka arT jauno tirgus ekonomikas valstu un izejvielu
eksportétajvalstu valGtam. Lielaks svarstigums un vélmes riskét samazinasanas
balstija Japanas jenas kursu, tadéjadi euro kurss attieciba pret Japanas valttu

saruka par 5.4%.
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3. Saimnieciska darbiba

Euro zonas tautsaimniecibas atvese[oSanas turpinas, lai gan vajakas aréjas

vides ietekmé $a gada sakuma izaugsme bija mérenaka. Realais IKP 2015. gada

4. ceturksni salidzinajuma ar iepriekSéjo ceturksni palielinajas par 0.3%, tapat

ka iepriek$€ja ceturksni. Jaunakie apsekojumu raditaji liecina, ka izaugsmes

temps 2016. gada sakuma bija vajaks, neka gaidits. Paredzams, ka nakotné
tautsaimniecibas atveseloSanas turpinasies mérena tempa. Domajams, ka
iek§zemes pieprasijumu ari turpmak veicinds ECB monetaras politikas pasakumi

un to labvéliga ietekme uz finanséSanas nosacijumiem, nedaudz ekspansiva fiskala
nostaja un agrak veikto strukturalo reformu labvéliga ietekme uz nodarbinatibu.
Zemo naftas cenu ietekmé majsaimniecibu redli riciba esoSajiem ienakumiem un
uznémumu pelnitspéjai, privatajam patérinam un ieguldijumiem vajadzétu vél vairak
palielinaties. Tomér tautsaimniecibas atveseloSanos joprojam kavé ierobeZotas
izaugsmes perspektivas jaunajas tirgus ekonomikas valstis, nestabili finansu tirgi,
vairdkos sektoros nepiecieSamas bilances korekcijas un I€énais strukturalo reformu
Isteno$anas temps. ECB specialistu 2016. gada marta makroekonomiskajas
iespéju aplésés reala IKP kapums euro zona 2016. gada prognozéts nedaudz
mazaks — 1.4% (samazinats no 1.7%), 2017. gada — 1.7% (samazinats no 1.9%) un

2018. gada — 1.8%.

Euro zonas tautsaimniecibas atveseloSanas turpinas, bet globalas norises
negativi ietekmé 1stermina perspektivu. Realais IKP 2015. gada 4. ceturksnt
salidzindjuma ar iepriek3$€jo ceturksni palielinajas par 0.3%, tapat ka iepriek3gja

10. attels
Euro zonas realais IKP un ta struktdra

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; %; devums salidzinajuma ar ie-
priek$&jo ceturksni; procentu punktos)

B reala IKP kapums

privatais patérins

valdibas patérins

kopéja pamatkapitala veidoSana
neto eksports

krajumu parmainas

0.5

= | |
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| wun
1

-0.5
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Avots: Eurostat.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada 4. ceturksni.

ceturksni. To veicinaja privata patérina pastavigs
pozitivs devums, kas gan bija mazaks neka ieprieks¢ja
ceturksnt, ieguldijumu kapums un nepartraukti augosais
valdibas patérin$ (sk. 10. att.)." Tadgjadi produkcijas
izlaide parsniedza neseno zemako [Tmeni aptuveni

par 3% un bija tikai par 0.2% zemaka salidzinajuma ar
pirmskrizes augstako lTmeni 2008. gada 1. ceturksnr.
2015. gada kopuma realais IKP pieauga par 1.6%,
sasniedzot lielako kapumu kops$ 2011. gada.

Jauno tirgus ekonomikas valstu izaugsmes
paléninasanas 2015. gada negativi ietekméja
euro zonas eksporta kapumu, un gritibas pédeja
ceturksni palielinajas. Ekonomiska lejupslide Kina,
zems Krievijas pieprasijums un recesija Brazilija
joprojam kavéja euro zonas pre€u eksportu (sk.

11. att.). Tas 2015. gada pédgja ceturksni noteica
negativu neto eksporta devumu (0.3 procentu punkti)
reala IKP kapuma. Lai gan pieprasijuma kritumam
dazas lielajas jaunajas tirgus ekonomikas valsts,
pieméram, Kina, bija nelabvéliga ietekme uz euro

Eurostat euro zonas nacionalo kontu datu otraja publiskojuma reala IKP kapums tika korigéts un
paaugstinats par 0.1 procentu punktu gan 2015. gada 1., gan 2. ceturksn.
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11. attels
Kopéjais euro zonas precu eksports

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; ieguldijums salidz-
inajuma ar ieprieks$éja gada atbilstoSo periodu; procentu punktos)

B kopa B arpus euro zonas eso$as Eiropas valstis

ASV B eksports euro zonas ieksiené
B cits

M Azija, neietverot Kinu
B Kina, Krievija, Latinamerika

-4
2012 2013 2014 2015

Avots: Eurostat.
Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada 4. ceturksni. Attieciba uz ES
valstim 4. ceturk$na dati pamatojas uz oktobra un novembra datiem.

12, attéls
Euro zonas reala bruto pievienota vértiba saimnieciskas
darbibas veidu dalfjuma

(indekss: 2008. g. 1. cet. = 100)

B kopéja bruto pievienota vértiba
pakalpojumi
B bavnieciba
M rOpnieciba, neietverot bavniecibu
105
100
95
90
85

80

75
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avots: Eurostat.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada 4. ceturksnT.

zonas aktivitati, situacijas tirdzniecibas joma ietekme,
visticamak, nebus tik liela, ka to parasti atspogulo
tradicionalie bruto tirdzniecibas raditaji.” Izaugsmes
vajinasanos jaunajas tirgus eknomikas valstis

2015. gada daléji kompensé€ja euro zonas iekSzemes
pieprasijuma noturiba, kas veicindja euro zonas
iek§€jo tirdzniecibu. Turklat citu attistito valstu (Tpasi
Eiropas valstu) pieprasijums arT bija saméra spécigs.
Apvienojuma ar labvéligam valGtas kursu norisém, kas
veérojamas kop$ 2014. gada vidus, tas veicinaja euro
zonas eksporta kapumu, tadéjadi ieverojami palielinot
euro zonas eksportétaju eksporta tirgus dalas.

Gan eksporta pasitijumi, gan noskanojuma raditaji
liecina par diezgan vaju pasaules tirdzniecibas
dinamiku tuvakaja laika. Turklat euro efektivais kurss
2016. gada pirmajos ménesos pieauga. Turpmak tas
mazinas $is valutas kursa iepriek8&jas pazeminasanas
(2014. un 2015. gada) labvéligo ietekmi. Toméer
globalajai aktivitatei pakapeniski palielinoties,
paredzams, ka euro zonas eksporta kapums augs un
klds straujaks atbilstoSi aréjam pieprasijumam.

Nozaru [imenT pakalpojumu pievienota vértiba
parsniegusi pirmskrizes limeni, savukart ripnieciba
un buvnieciba tas vél nav noticis (sk. 12. att.).
NotiekoSo tautsaimniecibas atveselo$anos galvenokart
noteicis privatais patérins, pozitivi ietekméjot
pakalpojumu nozari, kura pievienota vértiba paslaik par
3% parsniedz pirmskrizes augstako ITmeni.’ Attieciba
uz rdpniecibu (neietverot blvniecibu) pievienotas
vertibas kapumu 2015. gada kavéja nelabveliga argja
vide, un paslaik ta ir zemaka par pirmskrizes augstako
[Tmeni. Bvnieciba, kas péc 2008. un 2009. gada krizes
vairaku valstu majok|u tirgos veikto lielo korekciju

dé| ieveérojami saruka, stabiliz€jusies zema [TmenT.
Pievienotas vértibas pieaugums pakalpojumu nozaré
2015. gada 4. ceturksnT turpinaja palielinaties un, valdot
saméra maigiem laikapstakliem, kas dazas euro zonas
valstis veicindja blvniecibas aktivitati, blvniecibas

nozaré nedaudz atjaunojas. Vienlaikus pievienota vértiba rapnieciba (neietverot

blvniecibu) samazinajas.

Lidz februarim pieejamie apsekojumu dati liecina par mérenu kapumu §a gada

sakuma. Gan Eiropas Komisijas ekonomiska noskanojuma raditajs (ENR), gan

2 =

Sk. $aja "Tautsaimniecibas Biletena" numura publicéto rakstu Transmission of output shocks — the role
of cross-border production chains ("lzlaides Soku transmisija: parrobezu razo$anas k&Zu nozime").

3 - %=

Sk. arT $a "Tautsaimniecibas Biletena" ielikumu "Faktori, kas nosaka saméra spécigo aktivitati euro

zonas pakalpojumu sektora".
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13. attéls

Euro zonas realais IKP, ekonomiska noskanojuma raditajs
un apvienotais produkcijas izlaides iepirkumu vaditaju
indekss

(kreisa ass: difuzijas indekss un procentu starpibas; laba ass: ceturk$na pieauguma
temps)

B realais IKP (laba ass)
ENR (kreisa ass)
M apvienotais IVI (kreisa ass)
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Avoti: Markit, Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats un Eurostat.

Piezimes. Jaunakie dati par IKP atbilst stavoklim 2015. gada 4. ceturksnT, par ENR —
stavoklim 2016. gada janvar un par IVI — stavoklim 2016. gada februari. ENR un IVI ir
normalizéti.

14. attels
Bavatlaujas

(indekss: 2010. g. = 100; triju ménesu mainigais vidéjais)

B bavatlauju kopéjais skaits
majoklu bavatlaujas
B nemajok|u bavatjaujas
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Dati ir sezonali izlidzinati, iznemot datus par nemajok|u bavatlaujam.

apvienotais produkcijas izlaides iepirkumu vaditaju
indekss (IVI) 2016. gada pirmajos divos ménesos
samazinajas (sk. 13. att.), bet joprojam ir augstaks par
attiecigo ilgtermina vidé€jo Iimeni. Noskanojuma kritums
sameéra plasi vérojams uznémeéjdarbibas nozarés un
majsaimniecibas un saistits ar gaidam attieciba uz
pieprasijumu un razosanu, ka art ar majsaimniecibu
veikto savas esosSas ekonomiskas situacijas
novértéjumu.

leguldijumu kapums 4. ceturksni kjuva straujaks,
un to, visticamak, noteica ieguldijumi gan
buvniecibas, gan ar biivniecibu nesaistitas iekartas.
Péc neliela ieguldijumu pieauguma 2015. gada 2. un

3. ceturksnT to kdpuma palielinasanas 4. ceturksni

bija visai plasi vérojama visas euro zonas valstis.
Raugoties nakotné, gaidams, ka ar bivniecibu
nesaistiti ieguldijumi augs apstaklos, kad pieprasijums
pakapeniski nostiprinasies, pelnas marzas uzlabosies
un brivas razo$anas jaudas turpinds samazinaties.
FinanséSanas nosacijumi art uzlabojas, un euro zonas
uznémumiem vajadzétu bat pieejamam lielam skaidras
naudas daudzumam investiciju veikSanai. Tapat |oti
labvéligiem finanséSanas nosacijumiem, zemam
hipotéku kreditu procentu likmém un majsaimniecibu
riciba eso$o ienakumu pieaugumam turpmakaja
perioda vajadzétu palielinat majoklu pieprasijumu un
veicinat ieguldijumus buvnieciba. To tieSam apstiprina
majok|u tirgu nostiprinaSanas pazimes un pieteikumu
blvatlauju sanemsSanai skaita pieaugums dazas valstis
(sk. 14. att.). Turklat ar bavniecibu saistita apsekojuma
raditaji 2016. gada sakuma liecina par ieguldijumu
blvnieciba kapuma pamattempa nostiprinasanos.
Tomér turpmaka nepiecieSamiba samazinat uznémumu
aiznemto Iidzek|u apjomu dazas valstis, nesenais
finansu tirgus svarstigums, vajakas izaugsmes
perspektivas jaunajas tirgus ekonomikas valstis un
sarukusas investoru ilgtermina izaugsmes gaidas var
paléninat ieguldijumu atjauno$anos.

Privatais patérin$, kas ir bijis galvenais notiekoSas

atvese|oSanas virzitajspeks, 2015. gada beigas samazinajas. Tas dalgji
atspoguloja mazinos$u ietekmi uz apgérbu sezonas izpardo$anu un energijas
patérinu, ko noteica saméra maigie laikapstakli un teroristu uzbrukumi Parizé
novembri. Janvara dati par mazumtirdzniecibu un registréto jauno vieglo automobilu
skaitu liecina par patérina izdevumu atjaunoSanos un apstiprina 2015. gada pédgja
ceturksnt novérota privata patérina kapuma paléninasanas islaicigumu. Plasaka
skatljuma patérina izdevumus veicinajusi majsaimniecibu reali riciba eso$o
ienakumu palielinaSanas, kas atspogulo galvenokart nodarbinatibas pieaugumu,
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zemakas naftas cenas un diezgan stabilu uzkrajumu raditaju. Turklat majsaimniecibu
bilances pakapeniski kluvuSas mazak ierobezotas un patérétaju konfidence
bezdarba Iimena samazinasanas dé| saglabajusies saméra spéciga.

Euro zonas bezdarba limenis turpinajis samazinaties, bet joprojam ir augsts.
2016. gada janvari bezdarbs bija 10.3% (zemakais limenis kops 2011. gada vidus;
sk. 15. att.). Nodarbinatiba kop$s 2013. gada stabili palielinajusies, un 2015. gada

15. attéls
Nodarbinatiba, nodarbinatibas gaidas un bezdarba
[Tmenis

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$gjo ceturksni; %; difazijas indekss; darbaspéks; %)

B nodarbinatiba (kreisa ass)
IVI nodarbinatibas gaidas (kreisa ass)
B bezdarba limenis (laba ass)

0.6 14

-0.2 10
-0.4 9
-0.6 8
-0.8 7
-1 6
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Avoti: Eurostat, Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati par nodarbinatibu atbilst stavoklim 2015. gada 3. ceturksni, par
bezdarba Iimeni — stavoklim 2016. gada janvart un par IVl nodarbinatibas gaidam —
stavoklim 2016. gada februart.

16. attéls
Euro zonas realais IKP (t.sk. apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; %)

B realais IKP
aplésu diapazons
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Avoti: Eurostat un raksts "Eurosistémas specialistu 2016. gada marta
makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai", kas 2016. gada 10. marta publicéts
ECB interneta vietné.

3. ceturksnT kopéjais euro zonas nodarbinato skaits
pieauga vairak neka par diviem miljoniem. Tomer kop$
krizes pastavejusi atSkiriba starp nodarbinato skaitu

un kopéjo nostradato stundu skaitu, ko galvenokart
noteicis pilna darba laika darbinieku nostradato stundu
ciklisks samazinajums un nepilnu darba laiku stradajoSo
izmantoSanas kapums galvenokart pakalpojumu nozaré.
Plasaki darba tirgus atslabuma raditaji, kuros nemtas
Véra iedzivotaju grupas, kas spiestas stradat nepilnu
darba laiku vai pamest darba tirgu, joprojam ir augsti.
Paslaik aptuveni septini miljoni cilvéku (5% darbaspéka)
spiesti stradat nepilnu darba laiku, jo trdkst pilnas
slodzes darba, un viluSos darba néméju (kuri atmetusi
ceribas atrast darbu un pametusi darba tirgu) skaits
parsniedz se$us miljonus. So iemeslu d&| euro zonas
darba tirgus, iesp€jams, ir ievérojami vajaks, neka par to
liecina tikai bezdarba limenis.

Paredzams, ka tautsaimniecibas atveselo$anas
nostiprinasies, lai gan to kavés vajaks, neka gaidits,
argjais pieprasijums. Istermina euro zonas aktivitati
negativi ietekmés vajakas izaugsmes izraisitas gratibas
jaunajas tirgus ekonomikas valstis, euro efektiva kursa
kapums, noskanojuma pasliktinaSanas un finansu

tirgu svarstiguma palielinaSanas. Turpmak iekSzemes
atveseloSanos joprojam vajadzétu veicinat ECB
monetaras politikas pasakumu ietekmes transmisijai
realaja tautsaimnieciba, par ko liecina talaka kreditu
nosacijumu atviegloSana. Domajams, ka iekSzemes
pieprasijumu arT turpmak veicinas uzlabojumi darba
tirgos, zemakas naftas cenas, nedaudz ekspansiva fiskala
nostaja un iespg&jamais euro zonas aréja pieprasijuma
kapums. Vienlaikus euro zonas tautsaimniecibas
atveseloSanos joprojam kavés ierobezotas izaugsmes
perspektivas jaunajas tirgus ekonomikas valstis un [énais
strukturalo reformu Tsteno$anas temps.*

ECB specialistu marta iespéju aplésés paredzéts,
ka reala IKP gada kapums 2016. gada bis 1.4%,

4

Sk. $a "Tautsaimniecibas Biletena" ielikumu "2016. gada makroekonomiskas nelidzsvarotibas

novérsanas proceddra un konkrétai valstij adresétu ieteikumu TstenoSana 2015. gada".
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2017. gada — 1.7% un 2018. gada — 1.8% (sk. 16. att.). Reala IKP pieauguma
lejupversta parskatiSana salidzindjuma ar decembra iesp€ju aplésém galvenokart
atspogulo zemaka euro zonas aréja pieprasijuma un spécigaka euro efektiva kursa
kopéjo nelabvéligo ietekmi uz eksporta kdpumu, ka art ievérojamo finansu tirgu
svarstibu un vajaku noskanojuma raditaju negativo ietekmi. Euro zonas izaugsmes
perspektivas riski joprojam ir lejupvérsti, pasi atspogulojot paaugstinato nenoteiktibu
attieciba uz norisém jaunajas tirgus ekonomikas valstis un plasakus geopolitiskos
riskus.
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4. Cenas un izmaksas

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2016. gada februart
bija —0.2% (janvari — 0.3%). Kritumu veicinaja visi galvenie SPCI komponenti.
Gaidams, ka nakamajos ménesos, pamatojoties uz pasreizéjam birza tirgoto
nakotnes ligumu cenam energijai, inflacija joprojam bas ar minusa zimi, bet vélak
2016. gada pieaugs. Péc tam inflacijas turpmaku kapumu varétu veicinat ECB
monetaras politikas pasakumi un paredzama tautsaimniecibas atveselo$anas. ECB

17. attéls
Euro zonas SPCI inflacija (t.sk. apléses)

B SPClinflacija
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Avoti: Eurostat, ECB specialistu 2016. gada marta makroekonomiskas iespé&ju apléses

un ECB apreékini.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada 4. ceturksnT (faktiskie dati) un

stavoklim 2018. gada 4. ceturksni (apléses).

18. attéels

Komponentu devums euro zonas kopéja SPCI inflacija

punktos)
B SPCI B neenergijas rapniecibas preces
partika B pakalpojumi
M energija
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada februart (atra aplése).

specialistu 2016. gada marta makroekonomiskajas
iespéju aplésés euro zonai ari atspogulota ST visparéja
tendence, paredzot, ka SPCI gada inflacija 2016. gada
bis 0.1%, 2017. gadd — 1.3% un 2018. gada — 1.6%.
Salidzingdjuma ar Eurosistémas specialistu 2015. gada
decembra makroekonomiskajam iespéju aplésém euro
zonai SPCI inflacijas prognoze korigéta un pazeminata,
galvenokart atspogulojot naftas cenu sarukumu pédéjos
ménesos.

Kopeéja inflacija februart atkal kluva negativa.
Saskana ar Eurostat atro aplési kopégjas inflacijas
kritumu (janvart — 0.3%) I1dz —0.2% noteica visi
galvenie SPCI komponenti (sk. 17. un 18. att.). Nesena
turpmaka naftas cenu samazinasanas vél vairak
pazeminaja negativo energijas cenu inflacijas gada
[Tmeni. Vienlaikus mazinajas ari partikas cenu inflacijas
un SPCI inflacijas (neietverot partiku un energiju)
nelielais pieaugums.

Energijas cenu inflacijas tendence turpina noteikt
kopéjas inflacijas parmainas. SPCI energijas cenu
gada inflacija peéc 2015. gada septembrT sasniegta
zema limena (-8.9%) 2016. gada janvart pieauga Iidz
—5.4% galvenokart augSupveérsto bazes efektu dél.

ST norise lielakoties noteica kopéjas SPCI inflacijas
kapumu 2016. gada janvart [idz 0.3% (2015. gada
septembrT — —-0.1%). Tomér naftas cenu krituma
atsakSanas 2015. gada decembrT un 2016. gada janvart
veicinaja SPCI energijas cenu inflacijas sarukumu
februart I1dz gada Tmenim (—8.0%), tadéjadi nosakot
aptuveni pusi kop€jas SPCI inflacijas krituma (sk.

18 att.). Naftas cenas visspécigak ietekméja energijas
cenu inflacijas komponentu — degvielas cenas (sk.

6. ielikumu).

Partikas cenu inflacijas kapums pédéjos ménesos
turpinaja mazinaties. Saskana ar Eurostat atro aplési
peéc augsSupverstas tendences 2015. gada lielakaja
dala partikas cenu inflacija 3. ceturksni saka kristies,
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2015. gada oktobrT sariikot no gada limena (1.6%) Iidz 0.7% 2016. gada februari. So
kritumu gandriz pilntba noteica neapstradatas partikas cenas, tapéc ka atjaunojas
pagajusas vasaras neparasti karsto laikapstaklu augSupveérsta ietekme uz darzenu
un partikas cenam. Turpreti apstradatas partikas cenu inflacija $aja perioda turpinaja
augt. Tomér kopuma partikas cenu inflacija vésturiska skatijuma joprojam ir sameéra

zema.'

19. attels
Pamatinflacijas radrtaji

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
B SPCI (neietverot partiku un energiju)
pamatinflacijas raditaju diapazons
3.0

25

2.0
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Pamatraditaju diapazona nemti véra $adi raditaji: SPCI (neietverot energiju),

SPCI (neietverot neapstradato partiku un energiju), SPCI (neietverot partiku un
energiju), skaitlu kopas vidéjais, aprékina neietverot lielakas un mazakas vértibas
(trimmed mean; 10%), skaitlu kopas vid&jais, aprékina neietverot lielakas un mazakas
vértibas (30%), SPCI mediana; un uz dinamiska faktora modeli balstits raditajs.
Jaunakie dati par SPCI (neietverot partiku un energiju; atra aplése) atbilst stavoklim

2016. gada februar un dati par visiem citiem raditajiem — stavoklim 2016. gada janvari.

Pamatinflacijas raditaji neliecina par neparprotamu
augsupveérstu tendenci. Péc 2015. gada 1. pusgada
novérotas augsSupveérstas tendences SPCI inflacija
(neietverot partiku un energiju) no 2015. gada jdlija I1dz
2016. gada janvarim svarstijas gada ITment (0.9-1.1%
diapazona) un tapéc bijusi daudz stabilaka neka
kopéja inflacija (sk. 7. ielikumu). Citi pamatinflacijas
raditaji Saja perioda art joprojam bija saméra stabili
(sk. 19. att.). SPCI gada inflacija (neietverot partiku

un energiju) februart saruka IT1dz viszemakajam kop$
2015. gada aprila novérotajam limenim (0.7%).
Kritumu noteica gan mazaks pakalpojumu cenu gada
pieaugums (1.0%; janvari — 1.2%), gan zemaks
neenergijas rlpniecibas precu cenu gada kapums
(0.3%; janvari — 0.7%). Interpretéjot jaunakos SPCI
inflacijas (neietverot partiku un energiju) datus, janem
véra, ka pakalpojumu un neenergijas ripniecibas
preCu cenu gada parmainu temps ménesa dalijjuma
var bt |oti svarstigs. So svarstigumu, pieméram,

var noteikt apgérba un apavu sezonas beigu
izpardoSanu at3kirigais laiks un apjoms vai kalendara
ietekme uz cenam, kas saistitas ar celoSanu. Tomér
pamatinflacijas norises var ietekmét citi fundamentalaki

faktori, pieméram, pédgja laika vérojama turpmaka naftas cenu sarukuma netieSa
lejupvérsta ietekme (Tpasi uz dazam ar transporta pakalpojumiem saistitam cenam).
Turklat euro efektiva kursa nesenais pieaugums varétu liecinat, ka iepriek$éja euro
kursa krituma dé| gaiditais kapums (1pasi ilglietojuma pre€u cenu pieaugums) varétu

pilntba neistenoties.

Importa cenu kapums pédeéja laika bijis mazaks, bet tas joprojam ir galvenais
ar naftas piegadi saistita augSupveérsta spiediena avots. Patérina precu
(neietverot partiku un energiju) importa cenu inflacija 2015. gada bija liela, minéta
gada aprilt sasniedzot rekordaugstu Iimeni (5.6%). Euro efektiva kursa nesena
pieauguma un arT zemaku naftas cenu izraisita globala inflaciju pazeminosa
spiediena ietekmes dé| patérina precu (neietverot partiku un energiju) importa
cenu inflacija kop$ ta laika samazinajusies, 2016. gada janvart sasniedzot 1.6%.
Tomeér, nemot véra to, ka iekSzemes avotu veicinatais ar naftas piegadi saistitais
spiediens kopuma bija ierobezotaks, ta joprojam bija galvenais inflacijas spiediena
avots. Jaatzime, ka nepartikas patérina pre€u iekSzemes razotaju cenu inflacija

1

Detalizétaku diskusiju sk. ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 6 ielikuma "Nesena euro
zonas partikas cenu dinamika".
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20. attels
Euro zonas darba samaksas norises

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; procentu punktos)

B atlidzibas vienam nodarbinatajam kapums
vieno$anas cela noteikta darba samaksa
socialas apdrosinasanas iemaksas

|
M darba samaksas nobide
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.

Piezime. Jaunakie dati par vienoSanas cela noteikto darba samaksu atbilst stavoklim
2015. gada 4. ceturksnT un par visiem citiem raditajiem — stavoklim 2015. gada

3. ceturksnt.

21. attels
Uz tirgus instrumentiem balstitie inflacijas gaidu raditaji

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

W inflacija 1 gada periodam péc 1 gada nakotné
inflacija 1 gada periodam péc 2 gadiem nakotné

M inflacija 1 gada periodam péc 4 gadiem nakotné

M inflacija 1 gada periodam péc 9 gadiem nakotné

W inflacija 5 gadu periodam péc 5 gadiem nakotné
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada 9. marta.

seSus ménesus péc kartas (I1dz 2016. gada janvarim)
joprojam bija stabila (0.2%). Apsekojuma dati

par razo$anas izmaksam un razotaju cenam lidz
2016. gada februarim ar liecina par turpmaku mérenu
iekSzemes cenu spiedienu razotaju limen.

Darba samaksas pieaugums joprojam ir neliels.
Atlidzibas vienam nodarbinatajam kapums (vid€ji gada
par 1.2%) 2015. gada pirmajos trijos ceturksnos bija
zemaks neka 2014. gada (1.4%). To noteica vajaks
vienoSanas cela noteiktas darba samaksas pieaugums
(2015. gada — 1.5%; 2014. gada — 1.7%) un socialas
apdroSinasanas iemaksu likmju samazinaSanas
galvenokart saistiba ar kadai valstij specifiskiem
faktoriem (sk. 20. att.). Darba samaksas pieaugumu,
iesp€jams, kave vairaki faktori, t.sk. joprojam liels
darba tirgus atslabums, zema inflacija un iepriek$gjos
gados ieviestas darba tirgus reformas ilgstoSa

ietekme vairakas euro zonas valstis. Neliels darba
samaksas kapums art atspogulo saméra vaju raziguma
pieaugumu, ko var dalgji skaidrot ar to, ka nesenais
straujais nodarbinatibas kapums galvenokart vérojams
pakalpojumu nozaré€, kur bijis saméra zems raziguma
un darba samaksas [imenis.

Svarstiga tirgus apstaklos uz tirgus instrumentiem
balstitie ilgtermina inflacijas gaidu raditaji kops
janvara vidus mazinajusies, bet raditaji, kuru
pamata ir apsekojumi, joprojam ir stabilaki.
Istermina un ilgtermina uz tirgus instrumentiem balstitie
inflacijas gaidu raditaji joprojam ir Joti zemi, 5 gadu
nakotnes inflacijai piesaistito mijmainas darijjumu
procentu likmém péc 5 gadiem nakotné februart
sasniedzot jaunu vésturiski zemako raditaju. Sis
arkartigi zemais [Tmenis daléji atspogulo saméra vaju
tirgus velmi turét finansu instrumentus ar inflacijai
piesaistitam naudas plismam. Tas liecina par tirgus
dalibnieku viedokli, ka inflacijas pieaugums drizuma

ir [oti maz ticams. Vienlaikus uz tirgus instrumentiem
balstitie inflacijas gaidu raditaji paslaik, atjaunojoties

satricinajumiem tirgd un ieguldot likvidakos aktivos, var bat nedaudz izkrop|oti.
Konkrétak, 5 gadu inflacijai piesaistito mijmainas dartjumu procentu likme, kas
aprékinata péc 5 gadiem nakotné, no 2016. gada 18. janvara lildz 9. martam
saruka no 1.58% Idz 1.46% (sk. 21. att.). Neraugoties uz zemo inflaciju un uz
tirgus instrumentiem balstito inflacijas raditaju mazinasanos, deflacijas risks, ko
tirgus ieklauj cenas, joprojam ir |oti ierobezots. Pretstata uz tirgus instrumentiem
balstitajiem inflacijas raditajiem ilgtermina inflacijas gaidu raditaji, kuru pamata

ir apsekojumi, pieméram, ECB Survey of Professional Forecasters (SPF) un
Consensus Economics apsekojumos ietvertie raditaji, ir stabilaki un noturigaki pret
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Tstermina gaidu lejupvérstu korekciju. Jaunaka SPF rezultati liecinaja, ka vidéja
inflacijas prognoze konkréta laika péc 5 gadiem nakotné bas 1.8%.

Talaka perspektiva prognozéts, ka 2016. gada euro zonas SPCI inflacija
saglabasies zema, bet 2017. un 2018. gada pieaugs. Pamatojoties uz marta
vidd pieejamo informaciju, ECB specialistu 2016. gada marta makroekonomiskajas
iesp€ju aplésés euro zonai prognozéts, ka SPCI inflacija 2016. gada joprojam bas
loti zema (0.1%) un 2017. un 2018. gada palielinasies attiecigi I1dz 1.3% un 1.6%
(sk. 17. att.).? Gaidams, ka energijas cenu inflacijas norisém bis galvena nozime,
aplésu perioda veidojot SPCI inflacijas prognozi. Prognozéts, ka energijas cenu
inflacijas devums 2016. gada bds negativs, bet 2017. gada naftas cenu kapuma
(atbilstoSi birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenam) un spécigu augSupveérstu
bazes efektu de| klus pozitivs. Gaidams, ka ndkamajos gados pakapeniski
pieaugs pamatinflacija, ko nosaka péc SPCI inflacijas (neietverot partiku un
energiju), jo darba tirgus nosacijumu uzlabojumus un tautsaimniecibas aktivitates
atslabuma mazinasanos atspogulo darba samaksas un pelnas marzu kapums. So
pieaugumu veicinas ECB veikto monetaras politikas pasakumu un euro efektiva
kursa iepriek$éja krituma ietekmes turpinasanas. Salidzinajuma ar Eurosistémas
specialistu 2015. gada decembra makroekonomiskajam iespéju aplésém euro zonai
SPCI inflacijas prognoze korigéta un pazeminata galvenokart mazakas energijas
cenu inflacijas dé|.

?  Sk.rakstu "ECB specialistu 2016. gada marta makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai", kas

2016. gada 10. marta publicéts ECB interneta vietné.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

Naudas apjoma pieauguma temps joprojam ir stabils, savukart aizdevumu atlikuma
kapuma temps atjaunojas tikai pakapeniski. lekSzemes naudas piedavajuma
kapinaSanas avoti vél arvien ir plasas naudas pieauguma noteicosais faktors. Zemas
procentu likmes, ECB ilgaka termina refinansésanas mérkoperaciju (ITRMO) un
papladinatas aktivu iegades programmas (PAIP) ietekme veicindja naudas un kreditu
atlikumu dinamikas uzlaboSanos. Banku finanséjuma izmaksas stabilizéjusas tuvu
vésturiski zemakajam limenim. Neraugoties uz bdtiskam atSkiribbam dazadas valstis,
banku labvéligie finanséSanas nosacijumi atspogulojuSies zemakas aizdevumu
procentu likmés. Labvéligi kreditu nosacijumi joprojam veicingja aizdevumu

atlikuma kadpuma tempa atjaunoSanos. Tiek I€sts, ka aréja finanséjuma kopéja gada
pliisma nefinanSu sabiedribam (NFS) 2015. gada 4. ceturksni péc stabiliz€Sanas
iepriek$€jos divos ceturksnos turpinaja palielinaties.

Plasas naudas pieaugums joprojam bija stabils. M3 gada kdapuma temps

2016. gada janvart saglabajas spécigs (5.0%; tads pats ka 2015. gada 4. ceturksnr;
sk. 22. att.). Naudas apjoma pieauguma tempu atkal veicinaja plasas naudas
raditaja M3 likvidakas sastavdalas. M1 gada kapuma temps 2016. gada janvart
saruka, tacu saglabajas augsts. Kopuma Sauras naudas nesena dinamika liecina, ka
euro zonas tautsaimniecibas atvese|oSanas turpinas.

M3 pieaugumu joprojam veicinaja noguldijumi uz nakti, kas veido M1 nozimigu
daju (sk. 23. att.). Loti zemo procentu likmju vide naudas Iidzek|u turétajiem ir
stimuls, lai turétu lTdzek|us likvidakajas M3 sastavdalas. ST norise atspogulo art
ieplides, kas saistitas ar naudas Iidzek|u turétaju sektora veikto valsts sektora
obligaciju, nodroSinato obligaciju un ar aktiviem nodroSinato vértspapiru pardosanu
PAIP ietvaros. Turpretl istermina noguldijumu (iznemot noguldijumus uz nakti, t.i.,
M2 — M1) atlikums turpindja sarukt, lai gan mazak neka iepriekS€jos ménesos.
Tirgojamo finansu instrumentu (t.i., M3 — M2), kuru Tpatsvars M3 ir neliels, kdpuma

22, attels 23. attels
M3, M1 un aizdevumi privatajam sektoram M3 un ta sastavdalas
(parmainas salidzinajuma ar iepriek8éja gada atbilsto$o periodu; %; sezonali un ar (parmainas salidzinajuma ar iepriek§&ja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu
kalendaro ietekmi izlidzinati dati) punktos; sezonali un ar kalendéaro ietekmi izlidzinati dati)
H M3 B M3 M tirgojamie finansu instrumenti
M1 skaidra nauda apgroziba M paréjie Tstermina noguldijumi
B aizdevumi privatajam sektoram B noguldijumi uz nakti

T
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Avots: ECB. Avots: ECB.
Piezime. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2016. gada janvart. Piezime. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2016. gada janvarr.
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temps gada nogalé bija negativs, neraugoties uz kops 2014. gada vidus vérojamo
naudas tirgus fondu akciju un daju turéjumu pieauguma atjaunosanos.

lekSzemes naudas piedavajuma kapinasanas avoti atkal bija plasas naudas
pieauguma noteicosais faktors. ST norise da|gji skaidrojama ar ECB veiktajiem
nestandarta monetaras politikas pasakumiem. No M3 sastavdalu viedokl|a
Eurosistemas veikta obligaciju iegade "Valsts sektora aktivu iegades programmas"
(VSAIP) ietvaros un idzek|u aizplGde no ilgaka termina finansu saistibam

2016. gada janvari bija galvenie naudas piedavajuma kapinasanas avoti. Butisku

So aktivu dalu iegadajas no citam MFI (iznemot Eurosistemu). MFI ilgaka termina
finanSu saistibu (iznemot kapitalu un rezerves) gada parmainu temps joprojam

bija stipri negativs, 2016. gada janvari sasniedzot —6.9% (gandriz tads pats ka
2015. gada 4. ceturksnt). Tas atspogulo ar ECB nestandarta monetaras politikas
pasakumiem saistito Ieézeno ienesiguma likni, kas mazinajusi stimulu turét ilgaka
termina bankas aktivus. Vél viens skaidrojoSais faktors ir ITRMO — alternativas
ilgtermina uz tirgus instrumentiem balstitajam banku finans€jumam — pievilcigums.
Turklat euro zonas privatajam sektoram izsniegto MFI aizdevumu atlikums joprojam
veicinaja naudas piedavajuma kapinasanu. MFI sektora tiro aréjo aktivu pozicija
atkal kavéja M3 gada kapuma tempu. ST norise atspogulo kapitala aizplides no euro
zonas un notieko$o Iidzsvara mainu portfelos, novirzot lTdzek|us uz arpus euro zonas
eso0So valstu ieguldijumu instrumentiem (konkrétak, nerezidentu VSAIP ietvaros
pardotajam euro zonas valdibas obligacijam).

24, attels 25, attels
MFI1 aizdevumi NFS atseviSkas euro zonas valstis MFI aizdevumi majsaimniecibam atseviskas euro zonas
valstis
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %) (parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu; %)
B eurozona B Niderlande B euro zona B Niderlande
Vacija dazadu valstu dispersija Vacija dazadu valstu dispersija
B Francija B Francija
W Italija W talija
M Spanija B Spanija
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Avots: ECB. Avots: ECB.

Piezimes. Korigéts atbilstosi aizdevumu pardo$anas un vértspapiro$anas darfjumu
ietekmei. Dazadu valstu dispersiju aprékina ka fiksétas 12 euro zonas valstu izlases
minimalo un maksimalo [Tmeni. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2016. gada
janvari.

Piezimes. Korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapiro$anas darfjumu
ietekmei. Dazadu valstu dispersiju aprékina ka fiksétas 12 euro zonas valstu izlases
minimalo un maksimalo ITmeni. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2016. gada
janvari.
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Aizdevumu dinamika pakapeniski uzlabojas, bet banku veikta kreditéeSana
joprojam bija vaja.' Privatajam sektoram izsniegto MFI aizdevumu atlikuma gada
pieauguma temps 2015. gada 4. ceturksni un 2016. gada janvari kopuma bija
stabils (sk. 22. att.). Lai gan NFS sanemto aizdevumu atlikuma gada kdpuma temps
joprojam bija vajs (sk. 24. att.), tas kop$ zemaka punkta sasniegSanas 2014. gada

1. ceturksnT bitiski palielinajies. Sis uzlabojums vienmérigi sadalits pa lielakajam
valstim, lai gan aizdevumu atlikuma pieauguma temps dazas jurisdikcijas joprojam
bija negativs. Lidzigi 2015. gada 4. ceturksnt un 2016. gada janvari nedaudz
palielinajas majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma gada kapuma temps
(korigéts atbilstos$i aiznémumu pardo$anas un vértspapirosanas darjjumu ietekmei;
sk. 25. att.). STs norises veicinaja kop$ 2014. gada vasaras euro zona plasi vérojama
banku aizdevumu procentu likmju batiska samazinasanas (ipasi ECB nestandarta
monetaras politikas pasakumu TstenoSanas rezultatd) un banku aizdevumu
piedavajuma un pieprasijuma uzlabo$anas. Tomér notiekosa banku bilancu
konsolidéSana un ienakumus nenesoso aizdevumu atlikuma ilgstosi augstais ITmenis
dazas valstis turpina paléninat aizdevumu atlikuma kapuma tempu.

Kreditu standartu un aizdevumu pieprasijuma parmainas joprojam veicinaja
aizdevumu atlikuma pieauguma palielinasanos. Euro zonas banku veiktas
kreditéSanas 2016. gada janvara apsekojuma konstatéts, ka aizdevumu
pieprasijuma kapumu batiski veicina procentu likmju zemais visparéjais lTmenis,
augosas finanséjuma vajadzibas ieguldijumiem pamatlidzeklos un majok|u tirgus

26. attels
Kopéjas banku parada finans€juma izmaksas

(uz noguldijumiem un uz beznodros$indjuma darfjumu tirgu balstita parada finanséjuma
kopéjas izmaksas; gada; %)
B euro zona
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Avoti: ECB, Merrill Lynch Global Index un ECB aprékini.

Piezimes. Noguldijumu kopéjas izmaksas aprékina ka jauno darfjumu procentu likmju
noguldTjumiem uz nakti, noguldijumiem ar noteikto terminu un noguldijumiem ar
bridinajuma terminu par iznemsanu, kas sveérti ar to attiecigo atlikumu, vidéjo svérto
raditaju. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2016. gada janvari.

perspektivas (apsekojumu sk. https://www.ecb.europa.
eu/stats/money/surveys/lend/html/index.en.html).

Sada konteksta PAIP veicinaja neto izteiksmé mazak
stingru kreditu standartu un Tpasi kreditu noteikumu un
nosacijumu pieméeroSanu. Bankas arT sniedza parskatu
par to, ka PAIP un ITRMO nodrosinata papildu likviditate
tika izmantota aizdevumu izsniegSanai, ka art finanséjuma
no citiem avotiem aizstasanai. Neraugoties uz Sim
pozitivajam tendencém, aizdevumu dinamika joprojam
bija vaja un turpinaja atspogulot ierobezotas ekonomiskas
aktivitates apstak|us un banku bilan¢u konsolidaciju.
Turklat atsevis$kos euro zonas regionos aizdevumu
piedavajumu vél arvien kavé stingrie kreditu nosacijumi.

Banku finanséjuma izmaksas saglabajas tuvu
vesturiski zemakajam limenim, neraugoties uz
2016. gada sakuma veikto obligaciju parcenosanu.
Kopéjo banku finans€juma izmaksu samazinasanas
tendence vérojama vairakus gadus (sk. 26. att.),
vienlaikus notiekot MFI ilgaka termina finanSu saistibu
atmaksai neto izteiksmé. Stimuléjosa ECB monetaras

ECB 2015. gada 21. septembrT public&ja jaunus datus par aizdevumiem, kas korigéti atbilstosi

aizdevumu pardosanas un vértspapiro$anas darijjumu ietekmei, izmantojot paatrinata korekcijas tempa
metodi. Stkaku informaciju sk. ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 7 ielikuma New data
on loans to the private sector adjusted for sales and securitisation ("Jauni dati par privatajam sektoram
izsniegtajiem aizdevumiem, kas korigéti atbilstosi aizdevumu pardo$anas un vértspapirosanas

dartjumu ietekmei").
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27. attels 28. attels

NFS izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes Majokla iegadei izsniegto aizdevumu kopéjas procentu
likmes
(gada; %; triju ménesu mainigie vid&jie raditaji) (gada; %; triju ménesu mainigie vid&jie raditaji)
M euro zona M eurozona
" Vacija W Vacija
M Francija B Francija
W ltalija m ltalija
B Spanija M Spanija
B Niderlande M Niderlande
= dazadu valstu standartnovirze (laba ass) W dazadu valstu standartnovirze (laba ass)
7 1.8 7.0 1.0
6.0 0.9
6 ’ 038
5 5.0 0.7
4.0 0.6
4 05
3.0
3 0.4
2.0 0.3
2 02
1.0 01
1 .
0.0 0.0
n 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Avots: ECB. Avots: ECB.
PieZTmes. No l?ankém sanemto aizdevumg kOPéJP izmak§u ['éthéJ'U ap‘rélgina, r\osakot Piezimes. No bankdm sanemto aizdevumu kopé&jo izmaksu raditaju aprékina, nosakot
kopéjas istermina un ilgtermina procentu likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu kopé&jas Tstermina un ilgtermina procentu likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu
24 ménesu mainigo vidéjo raditaju. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot 24 ménesu mainigo vidéjo raditaju. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot
fiksétu 12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2016. gada fiks&tu 12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2016. gada
janvart. janvart.

politikas nostaja, bilances stavokla nostiprina$anas un finansu tirgu sadrumstalotibas
mazinasanas kopuma veicinajusi banku kopgjo finanséjuma izmaksu sarukumu.
Savukart, runajot par banku piekluvi finanséjumam, euro zonas banku veiktas
krediteSanas 2016. gada janvara apsekojums rada, ka 2015. gada 4. ceturksnt
turpmaka uzlabosanas attieciba uz pargjiem galvenajiem finans€juma instrumentiem
(iznemot vértspapiroSanu) nebija vérojama.

NFS un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu procentu likmes

2016. gada janvari bija stabilas, bet peédéjos cetros gados tas butiski saruka
(sk. 27. un 28. att.). Neraugoties uz pédgja laika vérojamam stabilizéSanas
pazimém, NFS un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu kopéjas procentu
likmes kop$ 2014. gada junija sarukuSas daudz batiskak neka tirgus darfjumu

bazes likmes. ST norise saistita arf ar euro zonas finansu tirgu sadrumstalotibas
mazinasanos un spécigaku monetaras politikas pasakumu ietekmi uz banku
aizdevumu procentu likmém. Turklat kopéjo banku finanséjuma izmaksu
samazinajums noteica banku aizdevumu kopé€jo procentu likmju sarukumu.

Kop$ ECB apstiprinata kreditu nosacijumu stingribas mazinaSanas pasakumu
kopuma izzinoSanas 2014. gada jinija banku finanséjuma izmaksu mazinasanas
atspogulojusies zemakas banku aizdevumu procentu likmés. Euro zonas NFS
izsniegto banku aizdevumu kopéjas procentu likmes no 2014. gada maija Iidz

2016. gada janvarim saruka vairak neka par 80 bazes punktiem (I1dz 2.09%).
Majsaimniecibam majokl|a iegadei izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes taja
pasa perioda samazinajas vairak neka par 60 bazes punktiem, 2016. gada janvari
sasniedzot 2.23%. Turklat pavisam neliela apjoma aizdevumu (mazaku par 0.25 milj.
euro) un liela apjoma aizdevumu (lielaku par 1 milj. euro) procentu likmju starpiba
euro zona kop$ kreditu nosacijumu stingribas mazinaSanas pasakumu Tsteno$anas
sakuma liecindja par lejupvérstu tendenci. Kopuma tas rada, ka nesena aizdevumu
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procentu likmju dinamika pozitivi ietekmé mazos un vidéjos uzpémumus lielaka méra
neka lielos uznémumus.

PAIP un minétais kreditu nosacijumu stingribas mazinasanas pasakumu
kopums veicinaja dazadu valstu aiznemsanas izmaksu, ipasi NFS aiznemsanas
izmaksu, dispersijas butisku samazinasanos, vértéjot péc standartnovirzes.
Mazak aizsargatas euro zonas valstis bija vérojams Tpasi spécigs banku aizdevumu
procentu likmju sarukums. Tomér, neraugoties uz dazam iepriecino§am norisém
saistiba ar kreditu piedavajuma nosacijumiem euro zona kopuma, kreditu standarti
dazadas valstis un sektoros joprojam nav viendabigi.

Tiek lésts, ka areja finanséjuma kopéja gada plisma uz euro zonas NFS
2015. gada 4. ceturksni péc stabilizéSanas iepriek$éjos divos ceturk$nos atkal
pieauga. NFS aréjais finansgéjums paslaik ir tada pasa limeni ka 2011. gada rudent
(péckrizes perioda augstakais lTmenis) un 2004. gada beigas (pirms parmériga
kreditéSanas kapuma perioda sakuma). Kops 2014. gada sakuma noveéroto

NFS aréja finanséjuma situacijas uzlabosanos veicindja ekonomiskas aktivitates
nostiprinasanas, turpmakais banku aizdevumu izmaksu sarukums, mazak stingri
banku kredttu nosacijumi un uz tirgus instrumentiem balstita parada finanséjuma
joprojam |oti zemas izmaksas. Vienlaikus NFS 2015. gada 4. ceturksnt turpinaja
palielinat savus naudas [ldzek|u turéjumus, nodrosinot to, ka tie sasniedz jaunu
vésturiski augstako ITmeni — norise saistita ar zemam izvéles izmaksam un lielaku
finansu tirgu nenoteiktibu.

NFS parada vértspapiru neto emisija 2016. gada janvari kluva negativa. So
sarukumu, visticamak, noteica augstais tirgus svarstigums un planotas emisijas
atlikSana. Nesadalitas pelnas atlikuma gada pieauguma temps pagajusa gada

3. ceturksnt bija mérams ar divciparu skaitli. Loti ticams, ka vél arvien straujais
nesadalitas pelnas atlikuma kapums pédejos ménesos ierobezojis arT neto emisiju.
Parada vértspapiru emisijas aktivitate kops 2015. gada maija bijusi krietni vajaka
neka pagajusa gada pirmajos méenesos, kad to veicinaja PAIP izsludinaSana un
IstenoSana. NFS kotéto akciju neto emisijas aktivitate kops 2015. gada vidus art
saglabajusies zema limenr.

Péc vesturiski zemaka limena sasniegSanas pagajusaja novembri euro

zonas NFS kopéjas aréja finanséjuma nominalas izmaksas kops 2015. gada
decembra nedaudz palielinajusas. ST tendence galvenokart atspogulo kapitala
vértspapiru finanséjuma augstakas izmaksas, ko veicinajusi akciju cenu lejupslide
saistiba ar pasaules tautsaimniecibas attistibas perspektivas un uznémumu pelnas
lejupveérstu korekciju. Vienlaikus uz tirgus instrumentiem balstita parada finans€juma
izmaksas palielinajusas tikai nedaudz.

ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 2. Tautsaimniecibas un monetaras norises 29



1. tabula
Fiskalas norises euro zona

Fiskalas norises

Paredzams, ka euro zonas budzeta deficits iespéju aplésu perioda kopuma
nemainisies, jo gaidams, ka nedaudz ekspansiva fiskalas politikas nostaja
kompensés ciklisko apstaklu uzlaboSanas un procentu maksajumu sarukuma radito
budzeta deficitu mazinoSo ietekmi. Lai gan var uzskatit, ka paSreizéja kopéja euro
zonas fiskala nostaja ir kopuma atbilstosa, fiskala nostaja vairakas dalibvalstis
izraisa baZas par Stabilitates un izaugsmes pakta (SIP) prasibu neizpildes riskiem.
Ipasi valstis ar augstu parada limeni nepiecie$ami papildu konsolidacijas pasakumi,
lai nodro$inatu valsts parada raditaja stabilu sarukumu, tadéjadi uzlabojot noturibu
pret nelabvéligiem Sokiem.

Paredzams, ka euro zonas valdibas budzeta deficits iespéju apléSu perioda
kopuma nemainisies, partraucot kops 2011. gada vérojamo lejupejoso
tendenci. Pamatojoties uz ECB specialistu 2016. gada marta makroekonomiskajam
iesp&ju aplésém’, paredzams, ka euro zonas valdibas budZeta deficita raditajs lidz
2017. gadam bus 2.1% no IKP, bet 2018. gada nedaudz (par 0.1 procentu punktu)
samazinasies (sk. 1. tabulu). Salidzinajuma ar 2015. gada decembra iespéju
aplésém fiskala perspektiva aplésu perioda mazliet pasliktinajusies, ko inter alia
nosaka 2015. gada nominala IKP lejupvérstas parskatiSanas parnesta ietekme un
nedaudz ekspansivaki fiskalas politikas pasakumi.

Gaidams, ka euro zonas fiskala nostaja’ iespéju aplésu perioda biis nedaudz

(% no IKP)

2013 2014 2015 2016 2017 2018
a. Kopégjie ienémumi 46.6 46.8 46.6 46.3 46.0 45.9
b. Kopéjie izdevumi 49.6 49.4 48.7 48.5 48.1 47.9

t.sk.:

c. Procentu izdevumi 2.8 2.7 24 22 21 21
d. Sakotnéjie izdevumi (b - c) 46.8 46.7 46.3 46.2 46.0 45.8
Budzeta bilance (a — b) -3.0 -2.6 -2.1 -2.1 -2.1 -2.0
Sakotnéja budzeta bilance (a — d) -0.2 0.1 0.3 0.1 0.0 0.1
Cikliski korigéta budzeta bilance -2.3 -1.9 -1.8 -2.1 -2.2 -2.1
Strukturala budzeta bilance -2.2 -1.8 -1.7 2.1 2.2 -2.1
Bruto parads 91.1 921 91.1 90.8 90.0 89.2
Papildpostenis: realais IKP (parmainas; %) -0.2 0.9 1.5 1.4 1.7 1.8

Avoti: Eurostat, ECB un ECB specialistu 2016. gada marta makroekonomiskas iesp&ju apléses.
Piezimes. Dati attiecas uz visu euro zonas valdibas sektoru. Skaitlu noapalo$anas rezultatd summa var atskirties no kopsummas.

ekspansiva. Nelielu kopéjas fiskalas nostajas stingribas mazinasanos var uzskatit
par kopuma atbilstoSu, nemot véra joprojam trauslo atveseloSanos. Stingribas
mazinasanos liela méra nosaka izveéle samazinat nodok|us, ka arT valdibas izdevumu
kapums saistiba ar bég|u iepldsanu, kas, paredzams, pilntba dzésis cikliska

Sk. ECB specialistu 2016. gada marta makroekonomiskas iespé&ju aplésés euro zonai (https://www.
ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecbstaffprojections201603.Iv.pdf).

Fiskalo nostaju méra ka strukturalas bilances parmainas, t.i., atskaitot no cikliski korigétas bilances
pagaidu pasakumus, pieméram, valdibas atbalstu finansu sektoram.
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komponenta labvéligo devumu un zemaku procentu maksajumu pozitivo ietekmi uz
nominalo budzeta deficttu. Gaidams, ka fiskalas nostajas stingribas mazinaSanas
bus Tpasi bitiska Vacija, Italija un Niderlandé, bet Trija un Kipra gaidami atseviski
turpmaki konsolidacijas pasakumi.

Euro zonas valdibas parads salidzinajuma ar ta paaugstinato limeni
samazinasies tikai pakapeniski. Tiek |ésts, ka euro zonas valdibas parada
attieciba pret IKP Iénam saruks salidzinajuma ar 2014. gada sasniegto augstako
[Tmeni (92.1% no IKP), l1ldz 2018. gada beigdm samazinoties 1dz 89.2% no IKP.
Prognozéto valdibas parada sarukumu, kas ir mazaks, neka gaidits 2015. gada
decembra iespéju apléseés, veicina labvéliga procentu likmju un izaugsmes starpibas
dinamika, nemot véra paredzamo tautsaimniecibas atveselo$anos un pienémumu,
ka saglabasies zemas procentu likmes. Turklat nelieli budzeta sakotnéjie parpalikumi
un negativas deficita-parada korekcijas, t.sk. atspogulojot privatizacijas ienémumus,
ar1 veicinas parada perspektivas uzlaboSanos. Tomér paredzams, ka dazas valstis
parada attieciba pret IKP iespéju aplésu perioda palielinasies. Lidz 2018. gadam
vairakumam euro zonas valstu parada attieciba pret IKP joprojam batiski parsniegs
atsauces vértibu 60% no IKP.

Lai nodrosinatu valsts parada raditaja stabilu sarukumu, nepiecieSami
turpmaki fiskalas konsolidacijas pasakumi. Valstis ar augstu parada [Tmeni ir
Tpasi neaizsargatas gadijuma, ja finansu tirgus atkal k|Gtu nestabils, nemot véra
joprojam spécigo fiskalo un finansialo saikni. Turklat to spéja izturét potencialus
nelabvéligus Sokus ir sameéra ierobezota. Nesen publicétaja Fiskalas ilgtspéjas
2015. gada parskata® Eiropas Komisija noteica astonas euro zonas valstis (Belgija,
Trija, Spanija, Francija, Italija, Portugale, Slovénija un Somija), kas paklautas
augstam vidéja termina fiskalas ilgtspéjas riskam, ko galvenokart izraisa to augstais
valdibas parada limenis un/vai lielas implicétas saistibas. Parskata paradits, ka
konstatéto risku novérsanai nepiecieSama pilniga SIP paredzéto korekciju prasibu
Tsteno$ana. Sados apstaklos 2016. gada 8. marta pienemtie ECOFIN secinajumi’
uzsveéra dalibvalstu nepiecieSamibu nodrosinat ilgtspgjigas fiskalas pozicijas un
ievérot ES fiskalos noteikumus. Turklat valstim stingri ieteikts izmantot pasreizé&jo
zemo procentu likmju vides radito neparedzéto pelnu, lai veidotu rezerves un
uzlabotu noturibu pret nakotnes Sokiem.

Lai nodrosinatu efektivaku un ilgstosaku ieguldijumu tautsaimniecibas
izaugsme videja termina, valstim vajadzetu politikas pasakumus veérst uz to, lai
panaktu precizi planotu valsts investiciju izlietojumu, vienlaikus neaizmirstot
par pieejamam fiskalas elastibas iespé&jam. Lai gan makroekonomisko efektu
kvantitativais novértéjums neizbégami saistits ar lielu nenoteiktibu, paredzams, ka
valsts investicijam bis pozitiva ietekme uz pieprasijumu un potenciala razo$anas

apjoma kapumu, palielinot valsts kapitalu (sk. arT $a "Tautsaimniecibas Biletena"
rakstu Public investment in Europe ("Valsts ieguldijumi Eiropa")).

Lai gan pasreizéjo kopéjo euro zonas fiskalo nostaju var uzskatit par

Sk. Eiropas Komisijas Fiskalas ilgtspéjas 2015. gada parskatu (http://ec.europa.eu/economy_finance/
publications/eeip/pdf/ip018_en.pdf).

Sk. http://www.consilium.europa.eu/press-releases-pdf/2016/3/40802209647 _
en_635930313600000000.pdf.
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atbilstosu, ta slepj lielas atSkiribas starp atseviSkam dalibvalstim, dazas
valstis, kuras nav fiskalas elastibas iespé€ju, palielinoties SIP prasibu

augsta parada lTmena samazinasanu un kaitéjuma nenodarianu atveseloSanas
procesam, vienlaikus pilntba ievérojot SIP prasibas. Ir atbalstami, ka valstis, kuram
ir fiskalas elastibas iesp€jas, pieméram, Vacija, kurai jasedz béglu ieplides batiska
ietekme uz budzetu, tas izmanto. Savukart valstim, kuram nav fiskalas elastibas
iespé€ju, jaturpina nepiecieSamie pasakumi, lai nodrosinatu pilnigu atbilstibu SIP
prasibam, tadéjadi novérsot parada atmaksajamibas riskus un palielinot noturibu
pret nakotnes $okiem. Sava 2016. gada 7. marta pazinojuma® Eurogrupa vélreiz
atkartoja — pastav paaugstinats risks, ka atseviskas valstis 2016. gada budzets
neatbildts saistibam saskana ar SIP un ka ieprieks izteiktas apnemsanas vél
nepiecieSams parvérst konkréta riciba. Salidzinajuma ar 2015. gada novembrT veikto
budzeta plana projektu parbaudi to valstu skaits, kuras saskana ar novértéjumu
pastavéja neizpildes risks, vél vairak palielindjies. Papildus ¢etram euro zonas
valstim, kas jau novembrT novértétas ka neizpildes riskam paklautas valstis (t.i.,
Italija, Spanija, Austrija un Lietuva), Eurogrupa tagad saskata neizpildes risku art
attieciba uz Portugali, pamatojoties uz tas jauno budzeta plana projektu, ka art
Belgiju un Slovéniju, nemot véra abu valstu riska novértgéjuma pasliktinasanos
salidzinajuma ar novembri. Turklat seSas valstis (Francija, Niderlande, Latvija,
Malta, Somija un Trija) noteikti vismaz atseviski riski, ka tas varétu novirzities no

SIP prasibu izpildes. Lai gan gaidams, ka Francija 2015. un 2016. gada nodros$inas
kopéja budzeta deficita mérkraditaju izpildi, pastav batiska strukturalo pasakumu
nepietiekamiba perioda [ldz paredzétajam parmériga budzeta deficita novérSanas
procediras (PDP) galaterminam 2017. gada, tadéjadi apdraudot parmériga budzeta
deficita savlaicigu novérSanu. Novértéts, ka Niderlande izpilda izdevumu kritériju,
tomeér paredzams, ka strukturalais deficits 2015. un 2016. gada batiski pasliktinasies,
izraisot novirzi no vidéja termina budzeta mérka (VTM) 1.1 procentu punkta apméra
no IKP.® Kopuma batiski, lai pilnigi un konsekventi tiktu izmantoti nostiprinataja
fiskalaja reguléjuma ieviestie agrinas bridinasanas un korigéjosie instrumenti.

Talak sniegts 1ss parskats par tam septinam euro zonas valstim, kuras
saskana ar novértéjumu pastav SIP prasibu neizpildes riski. Galvena uzmaniba
pievérsta to paredzamajai fiskalajai pozicijai, kops 2015. gada novembra
veiktajiem turpmakajiem pasakumiem un attieciga gadijuma ari Eurogrupas
pazinojuma marta izteiktajai apnémibai samazinat konsolidacijas pasakumu
nepietiekamibu.

Sakot ar korektivajai dalai paklautajam valstim, Eurogrupa marta vélreiz atkartoja
savu aicinajumu Spanijai Tstenot papildu pasakumus, lai nodroSinatu tas parmeériga
budzeta defictta korigé$anu 2016. gada. Tas rada, ka kop$ novembra nav veikti
nekadi batiski pasakumi. Saskana ar Komisijas ziemas prognozi Spanija neizpildis
savas saistibas atbilstosi PDP. Prognozéts, ka PDP noteiktais 2016. gada

® sk http://www.consilium.europa.eu/press-releases-pdf/2016/3/40802209632_
en_635929785000000000.pdf.

Saskana ar Eiropas Komisijas novértéjumu SIP prasibam pilniba atbilda Cetru valstu (Vacijas,
Igaunijas, Luksemburgas un Slovakijas) 2016. gada budzeti.
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kopéja budzeta deficita raditajs netiks izpildits par 0.8% no IKP, bet strukturalo
pasakumu apjoms PDP perioda no 2013. gada lldz 2016. gadam bus batiski
mazaks par nepiecie$amo. Saja sakara Komisija 2016. gada 9. marta publicgja
atseviSku rekomendaciju, noradot, ka, pamatojoties uz aprili publicétiem Eurostat
apstiprinatiem datiem, ta pavasari parvertés, vai nepiecieSams pastiprinat PDP.

Netiek prognozeéts, ka Portugale bls novérsusi savu parmérigo budzeta deficrtu
[Tdz 2015. gada terminam. Saskana ar Komisijas ziemas prognozi kopéjais budzeta
deficits 2015. gada sasniedzis 4.2% no IKP, ietverot bitiskas fiskalas izmaksas
saistiba ar kddas bankas noreguléjumu. Nemot véra ievérojamo strukturalo
pasakumu nepietiekamibu, nav pieradijumu, kas liecinatu par efektivu ricibu, kura
batu priekSnoteikums PDP termina pagarinaSanai bez proceduras pastiprinasanas.
PavasarT Komisija parvertés situaciju attieciba uz PDP, pamatojoties uz Eurostat
apstiprinatiem 2015. gada budzeta izpildes rezultatiem. Turklat Komisija sava
2016. gada 5. februara atzinuma novértéja 2016. gada budzeta plana projektu, ko
Portugales iestades iesniedza janvari un grozija 5. februart, konstatéjot, ka pastav
SIP prasibu neizpildes risks. Eurogrupa savos 11. februara un 7. marta pazinojumos
aicinaja Portugales iestades sagatavot papildu pasakumus, kas nepiecieSamibas
gadijuma Tstenojami, lai nodroSinatu 2016. gada budzeta atbilstibu SIP prasibam.

Pievérsoties valstim, uz kuram attiecas preventiva dala, Komisijas ziemas prognoze
norada, ka Italija 2016. gada paredzama raditaja neizpilde 0.8 procentu punktu
apmera no IKP salidzindjuma ar VTM sasniegSanai nepiecieSamajam korekcijam.
Neizpilde ir lielaka par 2015. gada rudent prognozéto, atspogulojot 2016. gada
Stabilitates likuma paredzétos papildu térinus, kas palielinaja deficita mérkraditaju
par 0.2 procentu punktiem no IKP (I1dz 2.4% no IKP). Pamatojoties uz paslaik
pieejamo informaciju, pastav risks, ka 2016. gada notiks batiska novirziSanas

no preventivaja dala paredzéto prasibu izpildes pat tad, ja Italijai pavasart tiktu
garantétas papildu elastibas iesp€jas. Tiek leésts, ka Italija 2015. un 2016. gada
parkaps ari parada noteikumu. Sados apstaklos Eurogrupa atkartoja aicinajumu
Tstenot nepiecieSamos pasakumus, lai nodrosinatu 2016. gada budzeta atbilstibu
SIP noteikumiem. Komisija 9. marta pazinoja Italijas varas iestadém par savam
bazam un noradija, ka pavasart ta vertés, vai nepiecieSams uzsakt PDP saistiba ar
paradu.

Pamatojoties uz Komisijas ziemas prognozi, tiek Iésts, ka arT Be|gija 2015. un
2016. gada parkaps parada noteikumu. Tapéc Eurogrupa marta pazinojuma
aicinaja atbildigas iestades apstiprinat nepiecieSamos strukturalos pasakumus, lai
nodro$inatu pilntgu atbilstibu SIP — to Komisija atkartoti noradija arT Belgijas varas
iestadém adresétaja 9. marta véstulé. Pavasari Komisija vertés, vai nepiecieSams
uzsakt PDP saistiba ar paradu.

Paréjas tris valstis, uz kuram attiecas preventiva dala un kuras Eurogrupa marta
vértéja ka valstis, kuras pastav SIP prasibu neizpildes risks, ir Slovénija, Austrija
un Lietuva. Pamatojoties uz Komisijas ziemas prognozi, tiek |ésts, ka Slovénija
parmérigais budzeta deficits l1dz 2015. gada galaterminam ilgtspé&jigi noveérsts,
bet 2016. gadam prognozétie strukturalie pasakumi nav pietiekami, lai izpilditu
preventivas dalas prasibas. Tiek lésts, ka Austrijas strukturala bilance 2016. gada

ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 2. Tautsaimniecibas un monetaras norises 33



novirzisies no VTM vairak neka par 0.5% no IKP, lai gan, nemot véra ar bégliem
saistitas izmaksas, $o novirzi var vértét ka nenozimigu. Prognozeéts, ka attieciba uz
izdevumu raditaju Lietuva batiski novirzisies no preventivas dalas prasibu izpildes.
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A attéels

Darba raziguma kapuma dekompozicija

1. ielikums

ASV darba raziguma kapuma
paléninajums — visparigi fakti un
ekonomiska ietekme

ASV tautsaimniecibas ilgtermina izaugsmes izredzes ir |Joti nozimigas euro

zonas ekonomiskas attistibas perspektivai, jo ASV ir svarigs globalas aktivitates
dzinéjspéks. ASV darba raziguma kapums - svarigs ilgtermina izaugsmes
virzitajs — pédejos gados bijis parsteidzosi Iens. Tas novérots arT daudzas attistitajas
valstTs un jaunajas tirgus ekonomikas valstis.' Tad&jadi izpratne par neseno izaugsmes
paléninasanos ir svariga, lai novértétu ASV tautsaimniecibas un Iidz ar to art euro zonas
ekonomiskas izaugsmes iespéjas.

Visparigi fakti un iesp&jamie skaidrojumi

ASYV darba raziguma (ko definé ka produkcijas
izlaides apjomu nostradataja stunda) pieaugums
uznémeéjdarbibas sektora vésturiski bijis |oti atSkirigs
(sk. A att.). Spécigajam pieauguma tempam (3.3%)

(devums gada vidéjas procentualajas parmainas; procentu punktos) 1949.-1973. gadé sekoja krass paléninéjums (|sz 1 .6%)

B darba razigums

B darbaspéka kvalitates parmainas

kapitala izlietojuma intensitates pieaugums B kopéja faktoru produktivitate nékamajos 20 gadOS- InforméCijaS un komunikéCijaS

4.0
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3.0
25

2.0

o B
_—

0.5
0.0

-0.5
1949-73 1974-95

1996-03

tehnologiju (IKT) strauja attistiba 1996.—2003. gada
veicinaja "raziguma brinumu", darba raziguma
pieaugumam divkarsojoties. Ta ka IKT uzplaukuma
= raditie ieguvumi liela méra jau bija izmantoti, raziguma

kapums pirmskrizes perioda (2004.-2007. gada) saruka
l1dz 1.9%. Lai gan péc lielas recesijas 2008.—-2010. gada

. notika cikliska uzlaboSanas, to pavadoSais darba

- raziguma pieaugums neattaisnoja ceribas. Salidzinajuma

200007 200840 201114 ar ilgtermina kapuma tempu (2.5%) ASV darba razigums

Avots: ASV Darba statistikas birojs.

kops 2011. gada vidéji gada palielindjies tikai par 0.5%.

Piezime. Darba razigumu definé ka produkcijas izlaides apjomu darba stunda.

ASV darba raziguma kapuma dekompozicija’ liecina,
ka lielako daju paléninajuma var skaidrot ar

' Sk. The future of productivity, OECD, 2015 un Productivity Brief 2015, The Conference Board, 2015.

Saskana ar neoklasisko izaugsmes uzskaites modeli var veikt darba raziguma pieauguma
dekompoziciju kapitala izlietojuma intensitates pieauguma, darbaspéka kvalitates un KFP devuma
daljuma. Kapitala izlietojuma intensitates pieaugumu definé ka kapitala pakalpojumus, izmantojot
fiziskos un intelektuala Tpasuma aktivus, ko dala ar nostradato stundu skaitu. Darbaspéka kvalitate (jeb
sastavs) parada, kada ir darbaspéka vecuma, izglitibas un dzimuma parmainu ietekme uz nostradato
stundu efektivitati. KFP pieaugumu aprékina k& Solova atlikumu, un tas rada efektivitates kdpumu
(Tpasi razoSanas procesa izlietoto razoSanas resursu efektivitates un intensitates kdpumu), ko nosaka
citi faktori, pieméram, jaunas tehnologijas, efektivaki razosanas procesi un organizacijas uzlabojumi.
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kapitala izlietojuma intensitates pieauguma devuma samazinasanos un mazak
ar kopéjas faktoru produktivitates (KFP) lenaku kapumu. KFP kapums paléninajas
jau pirms globalas finansu krizes 2008. gada dal€ji tapéc, ka samazinajas ieprieks IKT
veicinatais straujais KFP pieaugums®, bet sarukumu pastiprinaja péc tam sekojo$a
recesija. Turpretl kapitala izlietojuma intensitates pieauguma devums sakotnéji
recesijas laika palielindjas, jo kop€ja nostradato stundu skaita bitiskas samazinasanas
dél stunda izlietota kapitala apjoms strauji pallielingjas. Péc tam 2011.-2014. gada
raditaji krasi kluva negativi. Salidzinajuma ar iepriek$éjiem gadu desmitiem darba
raziguma tre$as sastavdalas — darbaspéka kvalitates — ietekme pédéjos gados

ir pieaugusi, iespéjams, tapéc, ka recesija visvairak ietekméja mazkvalificéto
darbaspéku, tadéjadi paaugstinot joprojam nodarbinato kopéjo efektivitati.

Kapitala izlietojuma intensitates pieaugums bijis vislenakais 60 gadu laika
galvenokart tapéc, ka vienlaikus krasi saruka un péc tam Iéni atjaunojas
uzpémumu ieguldijumi un cikliski palielinajas nostradato stundu skaits. Skiet,
ka kapitala uzkraSanas tempa paléninasanas galvenais izskaidrojums ir ekonomiskas
aktivitates slikta perspektiva un neskaidriba par to, vai izaugsmes atgrieSanas
pirmsrecesijas ITmenT bas ilglaiciga. Turklat neprecizi aprékinati raditaji (galvenokart
IKT deflatori) arT varétu dal€ji noteikt nelielo investiciju apjomu nesenas ekspansijas
laika, radot parak zemu reala IKP un darba raziguma kapuma novértéjumu.*

KFP pieaugumu nosaka daudzi faktori. Tie ietver par inovacijam izlietotos resursus,
to, kada ir inovaciju parnese uz parejo tautsaimniecibu un komercializacija taja,
uznémumu un darba tirgus dinamismu (kas nosaka, cik atri inovacijas tiek pienemtas,
cik ilgi pastav neefektivi stradajosi uznémumi un cik vienkarsa ir darbaspéka pareja
uz ta visproduktivako izmanto$anu) un potenciali neefektivu resursu izlietojumu
parmériga aktivu un kredttu pieauguma situacijas.

KFP kapuma samazinasanos var saistit ar uznémumu dinamisma sarukumu,
kas, iespéjams, paléninajis inovaciju parneses tempu un samazinaijis to apjomu
tautsaimnieciba. Ta ka izdevumi pétniecibai un attistibai un patentu pieteikumu
skaits pedéjos gados bijis pietiekami liels, maz ticams, ka inovacijam izlietoto resursu
sarukums ir viens no KFP pieauguma paléninasanas galvenajiem skaidrojumiem.

To apstiprina augos$ais tehnologisko sasniegumu skaits tadas zinatnes jomas ka
robotika un 3D druka. Turpreti, lai gan ASV tautsaimnieciba guvusi atzinibu par
dinamismu gan uznémumu veidoSanas, gan darbibas izbeigSanas vienkarsibas zina
un sakara ar darba tirgus elastibu, ir dazas liecibas par to, ka $is dinamisms pédéjos
atjaunojies jaunu uznémumu veidoSanas temps (sk. B att.). To dalgji var saistit ar
stingrakiem kreditéSanas ierobezojumiem maziem uznémumiem un mazaku véléSanos
riskét. ArT uznémumu neveiksmju un bankrota gadijumu skaits ir sarucis. Lénaks

Sk. Fernald, J. Productivity and Potential Output before, during and after the Great Recession, Federal
Reserve Bank of San Francisco. Pétijumu sérija, Nr. 2012-18, 2012.

Galvenie iespéjamo mérijumu klGdu iemesli ietver pareju no ieguldijumiem iek§zemé razotajas
datortehnologijas uz importétu produkciju apvienojuma ar mazak efektiviem centieniem pamatot
importa produkcijas augstaku kvalitati, un ietekmi, kadu radija korporacijas Intel stratégijas maina
attieciba uz mikroprocesoru dalu cenam, veidojoties novirzém saskanoto mode|u metodologija.
Sk. Byrne, D. and Pinto, E. The recent slowdown in high-tech equipment price declines and some
implications for business investment and labor productivity. FEDS Notes, 2015 un Hatzius, J. and
Dawsey, K. Doing the Sums on Productivity Paradox 2.0. Goldman Sachs US Economics Analyst,
Issue 15/30, 2015.
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B attéls
Ekonomiskais dinamisms uznémumu veidoSanas un
darbibas izbeigSanas tempa izteiksmé

(uznémumu vidéjais skaits iepriek$&ja un kartéja gada; %; ¢etru gadu mainigais
vidgjais)

B jaunu uznémumu veidosana
uznémumu darbibas izbeig§ana
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Avots: ASV Darba statistikas birojs.

uznémumu veidoSanas un darbibas izbeigSanas temps
var bat signals, ka tiek likti Skers|i visproduktivakajam
resursu izlietojumam.

Turklat iespéjams, ka parmérigais majsaimniecibu
parada pieaugums majok]|u tirgus uzplaukuma
laika pirms finansu krizes kavéja KFP kapumu
atvese|oSanas perioda neefektivas resursu
pieskirSanas dé]. Majsaimniecibu parads ASV

bija parmeérigi augsts lielakaja perioda dala péc

2003. gada, ieilgstot majsaimniecibu aiznemto
lidzeklu samazinasanas laikam.® lesp&jams, ka $aja
majsaimniecibu milzigo paradsaistibu laika majok|u
sektors piesaistija |oti lielus resursus un samazinaja KFP
izaugsmi.

letekme uz potencialo produkcijas izlaides
un darba samaksas kapumu

Lai gan prognozétaji vairakkart samazinajusi darba raziguma pieauguma
apléses turpmakajiem 10 gadiem, tas ir augstakas par pasreizéjo |oti zemo

C attels
Darba raziguma kapuma un reala IKP prognozu
medianas turpmakajiem 10 gadiem

(gada parmainas; %)

B darba razigums

realais IKP
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Avots: Profesionalo prognozétaju apsekojums, Filadelfijas Federalo rezervju banka.

limeni, noradot uz zinamu kapuma atjaunosanos.
Profesionalo prognozétaju veiktajos apsekojumos reala
IKP un darba raZziguma ilgtermina izaugsmes medianas
prognozes tikuSas pazeminatas jau kop$ 2004. gada,
un jaunakas apléses ir attiecigi 2.3% un 1.4% (faktiska
darba raZziguma pieauguma temps kops 2011. gada
—0.5%; sk. C att.). Tas atbilst skaidrojumam, ka daZi
raziguma kapuma paléninasanas aspekti, pieméram,
uznémumu dinamisms, varétu but diezgan noturigi un
uzlaboties tikai pamazam, bet gaidams, ka cikliskie
faktori, Tpasi saistiba ar kapitala investicijam, uzlabosies
straujak.

AtbilstoSi gaidamajam par vésturiski vidéjo Iénakam
raziguma kapumam ari realas darba samaksas
pieaugums varétu bit nedaudz lenaks neka ieprieks.
Ja nenotiks darbaspéka Tpatsvara parmainas, ilgtermina
gaidams, ka realas darba samaksas kapums kopuma
atbildis darba raziguma pieaugumam.® Pozitiva
korelacija starp viena stradajosa realas darba samaksas
parmainam un darba raziguma vid€jo pieaugumu

Sk. Albuquerque, B., Baumann, U. and Krustev, G. US household deleveraging following the Great

Recession — a model-based estimate of equilibrium debt. The B.E. Journal of Macroeconomics Vol. 15,

Issue 1, 2014.

No 349, 2015.

Sk. arT Barro, L. and Faberman, J., Wage Growth, Inflation and the Labor Share, Chicago Fed Letter,
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novérota 1999.-2014. gada (sk. D att.), realajai darba
samaksai vairakuma ASV nozaru augot Iénak par darba
razigumu vai lidziga tempa. Nesenaka laika perioda

D attéls
Realas darba samaksas un darba raZziguma pieaugums
dazadas nozarés

(2011.—2014. gada) gan realas darba samaksas, gan

(gada parmainas; %; perioda vidéjais: 1999-2014) . _ o
darba raziguma kapums bijis I€ns.

5

4
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o
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Darba raZzigums

Avoti: ASV Ekonomiskas analizes biroja un ECB aprékini.
Piezimes. Attéla atspoguloti 16 nozaru dati, pamatojoties uz NAICS klasifikaciju. Reala
darba samaksa aprékinata, izmantojot pievienotas vértibas deflatoru.

ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 2. 1. ielikums 37



2. ielikums

Pasreizéjas naftas cenu tendences

Naftas cenas kops 2014. gada julija sarukusas par 70%. ligaka termina perspekfiva
naftas cenu kritumu var skaidrot ar iepriek$ veiktiem lieliem ieguldijumiem un tehnologiskiem
jauninajumiem, kas vajakas izaugsmes laika noteica naftas razoSanas apjoma pieaugumu.

Tehnologisko sasniegumu rezultata ASV piedzivoja slanek|a naftas revoldciju, un laika, kad

A attéls
Uz modeli balstits naftas cenu dalijums

(kreisa ass: dazado naftas cenu $oku devums kumulativa izteiksmé; procentu punktos,
2014. gada jalijs = 0; laba ass: nominalas naftas cenas ASV dolaros par barelu)

B naftas piedavajums

globalais kopéjais pieprasijums
M piesardzibas apsvérumu izraisitais naftas pieprasijums
M naftas cena
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Avots: ECB specialistu aprékini.

Piezimes. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2016. gada janvari. Vésturiskie dati
tika normalizéti, nulles ITmenis atbilst 2014. gada jalijam, kad Brent jéInaftas cenas
saka samazinaties. Devuma mazinasanas rada, ka konkréts "naftas Soks" veicinaja
naftas cenu sarukumu un otradi. "Naftas piedavajuma Soks" ietver naftas razo$anas
apjoma aréjas parmainas, "globala kopéja pieprasijuma Soks" ietver naftas cenu
parmainas, kuras endogéni izraisa pasaules tautsaimniecibas izaugsmes norises, un
"piesardzibas apsvérumu izraisita pieprasijuma Soks" ietver gaidu parmainas attieciba
uz naftas pieprasijuma/piedavajuma bilanci nakotné, par ko liecina naftas krajumi.
Dalijums balstas uz Kilian, L. un Murphy, D.P,, The role of inventories and speculative

trading in the global market for crude oil, Journal of Applied Econometrics, 29(3), 2004.,

454.-478. Ipp., izmantojot datus par naftas cenam, pasaules naftas razo$anas apjomu
un pasaules naftas krajumu un globalo ekonomisko aktivitati.

B attéls
Pasaules naftas piedavajums un pieprasijums

(milj. barelu diena; parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu)

B OPEC piedavajums B arpus OECD eso3o valstu pieprasijums

B OECD pieprasijums arpus OECD esoS$o valstu piedavajums
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Avots: Starptautiska Energétikas agentra.

jaunajas tirgus ekonomikas valstis bija verojama strauja
izaugsme, vairakus gadus ilgstoSais naftas cenu kapums
veicinaja liela apjoma ieguldijumu veikSanu naftas nozaré.
Nemot véra ievérojamo laika nobidi starp ieguldijumiem un
razoSanu, attiecigais piedavajums tirgd paradijas tad, kad
naftas pieprasijums vairs nepalielinajas. Lai gan slanek|a
naftas piedavajums saka augt un globala pieprasijuma
kapums saka paléninaties jau 2010. gada (pieméram,

Kina), piegades parravumi svarigakajas naftas razotajvalstis
(pieméram, Libija, Irana, Krievija un Iraka) saistiba ar
geopolitisko spriedzi vairakus gadus pozitivi ietekméja
naftas cenas, kas péc tam 2014. gada vasara strauji
samazinajas. Naftas eksportétajvalstu organizacijas (OPEC)
2014. gada novembra sanaksmé pienemtais stratégiskais
I[Emums nekompensét cenu kritumu ar razoSanas apjoma
samazinasanu veicinaja turpmaku cenu sarukumu.

Lai gan pieprasijuma un piedavajuma puses faktori
kops 2014. gada noteikusi naftas cenu kritumu, uz
modeli balstitie rezultati rada, ka sakotnéjo sarukumu
var galvenokart skaidrot ar piedavajuma kapumu. Tomér
pedéja laika pieprasijums bijis domingjoSais faktors (sk.
Aatt.). Saskana ar ECB specialistu aprékiniem aptuveni 60%
no 2014. gada noveérota krituma noteica piedavajuma puses
faktori. PEc kdpuma 2015. gada pirmajos divos ceturk$nos
naftas cenas atkal samazinajas, palielinoties pieprasijuma
puses faktoru nozimei. Tas lielakoties atspogulo kopéja
pieprasijuma samazinasanos, savukart ar jauno tirgus
ekonomikas valstu izaugsmi saistitas zemaku cenu gaidas
un OPEC valstu Iemums nesamazinat piedavajumu (ko
ietver piesardzibas apsveérumu izraisita pieprasijuma

Soks) arT veicinaja neseno kritumu. OPEC valstu

naftas piedavajumam kops 2014. gada vidus vérojama
augsSupveérsta tendence, savukart arpus OECD eso3o valstu
naftas pieprasijums 2015. gada saglabajas spécigs. OECD
valstu naftas pieprasijums 2015. gada beigas samazingjas,
un to galvenokart noteica maigie ziemas laikapstakli ASV un
Eirop3, ka arT drimaks ekonomiskais noskanojums lielajas
jaunajas tirgus ekonomikas valstis (sk. B att.).
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C attéls
Pieprasijums, piedavajums un naftas krajumi

(kreisa ass: globalais naftas pieprasijums un piedavajums milj. barelu diena — plasmu
mainigais raditajs; laba ass: OECD valstu naftas krajumi milj. barelu — atlikumu
mainigais raditajs)
B globalais naftas pieprasijums
globalais naftas piedavajums
B OECD jéelnaftas krajumi
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Avots: Starptautiska Energétikas agentara.
Piezime. Gada dati; jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada.

Pasreizéjas parprodukcijas absorbésanai bus
nepiecieSams laiks. ASV slanek|a naftas paradiSanas un
nestandarta naftas izpétes projekti visparigaka skatijuma

ir strukturalas piedavajuma puses parmainas, kas varetu
radit situaciju, kad ilgaka laika perioda saglabajas zemakas
naftas cenas. Parmeériga piedavajuma (vidéji gandriz

1.4 milj. barelu diena) rezultata 2014.-2015. gada OECD
valstu jélnaftas krajumi sasniegusi vésturiski augstako
[imeni (sk. C att.)."

Tomeér gaidams, ka laika gaita varétu notikt lidzsvara
maina. Teorétiska naftas cenu zemaka robeza saistita ar
ASYV slanekla naftas razoSanas robezizmaksu ITmeni, kas
tika Iésts vidéji aptuveni 35 ASV dolaru par barelu apmeéra.?

Tomer vairaku naftas razoSanas, pieméram, ASV
slanekla naftas razoSanas, veidu apjoms pédéja gada
laika turpinaja palielinaties, lai gan naftas cenas bija

zemakas par to attiecigo robezizmaksu aplésém. Lidztekus Sim razoSanai raksturigajam
robezizmaksam svarigi ir vairaki citi faktori. Pirmkart, robezizmaksas batiski atSkiras atkariba
no naftas produktu veida un konkrétas naftas atradnes; tadéjadi Sie vidgjie raditaji tikai
aptuveni norada, kad razo$ana tiktu ietekméta. Otrkart, svarigi nemt véra izmaksu deflaciju’
un razoSanas efektivitates kapumu, t.i., produktivitates pieauguma rezultata robezizmaksas
var samazinaties. Tomér jau pieejami dati par to, ka naftas ieguves vietu skaits ASV ir
sarucis, liecinot par laika gaita novéroto piedavajuma kritumu.*

Ka liecina pasreizéja nakotnes darijjumu ltkne, gaidams, ka naftas cenas nakamo

divu gadu laika varétu saglabaties 30—45 ASV dolaru robezas par barelu. AtbilstoSi

Sim aplésém naftas cenu piedavajuma puses lejupverstie riski saistiti ar pasaules

naftas razoSanas apjoma turpmaku kapumu, ko nosaka spécigaka, neka gaidits, Iranas
atgrieSanas naftas tirgl un arpus OPEC esoSo valstu naftas, 1pasi ASV slanekla naftas,
razo$anas noturibas saglabasanas. Runajot par pieprasijumu, krasaka, neka gaidits,
izaugsmes paléninasanas jaunajas tirgus ekonomikas valstis varétu negativi ietekmét naftas
pieprasijumu. Galvenie augSupveérstie riski ir spécigaka, neka gaidits, naftas razoSanas
apjoma samazinasana geopolitiskas spriedzes dé| un lielaks piedavajuma kritums, ja ilgstosi
saglabasies zemas naftas cenas. Sakot ar 2017. gadu, lai gan joprojam dominé galvenie
lejupvérstie riski, arvien pastiprinas augSupversti riski, jo, pasaules ekonomiskajai aktivitatei
palielinoties, liela kapitalizdevumu samazinaSana varétu izraisit straujaku piedavajuma un

pieprasijuma bilances sarukumu, neka paslaik liecina nakotnes darijumu Iikne.

Vidéjais globalais naftas pieprasijums 2014.—2015. gada bija aptuveni 93.6 milj. barelu diena un

vid&jais globalais naftas piedavajums — 95 milj. barelu diena. Piedavajuma parpalikums sasniedza
aptuveni 1.5% no dienas globala naftas pieprasijuma.

Little, Arthur D., Where now for oil?, Viewpoint, 2015.

Izmaksu deflacija ir visparéja naftas razo$anas izmaksu samazinasanas, ko, pieméram, var izraisit

razo$anas efektivitates kapums vai zemakas apkalpoSanas izmaksas (pieméram, samazinata
pakalpojumu maksa uznéméjiem par naftas urbumu veik$anu vai par tadam atbalsta darbibam ka
urbumu apsekosana, cementésana, nostiprinaSana un apstrade).

Baker Hughes, 2016. (http://phx.corporate-ir.net/phoenix.zhtml?c=79687 &p=irol-rigcountsoverview).
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3. ielikums

Likviditate un monetaras politikas
operacijas (2015. gada 28. oktobris—
2016. gada 26. janvaris)

lelikuma aplukotas ECB monetaras politikas operacijas 2015. gada septitaja un
astotaja rezervju prasibu izpildes perioda (attiecigi no 2015. gada 28. oktobra
lidz 8. decembrim un no 2015. gada 9. decembra lidz 2016. gada 26. janvarim).
Saja perioda galveno refinansé$anas operaciju (GRO) un aizdevumu iespéjas uz
nakti procentu likmes saglabajas nemainigas — attiecigi 0.05% un 0.30%. Savukart
noguldijumu iespéjas procentu likme ar 2015. gada 9. decembri tika pazeminata par
10 bazes punktiem (no —0.20% uz —0.30%)." 16. decembrf tika veikta sesta ilgaka
termina refinanséSanas mérkoperacija (ITRMO) 18.3 mljrd. euro apjoma (ieprieks$gja
ITRMO, ko veica septembrT, — 15.5 mljrd. euro). Tadéjadi pirmo seSu ITRMO kopéja
pieskiruma summa bija 417.9 mljrd. euro.” Turklat Eurosistéma aktivu iegades
programmas (PAIP) ietvaros turpindja valsts sektora vértspapiru, nodroSinato
obligaciju un ar aktiviem nodrosinato vertspapiru iegadi ar mérka apjomu 60 mljrd.
euro ménest. Padome 2015. gada decembrt nolema pagarinat PAIP darbibas laiku —
tagad paredzéts, ka méneSa iegades turpinas veikt Ildz 2017. gada marta beigam vai
[1dz bridim, kad bds vérojama noturiga inflacijas limena tuvinaSanas meérkim vidéja
termina sasniegt inflaciju zemaku par 2%, bet tuvu tam. Turklat Padome noléma tik
ilgi, kameér tas bis nepiecieSams, atkartoti ieguldit PAIP ietvaros iegadato vértspapiru
atmaksatas pamatsummas.3

Likviditates vajadzibas

Aplukojama perioda banku sistémas vidéjais dienas likviditates vajadzibu
apjoms, ko definé ka autonomo faktoru un rezervju prasibu summu,
salidzinajuma ar iepriek$éjo apliikojamo periodu (t.i., ar gada piekto un

sesto rezervju prasibu izpildes periodu) palielinajas par 60.1 mljrd. euro (lidz
706.5 mijrd. euro). Lielakas likviditates vajadzibas gandriz pilniba noteica autonomo
faktoru vidéja raditaja pieaugums par 59.9 mljrd. euro (I/dz 593.3 mljrd. euro; sk.
tabulu).

GRO joprojam tika veiktas ka fiksétas procentu likmes izsoles proceddras ar pilna apjoma pieSkirumu.
Tada pati procedira palika spéka arT ilgaka termina refinansé$anas operacijam (ITRO) ar terminu

3 ménesi. Procentu likme katra ITRO bija vienada ar attiecigas ITRO laika veikto GRO vidéjo procentu
likmi. ITRMO joprojam tika veiktas ka fiksétas procentu likmes izsoles procediras, kuras procentu
likme vienada ar GRO procentu likmi.

Informaciju par ITRMO pieskirumiem sk. "Tautsaimniecibas Biletena" iepriek$&jo izdevumu Ilidzigos
ielikumos, ka arT ECB interneta vietné www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omo/html/index.en.html.

Sikaka informacija par PAIP pieejama ECB interneta vietné www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/
html/index.en.html.
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Autonomo faktoru vidéja raditaja kapumu galvenokart noteica likviditati
samazinoso faktoru (apgroziba esoso banknosu, valdibas noguldijumu un citu
autonomo faktoru) vidéja raditaja palielinasanas. Citi autonomie faktori vidgji
sasniedza 563 mljrd. euro (par 20.5 mljrd. euro vairak neka iepriek§€ja aplukojama
perioda), galvenokart atspogulojot ceturkSna parvértéSanas kontu atlikuma
pieaugumu. Apgroziba eso$o banknoSu apjoms 1pasi palielinajas ziemas brivdienu
laika, tadéjadi sekojot parastajai sezonalai tendencei. BanknoSu vidéjais apjoms
salidzinajuma ar iepriek$€jo aplikojamo periodu pieauga par 11.4 mljrd. euro (I1dz

1 065.3 miljrd. euro). Turklat likviditates vajadzibu pieaugumu veicindja arT valdibas
noguldijumu vidéjais atlikums, kas palielindjas par 8.3 mljrd. euro (I'dz 87.6 mljrd.
euro). Nelielais valdibas noguldijumu atlikuma pieaugums liecina, ka, lai gan dazas
valsts kases ir gatavas pienemt zemakas tirgus procentu likmes, vairakumam,
izvietojot lldzek]us tirgQ, joprojam ir maz alternativu. Sakara ar turpmaku noguldijumu
iespé&jas procentu likmes samazina$anu (uz —0.30%) noguldijumi Eurosistéma
valsts kasém k|uva dargaki. No otras puses, augstaks likviditates parpalikuma
[Tmenis parasti vél vairak tuvina naudas tirgus procentu likmes noguldijumu iesp€&jas
procentu likmei.

Likviditati palielinoSie faktori perioda laika saruka mazaku tiro arejo aktivu

un mazaku euro denominéto tiro aktivu apstaklos. Tirie aréjie aktivi saruka

par 11.4 mljrd. euro, un tas galvenokart skaidrojams ar vértibas samazinasanas
efektu ceturk$na beigu parvértésanas dé| 2015. gada 3. un 4. ceturksnt. So tiro
aréjo aktivu vértibas sarukumu galvenokart izraisija zelta vértibas samazinasanas
ASV dolaru izteiksmé, ko tikai daléji kompenséja euro vértibas kritums 4. ceturksnr.
Turklat euro denominétie tirie aktivi vidéji bija 511.0 mljrd. euro, kas ir par 8.3 mljrd.
euro mazak neka iepriek§€ja aplikojama perioda. Euro denominétie tirie aktivi
saruka, jo samazinajas tie Eurosistémas turéjuma esosie finansu aktivi, kurus netur
monetaras politikas mérkiem, ka arT nedaudz pieauga arvalstu iestazu saistibas
valstu centralajas bankas. Arvalstu iestades palielinaja savus turéjumus, neraugoties
uz turpmaku noguldijumu iespéjas procentu likmes samazinajumu, kas sadardzina
noguldijumu turé$anu valstu centralajas bankas. Sis palielindjums varétu bat
skaidrojams ar to, ka bija mazak iesp€ju atrast pievilcigas alternativas tirgQ.

Apliikojama perioda saglabajas paaugstinats autonomo faktoru svarstigums.
Sads svarstigums galvenokart atspoguloja spécigas valdibas noguldijumu
svarstibas, ka ari tiro aréjo aktivu un euro denominéto tiro aktivu ceturkSna
parvértéSanu. Salidzinajuma ar iepriek$€jo aplikojamo periodu svarstigums kopuma
nebija mainijies, bet saglabajas autonomo faktoru pieauguma tendence.

Autonomo faktoru nedélas prognozu vidéja absolita klida aplikojama perioda
pieauga par 0.8 mljrd. euro (lidz 7.2 mljrd. euro), un to galvenokart noteica
valdibas noguldijumu atlikuma prognozésanas kltidas. Palielinoties likviditates
parpalikumam un augoSu negativu Tstermina naudas tirgus procentu likmju apstak|os
kluva gratak paredzet, ka valsts kases darbosies ieguldijumu joma.
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Ar monetaras politikas instrumentiem nodrosinata likviditate

Videjais likviditates apjoms, kas nodrosinats ar atklata tirgus operacijam (t.i.,
izso]u operacijam un tieSajam aktivu iegadém), pieauga par 176.5 mijrd. euro,
sasniedzot 1 306.9 mljrd. euro (sk. att.). So pieaugumu pilniba noteica monetaras
politikas mérkiem veiktie tieSie pirkumi, galvenokart "Valsts sektora aktivu iegades
programmas" ietvaros, savukart izsolu operaciju apjoms apltikojama perioda pamata

nemainijas.

Attéls Ar izso]u operacijam nodrosinatais vidéjais
Monetaras politikas instrumentu un likviditates likviditates apjoms aplikojama perioda samazinajas
parpalikuma attistiba par 0.9 mljrd. euro (Iidz 532.5 mljrd. euro).
(mird. euro) Vidéja ITRMO nodrosinata likviditates apjoma

W izsolu opercijas pieaugumu ar uzviju kompenséja regularo operaciju

™ :;:;Zi(tj;:Jsu:éur;f:l:ffrlTI\s nodrosSinata apjoma samazinasanas. Konkrétak,
1600 GRO un ITRO ar terminu 3 ménesi apjoms samazinajas
1400 attiecigi par 2.2 mljrd. euro un 18.3 mljrd. euro. ITRMO
1200 atlikums aplukojama perioda palielinajas par 19.6 mljrd.
1000 euro. Lielakais pieaugums bija vérojams astotaja

800 rezervju prasibu izpildes perioda, atspogulojot ITRMO

600 pieSkirumu 2015. gada decembrr.
400
Ar tieSo darijumu portfe|u starpniecibu

nodrosSinatais vidéjais likviditates apjoms pieauga

200

0

27. febr. 27. aug. 27. febr. 27. aug. 27, febr. R _ R
2014 2015 s Par 177.4 mijrd. euro (lidz 774.4 mijrd. euro), un
Avots: ECB. to galvenokart noteica "Valsts sektora aktivu

iegades programma”. "Valsts sektora aktivu iegades
programmas", tre$as "Nodrosinato obligaciju iegades programmas" un "Ar aktiviem
nodroSinato vértspapiru iegades programmas" ietvaros nodrosSinatais vidéjais
likviditates apjoms pieauga attiecigi par 156.5 mljrd. euro, 25.2 mljrd. euro un
3.3 mljrd. euro. "Vértspapiru tirgu programmas" un divu iepriek§€jo "Nodrosinato
obligaciju iegades programmu" ietvaros turéto obligaciju dzéSanas apjoms bija
7.8 mljrd. euro.

Likviditates parpalikums

leprieks aprakstita likviditates pieauguma rezultata vidéjais likviditates
parpalikums aplikojama perioda palielinajas par 116.4 mljrd. euro (lIidz
600.3 mljrd. euro; sk. att.). Likviditates pieaugums galvenokart bija vérojams
astotaja rezervju prasibu izpildes perioda, kad vidgjais likviditates parpalikums
pastavigo pirkumu un tikai nedaudz lielakas autonomo faktoru ietekmes dé|
palielindjas par 86.5 mljrd. euro. Septitaja rezervju prasibu izpildes perioda vidéja
likviditates parpalikuma kapums nebija tik krass (par 49.0 mljrd. euro). So relativi
nelielo pieaugumu galvenokart noteica autonomo faktoru pieaugums, kas dalgji
absorbéja PAIP apjoma kapumu.

Sis likviditates parpalikuma pieaugums pamata atspogulojas pieprasijuma
noguldijumu kontu vidéja atlikuma palielinajuma par 81.0 mljrd. euro,
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Tabula
Eurosistémas likviditates situacija

i . Astotais Septitais
2015. gada 28. oktobris— | 2015. gada 22. jalijs— rezervju prasibu rezervju prasibu
2016. gada 26. janvaris 27. oktobris izpildes periods izpildes periods

Saistibas. Likviditates vajadzibas (vidé&jie dati; mljrd. euro)

Autonomie likviditates faktori 1715.8 (+40.1) 1675.7 1720.1 (+9.3) 1710.8 (+18.0)
Banknotes apgroziba 1065.3 (+11.4) 1053.9 1072.8 (+16.3) 1056.5 (+4.1)
Valdibas noguldijumi 87.6 (+8.3) 79.3 82.5 (=11.1) 93.5 (-1.6)
Citi autonomie faktori 563.0 (+20.5) 5425 564.8 (+4.0) 560.8 (+15.6)
Monetaras politikas instrumenti
Pieprasijuma noguldfjumu konti 527.9 (+81.0) 446.9 557.1 (+63.3) 493.8 (+28.5)
Obligato rezervju prasibas 113.2 (+0.2) 113.0 113.3 (+0.2) 113.1 (-0.2)
NoguldTjumu iespéja 185.7 (+35.3) 150.4 196.6 (+23.5) 1731 (+20.3)
Likviditati samazino$as preciz&éjosas operacijas 0.0 (+0.0) 0.0 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)
Aktivi. Likviditates piedavajums (vidéjie dati; mljrd. euro)
Autonomie likviditates faktori 1122.9 (-19.6) 11425 1123.7 (+1.9) 1121.9 (-13.9)
Tirie aréjie aktivi 611.9 (-11.4) 623.2 611.6 (-0.6) 612.2 (-6.9)
Euro denominétie tirie aktivi 511.0 (-8.3) 519.3 512.1 (+2.5) 509.7 (-7.0)
Monetaras politikas instrumenti
Atklata tirgus operacijas 13069  (+176.5) 1130.4 1350.3 (+94.2) 1256.1 (+80.6)
Izso|u operacijas 532.5 (-0.9) 533.4 538.5 (+13.1) 525.4 (-6.9)
GRO 69.1 (-2.2) 713 71.6 (+5.5) 66.1 (-4.1)
ITRO ar terminu 3 ménesi 55.3 (-18.3) 73.6 51.6 (-8.0) 59.7 (-9.5)
ITRMO 408.1 (+19.6) 388.5 4153 (+15.7) 399.6 (+6.7)
Tie$o darfjumu portfeli 774.4 (+177.4) 597.0 811.8 (+81.0) 730.7 (+87.6)
NOIP1 206 (-1.6) 222 20.5 (-0.3) 20.8 (-1.1)
NOIP2 9.8 (-0.8) 10.5 9.6 (-0.3) 9.9 (-0.4)
NOIP3 140.2 (+25.2) 114.9 144.4 (+9.2) 135.2 (+12.9)
"Vértspapiru tirgu programma" 1231 (-5.4) 128.5 122.9 (-0.5) 123.3 (-3.8)
ABSIP 15.2 (+3.3) 11.9 15.5 (+0.5) 15.0 (+1.8)
VSVIP 465.5 (+156.5) 308.9 498.8 (+72.3) 426.5 (+78.3)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.1 (-0.2) 0.4 0.2 (+0.1) 0.1 (-0.0)
Cita ar likviditati saistita informacija (vidéjie dati; mljrd. euro)
Kopégjas likviditates vajadzibas 706.5 (+60.1) 646.5 710.1 (+7.7) 702.4 (+31.7)
Autonomie faktori* 593.3 (+59.9) 533.5 596.8 (+7.5) 589.3 (+31.8)
Likviditates parpalikums 600.3  (+116.4) 483.9 640.2 (+86.5) 553.7 (+49.0)
Procentu likmju norises (%)
GRO 0.05 (+0.00) 0.05 0.05 (+0.00) 0.05 (+0.00)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.30 (+0.00) 0.30 0.30 (+0.00) 0.30 (+0.00)
Noguldijumu iespéja -0.25 (-0.05) -0.20 -0.30 (-0.10) -0.20 (+0.00)
Vidéjais EONIA —0.184  (-0.055) -0.130 -0.227 (-0.091) -0.135 (+0.003)
Avots: ECB.

* Autonomo faktoru kopéja vértiba ietver art poziciju "Posteni norékinu procesa".

Piezime. Ta ka visi skaitli tabula ir noapaloti, dazos gadijumos skaitlis, kas noradits ka parmainas salidzinajuma ar iepriek$€jo periodu, nav $o abu minéto periodu noapaloto skait|u

starpiba (atSkiroties par 0.1 mljrd. euro).

aplukojama perioda sasniedzot 527.9 mljrd. euro. Septitaja rezervju prasibu

izpildes perioda pieaugums bija mazaks — vidgji 28.5 mljrd. euro (astotaja rezervju

prasibu izpildes perioda — 63.3 mljrd. euro). Lai gan mazak, tomér palielindjas
ar1 vidéjais noguldijumu iespéjas izmantoSanas apjoms (par 35.3 mljrd. euro),
sasniedzot 185.7 mljrd. euro.

Procentu likmju norises

Péc noguldijumu iespé&jas procentu likmes samazinasanas lidz —0.30%

naudas tirgus procentu likmes aplikojama perioda turpinaja samazinaties.

Beznodro&inajuma dartjumu tirgd EONIA vid&ji samazinajas Iidz —0.184%
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(iepriek$éja aplikojama perioda — vidgji —0.130%). Septitaja rezervju prasibu izpildes
perioda EONIA gandriz nemainijas, bet noguldijumu iespé&jas procentu likmes
samazinajums par 0.10 procentu punktiem, sakot ar astoto rezervju prasibu izpildes
periodu, gandriz precizi atspogulojas EONIA, kas saruka par 0.091 procentu punktu.
Nepartraukti pieaugosa likviditates parpalikuma apstakl|os ietekme uz tirgus procentu
likmém izpaudas bez traucéjumiem. Turklat darfjumu ar nodroSinajumu uz nakti
procentu likmes saruka atbilstoSi noguldijumu iespéjas procentu likmei, arvien vairak
tai tuvojoties.

GC Pooling tirgd* repo darfjumu uz nakti vidéjas procentu likmes standarta un
paplasinataja nodrosinajuma groza saruka attiecigi l1dz —0.246% un —0.238%
(attiecigi par 0.059 procentu punktiem un 0.055 procentu punktiem salidzinajuma ar
iepriek$€jo aplikojamo periodu).

‘' Ge Pooling tirgus sniedz iespéju Eurex platforma tirgot vértspapiru pardoSanas ar atpirk§anu ligumus

pret standartizétiem nodrosinajuma groziem.
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A attels

4. ielikums

Faktori, kas nosaka saméra spécigo
aktivitati euro zonas pakalpojumu
sektora

Pakalpojumu sektors bijis viens no kops 2013. gada 1. ceturk$na euro zona
vérotas atveselosanas dzinéjspéekiem, izraisot jautajumu par to, kuri konkrétie
faktori noteikusi saméra spécigo aktivitati pakalpojumu sektora.! (Tirgojamo

un netirgojamo) pakalpojumu sektors kopuma veido aptuveni tris ceturtdalas no
kopéjas pievienotas vértibas euro zona. Kopéja pakalpojumu pievienota vértiba
apjoma zina kops 2013. gada 1. ceturksni sasniegta zemaka limena strauji pieaugusi
un sasniegusi rekordveértibas (sk. A att.). Tirgojamie pakalpojumi kops 2013. gada

1. ceturk8na veidojusi gandriz 90% no euro zonas pakalpojumu pievienotas vértibas
kopé€ja kapuma. Turpretl euro zonas pievienota vértiba ripnieciba (t.sk. blvnieciba)
2015. gada joprojam bija gandriz par 10% zemaka par 2008. gada sakuma sasniegto
augstako punktu (sk. B att.). Aplikojot lielakas euro zonas valstis, redzama Iidziga
aina. Galvenie iznémumi ir saméra zema kopéja pakalpojumu pievienota vértiba
Italija un pedejos ceturkSnos verotie rekordaugstie rlipniecibas pievienotas vertibas
raditaji Vacija.

Eiropas Komisijas veiktais euro zonas pakalpojumu sektora uznémumu
ceturkSna apsekojums sniedz ieskatu tajos faktoros, kas stimulé vai kavée
aktivitati tirgojamo pakalpojumu joma. Apsekojuma ieklauts jautajums "Kadi

B attels

Kopéja pakalpojumu pievienota vértiba euro zona un Rapniecibas pievienota vértiba euro zona un Cetras

Cetras lielakajas euro zonas valstis

lielakajas euro zonas valstis

agregéti apjomi)
B euro zona
Vacija
M Francija
110
105
100
95
90
85
80

75

(2008. g. 1. cet. = 100; ar kalendaro ietekmi un sezonali izlidzinati kédes indeksu veida (2008. g. 1. cet. = 100; ar kalendaro ietekmi un sezonali izlidzinati kédes indeksu veida
agregéti apjomi)
M talija B euro zona M talija
M Spanija Vacija M Spanija
M Francija
110
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70
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Avots: Eurostat.

Avots: Eurostat.

' Sikaku aprakstu par euro zonas norisém sektoru daljuma sk. ECB 2014. gada maija "Méne$a

Biletena" raksta Euro area sectoral activity since 2008 ("Euro zonas nozaru aktivitate kop$
2008. gada").

ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 2. 4. ielikums 45



C attels
Pakalpojumu uznémumu darbibu ierobezojosie faktori
euro zona

(% no respondentu kopskaita)

B neviens faktors
nepietiekams pieprasijums
M darbaspéka trikums
M nepietiekamas telpas un/vai aprikojums
|
|

finansialie ierobezojumi
80 |||I| | | U |

citi faktori
40

120
100
| |
2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015

o

Avots: Eiropas Komisija.
Piezime. Saskaitot atbildes, iegist vairak par 100%, jo uznémumi var noradtt vairak
neka vienu darbibu ierobezojosu faktoru.

galvenie faktori paslaik ierobezo JUsu uznémuma
darbibu?", un respondenti var izvéléties noradrt

§adas atbildes — "neviens faktors", "nepietiekams
pieprasijums”, "darbaspéka trikums", "nepietickamas
telpas un/vai aprikojums", "finansialie ierobezojumi"
un "citi faktori". Respondenti aicinati izvéléties tik
daudz atbilzu, cik tiem nepiecieSams. Faktori noradtti

procentos no respondentu kopskaita.

Lai gan pieprasijums palielinjjies, tas joprojam

ir galvenais euro zonas tirgojamo pakalpojumu
sektora uznémumu noraditais darbibu

kavéjosais faktors. Vienlaikus salidzinajuma ar

to pasu iepriekSéja gada periodu redzams arfi, ka
finansialie ierobezojumi mazinajusies. PaSreizéjas
atveseloSanas apstaklos gandriz puse no visiem
pakalpojumu uznémumiem norada, ka uznémejdarbibu
ierobezojosi faktori nepastav, ka par to liecina raditajs
attieciba uz darbibu ierobezojosu faktoru neesamibu,
kur§ 2016. gada janvari bija 45% (sk. C att.). Turklat
kop$ 2012. gada 4. ceturkSna tas stabili palielinajies.

Sads secinajums atspogulo jaudu izmanto$anas limena attistibu pakalpojumu
sektora, kas kops 2012. gada 4. ceturkSna art stabili palielinagjies. 2016. gada janvart
atbildi "nepietiekams pieprasijums" atziméjusi treSdala respondentu uznémumu.
Tadejadi pieprasijuma trikums joprojam ir vienigais vissvarigakais uznéméjdarbibas
Skeérslis tirgojamo pakalpojumu sektora, lai gan pédéja gada laika $a faktora

nozime mazinajusies. Atbildes "neviens faktors" un "nepietiekams pieprasijums"
neparprotami bija divas pakalpojumu uznémumu visbiezak noraditas kategorijas

(ta tas ir parasti, un to var teikt art par apstrades ripniecibas un bavniecibas
uznémumiem). Tre8a popularaka atbilde 8a gada janvart (20%) bija "citi faktori", kas
tika noradita biezak neka 2011.—2013. gada recesijas laika. Pakalpojumu uznémumu

D attéls
Pakalpojumu sektora nepietiekama pieprasijuma raditajs
euro zona un Cetras lielakajas euro zonas valstis

(% no respondentu kopskaita)

M euro zona W talija
Vacija M Spanija
M Francija
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Avots: Eiropas Komisija.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada 1. ceturksnT.

finansialie apstakli uzlabojusies, jo janvart "finansialos
ierobezojumus"” ka to darbibu ierobezojosu faktoru
noradija 12% uznémumu (pirms gada — 16%). Sads

4 procentu punktu uzlabojums bija lTdzigs pieprasijuma
raditaja uzlabojumam $aja pasa perioda. Visbeidzot,
"darbaspéka trikumu" mingja 10% pakalpojumu
uznémumu, bet "nepietiekamu telpu un/vai aprikojuma"
faktoru — tikai aptuveni 2% uznémumu.

lerobezojumi, ko bija noradijusi pakalpojumu
uznémumi euro zona kopuma, slépa butiskas
atskiribas valstu limeni. No ¢etram lielakajam euro
zonas valstim "nepietiekamam pieprasijumam" ir [oti
ierobezota loma Vacija, bet lielaka nozime pargjas trijas
valstis, kur aptuveni puse pakalpojumu uznémumu
noradija uz pieprasijuma trakumu (sk. D att.).
"Finansialie ierobezojumi" bija vél viens faktors, kas
Vacija §a gada janvari pamata nebija aktuals, turpreti
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ceturta dala Italijas pakalpojumu uznémumu noradija, ka to darbibu joprojam kavée
finansialie apstakli (sk. E att.). Spanija kops 2015. gada janvara, kad Sis raditajs bija
[Tdziga lTmenT ka Italija, "finansialo ierobezojumu" nozimigums samazinajies. Turprett
katrs piektais Vacijas pakalpojumu uznémums zinoja par "darbaspéka trikumu", bet
Italija un Spanija Sis raditajs joprojam ir zems (sk. F att.).

E attéls F attéls

Pakalpojumu sektora finansialo ierobezojumu raditajs Pakalpojumu sektora darbaspéka trikuma raditajs euro
euro zona un Cetras lielakajas euro zonas valstis zona un Cetras lielakajas euro zonas valstis

(% no respondentu kopskaita) (% no respondentu kopskaita)

M euro zona W talija B euro zona o talija
Vacija M Spanija Vacija M Spanija
B Francija B Francija
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Avots: Eiropas Komisija. Avots: Eiropas Komisija.

Pakalpojumu sektora pastav ari bitiskas atSkiribas sikaka dalijjuma

limeni. PEdéjos ceturkdnos aptuveni puse no uznémumiem, kas aktivi darbojas
noliktavu un transporta atbalsta pakalpojumu, nekustama ipaSuma operaciju,
datorprogrammeésanas, konsultaciju un citas saistitas jomas, noradijusi uz
pakalpojumu uznémumu darbibu ierobezojoSu faktoru neesamibu. Tas liecina,

ka notiekosas atvesel|oSanas virzitajspeks ir Tpasi Sts tirgojamo pakalpojumu
nozares. Tirdznieciba, transports, izmitinaSana un
edinaSanas pakalpojumi kop$ 2013. gada 1. ceturk$na
tieSam noteikusi treSdalu no kopé€ja pievienotas
vértibas pieauguma euro zona, bet profesionalie,

G attéls
Devums kopégjas pakalpojumu pievienotas vértibas
pieauguma euro zona

(pieaugums salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; %; devums; procentu punktos)

komercdarbibas un atbalsta pakalpojumi — gandriz

B kopéjas pakalpojumu pievienotas vértibas pieaugums

tirdznieciba, transports, izmitina$ana un édinasanas pakalpojumi Ceturtdalu (Sk G att) Gan Operéciju ar nekustamo
M profesionalie, komercdarbibas un atbalsta pakalpojumi - v . - e o= s o
M operacijas ar nekustamo fpasumu ipaSumu, gan informacijas un komunikacijas tehnologiju
M informacijas un komunikacijas tehnologiju pakalpojumi . . .
B maksla, izKlaide un citi pakalpojumi pakalpojumu devums euro zonas kopéjas pakalpojumu
=it pievienotas vértibas kapuma kops$ 2013. gada
15 1. ceturk$na rakstams divciparu skaitliem. Janvart

finansialos ierobezojumus ka 1pasu kavekli mingja
telekomunikaciju uznémumi (katrs piektais uznémums),
bet darbaspéka trikumu — nodarbinatibas pakalpojumu
uznémumi (40% — augstakais ITmenis kop$
rekordraditaju paradisanas 2003. gada 3. ceturksnr;
nodarbinatibas pakalpojumi ietver darba iekartoSanas
uznémumus un pagaidu nodarbinatibas agentdras,

ka arT cita veida cilvékresursu nodroSinasanas

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

pakalpojumus).

Avots: Eurostat.
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Kopuma nepietiekams pieprasijums joprojam ir vienigais vissvarigakais
faktors, kas kave pakalpojumu uznémumu darbibu euro zonas limenr,

bet valstu un apaksnozaru l[iment nozime ir citiem faktoriem. Pieméram,
pakalpojumu uznémumu darbibu ierobezojosie faktori, ko saméra biezi norada
tirgojamo pakalpojumu uznémumi, ir finansialie ierobezojumi Italija un darbaspéka
trikums Vacija.
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A attéels

Euro zonas teko$a konta bilances dalijums

5. ielikums
Naftas cenu krituma ietekme uz euro
zonas tekosa konta parpalikumu

Saja ielikuma aprakstita nesena naftas cenu krituma ietekme uz euro zonas un
atsevisku euro zonas valstu teko$a konta bilanci.' Naftas cenas 2012. gada saka
pakapeniski samazinaties, bet 2014. gada 2. pusgada saruka ar strauju paatrinajumu.
No 2014. gada vidus Iidz 2015. gada beigdm naftas cenas samazinajas aptuveni par
55% ASV dolaru izteiksmeé un par 45% euro izteiksmé. Ta ka euro zona ir naftas neto
importétaja, naftas cenu sarukums veicingjis tirdzniecibas nosacijumu uzlabosanos.
Turklat naftas pieprasijuma relativas neelastibas dé| naftas cenu kritums parasti saistits
ar euro zonas naftas tirdzniecibas bilances un tekosa konta bilances uzlaboSanos.
Tas pats attiecas uz atseviSkam euro zonas valstim, kuras paslaik ir naftas neto
importétajvalstis.” Naftas cenu krituma tie$o ietekmi uz teko$o kontu parasti tikai dal&ji
kompensé netiesa ietekme, pieméram, spécigaks nenaftas importa pieprasijums, kas
veidojas saistiba ar lielaku iekSzemes ekonomisko aktivitati un mazaka apjoma euro
zonas precu un pakalpojumu eksportu uz naftas eksportétajvalstim.

Euro zonas naftas tirdzniecibas bilance kops$ 2014. gada vidus uzlabojusies
gandriz par 1% no IKP. Tas izskaidro tekosa konta pozitiva saldo pieaugumu
no aptuveni 2% no IKP lidz nedaudz vairak par 3%
no IKP (sk. A att.). Kop€jo no naftas cenam atkarigo
izdevumu samazina$anas pamata atbilst novérota

(% no IKP; cetru ceturk$nu vidéjais raditajs, sezonali neizlidzinati dati) batiska naftas cenu sarukuma rathajai mehéniskajai
B naftas tirdzniecibas bilance B ienakumi i i inT, i i 5
nenaftas tirdzniecibas bilance B tekosais konts Ietekmel nemalnlga apjoma neto |mp0rta apStak-l‘os'
6 Izvertéjot citus teko$a konta komponentus, apvienota
5 ienakumu bilance attiecigaja perioda uzlabojas tikai
¢ nedaudz, bet tirdzniecibas bilance (neietverot naftu)
3

N

A b N

2007 2009 2011

bija saméra stabila.® Turpreti iepriek§&jos gados vérota
tekos$a konta uzlaboSanas galvenokart atspoguloja
nenaftas tirdzniecibas bilances uzlabojumus, kas saistiti

0
] “ IIIIIII III" ar euro zonas aréjo tirgu struktiras mainu. ligaka termina
perspektiva lielaka dala kops 2008. gada veikto tekosa

konta korekciju (aptuveni 4.5% no IKP) tie§am skaidrojama
2013 2015 ar euro zonas eksporta kapumu, ko noteica spécigaks

Avoti: Eurostat un ECB.

globalais pieprasijums un lielaka konkurétspéja, ka art

Piezimes. Eksporta un importa dalijums naftas un nenaftas komponentos balstits uz _ _ ..
Eurostat aréjas tirdzniecibas statistiku. Nenaftas tirdznieciba ietver pakalpojumus. sakumposmos Vvérotais importa sarukums.
Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada 4. ceturksn1.

Par to, ka naftas cenu sarukums ietekmé inflaciju un ekonomisko aktivitati, sk. ECB 2015. gada
"Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 1 ielikumu The recent oil price decline and the euro area economic
outlook ("Nesenais naftas cenu kritums un euro zonas tautsaimniecibas perspektiva").

Saja ielikuma naftas tirdzniecibas bilance atbilst neto tirdzniecibai saskana ar Starptautiskas
Standartizétas tirdzniecibas klasifikacijas (SITC) 33. kategoriju (t.i., "nafta, naftas produkti un saistitie
materiali"). Dazas valstis, kuras darbojas naftas parstrades ripniecibas uznémumi (pieméram, Griekija
un Niderlandé), Saja kategorija vienlaikus vérojams liela apjoma bruto imports un eksports.

Apvienota ienakumu bilance ietver sakotnéjos ienakumus (galvenokart neto ieguldijumu ienakumus) un
otrreizéjos ienakumus (neto parvedumu maksajumus).
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B attéls

Euro zonas importa un eksporta dalijums

Péedeja gada laika euro zonas nenaftas imports
uzlabojas un pieauga nedaudz straujak neka

(% no IKP; Cetru ceturk$nu vidéjais raditajs, sezonali neizlidzinati dati)

B nenaftas eksports

naftas eksports (laba ass)
M nenaftas imports
M naftas imports (laba ass)

30
25
20
P
= \/
15
2007 2009

nenaftas eksports (sk. B att.). Euro zonas precu

un pakalpojumu importa (neietverot naftu) vértibas
pieaugumu veicinaja notieko$a euro zonas iek§zemes
pieprasijuma atvese|oSanas.

Nesena naftas cenu krituma rezultata ievérojami

3 uzlabojas art vairaku atseviSku euro zonas valstu
tekosais konts (sk. C att.). Naftas tirdzniecibas

2 negativais saldo no 2014. gada Iidz 2015. gadam
samazinajas visas euro zonas valstis diapazona no 1.4%

1 no IKP (Kipra) "dz 0.1% no IKP (Lietuva). Neto naftas
tirdzniecibas bilances uzlaboSanas bija svarigakais

2013 2015 faktors, kas 2015. gada noteica daudzu euro zonas

Avoti: Eurostat un ECB.

valstu teko$a konta norises. Jaatzimé, ka Saja perioda

Piezimes. Eksporta un importa daljums naftas un nenaftas komponentos balstits uz vérotais Vacijas teko$a konta pozitiva saldo pieaugums

Eurostat aréjas tirdzniecibas statistiku. Nenaftas tirdznieciba ietver pakalpojumus. _ _ ) . . L
Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada 4. ceturksni. arl galvenokart skaldrOJams ar naftas tirdzniecibas

negativa saldo sarukumu.

Apkopojot var teikt, ka nesena naftas cenu sarukuma rezultata euro zonas
tekosa konta pozitivais saldo pieaudzis gandriz par 1% no IKP. BirZa tirgoto
nakotnes lilgumu tirgus tendence paslaik liecina par pakapenisku naftas cenu kapumu
nakamajos gados.* Ja tas Tstenosies, ar naftas tirdzniecibu saistita teko$a konta
uzlaboSanas euro zona vidéja termina varétu daléji apvérsties (sk. 2. ielikumu).

C attéls
Precu tirdzniecibas bilances un teko$a konta bilances parmainu dalijjums
(2014.-2015. gads)

(% no IKP)

B naftas tirdzniecibas bilance B nenaftas precu tirdzniecibas bilance

kopéja precu tirdzniecibas bilance M tekos$a konta bilance
3
2
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Avoti: Eurostat un ECB.

Piezimes. Precu tirdzniecibas bilances raditaji ir balstiti uz Eurostat aréjas tirdzniecibas statistiku. Euro zonas valstim parmainas
noteiktas, salidzinot Cetru ceturk$nu vidéjo raditaju l1dz 2015. gada 3. ceturksnim un 2014. gada raditaju. Jaunakie euro zonas valstu
dati atbilst stavoklim 2015. gada 3. ceturksni, un jaunakie euro zonas dati atbilst stavoklim 2015. gada 4. ceturksni.

*  Sk. ECB specialistu 2016. gada marta makroekonomiskas iesp&ju apléses euro zonai (http://www.ech.

europa.eu/pub/projections/html/index.en.html).
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A attels

Naftas cenas un SPCI energijas komponenti

6. ielikums
Naftas cenas un euro zonas energijas
patérina cenas

Energijas cenu lielaka negativa ietekme uz kopéjo SPCI inflaciju paslaik
galvenokart atspogujo naftas cenu euro izteiksmé parmainu ietekmi (sk. A att.).
Tomér nepastav preciza saistiba starp jélnaftas cenas un kopéjo energijas patérina
cenu svarstibam, lai gan tas ir saméra lidzigas. Galveno energijas komponentu
lidzigas svarstibas Tpasi atskiras intensitates un laika zina." Saja ielikuma nesena
krasa naftas cenu krituma apstak|os aplikoti dazi atbilstosi faktori, kas var ietekmét
naftas cenu un euro zonas energijas patérina cenu I1dzigo svarstibu automatiskuma
pakapi, apjomu un laiku. Nemot véra to, ka Sie faktori
var bat at$kirigi energijas cenu apak§komponentiem,

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu
punktos)

20

2002

SPCI energijas komponents

$kidrais kurinamais (transportam un siltumenergijas razo$anai)

gaze
elektroenergija

citi (cietais kurinamais un siltumenergija)

naftas cena (laba ass)

2004 2006 2008

tos noverte atseviski Skidrajam kurinamajam, gazei un
elektroenergijai.

Skidra kurinama patérina cenu parmainas
atspogulo jélnaftas cenu tiesSu, pilnigu un atru
ietekmi. ST ietekme parasti paradas dazu nedélu laika.’
Loti 1sa termina parstrades un pardoSanas izmaksas

75 un marzas parasti nedaudz mazina jélnaftas cenu
svarstibas, bet ilgaka termina tas klust stabilakas un
neatkarigakas. Pieméram, benzina, parstrades un

100

50

2 pardoSanas izmaksas un marzas kop$ 2015. gada

0 2. pusgada mazliet augusas, bet |oti krasas jeélnaftas
o5 Cenu parmainas mazinajusas 8is svarstibas (sk. B att.).
NetieSie nodok|i nosaka nozimigu Skidra kurinama

galapatérina cenas dalu. Akcizes nodokli ir fikséti euro

75 ; 5 ratil T 7T
2010 2012 2014 2016 centos par litru, un to svarstibas nav [ldzigas naftas

Avoti: Eurostat, Bloomberg, SNB un ECB aprékini.

cenu svarstibam. Pievienotas vértibas nodok]us, t.sk.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada februari (SPCI atra aplése, par akcizes nodok|us, iekasé ka procentus no cenas,

kuru nav pieejams dalijums).

un tadéjadi to svarstibas ir lidzigas jélnaftas cenu
svarstibam. Kopuma skidra kurinama patérina cenu kritums euro zonas valstis kop$
2014. gada jdlija (aptuveni par 25%) atspogulo liela (vairak neka 60%) jélnaftas cenu
euro izteiksmé sarukuma vairak vai mazak pilnigu ietekmi.?

Sk. 2010. gada zinojumu par strukturalajiem jautajumiem Energy markets and the euro area
macroeconomy ("Energijas tirgi un euro zonas makroekonomika"; publicéts arir ECB Occasional Paper
Series, Nr. 113). Sk. 1pasi 3.2. sadalu Direct first-round effects ("Tie$a sakotnéja ietekme").

Euro zonas valstis vidéji trijas nedé|as verojami aptuveni 75% ietekmes un piecas nedélas — vairak
neka 90% ietekmes. Sk. Meyler, A., The pass through of oil prices into euro area consumer liquid fuel
prices in an environment of high and volatile oil prices, Energy Economics, 31. s€j., Nr. 6, 2009. gada
novembris, 867.—881. Ipp.

Lielais akcizes nodok|a Tpatsvars nozimé, ka saistiba ar naftas cenam patérina cenu elastiba (t.i.,
patérina cenu parmainas procentos, reagéjot uz konkrétam naftas cenu parmainam procentos) ir
saméra mazalliela, ja naftas cenas ir zemas/augstas.
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B attéls

Benzina patérina cenu dalijjums komponentos

Gazes patérina cenas galvenokart nosaka gazes
vairumtirdzniecibas cenas, kuru svarstibas nebit

(euro centos par litru)

M galapatérina cena
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parstrades un pardo$anas izmaksas un marzas M Brent jéInaftas cena euro
B akcizes nodok|i

2004
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2008 2010 2012 2014 2016

nav lidzigas naftas cenu svarstibam. Eiropa gazes
vairumtirdzniecibas cenas, 1pasi ligumos ietvertas

H PN gazes robeZcenas, tradicionali bija saistitas ar
ilgtermina llgumos ietvertam naftas cenam (aptuveni ar
3-6 ménesu nobidi). Ta ka Eiropa attistijies tagadnes
darTjumu tirgus, $ada saikne dominé mazak, liecinot,
ka saikne starp gazes patérina cenu un jélnaftas cenu
norisém, iesp&jams, vajinas. Naftai piesaistito gazes
vairumtirdzniecibas cenu Tpatsvars 2005.-2014. gada
saruka no 80% Iidz 30%.* Neraugoties uz §is saiknes
vajinasanos, gazes vairumtirdzniecibas cenas
pédejos gados pazeminajusas 1dzigi jeélnaftas cenam
(sk. C att.). Tomeér 81 norise Eiropa vairak atspogulo

Avoti: SNB, Bloomberg, Eiropas Komisijas Oil Bulletin un ECB aprékini.

C attéels

Jélnaftas, gazes vairumtirdzniecibas un gazes patérina

cenas

gazes piedavajuma un pieprasijuma lidzsvaru, nevis
automatisku saikni ar naftas cenu novirzém.® Gazes
tikls un pardosanas izmaksas un marzas, ka art nodokli
rada gazes vairumtirdzniecibas cenu un patérina cenu atskiribas, tapat ka tas ir ar
8kidra kurinama cenam.® Gazes vairumtirdzniecibas cenu svarstibu ietekme parasti
vérojama ar 1su (3—6 ménesu) nobtdi. letekmes nobide art nozimé, ka sakotnéji
pardosanas izmaksam un marzam ir raksturiga
samazinasanas tendence, vairumtirdzniecibas cenam
augot, un otradi, bet péc tam atsakas to kapums.

Euro zonas gazes vairumtirdzniecibas cenas kop$

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
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2014. gada jalija sarukuSas par 33% un gazes patérina
cenas — aptuveni par 5%.’

M gazes tagadnes darfjumu cena
B SPCI gazes komponents (laba ass)

35 Elektroenergijas patérina cenam ir neliela tieSa

22 saistiba ar naftas cenu norisém, atspogulojot

20 daudzus dazados elektroenergijas razo$anas

15 veidus. Euro zona elektroenergijas razoSanas galvenas
l_o metodes ietver degizraktenu (pieméram, gazes vai oglu/
0 briinoglu), atjiaunojamo energijas avotu (pieméram,

-5 Udens, saules vai véja) un kodoldaliS§anas procesu

izmanto$anu. Naftu reti izmanto elektroenergijas
20 razoSanai, tomér fdzigo gazes un naftas cenu svarstibu

010 zonz 2o 2010 dé| pastav zinama korelacija ar elektroenergijas cenam,

Avoti: Eurostat, Bloomberg, SNB, Haver Analytics un ECB aprékini.

bet ta ir daudz vajaka un ar lielaku nobidi neka Skidra

Sk. Starptautiskas Gazes savienibas 2015. gada izdevumu Wholesale Gas Price Survey ("Gazes
vairumtirdzniecibas cenu apsekojums"). Sk. arT Eiropas Komisijas 2015. gada 3. ceturk$na Quarterly
Report on European Gas Markets ("Ceturk$na zinojums par Eiropas gazes tirgiem"), 8. s&j., Nr. 3.

Gazes parvadajumu izmaksu dé| (nepiecieSams aprikojums gazes saskidrinasanai un parvérsanai
gazveida stavokli) starptautiskas arbitrazas iesp€jas (pieméram, ar ASV gazi) ir saméra ierobezotas un
ienesigas tikai tad, ja cenu starpiba ir diezgan liela.

Saskana ar ECB specialistu aprékiniem, kas veikti, izmantojot Eurostat un Haver Analytics datus, vidégji
2014. un 2015. gada aptuveni 40% no gazes vairumtirdzniecibas cenam veidoja gazes patérina cenas,
33% — pardo$anas izmaksas un marzas un nedaudz vairak par 25% — nodokli un nodevas.

Gazes patérina cenas samazingjusas visas euro zonas valstis, lai gan atskiriga apjoma, dalgji
atspogulojot konkrétas valsts reguléjuma parmainas.
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D attéls
Jélnaftas cenas un energijas patérina cenu komponenti

armainas salidzinajuma ar ieprieks$éja gada atbilstoSo periodu; %
(P 0 j p ja g p ;%)

B jélnafta (laba ass)
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Avoti: Eurostat, Bloomberg, SNB un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada februart (jélnafta) un janvart (SPCI
energijas komponenti).

kurinama vai gazes cenu korelacija (sk. D att.). Turklat
ta galvenokart vérojama valstis, kur gazi izmanto, lai
sarazotu saméra lielu daju elektroenergijas. Euro zona
2014. gada (pédgjais gads, par kuru pieejami Eurostat
dati) vid&ji gandriz 40% no elektroenergijas patérina
cenas noteica energijas un piegades izmaksas, aptuveni
25% — tikla izmaksas un parégjos aptuveni 33% — nodokli
un nodevas. Euro zona elektroenergijas patérina cenas
kops 2014. gada jilija palielinajusas aptuveni par

1%, bet gada izteiksmé 2016. gada sakuma nedaudz
samazinajusas.

Kopuma pasreizéja negativa energijas patérina
cenu inflacija atspogujo naftas cenu krituma
ietekmi galvenokart saistiba ar Skidra kurinama
cenam. Skidra kurinama (transportam un
siltumenergijas razo$anai izmantota) patérina cenam,
kas veido aptuveni pusi no energijas komponenta, ir
vistieSaka, visspécigaka un visatraka saikne ar naftas
cenam. Gazes patérina cenam un Tpasi elektroenergijas

cenam ir netie§aka un vajaka saikne, un tas reag@é ar lielaku nob1di. Balstoties uz
naftas, gazes un elektroenergijas cenam, ka arf birza tirgoto nakotnes Iigumu tirgus
pienémumiem, energijas (ne tikai $kidra kurinama, bet art gazes) patérina cenas
2016. gada, iesp&jams, turpinas negativi ietekmét inflaciju, bet elektroenergijas
patérina cenas, Skiet, joprojam bas nelielas.
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7. ielikums

SPCI inflacija un SPCI inflacija
(neietverot energiju un partiku)

A attéls
Euro zonas SPCI inflacija un SPCI inflacija (neietverot
energiju un partiku)

H SPCI
SPCI (neietverot energiju un partiku)

L e

1 r W

-1
1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015

Avots: Eurostat.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada februarr.

B attels
Kopégjas inflacijas un SPCI inflacijas (neietverot energiju
un partiku) korelacijas un nobizu struktdra

(korelacijas koeficients)

B maksimala korelacija (neatkarigi no nobides)
vienlaiciga korelacija (bez nobidém)
M SPCI inflacija (neietverot energiju un partiku) ar 6 ménesu
nobT1di no kopéjas inflacijas
Il SPCl inflacija (neietverot energiju un partiku) ar 12 ménesu
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.

Piezime. Korelacijas tiek aprékinatas, izmantojot astonu gadu slido$o laikrindu; rezultati
ir kvalitativi "dz1gi, ja izmanto citus laikrindu garumus, pieméram, piecu gadu slido$o
laikrindu.

Lai gan euro zonas SPCI inflacija kops 2014. gada
beigam bijusi |oti zema vai pat negativa, SPCI
inflacija (neietverot energiju un partiku) minétaja
perioda svarstijusies tuvu 1% (sk. A att.). Liela
atskiriba starp kopé€jo inflaciju un SPCI inflaciju
(neietverot energiju un partiku) pieredzéta jau ieprieks,
ta€u lldz Sim biezak bija vérojama pretéja tendence (ar
augstaku kopéjo inflaciju). Kops 2014. gada, kad kopé&ja
inflacija noslidéja zemak par SPCI inflaciju (neietverot
energiju un partiku), atkal pastiprindjusies interese par
S0 abu inflacijas raditaju saistibu un pédéja raditaja
lomu ECB monetaras politikas stratégijas ekonomiskaja
analize.

SPCl inflacijas (neietverot energiju un partiku) un
kopeéjas inflacijas svarstibas parasti ir diezgan
lidzigas, un ir verojama SPCI inflacijas svarstibu
nobide laika no kopéjas inflacijas svarstibam.
SPCl inflacijas (neietverot energdiju un partiku) nobide
laika, kas viscieSak korelé ar kopéjo inflaciju, kops
finansu krizes samazinajusies. Lai to ilustrétu, B attéla
paradits, ka péc krizes Iidzigas svarstibas ar seSu
meénesu nobidi (sarkana Iinija) kluva spécigakas neka
[[dzigas svarstibas ar 12 ménesu nobidi (zala lnija).
Fakts, ka Tstermina vérojama SPCI inflacijas (neietverot
energiju un partiku) nobTide no kopéjas inflacijas,
galvenokart saistits ar pre€u cenu Soku transmisijas
uz dazadiem SPCI komponentiem atruma atskiribam.
Pieméram, naftas cenu Soks gandriz uzreiz tiek
parnests uz SPCI energijas komponentu un tadéjadi
art uz kopéjo SPCI inflaciju, tacu pastav nobide ta
transmisija uz citiem SPCI komponentiem caur netieSo
un, iespéjams, otrreizéjo ietekmi. Islaicigaka nobide,
ar kadu maksimala korelacija bijusi vérojama pédéjos
gados, varétu liecinat par nedaudz atraku transmisiju,
bet varétu arT vienkarsi ietvert naftas cenu Soku un citu
Soku, kas ietekmé SPCI neenergijas komponentus,
saskanotibu laika un virziena.
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Istermina kopéjas inflacijas norisu prognozésanai SPCI inflacija (neietverot
energiju un partiku) ir vajs indikators, tac¢u, vértéjot inflacijas tendences
vidéja termina, ta var sniegt vairak informacijas neka pati kopéja inflacija.
SPCl inflacijas (neietverot energdiju un partiku) vajaka prognozétspéja Tstermina
skaidrojama ar tas nobidi laika no kopé€jas inflacijas. Tabula sniegta kvadratsakne
no vidéjas kvadratiskas k|udas (root mean squared error; RMSE) kopé€jas inflacijas
prognozésanai péc 3, 6, 12 un 24 ménesiem gan kopégjai inflacijai, gan SPCI inflacijai
(neietverot energiju un partiku). Tsaka termina, pieméram, péc 3 un 6 ménesiem,
pasreizéja kopéja inflacija sniedz precizakas prognozes neka pasreizéja SPCI
inflacija (neietverot energiju un partiku), tacu SPCI inflacija (neietverot energiju

un partiku) sniedz labakas kopégjas inflacijas prognozes péc 12 un 24 ménesiem.
Tas atbilst situacijai, kura vienreizéji cenu lTmena Soki, kurus izraisa pre¢u cenu
parmainas, ietekmé kopé€jas inflacijas limeni tikai nakamo 12 ménesu laika, bet ne
ilgak. Statistiskais secinajums, ka SPCI inflacijai (neietverot energiju un partiku)

ir labaka vidéja termina inflacijas spiedienu prognozétspéja, rodas tapéc, ka tai ir
mazaks "trokSnu" ITmenis (nenozimigi dati) neka kopé€jai inflacijai, ka to apstiprina
visi tabula sniegtie svarstibu raditaji. Tadéjadi SPCI inflacija (neietverot energiju un
partiku) ir piemérota, lai apldkotu nevis Tstermina, bet ilgaka termina Sokus.

Tabula
Kopéjas inflacijas vidgjais raditajs, svarstigums un prognozétspéja (1999. gada janvaris—2016. gada februaris)
Vidéjais raditajs Svarstigums Kopéjas inflacijas prognozésanas
spéja dazados periodos
Standartno- Variacijas Absolato RMSE péc RMSE péc RMSE péc RMSE péc
virze koeficients | parmainu vidéjais 3 ménesSiem 6 ménesiem 12 ménesi 24 ménesi
Vidéja inflacija raditajs

Kopéja inflacija 1.79 0.95 0.53 0.18 0.50 0.75 1.18 1.36
SPCl inflacija (neietverot
enerdiju un partiku) 1.43 0.46 0.32 0.1 0.91 0.95 1.02 1.14

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Variacijas koeficients ir standartnovirze, dalita ar vidéjo raditaju. Absoldto parmainu vid&jais raditajs ir katra inflacijas raditaja pirmo ménesa svarstibu absolltas vértibas
vidéjais. RMSE ir kvadratsakne no vidéjas kvadratiskas starpibas ar nakotnes kopéjas inflacijas lTmeni péc 3, 6, 12 un 24 ménesiem. Statistiskie dati aprékinati, balstoties uz gada

pieauguma tempu.

SPCI inflacija (neietverot energiju un partiku) nav "ideals" pamatinflacijas
raditajs.’ Nepastav visparpienemta pamatinflacijas definicija, tadu praksé jebkuram
§adam raditajam vajadzétu aptvert noturigakus inflacijas komponentus, tadéjadi
izsekojot inflacijas tendencém. Tacu jebkura bridi SPCI inflaciju (neietverot energiju
un partiku) var ietekmét Tslaicigi faktori, kam nav ietekmes vidéja termina (pieméram,
pre€u cenu parmainu netie$a ietekme, administrativi regul€jamo cenu parmainu,
netieSo nodok|u vai kalendaro efektu ietekme). Turklat neietvertajiem energijas

un partikas komponentiem pasiem var bt daudz noturigaka dinamika, pieméram,
saistiba ar preéu cenu tendencém, ka bija vérojams 21. gs. sakuma. ST dinamika
varétu ietekmét inflaciju vidéja termina, tapéc tai batu jaatspogulojas pamatinflacijas
raditaja. Tas, ka energijas un partikas cenam var bat noturigs komponents,
atspogulojas fakta, ka SPCI inflacija (neietverot energiju un partiku) ir neobjektivs
videja termina kopgjas inflacijas raditajs, jo SPCI inflacijas ilgtermina vid€jais raditajs
ir bijis zemaks par kopéjas inflacijas vidéjo radttaju. Energijas cenu gada vidgjais
kapuma temps kops$ 1999. gada bijis nedaudz mazaks par 4%, radot atSkiribu

' Padzilinatu diskusiju par $o tému sk. ECB 2013. gada decembra "Méne$a Biletena" ielikuma Are

subindices of the HICP measures of underlying inflation? ("Vai pamatinflacijas SPCI raditajiem ir
apaksindeksi?").
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starp kopéjas inflacijas un SPCI inflacijas (neietverot enerdiju un partiku) vidgjiem
raditajiem.

ECB ir formuléjusi savu cenu stabilitates mérki kopéjas inflacijas izteiksmeée
galvenokart tapéc, ka ta ir svariga, nosakot iedzivotaju pirktspéju. Valitas
pirktspéjas saglabasana, ko nosaka péc visreprezentativako cenu indeksa, ieskaitot
energiju un partiku (kas veido aptuveni 30% patérina groza), ir tas, kas ir svarigi
patérétajiem. Turklat jebkurs inflacijas raditajs, kura nav ietvertas kadas no patérina
groza precém, ir zinama méra subjektivs, un tas varétu vajinat politikas méerka
uzticamibu.

ECB monetaras politikas orientéSanas uz vidéju terminu nodrosina to, ka
netiek likts nevélams uzsvars uz istermina inflacijas norisem. Limenis, kada
centralas bankas var ietekmét jebkadu inflacijas raditaju 1stermina, ir |oti ierobezots,
un tas ir galvenais iemesls, kdpéc ECB monetaras politikas stratégija formuléta

ka inflacijas stabilitate vidéja termina. Monetaras politikas orientéSanas uz vidéju
terminu |auj nenemt véra parejosas norises un koncentréties uz pamatinflacijas
tendencém. Kaut gan zinamos apstaklos centrala banka var pagarinat vidéja termina
perioda ilgumu, kada ta ir apnémusies nodrosinat inflacijas atgrieSanos bankas
meérkim atbilsto$a [Tment, So periodu nevar izstiept tik ilgu, ka iedzivotaji vairs nevar
saprotama veida parbaudtt, vai centralas bankas mérkis ir vai nav sasniegts.

Saskana ar Siem apsverumiem visu lielako industriali attistito valstu centralas
bankas, formuléjot savus cenu stabilitates mérkus, koncentréjas uz kopéjo
inflaciju. Tomér daudz centralo banku, t.sk. ECB, veic plaSa méroga pamatinflacijas
raditaju (kas abstrahé&jas no Tstermina svarstibam) monitoringu, lai noteiktu inflacijas
tendences. Papildus SPCI inflacijai (neietverot energiju un partiku) ECB veic ar
dazadu uz iznémumu balstitu raditaju un uz modeliem balstitu inflacijas raditaju, ka
arf ilgtermina inflacijas gaidu nori$u monitoringu.”

Sk. ECB 2015. gada jdlija "Tautsaimniecibas Biletena" ielikumu Has underlying inflation reached a
turning point? ("Vai pamatinflacija sasniegusi pagrieziena punktu?") un ECB 2011. gada februara
"Ménesa Biletena" rakstu Inflation expectations in the euro area: a review of recent developments
("Euro zonas inflacijas gaidas: jaunako noriSu parskats").
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8. ielikums

2016. gada makroekonomiskas
nelidzsvarotibas novérsanas procedira
un konkrétai valstij adresétu ieteikumu
Istenosana 2015. gada

Makroekonomiskas nelidzsvarotibas novérsanas procedira (MNNP)

2016. gada tika istenota jau piekto reizi kops $a makroekonomiskas
parraudzibas instrumenta izveides 2011. gada novembri. Sis procediras
meérkis ir novérst nelabvéligas makroekonomiskas nelidzsvarotibas raSanos ES
valstls un korigét makroekonomisko nelidzsvarotibu, ja ta kllst parmériga. Péc
sakotnéjas parbaudes, kas balstita uz rudens raditaju kopumu, Eiropas Komisija
veic padzilinatas atseviSku valstu parbaudes (gada parskata par valstim ietvaros),
lai izvertetu jebkadas nelidzsvarotibas nopietnibu. Konstatéjot nelidzsvarotibu,
Eiropas Savienibas Padome procediras preventivas dalas ietvaros nosuta
attiecigajai dalibvalstij politikas ieteikumus (kuru pamata ir Komisijas ieteikumi).
Tomeér, ja nelidzsvarotiba atzita par parmeérigu, péc Komisijas ieteikuma tiek
uzsakta parmérigas nelidzsvarotibas novér§anas procedira (PNNP)." Procediiras
korektivas dalas ietvaros janodroSina korektivo pasakumu plans, kura skaidrots,
kada veida tiks noversta parmériga nelidzsvarotiba. Ja attieciga euro zonas
valsts atkartoti nenodrosSina atbilstoSu planu vai neizpilda apstiprinatu planu,
Padome tai var piemérot finansialas sankcijas.

Eiropas Komisijas 2016. gada MNNP izvertéSanas rezultati

Eiropas Komisija 8. marta noradija uz piecam valstim, kuras pastav parmériga
nelidzsvarotiba (Bulgarija, Francija, Horvatija, Italija un Portugale; sk. A tabulu).
Parmeériga nelidzsvarotiba visas piecas valstis tika konstatéta jau pagajusaja gada.
Komisija konstatéja nelidzsvarotibu arT attieciba uz Vaciju, Triju, Spaniju, Niderlandi,
Slovéniju, Somiju un Zviedriju. Nemot véra, ka §a gada novertéjuma tris no
pagajusaja gada izmantotajam novértéjuma kategorijam apvienotas viena, attieciba
uz 8Tm valstim tieSs salidzinajums ar Komisijas 2015. gada novértéjumiem nav
iesp&jams.” Jauna kategorija ietver visu veidu nelidzsvarotibu, kas nav pietiekami
nopietna, lai to apzimétu ka parmérigu. Vel viena jauna iezime $aja gada saistita

ar Komisijas [Emumu veikt visu jaunaja kategorija ietverto valstu Tpasu monitoringu.
Tomér monitoringa process, kas pagajusaja gada tika piemerots tikai valstim ar

Sk. Eiropas Parlamenta un Padomes 2011. gada 16. novembra Regulas (ES) Nr. 1176/2011 par to, ka
noveérst un korigét makroekonomisko nelidzsvarotibu, 22. apsvérumu.

Tris agrakas kategorijas ("nelidzsvarotiba, kam nepiecieS§ama politikas riciba un monitorings"”,
"nelidzsvarotiba, kam nepiecieSama izskiro$a politikas riciba un monitorings" un "nelidzsvarotiba, kam
nepiecieSama izskiroSa politikas riciba un Tpass monitorings") tagad ir apvienotas viena kategorija
"nelidzsvarotiba".
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A tabula
Eiropas Komisijas secinajumi par 2016. gada makroekonomiskas nelidzsvarotibas novérSanas procediru

1) Nelidz- 2) Nelidzsvarotiba 3) Parmériga 4) Parmeériga nelidzsvarotiba un
svarotibas nav nelidzsvarotiba korektivas dalas piemérosana
(PNNP)
2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016
a) politikas b) iz8kirosa c) iz8kirosa politikas riciba dazadu imenu
riciba politikas riciba un ipa$s monitorings Ipass monitorings ipass monitorings

cz BE* BE DE IE DE BG BG
DK cz NL HU ES IE FR** FR
EE DK RO SI ES HR** HR**
Lv EE* Fl NL IT IT
LT Lv SE S| PT PT**
LU LT UK Fl
MT LU SE
AT HU*
PL MT
SK AT*

PL

RO*

SK

UK*

Avots: Eiropas Komisija.

Piezimes. 2015. gada valstis, kuras pastav nelidzsvarotiba, tika iedalitas trijas kategorijas: a) nelidzsvarotiba, kam nepiecieSama politikas riciba un monitorings; b) nelidzsvarotiba,

kam nepiecie$ama izskiro$a politikas riciba un monitorings; un c) nelidzsvarotiba, kam nepiecieSama iz8kiro$a politikas riciba un Tpass monitorings. 2016. gada §Ts tris kategorijas
tika apvienotas viena. Eiropas Komisija tagad plano veikt ipasu monitoringu (atskiriga apjoma) visam valstim, kuras pastav nelidzsvarotiba vai parmériga nelidzsvarotiba. * Valstis,
kuram 2016. gada tika veikta padzilinata parbaude. Attieciba uz paréjam $aja ailé noraditajam valstim jau kops pirma MNNP posma bridinaSanas mehanisma zinojuma netika
konstatéta nelidzsvarotiba. ** Attieciba uz Horvatiju un Portugali Komisija Tpasi parbaudts, vai $o valstu nacionalajas reformu programmas bis ietverti pietiekami vérienigi politikas
pasakumi. Tikai tad, ja Sis kritérijs bUs izpildits, ta nepieméros korektivo dalu. Tas pats attiecas uz Franciju un Horvatiju 2015. gada.

nopietnaku nelidzsvarotibu, Sogad dazadam valstim atSkirsies atkariba no katras
valsts situacijas nopietnibas. Papildus Komisija partrauca procediras, kas bija
uzsaktas attieciba uz Belgiju, Ungariju, Rumaniju un Apvienoto Karalisti, jo ta
konstatéja, ka Sajas valstis vairs nebija pagajuSaja gada vérotas nelidzsvarotibas.
ArT lgaunija un Austrija, kas tapat Saja gada bija izraudzitas padzilinatai parbaudei,
neltdzsvarotiba netika konstatéta. Tapéc kops pagajusa gada kopuma palielingjies to
valstu skaits, kuras nav konstatéta nelidzsvarotiba. Tomér Skiet, ka to noteikusi nevis
veiksmiga politikas pasakumu ievieSana (jo reformu 1stenoSana kopuma bijusi visai
ierobezota), bet gan drizak tas, ka lielaka uzmaniba pievérsta valstim ar nopietnaku
nelidzsvarotibu (sk. B tabulu).

Lai gan Eiropas Komisija konstatéjusi parmérigu nelidzsvarotibu piecas
valstis, ta neierosina uzsakt parmeérigas nelidzsvarotibas novérsanas
procediru (t.i., piemérot procediiras korektivo daju). Tadéjadi ta atkal nolémusi
pilnTba nepiemérot visus pieejamos pasakumus. Tomeér valstim, kuras pastav
parmériga nelidzsvarotiba, Ilgts iek|aut to nacionalajas reformu programmas
vérienigus politikas pasakumus (programmas jaiesniedz Iidz aprilim). Horvatijas un
Portugales gadijuma Komisija Tpasi noradijusi, ka ta rlpigi izskatis So valstu
programmas, un, ja tajas nebus ietverti nepiecieSamie politikas pasakumi, Komisija
apsvers iespéju 2016. gada maija attieciba uz Sim divam valstim uzsakt parmérigas
nelidzsvarotibas novérSanas proceddru.

Lai nodrosinatu MNNP uzticamibu un efektivitati, svarigi ex post parbaudit,

vai valstu iestades patiesi pildijusas apnemsanos istenot attiecigas reformas.
Nemot to vera, Komisija katru gadu veic novértéjumu, cik liela méra valstis ievéro
konkrétam valstim adresétos ieteikumus (KVAI). 2015. gada KVAI TstenoSanas
analize ietverta Komisijas 2016. gada 26. februari publicétajos parskatos par valstim.
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Noveértéjums par konkrétai valstij adresétu ieteikumu 1stenoSanu
2015. gada

Kopuma ES dalibvalstis vél nav veikusas pietiekamu darbu, lai istenotu
reformas atbilstosi 2015. gada KVAI (sk. B tabulu). Komisija secina, ka lielakas
dalas (vairak neka 90%) reformu ieteikumu Tsteno$ana panakts vien neliels vai
ierobeZots progress un tikai dazu ieteikumu Tsteno$ana bijusi bitiska vai pilniga. Sis
vajais reformu TstenoSanas temps ir asa pretstata pagajusa gada rezultatiem, kas
liecinaja par parmérigu nelidzsvarotibu arvien lielaka skaita valstu. Neraugoties uz
to, ka piecas valstis, kuras pagajusaja gada konstatéta parmeériga nelidzsvarotiba,
bija paklautas lielakai ievainojamibai, vidé&ji tas nesasniedza butiski augstakus
Isteno$anas raditajus salidzinajuma ar ES dalibvalstu vidéjo raditaju. Ka minéts
ieprieks, tas rada bazas, jo Sis valstis 2015. gada apnémas Tstenot vérienigu reformu
programmu, tadéjadi parliecinot Komisiju nepiemérot PNNP. Tas rada Saubas par to
reformu uzticamibu, kuras ex ante tika pazinotas, kad tika lemts, vai nepiecieSams
piemérot parmérigas nelidzsvarotibas novérSanas procedaru.

B tabula
Eiropas Komisijas novértéjums par konkrétai valstij adresétu ieteikumu TstenoSanu 2015. gada

'BE |BG | cz | bk | DE|EE| 1E |ES|FR|HR | IT |Lv | LT |LU|HU | MT|NL|AT|PL|PT|RO| sI|sk| Fi |sE|uK

novertéjums
KVAI 1 nav veikts

pilniga
KVAI 2 Tsteno$ana

ieverojams
KVAI 3 progress

neliels
KVAI 4 progress

ierobezots
KVAI 5

progress
KVAI 6

nav panakts
progress

2016. gada MNNP
kategorijas (1) (3) (1) (1) @ (1) @ @ @ G & O O O @O 0O @@ O O & O @ O @ @)

Avots: Eiropas Komisija.

Piezimes. "Nav panakts progress" nozimé, ka dalibvalsts nav ne pazinojusi par kadiem pasakumiem KVAI Tstenoanai, ne tos apstiprinajusi. ST kategorija tiek piemérota ari tad, ja
péc dalibvalsts pasttijuma izpétes grupa izvérté iespéjamos pasakumus. "lerobeZots progress" nozimé, ka dalibvalsts pazinojusi par daziem pasakumiem KVAI TstenoSanai, bet Sie
pasakumi Skiet nepietiekami un/vai pastav risks, ka to apstiprinaSana/isteno$ana var nenotikt. "Neliels progress" nozimé, ka dalibvalsts ir pazinojusi par kadiem pasakumiem KVAI
Tstenosanai vai arf tos ir apstiprinajusi. Sie pasakumi $kiet cerigi, bet ne visi ir Tstenoti, un nav garantiju, ka tie visos gadfjumos tiks Tstenoti. "levérojams progress" nozimé, ka
dalibvalsts apstiprinajusi pasakumus un vairdkums no tiem ir Tstenoti, un tas ir nopietns solis KVAI izpildé. "Pilniga TstenoSana" nozimé, ka dalibvalsts apstiprinajusi un Tstenojusi
KVAI atbilsto$us pasakumus. "Novértéjums nav veikts" attiecas uz gadijumiem, kad KVAI 1 lielakoties vai pilniba attiecas uz Stabilitates un izaugsmes paktu. Eiropas Komisija
izvértés atbilstibu Sim paktam 2016. gada pavasart.

Batiba, neraugoties uz mazaku skaitu KVAI, reformu centieni pasliktinajusies
veél vairak. Komisija pagajus$aja gada secinaja, ka vairakums valstu 2014. gada
KVAI Tsteno$ana panakusas vien nelielu vai ierobeZotu progresu. Sogad to
gadijumu skaits, kuros attieciba uz KVAI panakts "ievérojams progress" vai
"pilniga TstenoSana", samazinajies vél vairak (4%; 2014. gada — 7%). Nemot

véra, ka reformas tiek Tstenotas arvien Iénak, bazas vél vairak pastiprina tas, ka
Komisija batiski (par treSdalu) samazinajusi KVAI skaitu (no 157 KVAI 2014. gada
[Tdz 102 KVAI 2015. gada), lai [autu dalibvalstim pievérsties galvenajam
makroekonomikas un socialo jautajumu prioritatém.

Kopuma dalibvalstis Tstenojusas proporcionali mazak ieteikumu prec¢u
tirgus politikas joma neka darba tirgus politikas joma. Saskana ar Komisijas
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novertéjumu progress nav panakts vai tas bijis ierobeZots attieciba uz aptuveni
70% KVAI prec€u tirgus reformu joma. Darba tirgus reformu Tsteno8anas temps ir
daudz labaks, un minétajai kategorijai atbilst aptuveni 50% KVAI. Ar precu tirgu

saistitu KVAI pieméri ietver aicindjumus dalibvalstim a) mazinat skérslus, kas liedz

jauniem uznémumiem ienakt komunikaciju nozaré (energétika, transports, sakari

u.c.), b) liberalizét regulétas profesijas un c) uzlabot tiesisko reguléjumu, lai veicinatu

konkurenci un kopuma stimulétu uznémeéjdarbibai draudzigakus nosacijumus.
Uzlabojumi visas $ajas jomas ir svarigi, lai panaktu spécigaku produktivitates
pieaugumu.

Ipasa uzmaniba nav pievérsta ari ieguldijumu veicinasanas politikai. Reformas,

kas varetu potenciali veicinat ieguldijumu pieaugumu Eiropa, aptver plasu politikas

jomu loku. Papildus nozares reguléjumam un reguléjuma kvalitatei (precu tirgus
reformu joma) svariga nozime ir arT darba tirgus un izglitibas, nodok|u, izpétes
un jauninajumu, valsts parvaldes un maksatnespéjas jomas reguléjumam, ka ari
uznémeéjdarbibas videi kopuma. Nemot véra Tpaso nozimi, kadu Sim jautdjumam
pieskir daltbvalstis,® ka arT Komisijas izstradato ieguldijumu planu attieciba uz
ieguldijumu atjauno$anu, bitu gaidami augstaki reformu Tsteno$anas raditaji.
Saskana ar Komisijas secinato dalibvalstis panakuSas vien nelielu vai ierobezotu
progresu attieciba uz gandriz visiem ar ieguldijumiem saistitajiem KVAL.

Visu MNNP ietvaros pieejamo instrumentu (t.sk. korektivas dajas) pilniga un

efektiva izmantosana varétu paatrinat reformu isteno$anas tempu. Arvien
Ieénaks reformu Tsteno$anas temps ir krasa pretstata nepiecieSamibai novérst
nopietnus ievainojamibas aspektus, kas joprojam vérojami daudzas euro zonas
valstis, ka arT vajadzibai palielinat noturibu. Valstu vajie sasniegumi Saja joma,
neraugoties uz dalibvalstu nacionalajas reformu programmas ietverto politisko
apnemsanos un Komisijas atkartotiem aicinajumiem rikoties izlémigi, liecina par
nepietiekami stingriem izpildes nodroSinaSanas mehanismiem. Korektivaja dala
paredzéto instrumentu izmanto3ana varétu veicinat reformu centienus, tadégjadi
palielinot valstu noturibu un uzlabojot EMS darbibu.

Ka noradits, pieméram, pirmajas Visparéjas tautsaimniecibas politikas vadlinijas, kuras Padome
apstiprinaja 2015. gada 18. un 19. junija un kuras uzmaniba pievérsta "ieguldijumu veicinasanai".
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1. Argja vide

1.1. Galveno tirdzniecibas partnervalstu IKP un PCI

IKP® PCI
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo periodu; %) (parmainas salidzinajuma ar iepriek3éja gada atbilstoSo periodu; %)
G20 ASV | Apvienota | Japana Kina| Papild- OECD valstis ASV | Apvienota | Japana Kina Papild-
Karaliste postenis: _ Karaliste postenis:
euro Kopa|  Iznemot (SPCI) euro zona?
zona partiku un (SPCI)
energiju
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2013 3.1 1.5 22 14 7.7 -0.3 1.6 1.6 1.5 26 0.4 2.6 14
2014 3.3 24 29 -0.1 7.3 0.9 1.7 1.8 1.6 1.5 27 2.0 0.4
2015 . 24 22 0.5 6.9 1.6 0.6 1.7 0.1 0.0 0.8 1.4 0.0
2015 | 0.8 0.2 0.4 1.1 1.3 0.6 0.6 1.7 -0.1 0.1 2.3 1.2 -0.3
Il 0.8 1.0 0.6 -0.4 1.9 0.4 0.5 1.6 0.0 0.0 0.5 1.4 0.2
1l 0.5 0.4 0.3 1.8 0.3 0.5 1.7 0.1 0.0 0.2 1.7 0.1
[\ 0.3 0.5 -0.3 1.6 0.3 0.7 1.8 0.5 0.1 0.3 1.5 0.2
2015 sept. - - - - - - 0.4 1.8 0.0 -0.1 0.0 1.6 -0.1
okt. - - - - - - 0.6 1.8 0.2 -0.1 0.3 1.3 0.1
nov. - - - - - - 0.7 1.8 0.5 0.1 0.3 1.5 0.1
dec. - - - - - - 0.9 1.9 0.7 0.2 0.2 1.6 0.2
2016 janv. - - - - - - 1.2 1.9 1.4 0.3 0.0 1.8 0.3
febr.®) - - - - - - . -0.2

Avoti: Eurostat (3., 6., 10. un 13. aile);

SNB (2.,4.,9., 11.un 12.

1) Sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati.
2) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam.
3) Euro zonas dati aplésti, pamatojoties uz provizoriskajiem valstu datiem (aptvérums — parasti aptuveni 95% no euro zonas), ka arf uz jaunako informaciju par energijas cenam.

1.2. Galveno tirdzniecibas partnervalstu iepirkumu vaditaju indekss un pasaules tirdznieciba

aile); OECD (1., 5., 7. un 8. aile).

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difiizijas indeksi; s.i. dati) Precu imports™
Apvienotais iepirkumu vaditaju indekss Globalais iepirkumu vaditaju
indekss?

Pasaule? ASV | Apvienota Japana Kina Papild- | Apstrades Pakal- Jauni| Pasaule| Attistitas Jaunas
Karaliste postenis: | ripnieciba pojumi| eksporta valstis tirgus
euro zona pasatijumi ekonomi-
kas valstis
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2013 53.4 54.8 56.8 52.6 51.5 49.7 52.2 52.7 50.6 3.1 -0.1 5.4
2014 54.2 57.3 57.9 50.9 51.1 52.7 53.1 541 51.5 3.2 3.6 2.8
2015 53.3 55.8 56.3 51.4 50.4 53.8 51.7 53.9 50.3 1.1 3.8 -0.9
20151 53.9 56.9 57.3 50.4 51.5 53.3 53.0 54.3 50.6 -1.9 1.5 -4.2
1] 53.3 55.9 57.2 51.3 51.1 53.9 51.1 54.1 49.6 -0.9 -0.9 -0.9
I 53.0 55.4 55.1 51.9 49.0 53.9 50.2 54.0 48.8 1.8 1.1 2.4
\Y 52.7 55.0 55.4 52.3 49.9 541 51.3 53.2 50.5 0.7 0.3 1.0
2015 sept. 52.3 55.0 53.3 51.2 48.0 53.6 49.9 53.2 48.1 1.8 1.1 2.4
okt. 52.7 55.0 55.3 52.3 49.9 53.9 51.2 53.3 50.9 1.8 23 1.4
nov. 53.3 56.1 55.7 52.3 50.5 54.2 51.8 53.8 50.7 0.1 1.1 -0.7
dec. 52.2 54.0 55.3 52.2 494 54.3 50.9 52.6 49.8 0.7 0.3 1.0

2016 janv. 52.2 53.2 56.2 52.6 50.1 53.6 51.0 52.7 50.1

febr. 50.0 50.0 52.8 51.0 49.4 53.0 49.8 50.0 48.9

Avoti: Markit (1.-9. aile); CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini (10.—12. aile).
1) Pasaules un attistito valstu datos nav ietverta euro zona. Gada un ceturkSna dati attiecas uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu (%); ménesa dati attiecas uz triju

ménesu parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jiem trim ménesiem (%). Visi dati ir sezonali izlidzinati.
2) lznemot euro zonu.
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2. FinansSu norises

2.1. Naudas tirgus procentu likmes

(gada; %; perioda vidéjie raditaji)

Euro zona" ASV Japana

Noguldijumi uz Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi Noguldijumi ar Noguldijumi ar

nakti (EONIA)| terminu 1 ménesis| terminu 3 ménesi| terminu 6 ménesi ar terminu| terminu 3 ménesi| terminu 3 ménesi

(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) 12 ménesu (LIBOR) (LIBOR)

(EURIBOR)

1 2 3 4 5 6 7

2013 0.09 0.13 0.22 0.34 0.54 0.27 0.15

2014 0.09 0.13 0.21 0.31 0.48 0.23 0.13

2015 -0.11 -0.07 -0.02 0.05 0.17 0.31 0.09

2015 aug. -0.12 -0.09 -0.03 0.04 0.16 0.32 0.09

sept. -0.14 -0.11 -0.04 0.04 0.15 0.33 0.08

okt. -0.14 -0.12 -0.05 0.02 0.13 0.32 0.08

nov. -0.13 -0.14 -0.09 -0.02 0.08 0.37 0.08

dec. -0.20 -0.19 -0.13 -0.04 0.06 0.53 0.08

2016 janv. -0.24 -0.22 -0.15 -0.06 0.04 0.62 0.08

febr. -0.24 -0.25 -0.18 -0.12 -0.01 0.62 0.01
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam; sk. "Visparéjas piezimes".

2.2. Pelnas likmju Itknes
(perioda beigas; likmes — % gada; procentu likmju starpibas — procentu punktos)

Tagadnes darfjumu procentu likmes Procentu likmju starpibas Nakotnes darfjumu talitéjas procentu likmes
Euro zona" 2 Euro ASV Apvienota Euro zona" 2
zona"? Karaliste
3 ménesu 1 gada 2 gadu 5gadu| 10gadu| 10 gadu—| 10 gadu—| 10 gadu — 1 gada 2 gadu 5gadu| 10 gadu
1 gada 1 gada 1 gada
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2013 0.08 0.09 0.25 1.07 2.24 2.15 2.91 2.66 0.18 0.67 2.53 3.88
2014 -0.02 -0.09 -0.12 0.07 0.65 0.74 1.95 1.45 -0.15 -0.11 0.58 1.77
2015 -0.45 -0.40 -0.35 0.02 0.77 1.17 1.66 1.68 -0.35 -0.22 0.82 1.98
2015 aug. -0.25 -0.27 -0.22 0.14 0.82 1.09 1.84 1.46 -0.25 -0.07 0.86 1.97
sept. -0.36 -0.27 -0.24 0.04 0.70 0.97 1.73 1.24 -0.22 -0.17 0.73 1.76
okt. -0.35 -0.33 -0.31 -0.03 0.63 0.96 1.82 1.40 -0.32 -0.25 0.66 1.69
nov. -0.41 -0.40 -0.40 -0.13 0.58 0.98 1.73 1.34 -0.41 -0.36 0.58 1.77
dec. -0.45 -0.40 -0.35 0.02 0.77 1.17 1.66 1.68 -0.35 -0.22 0.82 1.98
2016 janv. -0.45 -0.45 -0.47 -0.23 0.44 0.89 1.47 1.18 -0.47 -0.46 0.43 1.55
febr. -0.50 -0.51 -0.54 -0.36 0.22 0.73 1.14 1.01 -0.54 -0.56 0.18 1.23
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam; sk. "Visparéjas piezimes".
2) ECB aprékinu pamata ir EuroMTS sniegtie dati un Fitch Ratings noteiktie kreditreitingi.
2.3. Akciju tirgus indeksi
(indeksu lTmeni izteikti punktos; perioda vidéjie raditaji)
Dow Jones EURO STOXX indeksi ASV Japana
Etalons Galveno tautsaimniecibas nozaru indeksi
Broad 50| Pamat-| Patérina | Patérina | Nafta un | Finanses Rdp-| Tehno-| Komu- Tele- Vese-| Standard Nikkei
indekss izej- | pakalpo-| preces gaze nieciba | logijas nalie | komuni- llbas| & Poor's 225
vielas jumi pakal-| kacijas| apripe 500
pojumi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2013 2819 27940 586.3 195.0 468.2 312.8 151.5 402.7 2741 230.6 253.4 629.4 1643.8 13577.9
2014 318.7 31453 6443 216.6 510.6 335.5 180.0 452.9 310.8 279.2 306.7 668.1 1931.4 15460.4
2015 356.2 34441 717.4 261.9 628.2 299.9 189.8 500.6 373.2 278.0 377.7 821.3 2061.1 19203.8
2015 aug. 356.7 34444 7119 261.9 615.0 287.7 193.9 504.6 359.9 274.9 390.0 856.9 2039.9 19919.1
sept. 3309 31655 649.6 250.9 566.4 267.2 178.5 469.7 339.5 250.8 362.6 817.4 19444 179442
okt. 3422 32755 658.6 261.3 598.9 290.0 183.4 478.7 360.4 263.5 362.3 8239 2024.8 18374.1
nov. 358.2 3439.6 703.0 269.0 640.1 297.3 187.0 507.4 394.1 270.3 385.3 850.1 2080.6 19581.8
dec. 346.0 32886 6525 262.8 630.2 2781 180.2 494.9 391.7 263.6 363.3 811.0 2054.1 19202.6
2016 janv. 320.8 3030.5 589.3 250.1 584.0 252.6 161.6 463.6 379.6 254.3 345.1 769.6 1918.6 17 302.3
febr. 304.3 28626 559.2 2459 569.1 250.5 144.0 449.9 352.5 245.7 332.8 7326 1904.4 16 347.0
Avots: ECB.
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2. FinansSu norises

2.4. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem dartjumiem)"-?
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

NoguldTjumi Automa- | Norékinu Patérina kredits Aizdevumi Kredrtti majok|a iegadei
tiski kartes individuala

Uz| Arbridi-| Ar noteikto atjau- | procentu Procentu APRC?¥ darba Procentu likmes darbibas | APRC® | Aiznem-
naki najuma terminu nojamie| aizde-| llkmes darbibas veicgjiem | Sakotngja perioda dalfjuma Sanas
terminu aizde- vumi | sakotnéja perio- un izmaksu
par iznem- vumi un da dalfjuma [igumsa- saliktais
Sanu Idz aki iedriba raditajs
3 méne. | Lidz] Tigaku| " e Mainiga | ligak edoa  Nainiga | 1-5]5-10] llgak .

Siem | 2 9a- par| ebeta procentu par juridiskas procentu | gadi| gadi| par

diem| 2 ga- atlikumi likme, | 1 gadu personas likme, 10

diem lidz statusa lidz ga-

1 gadam 1 gadam diem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12| 13| 14 15 16
2015 febr. 0.18 0.85 097 1.53 7.13 17.05 518 6.47 6.82 2.79 2.09 251 235 248 2.58 2.37
marts  0.17 0.83 089 1.24 7.13 17.05 516 6.17 6.50 2.72 210 245 224 239 2.53 2.29
apr. 0.16 0.79 087 1.19 7.03 17.01 489 6.13 6.42 2.66 2.01 238 217 2.36 2.49 2.23
maijs  0.16 0.82 0.84 1.13 6.98 17.08 5.04 6.29 6.60 2.67 2.05 233 2.10 2.29 2.45 217
jan. 0.15 0.78 077 1.1 6.97 17.02 488 6.15 6.47 2.59 2.03 227 212 2.31 2.48 2.18
jal. 0.15 0.74 067 1.14 6.83 17.08 510 6.20 6.53 2.61 2.05 225 221 2.36 2.56 222
aug. 0.14 0.67 0.67 1.00 6.83 17.03 530 6.28 6.62 2.60 212 235 230 2.33 2.60 2.26
sept.  0.14 0.67 0.67 1.08 6.85 17.06 521 6.18 6.55 2.68 2.07 236 229 2.38 2.61 2.25
okt. 0.14 0.66 0.65 0.99 6.71 16.98 522 6.03 6.43 2.64 206 232 230 2.41 2.58 2.26
nov. 0.14 0.65 0.64 0.96 6.68 16.91 523 6.22 6.60 2.68 2.04 231 232 245 2.62 227
dec. 0.13 0.64 064 0.98 6.61 16.95 484 594 6.25 2.53 1.99 227 227 242 2.55 222
2016 janv.®)  0.12 0.62 063 1.25 6.65 16.87 531 6.30 6.65 2.53 1.98 223 230 2.41 2.52 2.23

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
3) Gada izmaksu efektiva procentu likme (APRC).

2.5. Nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem
dartfjumiem)"-2
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

Noguldijumi Automa- Citi aizdevumi apjoma un procentu likmes darbibas sakotnéja perioda dalijuma Aiznem-
tiski atjau- Sanas
Uz| Arnoteikto nojamie Lidz 0.25 milj. euro 0.25—1 milj. euro Vairak par 1 milj. euro izmaksu
nakti terminu aizde- saliktais
Ddz[ Nigaku| o0 o0 [~ Mainiga| 3mé-| ligak| Maimiga| 3mé-| ligak| Mainiga| 3me-| ligak raditajs
2 ga- par k(;ntu procentu nesi— par| procentu nesi— par| procentu nesi— par
diem| 2ga- debeta likme, Iildz| 1 gads|1gadu| likme, ldz| 1 gads| 1gadu| likme,Iidz| 1 gads| 1gadu
diem ; . 3 méne- 3 méne- 3 méne-
atlikumi - o ..
Siem Siem Siem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2015 febr. 0.21 0.35 1.04 3.43 3.60 3.72 313 2.23 2.71 2.39 1.51 199 214 2.36
marts 0.21 0.32 0.97 3.39 3.46 3.65 3.10 2.16 265 232 1.61 212  2.00 2.35
apr. 0.19 0.30 0.90 3.34 3.46 3.58 297 2.18 2.60 2.26 1.61 1.93  2.02 2.32
maijs 0.18 0.30 0.91 3.28 3.37 3.50 297 2.15 246 223 1.56 185 2.04 2.25
jan. 0.18 0.31  1.09 3.25 3.19 3.47 287 2.09 233 223 1.59 1.91 2.03 2.24
jal. 0.17 0.32 0.86 3.19 3.27 3.60 2.87 2.07 236 220 1.50 1.73  2.04 217
aug. 0.17 0.24 092 3.16 3.25 357 291 2.07 2.32 2.23 1.39 1.53  2.03 213
sept. 0.17 0.26 0.98 3.20 3.23 3.51 2.89 2.03 225 221 1.49 1.87 217 2.20
okt. 0.16 0.26  0.80 3.09 3.18 342 2.89 2.04 228 220 1.43 1.69  2.02 2.14
nov. 0.16 0.23 0.84 3.05 3.14 339 2388 2.02 216 220 1.37 1.62 1.98 2.09
dec. 0.14 0.23 0.85 3.01 3.07 3.18 277 2.01 213 217 1.43 1.77 1.92 2.06
2016 janv.® 0.13 0.26 0.78 2.97 3.22 325 278 2.00 2.22 2.18 1.39 1.68  2.07 2.09

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembr tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru.
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2.6. Euro zonas rezidentu emitétie parada vertspapiri emitentu sektoru un sakotné&jo terminu dalijuma
(mljrd. euro; ménesa laika veiktie dartjumi un apgroziba esoSais apjoms perioda beigas; nominalvértiba)

Apgroziba esoSais apjoms Emisiju bruto apjoms™"
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI| Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba
(ieskaitot (ieskaitot
Euro- Finansu NefinanSu | Centrala Paréja Euro- Finansu Ne-| Centrala| Pargja
sistému) sabiedribas| sabiedribas| valdiba| valdiba sistému) sabiedribas | finanSu| valdiba| valdiba
(iznemot MFI) (iznemot MFI)| sabied-
ribas
FIS FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
Tstermina
2013 1253 483 122 . 67 529 53 508 314 30 . 44 99 21
2014 1320 544 129 . 59 538 50 409 219 34 . 38 93 25
2015 1260 521 135 . 61 478 65 334 151 36 . 32 82 34
2015 aug. 1341 558 130 . 79 515 59 291 132 28 . 22 79 29
sept. 1327 545 127 . 75 520 59 345 162 31 . 29 93 30
okt. 1339 552 144 . 74 509 60 363 172 31 . 32 86 42
nov. 1351 559 144 . 73 509 66 311 140 39 . 30 75 26
dec. 1260 521 135 . 61 478 65 294 133 50 . 27 57 26
2016 janv. 1283 527 137 . 68 483 67 325 141 31 . 33 87 33
ligtermina
2013 15107 4404 3087 . 921 6 069 627 222 70 39 . 16 89 9
2014 15127 4047 3158 . 994 6 285 643 221 66 43 . 16 85 10
2015 15171 3783 3207 . 1065 6480 637 213 66 44 . 13 81 8
2015 aug. 15243 3892 3232 . 1035 6447 636 112 42 19 . 4 44 4
sept. 15259 3864 3236 . 1042 6 485 632 257 64 82 . 14 93 4
okt. 15331 3859 3290 . 1048 6498 636 232 78 44 . 12 89 10
nov. 15376 3869 3277 . 1061 6 525 644 196 67 34 . 16 67 1
dec. 15171 3783 3207 . 1065 6480 637 153 49 60 . 16 23 4
2016 janv. 15140 3749 3186 . 1052 6 520 634 202 75 21 . 6 93 8

Avots: ECB.
1) Lai dati btu salidzinami, gada dati ir gada ménesu vidéjais raditajs.

2.7. Parada vértspapiru un kotéto akciju pieauguma temps un apgroziba eso$ais apjoms
(mljrd. euro; parmainas; %)

Parada vértspapiri Kotétas akcijas
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI Finansu Nefinansu
(ieskaitot — __ N sabiedribas| sabiedribas
Eurosistamu) Finandu sabiedribas| ~ Nefinansu|  Centrala Paréja (iznemot
(izpemot MFI)| sabiedribas valdiba valdiba MFI)
FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Apgroziba esoSais apjoms
2013 16 360.7 4 886.5 3209.1 . 987.4 6 598.1 679.6 5649.0 569.1 7473 4332.7
2014 16 446.4 4590.6 32873 . 1052.4 6 823.2 6929 5958.0 591.1 784.6 4582.3
2015 16 430.8 4303.8 3341.6 . 11261 6 957.8 7015 6720.7 586.1 891.5 52431
2015 aug. 16 584.4 4 450.1 3362.1 . 11143 6 962.5 6953 6576.6 630.6 848.4 5097.6
sept. 16 585.9 4 409.6 3363.2 . 1116.9 7 004.9 691.3 62737 582.5 804.8 4 886.4
okt. 16 670.5 4410.5 34345 . 11223 7 007.0 696.3 68127 612.1 873.0 5327.6
nov. 16 727.2 4428.1 3420.5 . 11344 7 034.0 710.2 7 006.2 613.9 922.6 5469.8
dec. 16 430.8 4 303.8 3341.6 . 1126.1 6 957.8 701.5 67207 586.1 891.5 52431
2016 janv. 16 422.9 4276.0 33229 . 1119.5 7 003.4 701.1 6313.9 490.7 832.3 4990.9
Pieauguma temps
2013 -1.4 -8.9 -3.4 . 8.0 4.5 -1.1 0.7 7.2 -0.4 0.2
2014 -0.6 -7.8 0.4 . 5.1 3.1 1.2 1.4 7.2 1.0 0.7
2015 -0.2 -7.0 3.0 . 5.3 1.8 0.5 1.1 4.5 1.5 0.6
2015 aug. -1.0 -7.3 0.4 . 4.1 1.9 -0.2 1.0 3.3 0.4 0.8
sept. -0.5 -7.5 2.1 . 4.4 24 -1.9 1.0 3.3 0.5 0.7
okt. 0.1 -6.0 24 . 43 24 0.1 1.0 3.3 0.9 0.7
nov. 0.0 -5.6 1.5 . 4.5 2.2 1.2 1.0 3.0 1.5 0.6
dec. -0.2 -7.0 3.0 . 5.3 1.8 0.5 1.1 4.5 1.5 0.6
2016 janv. -0.8 -7.9 1.4 . 4.4 2.0 0.6 1.0 3.3 1.8 0.7

Avots: ECB.
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2.8. Euro efektivie kursi"
(perioda vidgjie; indekss: 1999. gada 1. ceturksnis = 100)

EEK19 EEK38
Nominalais| Realais kurss,| Realais kurss, Reala IKP| Realais kurss,| Realais kurss, Nominalais | Realais kurss,
kurss kas iegdits, kas iegats, deflators kas iegats, kas iegdits, kurss kas iegdits,
defléjot ar PCI| deflgjot ar RCI defléjot ar | deflgjot ar VDIT defléjot ar PCI
VDIAR?
1 2 3 4 5 6 7 8
2013 101.2 98.2 96.7 911 102.0 98.8 111.9 95.6
2014 101.8 97.9 96.7 91.3 102.2 100.4 114.7 96.1
2015 92.4 88.4 89.1 . . . 106.5 87.9
20151 93.0 89.2 89.4 83.9 91.3 92.2 106.4 88.3
1] 91.2 87.5 88.2 82.3 90.0 90.1 104.4 86.4
i 92.7 88.7 89.6 84.0 91.6 91.4 107.6 88.7
\Y 92.4 88.4 89.3 107.7 88.4
2015 sept. 93.8 89.7 90.7 - - - 109.6 90.3
okt. 93.6 89.6 90.5 - - - 109.0 89.7
nov. 91.1 87.1 88.1 - - - 106.0 87.0
dec. 92.5 88.3 89.2 - - - 108.0 88.5
2016 janv. 93.6 89.1 90.2 - - - 109.9 89.7
febr. 94.7 90.0 91.2 - - - 111.3 91.0
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2016 febr. 1.2 1.0 1.2 - - - 1.3 1.4
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo gadu (%)
2016 febr. 1.5 0.6 1.6 - - - 4.0 25
Avots: ECB.
1) Tirdzniecibas partnervalstu grupu definiciju un citu informaciju sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés".
2) Ar VDIAR deflétas datu laikrindas pieejamas tikai EEK18 tirdzniecibas partnervalstu grupai.
2.9. Divpusegjie valltu kursi
(perioda vidéjie; nacionalas valltas vienibas par 1 euro)
Kinas | Horvatijas Cehijas| Danijas| Ungarijas| Japanas Polijas | Lielbritanijas | Rumanijas | Zviedrijas Sveices ASV
renminbi kuna krona krona forints jena Zlots sterlinu leva krona franks dolars
marcina
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2013 8.165 7.579 25.980 7.458 296.873  129.663 4.197 0.849 4.4190 8.652 1.231 1.328
2014 8.186 7.634 27.536 7.455 308.706  140.306 4.184 0.806 4.4437 9.099 1.215 1.329
2015 6.973 7.614 27.279 7.459 309.996  134.314 4.184 0.726 4.4454 9.353 1.068 1.110
20151 7.023 7.681 27.624 7.450 308.889  134.121 4.193 0.743 4.4516 9.380 1.072 1.126
I 6.857 7.574 27.379 7.462 306.100  134.289 4.088 0.721 4.4442 9.300 1.041 1.105
1]l 7.008 7.578 27.075 7.462 312.095 135.863 4.188 0.717 4.4290 9.429 1.072 1.112
\% 7.000 7.623 27.057 7.460 312.652 132.952 4.264 0.722 4.4573 9.302 1.085 1.095
2015 sept. 7.146 7.589 27.089 7.461 313.145  134.851 4.218 0.731 4.4236 9.392 1.091 1.122
okt. 7.135 7.621 27.105 7.460 311.272  134.839 4.251 0.733 4.4227 9.349 1.088 1.124
nov. 6.840 7.607 27.039 7.460 312.269  131.597 4.249 0.707 4.4453 9.313 1.083 1.074
dec. 7.019 7.640 27.027 7.461 314.398  132.358 4.290 0.726 4.5033 9.245 1.083 1.088
2016 janv. 7.139 7.658 27.027 7.462 314.679 128.324 4.407 0.755 4.5311 9.283 1.094 1.086
febr. 7.266 7.636 27.040 7.463 310.365 127.346 4.397 0.776 4.4814 9.410 1.102 1.109
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2016 febr. 1.8 -0.3 0.1 0.0 -1.4 -0.8 -0.2 2.8 -1.1 1.4 0.7 2.1
Parmainas salidzingjuma ar iepriekséjo gadu (%)
2016 febr. 2.4 -1.0 -2.1 0.2 1.1 -5.4 5.3 4.7 1.1 -0.8 3.8 -2.3
Avots: ECB.
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2.10. Euro zonas maksajumu bilance. Finandu konts
(mljrd. euro, ja nav noradits citadi; atlikumi perioda beigas; darijumi perioda)

Kopa" Tie$as investicijas | Portfelieguldijumi Tirie Citi ieguldjumi Rezerves| Papildpostenis:
atvasinatie aktivi bruto argjais
Aktivi Pasivi Saldo Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi finanu Aktivi Pasivi parads
instrumenti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi (starptautisko investiciju bilance)
2014 IV 198746 209954 -1120.7 8247.8 6403.1 6467.3 98298 -43.1 45904 47625 612.3 12 048.4
2015 | 218417 228478 -1006.0 89528 66328 72252 11059.5 -69.3 50427 51555 690.4 13 008.1
I 21447.0 222957 -848.7 88717 67042 71057 10628.1 -248 48359 49634 658.5 12 653.2
1]l 21347.0 222221 -875.1 91773 71537 6781.0 10124.9 -36.7  4781.1 49434 644.2 12 668.6
Atlikumi (% no IKP)
2015 NI 206.9 215.3 -8.5 88.9 69.3 65.7 98.1 -0.4 46.3 47.9 6.2 122.8
Darijumi
2015 | 5471 511.7 35.5 193.7 89.2 137.1 249.9 22.6 187.9 172.5 5.8 -
I 60.9 23.0 37.9 97.0 139.7 128.2 1.5 1.3 -163.3 -118.3 -2.4 -
1]l 59.0 13.9 45.1 106.4 137.8 14.2 -106.9 -1.7 -62.6 -16.9 2.7 -
v -117.8 -215.2 97.4 42.6 40.2 102.9 -31.5 16.4 -284.3 -224.0 4.6 -
2015 jal. 120.0 130.9 -10.8 82.7 95.4 14.9 -63.6 9.9 19.5 99.1 -7.0 -
aug. -18.4 -25.3 6.9 -10.0 43 -12.1 -34.3 -7.8 10.1 4.7 1.4 -
sept. -42.6 -91.6 49.0 33.8 38.1 1.4 -9.0 -3.8 -92.2 -120.7 8.3 -
okt. 121.9 84.4 375 39.9 43.9 56.0 30.0 -0.7 327 10.5 -6.0 -
nov. -32.2 -51.1 18.9 -4.9 -4.5 27.0 -3.2 9.8 -66.5 -43.4 25 -
dec. -207.5 -248.5 40.9 7.6 0.9 19.9 -58.3 7.3 -250.5 -191.0 8.1 -
12 ménesu kumulétie darijjumi
2015 dec. 549.3 333.4 215.9 439.8 407.0 382.5 113.1 38.6 -322.3 -186.7 10.7 -
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2015 dec. 5.3 3.2 2.1 4.2 3.9 3.7 1.1 0.4 -3.1 -1.8 0.1 -
Avots: ECB.

1) Kopéjos aktivos ieklauti tirie atvasinatie finansu instrumenti.
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3.1. IKP un izdevumu posteni
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

IKP
Kopa lek§zemes pieprasijums Aréja bilance"
Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja pamatkapitala veido$ana Krajumu Kopa| Eksports”| Imports?
patérins| patérins parmainas?
Kopa Kopa| Intelektuala
bivnieciba iekartu Tpasuma
razo$ana produkti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2013 99318 95952 55585 2094.5 1949.0 1005.5 573.7 365.7 -6.8 336.6 43734 4036.7
2014 101064 97329 56311 21285 1984.6 1008.1 596.2 375.3 -11.3 373.6 45213 41478
2015 10400.2 99404 5738.0 2169.1 2054.2 . . -20.8 459.7 47510 42913
20151 2573.8 24629 14210 538.3 509.0 256.0 154.5 96.7 -5.4 110.9 1167.6 1056.8
1] 25917 24735 1433.0 540.4 510.1 253.8 155.1 99.5 -10.0 118.2 1196.8 1078.7
I 2606.9 24904 14394 543.0 513.6 253.6 154.7 101.2 -5.6 116.5 1195.2 1078.7
\% 26240 2510.0 14441 546.4 521.6 . -2.1 114.0 11925 10784
% no IKP
2015 100.0 95.6 55.2 20.9 19.8 -0.2 4.4 - -
Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriek$€ja gada cenas)
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni (%)
20151 0.6 0.8 0.5 0.5 1.4 1.3 1.9 1.4 - - 1.4 2.1
1] 0.4 0.0 0.3 0.3 0.1 -0.9 0.1 2.6 - - 1.7 1.0
1] 0.3 0.7 0.5 0.3 0.4 -0.2 -0.5 1.2 - - 0.2 1.2
I\ 0.3 0.6 0.2 0.6 1.3 . . - - 0.2 0.9
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2013 -0.3 -0.7 -0.6 0.2 -2.6 -3.5 2.4 -0.4 - - 2.1 1.3
2014 0.9 0.9 0.8 0.8 1.3 -0.5 4.1 2.1 - - 4.1 4.5
2015 1.6 1.8 1.7 1.3 2.7 . . . - - 5.0 5.7
2015 | 1.3 1.4 1.6 1.1 2.0 0.1 4.8 2.6 - - 5.3 6.0
I 1.6 1.4 1.7 1.2 2.6 0.6 4.4 5.0 - - 6.0 5.8
1] 1.6 1.9 1.8 1.2 25 0.5 22 6.8 - - 4.6 5.5
\% 1.6 2.2 1.5 1.6 3.4 . . . - - 3.6 5.3
devums IKP ceturk$na procentualajas parmainas (procentu punktos)
2015 | 0.6 0.8 0.3 0.1 0.3 0.1 0.1 0.1 0.2 -0.2 - -
I 0.4 0.0 0.2 0.1 0.0 -0.1 0.0 0.1 -0.2 0.4 - -
I 0.3 0.7 0.3 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.3 -0.4 - -
\Y 0.3 0.6 0.1 0.1 0.3 . 0.1 -0.3 - -
devums IKP gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2013 -0.3 -0.7 -0.4 0.0 -0.5 -0.4 -0.1 0.0 0.2 0.4 - -
2014 0.9 0.9 0.4 0.2 0.3 -0.1 0.2 0.1 0.0 0.0 - -
2015 1.6 1.7 0.9 0.3 0.5 . . 0.0 -0.1 - -
2015 | 1.3 1.4 0.9 0.2 0.4 0.0 0.3 0.1 -0.2 -0.1 - -
I 1.6 1.3 1.0 0.3 0.5 0.1 0.3 0.2 -0.4 0.3 - -
1]l 1.6 1.8 1.0 0.3 0.5 0.0 0.1 0.3 0.1 -0.2 - -
\% 1.6 2.2 0.8 0.3 0.7 0.3 -0.6 - -
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Eksports un imports aptver preces un pakalpojumus, ieskaitot parrobezu tirdzniecibu euro zonas teritorija.
2) letverot vértslietu iegadi un neietverot to pardosanu.
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3.2. Pievienota vertiba saimnieciskas darbibas veidu daljjuma
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopéja pievienota vértiba (bazes cenas) Produktu
nodokli
Kopa| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba, |Informéacijas| Finanses| Nekus- Profe- Valsts| Maksla, minus
nieciba,| rlpnieciba,| nieciba transports,| un komuni- un| tamais sionalie, | parvalde,| izklaide| produktu
meZsaim-| energétika izmitinaSana kacijas| apdrosi-| ipaSums komerc-| izglitiba, un citi| sybsidijas
nieciba un un un édinasanas| pakalpojumi| nasana darbibas| veseliba pakal-
zvejnieciba| komunalie pakalpojumi un atbalsta un pojumi
pakalpojumi dienestu| sociala
pakalpojumi| apripe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2013 8927.3 152.3 1737.0 458.1 1680.2 412.6 442.3 1030.6 9452 17514 317.6 1004.5
2014 9073.5 146.7 1756.9  461.6 17111 417.6 4539 1051.0 968.0 1781.8 324.8 1033.0
2015 9329.3 146.4 18159  469.8 17713 4311 456.4 1075.8 1008.2 1821.1 333.4 1070.9
2015 | 23126 36.1 451.1 1171 438.5 106.3 1149  265.7 247.8 4525 82.5 261.2
I 23242 36.2 453.6 116.4 4411 107.4 1145  267.6 250.9 453.5 83.0 267.4
1] 23377 36.7 454.3 117.0 444 .4 108.3 113.7 2705 253.3 456.0 83.6 269.2
v 23517 37.4 454.4 118.7 447.3 109.2 113.1 271.9 256.3 459.2 84.2 272.3
% no pievienotas vértibas
2015 100.0 1.6 19.5 5.0 19.0 4.6 4.9 1.5 10.8 19.5 3.6 -
Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriek$€ja gada cenas)
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éjo ceturksni (%)
2015 | 0.6 0.8 1.0 0.6 0.8 0.5 0.6 0.1 1.0 0.3 0.2 0.1
I 0.3 0.3 0.4 -0.5 0.4 0.9 0.1 0.1 0.9 0.1 0.3 1.0
1] 0.3 0.6 0.2 -0.1 0.5 0.5 -0.6 0.7 0.6 0.1 0.4 0.3
v 0.2 0.5 -0.5 1.0 0.3 0.8 0.3 0.3 0.6 0.2 0.4 1.2
parmaipas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2013 -0.2 3.2 -0.6 -3.3 -0.8 25 -2.5 1.1 0.3 0.4 -0.5 -1.1
2014 0.9 3.1 0.6 -0.9 1.4 2.0 -0.6 1.3 1.4 0.5 1.2 0.8
2015 1.5 0.8 1.8 0.3 2.0 2.7 0.8 1.1 2.7 0.8 1.1 2.6
2015 | 1.2 0.6 1.2 -1.0 1.7 2.5 1.1 1.0 2.2 0.6 0.8 2.2
I 1.5 0.6 1.8 0.1 2.1 3.1 1.3 0.7 2.7 0.8 1.0 2.6
1] 1.5 0.2 1.9 0.2 2.0 2.4 0.2 1.1 2.8 0.7 0.9 2.9
\% 1.5 2.2 1.1 0.9 1.9 2.7 0.4 1.2 3.1 0.7 1.3 2.7
devums pievienotas vértibas ceturk$na procentualajas parmainas (procentu punktos)
2015 | 0.6 0.0 0.2 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 -
I 0.3 0.0 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 -
1]l 0.3 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 -
v 0.2 0.0 -0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 -
devums pievienotas vértibas gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2013 -0.2 0.1 -0.1 -0.2 -0.2 0.1 -0.1 0.1 0.0 0.1 0.0 -
2014 0.9 0.1 0.1 0.0 0.3 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1 0.0 -
2015 1.5 0.0 0.3 0.0 0.4 0.1 0.0 0.1 0.3 0.1 0.0 -
2015 | 1.2 0.0 0.2 0.0 0.3 0.1 0.1 0.1 0.2 0.1 0.0 -
I 1.5 0.0 0.3 0.0 0.4 0.1 0.1 0.1 0.3 0.2 0.0 -
1] 1.5 0.0 0.4 0.0 0.4 0.1 0.0 0.1 0.3 0.1 0.0 -
v 1.5 0.0 0.2 0.0 0.4 0.1 0.0 0.1 0.3 0.1 0.0 -
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 2. Statistika S9



3. Saimnieciska darbiba

3.3. Nodarbinatiba"

(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Nodarbinatibas Saimnieciskas darbibas veida dalljuma
statusa daltljuma
Darba| Pasno-| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,| Informa-|Finanses|Nekusta-| Profesionalie, Valsts| Maksla,
némeéji| darbi- nieciba,| rdpnieciba,| nieciba| transports,| cijasun un mais komerc-| parvalde,| izklaide
natie| mezsaim-| energétika izmitina-| komuni-| apdrosi-| TpaSums darbibas| izglitiba, un citi
niectba un un Sanaun| kacijas| nasana un atbalsta| veseliba| pakalpo-
zvejnieciba| komunalie édinasanas pakal- dienestu| un sociala jumi
pakalpojumi pakalpojumi pojumi pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Nodarbinatas personas
Ipatsvars nodarbinato kopskaita (%)
2012 100.0 84.9 15.1 3.4 15.4 6.4 24.8 2.7 2.7 1.0 12.7 23.8 7.0
2013 100.0 85.0 15.0 3.4 15.3 6.2 24.8 2.7 2.7 1.0 12.9 24.0 7.0
2014 100.0 85.1 14.9 3.4 15.2 6.0 24.8 2.7 2.7 1.0 13.0 241 71
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2012 -0.4 -0.5 0.0 -1.1 -0.7 -4.4 -0.6 1.1 -0.4 0.2 0.8 0.0 0.4
2013 -0.7 -0.6 -1.0 -1.6 -1.3 -4.2 -0.8 0.3 -1.0 -1.9 0.3 0.2 -0.2
2014 0.6 0.7 -0.3 0.6 -0.1 -1.8 0.7 0.8 -0.9 1.0 1.9 0.8 0.7
2014 IV 0.8 1.0 -0.2 0.2 0.3 -1.4 0.9 0.6 -0.5 1.6 24 0.8 1.8
2015 | 0.9 1.1 -0.1 -0.3 0.3 -0.1 1.2 0.5 -0.3 1.5 2.7 0.6 0.7
I 1.0 1.1 0.2 0.3 0.2 0.9 1.0 1.0 0.4 25 2.8 0.6 1.0
1]l 1.1 1.3 -0.2 0.1 0.4 -0.3 1.2 1.5 0.0 2.4 3.0 0.8 1.0
Nostradatas stundas
Ipatsvars nostradato stundu kopskaita (%)
2012 100.0 80.0 20.0 4.4 15.7 7.2 25.8 2.8 2.8 1.0 12.4 216 6.3
2013 100.0 80.1 19.9 4.4 15.7 6.9 25.8 2.9 2.8 1.0 12.5 21.8 6.3
2014 100.0 80.3 19.7 4.4 15.7 6.7 25.8 2.9 2.7 1.0 12.7 21.9 6.3
parmaipas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2012 -1.6 -1.6 -1.5 -2.3 2.2 -6.8 -1.7 0.7 -1.0 -0.8 -0.3 -0.5 -0.8
2013 -1.4 -1.4 -1.8 -1.4 -1.5 -5.5 -1.6 -0.1 -1.6 -3.1 -0.8 -0.4 -1.4
2014 0.6 0.8 -0.4 0.1 0.4 -1.7 0.6 1.2 -1.0 0.7 2.0 1.0 0.0
2014 IV 1.0 1.2 0.1 0.7 1.0 -1.1 0.8 1.4 -0.8 1.6 2.9 0.9 1.2
2015 | 0.8 1.0 -0.1 0.8 0.5 -0.3 0.7 0.6 -0.6 2.4 25 0.6 1.2
I 1.1 1.3 0.3 1.0 0.9 1.2 0.7 1.5 0.4 3.3 3.3 0.6 1.2
1] 1.3 1.6 0.2 0.7 1.0 0.4 1.0 2.6 -0.2 3.7 3.7 0.9 1.2
Nostradato stundu skaits uz vienu nodarbinato
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2012 -1.2 -1.1 -1.6 -1.2 -1.5 -2.5 -1.1 -0.4 -0.6 -1.0 -1.1 -0.5 -1.2
2013 -0.8 -0.7 -0.8 0.2 -0.2 -1.4 -0.8 -0.4 -0.6 -1.3 -1.0 -0.5 -1.2
2014 0.0 0.1 -0.1 -0.5 0.5 0.1 -0.1 0.3 0.0 -0.3 0.1 0.2 -0.6
2014 IV 0.1 0.1 0.4 0.5 0.7 0.4 -0.1 0.8 -0.3 0.0 0.4 0.1 -0.6
2015 | -0.1 0.0 0.0 1.1 0.2 -0.3 -0.5 0.2 -0.3 0.9 -0.2 0.0 0.4
I 0.1 0.2 0.1 0.7 0.6 0.3 -0.3 0.5 0.0 0.8 0.4 -0.1 0.2
1]l 0.3 0.3 0.4 0.5 0.5 0.7 -0.1 1.0 -0.2 1.3 0.7 0.1 0.2
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Nodarbinatibas dati balstiti uz EKS 2010.
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3. Saimnieciska darbiba

3.4. Darbaspéks, bezdarbs un brivas darbvietas
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Darba-| Nepietie- Bezdarbs Brivo
spéks kama darbvie-
(milj.)»| nodarbi- Kopa ligtermina Péc vecuma Péc dzimuma tu Tpat-
5t bezdarbs 2)
”at'g:rf)': VIR da%r)bnao (%no| _ Pieaugusie Jauniesi Viriesi Sievietes svars
speka; spaka sggrk';?; Mil.]  %no| Mij|  %no| Mij]  %no| M| %no| %no
%) darba- darba- darba- darba-| darbvie-
spéka speka spéka spéka| tukop-
skaita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
% no 100.0 81.3 18.7 53.6 46.4
2013. gada
kopapjoma
2013 159.334 46 19.212 12.0 5.9 15.621 10.7  3.592 24.3 10.299 11.9 8.913 121 1.5
2014 160.308 46 18.624 11.6 6.1 15.213 104 3.412 23.7 9.929 115 8.695 11.8 1.7
2015 . . 17.430 10.9 . 14.275 9.7 3.155 224 9.254 10.7 8.176 11.0 .
2015 | 160.090 4.7 17.994 11.2 5.9 14.757 10.1  3.237 22.7 9.560 111 8.434 1.4 1.7
I 160.461 46 17.685 11.0 5.7 14.507 9.9 3.178 225 9.397 109 8.288 11.2 1.7
I 160.554 4.4 17.202 10.7 5.3 14.081 9.6 3.120 223 9121 10.5 8.081 10.9 1.6
\% . 16.838 10.5 13.754 9.4 3.085 222 8.936 10.3  7.902 10.7
2015 aug. - - 17.211 10.7 - 14.077 9.6 3.134 224 9.120 10.5 8.092 10.9 -
sept. - - 17.058 10.6 - 13.940 9.5 3.118 223  9.041 104 8.017 10.8 -
okt. - - 16.959 10.6 - 13.838 94 3121 22.3  9.002 104 7.956 10.7 -
nov. - - 16.803 10.5 - 13.733 9.4 3.070 221  8.902 10.3  7.901 10.7 -
dec. - - 16.752 10.4 - 13.690 9.3 3.063 221  8.904 10.3 7.849 10.6 -
2016 janv. - - 16.647 10.3 - 13.609 9.3 3.037 22.0 8.800 10.2  7.847 10.6 -
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati nav sezonali izlidzinati.
2) Brivo darbvietu Tpatsvars ir brivo darbvietu skaits, dalits ar aiznemto darbvietu un brivo darbvietu summu (%).
3.5. Dartjumu Tstermina statistika
Ripnieciska razo$ana Bavnie- Jauno Mazumtirdznieciba Registrétie
cibas| rlipniecibas jaunie
Kopa (iznemot Galvenas rpniecibas grupas produkcija| pasatijumu Kopa| Partika,| Nepar-| Degviela vieglie
bavniecibu) ECB dzerieni, tikas automobili
raditajs tabaka| preces
Apstrades Starp-| Kapital-| Patérinpa| Ener-
ripnieciba| patérina| preces preces| @étika
preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% no 100.0 86.0 33.6 29.2 225 14.7 100.0 100.0 100.0 39.3 51.5 9.1 100.0
2010. gada
kopapjoma
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu (%)
2013 -0.7 -0.7 -1.0 -0.6 -0.4 -0.8 -2.3 -0.1 -0.8 -0.9 -0.6 -1.0 -4.4
2014 0.8 1.7 1.2 1.8 2.6 -5.5 1.7 3.3 1.2 0.3 2.2 0.0 3.8
2015 1.4 1.5 0.8 1.8 1.8 0.2 -0.9 2.5 25 1.4 3.4 2.4 8.9
2015 | 1.6 1.1 -0.1 1.1 2.4 4.6 1.7 1.1 2.4 1.1 3.4 2.2 9.0
I 1.3 1.7 0.9 2.7 0.9 -1.1 -0.8 54 25 1.3 3.5 2.7 6.9
1] 1.8 2.1 0.9 2.5 2.7 0.0 -1.2 2.2 3.2 2.2 3.9 3.1 9.4
\% 0.8 1.3 1.4 0.9 1.3 -3.2 0.1 1.3 2.0 1.1 2.7 1.8 10.4
2015 aug. 2.3 29 1.2 4.1 3.2 -2.3 -2.1 3.5 2.7 2.7 2.6 41 8.3
sept. 1.4 1.9 1.4 2.0 1.9 -1.4 -0.5 0.0 3.3 1.6 4.8 2.1 9.8
okt. 21 23 1.5 3.6 1.3 1.1 0.1 0.7 23 1.1 3.2 1.7 5.8
nov. 1.4 1.8 22 1.7 1.5 -2.7 0.3 3.3 1.7 0.8 2.4 2.2 10.9
dec. -1.3 -0.4 0.4 -2.6 1.3 -7.3 -0.4 0.0 21 1.4 27 1.6 151
2016 janv. 2.0 1.4 3.0 0.3 10.8
parmainas salidzindjuma ar iepriek§&jo ménesi (s.i. dati; %)
2015 aug. -0.5 -0.1 0.4 -0.9 0.3 -3.6 0.5 -1.6 0.1 0.6 -0.2 1.6 -0.5
sept. -0.2 -0.4 0.0 -0.3 -1.4 1.7 -0.8 -2.0 -0.1 -0.5 0.1 -1.0 0.9
okt. 0.9 0.6 0.1 1.4 0.7 1.8 0.5 1.6 -0.2 -0.4 -0.1 -0.1 -1.1
nov. -0.5 -0.2 0.7 -1.5 0.0 -4.3 0.9 0.9 0.1 -0.1 -0.1 0.4 24
dec. -1.0 -0.8 -0.3 -1.9 -0.1 -2.4 -0.6 -0.2 0.6 0.6 0.5 0.8 5.0
2016 janv. 0.4 0.5 0.7 0.1 1.5
Avoti: Eurostat, ECB aprékini, ECB eksperimentalie statistiskie dati (8. aile) un Eiropas Automobilu raZotaju asociacija (13. aile).
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3. Saimnieciska darbiba

3.6. Viedok|u apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi lepirkumu vadTtaju apsekojumi
(procentu starpibas, ja nav noradits citadi) (difazijas indeksi)
Ekonomiska Apstrades Patérétaju Bavnie- Mazum- Pakalpojumu Apstrades|Apstrades| Uznéméj-| Apvienota
noskano- rdpnieciba konfi- cibas tirdznie- nozares rdpnie- rapnie-| darbibas| produkci-
juma — dences konfi- cibas cibas cibas| aktivitate| jas izlaide
raditajs| Razotdju|  Jaudu|  raditajs| dences konfi-| ~ Pakal-| Jaudu| jepirkumu| produk-|pakalpoju-
(ilgtermina konfi- lzman- raditajs dences| Pojumu| izman-|  yvaditaju cijas{mu nozaré
vidgjais| ~ dences| tosana raditajs| Nozares| tosanal  indekss| izlaide
raditajs =|  radtajs (%) konfi- (%) (V1)
100) dences
raditajs
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999-2013 100.0 -6.1 80.8 -12.8 -13.6 -8.6 6.7 - 51.0 52.4 52.9 52.7
2013 93.5 -9.0 78.6 -18.8 -27.9 -12.2 -5.4 87.1 49.6 50.6 49.3 49.7
2014 101.5 -3.8 80.4 -10.2 -26.4 -3.1 4.9 87.6 51.8 53.3 52.5 52.7
2015 104.2 -3.1 81.3 -6.2 -22.5 1.6 9.1 88.4 52.2 53.4 54.0 53.8
2015 | 102.6 -3.9 81.1 -6.2 -24.8 -1.5 5.7 88.2 51.4 52.6 53.6 53.3
Il 103.7 -3.2 81.1 -5.2 -24.4 0.0 7.7 88.3 52.3 53.4 54.1 53.9
1 104.5 -2.9 81.3 -7.0 -22.5 3.0 10.4 88.4 52.3 53.6 54.0 53.9
\% 106.3 -2.4 81.7 -6.4 -18.4 5.1 12.6 88.6 52.8 54.0 54.2 54.1
2015 sept. 105.5 -2.3 - -7.0 -22.2 4.3 12.4 - 52.0 53.4 53.7 53.6
okt. 106.1 -1.9 81.5 -7.5 -20.1 6.5 12.3 88.7 52.3 53.6 54.1 53.9
nov. 106.0 -3.3 - -5.9 -17.5 5.8 12.7 - 52.8 54.0 54.2 54.2
dec. 106.7 -2.0 - -5.7 -17.6 2.9 12.8 - 53.2 54.5 54.2 54.3
2016 janv. 105.1 -3.1 81.9 -6.3 -19.0 2.7 11.5 88.5 52.3 53.4 53.6 53.6
febr. 103.8 -4.4 - -8.8 -17.5 1.6 10.6 - 51.2 52.3 53.3 53.0

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats; 1.-8. aile) un Markit (9.—12. aile).

3.7. Majsaimniecibu un nefinan8u sabiedribu kontu kopsavilkums
(faktiskajas cenas, ja nav noradits citadi; sezonali neizlidzinati dati)

Majsaimniecibas Nefinan$u sabiedribas
Uzkra-| Parada Realie Finansu| Nefinansu Tira| Nekus-| Pelnas| Uzkra- Parada Finansu| NefinanSu| Finan-
jumu| radttajs bruto| ieguldijumi| ieguldTjumi| vértiba? tamie dala®| jumu| raditajs®| ieguldijumi| ieguldijumi| séjums
raditajs riciba (bruto) aktivi raditajs (bruto)
(bruto)” esosie (neto)
ienakumi
Bruto riciba Parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilsto$o % no neto % no IKP Parmainas salidzinajuma ar
esoSie ienakumi periodu (%) pievienotas iepriek$éja gada atbilsto$o periodu
(izl'dzinati dati; %) vértibas (%)
1] 2 3 4] 5| 6| 7 8 9 10 1] 12 13
2012 12.4 98.8 -1.8 1.7 -5.3 -0.1 -3.0 31.0 1.7 133.4 1.6 -6.6 1.1
2013 12.7 97.3 -0.4 1.2 -4.0 0.5 -1.8 31.9 3.1 131.2 2.3 -1.0 1.0
2014 12.7 96.6 0.7 1.8 0.8 2.7 1.1 317 3.3 131.9 1.6 3.2 1.0
2014 IV 12.7 96.6 1.0 1.8 0.9 2.7 1 317 3.3 131.9 1.6 1.3 1.0
2015 | 12.7 96.0 2.0 1.8 -0.5 3.8 1.4 31.9 3.6 133.9 2.4 2.2 1.4
I 12.8 95.7 2.2 1.8 -0.5 2.6 1.5 32.6 4.1 133.2 2.9 3.1 1.6
1] 12.7 95.6 1.7 1.8 1.0 24 2.0 33.0 4.8 132.6 34 2.8 1.8

Avoti: ECB un Eurostat.

1) Pamatojoties uz Cetru ceturk$nu uzkrajumu un bruto riciba eso$o ienakumu kumulétajam summam (korekcija sakara ar majsaimniecibu neto kapitala parmainam pensiju fondu
rezerves).

2) Finansu aktivi (neieskaitot finansu saistibas) un nefinansu aktivi. Nefinansu aktivus veido galvenokart nekustamie aktivi (dzivojamas ékas un zeme). Tie ietver arT tadu uznémumu
nefinan$u aktivus, kuri nav juridiskas personas un kuri klasificéti majsaimniecibu sektora.

3) Pelnas dalu nosaka saskana ar tirajiem komercdarbibas ienakumiem, kas kopuma atbilst gramatvediba aprékinatajai pelnai.

4) Noteikts, pamatojoties uz aizdevumu, parada vértspapiru, tirdzniecibas kreditu atlikumu un pensiju shému saistibam.
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3.8. Euro zonas maksajumu bilance. Tekosais konts un kapitala konts
(mljrd. euro; sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi; darfjumi)

TekoS$ais konts Kapitala konts"
Kopa Preces Pakalpojumi Sakotnéjie ienakumi| Otrreizéjie ienakumi

Kredits Debets Saldo| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
20151 876.7 796.8 799 5128 437.5 184.3 169.4 154.1 130.4 255 59.5 8.7 7.5
1] 896.6 817.1 79.5 5254 4448 188.0 171.8 156.8 141.6 26.4 58.9 9.6 37.3
I 886.8 810.3 76.5 516.2 4341 189.6 174.0 156.0 144.0 25.0 58.2 9.6 3.9
v 882.1 804.1 78.0 5142 4321 192.1 176.2 150.0 136.4 25.9 59.3 14.0 71

2015 jal. 297.4 271.7 25.8 174.4 145.7 62.8 58.1 52.1 485 8.1 194 3.3 1
aug. 293.6 270.5 231 170.2 144.9 63.4 58.0 51.2 48.2 8.8 194 3.4 1.0
sept. 295.8 268.1 27.7 171.6 143.5 63.4 57.9 52.7 47.3 8.1 194 3.0 1.5
okt. 297.6 271.9 25.7 172.5 144.5 64.0 58.8 52.2 48.7 8.8 20.0 4.5 2.0
nov. 298.0 271.0 26.9 172.7 145.2 64.6 58.6 51.8 47.3 8.9 19.9 3.9 1.8
dec. 286.6 261.1 255 169.0 142.4 63.4 58.8 46.0 40.4 8.2 19.5 5.6 3.3

12 ménesu darjjumu summa
2015 dec. 35423 32283 314.0 2068.5 17484 754.0 691.5 616.9 552.5 102.8 235.9 41.9 55.7
12 ménesu darjjumu summa (% no IKP)

2015 dec. 341 31.1 3.0 19.9 16.8 7.3 6.7 5.9 5.3 1.0 23 0.4 0.5

1) Kapitala konta dati nav sezonali izlidzinati.

3.9. Euro zonas precu aréja tirdznieciba®), vértibas un apjomi precu grupu dalijuma?
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Kopa (s.n. dati) Eksports (FOB) Imports (CIF)
Eksports| Imports Kopa Papildpos- Kopa Papildposteni
tenis:

Starp-| Kapital-| Patérina| apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Apstrades Nafta

patérina| preces| preces| rgpnieciba patérina| preces| preces| rapnieciba

preces preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Veértibas (mljrd. euro; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu; %)

2015 | 5.6 1.9 509.1 241.6 105.3 149.4 422.0 447.9 260.2 70.2 109.7 315.2 55.4
I 8.2 4.2 513.4 242.5 105.4 153.5 428.6 453.3 265.4 70.4 110.8 317.3 60.0
1] 4.4 0.8 507.0 234.8 104.7 153.8 422.3 4455 254.6 69.8 113.1 316.5 51.0
v 3.1 2.2 508.5 . . 424.2 445.2 . . . 3223 .
2015 jal. 7.0 0.9 172.8 79.6 35.4 52.5 143.6 150.3 86.5 235 37.7 106.4 18.2
aug. 55 27 166.5 77.7 34.4 50.7 137.9 147.2 83.9 23.0 37.7 103.9 17.0
sept. 0.8 -0.8 167.8 77.5 34.8 50.6 140.8 148.0 84.2 23.3 37.7 106.2 15.8
okt. 0.4 -0.6 168.1 79.8 34.9 50.8 142.6 148.3 84.4 245 375 107.1 16.1
nov. 5.8 4.1 170.4 78.8 34.9 51.6 140.5 147.9 82.2 23.7 38.1 107.3 14.4

dec. 34 3.4 170.0 1411 149.0 108.0

Apjoma indeksi (2000. g. = 100; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %)

2015 | 2.6 5.2 118.9 115.2 120.7 123.2 118.9 106.6 106.6 107.0 105.9 108.6 105.9
I 2.9 27 1171 113.6 118.9 121.6 118.0 104.2 104.2 103.6 104.8 107.1 99.5
1] 1.1 3.2 116.6 111.8 117.9 122.6 116.7 105.8 105.6 104.8 106.6 107.3 99.4
v . . . . . . . . . . . .
2015 jan. 7.9 6.7 17.7 113.8 120.5 122.4 118.6 105.6 105.4 103.9 107.3 109.1 97.3
jal. 3.1 1.9 118.8 112.8 119.6 125.5 119.0 106.1 105.0 107.0 108.0 108.9 97.0
aug. 2.0 5.5 114.9 111.2 115.5 121.4 113.9 105.1 105.3 103.5 105.7 105.1 100.5
sept. -1.7 24 116.2 111.3 118.7 121.1 117.2 106.2 106.6 103.8 106.1 108.0 100.9
okt. -1.7 3.7 1171 115.3 118.7 1221 118.8 107.3 108.1 110.3 105.9 109.7 103.7
nov. 3.3 7.5 118.3 114.4 117.9 122.2 116.4 107.3 106.5 105.4 107.7 109.7 95.5

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Atskiriba starp ECB maksajumu bilances postena "Preces" (3.8. tabula) un Eurostat precu tirdzniecibas (3.9. tabula) datiem veidojas galvenokart to atskirigo definiciju dé|.
2) Precu grupas atbilstosi plaso ekonomisko kategoriju (Broad Economic Categories) klasifikacijai.
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4. Cenas un izmaksas

4.1. Saskanotais patérina cenu indekss"
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa Kopa Papildpostenis: administrativi
(s.i. dati; parmainas salidzinajuma ar iepriek$€jo periodu; %) reguléjamas cenas
Indekss: Kopa Preces| Pakal-| Kopa|Apstradata Neap-| Neenergijas| Energija| Pakal- Kopéjais Adminis-
2015. g. _ pojumi partika| stradata| ripniecibas| (s.n. dati)|  pojumi| SPCI (iznemot trativi
=100 ) Kopa partika preces administrativi| regul&jamas
(neietverot reguléjamas cenas
partiku un cenas)
energiju)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
% no 100.0 100.0 69.7 56.5 43.5 100.0 12.2 7.5 26.3 10.6 43.5 87.1 12.9
2015. gada
kopapjoma
2013 995 14 1.1 1.3 1.4 - - - - - - 1.2 21
2014 100.0 04 0.8 -0.2 1.2 - - - - - - 0.2 1.9
2015 100.0 0.0 0.8 -0.8 1.2 - - - - - - -0.1 0.9
2015 | 99.2 -0.3 0.7 -1.4 1.1 -0.2 0.2 0.7 0.1 -4.2 0.3 -0.5 1.2
I 1005 0.2 0.8 -0.5 1.1 0.5 0.2 0.7 0.2 24 0.3 0.1 0.9
1]l 100.0 0.1 0.9 -0.8 1.2 0.0 0.1 0.4 0.1 -2.5 0.4 0.0 0.8
v 100.2 0.2 1.0 -0.6 1.2 -0.1 0.2 0.9 0.1 -3.0 0.2 0.1 0.6
2015 sept. 100.2 -0.1 0.9 -1.1 1.2 -0.1 0.0 0.6 0.0 -1.7 0.0 -0.2 0.7
okt. 100.3 0.1 1.1 -0.8 1.3 0.1 0.1 0.6 0.1 -0.5 0.1 0.0 0.7
nov. 100.2 0.1 0.9 -0.6 1.2 0.0 0.1 -0.4 0.0 0.0 0.0 0.1 0.6
dec. 100.2 0.2 0.9 -0.5 1.1 -0.2 0.1 -0.7 0.0 -1.8 0.0 0.2 0.6
2016 janv. 98.7 0.3 1.0 -0.3 1.2 -0.2 0.1 -0.4 0.1 2.7 0.0 0.4 0.3
febr.? 98.8 -0.2 0.7 1.0 -0.1 0.3 -0.4 -0.1 -1.3 0.1
Preces Pakalpojumi
Partika (ietverot alkoholiskos Rapniecibas preces Majoklis Transports Sakari| AtpGtaun| Dazadi
dzérienus un tabaku) individualie
- — == = - - pakalpojumi
Kopa| Apstradata| Neapstra- Kopa| Neenergijas| Energija Tres
partika data rdpniecibas maksa
partika preces
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% no 19.7 12.2 7.5 36.9 26.3 10.6 10.6 6.3 74 3.1 14.9 75
2015. gada
kopapjoma
2013 2.7 22 3.5 0.6 0.6 0.6 1.7 1.4 2.4 -4.2 23 0.7
2014 0.5 1.2 -0.8 -0.5 0.1 -1.9 1.7 1.4 1.7 -2.8 1.5 1.3
2015 1.0 0.6 1.6 -1.8 0.3 -6.8 1.2 1.1 1.3 -0.8 1.5 1.2
2015 | 0.3 0.5 0.1 -2.3 -0.1 -7.7 1.3 1.3 1.4 -1.9 1.3 1.2
I 1.1 0.7 1.8 -1.3 0.2 -5.3 1.2 1.2 1.2 -0.9 1.4 1.2
1] 1.2 0.6 2.1 -1.8 0.4 7.2 1.1 0.9 1.4 -0.4 1.7 1.0
v 1.4 0.7 2.6 -1.7 0.5 -7.2 1.2 1.0 1.1 -0.1 1.5 1.2
2015 sept. 1.4 0.6 2.7 -2.4 0.3 -8.9 1.2 1.0 1.4 -0.1 1.6 1.1
okt. 1.6 0.6 3.2 -2.1 0.6 -8.5 1.2 1.1 1.4 -0.1 1.8 1.2
nov. 1.5 0.7 2.7 -1.7 0.6 -7.3 1.2 1.0 1.2 -0.2 1.3 1.2
dec. 1.2 0.7 2.0 -1.3 0.5 -5.8 1.2 1.0 0.7 -0.1 1.5 1.2
2016 janv. 1.0 0.8 1.4 -1.0 0.7 -5.4 1.1 1.0 0.8 0.0 1.6 1.2
febr.? 0.7 0.9 0.3 0.3 -8.0

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) Aplése balstita uz provizoriskajiem valstu datiem (aptvérums — parasti aptuveni 95% no euro zonas), ka arf uz jaunako informaciju par energijas cenam.
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4. Cenas un izmaksas

4.2. Rapniecibas, bavniecibas un ipaSuma cenas

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

RaZotaju cenas riipnieciba, neietverot bivniecibu Biv-| Majoklu Komerc-
nieciba| cenas" Tpasumu
Kopa Kopa Ripnieciba (neietverot blvniecibu un energétiku) Ener- cenu ekspe-
(indekss: gétika rimentalais
2010.g.= Apstra- Kopa Starp-| Kapital- Patérina preces raditajs?
100) des rap- patérina| preces _ __ __
nieciba preces Kopa Partika,| Nepartikas
alkoholiskie preces
dzeérieni un
tabaka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 78.0 721 29.3 20.0 22.7 13.8 8.9 27.9
2010. gada
kopapjoma
2013 108.5 -0.2 -0.1 0.4 -0.6 0.6 1.7 2.6 0.3 -1.6 0.3 -1.9 -1.1
2014 106.9 -1.5 -0.9 -0.3 -1.1 0.4 0.1 -0.2 0.3 -4.4 0.3 0.2 1.1
2015 104.0 2.7 -2.3 -0.5 -1.3 0.7 -0.6 -1.0 0.2 -8.1 0.2 .
2015 | 104.5 -2.9 -2.6 -0.6 -1.5 0.7 -0.7 -1.3 0.2 -8.5 0.2 1.1 2.5
I 104.9 -2.1 -1.6 -0.3 -0.7 0.7 -0.8 -1.4 0.1 -6.5 0.4 1.1 3.6
1]l 104.0 -2.6 -2.6 -0.5 -1.1 0.6 -0.6 -1.1 0.1 -8.3 0.2 1.5 5.1
\% 102.7 -3.1 -25 -0.7 -2.0 0.6 -0.2 -0.4 0.2 -9.4 0.0
2015 aug. 103.8 -2.6 2.7 -0.5 -1.1 0.6 -0.7 -1.2 0.2 -8.2 - - -
sept. 103.5 -3.2 -3.0 -0.6 -1.6 0.6 -0.4 -0.7 0. -10.0 - - -
okt. 103.1 -3.2 -2.8 -0.7 -1.9 0.6 -0.1 -0.3 0.2 -9.8 - - -
nov. 102.9 -3.2 -25 -0.7 -2.1 0.6 -0.2 -0.4 0.2 -9.3 - - -
dec. 102.1 -3.0 -2.1 -0.7 -1.9 0.6 -0.3 -0.4 0.2 -8.9 - - -
2016 janv. 101.0 -2.9 -1.9 -0.6 -1.6 0.4 -0.1 -0.2 0.2 -8.6 - - -

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un ECB aprékini,

kuru pamata ir MSCI dati, ka arT valstu avoti (13. aile).

1) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk. http://www.ecb.europa.eu/stats/intro/html/experiment.en.html).

4.3. Precu cenas un IKP deflatori

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilsto$o periodu; %, ja nav noradits citadi)

IKP deflatori Naftas Neenergijas precu cenas (euro)
cenas
Kopa| Kopa lekszemes pieprasijums Eksports"| Imports"|(euro par Svérums atbilstosi Svérums atbilstosi
(s.i. dati; barelu) importam? izmantoSanai?
indekss::
2010. g. Kopa| Privatais| Valdibas Kopégja Kopa| Partika| Nepar- Kopa| Partika| Nepar-
=100) patérins| patérins pamat- tikas tikas
kapitala preces preces
veidoSana
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
% no 100.0 35.0 65.0 100.0 45.0 55.0
kopapjoma
2013 103.7 1.3 0.9 1.1 1.2 0.4 -0.4 -1.3 81.7 9.0 -133 -6.9 -8.2 -9.9 -6.9
2014 1045 09 05 0.5 0.8 0.5 -0.7 -1.7 745 -8.8 -1.8  -121 -4.7 0.4 -8.7
2015 1058 1.2 03 0.2 0.6 0.7 0.1 -2.1 48.3 -4.1 5.2 -9.0 -0.8 4.8 -5.6
2015 | 1054 1.1 0.1 -0.1 0.6 0.7 -0.2 -2.6 49.0 -0.4 8.7 -4.9 5.6 11.6 0.7
I 105.7 1.3 04 0.3 0.6 0.9 0.9 -1.1 57.4 -0.6 2.0 -2.0 3.9 5.4 2.6
1]l 106.0 1.3 03 0.3 0.5 0.7 0.1 -2.3 46.1 -6.5 64 -131 -3.3 57 -10.6
v 1064 1.3 04 0.3 0.6 0.7 -0.3 -2.4 40.7 -9.1 39 -16.2 -9.3 -3.0 -14.8
2015 sept. - - - - - - - - 433 -7.9 3.8 -138 -6.0 23 -126
okt. - - - - - - - - 43.9 -8.3 3.7 -146 -6.9 0.8 -133
nov. - - - - - - - - 42.8 -8.0 6.2 -156 -8.5 -1.4 147
dec. - - - - - - - - 357  -111 1.8 -185 -125 -8.0 -16.5
2016 janv. - - - - - - - - 29.7 149 -3.8 212 -147 -9.7  -193
febr. - - - - - - - - 31.0 -143 -54  -195 -1441 94  -183

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un Thomson Reuters (9. aile).
1) Eksporta un importa deflatori attiecas uz precém un pakalpojumiem un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zona.
2) Svérums atbilsto$i importam: svérums noteikts saskana ar 2004.—2006. gada vidé&jo importa struktdru; svérums atbilsto$i izmantoS$anai: svérums noteikts saskana ar 2004.—

2006. gada vidéjo iekSzemes pieprasijuma struktdru.
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4. Cenas un izmaksas

4.4. Ar cenam saistito viedok|u apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi (procentu starpibas) lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi)
PardoSanas cenu gaidas (nakamajiem trim ménesiem) Patérina cenu Razo$anas izmaksas Noteiktas cenas
tendences pédéjos
Apstrades Mazum-| Pakalpojumi Bavnieciba 12 ménesos Apstrades Pakalpojumi Apstrades| Pakalpojumi
ripnieciba tirdznieciba ripnieciba ripnieciba

1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-2013 4.7 - - -2.1 34.0 57.7 56.7 - 49.9
2014 -0.9 -1.5 1.0 -17.2 14.2 49.6 53.5 49.7 48.2
2015 -2.8 1.4 25 -13.3 -1.1 48.9 53.5 49.6 49.0
2016 . . . . . . . .
2015 | -5.6 -0.7 1.2 -16.9 -2.5 45.8 52.5 48.8 47.6
I -1.3 3.2 2.9 -15.0 -0.9 54.7 54.4 50.4 49.0
1]l -2.0 1.1 2.2 -12.5 -0.2 49.5 53.6 49.9 49.9
v -2.1 1.9 3.7 -8.6 -0.8 45.6 53.6 49.2 49.6
2015 sept. -3.5 -0.6 2.7 -11.9 -1.6 44.6 53.5 48.7 50.4
okt. -2.4 2.0 4.6 -10.1 -2.3 44.3 54.0 48.6 49.9
nov. -0.8 24 4.1 -8.7 -0.5 45.6 53.3 493 49.6
dec. -3.2 1.3 2.3 =71 0.3 47.0 53.5 49.8 49.4
2016 janv. -4.1 0.3 3.2 -8.0 -0.9 421 52.7 48.3 49.1
febr. -5.5 1.7 3.2 -10.5 -1.4 40.8 52.4 47.6 48.9

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats) un Markit.

4.5. Darbaspéka izmaksu indeksi

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa (indekss: Kopa Komponentu daltfjuma Atsevisku saimnieciskas darbibas veidu Papildpostenis:
2012. g. =100) dalijuma vieno$anas cela
noteiktas darba
Darba samaksa Darba devéju| Uznéméjdarbibas Galvenokart ar algas raditajs”
socialas iemaksas nozares uznémeéjdarbibu
nesaistitas nozares
1 2 3 4 5 6 7
% no 100.0 100.0 74.6 254 69.3 30.7
2012. gada
kopapjoma
2013 101.4 1.5 1.5 1.1 1.2 1.9 1.8
2014 102.7 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.7
2015 . . . . . 1.5
20151 97.6 1.9 21 1.1 2.0 1.5 1.5
1] 108.2 1.6 2.0 0.3 1.6 1.4 1.5
n 101.6 1.1 1.4 0.1 1.2 0.8 1.5
\% . 1.5
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk. http://www.ecb.europa.eu/stats/intro/html/experiment.en.html).
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4. Cenas un izmaksas

4.6. Vienlbas darbaspéka izmaksas, atlidziba vienam nodarbinatajam un darba razigums
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu; %, ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Kopa Saimnieciskas darbibas veidu dalljuma
(indekss:
2010.9.= Lauksaim- Apstrades Bav-| Tirdznieciba, | Infformacijas| Finanses| Nekusta-| Profesionalie, Valsts Maksla,
100) nieciba, ripnieciba,| nieciba| transports,| un komuni-| un apdro$i- mais komerc-| parvalde,| izklaide un
mezsaim- energétika izmitinaSana kacijas nasana| TpaSums darbibas| izgltiba,| citi pakal-
nieciba un| un komunalie un| pakalpojumi un atbalsta| veseliba pojumi
zvejnieciba|  pakalpojumi édinasanas pakalpojumi| un sociala
pakalpojumi apripe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Vienibas darbaspéka izmaksas
2012 102.5 1.9 2.6 21 4.0 1.7 0.4 1.2 0.9 3.3 0.8 2.8
2013 103.7 1.2 -1.1 21 0.4 0.9 -1.4 3.6 -2.8 1.0 1.4 2.0
2014 104.8 11 -3.8 1.5 0.7 0.7 1.0 1.0 1.2 23 1.2 0.6
2014 IV 105.2 1.3 -1.1 2.2 1.1 0.7 1.2 1.4 2.0 24 1.4 1.0
20151 105.2 0.8 0.1 0.9 1.8 0.6 -0.2 0.1 3.5 2.3 1.0 0.4
1] 105.4 0.6 1.0 0.4 14 0.3 0.2 0.6 3.3 1.3 1.0 0.6
1 105.6 0.5 1.4 -0.1 0.6 0.4 0.9 1.7 3.2 1.3 1.0 0.2
Atlidziba vienam nodarbinatajam
2012 103.6 1.5 0.2 1.9 2.4 1.7 1.4 0.9 0.9 1.9 0.8 1.6
2013 105.2 1.6 3.8 2.8 1.2 0.9 0.8 2.0 0.2 1.0 1.7 1.7
2014 106.7 1.4 -1.4 2.2 1.7 1.4 21 1.4 1.5 1.7 0.9 1.1
2014 IV 107.3 1.4 -1.2 21 1.3 1.3 27 21 1.5 1.7 1.1 0.3
20151 107.7 1.2 0.9 1.9 0.9 1.0 1.8 1.5 3.0 1.8 1.0 0.5
1] 107.9 1.3 1.3 1.9 0.6 1.4 24 1.4 1.5 1.2 11 0.6
I 108.1 11 1.5 1.4 1.2 1.2 1.7 1.8 2.0 1.1 0.9 0.1
Darba razigums uz vienu nodarbinato
2012 101.0 -0.4 2.3 -0.3 -1.5 0.0 1.1 -0.3 0.0 -1.4 0.0 -1.2
2013 101.4 0.4 49 0.7 0.8 -0.1 2.2 -1.5 3.0 0.1 0.2 -0.3
2014 101.7 0.3 2.5 0.6 1.0 0.7 1.1 0.4 0.3 -0.5 -0.3 0.5
2014 IV 102.0 0.1 -0.1 -0.1 0.2 0.6 1.5 0.7 -0.5 -0.7 -0.3 -0.7
20151 102.4 0.4 0.9 1.0 -0.9 0.5 21 1.4 -0.5 -0.5 0.0 0.1
1] 102.4 0.6 0.3 1.5 -0.7 1.1 21 0.9 -1.7 -0.1 0.1 0.0
1 102.4 0.6 0.1 1.4 0.6 0.8 0.9 0.1 -1.2 -0.2 -0.1 -0.1
Atlidziba par vienu nostradato stundu
2012 104.8 2.6 2.2 3.3 5.0 29 1.7 1.2 1.4 2.9 1.3 2.8
2013 107.2 23 3.7 2.9 2.6 1.8 0.9 2.6 1.6 22 2.1 29
2014 108.6 1.3 -0.7 1.7 1.5 1.5 1.7 1.3 1.3 1.3 0.7 1.8
2014 IV 109.1 1.2 -1.0 1.5 0.9 1.4 1.8 2.2 1.3 1.2 1.0 1.0
20151 109.4 1.3 0.9 1.7 0.5 1.5 1.0 2.0 2.6 2.0 1.0 -0.3
1] 109.5 11 0.4 1.4 -0.1 1.5 1.4 1.6 0.4 0.8 1.2 0.4
I 109.6 0.8 1.0 0.8 0.0 11 0.7 2.2 1.5 0.6 0.9 -0.3
Darba razigums stunda

2012 102.3 0.8 -1.1 1.2 1.0 1.2 1.5 0.3 1.0 -0.2 0.5 0.0
2013 103.5 1.2 4.7 0.9 2.3 0.7 2.6 -1.0 4.4 1.1 0.7 0.9
2014 103.8 0.3 3.0 0.2 0.9 0.8 0.8 0.4 0.6 -0.6 -0.5 1.2
2014 IV 103.8 0.0 -0.6 -0.7 -0.1 0.7 0.8 1.0 -0.5 -1.1 -0.4 -0.1
20151 104.2 0.5 -0.2 0.8 -0.6 1.0 1.9 1.7 -1.4 -0.3 0.0 -0.3
1] 104.2 0.5 -0.4 0.9 -1.1 1.4 1.6 0.9 -2.5 -0.5 0.2 -0.2
n 104.1 0.3 -0.4 0.9 -0.1 1.0 -0.2 0.3 -2.5 -0.9 -0.2 -0.3

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.1. Monetarie raditaji"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

M3
M2 M3 — M2
M1 M2 - M1
Skaidra| Nogul- Noguldijumi| Noguldijumi Repo Naudas Parada
nauda| dijumi uz ar noteikto ar darfjumi| tirgus fondu| vértspapiri
apgroziba nakti terminu I1dz| bridinajuma akcijas| ar terminu
2 gadiem| terminu par lidz
iznem$anu 2 gadiem
lidz
3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi
2013 909.7 4476.3 5386.1 1683.3 21428 38261 92121 121.4 418.1 86.5 626.0 9838.1
2014 968.5 49523 5920.8 1598.5 2148.8 3747.2 96681 123.9 427.7 104.7 656.3 10324.3
2015 10345 5569.8 6604.3 14475 2160.6 3608.1 102124 771 479.2 71.0 627.4 10839.8
20151 9935 51549 61484 15291 21499 36791 98275 125.8 437.5 96.6 659.9 10487.4
I 10140 5298.7 63126 1480.1 2160.5 3640.7 9953.3 90.3 4411 98.6 629.9 10583.2
1] 10282 54251 64533 1449.3 21644 3613.7 10067.0 98.4 457.6 73.3 629.2 10696.2
\% 10345 5569.8 6604.3 14475 2160.6 3608.1 102124 771 479.2 71.0 627.4 10 839.8
2015 aug. 1025.0 5383.6 6408.6 1460.5 21639 3624.3 100329 102.4 446.2 80.4 629.0 10661.9
sept. 1028.2 54251 64533 1449.3 2164.4 3613.7 10067.0 98.4 457.6 73.3 629.2 10696.2
okt. 10299 5487.7 65176 1438.5 21643 36028 10120.4 106.8 473.5 76.9 657.1 107775
nov. 10374 55443 65818 1448.3 21626 36108 10192.6 91.5 485.2 82.0 658.7 10851.3
dec. 10345 5569.8 6604.3 14475 2160.6 3608.1 102124 771 479.2 71.0 627.4 10839.8
2016 janv.®» 1 044.5 5622.7 6667.2 1448.6 2156.8 36054 10272.6 87.6 4711 78.2 636.8 10909.4
Darijumi
2013 45.6 250.4 295.9 -114.4 45.5 -68.9 227.0 -11.6 -48.7 -63.3 -123.6 103.4
2014 58.2 379.3 437.5 -90.9 3.2 -87.7 349.8 1.0 10.8 12.7 24.6 374.4
2015 64.8 576.6 641.4 -143.3 12.0 -131.3 510.1 -47.8 49.6 -26.4 -24.7 485.4
2015 | 23.8 166.6 190.4 -56.9 2.0 -54.8 135.6 0.6 5.6 -9.3 -3.0 132.6
I 20.5 151.9 172.3 -47.6 10.9 -36.7 135.6 -35.2 3.6 3.9 -27.6 108.0
1]l 14.3 129.0 143.3 -35.3 3.1 -32.3 111.0 8.2 18.7 -18.4 8.4 119.4
v 6.3 129.1 135.4 -3.5 -4.0 -7.5 127.9 -21.5 21.7 -2.6 -2.4 125.5
2015 aug. 4.7 24.5 29.2 -9.4 2.3 =71 221 -2.3 22 -2.6 -2.6 19.5
sept. 3.2 42.6 45.9 -12.2 -0.4 -12.6 33.3 -4.1 1.3 -3.9 -6.6 26.7
okt. 1.7 49.4 51.1 -12.1 -0.2 -12.3 38.7 8.2 16.0 4.4 28.6 67.4
nov. 7.6 48.3 55.8 7.4 -1.9 5.5 61.3 -15.7 11.8 5.2 1.3 62.6
dec. -3.0 31.4 28.5 1.2 -1.9 -0.6 27.8 -14.0 -6.1 -12.2 -32.3 -4.5
2016 janv.® 10.1 54.9 65.0 1.4 -3.7 -2.3 62.7 10.5 -2.8 4.6 12.4 75.1
Pieauguma temps
2013 5.3 5.9 5.8 -6.4 2.2 -1.8 25 -9.2 -10.4 -38.0 -16.1 1.0
2014 6.4 8.4 8.1 -5.4 0.1 -2.3 3.8 0.8 2.6 18.7 4.0 3.8
2015 6.7 11.6 10.8 -9.0 0.6 -3.5 5.3 -38.2 11.5 -26.2 -3.8 4.7
20151 7.3 10.6 10.1 -7.6 0.1 -3.3 4.6 5.1 5.3 1.7 5.6 4.7
I 8.8 12.4 11.8 -10.7 0.5 -4.4 5.2 -30.9 6.9 23.7 0.6 4.9
1]l 8.3 12.4 1.7 -11.4 0.5 -4.7 5.2 -23.0 9.0 -1.5 0.7 4.9
\% 6.7 11.6 10.8 -9.0 0.6 -3.5 5.3 -38.2 11.5 -26.2 -3.8 4.7
2016 aug. 8.6 121 11.5 -11.2 0.6 -4.6 5.1 -21.1 9.5 8.2 24 4.9
sept. 8.3 12.4 1.7 -11.4 0.5 -4.7 5.2 -23.0 9.0 -1.5 0.7 4.9
okt. 8.1 12.3 11.6 -10.9 0.6 -4.3 5.4 -18.8 10.1 6.6 3.2 5.2
nov. 8.0 1.7 11.1 -9.9 0.3 -4.0 5.2 -29.6 12.3 7.3 2.7 5.0
dec. 6.7 11.6 10.8 -9.0 0.6 -3.5 5.3 -38.2 11.5 -26.2 -3.8 4.7
2016 janv.® 6.1 11.3 10.5 -7.5 0.7 2.7 5.4 -28.0 9.4 -16.2 -1.3 5.0
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.2. M3 ietilpstosie noguldijumi®

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinan$u sabiedribas? Majsaimniecibas® Finan$u Apdrosi-|  Pargja
sabiedribas nasanas| valdiba®
Kopa|Uz nakti| Ar noteik- Ar Repo Kopa|Uz nakti Ar Ar Repo (iznemot| sabiedribas
to terminu| bridinajuma| darfjumi noteikto| bridinajuma| darfjumi MFlun| un pensiju
lidz| terminu par terminu| terminu par ASPF)? fondi
2 gadiem| iznemsanu lidz| iznemSanu
lidz 2 gadiem Iidz
3 ménesiem 3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Atlikumi
2013 1710.5 1186.7 397.8 109.8 16.2 5413.6 2539.7 874.7 19945 4.7 804.8 194.9 300.1
2014 1815.2 13187 365.8 111.6 19.2 5556.6 2751.2 809.6 1992.8 3.0 895.8 222.7 333.1
2015 1927.6 1480.9 322.0 116.5 8.2 57511 3061.0 694.3 19931 2.6 989.2 224.6 362.5
2015 | 1848.5 13817 340.2 111.8 149 5597.8 2839.3 762.8 1991.9 3.8 947.6 2257 340.2
I 1858.2 1410.7 322.6 112.8 12.2 5646.7 2910.7 735.1 1998.1 2.8 955.7 228.1 340.9
11l 1901.0 1451.1 324.0 115.8 10.1 56954 2987.9 707.4 1997.0 3.0 966.6 218.0 356.2
\% 1927.6 1480.9 322.0 116.5 8.2 5751.1 3061.0 694.3 19931 2.6 989.2 224.6 362.5
2015 aug. 1889.4 14417 325.0 114.5 8.2 5674.0 2960.0 714.8 1996.2 3.1 968.1 224.7 354.2
sept. 1901.0 1451.1 324.0 115.8 10.1 56954 2987.9 707.4 1997.0 3.0 966.6 218.0 356.2
okt. 1937.3 1493.6 316.7 116.9 10.1 5706.8 3003.6 705.6 1994.2 3.5 964.5 222.4 366.1
nov. 1934.2 1486.9 3214 116.8 9.1 5728.0 3033.3 698.5 1992.2 3.9 990.4 222.4 371.7
dec. 1927.6 1480.9 322.0 116.5 8.2 5751.1 3061.0 694.3 19931 2.6 989.2 2246 362.5
2016 janv.®» 1966.4 1520.9 320.1 115.6 9.8 5763.9 3077.2 693.9 1989.2 3.6 983.3 224.2 378.1
Dartjumi
2013 98.2 90.1 -6.9 9.1 5.9 107.9 182.4 -100.1 31.9 -6.2 -15.1 -13.3 -7.8
2014 69.5 91.2 -25.5 1.5 24 140.5 209.8 -65.7 -1.8 -1.7 53.4 7.5 217
2015 100.0 140.2 -33.9 4.9 -11.2 194.8 302.8 -108.2 0.7 -0.4 76.5 -1.7 27.9
2015 | 29.5 48.9 -14.9 0.1 -4.6 39.0 791 -41.1 0.2 0.8 35.0 1.5 7.5
I 13.3 317 -16.8 1.0 -2.6 50.7 73.3 -28.0 6.4 -1.0 12.3 2.8 0.9
1] 42.5 41.0 0.4 3.1 -2.1 48.9 78.3 -27.7 -1.9 0.2 10.3 -10.2 13.4
v 14.7 18.6 -2.6 0.7 -2.0 56.2 721 -11.4 -4.0 -0.5 18.9 4.2 6.1
2015 aug. 2.8 5.8 0.7 0.7 -4.4 11.0 18.3 -7.4 0.1 -0.1 23 -7.2 6.2
sept. 12.4 9.5 -0.4 1.4 2.0 213 28.9 -7.3 -0.2 -0.1 -3.0 -6.6 1.9
okt. 25.2 31.9 -7.8 1.1 0.0 10.6 15.0 -2.0 -2.9 0.5 -4.5 4.5 9.5
nov. -76  -10.0 3.8 -0.1 -1.2 21.4 28.6 -5.5 -2.1 0.4 211 -2.4 55
dec. -2.9 -3.3 1.5 -0.3 -0.8 241 28.4 -3.9 1.0 -1.3 23 2.1 -8.8
2016 janv.® 40.3 411 -1.5 -0.9 1.6 13.1 16.3 -0.1 -4.0 1.0 -5.3 -0.5 15.4
Pieauguma temps
2013 6.1 8.2 -1.7 8.9 56.4 2.0 7.7 -10.3 1.6 -56.7 -1.9 -6.4 -2.5
2014 4.0 7.6 -6.4 1.3 14.4 2.6 8.3 -7.5 -0.1 -36.9 6.3 4.0 7.3
2015 5.5 10.6 -9.5 4.4 -57.9 3.5 11.0 -13.4 0.0 -14.2 8.4 -0.8 8.3
2015 | 4.7 9.9 -9.8 0.8 -5.4 2.8 9.7 -11.2 0.0 -31.2 14.6 -0.5 5.2
I 4.3 10.6 -13.9 1.3 -23.5 3.0 10.8 -13.9 0.1 -37.8 13.7 -1.1 5.3
11l 5.1 10.8 -12.3 2.3 -32.3 3.0 11.1 -15.5 0.0 -37.7 14.2 -4.9 5.8
I\ 5.5 10.6 -9.5 4.4 -57.9 3.5 11.0 -13.4 0.0 -14.2 8.4 -0.8 8.3
2015 aug. 4.8 1.2 -13.3 1.6 -48.2 2.9 10.9 -15.3 0.1 -36.9 14.5 -5.6 6.1
sept. 5.1 10.8 -12.3 2.3 -32.3 3.0 11.1 -156.5 0.0 -37.7 14.2 -4.9 5.8
okt. 6.6 12.2 -11.5 24 -26.4 3.1 11.0 -14.8 0.0 -25.6 10.8 -3.7 9.8
nov. 5.0 10.0 -11.0 1.9 -31.7 3.3 10.9 -14.5 0.1 -18.1 9.7 -4.7 10.9
dec. 5.5 10.6 -9.5 4.4 -57.9 3.5 11.0 -13.4 0.0 -14.2 8.4 -0.8 8.3
2016 janv.® 6.5 10.8 -9.0 4.4 -17.4 3.7 10.5 -11.4 0.2 -12.4 9.2 -3.2 9.9
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam. B
2) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrT tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru. Sts
institdcijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (iznemot MFI un apdro$inaSanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojosas bezpelnas organizacijas.

4) Attiecas uz valdibas sektoru, iznemot centralo valdibu.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.3. Euro zonas rezidentiem izsniegtie krediti"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Kredits valdibai

Kredits paréjiem euro zonas rezidentiem

Kopa| Aizde-| Parada Kopa Aizdevumi Parada Kapitala
vumi Verts- verts-|  vértspapiri
papiri Kopa Nefinansu Majsaim- FinanSu| ApdroSina- papiri|  un ieguldi-
sabied-| niecibam®| sabiedribam Sanas jumu fondu
Korigéts ribam? (iznemot MFI| sabiedribam (iznemot
atbilstosi un ASPF)?|  un pensiju naudas
aizdevumu fondiem tirgus
pardo$anai fondus)
un veértspa- akcijas

piro$anai?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12

Atlikumi
2013 34049 1096.7 2308.2 12709.1 105444 10929.5 4 353.6 5222.8 869.2 98.7 1364.7 800.0
2014 36055 1131.8 2473.7 12562.3 10510.7 10920.7 42717 5200.4 909.8 1289 1276.9 774.7
2015 3893.3 1109.5 2783.9 12679.6 10591.7 10989.3 42734 5307.5 887.3 123.6 1301.1 786.8
2015 | 3671.7 11485 25232 12674.1 10611.8 11 008.5 4301.5 5234.0 941.6 134.7 12741 788.2
I 36804 11374 2543.0 12636.4 10592.2 10986.5 42913 5258.5 906.8 1355 12548 789.4
1] 38159 11271 2688.8 12652.5 10564.8 10963.1 42749 5277.6 891.1 121.2 13104 777.3
\% 38933 1109.5 2783.9 12679.6 10591.7 10989.3 42734 5307.5 887.3 123.6  1301.1 786.8
2015 aug. 3766.9 11323 2634.6 12697.1 10599.3 11 000.9 4291.1 5268.8 910.8 128.6 1306.1 791.7
sept. 38159 11271 2688.8 12652.5 10564.8 10 963.1 42749 5277.6 891.1 121.2 13104 777.3
okt. 38356 1119.8 2715.8 12695.5 10607.1 11 003.3 4290.2 5301.9 890.6 124.3 1296.6 791.8
nov. 3877.8 11184 27594 12736.0 10650.2 11 046.6 4307.5 5310.0 908.3 124.4 1287.6 798.2
dec. 38933 11095 27839 12679.6 10591.7 10989.3 42734 5307.5 887.3 1236 1301.1 786.8
2016 janv.? 3963.7 1117.3 2846.4 12687.9 10617.1 11013.2 4289.1 5311.7 890.6 125.6 1 306.0 764.9
Darijumi
2013 -26.0 -735 48.5 -305.7 -248.1 -268.7 -132.9 -4.0 -120.9 9.7 -72.7 15.1
2014 72.0 16.0 56.1 -104.0 -50.3 -32.1 -60.9 -15.4 14.3 11.7 -90.0 36.2
2015 2838  -20.7 304.6 97.6 68.8 49.0 0.6 98.0 -24.3 -5.5 242 45
2015 | 40.3 16.5 23.8 341 45.2 317 8.3 19.2 12.4 5.3 -3.5 -7.5
I 58.0 -10.7 68.6 0.2 7.6 1.6 -0.3 30.7 -23.8 1.0 -14.1 6.7
1 1122 -10.2 122.3 54.8 -7.9 -2.8 -6.0 24.7 -12.3 -14.4 64.3 -1.6
v 734  -164 89.8 8.4 23.9 18.5 -1.4 23.4 -0.7 2.6 -22.4 7.0
2015 aug. 471 -0.1 471 15.2 3.8 4.5 -0.8 9.1 -1.5 -3.0 121 -0.7
sept. 35.0 -6.1 411 -29.7 -26.0 -27.4 -10.4 1.4 -19.6 -7.4 5.6 -9.3
okt. 10.1 -7.7 17.8 16.6 27.7 25.7 7.0 15.0 2.6 3.1 -19.1 8.0
nov. 36.6 -1.5 38.1 18.7 354 31.3 12.4 8.3 14.6 0.0 -20.4 3.7
dec. 26.7 =71 33.9 -26.8 -39.1 -38.5 -20.9 0.1 -17.9 -0.5 171 -4.7
2016 janv.® 60.3 5.2 55.0 24.0 341 314 21.0 6.4 4.6 2.1 6.9 -17.0
Pieauguma temps
2013 -0.7 -6.3 2.2 -2.3 -2.3 24 -2.9 -0.1 -12.3 10.9 -5.1 1.9
2014 2.1 1.5 24 -0.8 -0.5 -0.3 -1.4 -0.3 1.5 11.9 -6.6 45
2015 7.9 -1.8 12.3 0.8 0.7 0.4 0.0 1.9 -2.6 -4.2 1.9 0.6
2015 | 2.8 1.9 3.1 -0.2 0.1 0.2 -0.6 0.0 2.4 141 -4.9 3.2
I 5.1 1.6 6.7 0.2 0.6 0.3 -0.2 1.2 -1.0 17.8 -5.2 3.0
1]l 7.2 0.5 10.2 0.7 0.6 0.4 0.1 1.6 -2.0 -1.4 1.0 1.9
\% 7.9 -1.8 12.3 0.8 0.7 0.4 0.0 1.9 -2.6 -4.2 1.9 0.6
2015 aug. 6.3 1.0 8.8 1.0 1.0 0.7 0.2 1.4 0.5 12.4 -0.3 3.2
sept. 7.2 0.5 10.2 0.7 0.6 0.4 0.1 1.6 -2.0 -1.4 1.0 1.9
okt. 6.9 0.2 9.9 0.9 0.9 0.7 0.3 1.8 -1.5 2.0 0.0 25
nov. 7.8 -0.7 1.7 1.1 1.2 0.9 0.7 1.9 -0.1 -1.4 -0.7 34
dec. 7.9 -1.8 12.3 0.8 0.7 0.4 0.0 1.9 -2.6 -4.2 1.9 0.6
2016 janv.® 8.6 -24 13.7 0.9 0.8 0.6 0.4 1.9 -2.5 -9.5 2.3 -0.4
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Korekcija, nemot véra no MFI bilancém sakara ar pardo$anu vai vértspapirosanu izslégtos aizdevumus.
3) Saskana ar EKS 2010 nefinandu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finanu sabiedribu sektoru. STs

institdcijas ieklautas MF| bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (iznemot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).
4) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpe|nas organizacijas.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.4. MFI aizdevumi euro zonas nefinansu sabiedribdm un majsaimniecibam®
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas®
Kopa Lidz 1-5 gadi ligak par Kopa Patérina Krediti Citi
1 gadam 5 gadiem kredits majokla| aizdevumi
Korigéts atbilstosi Korigéts atbilstosi iegadei
aizdevumu aizdevumu
pardosanai un pardosanai un
vértspapiro$anai) Vvértspapiro$anai)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2013 4 353.6 4407.7 10657 740.9 2547.0 52228 5546.6 573.6 3853.7 795.5
2014 42717 4329.7 1080.7 720.5 24704 5200.4 5545.3 563.4 3861.0 776.0
2015 42734 43337 10382 758.5 2476.7 5307.5 5638.7 595.6 3948.3 763.6
2015 | 43015 43574 1089.2 734.6 24778 5234.0 5570.3 567.8 3890.9 775.3
I 42913 43476 1080.8 743.1 2467.3 5258.5 5589.2 578.7 3908.9 771.0
1] 4274.9 4333.8 1058.3 745.9 2470.6 52776 5611.4 582.4 3926.5 768.7
v 42734 43337 10382 758.5 2476.7 5307.5 5638.7 595.6 3948.3 763.6
2015 aug. 42911 4350.1 1083.9 743.0 2464.2 5268.8 5605.3 581.6 3917.2 770.0
sept. 4274.9 4333.8 10583 745.9 2470.6 52776 5611.4 582.4 3926.5 768.7
okt. 4290.2 4350.6 1062.6 755.6 24721 5301.9 5630.1 594.9 3940.6 766.5
nov. 4307.5 4365.8 1076.6 755.5 24753 5310.0 5638.7 596.8 3944.8 768.3
dec. 42734 43337 10382 758.5 2476.7 5307.5 5638.7 595.6 3948.3 763.6
2016 janv.® 4 289.1 43523 10485 765.3 24752 5311.7 5642.9 596.3 3952.0 763.4
Darfjumi
2013 -132.9 -145.1 -44.3 -44.6 -44.0 -4.0 -15.0 -18.2 27.4 -13.2
2014 -60.9 -64.0 -14.2 2.3 -48.9 -15.4 5.9 -2.9 -3.4 -9.1
2015 0.6 6.3 -45.8 323 14.1 98.0 771 21.6 80.1 -3.6
2015 | 8.3 5.7 -1.0 7.5 1.8 19.2 11.1 2.0 17.4 -0.2
I -0.3 0.9 -3.0 7.3 -4.5 30.7 20.8 9.4 22,5 -1.2
11l -6.0 -0.7 -19.1 4.0 9.2 24.7 26.5 5.2 19.8 -0.3
v -1.4 0.4 -22.6 13.5 7.6 23.4 18.6 5.0 20.3 -1.9
2015 aug. -0.8 0.3 4.1 -0.1 -4.9 9.1 8.0 2.4 6.4 0.3
sept. -10.4 -9.8 -24.0 3.6 10.0 1.4 9.7 1.3 10.2 -0.1
okt. 7.0 10.2 -5.6 10.1 25 15.0 7.5 3.0 12.5 -0.6
nov. 124 9.4 15.5 -2.4 -0.7 8.3 8.7 2.6 3.6 2.1
dec. -20.9 -19.1 -32.5 5.9 5.7 0.1 2.4 -0.6 4.2 -3.4
2016 janv.® 21.0 22.9 13.2 5.4 24 6.4 6.0 1.1 4.8 0.4
Pieauguma temps
2013 -2.9 -3.2 -4.0 -5.6 -1.7 -0.1 -0.3 -3.0 0.7 -1.6
2014 -1.4 -1.4 -1.3 0.3 -1.9 -0.3 0.1 -0.5 -0.1 -1.1
2015 0.0 0.1 -4.2 4.4 0.6 1.9 1.4 3.8 21 -0.5
2015 | -0.6 -0.7 -0.8 2.0 -1.3 0.0 0.3 -0.1 0.1 -0.8
I -0.2 -0.4 -1.1 22 -0.5 1.2 0.6 1.8 1.6 -0.9
1] 0.1 0.1 2.7 3.6 0.2 1.6 1.1 2.6 1.8 -0.5
v 0.0 0.1 -4.2 4.4 0.6 1.9 1.4 3.8 2.1 -0.5
2015 aug. 0.2 0.2 0.1 2.6 -0.4 1.4 1.0 2.7 1.6 -0.5
sept. 0.1 0.1 -2.7 3.6 0.2 1.6 1.1 2.6 1.8 -0.5
okt. 0.3 0.4 -3.1 5.0 0.4 1.8 1.2 2.9 2.0 -0.4
nov. 0.7 0.7 -0.9 3.5 0.5 1.9 1.4 3.6 2.1 -0.2
dec. 0.0 0.1 -4.2 4.4 0.6 1.9 1.4 3.8 2.1 -0.5
2016 janv.® 0.4 0.6 -3.1 4.6 0.7 1.9 1.4 4.0 2.0 -0.3
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) Saskana ar EKS 2010 nefinandu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finanu sabiedribu sektoru. STs
institdcijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (iznemot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Korekcija, nemot véra no MFI bilancém sakara ar pardo$anu vai vértspapiro$anu izslégtos aizdevumus.

ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 2. Statistika S21



5. Nauda un kredttu atlikumi

5.5. M3 neietilpstosie bilances posteni (iznemot euro zonas rezidentiem izsniegtos kreditus)”
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

MFI saistibas MFI aktivi
Centralas ligaéka termina finansu saistibas pret paréjiem euro zonas Tirie argjie Citi
valdibas rezidentiem aktivi
turgjumi?
Kopa| Noguldijumi| Noguldijumi Parada| Kapitals un Kopa
ar noteikto ar| vertspapiri rezerves
terminu| bridinajuma| ar terminu Repo darijumi| Reversie repo
ilgaku par| terminu par| ilgaku par ar centralajiem darfjumi ar
2 gadiem| iznem$anu| 2 gadiem darfjuma centralajiem
ilgaku par partneriem?® darfjuma
3 ménesiem partneriem?®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2013 261.7 7311.0 2371.2 91.5 2507.2 23411 1146.5 150.2 183.8 121.9
2014 264.6 7 188.6 22489 92.2 2381.7 2465.8 1383.3 226.5 184.5 139.7
2015 278.3 7 069.6 2184.2 79.8 22541 25515 1331.3 283.4 205.9 135.6
20151 283.2 7 320.9 2258.5 90.6 2395.7 25761 1505.6 2401 236.3 160.6
1] 265.2 7169.4 22231 86.7 2330.6 2529.0 1459.0 2421 224.6 1471
I 287.6 7101.6 22238 83.7 2264.4 2529.7 1361.8 255.2 213.6 140.0
v 278.3 7 069.6 2184.2 79.8 22541 25515 1331.3 283.4 205.9 135.6
2015 aug. 274.5 71271 2225.0 84.3 2289.8 2528.0 1355.3 2441 207.0 128.4
sept. 287.6 7101.6 22238 83.7 2264.4 2529.7 1361.8 255.2 213.6 140.0
okt. 347.8 7107.3 2207.4 82.2 22571 2 560.5 1396.2 305.3 196.4 144.9
nov. 296.0 7123.8 2189.4 80.3 22843 2569.9 1385.8 271.5 217.7 146.0
dec. 278.3 7 069.6 2184.2 79.8 22541 25515 1331.3 283.4 205.9 135.6
2016 janv.® 306.0 7054.7 21745 78.6 22245 25771 1309.8 308.8 213.8 141.7
Darfjumi
2013 -44.9 -89.7 -19.0 -14.3 -137.3 80.9 362.0 -62.5 32.2 43.7
2014 -5.7 -162.5 -122.3 2.0 -151.4 109.1 238.4 -0.2 0.7 17.8
2015 7.5 -219.2 -104.0 -13.5 -203.8 102.0 -97.4 -10.2 214 -4.0
20151 15.5 -36.8 -27.8 -2.6 -52.3 45.9 3.4 33.3 51.7 21.0
1] -18.0 -87.4 -34.7 -3.9 -50.5 1.8 -0.3 -55.3 -11.8 -13.6
I 22.0 -37.6 6.1 -3.1 -58.5 17.9 -64.1 0.9 -11.0 -71
\% -11.9 -57.4 -47.5 -3.9 -42.4 36.4 -36.5 10.8 -7.7 -4.3
2015 aug. 20.8 -14.4 -2.7 -1.4 -13.3 3.0 -19.5 -17.0 -0.3 -13.9
sept. 12.8 -19.9 -1.1 -0.6 -25.1 6.9 7.4 6.9 6.6 11.6
okt. 58.0 -33.9 -23.4 -1.5 -17.5 8.6 10.5 54.3 -17.2 5.0
nov. -51.8 -11.2 -21.1 -1.9 -6.2 18.0 -15.3 -40.3 21.3 1.1
dec. -18.1 -12.3 -3.0 -0.5 -18.6 9.8 -31.7 -3.2 -11.7 -10.4
2016 janv.® 27.7 -31.3 -9.1 -1.2 -24.6 3.5 -28.2 15.4 7.9 6.9
Pieauguma temps
2013 -14.7 -1.2 -0.8 -13.5 -5.1 3.4 - - 10.3 23.3
2014 -2.2 -2.2 -5.2 2.2 -6.0 4.6 - - 0.4 14.6
2015 3.1 -3.0 -4.6 -14.4 -8.4 41 - - 11.6 -2.9
20151 5.5 -2.7 -5.9 -0.1 -6.8 4.6 - - 33.4 37.6
1] -6.0 -3.0 -5.3 -3.4 -8.1 4.3 - - 31.0 235
I 11.8 -3.4 -3.7 -9.1 -9.3 3.0 - - 30.5 15.0
v 3.1 -3.0 -4.6 -14.4 -8.4 41 - - 11.6 -2.9
2015 aug. -1.4 -3.2 -4.3 -7.9 -8.7 3.6 - - 20.3 9.8
sept. 11.8 -3.4 -3.7 -9.1 -9.3 3.0 - - 30.5 15.0
okt. 29.6 -3.5 -4.2 -10.1 -9.0 3.0 - - 7.2 19.6
nov. 10.3 -3.4 -4.9 -11.4 -8.8 3.6 - - 18.0 1.7
dec. 3.1 -3.0 -4.6 -14.4 -8.4 41 - - 11.6 -2.9
2016 janv.® 3.4 -3.3 -4.4 -15.4 -8.9 3.5 - - 5.1 7.0
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) letver centralas valdibas MFI sektora veikto noguldijumu un MFI sektora emitéto vértspapiru turéjumus.
3) Nav veikta datu korekcija, nemot véra sezonalo ietekmi.
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6.1. Deficits/parpalikums

(% no IKP; gada plismas)

Deficits (—)/parpalikums(+) Papildpostenis:
sakotnéjais
Kopa Centrala valdiba Pavalsts valdiba Vietéja valdiba Sociala 3 d"ifl'(c"s (—+)/
nodro$inajuma fondi parpalikums(+)
1 2 3 4 5 6
2011 -4.2 -3.3 -0.7 -0.2 0.0 -1.2
2012 -3.7 -3.4 -0.3 0.0 0.0 -0.6
2013 -3.0 -2.6 -0.2 0.0 -0.1 -0.2
2014 -2.6 -2.2 -0.2 0.0 -0.1 0.1
2014 IV -2.6 0.1
2015 | -25 0.1
I -2.4 0.1
1] -2.1 0.3
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
6.2. lenémumi un izdevumi
(% no IKP; gada plismas)
lenémumi lzdevumi
Kopa Kartéejie ienémumi Kapitala Kopa Kartéjie izdevumi Kapitala
ienémumi izdevumi
TieSie | NetieSie Neto Atlidziba | Starppatérind| Procentu Socialie
nodokli| nodokli socialas nodarbina- maksajumi| maksajumi
iemaksas tajiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2011 44.9 44.5 11.6 12.6 15.1 0.4 49.1 44.8 10.4 5.3 3.0 222 43
2012 46.1 45.6 12.2 12.9 15.3 0.4 49.7 45.2 10.4 5.4 3.0 22.6 45
2013 46.6 46.1 12.5 12.9 15.5 0.5 49.6 45.5 10.4 5.4 2.8 23.0 4.1
2014 46.8 46.3 12.5 131 15.5 0.5 49.4 45.4 10.3 5.3 2.7 23.1 3.9
2014 IV 46.8 46.3 12.5 131 15.5 0.5 49.4 45.4 10.3 5.3 2.7 23.1 3.9
2015 | 46.7 46.2 12.5 131 15.5 0.5 49.2 453 10.3 5.3 2.6 23.1 3.9
I 46.6 46.2 12.6 131 15.5 0.5 49.0 45.2 10.3 5.3 25 23.1 3.8
1] 46.6 46.1 12.6 131 15.4 0.5 48.7 45.0 10.2 5.3 2.5 23.1 3.7
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk3na datiem — Eurostat.
6.3. Valdibas parada attieciba pret IKP
(% no IKP; atlikumi perioda beigas)
Kopa Finanu instruments Turétajs Sakotnéjais termins AtlikuSais termin$ Vallta
Nauda un| Aizde-| Parada|Kreditori (rezidenti)| Kreditori Lidz| llgak par Lidz| 1-5 gadi| llgak par| Eurovai| Citas
noguldi- vumi Vérts- (nerezi-| 1 gadam| 1 gadu| 1 gadam 5 gadiem| dalibvalsts| valltas
jumi papiri MFI denti) valita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2011 86.0 2.9 15.5 67.5 429 244 43.1 12.2 73.8 20.4 30.0 35.6 84.2 1.8
2012 89.3 3.0 17.4 689 455 26.2 43.8 1.4 78.0 19.7 31.7 37.9 87.2 2.2
2013 91.1 2.7 17.2 712 46.0 26.2 45.1 10.4 80.7 19.4 32.2 39.4 89.1 2.0
2014 92.1 2.7 17.0 724 453 26.0 46.8 10.1 82.0 19.0 321 41.0 90.1 2.0
2014 IV 92.1 2.7 17.0 72.4
2015 | 92.9 2.7 16.8 73.4
I 92.3 2.8 16.2 73.3
1]l 91.6 2.7 16.1 72.8
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
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6.4. Valdibas parada attiecibas pret IKP un pamatfaktoru gada parmainas®”
(% no IKP; gada plismas)

Parada| Sakotné&jais Deficita-parada korekcija Procentu Papild-
attiecibas| deficits(+)/ _likmes un| postenis:
pret IKP parpali-[  Kopa Darijumi ar galvenajiem finandu aktiviem Parvértésanas Cita| izaugsmes| aiznem-
parmainas? kums(-) ietekme un tempa Sanas
Kopa| Naudaun| Aizde-| Parada Kapitala| citas apjoma starpiba| nepiecie-
nogul-|  vumi|vértspapiri| vértspapiriun|  parmainas samiba
dijumi ieguldijumu
fondu akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 il 12
2011 2.1 1.2 0.2 -0.4 0.2 -0.2 -0.2 -0.1 0.4 0.2 0.8 3.9
2012 3.4 0.6 0.0 1.0 0.3 0.3 -0.1 0.5 -1.3 0.3 2.7 5.0
2013 1.7 0.2 -0.3 -0.6 -0.5 -0.4 -0.1 0.3 -0.1 0.4 1.9 2.7
2014 1.0 -0.1 0.0 -0.1 0.3 -0.2 -0.3 0.0 0.0 0.1 1.1 2.6
2014 IV 1.0 -0.1 0.0 -0.1 0.3 -0.1 -0.3 0.1 -0.1 0.2 1.1 2.7
20151 0.8 -0.1 0.0 0.0 0.3 -0.1 -0.2 0.0 -0.1 0.1 0.9 2.6
1] -0.6 -0.1 -0.9 -0.9 -0.3 -0.3 -0.2 -0.2 0.0 0.0 0.5 1.5
1] -0.6 -0.3 -0.5 -0.3 0.2 -0.3 -0.2 -0.1 0.0 -0.1 0.1 1.7
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
1) Finansu krizes konteksta veikto starpvaldibu aizdevumu dati, iznemot deficita-parada korekcijas ceturk$na datus, ir konsolidéti.
2) Aprékinats ka starpiba starp valdibas parada attiecibu pret IKP atsauces perioda beigas un iepriek§éja gada atbilsto$a perioda beigas.
6.5. Valdibas parada vértspapiri®
(parada apkalpo$ana; % no IKP; plismas parada apkalpoS$anas perioda; vidéjas nominalas pelnas likmes; % gada)
Parada apkalpo$ana 1 gada ietvaros? Vidéjais Vidéjas nominalas pelnas likmes®
atlikusais
Kopa Pamatsumma Procenti tergnlr)aé) Apgroziba esoSais apjoms Transakcijas
gados
Termin$ 1dz Termin$ 1dz Kopa Maintga Nulles | Fikséta procentu likme | Emisija| Dz&Sana
3 ménesiem 3 ménesiem procentu procentu
likme likmes Termins lidz
kupons 1 gadam
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
2013 16.5 14.4 5.0 2.1 0.5 6.3 3.5 1.7 1.3 3.7 2.8 1.2 1.8
2014 15.9 13.9 5.1 2.0 0.5 6.4 3.1 1.5 0.5 3.5 2.7 0.8 1.6
2015 15.3 13.3 4.4 2.0 0.5 6.6 29 1.2 0.1 3.3 3.0 0.4 1.2
2014 IV 15.9 13.9 5.1 2.0 0.5 6.4 3.1 1.5 0.5 3.5 2.7 0.8 1.6
2015 | 155 134 4.6 2.0 0.5 6.5 3.1 1.3 0.3 3.5 29 0.6 1.7
I 15.4 134 4.9 2.0 0.5 6.6 3.0 1.3 0.2 3.4 29 0.5 1.5
n 155 13.5 4.4 2.0 0.5 6.6 29 1.2 0.1 3.3 3.0 0.4 1.4
2015 aug. 15.3 134 4.4 2.0 0.5 6.6 2.9 1.2 0.1 3.4 29 0.4 1.5
sept. 15.5 13.5 4.4 2.0 0.5 6.6 2.9 1.2 0.1 3.3 3.0 0.4 1.4
okt. 15.9 13.9 4.3 2.0 0.5 6.6 29 1.2 0.1 3.3 3.0 0.4 1.4
nov. 16.0 14.0 4.7 2.0 0.5 6.5 2.9 1.2 0.1 3.3 3.0 0.4 1.4
dec. 15.3 13.3 4.4 2.0 0.5 6.6 29 1.2 0.1 3.3 3.0 0.4 1.2
2016 janv. 15.4 134 5.4 2.0 0.5 6.6 2.8 1.2 0.1 3.3 3.0 0.4 1.2
Avots: ECB.
1) Dati uzraditi nominalvértiba un nav konsolidéti valdibas sektora datos.
2) Nav ietverti nakotnes maksajumi par parada vértspapiriem, kuriem vél nav pienacis termins, un pirmstermina dzésana.
3) AtlikuSais termins perioda beigas.
4) Atlikumi perioda beigas; darfjumiem — 12 ménesu vidéjie raditaji.
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6.6. Fiskalas norises euro zonas valstis
(% no IKP; gada plismas un atlikumi perioda beigas)

Belgija Vacija lgaunija Trija Griekija Spanija Francija Italija Kipra
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2011 -4.1 -1.0 1.2 -12.5 -10.2 -9.5 -5.1 -3.5 -5.7

2012 -4.1 -0.1 -0.3 -8.0 -8.8 -10.4 -4.8 -3.0 -5.8

2013 -2.9 -0.1 -0.1 -5.7 -12.4 -6.9 -4.1 -2.9 -4.9

2014 -3.1 0.3 0.7 -3.9 -3.6 -5.9 -3.9 -3.0 -8.9

2014 IV -3.1 0.3 0.7 -3.9 -3.6 -5.9 -3.9 -3.0 -8.9

2015 | -3.3 0.4 0.5 -3.6 -4.7 -5.9 -3.9 -3.0 -0.2

I -3.1 0.4 0.6 -3.0 -5.3 -5.5 -3.9 -2.9 -0.4

1 -3.0 0.8 0.7 -2.5 -5.4 -5.3 -3.7 -2.8 -0.9

Valdibas parads

2011 102.2 78.4 5.9 109.3 172.0 69.5 85.2 116.4 65.8

2012 104.1 79.7 9.5 120.2 159.4 85.4 89.6 123.2 79.3

2013 105.1 77.4 9.9 120.0 177.0 93.7 92.3 128.8 102.5

2014 106.7 74.9 10.4 107.5 178.6 99.3 95.6 132.3 108.2

2014 IV 106.7 74.9 10.4 107.5 178.6 99.3 95.6 132.3 108.2

2015 1 110.9 74.3 10.0 104.7 169.9 99.7 97.5 135.3 107.5

I 109.3 72.5 9.9 102.1 168.9 99.3 97.7 136.0 110.4

I 108.7 71.9 9.8 99.4 171.0 99.3 97.0 134.6 109.6

Latvija Lietuva| Luksemburga Malta| Niderlande Austrija Portugale Slovénija Slovakija Somija

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2011 -3.4 -8.9 0.5 -2.6 -4.3 -2.6 -7.4 -6.6 -4.1 -1.0

2012 -0.8 -3.1 0.2 -3.6 -3.9 -2.2 -5.7 -4.1 -4.2 -2.1

2013 -0.9 -2.6 0.7 -2.6 -2.4 -1.3 -4.8 -15.0 -2.6 -2.5

2014 -1.5 -0.7 1.4 -21 -2.4 -2.7 -7.2 -5.0 -2.8 -3.3

2014 IV -1.6 -0.7 1.4 -21 -2.4 -2.7 -7.2 -5.0 -2.8 -3.3

2015 | -1.9 -0.8 0.7 -2.5 -2.0 2.2 7.2 -4.7 -2.8 -3.3

I -2.0 0.3 0.5 -2.2 -1.9 -2.2 -6.4 -4.6 -2.8 -2.8

11l -2.0 0.0 0.2 1.7 1.7 2.4 -3.2 -4.1 -2.6 -2.9

Valdibas parads

2011 42.8 37.2 19.2 69.8 61.7 82.2 111.4 46.4 43.3 48.5

2012 414 39.8 221 67.6 66.4 81.6 126.2 53.7 51.9 52.9

2013 39.1 38.8 234 69.6 67.9 80.8 129.0 70.8 54.6 55.6

2014 40.6 40.7 23.0 68.3 68.2 84.2 130.2 80.8 53.5 59.3

2014 IV 40.8 40.7 229 66.9 68.2 84.2 130.2 80.8 53.5 59.3

2015 1 35.6 38.0 222 68.5 69.2 84.9 130.3 81.8 53.9 60.6

I 35.3 37.6 21.6 67.4 67.1 86.3 128.6 80.8 54.3 62.4

I 36.4 38.1 21.3 66.3 66.3 85.3 130.5 84.1 53.5 61.2
Avots: Eurostat.

ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 2. Statistika S25



© Eiropas Centrala banka, 2016

Pasta adrese 60640 Frankfurt am Main, Germany
Talrunis +49 69 1344 0
Interneta vietne www.ecb.europa.eu

ECB Valde ir atbildiga par $a biletena sagatavosanu. Tulkojumus sagatavo un publicé nacionalas centralas bankas.
Visas tiesibas rezervétas. Atlauta parpublicéSana izglitibas un nekomercialos nolikos, noradot avotu.
Saja numura ieklautie statistiskie dati atbilst stavoklim 2016. gada 9. marta.

ISSN 2363-3506 (interneta versija)
ES kataloga numurs QB-BP-15-002-LV-N (interneta versija)




	ECB Tautsaimniecības Biļetens 02/2016
	Saturs
	Tautsaimniecības un monetārās norises
	Kopskats
	1. Ārējā vide
	2. Finanšu norises
	3. Saimnieciskā darbība
	4. Cenas un izmaksas
	5. Nauda un kredītu atlikumi
	6. Fiskālās norises

	1. ielikums. ASV darba ražīguma kāpuma palēninājums – vispārīgi fakti unekonomiskā ietekme
	2. ielikums. Pašreizējās naftas cenu tendences
	3. ielikums. Likviditāte un monetārās politikas operācijas (2015. gada 28. oktobris–2016. gada 26. janvāris)
	4. ielikums. Faktori, kas nosaka samērā spēcīgo aktivitāti euro zonas pakalpojumu sektorā
	5. ielikums. Naftas cenu krituma ietekme uz euro zonas tekošā konta pārpalikumu
	6. ielikums. Naftas cenas un euro zonas enerģijas patēriņa cenas
	7. ielikums. SPCI inflācija un SPCI inflācija (neietverot enerģiju un pārtiku)
	8. ielikums. 2016. gada makroekonomiskās nelīdzsvarotības novēršanas procedūra un konkrētai valstij adresētu ieteikumu īstenošana 2015. gadā
	Statistika



