Aktualas tautsaimniecibas un
monetaras norises

Kopsavilkums

Kops septembra sakuma pieejama informacija liecindja par euro zonas
tautsaimniecibas nepartrauktu mérenu, bet stabilu atveselo8anos un pakapenisku
inflacijas kapumu atbilstosi iepriek$&jam gaidam. Euro zonas tautsaimnieciba
joprojam vérojama noturiba pret nelabvéligo pasaules tautsaimniecibas un politiskas
nenoteiktibas ietekmi. So noturibu veicinajusi ECB visaptvero$ie monetaras politikas
pasakumi, kas nodroSina |oti labvéligus finanséSanas nosacijumus uznémumiem

un majsaimniecibam. Tomér kopuma ar bazes scenariju joprojam saistiti lejupversti
riski.

Pieejamie globalie raditaji liecina par mérenu globalas aktivitates atjaunoSanos un
tirdzniecibas izaugsmi 3. ceturksni. Vienlaikus saglabajusies zema pasaules kopé&ja
inflacija, jo iepriek$ vérotais energijas cenu kritums ietekméjis cenu kapumu. Riski
globalas aktivitates perspektivai joprojam ir lejupvérsti un galvenokart saistiti ar
politisko nenoteiktibu un finansialo nelidzsvarotibu.

Kop$ septembra sdkuma valdibas obligaciju pelnas likmes palielinajusas un
EONIA nakotnes procentu likmju Itkne pavirzijusies augSup, Tpasi vidéja termina
aizdevumu pelnas likmém gandriz sasniedzot [Tmeni, kads bija vérojams junija
beigas péc Apvienotaja Karalisté notikusa referenduma par dalibu ES. Uznémumu
obligaciju ienesiguma likmju starpiba nedaudz pieauga un kopuma joprojam bija
daudz zemaka neka 2016. gada marta sakuma, kad tika uzsakta "Uznémumu
sektora aktivu iegades programma". Salidzinajuma ar 2016. gada sakumu kapitala
vértspapiru cenas kopuma nemainijas, saglabajoties Tpasi zemiem banku sektora
novertéjumiem.

Turpinas euro zonas ekonomiska atveseloSanas. Paredzams, ka nakotné
tautsaimniecibas izaugsme joprojam notiks mérena, bet stabila tempa. ECB
monetaras politikas pasakumu ietekmei uz realo tautsaimniecibu vajadzétu
veicinat iek§zemes pieprasijumu. Labvélgi finanséSanas nosacijumi un uznémumu
pelnttspéjas uzlaboSanas turpina veicinat ieguldijumu atjauno$anos. Turklat joprojam
saméra zemas naftas cenas un pastavigais nodarbinatibas pieaugums, ko labvélgi
ietekméjusas art iepriekséjas strukturalas reformas, nodroSina papildu atbalstu
majsaimniecibu reali riciba esoSo iendkumu un privata patérina kdpumam. Turklat
euro zonas fiskala nostaja 2017. gada bads kopuma neitrala. Tomér gaidams, ka
tautsaimniecibas atveseloSanos euro zona kavés joprojam ierobezotais aréjais
pieprasijums, vairakas nozarés nepiecieSamas bilances korekcijas un I€nais
strukturalo reformu TstenoSanas temps. Euro zonas izaugsmes perspektivas riski
joprojam ir lejupveérsti un galvenokart saistiti ar arejo vidi.

ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 7 1


https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2016/html/pr160421_1.en.html

Saskana ar Eurostat datiem euro zonas SPCI gada inflacija 2016. gada septembrT
bija 0.4% (augusta — 0.2%). Tas galvenokart atspoguloja pastavigu energijas cenu
gada inflacijas kapumu, savukart nekadas pazimes vél neliecina par parliecinoSu
pamata esosas inflacijas kapuma tendenci. Gaidams, ka dazos nakamajos ménesos,
pamatojoties uz pasreizéjam birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenam, inflacija,
visticamak, paaugstinasies galvenokart energijas cenu gada parmainu tempa bazes
efektu ietekmé. Turpmaku inflacijas kapumu 2017. un 2018. gada varétu veicinat
ECB monetaras politikas pasakumi un gaidama tautsaimniecibas atveseloSanas.

Kops 2014. gada junija veiktie monetaras politikas pasakumi veicinajusi
aiznems$anas nosacijumu un kredita plismu uzlabo$anos euro zona, tadéjadi
atbalstot tautsaimniecibas atveseloSanos. Konkrétak, saskana ar euro zonas
banku veiktas kreditéSanas 2016. gada 3. ceturkSna apsekojumu ECB aktivu
iegades programma un negativa noguldijumu iespé&jas procentu likme veicinajusas
izdevigakus aizdevumu noteikumus un nosacijumus. Vienlaikus banku aizdevumu
procentu likmju talakas samazinaSanas apstaklos, 2016. gada augusta tam
sasniedzot vésturiski zemako [Tmeni, bankas joprojam zinojusas par aizdevumu
pieprasijuma kapumu. Tadéejadi, neraugoties uz nelielu apsitkumu vasara, aizdevumu
atlikuma kapuma tempa atjaunoS$anas turpinajusi Ienam palielinaties. Runajot par
finanséjumu, kas balstits uz tirgus instrumentiem, nefinansu sabiedribu parada
vértspapiru neto emisija 2016. gada septembrt batiski nostiprinajas.

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome 2016. gada
20. oktobra sanaksmé noléma nemaintt galvenas ECB procentu likmes. Padome
joprojam paredz, ka galvenas ECB procentu likmes ilgaku laiku un daudz ilgak

par neto aktivu iegazu periodu saglabasies pasreizéja [Tment vai bds zemakas.
Attieciba uz nestandarta monetaras politikas pasdakumiem Padome apstipringja, ka
planots saglabat aktivu iegazu ménesa apjomu 80 mljrd. euro Iidz 2017. gada

marta beigam vai, ja nepiecieSams, ilgak un jebkura gadijuma Iidz bridim, kad
Padome bds parliecinajusies, ka vérojama noturiga inflacijas lTmena korekcija
atbilstosi tas inflacijas mérkim.

Turpmak gaidams, ka Padome joprojam centisies saglabat |oti batisko stimuléjoSo
monetaro pasakumu apjomu, kas nepiecieSams, lai vidéja termina nodro$inatu
ilgtspéjigu inflacijas atgrieSanos limeni, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. Tapéc
Padome nepiecieSamibas gadijuma turpinas rikoties, izmantojot visus savu pilnvaru
ietvaros pieejamos instrumentus. Padomes decembra vértéjuma tiks nemtas vera
jaunas specialistu makroekonomiskas iespéju apléses periodam Iidz 2019. gadam
un Eurosistemas komiteju darbs par iesp&jam nodrosinat raitu aktivu iegades
programmas TstenoS$anu [1dz 2017. gada martam vai, ja nepiecieSams, ilgak.
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