Aktualas tautsaimniecibas un
monetaras norises

Kopsavilkums

Finan8u tirgu svarstibas 2016. gada sakuma mazinajusas, un vérojamas pasaules

ekonomiskas aktivitates stabilizéSanas pazimes. Gada sakuma pasaules tirdznieciba

bijusi noturiga, lai gan paredzams, ka tas kapuma temps joprojam bis mérens.
Riski globalas aktivitates perspektivai, seviski jaunajas tirgus ekonomikas valstis,
joprojam ir lejupveérsti un Tpasi saistiti ar politikas nenoteiktibu, finansu svarstibam
un geopolitiskajiem riskiem. Pasaules kopéja inflacija joprojam ir zema, jo ieprieks
vérotie energijas cenu kritumi turpina ietekmét cenu kapumu.

Euro zonas valdibas obligaciju pelnas likmes un arT ASV valdibas obligaciju pelnas
likmes samazinajusas. Tirgus svarstiguma stabilizéSanas apstak|os péc ECB

pazinojuma par uznémumu sektora aktivu iegades programmu uznémumu obligaciju

procentu likmju starpibas buatiski sarukuSas. Mazaks svarstigums arT veicinajis
pasaules kapitala vértspapiru cenu tendenci, bet euro efektivais kurss pieaudzis.

Euro zonas tautsaimniecibas atvese|oSanas, ko noteicis iekSzemes pieprasijums,
turpinas, bet aréja pieprasijuma kapums joprojam ir vajs. lek§zemes pieprasijumu
joprojam veicina monetaras politikas pasakumi. To labvéliga ietekme uz
finanséSanas nosacijumiem un uznémumu pelnitsp€jas uzlabo$anas sekmé
ieguldijumus. Turklat stimul&jo$ajai monetaras politikas nostajai, iepriek$ veikto
strukturalo reformu ietekmé& notiekoSam nemitigam uzlabojumu kapumam
nodarbinatibas joma un joprojam saméra zemam naftas cenam batu nepartraukti

javeicina majsaimniecibu reali riciba esoS$ie ienakumi un privatais patérins. Papildus

jamin, ka euro zonas fiskala nostaja ir nedaudz ekspansiva. Vienlaikus euro zonas
tautsaimniecibas atveseloSanos joprojam mazina dazados sektoros notiekosas
bilan¢u korekcijas, strukturalo reformu 1stenoSanas nepietiekamais temps dazas
valstis un ierobezotas izaugsmes perspektivas jaunajas tirgus ekonomikas valstis.
Euro zonas izaugsmes perspektivas riski joprojam ir lejupveérsti.

Euro zonas kopéja inflacija peédéjos ménesos saglabajusies aptuveni nulles limen.

Zemais inflacijas ITmenis joprojam galvenokart atspogulo energijas cenu |oti negativa

gada parmainu tempa ietekmi. Vienlaikus vairakums pamatinflacijas radttaju
neliecina par neparprotamu augSupveérstu tendenci. lekSzemes cenu spiediens
vél arvien ir vaj$. ligtermina inflacijas gaidu uz tirgus instrumentiem balstitie
raditaji stabilizéjuies zema IimenTt un joprojam ir batiski zemaki par ilgtermina
inflacijas gaidu raditajiem, kuru pamata ir apsekojumi. Runajot par nakotni,
paredzams, ka, pamatojoties uz pasreiz&jam birza tirgoto nakotnes [lgumu cenam
energijai, nakamajos ménesos inflacija bls nedaudz negativa, bet 2016. gada

2. pusgada pieaugs galvenokart bazes efektu dé|. Péc tam gaidams, ka inflacijas
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kapums 2017. un 2018. gada turpinasies ECB monetaras politikas pasakumu un
ekonomiskas atveseloSanas ietekmé.

Péc visaptvero$as monetaras politikas Iemumu paketes pienemSanas marta sakuma

euro zona kopuma uzlabojusies finanséSanas nosacijumi. Nostiprinas monetaras
politikas stimulu ievieSanas ietekme uz uzpémumiem un majsaimniecibam, Tpasi
izmantojot banku sistému. Naudas apjoma pieauguma temps joprojam ir stabils,
savukart aizdevumu atlikuma kapuma temps atjaunojas pakapeniski. lek§zemes
naudas piedavajuma kapinasanas avoti vél arvien ir plasas naudas pieauguma
noteicoSais faktors. Zemas procentu likmes, ilgaka termina refinanséSanas
meérkoperacijas un paplasinata aktivu iegades programma veicina naudas un
kredttu atlikumu dinamikas uzlabo$anos. Banku finanséjuma izmaksas turpinajusas
sarukt, bankam atspogulojot tam labvéligos finanséSanas nosacijumus zemakas
aizdevumu procentu likmés. Kopuma kop$ 2014. gada jlnija veiktie monetaras
politikas pasakumi batiski uzlabojusi uznemumu un majsaimniecibu aizpemsanas
nosacijumus, ka ar veicinajusi kredttu plismu visa euro zona. 2016. gada marta

pienemtie monetaras politikas pasakumi nodrosina aizdevumu atlikuma nepartrauktu

kapumu, tadéjadi veicinot realas tautsaimniecibas atvese|oSanos.

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome 2016. gada

21. aprila sanaksmé noléma nemainit galvenas ECB procentu likmes. Padome

joprojam cer, ka galvenas ECB procentu likmes ilgstosu laiku un krietni ilgak par neto

aktivu iegazu periodu saglabasies tagadé&ja limenit vai bus zemakas. Runajot par
nestandarta monetaras politikas pasakumiem, par ko lEmums pienemts 2016. gada

10. marta, ECB sakusi aktivu iegades programmas ietvaros palielinat ménesa iegazu

apjomu no 60 mljrd. euro (iepriek$€jais apjoms) I1dz 80 mljrd. euro. Ka jau minéts,
iegades paredzéts veikt [1dz 2017. gada marta beigam vai, ja bls nepiecieSams,
ilgak, bet jebkura gadijuma Iidz bridim, kad Padome bds parliecinajusies, ka
vérojama ilgtspéjiga inflacijas limena tuvinasanas tas noteiktajam inflacijas mérkim.
Turklat janija ECB veiks pirmo no vairakam jaunam ilgaka termina refinanséSanas
mérkoperacijam (ITRMO II) un saks iegades uznémumu sektora aktivu iegades
programmas ietvaros.

Raugoties nakotné, ir svarigi uzturét atbilstosi stimul&joSu monetaro politiku tik ilgi,
kamér tas bls nepiecieSams, lai noturétu euro zonas ekonomiskas atveselo$anas
tempu un paatrinatu inflacijas atgrieSanos lTment, kas zemaks par 2%, bet tuvu
tam. Padome turpinas ciesi sekot I1dzi cenu stabilitates perspektivas attistibai un,
lai sasniegtu mérki, rikosies savu pilnvaru ietvaros, izmantojot visus tas uzdevumu
veikSanai pieejamos instrumentus. Pasreiz€éjos apstak|os ir svarigi nodroSinat to, lai
loti zemas inflacijas vide neizraisitu netieSu ietekmi uz algam un cenu noteikSanu.
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