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Pedgja laika verojamais naftas cenu kritums veicina pasaules tautsaimniecibas
atveseloSanos, tomér ta joprojam ir pakapeniska, un tautsaimniecibas norises dazados
regionos atSkiras. ASV saglabajas stabila izaugsme, Kina izaugsmes temps paléninas,
bet Japana ekonomiska aktivitate nav ieguvusi jaunu spéku. Ekonomiskas situacijas
pasliktinaSanas Krievija turpinads, bet paSlaik tas ietekme uz citam jaunajam tirgus
ekonomikas valstim joprojam ir ierobezota. Globalaja tirdznieciba veérojamas
pieauguma pazimes. Energijas cenu sarukums pazemindjis inflacijas raditajus visa
pasaulé.

Euro zonas finanSu tirgos turpinajas istermina naudas tirgus procentu likmju kritums
palielinata likviditates parpalikuma apstaklos, slaicigi sasniedzot jaunus vésturiski
zemakos raditajus. Ari ilgtermina procentu likmes sasnieguSas vésturiski zemakos
raditajus, atspogulojot vaju izaugsmes tempu un zemu inflacijas dinamiku, ka arT tirgus
gaidas, ka FEurosisttma veiks valstu parada vertspapiru pirkumus. Vienlaikus
palielinajusas euro zonas akciju cenas. Euro kurss turpindjis kristies gan nominalaja
efektivaja izteiksmé, gan attieciba pret ASV dolaru.

Kopuma jaunakie ekonomiskie raditaji un apsekojumu rezultati joprojam liecina par
meérenu euro zonas tautsaimniecibas izaugsmi istermina, savukart nesenajam naftas cenu
kritumam vajadzetu veicinat izaugsmi ilgtermina. Vienlaikus, neraugoties uz nelielam
uzlaboSanas pazimém darba tirgos, saglabajas augsts bezdarba raditajs, un gaidams, ka
neizmantoto jaudu apjoms tikai pakapeniski saruks.

Euro zonas SPCI inflacija decembri butiski samazinajas (lidz —0.2%). Balstoties uz
pasreiz€jo informaciju, saglabajas vajas istermina inflacijas prognozes, un nakamajos
méneSos SPCI gada inflacija, iesp&jams, biis loti zema vai negativa. Gaidams, ka ECB
monetaras politikas pasakumi, notiekoSais atveseloSanas process un nakotnes ligumu
tirgos ietvertais pienémums par pakapenisku naftas cenu palielinaSanos nakotné
veicinas inflacijas raditaju pakapenisku paaugstinaSsanos vélak 2015. gada un
2016. gada.

Monetara analize liecina, ka M3 gada kapuma temps novembrT turpindja palielinaties.
NefinanSu sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma kritums turpinaja samazinaties,
savukart majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma pieaugums stabiliz€jies neliela
pozitiva limeni. Sis norises veicinaja kop§ 2014. gada vasaras vérojamais vispargjais un
bitiskais aizdevumu procentu likmju samazinajums. Neraugoties uz kredit€Sanas
nosacijumu uzlaboSanos, uz ko norada euro zonas banku veiktas kredit€Sanas
2015. gada janvara apsekojums, tomer saglabajas samera stingri kreditu standarti. ECB
monetaras politikas pasakumiem biitu javeicina turpmaka kreditu pliismu uzlaboSanas.
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ECB Padome, pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi,
2015. gada 22. janvara sanaksm& nopietni parskatija cenu attistibas tendencu
perspektivas un lidz Sim panaktos monetaros stimulus. Ta rezultata Padome noléma:

* pirmkart, izveidot paplasinatu aktivu pirkSanas programmu, ietverot taja jau esosas
ar aktiviem nodroSinatu vertspapiru un nodrosSinato obligaciju iegades programmas,
ka arm euro denomin€tos investiciju kategorijas vertspapirus, kurus euro zonas
valdibas un agentiiras, un Eiropas institlicijas emitgjusas otrreizgja tirgi (vairak
informacijas sk. 1. ielikuma);

e otrkart, mainit izcenojumu se$am atlikuSajam ilgaka termina refinanséSanas
mérkoperacijam (ITRMO), likvid€jot 10 bazes punktu starpibu ar Eurosist€émas
galveno refinans€Sanas operaciju procentu likmi; §1 starpiba tika piemérota pirmajam
divam ITRMO;

» treskart, saskana ar savam perspektivas noradém nemainit galvenas ECB procentu
likmes.
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