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Tautsaimniecibas un monetaras
norises

Kopskats

ECB Padome 2015. gada 3. decembra monetaras politikas sanaksmeé parskatija
to, cik stimuléjosa ir monetara politika. Analize apliecinaja turpmaku monetaro
stimulu nepiecieSamibu, lai nodrosinatu inflacijas atgrieSanos limeni, kas
zemaks par 2%, bet tuvu tam. Eurosistémas specialistu 2015. gada decembra
makroekonomiskas iesp€ju apléses noradija uz turpmakiem lejupverstiem inflacijas
perspektivas riskiem un nedaudz vajaku inflacijas dinamiku, neka ieprieks paredzéts.
Tas atspoguloja agrak sagatavoto iespéju aplesu lejupveérstas korekcijas. Padome
atziméja, ka zema inflacijas lTmena saglabasanas atspogulo batisku ekonomisko
atslabumu, kas veido lejupvérstu spiedienu uz iekSzemes cenam, un argjas vides
kavéjoso ietekmi un ka specialistu iesp€ju aplésés jau ietvertas péc oktobra
monetaras politikas sanaksmes novérotas labvéligas finansu tirgus norises.
Galvenie notikumi tautsaimnieciba lldz Padomes decembra sanaksmes norises
bridim apkopoti nakamajas rindkopas, bet talak sniegts sikaks izklasts par sanaksmeé
pienemtajiem [Emumiem.

Tautsaimniecibas novértéjums Padomes 2015. gada 3. decembra sanaksmeé

Pasaules ekonomiska aktivitate joprojam pakapeniski un nevienmerigi
uzlabojas. Attistito valstu perspektivu atbalsta zemas naftas cenas, joprojam
labvehgi finanséSanas nosacijumi, uzlabojumi darba tirgos, konfidences kapums,
privata sektora aiznemto Iidzek|u Tpatsvara sarukuma un fiskalas konsolidacijas
kavéjosas ietekmes mazinasanas. Turpretl jauno tirgus ekonomikas valstu
izaugsmes perspektivas joprojam ierobezo strukturali $kérs|i un makroekonomiska
nelidzsvarotiba. Dazas valstis to pastiprina globala finansialo nosacijumu
pasliktinaSanas un izejvielu cenu kritums. Gaidams, ka naftas cenu sarukuma un
vél arvien lielo brivo pasaules razoSanas jaudu ietekmé inflacijas spiediens pasaulé
saglabasies ierobezots.

Lidz Padomes decembra sanaksmei euro zonas finansu tirgus apstak|us
ietekméja turpmaku monetaras politikas stimulu ievieSanas gaidas. Tas noteica
valdibas obligaciju pelnas likmju nozimigu samazina$anos euro zonas valstis.
Kapitala vértspapiru tirgi euro zona butiski nostiprinajas. Euro kurss kritas, dalgji
atspogulojot tirgus gaidas attieciba uz monetaras politikas pasakumiem.

Euro zonas ekonomisko atvese]oSanos arvien vairak veicina iekSzemes
pieprasijums. 2015. gada 3. ceturksni realais IKP palielindjas par 0.3%
salldzinajuma ar ieprieks$ejo ceturksni, kad kdpums sasniedza 0.4%. To noteica
joprojam pozitivs patérina devums un vajaka ieguldijumu un eksporta dinamika.
Jaunakie apsekojumu raditaji liecina, ka 2015. gada pédéja ceturksnT turpinasies
reala IKP izaugsme.
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Nakotné paredzams, ka ekonomiska atveseloSanas turpinasies, lai gan
joprojam saglabajas lejupveérsti riski. Domajams, ka iekSzemes pieprasijumu art
turpmak veicinas ECB monetaras politikas pasakumi un to labvéliga ietekme uz
finansialajiem nosacijumiem, ka arf fiskalas konsolidacijas un strukturalo reformu
joma iepriek$ panaktais progress. Turklat paredzams, ka zemu naftas cenu ietekmé
palielinasies majsaimniecibu reali riciba esosie ienakumi un uzlabosies uznémumu
pelnitspéja, tadéjadi veicinot privato patérinu un ieguldijumus. Gaidams arf, ka
valdibas izdevumi atseviskos euro zonas regionos palielinasies, atspogulojot

bég|u atbalsta pasakumus. Tomér ekonomisko atvese|oSanos euro zona joprojam
kave ierobezZotas izaugsmes perspektivas jaunajas tirgus ekonomikas valstis un
mérens pasaules tirdzniecibas kapums, vairakos sektoros nepiecieSamas bilances
korekcijas un |énais strukturalo reformu TstenoSanas temps. Euro zonas izaugsmes
perspektivas riski joprojam ir lejupveérsti un 1pasi saistiti ar paaugstinato nenoteiktibu
attieciba uz pasaules ekonomiskajam norisém, ka arT plasakiem Jeopolitiskajiem
riskiem. Sie riski var kavét globalo izaugsmi un ar&jo pieprasijumu péc euro zonas
eksporta, ka art nelabvéligi ietekmét konfidenci plasaka nozime.

Eurosistémas specialistu 2015. gada decembra makroekonomiskas iespéju
apléses euro zonai 2015. gada paredz reala IKP gada pieaugumu par 1.5%,
2016. gada — par 1.7% un 2017. gada — par 1.9%. Salidzindjuma ar ECB
specialistu 2015. gada septembra makroekonomiskajam iespéju aplésém reala IKP
kapuma perspektivas kopuma nav mainijusas.

Nedaudz pieaugusi SPCI inflacija, tomeér ta joprojam ir zema. Saskana ar
Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2015. gada novembrt bija 0.1% —
tada pati ka oktobrT, tomér zemaka, neka gaidits. SPCI inflacija, neietverot partiku un
energiju, 2015. gada oktobrT palielindjas lldz 1.1%, bet novembrT saruka l1dz 0.9%.

Gaidams, ka SPCI gada inflacija turpmakaja perioda palielinasies. Paredzams,
ka gada beigas ta pieaugs, un to galvenokart veicinas bazes efekti saistiba

ar 2014. gada nogalé novéroto naftas cenu kritumu. Paredzams, ka 2016. un

2017. gada inflacijas limenis turpinas paaugstinasies. To veicinas ECB ieprieks
veiktie monetaras politikas pasakumi kopa ar 2015. gada decembrT izzinotajiem
pasakumiem, ka arT paredzama ekonomiska atveseloSanas un agraka euro kursa
sarukuma ietekme. Nakamaja perioda Padome ripigi sekos inflacijas lTmena
attistibai.

Eurosistéemas specialistu 2015. gada decembra makroekonomiskas iespéju
apléses euro zonai paredz, ka SPCI gada inflacija 2015. gada bus 0.1%,
2016. gada — 1.0% un 2017. gada — 1.6%. Salidzinajuma ar ECB specialistu
2015. gada septembra makroekonomiskajam iespéju aplésém SPCI inflacijas
perspektiva korigéta un nedaudz pazeminata.

ECB ieprieks veiktie monetaras politikas pasakumi veicinajusi naudas un
kreditu atlikuma raditaju uzlabosanos un - visparéjaka skatijjuma — monetaras
politikas transmisiju. Pladas naudas pieaugums joprojam ir spécigs, un
krediteSanas kapums, lai gan pakapeniski, tomér atjaunojas. Banku finanséjuma
izmaksas stabilizéjusas tuvu vésturiski zemakajam limenim, un bankas pakapeniski
atspogulo S0 izmaksu samazina$anos, pazeminot kredttu procentu likmes.
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Labveligaki krediteSanas nosacijumi joprojam veicinajusi aizdevumu atlikuma
pieauguma kapumu, bet banku aizdevumu procentu likmju atSkirtbas dazadas valstis
mazinajusas.

Monetaras politikas Iemumi un komunikacija

Padome decembra sanaksmé veica rapigu to faktoru stipribas un noturibas
novértéjumu, kuri paslaik palénina inflacijas atgrieSanos vidéja termina Iimen, kas
zemaks par 2%, bet tuvu tam. Analize apstipringja turpmaku monetaro stimulu
nepiecieSamibu, lai nodroSinatu inflacijas atgrieSanos $aja iment.

Tapéc Padome nolUka sasniegt cenu stabilitates mérki pienéma $adus Iémumus.

»  Pirmkart, attieciba uz galvenajam ECB procentu likmém Padome noléma
pazeminat noguldijumu iespé&jas procentu likmi par 10 bazes punktiem (Iidz
—0.30%). Galveno refinanséSanas operaciju un aizdevumu iespéjas uz nakti
procentu likme netiks maintta (attiecigi 0.05% un 0.30%).

»  Oftrkart, kas attiecas uz nestandarta monetaras politikas pasakumiem, Padome
noléma pagarinat aktivu iegades programmu (AIP). Tagad paredzéts, ka ménesa
aktivu iegades 60 mljrd. euro apjoma AP ietvaros turpinas veikt ltldz 2017. gada
marta beigam vai, ja nepiecieSams, ilgak. Jebkura gadijuma tas tiks veiktas Ilidz
bridim, kad Padome bds parliecindjusies, ka vérojama noturiga inflacijas limena
tuvina8anas ECB mérkim vidéja termina sasniegt inflaciju zemaku par 2%, bet
tuvu tam.

»  Treskart, Padome noléma, pienakot terminam, atkartoti investét AIP ietvaros
iegadato vertspapiru pamatsummas maksajumus tik ilgi, kameér tas bds
nepiecieSams. Tas veicinas gan labvéligus likviditates apstak|us, gan atbilstoSu
monetaras politikas nostaju.

»  Ceturtkart, Padome noléma valsts sektora vértspapiru iegades programma ievert
euro zonas regionalo un vietéjo valdibu emitétus euro denominétus tirgojamus
parada instrumentus to aktivu saraksta, kuri atbilst attiecigo valstu centralo
banku regularas iegades nosacijumiem.

» Piektkart, Padome noléma turpinat veikt galvenas refinanséSanas operacijas
un ilgaka termina refinansé8anas operacijas ar terminu 3 menesi ka fiksétas
procentu likmes izsoles procediras ar pilna apjoma pieskirumu tik ilgi, cik tas
bls nepiecieSams, un vismaz [1dz 2017. gada pédeja rezervju prasibu izpildes
perioda beigam.

Lemumi tika pienemti, lai nodrosSinatu inflacijas atgrieSanos limeni, kas
zemaks par 2%, bet tuvu tam, un tadéjadi stabilizetu videja termina inflacijas
gaidas. Jaunie pasakumi nodro$inas stimuléjosus finansialos apstak|us un vél
vairak stiprinas kops 2014. gada janija veikto veicinoSo pasakumu nozimigo pozitivo
ietekmi uz finanséSanas nosacijumiem, kreditiem un realo tautsaimniecibu. LEmumi
ari spécina euro zonas ekonomisko atveseloSanos un stiprina tas noturibu pret
nesenajiem globalajiem ekonomiskajiem Sokiem.
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Padome cieSi monitorés cenu stabilitates perspektivas attistibu un
nepiecieSamibas gadijuma ir gatava un spéj rikoties savu pilnvaru ietvaros,
izmantojot visus tas uzdevumu veikSanai pieejamos instrumentus, lai uzturétu
atbilstosi stimuléjoSu monetaro politiku. Padome Tpasi atgadina, ka AIP
nodrosina pietiekamu elastibu tas apjoma, sastava un ilguma korigésanas zina.
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1. attels

Globalais apvienotais produkcijas izlaides IVI

Argja vide

Globala aktivitate joprojam pakapeniski un nevienmérigi atjaunojas. Attistito

valstu perspektivu nosaka zemas naftas cenas, vél arvien labvéligie finanséSanas
nosacijumi, darba tirgus situacijas uzlaboSanas, konfidences pieaugums, ka

ari privata sektora aiznemto lidzek|u ipatsvara samazinaSanas un fiskalas
konsolidacijas kavéklu sarukums. TurpretT jauno tirgus ekonomikas valstu (JTEV)
izaugsmes perspektivu joprojam ierobezo strukturali Skérs|i un makroekonomiska
nelidzsvarotiba. Dazas JTEV to pastiprina arvien augosa globalo finansésanas
nosacijumu stingriba un izejvielu cenu korekcija. Péc naftas cenu un joprojam lielo
pasaules brivo raZzoSanas jaudu sarukuma gaidams, Kka inflacijas spiediens bis
ierobeZzots.

Pasaules ekonomiska aktivitate un tirdznieciba

Globala aktivitate joprojam atjaunojas nevienmeérigi. Gada laika izaugsme
vairakuma arpus euro zonas esoS$o lielako attistito valstu, Tpasi ASV un Apvienotaja
Karalisté, kopuma ir nostiprinajusies. Turprett JTEV izaugsme kopuma joprojam ir
vaja un regionos atskiriga, un tas dalgji saistits ar izejvielu cenu korekcijas dazado
ietekmi uz izejvielas eksportéjo$am un importéjosam valstim. 1. pusgada Azijas
jaunajas tirgus ekonomikas valstis, t.sk. Kina un Indija, un Centralaja Eiropa un
Austrumeiropa saglabajas saméra stabila ekonomiska aktivitate, bet NVS regions
sliga dzila depresija. Lejupslides epicentra atrodas Krievija ar zemam naftas
cenam, ierobezotu aréjo finanséjumu un vaju uznéméju konfidenci. 2015. gada laika
izaugsme arT Latinamerika kluva negativa, liecinot

ne tikai par tirdzniecibas nosacijumu pasliktinasanos
saistiba ar lejupslido$ajam izejvielu cenam, bet art
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par iekSzemes nelidzsvarotibu, piedavajuma puses
problémam un politisko nenoteiktibu, 1pasi Brazilija.

Globalas aktivitates raditaji un pieejamie valstu
dati liecina, ka, tuvojoties gada beigam, turpinasies

\n

meérena pasaules izaugsme. NovembrT globalais

i

A m ,AN /A /\ . apvienotais produkcijas izlaides iepirkumu vaditaju
w ‘.\\,”‘V indekss (IV1) (iznemot euro zonu), saglabajoties zem
\J\l\,‘,\ vidgja ilgtermina limena, turpinaja paaugstinaties,
v noradot uz stabilu globalas aktivitates dinamiku. Vidgji

4. ceturksnt IVI kopuma joprojam atbilst iepriek$eja
ceturkdna [Tmenim, liecinot par relativi nemainigiem

J
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globalas izaugsmes apstakliem. Nozimiga neatbilstiba
starp attistito valstu un jauno tirgus ekonomikas valstu

i

IVI attistibas nosacijumiem ari izgaismo at3kirigo
globalas izaugsmes ainu (sk. 1. att.). Arr OECD
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apvienotie apsteidzosie raditaji joprojam norada uz
2012 2013 2014 2015

Avoti: Markit un ECB aprékini.

Piezime. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada novembrt.

stabilu izaugsmes tempu OECD valstis un Kina, bet
Krievija paredz izaugsmes sarukumu.
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2, attéls
FinanSu nosacijumu raditaji

Attistitas valstis joprojam Tsteno |oti stimuléjoSu
monetaro politiku, veicinot labvéligus finanséSanas

(standarta novirze; nulles vidéjais; ménesa dati)

= attistitas valstis, iznemot euro zonu

jaunas tirgus ekonomikas valstis

nosacijumus, kas savukart vairakuma JTEV k|Ust arvien
stingraki. NovembrT palielinajas tirgus dalibnieku gaidas
par ASV procentu likmju paaugstinaSanu decembrr.

A\

Argjas finansé$anas nosacijumi vairakuma JTEV kluva
ieglaki saspringtaki, un par to liecina neliels obligaciju pelnas

finansésanas

osacjumi likmju kapums vienlaikus ar kapitala vértspapiru cenu

1 pes

Ui

\
. -

korekcijam, portfela ieplidzu sarukumu un atsakusos
AV /\\,\ lejupverstu spiedienu uz vairaku valstu nacionalas

\"J valGtas kursu (sk. 2. att.). Valatas vértibas kritums
palielina arvalstu valltas parada veértibu, tadéjadi
pastiprinot bilances un finansé$anas spriedzi Sajas

Stingraki valstis. Vienlaikus Indija un Kina monetara politika
T

nansésanas

nosacijumi kluva mazak stingra. Akciju tirgus svarstibu un valutas

i
I

-2
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

kursa korekciju apstaklos Kina vasara strauji pieauga

monetaras politikas nenoteiktiba. Tas veicinaja ar1

Avoti: Haver Analytics un ECB specialistu apréekini. _ . . . e _ L _
Piezimes. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada oktobri. Jaunas tirgus globalo finansu tirgu nestabilitates Tslaicigu kapumu.
ekonomikas valstis ir Kina, Krievija, Brazilija, Indija un Turcija. Attistitas valstis ir ASV,

Apvienota Karaliste un Japana.

Turpmak gaidams, ka saglabasies pakapeniska un
nevienmeériga globalas aktivitates atveseloSanas, ko noteiks vél arvien stabilas
izaugsmes perspektivas vairakuma attistito valstu. Zemas naftas cenas,
joprojam labveéligie finanséSanas nosacijumi, darba tirgus situacijas uzlabo$anas,
konfidences pieaugums, ka arT privata sektora aiznemto Ilidzek|u Tpatsvara
samazinasanas un fiskalas konsolidacijas radito kavék|u sarukums varétu uzlabot
attistito valstu izaugsmes perspektivu.

Péc iepriekséja ceturkSna kapuma ekonomiska aktivitate ASV 3. ceturksni
samazinajas. Atvese|oSanos joprojam veicinaja lielie majsaimniecibu térini, ko
noteica nodarbinatibas, nominalas algas un reali riciba esos$o ienakumu kapums
zemaku naftas cenu un inflacijas apstaklos, ka ar1 labvéligie kredttu nosacijumi un
majsaimniecibu bilan¢u uzlabo$anas. Tomér zemakas naftas cenas nedaudz mazina
privatas investicijas slanek|a naftas ieguves blvés, bet neto eksports varétu kavéet
aktivitati saistiba ar ASV dolara kursa kapumu.

Péc dinamiskas izaugsmes 2. ceturksni ekonomiska aktivitate 3. ceturksni
nedaudz paléninajas arT Apvienotaja Karalistée. Izaugsmi galvenokart veicinaja
patérins, jo zemas energijas cenas un darba algas palielinasanas joprojam pozitivi
ietekmé reali riciba esosos ienakumus, bet gaidams, ka fiskalas konsolidacijas
pasakumi slapés izaugsmi. Vienlaikus labvéligaki kreditu nosacijumi veicina
investicijas uznémeéjdarbiba.

Japana ekonomiska aktivitate pieaug ar gritibam, lai gan 3. ceturksSna
izaugsmes augsupveérsta korekcija liecina, ka valstij izdevies izvairities no
tehniskas recesijas. L1dz gada beigam gaidama mérena attistiba, ko veicinas
privata patérina ilgstoSa uzlaboSanas algu paaugstindSanas un zemaku naftas
cenu noteiktu augstaku realo ienakumu de|, ka arT eksports, kam lielaka areja
pieprasijuma un Japanas jenas vértibas krituma ietekmé vajadzétu uzlaboties.
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Turpreti JTEV attistibas perspektivas ir dazadas un péc vésturiskajiem
standartiem joprojam mérenas. Pieprasijuma kapumam attistitajas valstis
vajadzétu stimulét ekonomisko aktivitati JTEV, bet strukturalie kavek|i un
makroekonomiska nelidzsvarotiba turpina pasliktinat attistibas perspektivu. Tomér
dazas valstis pielagojas zemakam izejvielu cenam un stingrakiem aréja finanséjuma
nosacijumiem jau pirms ASV monetaras politikas normalizéSanas, bet citas
saglabajas augsta politiska nenoteiktiba.

Kinas tautsaimniecibas lidzsvaroSanas process liecina par pakapenisku
lejupslidi, lielakiem patéréetaju izdevumiem pilniba nekompenséjot investiciju
sarukumu. 3. ceturksni saglabajas saméra stabila izaugsme, un gaidams, ka
zemas naftas cenas un spécigais patérin$ tuvakaja nakotné sniegs pozitivu
atbalstu tautsaimniecibai. Nesen pazeminatajam monetaras politikas procentu
likmém, mérenajiem centralas valdibas fiskalajiem stimuliem un centieniem
mazinat pasvaldibu finan$u ierobezojumus art vajadzétu pozitivi ietekmét
pieprasijuma kapumu. Tomér arvien lielaks uzsvars uz finansialas ievainojamibas un
makroekonomiskas nelidzsvarotibas risinajumiem vidéja termina varétu paléninat
izaugsmi. Lai gan Indija 2. ceturksnT izaugsme kluva mérenaka, stimul&josa
monetara politika, investiciju kapums uznéméjdarbibu veicinosu reformu ietekmé
un stabils privatais patérins veicinjis konfidences palielinaSanos un izaugsmes
perspektivas uzlaboSanos.

Gaidams, ka Centralaja Eiropa un Austrumeiropa saglabasies stabila, bet
dazadas valstis atskiriga reala ekonomiska aktivitate. Paredzams, ka galvenie
regiona attistibu veicinosie faktori joprojam bus ES strukturalo fondu atbalstits
spécigs investiciju kdpums un dinamisks privatais patérins saistiba ar lielakiem reali
riciba esoSajiem ienakumiem.

Turpreti izejvielas eksportéjosas JTEV vél arvien izjit izejvielu cikla nosleguma
sekas, galvenokart pasliktinoties tirdzniecibas nosacijumiem. Krievija
saglabajas palielinatas finans€juma izmaksas, augsta nenoteiktiba un vaja uznémeju
konfidence. Vienlaikus zemaki naftas tirdzniecibas ienémumi ierobezo valdibas
izdevumus. Ekonomiska lejupslide Brazilija krasi saasinajusies, jo ekonomisko
aktivitati negativi ietekmé politiska nenoteiktiba, tirdzniecibas nosacijumu
pasliktinaSanas, ka arT stingraki monetarie un finansé$anas nosacijumi.

2015. gada 1. pusgada pasaules tirdzniecibas norises bija neparasti vajas.
2015. gada 1. pusgada datiem veikta bitiska lejupvérsta korekcija, un tie tagad
liecina par norisi, kas nav pieredzéta kops 2009. gada 1. pusgada — pasaules
tirdzniecibas sarukumu. Krasa lejupslide dazas lielakajas JTEV un dazu attistito
valstu, 1pasi Apvienotas Karalistes, datu svarstigums pazeminajis pasaules
kopéjo radrtaju. 2015. gada 1. pusgada imports Krievija saruka gandriz par 25%,
bet 2. ceturksni Brazilija — aptuveni par 9%. Importa kritumu abas valstis dal&ji
var attiecinat uz iekSzemes pieprasijuma sarukumu un strauju valutas kursa
pazeminasanos, tomeér o noriSu spéks bija daudz lielaks, neka varétu spriest péc
agrak novérotajam sakaribam. ArT Kina un Indija importa apjoms bijis parsteidzosi
mazs.
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3. attels

Pasaules precu tirdznieciba

Pieejamie tirdzniecibas dati un apsekojumi liecina,
ka pasaules tirdzniecibas izaugsme sasniegusi

(triju ménesu parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jiem trim ménesiem; %; devums;

pagrieziena punktu un atkal k|luvusi pozitiva.

procentu punktos (kreisa ass); diftizijas indekss (laba ass)) Jaunakie Kinas, Japanas un Apvienotas Karalistes
== jauno eksporta pasufijumu globalais V1 (laba ass) ) dati liecina, ka importa noticis batisks pavérsiens un
globalais VI, iznemot euro zonas apstrades rapniecibu (laba ass)
=== pasaules tirdznieciba vid&ji 1991.—-2007. gada (kreisa ass) ta pieaugums 3. ceturksnt bleS pOZiﬁVS. Tirdznieciba
=== pasaules tirdznieciba (kreisa ass) . o . e _
75 65 Brazilija joprojam saSaurinas, bet tas sarukuma
5o |||‘ 6 temps kluvis Iénaks, tadgjadi veicinot pasaules
: LA . P _. — -
' tirdzniecibas kopéjo kapumu 3. ceturksni. Pasaules
23 LAl b O —=t—— % tirdzniecibas pi &l vaira
f Mﬁﬁv v 7 tirdzniecibas pieaugumu vél vairak nosaka pasaules
oo L MBe . | AT [y TAYIT P MNG 50 R . ,
b T r\/””ﬂ__/‘ v precu tirdzniecibas paplasinasanas un jauno eksporta
25 I Il 45 pasitijumu globala IVI pieauguma atjauno$anas oktobrT
5.0 I 40 un novembrT (sk. 3. att.). Turpmak gaidama tikai |ofi
75 H 35 pakapeniska, globalas aktivitates atjaunotnei atbilstosa
100 30 pasaules tirdzniecibas nostiprinasanas, neatjaunojoties
25 25 pirms finansu krizes vérotajam dinamismam. Kopuma
150 » attieciba uz globalo IKP nakotné tiek prognozétas

2007 2008 2009 2010

2011

2012 2013 2014 2015 sameéra nemainigas pasaules importa un euro zonas

Avoti: Markit, CPB un ECB aprékini.

aréja pieprasijuma norises. Paredzams, ka péc

Piezime. VI jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada novembrT un pasaules _ . _ _
tirdzniecibas jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2015. gada septembri. merenas atjaunotnes 2015. gada un 2016. gada

pasaules imports palielinasies atbilstosi globala IKP
izaugsmei. Tadgjadi tirdzniecibas elastiba bis butiski
mazaka neka pirms finansu krizes.

Kopuma globalas izaugsmes perspektiva joprojam ir pakapeniska un
nevienmériga atveseloSanas. Saskana ar Eurosistémas specialistu 2015. gada
decembra makroekonomiskajam iespéju aplésém, kuram finansu un precu cenu
pienémumu aktualizéSanas termins bija 12. novembris, paredzéts, ka pasaules
(neietverot euro zonu) reala IKP izaugsme pakapeniski paatrinasies no 3.1%
2015. gada dz 3.6% 2016. gada un 3.9% 2017. gada. Gaidams, ka euro zonas
aréjais pieprasijums pieaugs no —0.1% 2015. gada Iidz 2.7% 2016. gada un
3.8% 2017. gada. Salidzinajuma ar 2015. gada septembra ECB specialistu
makroekonomiskajam iespéju aplésém tas nozimé pasaules izaugsmes lejupvérstu
korekciju, galvenokart atspogulojot sliktaku perspektivu visas JTEV, neka gaidits.
Euro zonas aréja pieprasijuma korekcijas ir butiskakas galvenokart 2015. gada
1. pusgada veiktas datu parskatiSanas de|.

Riski globalas aktivitates perspektivai, ipasi JTEV, joprojam ir lejupveérsti.
Galvenie no tiem saistiti ar spécigaku lejupslidi jaunajas tirgus ekonomikas valstis,
t.sk. Kina. lesp&jams, ka stingraki finanséSanas nosacijumi, lielaka politiska
nenoteiktiba un sartkosSas izejvielu cenas pastiprinas esoso makroekonomisko
nelidzsvarotibu, graus konfidenci un kavés izaugsmi vairak, neka gaidits. Ar1
geopolitiskie riski turpina ietekmét attistibas perspektivu, un augos$a spriedze, Tpasi
Vidgjos Austrumos, varétu negativi ietekmét pasaules izaugsmi. Citu lejupvérstu
risku rada ASV labvéligas monetaras politikas mazinaSanas pasaules valstu dazado
politiku apstaklos. Attieciba uz augSupveérstajiem riskiem naftas cenu pazeminasanas
kopuma atspogulosies galvenokart ka pozitiva piedavajuma dati. Kopuma tam
vajadzétu labveéligi ietekmét globalo izaugsmi tada zina, ka naftu importéjoso
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4. attels
Patérina cenu inflacija

valstu darbibas ieguvumi ar uzviju kompensés naftu
eksportéjoso valstu zaud€jumus.

== OECD valstis
Brazilija

= Krievija

= KIna

Indija

Pasaules cenu norises

A Globala inflacija saglabajusies |oti zema Iiment,

A atspogulojot naftas cenu sarukumu. Patérina cenu

14 ,V\

N
p

>

>

gada inflacija OECD valstis oktobrT paaugstinajas Iidz

o]
3

12
0 / [\‘ -¥ \\ A "-v/\v 0.6% (iepriekS&ja ménesi — 0.4%), jo nedaudz pieauga
,/ M/ ,l \,, j /| partikas cenas un energijas cenu ietekme vairs nebija

/ \/

5 !ﬁ \ ﬁ\ﬂ/w tik negativa (sk. 4. att.). Energijas cenas turpinaja

. z __’X /NIN \ } v/“\_/ sarukt jau 13. ménesi péc kartas, oktobrT salidzinajuma
2/ \ xv,&@m ar iepriek$&ja gada atbilsto$o periodu samazinoties

2 \ ~) “\‘:::::

0 ™N par 11.6%, bet partikas cenu inflacija paaugstinajas

[[dz 1.5%. OECD valstis gada inflacija (neietverot

2
2007 2008 2009 2010

2011 2012 2013 2014 2015

partiku un energiju) oktobrT saglabajas nemainiga

Piezime. Jaunakais novérojums Krievijai atbilst stavoklim 2015. gada novembrT un (1 80/0) NO Ilelékajém éerS OECD esoéajém vaIstTm

paréjam valstim — 2015. gada oktobrT.

inflacijas limenis bija loti augsts Brazilija un Krievija,
lai gan Krievija tas bija sarucis; savukart Kina inflacija
pazeminajas 1dz 1.3%.

Péc stabilizéSanas septembri un oktobri naftas cenas kops$ novembra
sakuma saruka veél vairak. Pasaules naftas razoSanas apjoms joprojam bija liels,
un globalaja naftas tirgu turpinajas parprodukcija, lai gan 2015. gada 3. ceturksnit
globalais naftas pieprasijums sasniedza augstako limeni piecu gadu laika. OPEC
dalibvalstis turpina naftas razoSanu gandriz rekordliela apjoma, un art arpus OPEC
esoSo valstu izlaide joprojam ir paaugstinata, jo ASV slanekla naftas razo$anas
sarukumu kompensé€ja rekordlimena razoSana Krievija. OECD valstu naftas krajumi
turpinaja augt un 2015. gada 3. ceturkSna beigas sasniedza gandriz rekordaugstu
[Tmeni, kas palielingja lejupvérsto spiedienu uz naftas cenam. Zemaku metala cenu
ietekmé nenaftas izejvielu cenas kops oktobra beigam ir nedaudz sarukusas.

Turpmak gaidama neliela globalas inflacijas paaugstinasanas. Agrakais naftas
un citu izejvielu cenu sarukums turpinas slapét inflacijas spiedienu Tstermina. Péc
tam energijas komponenta negativajai ietekmei vajadzétu mazinaties, jo sak izzust
naftas cenu agrakas lejupslides sekas. Turklat augSupvérsta naftas nakotnes llgumu
ITkne liecina, ka arT globala inflacija pakapeniski paaugstinasies. Tomeér tas, ka
produkcijas izlaides starpiba attistitajas valstis Ienam samazinas, bet vairakas JTEV
palielinas, vél arvien liecina par lielu neizmantotu razo$anas jaudu apjomu globala
[TmenT, kas vidéja termina varétu joprojam mazinat globalo pamatinflaciju.
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2. FinanSu norises

No septembra sakuma lidz decembra sakumam euro zonas finansu tirgus apstakl|i
pakapeniski uzlabojas péc spéciga svarstiguma perioda saistiba ar norisEm Kina.
Uzlabo$anos veicingja tirgus gaidas attieciba uz turpmaku monetaras politikas

stimulu ievieSanu euro zona, kas kluva vél spécigakas péc Padomes oktobra
sanaksmes. STs gaidas attieciba uz turomakiem stimuléjo$iem monetaras politikas

5. attéls
Kapitala vértspapiru tirgus implicétais svarstigums

(gada; %)

= euro zona
ASV
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2014

Avots: Bloomberg.

Piezimes. Attieciba uz euro zonu lietots VSTOXX indekss, kas méra implicéto svarstigumu
iespé&ju llgumiem uz kapitala vértspapiru cenu indeksu Dow Jones EURO STOXX. Attieciba
uz ASV lietots VIX indekss, kas méra implicéto svarstigumu iespé&ju ligumiem uz kapitala
vértspapiru cenu indeksu S & P 500. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada 2. decembri.

6. attels
EONIA nakotnes procentu likmes

(gada; %)
= 2015. gada 2. decembris

2015. gada 21. oktobris
=== 2015. gada 2. septembris

20 ]

| A/

) 7
i

2015 2017 2019 2021 2023 2025

Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
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pasakumiem izraisija batisku valdibas obligaciju pelnas
likmju kritumu euro zonas valstis, euro zonas 10 gadu
obligaciju pelnas likmju vidéjam ar IKP svértajam
raditdjam samazinoties vairak neka par 40 bazes
punktiem (decembra sakuma — 1.02%). Kapitala
vértspapiru tirgi euro zona un ASV btiski nostiprinajas,
kompenséjot lielu daju vasaras gaita vérota krituma.
No septembra sakuma lidz decembra sakumam euro
kurss nozimigi samazinajas, atspogulojot tirgus gaidas
attieciba uz euro zonas un ASV monetaras politikas
atSkirigu dinamiku.

Euro zonas finanSu tirgus apstakli no septembra
sakuma lidz decembra sakumam pakapeniski
uzlabojas, atspogulojot tirgus gaidas attieciba uz
euro zonas un ASV monetaras politikas atSkirtbam.
Augusta novéerota paaugstinata nenoteiktiba, kas

bija saistita ar bazam par norisem Kina, aplikojama
perioda samazinajas. Tas noteica pakapenisku finansu
tirgus apstak|u uzlaboSanos, kapitala vértspapiru
tirgus svarstiguma raditajiem, kas liecina par finansu
tirgus nenoteiktibu, péc augusta beigas noverota
augsta limena batiski sartkot (sk. 5. att.). Euro zonas
finansu tirgus apstak|u visparéja uzlabosanas kluva

vél spécigaka, péc Padomes oktobra sanaksmes
palielinoties tirgus gaidam attieciba uz turpmaku
stimuléjoSo monetaras politikas pasakumu veikSanu euro
zona.

EONIA nakotnes procentu likmju Iikne visiem
terminiem pazeminajas, 1sako terminu dala sarukot
butiski zemak par noguldijumu iespéjas procentu
likmi. No septembra sakuma [i[dz Padomes 22. oktobra
sanaksmei EONIA nakotnes procentu likmju likne kluva
lIézenaka, jo ilgaka termina nakotnes procentu likmes
samazinajas lidz pat 25 bazes punktiem, bet 1sako
terminu dala saglabajas tuvu noguldijumu iespé&jas
procentu likmei, kas bija —0.20% (sk. 6. att.). Péc

tam tirgus gaidas attieciba uz turpmaku noguldijumu
iespéjas procentu likmes sarukumu pieauga. Tas noteica
bitisku tuvaka termina EONIA nakotnes procentu likmju
samazinasanos.
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7. attels
AtseviSku euro zonas valstu valdibas 10 gadu
obligaciju pelnas likmes

(gada; %)
= \/acija m— |talija
Spanija == Portugale
== Francija == eUro zona
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Postenis “euro zona” norada valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju vidéjo
ar IKP sveérto raditaju. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada 2. decembr.

No septembra sakuma lidz decembra sakumam,
pakapeniski palielinoties likviditates parpalikumam,
EONIA samazinajas. Péc pakapeniskas samazinasanas
septembr, sartkot no aptuveni —0.12% Iidz aptuveni
—0.14%, no oktobra sakuma I1dz decembra sakumam
EONIA stabilizéjas un vid&ji bija —0.14%. Sis norises
notika apstaklos, kad pakapeniski pieauga likviditates
parpalikums, ko galvenokart noteica ECB paplasinatas
aktivu iegades programmas ietvaros veiktas iegades.
Sikaka informacija par euro zonas likviditates apstakliem
un monetaras politikas operacijam sniegta 1. ielikuma.

Valdibas obligaciju pelnas likmes euro zona
samazinajas saistiba ar gaidam, ka ECB veiks
turpmakus stimuléjoSus monetaras politikas
pasakumus. Kopuma euro zonas valdibas 10 gadu
obligaciju pelnas likmju vid€jais ar IKP svértais raditajs
no septembra sakuma [ldz decembra sakumam
samazinajas vairak neka par 40 bazes punktiem

(2. decembrt — 1.02%). Tas bija tikai nedaudz augstaks
par vésturiski zemako raditaju, kads tika novérots pirms
valdibas obligaciju parcenosanas aprilt (sk. 7. att.).

Spécigaks kritums bija vérojams euro zonas valstis ar zemaku reitingu, izraisot
turpmaku valdibas obligaciju pelnas likmju starptbu samazinasanos salidzinajuma ar

Vaciju.

Gan finansu, gan nefinanSu uznémumu finansésanas nosacijumi euro zona
uzlabojas, kritoties uznémumu obligaciju ienesiguma likmém. Septembrt
uznémumu obligaciju ienesiguma likmes palielingjas, bet péc tam atlikusaja
apldkojama perioda dala spécigi saruka, finanSu un nefinanSu uznémumu obligaciju

8. attéls
Euro zonas uznémumu obligaciju ienesiguma likmes

9. attéls
Euro zonas un ASV kapitala vértspapiru cenu indeksi

(gada; %)
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Avoti: iBoxx un ECB.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada 2. decembr.

Avots: Thomson Reuters.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada 2. decembrT.
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ienesiguma likmém kopuma samazinoties aptuveni par

10. attéls 20 bazes punktiem (sk. 8. att.).

Euro kursa parmainas attieciba pret atseviSkam

vallGtam Euro zonas kapitala vertspapiru tirgi aplukojama
(%) perioda butiski nostiprinajas, kompenseéjot lielu
—— kop$ 2014. gada 2. decembra dalu vasara novérota krituma. Euro zonas kapitala

kop$ 2015. gada 2. septembra

vértspapiru cenas, ko méra ar Dow Jones EURO STOXX

EEK38

Kinas renminbi

ASV dolars

Lielbritanijas
sterlipu marcina

Sveices franks

Japanas jena

Polijas zlots

Cehijas krona

Zviedrijas krona

Krievijas rublis

Turcijas lira

Dienvidkorejas vona

Indonézijas rapija

Ungarijas forints

Danijas krona

Rumanijas leva

Taivanas dolars

Brazilijas reals

Indijas rdpija

Horvatijas kuna

Avots: ECB.

Piezimes. Parmainas (%) salidzinajuma ar 2015. gada 2. decembri. EEK38 ir euro
nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas

partnervalstu valatam.

broad indeksu, aplikojama perioda palielindjas par 9%.
To noteica ar jaunajam tirgus ekonomikas valstim saistito
bazu mazinasanas un gaidas, ka ECB veiks turpmakus
stimuléjoSus monetaras politikas pasakumus (sk. 9. att.).
Vienlaikus ASV kapitala vértspapiru cenas, ko méra ar

S & P 500 indeksu, pieauga aptuveni par 7%.

No septembra sakuma lidz decembra sakumam

euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé
samazinajas par 4.0% (sk. 10. att.). Euro kursa
sarukums sakas péc Padomes oktobra sanaksmes,
atspogulojot tirgus gaidas attieciba uz turpmakiem
monetaras politikas lemumiem. Divpusgja izteiksmé
euro kurss attieciba pret ASV dolaru samazinajas par
5.7%. Tas saruka arT attieciba pret Kinas renminbi,
Lielbritanijas sterlinu marcinu, Japanas jenu un Zviedrijas
kronu, ka arT pret daudzu jauno tirgus ekonomikas valstu
valitam (1pasi attieciba pret Krievijas rubli, kas nedaudz
nostiprinajas péc iepriekS novérota krasa krituma) un
izejvielas eksportéjoso valstu valitam. Vienlaikus euro
kopuma saglabaja stabilitati attieciba pret Centralas
Eiropas un Austrumeiropas valstu valatam. Danijas
kronas kurss joprojam bija tuvu tas VKM Il centralajam
kursam.
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3. Saimnieciska darbiba

Euro zonas tautsaimniecibas atveseloSanas turpinajusi pakapeniski nostiprinaties,
un to arvien vairak veicina iek§zemes pieprasijums. 2015. gada 3. ceturksnr
salidzinajuma ar iepriek$€jo ceturksni euro zonas realais IKP palielingjas par

0.3%, tadéjadi seciga darbibas pieauguma periodam sasniedzot divarpus gadus.
Jaunakie istermina raditgji liecina par pastavigu mérenu IKP pieaugumu istermina,

11. attéls
Euro zonas realais IKP un ta struktdra

realais IKP

iek§zemes galapieprasijums
krajumu parmainas
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Avots: Eurostat.

12. attels
Valstu devums euro zonas pre€u eksporta

(gada vidéjais devums; procentu punktos)

x ass: 2001. gada 1. ceturksnis—2007. gada 4. ceturksnis
y ass: 2013. gada 1. ceturksnis—2015. gada 3. ceturksnis
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Jaunakie 2015. gada 3. ceturksna dati attiecas uz pilnu ceturksni, iznemot
Apvienoto Karalisti un citas arpus euro zonas esosas ES valstis. Zilie punkti attiecas uz
kopéjo arpus euro zonas veikto eksportu uz galvenajam tirdzniecibas partnervalstim.

un gaidams, ka, vairakiem pozitiviem faktoriem veicinot
iek§zemes pieprasijumu, saimnieciskas darbibas
atjaunosanas turpinasies. ECB stimuléjosas monetaras
politikas pasakumu ietekmes transmisija realaja
tautsaimnieciba turpinas, vél vairak atvieglojot kreditu
nosacijumus, Kkuri veicinds ieguldijumu uzpnéméjdarbiba
kapumu. Zemas naftas cenas, kuras palielinajusas
majsaimniecibu pirktspéju un uznémumu pelnitspéju,
kapina privato patérinu un veicina ieguldijumus.

Tomér euro zonas tautsaimniecibas atveseloSanos
Joprojam mazina nelielas izaugsmes perspektivas
Jaunajas tirgus ekonomikas valstis un mérena pasaules
tirdznieciba. Nemot véra Sos kompenséjosos faktorus,
Eurosistémas specialistu 2015. gada decembra
makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai kopuma
neatSkiras no ECB specialistu 2015. gada septembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém.

Euro zonas realais IKP 2015. gada 3. ceturksni
turpinaja palielinaties, lai gan nedaudz Ienak

neka 2. ceturksni. Saskana ar Eurostat atro aplési
realais IKP 2015. gada 3. ceturksnt salidzinajuma ar
iepriekS&jo ceturksni pieauga par 0.3% (2. ceturksnt —
par 0.4%). Gada izteiksmeé tas bija augstakais kop$
2011. gada 2. ceturk8na noveérotais pieauguma

temps (sk. 11. att.). Istermina raditaji un valsts Iimena
informacija liecina par iekSzemes pieprasijuma, Tpasi
privata patérina, pastavigiem pozitiviem ceturksna
devumiem. Izaugsmi kavéja ieguldijumu mazinaSanas
bdvnieciba un neto eksporta sarukums, neto eksportam
atspogulojot nelielu aréjas vides pasliktinasanos.

Pasreizéjas atveseloSanas procesa jaunas tirgus
ekonomikas valstis devusas mazaku ieguldijumu
eksporta izaugsmeé neka pirms krizes. Kop$

2013. gada iekSzemes pieprasijums attistitajas valstis,
pieméram, ASV un Apvienotaja Karalisté, bijis saméra
SpEcigs un apvienojuma ar valitas kursu norisém,

kas vérojamas kop$ 2014. gada vidus, veicingjis 5o
valstu tautsaimniecibu lielaku devumu euro zonas
eksporta kdapuma (sk. 12. att.). Vienlaikus lielas jaunas
tirgus ekonomikas valstis, pieméram, Kina un Krievija,
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kuras pirms krizes bija nozimigas euro zonas eksporta pieauguma veicinatajas,
atveseloSanas perioda samazinajusas savu devumu eksporta kapuma [idz |ofi

nelielam vai negativam.

Raugoties nakotné, aréja pieprasijuma pakapeniskas atjaunosanas ietekmeée
euro zonas eksportam vajadzéetu palielinaties. lespéjams, ka vaj$ jaunas tirgus
ekonomikas valstu izaugsmes temps joprojam mazinas euro zonas eksportu,

13. attels
Euro zonas realais IKP, privatais patérins un ieguldijumi

(indekss: 2008. gada 1. ceturksnis = 100)

privatais patéring
= jeguldijumi
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Avots: Eurostat.

14. attéels
Euro zonas realais IKP, apvienotais IVl un ENR

(kreisa ass: diftizijas indekss un procentu starpibas; laba ass: ceturk$na pieauguma
temps)

== ENR (kreisa ass)
apvienotais IVI (kreisa ass)
== redlais IKP (laba ass)
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Avoti: Markit, Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats un Eurostat.
Piezime. IVl un ENR normalizéti.

savukart attistito valstu izaugsmes nostiprinaSanas

to veicinas. Precu tirdzniecibas ménesa dati par
augustu un septembri apstiprina eksporta kapuma
pasliktinaSanas tendences 2015. gada 3. ceturksnt [1dz
ar Brazilijas, Kinas un Krievijas negativu devumu euro
zonas gada eksporta. Vienlaikus Skiet, ka eksporta
apjoms uz attistitajam valstim saglabajies liels. Turklat
apsekojuma raditaji liecina, ka tuvakaja laika eksporta
darbiba nedaudz pieaugs, jo 2015. gada 3. ceturksn1
péc divu ceturkSnu negativas izaugsmes pasaules
precu tirdznieciba palielinajas. Globalajai aktivitatei un
tirdzniecibai pakapeniski atjaunojoties un nemot vera
euro kursa kritumu, gaidams, ka euro zonas eksporta
kapums pieaugs.

Péc divarpus gadus ilgusa seciga darbibas
pieauguma realais IKP paslaik ir gandriz tads pats
ka 2008. gada 1. ceturksni. NotiekoSo atvese|oSanas
procesu joprojam veicina iek§zemes pieprasijums, Tpasi
privatais patérins, kurs bijis galvenais atvese|oSanas
virzitajspéks (sk. 13. att.). leguldijumi joprojam ir
aptuveni par 15% mazaki neka pirms krizes sasniegtais
maksimums 2008. gada 1. ceturksnT.

Istermina raditaji liecina, ka tautsaimniecibas
ekonomiska atveseloSanas joprojam norit

tempa, kas lidzigs 3. ceturksni registrétajam.

L1dz novembrim pieejamie apsekojumu dati norada
uz pastavigu mérenu izaugsmi tuvakaja laika. Gan
Eiropas Komisijas ekonomiska noskanojuma raditajs
(ENR), gan apvienotais produkcijas izlaides iepirkumu
vaditaju indekss (IVI) no septembra lidz novembrim
nedaudz uzlabojas (sk. 14. att.). NovembrT abi raditaji
bija augstaki par attiecigo ilgtermina vidéjo ITmeni. Citi
[Tdz 3. ceturksnim pieejamie ménesa dati, pieméram,
ripnieciskajai razoSanai (neietverot blvniecibu),

bija vaji, un ECB raditaji par jaunajiem ripniecibas
pasitijumiem septembri samazinajas. Tas, iesp&jams,
saistits ar euro zonas eksporta sarukumu 3. ceturksn.
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15. attéls
Euro zonas privatais patérins un reali riciba esosie ienakumi

(gada kapuma temps)

= redlais privatais patérins
reali riciba esosie ienakumi
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Avots: Eurostat.

16. attéls
Euro zonas nodarbinatiba, IVI nodarbinatibas gaidas
un bezdarbs

(kreisa ass: ceturkSna pieauguma temps; indekss; laba ass: darbaspéks; %)
=== nodarbinatiba (kreisa ass)

IVI nodarbinatibas gaidas (kreisa ass)

bezdarba limenis (laba ass)
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Avots: Eurostat.

Privatais patérin$ ir galvenais atveseloSanas
virzitajspéeks, un to veicina uzlabojumi euro

zonas darba tirgos. Labvéligas majsaimniecibu reali
riciba esoSo ienakumu norises kop$ atveseloSanas
sakuma 2013. gada sakuma veicina privato patérinu
(sk. 15. att.). Lai gan daudzu valstu majsaimniecibas
joprojam korigé bilances un samazina aiznemto Iidzek|u
Tpatsvaru, Skiet, Sadas korekcijas privato patérinu
ierobezo mazak neka iepriekS. Mazumtirdznieciba un
registréto jauno vieglo automobilu skaits septembrT
turpinaja palielinaties (salidzinajuma ar 2. ceturksni —
par 0.6%), un novembrT pieaugusT patérétaju
konfidence liecina par privata patérina pastavigu
stabilu kapumu turpmakaja perioda. Kops 2014. gada
vidus naftas cenu sarukums palielinajis reali riciba
esoSos ienakumus, lai gan majsaimniecibu pirktspéjas
stiprinaSana atspogulo lielakus darba ienakumus péc
pakapeniskas situacijas uzlaboSanas euro zonas darba
tirgos. Kop$ atveselo$anas sakuma’ Iidz 2015. gada

2. ceturksnim nodarbinato skaits bija palielinajies
vairak neka par diviem miljoniem, un septembrt
bezdarba lTmenis sasniedza 10.8% (zemakais

[Tmenis kop$ 2012. gada sakuma). Jaunakie raditaji,
pieméram, apsekojumi, liecina par pastavigu situacijas
uzlaboSanos euro zonas darba tirgos tuvakaja laika (sk.
16. att.).

Neraugoties uz Sim pozitivajam norisém, euro
zonas bezdarba limenis joprojam ir augsts, un,
nemot véra pasreizéjo samazinajuma tempu, bis
nepiecieSams ilgs laiks, lai atgrieztos pirmskrizes
limeni. Turklat, lai gan euro zonas bezdarba [Tmenis
kop$ 2013. gada vidus batiski sarucis, plasaki

darba tirgus atslabuma raditaji, kuros nemtas véra

to iedzivotaju grupas, kuri spiesti stradat nepilnu
darba laiku vai pametusi darba tirgu, joprojam ir
augsti. PaSlaik aptuveni septini miljoni cilvéku (5%
darbaspéka) spiesti stradat nepilnu darba laiku, jo trikst
pilnas slodzes darba, un viluSos darba néméju (kuri
atmetusi ceribas atrast darbu un pametusi darba tirgu)

skaits ir vairak neka sesi miljoni. So iemeslu dé| euro zonas darba tirgus joprojam ir
ieveérojami vajaks, neka par to liecina bezdarba limenis.

Notiekosas atvese|oSanas perioda ieguldijumu kapums nav bijis pietiekams
virzitajspéeks. Lai gan ieguldijumi uznémeéjdarbiba kops$ 2013. gada 1. ceturk$na

1

Euro zonas nodarbinatibas nori$u parskatu sk. $a "Tautsaimniecibas Biletena" raksta What lies

behind the recent rebound in euro area employment ("Kas noteica neseno euro zonas nodarbinatibas

pieauguma atsakSanos?").
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17. attels
Neto darbibas rezultats un euro zonas nefinansu
sabiedribu nesadalita pelna

ievienota vértiba; %
(P s %)

= nesadalitas pe|nas attieciba pret pievienoto vértibu
neto darbibas rezultata attieciba pret pievienoto vértibu
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Avots: Eurostat.

18. attéls
Euro zonas kopéjo ieguldijumu kapums

(gada kapuma temps; devums; procentu punktos)

— kopa
bavnieciba
=== ar blvniecibu nesaistiti ieguldijumi
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Avots: Eurostat.

palielinajusies, 2015. gada 2. ceturksn tie bija vaji un,
visticamak, tadi saglabajas art 3. ceturksn1. Tomér bija
vérojamas ari dazas pozitivas pazimes, pieméram,
pakapeniska kreditu piedavajuma nosacijumu
uzlabo$anas, mazak ierobezojosa pieprasijuma
situacija un uznémumu pelnas kdpuma atsaksanas.
Nesadalita pelna un neto darbibas rezultats liecina par
pastavigiem uznémumu pelnttspéjas uzlabojumiem
(sk. 17. att.), kas |oti stimuléjoSas monetaras

politikas apstak|os joprojam veicinas ieguldijumus
uznémeéjdarbiba, jo kredrttu nosacijumi pastavigi tiek
atviegloti un pieprasijums nostiprinas.

Ekonomiskie raditaji liecina par ieguldijumu
uznéméjdarbiba pakapenisku nostiprinasanos
turpmakaja perioda. Turpinoties kapitalprecu
riipnieciskas razoSanas kapumam (3. ceturksnt
salldzinajuma ar iepriekséjo ceturksni — 0.3%)

un kapitalpreCu nozares konfidences raditajiem
parsniedzot ilgtermina videjo [Tmeni, pieprasijuma
nosacijumi uzlabojas (no zema limena). Razo8anas
jaudu noslodzes palielinaSanas un nepiecieSamiba péc
vairakus gadus ilgas ierobezotas ieguldijumu aktivitates
modernizét pamatlidzek|us veicinas kapitalizdevumus.
Lai gan pieprasijuma nosacijumi pakapeniski uzlabojas,
tie joprojam ir ieguldTjumu uzneémeéjdarbiba galvenais
ierobezojums un vienlaikus ar politikas nenoteiktibu un
citiem strukturaliem Skérsliem paslaik kavé uznémumu
ieguldijumu izdevumus (sk. 2. ielikumu par ECB

euro zona darbojoSos lielo uznémumu apsekojuma
rezultatiem). Palielinoties pelnai, finanséSanas
nosacijumi k|Ust arvien labvéligaki un konfidence
turpina uzlabot ieguldijumus uznémejdarbiba.

Gaidams, ka ieguldijumi bavnieciba, kuri kops
krizes sakuma kavéjusi kopéjo ieguldijumu
kapumu, pakapeniski augs. P&ckrizes perioda
daudzos euro zonas majok|u tirgos veikto lielo korekciju
rezultata ieguldijumi bdvnieciba joprojam ir nelieli (sk.
18. att.). 2. ceturksni ieguldijumi bdvnieciba turpinaja

samazinaties un saglabajas [TmenT, kas bija daudz zemaks neka pirms krizes. Tie,
iespéjams, tuvakaja laika joprojam bus vaji, jo septembrT bija vérojams tikai neliels
bivniecibas produkcijas kdpums (salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni — 0.1%).
Tomeér |oti labveéligiem finansé€Sanas nosacijumiem un zemam hipotéku kredttu
procentu likmém vienlaikus ar majsaimniecibu riciba esoso iendkumu pieaugumu
turpmakaja perioda vajadzétu palielinat majok|u pieprasijumu. To tie§am apstiprina
majok|u tirgus nostiprinasanas pazimes un pieteikumu bivatlauju sanemsanai skaita

pieaugums dazas valstis.
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19. attéls
Euro zonas realais IKP (t.sk. apléses)

(ceturk$na kapuma temps)

= realais IKP
aplésu diapazons
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Avoti: Eurostat un ECB interneta vietné 2015. gada 3. decembrT publicétais raksts
"Eurosistémas specialistu 2015. gada decembra makroekonomiskas iesp&ju apléses

Paredzams, ka euro zonas tautsaimniecibas
atveseloSanas nakamo divu gadu laika
nostiprinasies, vairakiem pozitiviem faktoriem
veicinot atveseloSanos, kuras virzitajspéks

ir iek§zemes pieprasijums.’ ECB stimul&jo$as
monetaras politikas pasakumu ietekmes transmisija
realaja tautsaimnieciba turpinas. Par to liecina talaka
krediteéSanas nosacijumu atviegloSana, nesenais
pavérsiens kreditu apjoma zina un euro efektiva

kursa krituma novélota ietekme. Privato patérinu

un ieguldijumus veicina zemas naftas cenas,

kuras palielindjusas majsaimniecibu pirktsp&ju un
uznémumu pelnitspéju. Turklat gaidams, ka fiskalie
atvieglojumi veicinas valdibas papildu patérinu un
parvedumus majsaimniecibam. Gaidams, ka iek§zemes
pieprasijums turpinas nostiprinaties, jo majsaimniecibu
un uznémumu vajadzibas samazinat aiznemto Ilidzek|u
Tpatsvaru pakapeniski samazinasies un situacija

euro zonai".

darba tirgos turpinas uzlaboties. Vienlaikus euro

zonas tautsaimniecibas atveseloSanos joprojam kavé

ierobezotas izaugsmes perspektivas jaunajas tirgus
ekonomikas valstls un mérens pasaules tirdzniecibas kapums, nepiecieSamas
bilances korekcijas vairakos sektoros un I€énais strukturalo reformu Tsteno$anas
temps. Nemot véra Sos kompenséjosos faktorus, Eurosistémas specialistu 2015.
gada decembra makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai 2015. gada paredz
readla IKP gada pieaugumu par 1.5%, 2016. gada — par 1.7% un 2017. gada —
par 1.9% (sk. 19. att.). Tas kopuma neatSkiras no ECB specialistu 2015. gada
septembra iesp€ju aplésem.

Euro zonas izaugsmes perspektivas riski joprojam ir lejupveérsti. Sie lejupvérstie
riski Tpasi saistiti ar paaugstinato nenoteiktibu attieciba uz pasaules tautsaimniecibas
norisém un plasakiem geopolitiskajiem riskiem. Sie riski var kavét globalo izaugsmi
un euro zonas eksporta arejo pieprasijumu, ka art nelabvéligi ietekmét konfidenci
plasaka nozimé.

*  Sk. ECB interneta vietn& 2015. gada 3. decembrf publicéto rakstu "Eurosistémas specialistu

2015. gada decembra makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai".
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4. Cenas un izmaksas

Pédéjos divos méneSos SPCI inflacijas limenis atkal kluvis nedaudz pozitivs.
Pamatojoties uz pieejamo informaciju un birza tirgoto naftas nakotnes ligumu
pasreizéjam cenam, gaidams, ka SPCI gada inflacija gadu mija batiski pieaugs. To
galvenokart noteiks bazes efekti saistiba ar 2014. gada nogalé véroto naftas cenu
kritumu. Paredzams, ka inflacija 2016. un 2017. gada turpinas palielinaties, un to

veicinds ECB monetaras politikas pasakumi, gaidama ekonomiska atveseloSanas
un iepriek$éjo euro kursa kritumu ietekme. Eurosistémas specialistu 2015. gada
decembra makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai paredz, ka SPCI gada

20. attels
Euro zonas SPCI inflacija (t.sk. apléses)

= SPCl inflacija

e apléSu diapazons
45
4.0

)\

3.5

3.0 \

25 \
\
\

20

o\ N\
0.5 \ / \
o\ /

-0.5 V
1.0

vV

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Avoti: Eurostat un ECB interneta vietné 2015. gada 3. decembrT publicétais raksts "Eurosistémas
specialistu 2015. gada decembra makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai".
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada 3. ceturksnt.

21. attels
Komponentu devums euro zonas kopéja SPCI inflacija

punktos)

— SPC| === partika
neenergijas ripniecibas preces = energija

=== pakalpojumi
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada novembrT (atra aplése).

inflacija 2015. gada bds 0.1%, 2016. gada — 1.0% un
2017. gada — 1.6%. Salidzinajuméa ar ECB specialistu
2015. gada septembra makroekonomiskajam iespéju
aplésém SPCI inflacijas prognozes tika korigétas un
nedaudz pazeminatas.

Kopeéja SPCI inflacija visu gadu bijusi |oti zema vai
negativa, 2014. gada beigas atspogulojot naftas
cenu sarukumu. Naftas cenu dinamikas tendences
noteica to, ka SPCI gada inflacija divas reizes —

2015. gada sakuma un atkal rudent — bija negativa.
Pédejos divos ménesos ta atkal sasniegusi nedaudz
pozitivu Iimeni. Saskana ar Eurostat atro aplési

SPCI gada inflacija novembrT bija 0.1% — nemainiga
salidzinajuma ar oktobri un mazliet lielaka neka
septembrT (-0.1%; sk. 20. att.).

Energijas cenu norises ierobeZoja inflaciju.
Naftas cenu samazinajuma atsakSanas kops$ junija
izraisTja energijas cenu gada parmainu tempa
ilgsto$u sarukumu. Energijas cenu devums SPCI
visu 2015. gadu bijis |oti negativs (sk. 21. att.). Tomeér
straujais kritums oktobrT un novembrT salidzinajuma
ar iepriek$éjo menesi, kas aprékinats ieprieks€jo

12 ménesu periodam, netika ieklauts gada tempa
aprékinasana un noradija uz augSupvérstajiem bazes
efektiem, kas vairak neka kompenséja turpmaku
energijas cenu pazeminasanos. Ja vien naftas cenas
turpmak bitiski nesamazinasies, bazes efekti, |oti
iesp€jams, tuvakajos ménesos art veicinas turpmaku
nozimigu enerdijas cenu inflacijas kapumu (sk.

3. ielikumu).

Partikas cenu inflacijai kops 2015. gada sakuma
bijusi tendence pieaugt. PEdgja laika neapstradatas
partikas cenu inflacija bijusi $ada palielinajuma
galvenais virzitajspeéks, un no janvara [idz oktobrim
novérotais kapums bijis 4.0 procentu punkti. Krasais
pieaugums l1dz oktobrim, iesp&jams, atspogulo vasaras

ECB "Tautsaimniecibas Biletens", 8/2015 — Tautsaimniecibas un monetaras norises 20



22, attels
Pamatinflacijas raditaji

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %)

=== SPCI (neietverot partiku un energiju)
pamatinflacijas raditaju diapazons
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Pamatraditaju diapazona nemti véra $adi raditaji: SPCI (neietverot energiju),
SPCI (neietverot neapstradato partiku un energiju), SPCI (neietverot partiku un energiju),
skaitlu kopas vid&jais, aprékina neietverot lielakas un mazakas vértibas (trimmed mean)
(10%), skaitlu kopas vid&jais, aprékina neietverot lielakas un mazakas vértibas (30%),
SPCI mediana un uz dinamiska faktora modeli balstits raditajs. Jaunakie pieejamie dati
par SPCI (neietverot partiku un energiju; atra aplése) attiecas uz 2015. gada novembri un
par visiem citiem raditajiem — uz 2015. gada oktobri.

23. attels
RaZotaju cenas un importa cenas

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

= RCI (visa ripnieciba, neietverot energiju un blvniecibu)
importa no arpus euro zonas eso$ajam valstim cenas
(nepartikas patérina preces)

=== RCI (nepartikas patérina cenas)
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada oktobrT (RCI) un 2015. gada
septembrT (importa cenas).

neparasti karsto laikapstaklu ietekmi uz darzenu un
auglu cenam. Neapstradatas partikas cenu inflacija
novembrt nedaudz saruka, bet joprojam bija augsta.
Turpreti apstradatas partikas cenu inflacija joprojam bija
kopuma stabila, un to mazinaja piena produktu cenu
kritums.

Pamatinflacija stabilizéjusies péc ieprieksSéja

2015. gada sakuma sasniegta kapuma no zemaka
limena. Péc tam, kad SPCI inflacija (neietverot partiku
un energiju) bija svarstijusies $aja Tment bez noteiktas
tendences kop$ 2015. gada augusta, novembrT ta

bija 0.9%. Citi pamatinflacijas raditaji' dazos pédéjos
ménesos joprojam bijusi sameéra stabili (sk. 22. att.).
Veértéjot jaunakos SPCI inflacijas (neietverot partiku

un energiju) datus, janem véra, ka pakalpojumu un
neenergijas rlpniecibas pre¢u cenu gada parmainu
temps arT var katru ménesi butiski svarstities,
pieméram, sakara ar celoSanu saistitiem komponentiem
vai apgérbu un apaviem, kuru cenas var bat |oti
svarstigas. Plasaka skatijuma pamatinflacijas jaunakas
norises atspogulo zemaka euro kursa augSupveérsto
ietekmi salidzinajuma ar $a gada sakumu un nelielu
iekSzemes pieprasijuma pieaugumu. Tomeér nelielu S1s
augsSupveérstas dinamikas mazinasanos varétu skaidrot
ar turpmaku nesena naftas cenu krituma netieSo
ietekmi.

Importa cenas joprojam ir galvenais ar naftas
piegadi saistita augSupversta spiediena avots.
Nepartikas patérina pre€u importa cenu inflacijas

gada kapuma temps kop$ gada sakuma vél arvien ir
SpEcigs, lai gan importa cenu gada parmainu tempa
pieaugums nesen nedaudz saruka, atspogulojot

euro kursa palielinajuma no 2015. gada maija Iidz
oktobra beigam radtto nelielo lejupvérsto spiedienu
(sk. 23. att.). Vértejot iekSzemes faktorus, neenergijas
patérina pre€u ar naftas piegades cenam saistita
spiediena raditaji joprojam liecina par vaju dinamiku
cenu noteikSanas kédé. Nepartikas patérina precu
nozarés iekSzemes razotaju cenu gada parmainu temps
visu gadu svarstijies tikai nedaudz virs nulles. Kopé&jo
razotaju cenu (neietverot energiju un btvniecibu) gada

parmainu temps art nesen paléningjies, galvenokart atspogulojot starppatérina precu

razotaju cenu sarukumu l1dz viszemakajam [Tmenim kops$ 2014. marta. Apsekojuma

Plass pamatinflacijas indeksu kopums sniegts ECB 2015. gada jdlija "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5
4. ielikuma Has underlying inflation reached a turning point? ("Vai pamatinflacija sasniegusi pavérsiena

punktu?").
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24. attels
Nominala darba samaksa un citi iek§zemes izmaksu
spiediena raditaji

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

== atlidziba par vienu nostradato stundu
atlidziba vienam nodarbinatajam
== diapazons

8

z B

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avoti: Eurostat un ECB apreékini.

Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada 2. ceturksni. Raditaji ietver nominalo
atlidzibu par vienu nostradato stundu, nominalo atlidzibu vienam nodarbinatajam,
vienibas darbaspéka izmaksas, IKP deflatoru un pakalpojumu razotaju cenu indeksu.

25, attéls
Uz tirgus instrumentiem balstitie inflacijas gaidu raditaji

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

= inflacija 1 gada periodam péc 1 gada nakotné
inflacija 1 gada periodam péc 2 gadiem nakotné
=== inflacija 1 gada periodam péc 4 gadiem nakotné
=== inflacija 1 gada periodam péc 9 gadiem nakotné
=== inflacija 5 gadu periodam péc 5 gadiem nakotné
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada 2. decembr.

dati par razoSanas izmaksam un razotaju cenam lidz
novembrim razotaju lTment liecina par turpmaku mérenu
iek§zemes cenu spiedienu. Turpmak gaidams, ka

euro kursa kritums varétu, sakot ar novembri, izraisit
paaugstinoSu spiedienu uz importu un visbeidzot uz
razotaju cenam.

Darba samaksa joprojam ir neliela (sk. 24. att.).
Pédejos ceturkSnos darba samaksas kapuma
atsakSanas bijusi neliela, vél arvien varbit atspogulojot
batisko ekonomisko un darba tirgus atslabumu

un to, ka, nemot véra zemaku inflaciju, reala algu
pirktspéja ir augstaka (sk. 4. un 5. ielikumu). Pretéji
darbaspéka izmaksam 2015. gada 1. pusgada pelnas
marzas veicinaja iek8zemes izmaksu spiediena
palielinaganos. So norisi varbit veicinajusas mérenas
algu izmaksas, ka ar1 ar vaju importa cenu dinamiku
saistitie tirdzniecibas nosacijumu uzlabojumi. Kopuma
2015. gada 2. ceturksnt palielinajas IKP deflatora
(iekSzemes inflacijas spiediena plasa raditaja)
pieaugums.

Inflacijas gaidu uz tirgus instrumentiem balstitie
ilgtermina raditaji kops oktobra palielinajusies,
bet uz apsekojumiem balstitie raditaji joprojam
bija saméra stabili. Vasara novérots uz tirgus
instrumentiem balstito inflacijas gaidu raditaju
sarukums, 5 gadu inflacijai piesaistito mijmainas
darTjumu procentu likmei, kas aprékinata péc

5 gadiem nakotné, septembra beigas pazeminoties
[1dz 1.56% (sk. 25. att.). Uz tirgus instrumentiem
balstitie inflacijas gaidu raditaji kops oktobra sakuma
batiski pieaugusi, arT reagéjot uz turpmaku euro zonas
monetaras stimuléSanas pasakumu tirgus gaidam.
Kops septembra beigam 5 gadu inflacijai piesaistito
mijmainas darijumu procentu likme, kas aprékinata
péc 5 gadiem nakotné, pieauga aptuveni par 25 bazes
punktiem un decembra sakuma bija 1.8%. Sakot no
oktobra vidus, ilgtermina inflacijas gaidu raditaji, kuru
pamata ir apsekojumi, pieméram, ECB aptauja Survey
of Professional Forecasters un Consensus Economics
prognozés novérotie raditaji, pédéjos ménesos kluvusi
kopuma stabili.

Vertéjot turpmako, prognozeéts, ka euro zonas SPCI inflacija joprojam pieaugs
(sk. 20. att.). Pamatojoties uz novembra vidi pieejamo informaciju, Eurosistémas
specialistu 2015. gada decembra makroekonomiskajas iespé€ju aplésés euro zonai
prognozéts, ka SPCI inflacija 2015. gada bas vidéji 0.1% un 2016. un 2017. gada
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palielinasies attiecigi Iidz 1.1% un 1.7%.” Gaidams, ka SPCI (energijas cenu)
inflacijas norisém bads galvena nozime, aplésu perioda veidojoties SPCI inflacijas
tendencém (sk. 3. ielikumu). Prognozéts, ka spécigi augSupveérsti bazes efekti

gadu mija un arT 2016. gada 2. pusgada, ka arT iespéjamais naftas cenu kapums
(atbilstosi birza tirgoto nakotnes ligumu cenam) Iidz 2017. gadam veicinas batisku
SPCI energijas cenu inflacijas pieaugumu no paslaik negativa limena. Inflacijas
kapumu ietekmés art pakapeniska pamatinflacijas palielinasanas, atspogulojot
turpmaku darba tirgus apstaklu un uznémumu cenu noteikSanas spéju uzlaboSanos,
tautsaimniecibai atvese|ojoties straujak. Turklat ilgstoSai valltas kursa ietekmei

uz patérina cenam art btu javeicina inflacijas pieaugums. Salidzinajuma ar ECB
specialistu 2015. gada septembra makroekonomiskajam iespéju aplésém euro zonai
SPCI inflacijas prognoze korigéta un nedaudz pazeminata.

?  Sk. ECB interneta vietn& 2015. gada 3. decembrT publicéto rakstu "Eurosistémas specialistu

2015. gada decembra makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai".
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5. Nauda un kredttu atlikumi

Naudas apjoma pieauguma temps joprojam ir stabils, savukart aizdevumu atlikuma
kapuma temps atjaunojas tikai pakapeniski. Zemas procentu likmes, ECB ilgaka
termina refinanséSanas mérkoperaciju (ITRMQO) un paplaSinatas aktivu iegades
programmas (AIP) ietekme veicindjusi naudas un kreditu raditaju uzlabosanos, ka
ari — visparigaka skatijuma — monetaras politikas transmisiju. Banku finanséjuma
izmaksas péc vairaku gadu krituma stabilizéjas tuvu vésturiski zemakajam

26. attels
M3, M1 un aizdevumi privatajam sektoram

kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

— \3
M1
=== aizdevumi privatajam sektoram
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Avots: ECB.
Piezime. Jaunakais novérojums veikts 2015. gada oktobrT.

27. attels
M3 un ta sastavdalas

punktos; sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

— M3

M1
=== tirgojamie finansu instrumenti
= pargjie Tstermina noguldijumi

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avots: ECB.
Piezime. Jaunakais novérojums veikts 2015. gada oktobrf.

limenim. So banku izmaksu mazinasanas pakapeniski
atspogulojas zemakas aizdevumu procentu likmés.
Labvéligi kreditu nosacijumi joprojam veicinaja
aizdevumu atlikuma kapuma tempa atjiauno$anos,
savukart mazinajas banku aizdevumu procentu likmju
atskiribas dazadas valstis. Tiek lests, ka nefinansu
sabiedribu (NFS) kopéja aréja finanséjuma gada
plisma 2015. gada 3. ceturksnr stabilizgjas.

Jaunakie monetarie dati apstiprina, ka naudas
pieauguma tempa dinamika ir stabila. M3 gada
kapuma temps 2015. gada oktobrT bija 5.3%

(3. ceturksnt — 5.0%; sk. 26. att.). M3 pieaugumu
joprojam veicinaja Sauras naudas raditajs M1 —ta
gada kdpuma temps oktobrT (tapat ka 3. ceturksnt)
saglabajas stabils (11.8%). Sauras naudas nesena
dinamika ir atbilstoSa turpmakas ekonomiskas
aktivitates atjaunoSanas perspektivai.

Naudas lidzek|u turétaji dod prieksroku
noguldijumiem uz nakti. OktobrT (tapat ka visa

3. ceturksn) lielu ieguldijumu M3 pieauguma deva M1
(sk. 27. att.). Loti zemo procentu likmju vide naudas
[Tdzek|u turétajiem ir stimuls ieguldit M3 ietilpstosajos
noguldijumos uz nakti. ST norise atspogulo arf
iepludes, kas saistitas ar naudas lidzek|u turétaju
sektora veikto valsts sektora obligaciju, nodrosinato
obligaciju un ar aktiviem nodroSinato vértspapiru
pardoSanu paplasinatas aktivu iegades programmas
(AIP) ietvaros. Turpretl Tstermina noguldijumu (iznemot
noguldijumus uz nakti, t.i.,, M2 — M1) atlikums turpindja
samazinaties un joprojam kavéja M3 pieaugumu.
Turklat tirgojamo finanSu instrumentu devums M3
gada pieauguma tempa (t.i., M3 — M2) oktobrT bija
neliels, bet pozitivs. STs abas norises atbilst zemajam
atlidzibas ITmenim par mazak likvidiem monetarajiem
aktiviem. Tirgojamie finansu instrumenti atspogulo kop$
2014. gada vidus novéroto naudas tirgus fondu akciju
un dalu turéjumu pieauguma atjaunoSanos, kas notika
vienlaikus ar ienesiguma uzlaboSanos salidzinajuma ar
citiem Tstermina aktiviem ar [ldzigam Tpasibam.
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28. attels

Kopéjas banku parada finans€juma izmaksas

lek§zemes naudas piedavajuma kapinasanas avoti joprojam ir plasas naudas
pieauguma noteicosSais faktors. Tas da|gji skaidrojams ar ECB veiktajiem
nestandarta monetaras politikas pasakumiem. No M3 sastavdalu viedokla M3
dinamiku, Skiet, galvenokart nosaka lidzek|u aizplide no ilgaka termina finansu
saisttbam un MFI kreditu devuma kapums, un Sie abi faktori ir saistiti ar ECB
monetaras politikas pasakumiem. MFI ilgaka termina finansu saistibu (iznemot
kapitalu un rezerves) gada parmainu temps joprojam bija stipri negativs, oktobr1
sasniedzot —6.7% (gandriz tads pats ka 3. ceturksni). MFI ilgaka termina finan3u
saistibu samazinasanos daléji nosaka ITRMO - alternativas ilgtermina uz tirgus
instrumentiem balstitajam banku finanséjumam — un AIP ietvaros veikto aktivu
iegazu pievilcigums. Valdibai izsniegto kreditu atlikums oktobrt atkal palielingjas,

jo Eurosistéma "Valsts sektora vértspapiru iegades programmas" (VSVIP) ietvaros
turpindja veikt iegades (un ar saistiba ar to, ka pati Eurosistéma skaitas euro zonas
MFI). Batisku $o aktivu daju Eurosistéma iegadajas no citam MFI. ST bija novirze

no tendences, kas bija vérojama [1dz septembrim, kad nerezidenti bija galvenie, no
kuriem Eurosistema veica iegades. Turklat privatajam sektoram izsniegto aizdevumu
devums, kas pédéjos gados bijis galvenais naudas pieaugumu kavéjosais faktors,
oktobrT atkal palielindjas. MFI sektora tiro aréjo aktivu pozicijas (gada) devums M3
pieauguma joprojam bija negativs, kapitala aizplUdém (arT tam, kas attiecinamas uz
VSVIP) sedzot nozimigo euro zonas tekosa konta pozitivo saldo.

Banku finanséjuma izmaksas saglabajas tuvu
veésturiski zemakajam limenim. Kopé&jo banku

parada finanséjuma izmaksu samazinaSanas tendence

(uz noguldijumiem un uz beznodrosindjuma darfjumu tirgu balstita parada finanséjuma
kopéjas izmaksas; gada; %)

= euro zona

Vacija
=== Franci
= |talija

Spanij

ija

a

vérojama jau vairakus gadus (sk. 28. att.), vienlaikus
notiekot MFI ilgaka termina finansu saistibu atmaksai
neto izteiksmé. ECB apstiprinatais kreditu nosacijumu
atviegloSanas pasakumu kopums un AIP batiski

veicindja banku finanséjuma izmaksu sarukumu.
Banku finanséjuma izmaksas péc 2015. gada maija

novérota parcenosanas gadijuma 3. ceturksnt

stabilizéjas zema lTmen1. Saskana ar euro zonas banku
veiktas kreditéSanas 2015. gada oktobra apsekojumu

bankas zinoja par 3. ceturksni novéroto piek|uves

~ \\ finanséjumam uzlaboSanos, izmantojot visus galvenos
\“(‘\/\\ tirgus instrumentus, iznemot privatpersonu un MVU
& noguldijumus, jo piekluve privatpersonu un MVU

noguldijumu finanséjumam nedaudz pasliktingjas.

Tomér vél nekas neliecina par banku noguldijumu
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Avoti: ECB, Merrill Lynch Global Index un ECB aprékini.
Piezimes. Noguldijumu kopéjas izmaksas aprékina ka jauno darfjumu procentu likmju

izmaksu virzibu negativu procentu likmju apgabala ECB
negativas noguldijumu iespé&jas procentu likmes dé|.

noguldijumiem uz nakti, noguldijumiem ar noteikto terminu un noguldijumiem ar

bridinajuma terminu par iznemsanu, kas svérti ar to attiecigo atlikumu, vidéjo svérto
raditaju. Jaunakais novérojums veikts 2015. gada oktobrT.

Banku aizdevumu procentu likmes 3. ceturksni
stabilizéjas zema limeni. Kop$ 2014. gada vidus
vérojams batisks NFS un majsaimniecibu sanemto
nominalo banku aizdevumu izmaksu sarukums. Kop$ ECB apstiprinata kreditu
nosacijumu atviegloSanas pasakumu kopuma izzinoSanas 2014. gada junija banku
finanséjuma izmaksu mazinasanas atspogulojusies zemakas banku aizdevumu
procentu likmés. Tadejadi euro zonas NFS un majsaimniecibu sanemtas kopé€jas
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29. attels
NFS sanemto aizdevumu aiznemsanas izmaksu
apvienotais raditajs

30. attels
Aiznem8anas izmaksu apvienotais raditajs
aizdevumiem majsaimniecibam majok|a iegadei

(gada; %; triju ménesu mainigie vidéjie raditaji)

euro zona
Vacija

Francija

Italija

Spanija

Niderlande

standartnovirze dazadas valstis (laba ass)
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(gada; %; triju ménesu mainigie vidéjie raditaji)
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Avots: ECB.

Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopéjo izmaksu raditaju aprékina, nosakot
kopéjas Tstermina un ilgtermina procentu likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu

24 ménesu mainigo vidéjo raditaju. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina attieciba pret
fiksétu 12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakais novérojums veikts 2015. gada oktobrf.

Avots: ECB.

Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopéjo izmaksu raditaju aprékina, nosakot
kopéjas Tstermina un ilgtermina procentu likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu

24 ménesu mainigo vidéjo raditaju. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina attieciba pret
fiksétu 12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakais novérojums veikts 2015. gada oktobrT.

aiznemSanas izmaksas saruku$as attiecigi par 79 bazes punktiem un 65 bazes
punktiem (sk. 29. un 30. att.). Jaunakie septembra un oktobra dati liecina, ka banku
aizdevumu procentu likmes stabilizéjusas zema limen.

31. attéels
MFI aizdevumi NFS atseviskas euro zonas valstis

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu; %)
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Piezimes. Korigéts atbilstosi aizdevumu pardo$anas un vértspapiro$anas darfjumu
ietekmei. Valstu dispersiju aprékina ka fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo/
maksimalo [Tmeni. Jaunakais novérojums veikts 2015. gada oktobrf.

Banku aizdevumu procentu likmju atSkiribas
dazadas valstis turpinaja mazinaties, tacu tas
joprojam parsniedz pirmskrizes limeni. Saja
aspekta paplasinata AIP un ECB apstiprinatais
kreditu nosacijumu atviegloSanas pasakumu kopums
veicinaja aiznemsanas izmaksu dispersijas batisku
samazinasSanos dazadas valstis. Mazak aizsargatas
euro zonas valstis bija vérojams TpaSi spécigs

banku aizdevumu procentu likmju sarukums. Tomer,
neraugoties uz dazam iepriecino3am norisém saistiba
ar kredttu piedavajuma nosacijumiem euro zona
kopuma, kredttu standarti dazadas valstis un sektoros
joprojam nav viendabigi.

Privatajam sektoram izsniegto aizdevumu
atlikuma kapuma temps pakapeniski nostiprinas,
bet tas joprojam ir vajs. Privatajam sektoram
izsniegto MFI| aizdevumu atlikuma gada pieauguma
temps 3. ceturksnt un oktobrT turpinaja palielinaties
(sk. 26. att.), pakapeniski uzlabojoties uznémumu
un majsaimniecibu kreditéSanas dinamikai. NFS
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32, attels
MFI aizdevumi majsaimniecibam atseviSkas euro
zonas valstis

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %)
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Piezimes. Korigéts atbilstosi aizdevumu pardos$anas un vértspapiros$anas darjjumu
ietekmei. Valstu dispersiju aprékina ka fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo/
maksimalo lTmeni. Jaunakais novérojums veikts 2015. gada oktobrT.

sanemto aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps,
kas korigéts atbilstosi aiznémumu pardosanas un
vértspapiroSanas darijumu ietekmei, kops 2015. gada
sakuma pakapeniski atjaunojas, oktobrT sasniedzot
0.6% (sk. 31. att.). L1dzigi 3. ceturksnt un oktobri
uzlabojas majsaimniecibam izsniegto aizdevumu
atlikuma gada pieauguma temps (korigéts atbilstosi
aiznémumu pardosanas un vértspapiroSanas darijumu
ietekmei; sk. 32. att.). Ka atziméts ieprieks, Sis norises
veicinaja kops 2014. gada vasaras euro zona plasi
vérojama banku aizdevumu procentu likmju batiska
samazinasanas, ka ar1 banku aizdevumu piedavajuma
un pieprasijuma uzlaboSanas. Neraugoties uz §im
pozitivajam norisém, ierobezota ekonomiska izaugsme,
banku bilan¢u konsolidéSana un saméra stingrie kreditu
nosacijumi joprojam kavé aizdevumu piedavajumu
atseviskas euro zonas dalas.

Tiek lésts, ka NFS kopéja aréja finanséjuma gada
plisma péc talakas atjaunosanas 1. pusgada

3. ceturksni stabilizejas. NFS aréjais finanséjums
3. ceturksn bija tada pasa Iiment ka 2012. gada

1. pusgada vai 2004. gada, kad sakas spéciga kreditu atlikuma pieauguma periods.
Kops 2014. gada sakuma noveroto NFS arégja finanséjuma situacijas uzlabosanos
veicinaja ekonomiskas aktivitates nostiprinasanas, turpmakais banku aizdevumu
izmaksu sarukums, atviegloti banku kreditu nosacijumi un uz tirgus instrumentiem
balstita parada finanséjuma |oti zemas izmaksas. Vienlaikus NFS naudas l1dzek|u
turéjumi 3. ceturksnT turpinaja pieaugt, sasniedzot vésturiski augstako Ilimeni, un to
var saistit ar nesadalitas pelnas iespéjamo turpmako palielinaSanos, zemam izvéles
izmaksam un Tpasi lielo finansu tirgus nenoteiktibu.

Meénesa dati rada, ka NFS parada vertspapiru neto emisija péc jilija novérota
Tslaiciga kapuma augusta un septembri atkal saruka. So norisi, iesp&jams,
noteica nesenais uz tirgus instrumentiem balstita parada finanséjuma izmaksu
pieaugums un potenciali arT nesadalitas pelnas turpmaka palielinasanas (kas
samazinatu NFS nepiecie$amibu péc aréja finans&uma). ST nesena parada
vértspapiru emisijas samazinasanas notika péc aktivas NFS un to finansésanas
struktlru parada vértspapiru emisijas, kas bija vérojama gada 1. ceturksnt péc
VSVIP uzsaksSanas. NFS kotéto akciju neto emisijas apjoms batiski saruka art
augusta un septembrT péc stabilitates perioda iepriek5&jos ménesos.

Tiek leésts, ka NFS kopéjas areja finanséjuma nominalas izmaksas péc kapuma
3. ceturksni oktobri un novembri samazinajas. Sis sarukums galvenokart

saistams ar novéroto akciju cenu nostiprinasanos, kas samazinaja kapitala
vértspapiru finans€juma izmaksas, un — mazak — ar parada finanséjuma izmaksu
sarukumu. NFS kapitala vértspapiru un uz tirgus instrumentiem balstita parada
finanséjuma izmaksas oktobrT un novembrf bija vidgji attiecigi aptuveni par 20 bazes
punktiem un 55 bazes punktiem augstakas neka februari, kad tas sasniedza

vésturiski zemako lTmeni.
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1. tabula
Fiskalas norises euro zona

Fiskalas norises

Paredzams, ka labvéligu ciklisko noriSu un zemu procentu maksajumu ietekmé
euro zonas budZzeta bilance uzlabosies tikai nedaudz. Vienlaikus gaidams, ka
fiskala politika 2016. gada klus ekspansivaka, bet 2017. gada bis kopuma neitrala,
un to galvenokart noteiks vairakas valstis tiesibu aktos paredzétie nodoklu likmju
samazingjumi nolika veicinat izaugsmi un nodarbinatibu, ka ari béglu piepliduma
ietekme daZzas valstis. Nakotné daudzas valstis, lai nodroSinatu to augsta valsts
parada raditaja stabilu samazind$anos, bds nepiecieSami papildu konsolidacijas
pasakumi.

Paredzams, ka euro zonas vidéjais fiskalais deficits nakamajos divos
gados uzlabosies tikai nedaudz. Saskana ar Eurosistémas specialistu

2015. gada decembra makroekonomiskajam iespéju aplesém euro zonai
paredzams, ka euro zonas valdibas budzeta deficita raditajs kritisies no 2.0% no
IKP 2015. gada dz 1.8% no IKP 2017. gada (sk. 1. tabulu). Lidz apléSu perioda
beigam gandriz visas euro zonas valstis, visticamak, bls panakts tads budzeta
deficits, kas zemaks par atsauces vértibu (3% no IKP). Salidzinajuma ar

2015. gada septembra iespéju aplésém kopéja deficita perspektiva nakamajiem
diviem gadiem pamata nav mainita, neraugoties uz nedaudz ekspansivaku
fiskalo poziciju, sakot ar 2016. gadu.

(% no IKP)

2012 2013 2014 2015 2016 2017
a. Kopéjie ienémumi 46.1 46.6 46.8 46.5 46.1 45.8
b. Kopéjie izdevumi 49.7 49.6 494 48.5 48.1 47.7

t.sk.:

c. Procentu izdevumi 3.0 2.8 2.7 24 23 2.2
d. Sakotnéjie izdevumi (b - ¢) 46.7 46.8 46.7 46.1 45.8 45.5
Budzeta bilance (a — b) -3.7 -3.0 —2.6 -2.0 -2.0 -1.8
Sakotnéja budzeta bilance (a — d) -0.6 -0.2 0.1 0.4 0.3 0.3
Cikliski korigéta budzeta bilance -3.5 23 -1.9 -1.7 -1.9 -1.9
Strukturala budzeta bilance -3.2 -2.2 -1.8 -1.7 -1.9 -1.9
Bruto parads 89.3 91.1 921 91.1 90.1 88.9
Papildpostenis: realais IKP (parmainas; %) -0.8 -0.2 0.9 1.5 1.7 1.9

Avoti: Eurostat un Eurosistémas specialistu 2015. gada decembra makroekonomiskas iespé&ju apléses.
Piezimes. Dati attiecas uz visu euro zonas, t.sk. Lietuvas (t.sk. pirms 2015. gada), valdibas sektoru. Skaitlu noapaloSanas rezultata summa var atSkirties no kopsummas.

Paredzamo deficita samazinasanos galvenokart nosaka labvéligas
cikliskas norises un zemakas procentu izmaksas. Dazas valstis budzeta
situacijas uzlaboSanos veicinas arT 2015. gada veikto vienreizé€jo pasakumu
(t.sk. saistiba ar atbalstu finansu sektoram) ietekmes mazinasanas. So deficitu
samazinoso faktoru ietekmi dalgji kompensé fiskalo stimulu pasakumu paketes,
t.sk. 2016. gada paredzéta batiska nodoklu likmju pazeminaSana, kas paredzéta
vairaku valstu tiestbu aktos, lai veicinatu tautsaimniecibas izaugsmi un
nodarbinatibu. Pieméram, Niderlandé valdiba paredz stimulu kopumu, kas ietver
zemakus tieSos nodoklus majsaimniecibam. Italija valdiba ar 2016. gadu atcels
Tpasuma nodokli Tpasnieku apdzivotiem majokliem, k& arT pazeminas uznémumu
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ienakuma nodokla likmi un uz laiku samazinas socialas apdrosinasanas
iemaksas, $0s pasakumus daléji kompenséjot ar mazaku valdibas patérinu.
Spanija 2015. un 2016. gada tiek ieviesti batiski iedzivotaju ienakuma nodok|a
un uznémumu ienakuma nodok|a likmju samazinajumi. P&c nodok|u reformas
pienemsanas, kas paredz art PVN palielinasanu, ar 2016. gadu art Austrija
planota majsaimniecibu maksajamo tieSo nodoklu likmju pazeminasana. Art
Belgija valdiba pienémusi IEmumu par iedzivotaju ienakumu nodok|a un socialas
apdroSinasanas iemaksu samazinasanu ar 2016. gadu, tomér So samazinajumu
ar uzviju kompensés konsolidacijas pasakumi, kas paredz izdevumu
samazinasanu un netie$o nodoklu kapumu. Trija paredz, ka 2016. gada budzZeta
projekta ieklautie ekspansivie fiskalie pasakumi mazinas deficita sarukumu
spécigas makroekonomiskas vides apstak|os.

Gaidams, ka vairakas valstis fiskalo poziciju ietekmés béglu piepladums.
Paredzams, ka visvairak skartajas valstis bég|u piepliduma izraisitas talitéjas
budzeta izmaksas bis jutamas, bet citas euro zonas valstis, caur kuram bég]i
dodas cela uz savu galamérki, ietekme varétu bat neliela. Fiskalas izmaksas
galvenokart rada naudas parvedumi bégliem un valdibas patérina izdevumi,
t.sk. augstakas darba samaksas izmaksas un majok|u izmaksas. Dazam valstim
saistiba ar 2016. gada budZeta planu projektiem publiskotas iesp&jamo izmaksu
apléses, tomér to nenoteiktibas pakape ir augsta. 2016. gada apléses ir robezas
no 0.35% no IKP Austrija lldz 0.2% no IKP Italija un Vacija un 0.1% no IKP
Belgija un Sloveénija.’

Paredzams, ka strukturalas bilances uzlabo$anas apstasies. Gaidams, ka
euro zona fiskala nostaja, ko méra ar cikliski korigétas bilances parmainam,
no kuras atskaitits atbalsts finansu sektoram, 2016. gada klis mazak stingra,
bet 2017. gada kopuma bus neitrala. Saskana ar Eurosistémas specialistu
2015. gada decembra iespé€ju aplésém euro zonas strukturalais deficits
vairakas valstls veikto nodok|u un socialas apdroSinasanas iemaksu likmju
samazinasanas un ar bég|u pieplidumu saistito izdevumu dé| 2016. gada
palielinasies par 0.2 procentu punktiem, sasniedzot 1.9% no IKP, un 2017. gada
saglabasies $aja ITmenl. Tas ari norada arT uz stingribas mazinasanos

2016. gada salidzinajuma ar 2015. gada septembra iespéju aplésém, kad tika
prognozéts, ka fiskala nostaja bias kopuma neitrala.

Euro zonas vidéjam valdibas parada raditajam ir tendence samazinaties, lai
gan ta Iimenis joprojam ir augsts. Tiek Iésts, ka euro zonas valdibas parada
attieciba pret IKP pakapeniski saruks salidzindjuma ar 2014. gada sasniegto
augstako Iimeni (92.1% no IKP), [1dz 2017. gada beigam samazinoties Iidz
88.9% no IKP. Prognozéto valdibas parada sarukumu, kas ir nedaudz lielaks
par 2015. gada septembrT prognozéto, veicina labvéligas norises saistiba ar
procentu likmju un izaugsmes tempa starpibas dinamiku un sakotnéja budzeta
parpalikumu. Turklat negativas deficita-parada korekcijas, t.sk. atspogulojot
privatizacijas ienémumus un skaidras naudas rezervju izmantoSanu, art veicinas
parada perspektivas uzlaboSanos. Tomér dazas valstis valdibas parada limenis
iespéju aplesu perioda, visticamak, turpinas palielinaties. Ta ka valdibas

' Sk. arf Eurosistémas specialistu 2015. gada decembra makroekonomisko iesp&ju apléSu euro zonai

ielikumu "Béglu piepliduma ietekme uz euro zonas tautsaimniecibu".
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parada [Tmenis daudzas euro zonas valstis joprojam ir augsts, nepiecieSami
turpmaki konsolidacijas pasakumi, lai nodroSinatu stabilu valdibas parada
raditaja sarukumu. Parada atmaksajamibu apdraudos$o risku ierobezoSana ir
Tpasi svariga, nemot vera sabiedribas novecoSanas un augosu veselibas un
ilgtermina apripes izmaksu raditas nopietnas ilgtermina problémas.

Gaidams, ka paredzamais nepietiekamais veikto strukturalo pasakumu
apjoms palielinas starpibu ar Stabilitates un izaugsmes pakta (SIP)
noteiktajam prasibam. Lai gan valdibam ripigi jakalibré to fiskalas

politikas nostaja, lai panaktu atbilstoSu ltJdzsvaru starp augsta parada lTmena
samazinasanu, vienlaikus nekaitéjot atveseloSanas procesam, janodrosina
SIP prasibu ievéroSana. Tomér 18. novembrT publiskotie 2016. gada budzeta
planu projekti liecina par nepietiekamam strukturalajam korekcijam daudzas
euro zonas valstis. Batiski, lai pilnd apjoma un konsekventi tiktu izmantoti
nostiprinataja fiskalaja reguléjuma ieviestie agrinas bridinasanas un korigéjosie
instrumenti (sk. 7. ielikumu). Tpasi valstim ar augstu parada limeni japanak
progress savu vidéja termina budzeta mérku sasniegsana.

Fiskala disciplina japapildina ar izaugsmi pastiprinoSam strukturalajam
reformam. Vajadzigas vérienigas strukturalas darba un precu tirgus reformas,
lai uzlabotu euro zonas valstu potencialas izaugsmes perspektivu un veicinatu
parada [Tmena samazinasanos. Turklat daudzas euro zonas valstis jauzlabo
nodoklu sistémas veicinoda ietekme uz izaugsmi. Pieméram, darbaspéka
nodoklu plaisas samazinasana var pozitivi ietekmét izaugsmi un nodarbinatibu,
Tpasi Tstermina. Tomér tas nevar pilniba aizstat strukturalas darba tirgus
reformas. Aicindjums samazinat darba ienakumu nodok|u slogu un veikt darba
tirgus reformas regulari izskangjis Eiropas Komisijas ieteikumos konkrétam
valstim, tomér pagaidam panakts saméra ierobezots progress.
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1. ielikums

Likviditate un monetaras politikas
operacijas (2015. gada 22. julijs—
27. oktobris)

lelikuma aplikotas ECB monetaras politikas operacijas 2015. gada piektaja un
sestaja rezervju prasibu izpildes perioda (attiecigi no 2015. gada 22. jalija lidz

8. septembrim un no 2015. gada 9. septembra lidz 27. oktobrim). Saja perioda
galveno refinansésanas operaciju (GRO), aizdevumu iespéjas uz nakti un noguldijumu
iespéjas uz nakti procentu likmes saglabajas nemainigas — attiecigi 0.05%, 0.30% un
-0.20%." 2015. gada 30. septembrf tika veikta piekta ilgaka termina refinansé$anas
mérkoperacija (ITRMO) 15.5 mljrd. euro apjoma (iepriek3$€ja operacija, ko veica janija,
— 73.8 mljrd. euro). Tadgjadi pirmo piecu ITRMO pieSkiruma kopsumma sasniedza
399.6 mljrd. euro.” Papildus Eurosistéma paplasinatas aktivu iegades programmas
(AIP) ietvaros turpinaja valsts sektora vértspapiru, nodroSinato obligaciju un ar aktiviem
nodrosinato vértspapiru iegadi ar mérka apjomu 60 mljrd. euro ménesr.’

Likviditates vajadzibas

Aplikojama perioda banku sistémas vidéjais dienas likviditates vajadzibu
apjoms, ko definé ka autonomo faktoru un rezervju prasibu summu,
salidzinajuma ar iepriekséjo aplikojamo periodu (t.i., ar gada treSo un ceturto
rezervju prasibu izpildes periodu) palielinajas par 38.4 mljrd. euro, sasniedzot
646.5 mljrd. euro. To pamata noteica autonomo faktoru vidéja raditaja pieaugums par
36.7 mljrd. euro, sasniedzot 533.5 mljrd. euro (sk. tabulu).

Autonomo faktoru vidéja raditaja kapumu galvenokart noteica likviditati
nodrosinoso faktoru (gan tiro aréjo aktivu, gan euro denominéto tiro aktivu)
vidéja raditaja samazinasanas. Tirie aré€jie aktivi vidéji sasniedza 623.2 mljrd.

euro (par 26.5 mljrd. euro mazak neka iepriekSeja aplikojama perioda). Euro kursa
kapums attieciba pret ASV dolaru aplikojama perioda izraisija tiro aréjo aktivu vértibas
samazinasanos. Turklat euro denominétie tirie aktivi vidéji bija 519.3 mljrd. euro (par
24.8 mljrd. euro mazak neka iepriek$éja aplikojama perioda). Euro denominétie tirie
aktivi saruka, jo samazinajas to Eurosistémas turéjuma esoso finansu aktivu vértiba,

kurus netur monetaras politikas mérkiem, ka art pieauga arvalstu iestazu saistibas

GRO joprojam tika veiktas ka fiksétas procentu likmes izsoles procediras ar pilna apjoma pieskirumu.
Tada pati procedira palika spéka art ilgaka termina refinanséSanas operacijam (ITRO) ar terminu

3 ménesi. Procentu likme katra ITRO bija vienada ar attiecigas ITRO laika veikto GRO vidéjo procentu
likmi. ITRMO joprojam tika veiktas ka fiksétas procentu likmes izsoles procediras, kuras procentu
likme vienada ar GRO procentu likmi.

Informaciju par ITRMO pieSkirumiem sk. "Tautsaimniecibas Biletena" iepriek$&jo izdevumu I1dzigos
ielikumos vai ECB interneta vietné: www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omo/html/index.en.html.

Stkaka informacija par paplasinato AIP pieejama ECB interneta vietné: www.ecb.europa.eu/mopo/
implement/omt/html/index.en.html.
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Tabula

Eurosistemas likviditates situacija

22. jalijs— | 22. aprilis—
27. oktobris 21. julijs

Sestais

rezervju prasibu
izpildes periods

Piektais

rezervju prasibu
izpildes periods

Saistibas. Likviditates vajadzibas (vidéjie dati; mljrd. euro)

Autonomie likviditates faktori 1675.7 (-14.6) 1690.3 1692.8 (+34.2) 1658.6 (-37.6)
Banknotes apgroziba 1053.9 (+19.4) 10345 1052.4 (-2.9) 10553 (+12.6)
Valdibas noguldijumi 79.3 (-6.3) 85.6 952  (+31.8) 634 (-32.9)
Citi autonomie faktori 542.5 (-27.7) 570.2 545.2 (+5.4) 539.8 (-17.3)
Monetaras politikas instrumenti
Pieprasijuma noguldijumu konti 446.9 (+107.5) 339.4 465.3 (+36.9) 428.4  (+47.0)
Obligato rezervju prasibas 113.0 (+0.9) 111.2 113.2 (+0.5) 112.7 (+0.5)
Noguldijumu iespéja 150.4 (+49.1) 101.3 152.8 (+4.7) 148.0 (+45.0)
Likviditati samazino$as preciz&josas operacijas 0.0 (+0.0) 0.0 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)
Akfivi. Likviditates piedavajums (vidéjie dati; mljrd. euro)
Autonomie likviditates faktori 11425 (-51.3) 1193.8 11357 (-13.6) 11493 (-33.9)
Tirie aréjie aktivi 623.2 (-26.5) 649.8 619.1 (-8.3) 6274 (-15.5)
Euro denominétie tirie aktivi 519.3 (—24.8) 5441 516.7 (-5.2) 5219 (-18.4)
Monetaras politikas instrumenti
Atklata tirgus operacijas 11304 (+193.2) 937.2 11755  (+90.2) 1085.3 (+87.8)
Izso|u operéacijas nodrosinats 533.4 (+20.2) 513.2 532.3 (-2.2) 534.5 (+8.8)
GRO 713 (-18.4) 89.7 70.2 (-2.2) 724 (-10.1)
Speciala termina refinansésanas operacijas 0.0 (+0.0) 0.0 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)
ITRO ar terminu 3 ménesi 73.6 (-16.9) 90.5 69.2 (-8.9) 781 (-5.7)
ITRO ar terminu 3 gadi 0.0 (+0.0) 0.0 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)
ITRMO 388.5 (+55.5) 333.0 393.0 (+8.9) 384.1  (+24.6)
TieSo darfjumu portfeli 597.0 (+173.0) 424.0 643.2 (+92.4) 550.8 (+79.0)
NOIP 222 (-2.2) 244 219 (-0.6) 225 (-0.8)
NOIP2 10.5 (-0.6) 1.1 104 (-0.3) 10.7 (-0.1)
NOIP3 114.9 (+27.8) 87.1 122.3 (+14.8) 107.6  (+124)
"Veértspapiru tirgu programma" 128.5 (-8.2) 136.6 1271 (-2.7) 129.8 (-4.8)
ABSIP 11.9 (+4.4) 75 13.2 (+2.5) 10.7 (+1.9)
VSVIP 3089 (+151.6) 157.4 348.3  (+78.6) 269.6 (+70.5)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.4 (+0.2) 0.2 0.1 (-0.5) 0.6 (+0.3)
Cita ar likviditati saistita informacija (vidéjie dati; mljrd. euro)
Kopgjas likviditates vajadzibas 646.5 (+38.4) 608.0 670.7  (+48.5) 622.2 (-3.4)
Autonomie faktori® 533.5 (+36.7) 496.8 557.5 (+48.0) 509.5 (-3.8)
Likviditates parpalikums 483.9 (+154.7) 329.2 504.8  (+41.6) 463.1  (+91.3)
Procentu likmju norises (%)
GRO 0.05 (+0.00) 0.05 0.05  (+0.00) 0.05 (+0.00)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.30 (+0.00) 0.30 0.30 (+0.00) 0.30  (+0.00)
Noguldijumu iespéja -0.20 (+0.00) -0.20 -0.20  (+0.00) -0.20  (+0.00)
EONIA vidgjais raditajs -0.130  (-0.022) -0.107 -0.139 (-0.018) -0.121 (-0.002)
Avots: ECB.

Piezime. Ta ka visi skait|i tabula ir noapaloti, daZzos gadijumos skaitlis, kas noradits ka parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo periodu,

nav $o abu minéto periodu noapaloto skait|u starpiba (at$kiroties par 0.1 mljrd. euro).
1) letver poziciju "posteni norékinu procesa".

valstu centralajas bankas. lepriek$ $1s arvalstu iestades bija batiski samazinajusas
skaidras naudas turéjumus Eurosistéma, lai izvairitos no negativam procentu
likmém, bet aplikojama perioda tas turéjumus atkal palielingja, un to, iespéjams,

noteica pievilcigo tirgus alternativu skaita sarukums.

Likviditati samazinoso faktoru apjoms apliikojama perioda saruka. To noteica
citu autonomo faktoru apjoma samazinasanas, ko tikai daléji kompenséja
apgroziba esoSo banknoSu apjoma parastais sezonalais pieaugums vasara.

Citu autonomo faktoru vidé&jais apjoms bija 542.5 mljrd. euro (par 27.7 mljrd. euro
mazaks neka iepriek§€ja aplikojama perioda), galvenokart atspogulojot parvértéSanas
kontu sarukumu. Turklat likviditates vajadzibu samazinasanos veicinaja ari valdibas
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Attéels

noguldijumu vidéja atlikuma sarukums par 6.3 mljrd. euro (Iidz 79.3 mljrd. euro).

Sis valdibas noguldijumu atlikuma sarukums turpinaja kop$ 2014. gada septembra,
kad ECB noguldijumu iespé&jas uz nakti procentu likme tika samazinata lidz —0.20%,
véroto kopéjo lejupvérsto tendenci, dal€ji kompenséjot iepriekSeja aplikojama perioda
pieredzéto kapumu, kad valsts kasém, mekl€jot iespéjas izvietot naudas I1dzeklus tirga,
bija pieejamas tikai nedaudzas alternativas. Aplikojama perioda vérotais sarukums
bija saistits ar to procentu likmju samazinaSanos, par kuram atseviSkas valsts kases
bija gatavas izvietot likviditates parpalikumu tirgd. Turpretl apgroziba eso$o banknosu
apjoms vasara palielinajas atbilstosi parastajai sezonalai tendencei, da|&ji kompensgjot
citu likviditati samazino$o faktoru apjoma sarukumu. Apgroziba eso$o banknoSu apjoms
aplikojama perioda bija vidgji 1 053.9 mljrd. euro — par 19.4 mljrd. euro vairak neka
vidéji iepriekS€ja aplikojama perioda.

Autonomo faktoru apjoma svarstigums aplukojama perioda saglabajas augsts.
Svarstigums galvenokart atspoguloja spécigas valdibas noguldijumu atlikuma svarstibas
un tiro aréjo aktivu un euro denominéto tiro aktivu ceturkSna parvertéSanu. Tomeér

Sis svarstigums bija vajaks neka iepriek§€ja aplikojama perioda, bet saglabajas
augSupejosa autonomo faktoru apjoma pieauguma tendence.

Autonomo faktoru nedélas prognozu vidéja absolita kliida apliikojama perioda
saglabajas nemainiga (6.4 mijrd. euro), un to galvenokart veidoja valdibas
noguldijumu atlikuma prognozésanas kludas. Lai gan valdibas noguldijumu atlikuma
prognozésanas kl|udas nedaudz samazinajas, tas joprojam bija galvenais kludas avots, jo vél
arvien bija grati prognozeét valsts kasu ieguldijumu darbibas, nemot véra arvien negativakas
Tstermina naudas tirgus procentu likmes un augsto likviditates parpalikuma limeni.

Ar monetaras politikas instrumentiem nodrosinata likviditate

Videjais likviditates apjoms, kas nodrosinats ar

Monetaras politikas instrumentu un likviditates atklata tirgus operacijam (t.i., izsoJu operacijam un

parpalikuma attistiba

tieSajam aktivu iegadém), pieauga par 193.2 miljrd.

(mljrd. euro)

= |ikviditates parpalikums
izso|u operacijas
=== tieSo darfjumu portfeli

1400

euro, sashiedzot 1 130.4 mljrd. euro (sk. att.). 90% no
§a pieauguma veidoja tieSas iegades, un tas galvenokart
noteica valsts sektora vértspapiru iegades programma.

1200

Izsolu operacijas nodrosinata vidéeja likviditate

pamata ITRMO ietekmé palielinajas par 20.2 miljrd.
euro (Iidz 533.4 mljrd. euro). GRO un ITRO ar terminu
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3 ménesi nodrosinatais vid€jais likviditates apjoms
samazinajas attiecigi par 18.4 mljrd. euro un 16.9 mljrd.
euro, tomér $o samazinajumu ar uzviju kompenséja
ITRMO nodrosinata vidéja likviditate, kas palielindjas
par 55.5 mljrd. euro, sasniedzot 388.5 mljrd. euro. So
palielinaSanos galvenokart noteica piektais rezervju
— prasibu izpildes periods, jo junija veiktajai operacijai

1
27. okt. 27. janv.
2014

1
27. apr.
20

5 21 ol bija batiski lielaks pieSkiruma izmantotais apjoms

Avots: ECB.

salidzinajuma ar septembra operaciju.
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Ar tieSo darijumu portfe|u starpniecibu nodrosinatais vidéjais likviditates apjoms
pieauga par 173.0 mlijrd. euro (lidz 597.0 miljrd. euro), un to galvenokart noteica
valsts sektora vértspapiru iegades programma. Valsts sektora vértspapiru iegades
programmas, treSas nodrosinato obligaciju iegades programmas un ar aktiviem
nodrosinato vértspapiru iegades programmas ietvaros nodrosinatais vid€jais likviditates
apjoms palielindjas attiecigi par 151.6 miljrd. euro, 27.8 mljrd. euro un 4.4 mljrd. euro, ar
uzviju kompensgjot samazinajumu saistiba ar "Veértspapiru tirgu programmas" un divu
iepriekSejo nodrosinato obligaciju iegades programmu ietvaros turéto obligaciju dzéSanu.

Likviditates parpalikums

leprieks aprakstito noriSu rezultata vidéjais likviditates parpalikuma apjoms
apliikojama perioda palielinajas vél par 154.7 mljrd. euro (lidz 483.9 mljrd. euro;
sk. att.). Pieaugums parsvara tika registréts piektaja rezervju prasibu izpildes period3,
kad vidgjais likviditates parpalikums praktiski nemainiga autonomo faktoru apjoma
ietekmé pieauga par 91.3 mljrd. euro. Sestaja rezervju prasibu izpildes perioda vidéja
likviditates parpalikuma kapums bija mazaks — 41.6 mijrd. euro. Sa kdpuma salidzinoso
vajumu galvenokart noteica autonomo faktoru apjoma palielinaSanas, ko da|&ji absorbéja
AIP vérotais pieaugums, — vél viens pieradijums tam, ka autonomo faktoru apjoma
svarstigums ietekmé likviditates parpalikuma dinamiku.

Mineétais likviditates parpalikuma pieaugums pamata atspogulojas pieprasijuma
noguldijumu kontu vidéja atlikuma palielinajuma par 107.5 mljrd. euro, aplikojama
perioda sasniedzot 446.9 mijrd. euro. Sis palielindjums bija saméra vienmérigi sadalits
pa abiem rezervju prasibu izpildes periodiem, vidéja atlikuma pieaugumam piektaja un
sestaja rezervju prasibu izpildes perioda sasniedzot attiecigi 47.0 mljrd. euro un 36.9
mljrd. euro. Lai gan mazaka meéra, tomér palielinajas ari noguldijumu iespéjas videjais
izmantoSanas apjoms (par 49.1 mijrd. euro), sasniedzot 150.4 mljrd. euro.

Procentu likmju norises

Tapat ka iepriekséeja aplukojama perioda naudas tirgus procentu likmes turpinaja
samazinaties. To noteica likviditates parpalikuma turpmaks pieaugums un tas, ka tirgus
dalibnieki arvien vairak pienéma to, ka tirdznieciba notiek par negativam procentu
likmém. BeznodroSinajuma dartjumu tirgd EONIA vidéji samazinajas lidz —0.130% (iepriek$&ja
aplukojama perioda — vidéji —0.107%). Visspécigakais kritums bija vérojams sestaja rezervju
prasibu izpildes perioda, kad EONIA vidéji bija —0.139% (0.018 procentu punktu samazinajums
salidzinajuma ar iepriekSéjo rezervju prasibu izpildes periodu). Darfjumu ar nodrosinajumu
procentu likmes darfjumiem uz nakti pazeminajas lidz [imenim, kas tuvs noguldijumu iespéjas
procentu likmei. Atsevisku konkrétu par nodro$inajumu izmantoto vértspapiru procentu likmes*
pat saruka zemak par noguldijumu iespéjas procentu likmi. GC Pooling tirgi® repo darijumu uz
nakti videjas procentu likmes standarta un paplasinataja nodroSinajuma groza saruka attiecigi
lidz —0.187% un —0.184% (attiecigi par 0.007 procentu punktiem un 0.014 procentu punktiem
salidzinajuma ar iepriekS€jo aplikojamo periodu).

*  Sk., pieméram, RepoFunds Rate: www.repofundsrate.com.

* GC Pooling tirgus sniedz iespéju Eurex platforma tirgot vértspapiru pardoSanas ar atpirk§anu ligumus

pret standartizétiem nodrosinajuma groziem.
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2. lelikums

Kas noteicis nelielos ieguldijumus euro
zona? Lielu euro zonas uznémumu
apsekojuma sniegtas atbildes

A attéels
Euro zonas ieguldijumi atveseloSanas laika

(indekss: pirmskrizes augstakais lTmenis = 100)

= 2008. gada 1. cet.
1992. gada 1. cet.
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. "Q” attiecas uz pirmskrizes augstako lTmeni attiecigajos periodos. Uz x ass
attélotie turpmakie ceturkni atspogulo ceturksnu skaitu, kas vésturiski bijusi nepiecie$ami,
lai sashiegtu pirmskrizes augstakos lTmenus, un sniedz salidzinajumu ar neseno krizi.

A tabula
Ad hoc ieguldijumu apsekojuma statistikas kopsavilkums

Respondenti Kopéjas

tautsaimniecibas dala

Nodarbinatiba (tkst.) 3770 2.5%

leguldtjumi (milj. euro) 35 145 3.0%

Nozares Skaits | Tpatsvars | Pievienotas vértibas

aptauja ipatsvars

Ripnieciba, neietverot bavniecibu 31 42% 28%

Bavnieciba® 13 18% 23%

Pakalpojumi, 30 41% 49%

t.sk.:
uzpémumu savstarpéjie 11 15% 22%
darijumi

darijumi starp uznémumiem un 19 26% 27%

patérétajiem

Avoti: leguldTjumu apsekojums, Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Respondenti pasi zinoja par darbinieku skaitu un ieguldijumu budZetiem 2014. gada.
Pievienotas veértibas Tpatsvars attiecas uz tautsaimniecibas nefinansialo uznémeéjdarbibas

dalu un neietver finansu nozari, valsts sektoru un lauksaimniecibu. Ripnieciba (neietverot
bavniecibu) ietver partikas parstradatajus un lauksaimniecibas produktu razotajus.

1) Bivnieciba ietver nekustamo Tpasumu.

Neraugoties uz euro zonas ekonomiskas
atveseloSanas turpinasanos, ieguldijumi salidzinajuma
ar pirmskrizes limeni joprojam ir nelieli un to kapums
salidzinajuma ar vésturiskajiem precedentiem bijis

loti vajs (sk. A att.). Euro zonas ieguldijumu |éna
atveseloSanas zinama méra atspogulo krizes ieilgSanu,
tapéc razoSanas apjomam vél jasasniedz pirmskrizes
[Tmenis. Tomér ilga atveseloSanas atspogulo arT citus
faktorus, kuri dazada méra un dazados periodos
veicinajusi euro zonas ieguldijumu sarukumu. Sie faktori
saistiti ar aizdevumu pieejamibu, lielakdm uznémumu
bazam par pieprasijuma nosacijumiem, izaugsmes
perspektivam un pladakiem uznémuma [Tmena
ierobeZojumiem. Visi minétie faktori mazina stimulu ieguldtt
l"dzeklus. Saja ielikuma apkopoti euro zonas vado$o
uznémumu vienreiz&ja ad hoc apsekojuma par situaciju un
ierobezojumiem ieguldijumu joma euro zona rezultati.

A tabula apkopots 74 respondentu sadalijums un
parstaviba.' 31 respondents parstav plaso rapniecibas
nozari (t.sk. tris lauksaimniecibas produktu razotajus un
parstradatajus), 13 uznémumu darbojas bavnieciba un
citas saistitas jomas un 30 uznémumu — pakalpojumu
nozaré (t.sk. mazumtirdznieciba un transporta,
uznémeéjdarbibas pakalpojumu un patérétaju pakalpojumu
joma). To lieluma salidzindjums ar nacionalo kontu
datiem liecina, ka 2014. gada Sie 74 uznémumi kopa
nodro8inaja aptuveni 2.5% no kopéjas nodarbinatibas un
3% no kopéjiem privata sektora ar majokli nesaistitajiem
ieguldijumu izdevumiem.

Saskana ar So respondentu sniegto informaciju
ieguldijumu budzeti no 2014. gada Iidz 2015. gadam
kopuma palielinajas (sk. B att.). Tomér, neraugoties
uz mérenu pastavigu izaugsmi euro zona, gandriz puse

1 leguldijumu apsekojums bija organizéts papira formata, un tas tiesi tika nosatits lielu euro zonas
uznémumu izlases finansu direktoriem pa e-pastu. Respondentiem vajadzéja atbildét uz tieSiem un
briva forma izteiktiem jautajumiem par $adam témam: 2015. gada ieguldijumu plani un stratégija;
pasSreizéjie un turpmakie ieguldijumu plani; ieskats esoSajos ierobezojumos un politikas pasakumos,
kuri ilgaka termina varétu palidzét veicinat turpmakus euro zonas ieguldijumus.
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B attels
Lielo uznémumu 2015. un 2014. gada ieguldijumu
planu salidzinajums

(apsekotie uznémumi; %)

m—ViSi UZDEMUMI
uznémumi, kuri veic ieguldijumus ari arpus euro zonas

50
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20 —
10 —
OJ. v P— - PT— PT—
samazindjas samazinajas aptuveni palielindjas palielinajas
par vairak par 5-20% tada pasa par 5-20% vairak neka
neka 20% [TmenT (+5%) par 20%
Avoti: leguldTjumu apsekojums un ECB aprékini.
B tabula
leguldijumu izdevumi kategoriju dalfjuma
(apsekotie uznémumi; %)
\ <30% 30-60% >60%
Kapitalie izdevumi 10% 19% 71%
Pétnieciba un attistiba 2% 22% 7%
Citi (pieméram, nematerialie aktivi) 84% 12% 4%

Avoti: leguldTjumu apsekojums un ECB aprékini.
Piezime. Rindu kopsumma noapalosanas dé| var nebat 100%.

C attéls
Kapitalie izdevumi ieguldijumu veidu dalijuma

(apsekoto uznémumu izdevumu vidéja procentuala dala)

m—Visi uznémumi
uznémumi, kuri palielinajusi ieguldijumus vairak neka par 20%

50

40

30 —

20 —

eso$a kapitala
nomaina

progresivas razo$anas
tehnologijas

informacijas
tehnologijas

Avoti: leguldTjumu apsekojums un ECB aprékini.

aptaujato respondentu lielakoties nemainija ieguldijumu
budzetus. Respondentu apaksgrupas, kas investé art
arpus euro zonas (vairak neka divas treSdalas), 1pasi
razo$anas un blvniecibas lielu daudznacionalu uznémumu
ieguldijumi parasti bija lielaki arpus euro zonas (sk.
dzeltenos stabinus B att.). Atbildot uz jautdjumu par arpus
euro zonas veikto ieguldijumu galvenajiem galamérkiem,
Sie respondenti parasti minéja jaunas tirgus ekonomikas
valstis un arpus ES eso08as attistitas valstis. Tas liecina par
pastavigam bazam saistiba ar iesp&jamo atdevi euro zona
un ES kopuma.

Lielaka daja ieguldijumu budzetu bija atvéléeta
kapitalajiem izdevumiem, bet daudz mazaka

dala — pétniecibai un attistibai vai ieguldijumiem
nematerialajos aktivos (sk. B tabulu). Atbildot uz
jautajumu par ieguldijumu izdevumu sadalijumu, 71%
apsekoto uznémumu informéja, ka vairak neka 60% to
ieguldijumu budzetu izlietoti kapitalajiem izdevumiem.
Salidzinajumam jamin, ka tikai 7% uznémumu bija veikusi
ieguldtjumus galvenokart pétnieciba un attistiba vai
nematerialajos aktivos. Parasti Sie uznémumi veica lielus
ieguldijumus pétnieciba un attistiba noldka radit jaunas
tehnologijas razo$anas jaudas palielinaSanai, reagéjot uz
stingriem vides aizsardzibas vai regulativajiem ietvariem
vai aizsargajot intelektuala Tpasuma tiesibas.

Kapitalo izdevumu joma ieguldijumi kopuma bija
vérsti uz tehnologiju nomainu, nevis to uzlabo$anu
(sk. C att.). C attéla redzams, ka aptuveni 41% no
kopéjiem kapitalajiem izdevumiem tika izlietots esoSo
kapitala krajumu nomainai, nevis ieguldijumiem jaunas
vai progresivas tehnologijas. Uznémumiem, kuri veica
nozimigus ieguldijumus (sk. dzeltenos stabinus C attéla,
kura atspoguloti uznémumi, kuru ieguldijumi 2015. gada
salidzinajuma ar iepriek8€jo gadu pieauga vismaz par
20%), progresivam tehnologijam un IT iekartam paredzéta
kapitalo izdevumu dala parasti bija nedaudz lielaka.
Tomér daudzos gadijumos lielaki izdevumi progresivam
tehnologijam drizak atspoguloja centienus samazinat
izmaksas un panakt batiskaku darba raziguma kapumu,
nevis uzlabot produktu izstradi vai pielagot produkcijas
izlaidi.

Ar finanséjuma izmaksam vai ta pieejamibu saistitie
finansialie ierobezojumi reti tika uzskatiti par
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D attels

lerobeZojumi euro zonas ieguldijumiem

nozimigiem ierobezojumiem (sk. D att.).” Kopuma ka
paslaik galvenie ierobezojumi euro zonas ieguldijumiem

(apsekotie uzpémumi; %)
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m—yisi uzpémumi

uznémumi, Kuri veic vairak ieguldijumu arpus euro zonas neka euro zona

pastavigi tika minéti pieprasijuma puses faktori —
neliels pieprasijums un vajas izaugsmes perspektivas.
Strukturalas un fiskalas politikas nenoteiktiba dazas

euro zonas dalibvalstis ari tika minéta ka nozimigs
ieguldijumus kavéjoss faktors. Respondenti ka faktorus,

kuri paslaik ierobezo ieguldijumus euro zona, uzsvéra art

strukturalo neelastibu un regulativos ierobezojumus, t.sk.

1. 2. 3. 4.
1. Vaj$ pieprasijums
2. Sliktas perspektivas
3. Jaudas parpalikums
4. Politikas nenoteikitba 9
5. Efektivitates kapums

5
6
7
8

. 6. 7.
. Maza pelna

. Darbaspéka izmaksas
. Administrativais slogs
. Aiznemto Iidzek|u
Tpatsvara samazinasana
10. Darba noteikumi

lielas darbaspéka izmaksas, nodarbinatibas noteikumus,
birokratiju, zon&juma likumus® un predu tirgu neelastibu.

Uznémumi, kuri veic vairak ieguldijumu arpus euro zonas,

nevis euro zona, ka nopietnakos ierobezojumus lidztekus
vajam izaugsmes perspektivam un politikas nenoteiktibai

1 ILLL

8. 9. 10. 11. 12. 13. 14.
11. Zon&juma likumi

12. Tirgus ierobeZojumi

13. Skaidras naudas rezervju
vajadzibas

14. Finanséjuma
izmaksas/pieejamiba

biezi minéja darba tirgus reguléjumu, darbaspéka
izmaksas un birokratiju.

Atbildot uz jautajumu par nepiecieSamajam politikas

parmainam, lai veicinatu turpmakus ieguldijumus

Avoti: leauldiiumu apsekoiums un ECB aprékini.

euro zona, respondenti galvenokart minéja reformas
valstu darba un precu tirgos, ka ari lielaku fiskalo saskanoSanu. Respondenti izteica
domu, ka pieprasijuma lielaka svarstiguma apstaklos arvien vairak nepiecieSama politika,
kuras mérkis ir veicinat nodarbinatibas elastigumu un mazinat ar darbinieku pienemsanu
pastaviga darba saistitos riskus (un izmaksas). Tris no astoniem visbiezak minétajiem
ieteikumiem attiecas uz darba tirgus reformam saistiba ar lielaku nodarbinatibas
elastigumu, mazakam darbaspéka izmaksam un lielaku kvalifikacijas celSanas
nozimi. Tika akcentéts, ka lielas darbaspéka izmaksas nelabvéligi ietekmé euro zonas
konkurétspéju. Vairaki respondenti iestajas par parmainam, kas mazinatu vai nu socialos
maksajumus, vai arT darbinieku skaita samazinasanas izmaksas, lai palidzétu atjaunot
euro zonas konkurétspéju un tadéjadi veicinatu ieguldijumu palielinaSanos. Biezi tika
ieteiktas precu tirgu reformas, lai kapinatu konkurenci ES un dotu uznémumiem iespéju
gat labumu no apjomraditiem ietaupijumiem, tadéjadi palielinot potencialo ieguldijumu
atdevi. Vairaki respondenti uzsvéra nepiecieSamibu nodro$inat, lai arpus ES esoSajiem
konkurentiem tiktu pieméroti tadi pasi noteikumi kd uznémumiem ES, lai ES pakalpojumu
sniedz&ji un razotaji nenonaktu neizdevigaka situacija. Fiskalo sistému vienkarsosana
un nodok|u noteikumu saskano$ana art tika minéta ka Iidzeklis, kas veicinas efektivi
stradajoSu uznémumu straujaku izaugsmi, lai gitu labumu nesen paplasinatajos tirgos,
turpinot palielinat ieguldijumus.

2 Lai gan mazaki uznémumi ka ierobezZojumu ieguldijumiem jau sen minéja lielakas gratibas piek|at
finanséjumam, jaunakais "Apsekojums par finanséjuma pieejamibu uznémumiem" (SAFE) liecina,
ka ierobezojumi 2015. gada batiski mazinajusies. Sk. ECB 2015. gada decembra "Apsekojumu par
finanséjuma pieejamibu uznémumiem euro zona 2015. gada aprili-septembr" (pieejams interneta
vietné http://www.ecb.europa.eu).

Parasti tie ir planoSanas noteikumi, kas ierobezo konkréta joma stradajoSu uznémumu skaitu, lielumu
vai darbibas jomu.
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3. ielikums

Bazes efektu nozime prognozéto SPCI
inflacijas tendencu veicinasana

A attéls
Naftas cenas: aktualas cenas un birza tirgoto naftas
nakotnes ligumu cenas

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; euro par barelu)

=== Brent naftas cenas euro (limenis; kreisa ass)
Brent naftas cenas euro (gada parmainu temps; laba ass)
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Avoti: Bloomberg un ECB aprékini.

Piezime. Vertikala Iinija atdala faktiskos datus no birza tirgoto naftas nakotnes ligumu
cenam un attiecas uz 2015. gada 12. novembri, kas ir Eurosistémas specialistu
2015. gada decembra makroekonomisko iespéju apléSu euro zonai piepémumu datu
aktualizé$anas termins.

Bazes efektiem 1stermina bis bitiska ietekme uz
prognozétajam kopéjas SPCI inflacijas tendencém.
Eurosistémas specialistu 2015. gada decembra
makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai paredz,
ka SPCI inflacija gada nogalé butiski palielinasies, bet
péc tam [1dz 2016. gada vidum' Tslaicigi mazinasies.
Sada tendence pamata atspogulo bazes efektu
ietekmi uz energijas cenu, kas ir SPCI inflacijas
vissvarstigakais komponents, gada parmainu tempu.

Kops 2014. gada vidus vérojamas nozimigas naftas
cenu svarstibas, kas atspogulosies gada parmainu
tempa, pienemot, ka turpmakaja perioda naftas
cenu parmainas bis vienmeérigas. Naftas cenas

no 2014. gada vidus Iidz 2015. gada janvarim saruka
un péc Tslaiciga kapuma no 2015. gada februara Iidz
maijam atkal kop$ 2015. gada junija samazinajas (sk.
A att.). Vértéjot turpmako, birza tirgoto naftas nakotnes
[fgumu cenu Ikne ir saméra vienmériga ar nelielu
augsupverstu slipumu.” Tas nozimé, ka, ja naftas
cenas saglaba paredzéto birza tirgoto naftas nakotnes
[lgumu cenu virzibu, gaidama energijas cenu inflacijas

gada tempa tendence galvenokart atspogulos iepriek$éjas naftas cenu svarstibas.
Tadgjadi naftas (un energijas) cenu gada kapuma tempa tendenci nosaka bazes
efekti, t.i., "netipiskas" energijas cenu indeksa parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo

ménesi, kas aprékinatas iepriek$éjo 12 ménesu periodam. Ja nenotiek straujas
nodok|u likmju un parstrades izmaksu un piegades apjoma starpibas svarstibas,
euro izteikto jeélnaftas cenu parmainas relativi pilnigi izpauzas atbilstoSajas norisés
degvielas cenu patérétajiem (tas veido lielako patérétaju energijas cenu dalu) un
tapéc arT kopéjas energijas cenas (sk. B att.).

Kvantitativa bazes efektu noteikSana norada uz zinamu nenoteiktibu. Nav
iesp€jams tikai viena veida kvantitativi noteikt pirms 12 ménesiem notikusu
"netipisku" cenu parmainu ietekmi (salidzindjuma ar iepriek$€jo ménesi) uz
inflacijas parmainam salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu. ECB

Sk. ECB interneta vietné 2015. gada 3. decembrT publicéto rakstu "Eurosistémas specialistu

2015. gada decembra makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai".

Lai birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenas ASV dolaros konvertétu euro, tiek pienemts, ka ASV

dolara kurss attieciba pret euro vidgja liment saglabajies nemainigs divu nedé|u perioda, kas beidzas
2015. gada 12. novembrT (t.i., Eurosistémas specialistu 2015. gada decembra makroekonomisko
iespéju aplésu euro zonai aktualizé$anas termina).
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B attéls
Naftas cenas un energijas cenu inflacija

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; ménesa dati)

= SPCI (energija)
SPCI (Skidrais kurinamais)
=== Brent naftas cenas euro (gada parmainu temps; laba ass)
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Avoti: Bloomberg, Eurostat un ECB aprékini.

C attels
Ar energijas cenam saistitie bazes efekti

(devums kopéjas SPCI inflacijas parmainas; procentu punktos)

= energijas komponenta ménesa bazes efekti
ar energijas cenam saistito bazes efektu kumulativa ietekme
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Avots: ECB aprékini.

"Tautsaimniecibas Biletena" sniegtaja iepriekSeja
analize ST ietekme aprékinata katram ménesim, no
apléstas sezonalas ietekmes un no "tendences" (t.i.,
vidéjam parmainam salidzinajuma ar ieprieks€jo
meénesi, kas noverotas kops 20. gs. 90. gadu vidus)
atnemot faktiskas parmainas salidzinajuma ar
iepriek§&jo ménesi.’ Energijas cenu inflacijas gadijuma,
kad laikrindas neliecina par stabilu sezonalu ietekmi,
tas pamata ir vienkarss salidzinajums ar tendenci,

kas atspogulo naftas cenu ilgtermina pieauguma
ietekmi. Naftas cenu svarstibas kops 2014. gada
rudens liecina par lieliem pozitiviem bazes efektiem
2015. un 2016. gada mija, bet péc tam parmainus
novéroti negativi un pozitivi bazes efekti, kas tuvakajos
12 ménesos noteiks gaidamo energijas cenu inflacijas
tendenci un tadéjadi art SPCI inflaciju (sk. C att.),
pienemot, ka naftas cenu norises atbilst paredzétajai
birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenu tendencei.
Energijas cenu inflacijas radito bazes efektu kumulativa
ietekme uz kopéjo SPCI inflaciju no 2015. gada
novembra [1dz 2016. gada oktobrim sasniedz aptuveni
1.3 procentu punktus. STs ietekmes apléses ir nedaudz
zemakas, pienemot, ka naftas cenu tendence nav
vérojama (t.i., aptuveni 0.9 procentu punkti tuvakajos
12 ménesos).*

Kopeéjas SPCI inflacijas tendenci, kas prognozéta
turpmako 12 ménesu periodam, kopuma
galvenokart nosaka energijas komponenta raditie
bazes efekti. Sie bazes efekti norada uz strauju
inflacijas kapumu [1dz 2016. gada janvarim un nelielu
Tslaicigu kritumu 2016. gada 1. pusgada, pienemot, ka
naftas cenas faktiski atbilst paredzétajai birza tirgoto
naftas nakotnes ligumu cenu tendencei.

Sk., pieméram, ECB 2014. gada februara "MénesSa Biletena" ielikumu Base effects from the volatile

components of the HICP and their impact on HICP inflation in 2014 ("SPCI svarstigo komponentu
raditie bazes efekti un to ietekme uz SPCI inflaciju 2014. gada"). Tendence sasniedz 0.3 procentu

punktus.

I1eézeno Ikni.

Tada pati tendence vérojama, arT aplikojot birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenu parasti saméra
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4. ielikums

Darba algu lejupvérsta neelastiba un
strukturalo reformu loma euro zona

lelikuma apliikota strukturalo reformu un darba tirgus institticiju loma algu
korigésSana euro zona, ipasi pievérsoties darba algu lejupvérstajai neelastibai.

Papildus iespéjai, ka zemaku algu d€| var samazinaties darbinieku darba razigums,
ka to apgalvo efektivitates algas teorija, algu lejupvérstajai neelastibai ir vél citas
bitiskas makroekonomiskas sekas. Skiet, ka empiriskie dati liecina par labu
uzskatam, ka darba tirgus korekcijas process ir Ienaks, kad algas nav elastigas, un

ka strukturalas reformas var veicinat korekcijas procesu.

A. attels
Atlidzibas vienam nodarbinatajam un bezdarba limena
parmainas euro zonas valstis

X ass — bezdarba limena gada parmainas; procentu punktos
y ass — atlidzibas vienam nodarbinatajam gada parmainas; %

¢ pirmskrizes periods (2005-2007)
lielas recesijas posms (2008-2010)

®  oftrais recesijas posms (no 2011)

= pirmskrizes periods (2005-2007)
lielas recesijas posms (2008-2010)

=== oftrais recesijas posms (no 2011)

N

-8
-5 0

o

Avots: Comparisons and contrasts of the impact of the crisis on euro area labour
markets, 50. attéls (aktualizéts), Occasional Paper Series, No 159, ECB, Frankfurte pie
Mainas, 2015. gada februaris.

Algu reakcija uz bezdarba limena parmainam euro
zona, skiet, batiski atSkiras dazados periodos.

A attéla redzams, ka spécigas IKP izaugsmes

perioda pirms krizes algas saméra nozimigi reagéja
uz bezdarba limena parmainam. Tacu krizes

pirmaja posma, t.s. lielas recesijas laika, ST saistiba
batiski vajinajas, iesp&jams, noradot uz lejupverstu
algu neelastibu. Algu reakcija uz bezdarba limena
parmainam atkal pastiprinajas krizes otraja posma (tam
bija raksturiga recesija, kas sakas 2011. gada beigas),
tomeér ta bija daudz vajaka neka pirmskrizes perioda.

Algu atskirigo reakciju uz bezdarba limena
parmainam dazados ekonomiskas attistibas cikla
periodos, Skiet, daléji izskaidro lejupversta algu
neelastiba, kas raksturiga dazadam euro zonas
valstim. Mikrolimena dati par algu neelastibu ir relativi
visparatziti un atbalsta secinajumu, ka ir grati samazinat
algas." To apstiprina arT Algu dinamikas pé&tijumu
struktlras nesen veikta uznémumu apsekojuma

tre§a posma rezultati. F. F. Heincs (F. F. Heinz) un

D. Rusinova (D. Rusinova)® norada, ka makroliment
algas, Skiet, mazak reagé uz bezdarba lTmena
parmainam, ja bezdarba lTmena starpiba ir pozitiva. To

Sk., pieméram, Babecky, J., Du Caju, P., Kosma, T., Lawless, M., Messina, J. and R66m, T.,

Downward Nominal and Real Wage Rigidity: Survey Evidence from European Firms, Scandinavian
Journal of Economics, Wiley Blackwell, Vol. 112(4), 884-910. Ipp., 2010. gada decembris. Sk. arT
Boeri, T. and Jimeno, J. F., Unemployment in Europe: What does it take to bring it down?, 2015.

gada maijs (pieejams: http://economiainfo.com/wpcontent/uploads/2015/05/Boeri.pdf). Pieejamie dati
liecina, ka algu iesaldésana, Skiet, veido algu elastibas zemako robezu. Pieméram, Banco de Espafia
"Tautsaimniecibas Biletena" 2014. gada decembra izdevuma zinots, ka 2008. gada Spanija 5% no
vienoSanos par algam bija iesaldétas algas, bet Ildz 2013. gadam gandriz treSdala privata sektora algu

bija iesaldétas.

Heinz, F. F. and Rusinova, D., How flexible are real wages in EU countries? A panel investigation,

Working Paper Series, No 1360, ECB, Frankfurte pie Mainas, 2011. gada jdlijs.
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B attels
Euro zonas algu lejupvérstas neelastibas parametra
dinamika

(slidosas regresijas; procentu punktos)

=== algu lejupvérstas neelastibas parametrs
95% konfidences intervals
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Avots: R. Andertons un B. Bontheiss (2015).

Piezimes. Parametrs norada, cik liela méra nominalas algas kapuma reakcija uz
bezdarba limena parmainam samazinas ekonomiskas lejupslides laika (balstoties uz
panela regresijam, apkopojot euro zonas valstu datus). Jo pozitivaks parametrs, jo
vajaka algu reakcija uz bezdarba limena parmainam ekonomiskas lejupsliides laika.
Parametra dinamikas laika Itkne ieadta no slidoSaiam rearesiiam.

Tabula

apstiprina R. Andertona (R. Anderton) un B. Bontheisa
(B. Bonthuis)® nesenais pétijums, kas norada, ka

algu lejupveérsta reakcija uz augstaku bezdarba

[Tmeni ir mazaka ekonomiskas lejupslides gadijuma.

B attéla redzamas R. Andertona un B. Bontheisa algu
neelastibas parametra dinamikas laika Itknes apléses,
kas, Skiet, atbilst A attéla sniegtajai informacijai, jo abos
attélos dati norada uz algu lejupvérstu neelastibu, kas
mazinajas, krizei ieilgstot.

Skiet, ka darba tirgus institiicijam ir svariga loma
algu korekcijas procesa. Tabula sniedz parskatu
par vienoSanos par darba algam raksturigajam
iezimém euro zonas darba tirgos un apstiprina, ka
euro zonas valstu darba tirgus institlcijas pastav
batiskas atSkiribas. Dazas valstis, pieméram, Baltijas
valstis, parasti tiek raksturotas ka "elastigas", nemot
véra decentralizéto vienoSanas par algam procesu un
saméra mazu arodbiedribas biedru skaita Tpatsvaru.
TaCu daudzas citas euro zonas valstis raksturiga

VienoSanos par algam raksturojums euro zonas valstis 2014. gada un dinamika kop$ 2007. gada

Valsts Arodbiedribu biedru Vienosanos par algam | Dominéjosais limenis, kada notiek Minimalas algas

ipatsvars koordinacija vienosanas par algam noteikSana
Belgija 55 5 & 56 3 o
Vacija 18 N 4 3 & 1 e
Igaunija 7N 1 N 16 3 o
Trija 34* 7 1 N 1 N 6*
Griekija 22 N\ 2 N 2 N 8 7
Spanija 17 7 3 N 3 e 8
Francija 8 2 & 3 e 8 «
Italija 37 3 o 3 & 1 e
Kipra 45% 2 o 2 o 7 &
Latvija 13 N 1 o 16 8 7
Lietuva 9 N 1 e 16 5 o
Luksemburga 33 N 2 & 2 & 7 o
Malta 53* 2 & 16 7 &
Niderlande 18* N 4 & 3 e 7 o
Austrija 27 N 4 & 3 e 2 7
Portugale 19 N\ 2 & 3 & 8 &
Slovénija 21* N 3 N 3 N 7 o
Slovakija 13* N 3 2 & 8 7
Somija 69* 5 7/ 4 2 N

Avoti: Jelle Visser, ICTWSS: Database on Institutional Characteristics of Trade Unions, Wage Setting, State Intervention and Social Pacts in 51 countries between 1960 and 2014,
version 5.0, Amsterdam Institute for Advanced Labour Studies (AIAS), 2015. gada oktobris; un ECB aprékini.

Piezimes. Dati attiecas uz 2014. gadu, ja nav noradits citadi (dati, kas atziméti ar *, attiecas uz 2013. gadu, bet dati, kas atziméti ar **, — uz 2012. gadu). Stkaku informaciju

sk. kodu gramata (http://www.uvaaias.net/208). Bultinas norada parmainu virzienu salidzinajuma ar 2007. gadu. Arodbiedribu biedru Tpatsvars ir biedru skaita proporcionala
attieciba pret nodarbinato darba samaksas sanéméju skaitu. VienoSanos par algam koordinacijas diapazons ir no 5, t.i., centralizéta vieno$anas par algam, idz 1, t.i., fragmentéta

par algam, I1dz 1, t.i., viet&ja vai uznémuma limena vienosanas par algam. Minimalas algas noteikSanas diapazons ir no 0, t.i., minimala alga nav noteikta ne valsts tiesibu aktos,
ne nozaru vai valsts limena ligumos, Iidz 8, t.i., minimalo algu nosaka valdiba bez fiksétiem noteikumiem.

3

Anderton, R. and Bonthuis, B., Downward Wage Rigidities in the Euro Area, GEP Research Paper

Series, No 15/09, University of Nottingham, 2015. gada jlijs.
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C attels

spéciga arodbiedribu klatbttne (pieméram, Belgija,

Darba tiesibu aizsardzibas reguléjums Malta un Somija), augsts vienoSanas par darba algam

= |imenis 2013. gada
parmainas 2008.—2013. gada

3.0

procesu koordinacijas lTmenis (pieméram, Belgija,
Vacija, Niderlandé, Austrija un Somija) un minimalas

25

20

— algas noteikSana (pieméram, Griekija, Spanija, Francija,
Latvija, Portugalé un Slovakija). Apvienojuma ar valsts
meéroga indeksacijas shemam un stingru darba tiesibu
aizsardzibas reguléjumu (sk. C att.) tas var radrtt algu
lejupvérstu neelastibu.

Euro zonas valstis, 1pasi valstis, kuras krizes
ietekme bija lielaka, 1stenoja visaptverosas
strukturalo reformu programmas. To apstiprina

darba tiesibu aizsardzibas reguléjuma parmainas (sk.

-1.0 1
DE BE NL FR IT LU PT s8I

[Ea| AT oR Es sk B E EE C att.), un darba tirgus reformas galvenokart 1stenoja

Avots: OECD.

gratibu skartas valstis. STs reformas ietvéra darba algas

Piezimes. Valstis sakartotas atbilstosi to reitingam 2013. gada. Dati balstti uz kopligumu slégSanas decentralizaciju, vairak izmantojot
sintétiskiem raditajiem attieciba uz to, cik stingri tiek reguléti darba tirgi (pieméram, _ . _ _ _
bridinajuma periodi, atlai$anas pabalsti un pagaidu darba ligumu izmanto$ana). Lai gan darba algas kopllgumu slegsanu uznemuma Ilmenl,

Sis raditajs neaptver visus faktorus, kas var ietekmét regul&jumu, tas sniedz pamatotu .. _ . - — P

noradi par neelastibu, kas ir salidzinama starp valstim. Augstaka vértiba norada automatiskas algu |ndeksacuas shému samazinasanu,
uz stingraku regul&jumu. Euro zonas vidéjo raditaju veido valstis, kuras ir OECD

daltbvalstis un par kuram pieejami raditaji.

mazak darba kopligumu, darbalaika reZima elastibas
palielinaSanu un atlaiSanas un darba pienemsanas
izmaksu samazinasanu (sk. art 1. raksta 2. ielikumu).

Darba tirgus reformam ir potencials palielinat algu reakciju uz ekonomisko
atslabumu. Pieméram, R. Andertons un B. Bontheiss konstaté, ka, pastavot
stingram darba tiesibu aizsardzibas regul€jumam un spécigai arodbiedribu iesaistei,
vienojoties par algam, algu reakcija uz bezdarba limena parmainam var bat mazaka.
Tapéc So raditaju sarukums krizes laika arT var daléji izskaidrot A un B attéla
atspoguloto algu lejupvérstas neelastibas samazina$anos.* Pieméram, P. Fonts

(P. Font), M. Iskjerdo (M. Izquierdo) un S. Puente (S. Puente)’ skaidro, ka Spanija
realo darba algu reagétspéja uz bezdarba ITmena parmainam, skiet, palielinajusies
péc darba tirgus reformu Tsteno$anas 2012. un 2013. gada. Vini ar konstatéja,

ka mazaks algu procikliskums vérojams darbiniekiem ar ilgu stazu, pastavigiem
darba ligumiem un gados vecakiem darbiniekiem, kuri ir vairak aizsargati pret

algu korekciju ekonomiskas lejupslides laika. Turklat saskana ar Dz. P. Martina

(J. P Martin) un S. Skarpetas (S. Scarpetta) datiem® darba tirgus regul&jums ietekmé
vairakus citus kanalus, pieméram, darbaspéka parvietoSanu un pat darba razigumu
(sk. arT 5. ielikumu), kas var netieSi ietekmét algu dinamiku.

A un B attéls atspogulo skaidri redzamu lejupvérstas algu neelastibas lmena samazinasanos,

krizei ieilgstot. To daléji var skaidrot ar darba tirgus reformu vilni daudzas euro zonas valstis krizes
laika — dazkart saistiba ar brivaku nodarbinatibas aizsardzibas reguléjumu utt. —, kas varéja palielinat
lejupveérsto spiedienu uz algam. Tacu arf citi faktori, pieméram, fiskala konsolidacija, varéja to ietekmét.

Font, P., Izquierdo, M. and Puente, S., Real wage responsiveness to unemployment in Spain:
asymmetries along the business cycle, IZA Journal of European Labor Studies, Springer, 4 : 13,
2015. gada janijs.

Martin, J. P. and Scarpetta, S., Setting it Right: Employment Protection, Labour Reallocation and
Productivity, De Economist, Springer, Vol. 160(2), 89.-116. Ipp., 2012. gada junijs.
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ParliecinoSu empirisko datu iegiiSana par dazu reformas veidu ietekmi ir grits
uzdevums, Tpasi ja apliko kopéjo algu datu dinamiku. Pieméram, gratibas rodas,
meéginot noskirt reformu radtto ietekmi uz algam no nodarbinatibas struktdras un
fiskalas konsolidacijas parmainu ietekmes. Tapéc nepiecieSama papildu analize, lai
pilntba saprastu faktorus, kas krizes perioda virzija euro zonas algu korekciju.’

Lai veicinatu tautsaimniecibas noturibu pret Sokiem, algam adekvati
jaatspogulo darba tirgus apstakli un darba razZiguma dinamika; tas norada, cik
svarigas ir reformas, kas veicina lielaku algu elastibu un diferenciaciju starp
darbiniekiem, uznémumiem un nozarém. Papildus minétajiem faktoriem art aktivas
darba tirgus politikas uzlabota efektivitate un palielinata darbaspéka mobilitate (gan
iek$&ja, gan starpvalstu) euro zonas valstis palidzés samazinat prasmju neatbilstibu
pieprasijumam un strukturalo bezdarbu, tadéjadi palielinot algu reakciju uz bezdarba
[imena parmainam.

Kanalu, pa kuriem darba un precu tirgus reformas ietekmé tautsaimniecibu, padzilinatu analizi sk. ECB
2015. gada marta "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 raksta Progress with structural reforms across the
euro area and their possible impacts ("Strukturalo reformu norise euro zona un to iespéjama ietekme").
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5. ielikums
Darba alga, produktivitate un
konkurétspéja: detalizéta pieeja

Uznémuma limena dati, kas pieejami tikai pédéjos gados, liecina, ka vienkarss
vidéejas darba algas un produktivitates dinamikas salidzinajums var nebut
pietiekams precizai valsts konkurétspéjas analizei.' Mikrodati tie§am paradijusi
lielu uznémumu darba raZziguma neviendabiguma pakapi ne tikai dazadas nozarés,
bet art uznémumos, kas darbojas viena un taja pasa nozaré. Tas nozime, ka, pat

ja valsti gada videjas darba algas kapums tiek saskanots ar vidéjas produktivitates
dinamiku, iesp&jams, ir daudz uzpémumu ar zemaku produktivitates pieaugumu,
kuri varétu zaudét konkurétspéju. Tapéc svarigi analizét, vai darba algas kapums
atspogulo katra atseviska uznémuma produktivitates dinamiku.

Saja ielikuma, izmantojot apkopoto mikrodatu analizi, pirmkart, paradits, ka dazas
euro zonas valstis, kuras pastiprinajas konkurétspéjas zudums, pirmskrizes perioda
uznémuma Iiment bija batiska darba algas un produktivitates kapuma neatbilstiba un,
otrkart, STs neatbilstibas apjoms korel€ja ar daziem darba tirgus institlciju struktdras
aspektiem, kas ietekméja darba algas veido$anos.

Saurak definétas nozarés vérojama darba algas un produktivitates dinamikas
neatbilstiba. A attéla paradita gada vid€ja produktivitates kapuma un darbaspéka
izmaksu uz vienu nodarbinato pieauguma korelacija apstrades rapnieciba Vacija,
Spanija, Francija un Italija pirmskrizes perioda (2001.—2007. gada).” B attéla sniegta
tada pati informacija par pakalpojumiem.® Spanija un Italija pirmskrizes perioda darba
algas palielindjums parsniedza produktivitates pieaugumu gandriz visas apstrades
ripniecibas un pakalpojumu nozarés (att€los paradits virs 45° linijas), un abas valstis
tas atbilst pastavigam konkurétspéjas zudumam. Francija un (mazak) Vacija atkariba
no apliikotas nozares aina ievérojami atskiras. Apstrades rlpnieciba darba algas
kapums kopuma atbilda produktivitates pieaugumam vai pat bija zemaks par to, bet
tas neattiecas uz lielu skaitu pakalpojumu nozarém, Tpasi Francija.

Ta ka pat vienas nozares uzpémumi ir Joti neviendabigi, uznémumos, kas
darbojas viena un taja pasa nozare, darba algas dinamikai jabat atskirigai,
ciktal atSkiras to produktivitates dinamika. A un B attéls liecina, ka dazadas

Saja ielikuma konkurétspéja lietota $aura nozimé, t.i., vienibas darbaspéka izmaksas vai nominalas
darbaspéka izmaksas uz vienu preces vienibu.

Saja ielikuma izmantoti Konkurétspéjas izpétes tikla (CompNet; Eiropas Centralo banku sistémas
2012. gada izveidotais tikls) dati konkurétspéjas noriSu analizei visaptverosa un daudzdimensiju
skatfjuma. Viens no galvenajiem tikla darbibas rezultatiem ir apkopotu mikrodatu kopas, kas ietver
vairakus ar konkurétspéju saistitus raditajus lielai ES dalibvalstu/nozaru kopai un gadus, izveidoSana.
Sikaku informaciju sk. Lopez-Garcia, P. and di Mauro, F., Assessing European competitiveness: the
new CompNet micro-based database, Working Paper Series, Nr. 1764, ECB, Frankfurte pie Mainas,
2015. gada marts.

Dati aptver saskana ar NACE 2. red. nozaru klasifikacijas sistému atbilstosi divu zimju lTmenim
klasificétas nozares, kas atbilst aptuveni 20 apstrades rdpniecibas nozarém un 30 pakalpojumu
nozarém.
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A attéls

Produktivitates un darba algas pieaugums Vacijas,
Spanijas, Francijas un ltalijas atbilstoSi divu zZimju
[Tmenim klasificétaja apstrades ripnieciba (2001-2007)

B attels

Produktivitates un darba algas pieaugums Vacijas,
Spanijas, Francijas un Italijas atbilstoSi divu zimju
[Tmenim klasificétaja pakalpojumu nozaré (2001-2007)

(vidéjas parmainas salidzinajuma ar ieprieks$éja gada atbilstoSo periodu; %)

x ass: gada produktivitates kapums
y ass: gada darba algas pieaugums
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(vidéjas parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

x ass: gada produktivitates kapums
y ass: gada darba algas pieaugums
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Avoti: CompNet dati un autora aprékini.

Piezimes. Nozaru limenT darba algas pieauguma tempu aprékina ka darbaspéka
izmaksu uz vienu nodarbinato vidéjo svérto pieaugumu visiem uznémumiem, kuros
attiecigaja nozaré nodarbinats vismaz 20 darbinieku. So pa$u procediru pieméro
uznémumu produktivitates kapuma noteik$anai. Uznémumi, kuros darba algas
palielindjums parsniedz produktivitates pieaugumu, izvietoti virs 45° Iinijas.

Avoti: CompNet dati un autora aprékini.

Piezimes. Nozaru ITmenT darba algas pieauguma tempu aprékina ka darbaspéka
izmaksu uz vienu nodarbinato vidéjo svérto pieaugumu visiem uznémumiem, kuros
attiecigaja nozaré nodarbinats vismaz 20 darbinieku. So pa$u procediru pieméro
uznémumu produktivitdtes kapuma noteiksanai. Uznémumi, kuros darba algas
palielinajums parsniedz produktivitates pieaugumu, izvietoti virs 45° nijas.

nozarés produktivitates kapuma un darba algas pieauguma saistiba ir |oti atSkiriga,
un apkopotie raditaji biezi to slépj. Tapéc, lai novértétu darba algas un produktivitates
atbilstibas apjomu dazadas valstis, vélams izmantot norises nozarés, nevis

valstu vidéjos raditajus. Tomeér konkurétspéjai tieSam svarigi, lai darba algas un
produktivitates kapums batu saskanots atsevisku uznémumu limeni. Nemot véra pat
Sauri definétas nozarés dokumentétas lielas atSkirtbas starp uznémumiem, nozaru
[Tmena dati var bat parak apkopoti, lai to novértétu. PriekSstatam par So atskiribu
apjomu: saskana ar Konkurétspéjas izpétes tikla (CompNet) datiem uznémumu,

kuri atbilst divu zimju lTmenim klasifikacija apstrades ripnieciba péc produktivitates
sadaltfjuma un ierindojas labako 10% vida, produktivitate ir tris [idz Cetras reizes
lielaka neka uznémumiem, kuri ierindojas sliktako 10% vida. ST dispersija ir pat
lielaka pakalpojumu nozar€, dazas valstis produktivitates raditajam atSkiroties piecas
reizes. Nemot véra So lielo atSkirtbu apjomu, Saurak definétu nozaru uznémumos

ir pamatoti gaidit dazadu produktivitates dinamiku un at3kirigas darba algas

norises. Tomér ir pazimes, kas liecina, ka neatbilstibas rodas sakara ar darba tirgus
neelastibu, ko nosaka darba tirgus institlciju struktdra (sk. art 4. ielikumu).

Darba tirgus institiciju struktiira varétu kavét darba algas un produktivitates
pieauguma saskanosanu uznémumu limenit. Viens $adu institGciju piemérs ir
kopligumi, ko paraksta nozaru, regionala vai valsts liment. Sajos ligumos darba algas

palielinajums tiek noteikts saskana ar vidéjo produktivitates kapumu regiona vai,
labakaja gadijuma, nozare, vai pat saskana ar produktivitates pieaugumu lielakajos
(un parasti produktivakajos) uznémumos. Uznémumiem, kuru produktivitate pieaug
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C attels
Darba algas un produktivitates neatbilstiba un
centralizétie kopligumi plasajas nozarés (2005-2007)

x ass: uznémumu, kuriem pieméro centralizétos kopligumus, Tpatsvars
y ass: darba algas un produktivitates neatbilstiba atbilstosi divu zimju limenim
klasificétajas nozarés

@ darba algu dispersija salidzindjuma ar produktivitates dispersiju
darba algas un produktivitates pieauguma tempa atSkiribas (laba ass)
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Avoti: CompNet dati, Algu dinamikas pétijumu struktiras (Wage Dynamics Network)
2007. gada uznémumu apsekojums un autora aprékini.

Piezimes. Dispersiju méra ka attiecigas nozares mainiga lieluma sadalijuma 80. deciles
un 20. deciles starpibu. Datus sniedz CompNet, un tie attiecas uz uznémumiem

ar vismaz vienu nodarbinato tajas Cetras euro zonas valstis, kuras bija iespéjams
saskanot datus ar Algu dinamikas pétijumu struktiras datiem (Spanija, Italija, Austrija
un Portugale). Abi neatbilstibas mérijumi aptver 2005.—2007. gadu. Uznémumu, kuriem
pieméro centralizéto darba samaksu, Tpatsvars attiecas uz 2007. gadu.

Iénak, jaizpilda tas vienoSanas, kuras parasti noteikts
zemakais darba algas kdpuma [Tmenis. Tapéc Sie
uznémumi zaudés izmaksu konkurétspéju. Ja netiek
veikti kompensgéjosi cenu un/vai ar cenam nesaistitas
konkurétspéjas uzlaboSanas pasakumi, tas var
nozimét, ka $adiem uznémumiem nepiecieSams
saSaurinat darbibu, lai atkartoti saskanotu darba
razigumu ar darba algu. C attéla paradita darba algas
un produktivitates neatbilstibas korelacija konkréta
valstt un nozaré, un to uzpémumu Tpatsvars, kuriem
attiecigaja valstt un nozaré pieméro centralizétus
kopligumus (valsts, nozares vai regionala lTmenr).
Pirmkart, $o neatbilstibu izsaka ka darba algas
dispersijas attiecibu pret produktivitates dispersiju
attiecigaja nozarée un, otrkart, ka darba algas kapuma
tempa medianas un produktivitates pieauguma
tempa medianas starpibu. Abi raditdji attiecas uz
uznémumiem, kas darbojas Saurak definétas apstrades
riipniecibas un pakalpojumu nozarés.* Jo zemaka
attieciba, jo lielaka neatbilstiba (tas nozimétu, ka darba
algas ir lidzigas, neraugoties uz lielajam uznémumu
produktivitates atSkirtbam) un jo lielaka darba algas

un produktivitates kapuma tempa starpiba. Neraugoties uz izmantoto neatbilstibas

raditaju, C attéla sniegta ta pati informacija — valstis vai nozarés, kuras darba algu
nenosaka uznémumi, darba algas un produktivitates dinamikas neatbilstiba ir lielaka,
un tadi bds art izmaksu konkurétspéjas zaudé&jumi.

Kopuma, nemot véra Saurak definéto nozaru uznémumu darbibas lielas atskiribas,

izmaksu konkurétspéju tieSam nosaka nevis darba algas un produktivitates

dinamikas saskano$ana, bet darba algas un produktivitates kapuma konsekvence
uznémuma Iiment. Konsekvences saglabasanu tomér var kavét dazu darba tirgus
institdciju, kuras pietiekami nenem vera konkrétos uznémumu apstaklus, struktira.

Abos gadijumos neatbilstibu aprékina atbilsto$i divu zimju Iimenim klasificéto nozaru lTmenTt un

péc tam apkopo plasakam nozarém (apstrades rdpniecibai, blvniecibai, vairumtirdzniecibai un
mazumtirdzniecibai un citiem pakalpojumiem), izmantojot pievienotas vértibas svarus, lai dotu iesp&ju
datus pievienot Algu dinamikas struktdras datiem.
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6. ielikums
Konkurétspéjas padomju izveide — solis
cela uz patiesu ekonomisko savienibu

Lai Tstenotu Piecu prezidentu zinojuma’ sniegtos istermina priekslikumus,
Eiropas Komisija 2015. gada 21. oktobri pienéma pazinojumu par ES parvaldibas
sistémas’ pilnveido$anu. Saja ielikuma Tpasi aplikoti priekslikumi par ekonomiskas
savienibas stiprinaSanu. Ekonomiskas savienibas mérkis ir nodrosinat, lai, 1stenojot
nepiecieSamos strukturalos pasakumus, valstu ekonomiska politika bGtu vérsta uz
tautsaimniecibas elastibas palielinaSanu un Ekonomikas un monetaras savienibas
(EMS) ka viena veseluma raitas darbibas veicina$anu.® Komisija pazinojuma informéja
par Eiropas semestra politikas koordinéSanas procesa pieméro$anas uzlabojumiem un
par Padomes ieteikumu visas euro zonas dalibvalstis izveidot valstu konkurétspéjas
padomes.*

Komisija plano padarit Eiropas semestra procesu caurredzamaku un stiprinat

ta "euro zonas dimensiju”, tadéjadi veicinot politikas, kas nodrosina raitu

EMS darbibu. Skiet, ka praksé galvenokart tiks pievérsta lielaka uzmaniba euro
zonas ieteikumam, kuru Padome ka noradi sniegs kopa ar gada izaugsmes pétijuma
ietvertajiem katrai valstij adresétajiem ieteikumiem, kas tiek publicéti procesa vélaka
posma. Komisija arT pazinoja, ka ta pakapeniski ierosinas etalonraditajus dazadam
politikas jomam, lai veicinatu strukturalo reformu Tsteno$anu valstu liment, tadéjadi
atbalstot konvergenci uz elastigakam tautsaimniecibas struktGram. Turklat ta centisies
uzlabot makroekonomiskas nelidzsvarotibas novérSanas procediras TstenoSanu,
nodroSinot lielaku caurredzamibu un attiecigi rikojoties gadijumos, kad tiek konstatéta
parmériga nelidzsvarotiba. Tapéc Komisija pazinojusi, ka ta publicés kompendiju, kura
sikak tiks skaidrota procediras pieméroSanas kartiba. Visbeidzot, strukturalo reformu
TstenoSana tiks veicinata, efektivak izmantojot ES struktirfondus un Komisijas tehnisko
palidzibu. Komisijas novérojumi, BridinaSanas mehanisma zinojums un 2016. gada
izaugsmes pétijums liecina, ka Eiropas semestra procesa ietvaros jau vérojamas
parmainas, sakot ar nesen publicéto euro zonas ieteikumu. Padomei turpmakajos
ménesos bis jaizskata tas sniegtais ieteikums par konkurétspéjas padomiju
izveidoSanu, tadéjadi dodot iespéju precizét un nostiprinat Komisijas priekslikumu.

Padomes sniegtais ieteikums atspogulo jauna stimula nepiecieSamibu, lai veiktu
reformas, kuram monetaraja savieniba ir butiska nozime ekonomiskas noturibas
stiprinasana un ekonomisko korekciju veikSanai nepiecieSamas kapacitates
nodrosinasana. Nesena krize pieradija, ka nelabvéliga konkurétspéjas attistiba un

Zinojums Completing Europe's Economic and Monetary Union (pieejams: http://ec.europa.eul/priorities/
economic-monetary-union/docs/5-presidents-report_en.pdf).

Eiropas Komisija. On Steps Towards Completing Economic and Monetary Union, 2015. gada
21. oktobris.

Par finan3u, fiskalo un politisko savienibu sk. ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena"
Nr. 7 ielikumu Creation of a European Fiscal Board ("Eiropas Fiskalas padomes veidoSana").

Arpus euro zonas eso$as ES valstis arf aicinatas izveidot lidzigas institdcijas.
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strukturala neelastiba palielina valstu ievainojamibu un ierobeZo to spé&ju izturét Sokus.
Tomeér valstu strukturalo reformu TstenoSana ES ekonomiskas parvaldibas sistémas
ietvaros lidz Sim bijusi nepietiekama. Tapéc Piecu prezidentu zinojuma tika izteikts
aicinajums atbilstosi Komisijas paslaik izteiktajam priekslikumam visas euro zonas
valstis izveidot konkurétspéjas padomes.

Valstu konkurétspéjas padomes var palidzét palielinat valstu lidzdalibu
strukturalo reformu Tsteno$ana konkurétspéjas joma. Tadéjadi Padomes sniegta
ieteikuma mérkis ir valstu Iiment pilnveidot neatkarigu politikas ekspertizi un pastiprinat
ES un euro zonas dalibvalstu politikas dialogu. Lai tas izdotos, Komisija ierosina
nodroSinat, lai konkurétspéjas padomes batu funkcionali neatkarigas un tam batu
plasas pilnvaras. Saskana ar Padomes sniegto ieteikumu konkurétspéjas padomju
darbibas joma janosaka atbilstosSi konkurétspéjas jédziena visaptveroSai izpratnei,

ar to saprotot izmaksu un cenu dinamiku, k& art necenu faktorus — 1pasi stimulus
produktivitates palielina$anai un apsverumus saistiba ar inovacijam un — plasak —
valsts pievilcibu uznéméjiem.® Konkurétspé&jas padomém biitu uzticéts valstu lTment
sniegt darba samaksas noteikSanas procesa iesaistitajam pusém nepiecieSamo
informaciju, paSam neiejaucoties Saja procesa. Runajot par organizatorisko struktdru,
tam atbilstoSi Padomes sniegtajam ieteikumam jabut neatkarigam no valdibas.
Konkurétspéjas padomém darbiba javeic pastavigi, gada zinojuma publicgjot analizes
rezultatus un atzinumus. Padome ieteikuma art skaidro, ka pastavo$as valstu
iestades varétu uznemties konkurétspéjas padomes lomu, ja vien tas savu pilnvaru un
organizatoriskas struktiras ietvaros izpilda prasibas.

Padomes sniegtaja ieteikuma paredzéts, ka Komisija koordinés konkurétspéjas
padomju darbibu. Sadas koordinéSanas mérkis ir atbalstit visas euro zonas
centienus. Sagatavojot gada zinojumu, Komisija nemtu véra konkurétspéjas padomju
sistémas ieguldijumu, lemjot par parvaldibas sistémas ietvaros veicamajiem
pasakumiem.

Lai turpmak nostiprinatu Padomes sniegto ieteikumu, dazus aspektus varéetu
parskatit. Komisijas riciba eso$a informacija liecina, ka valstu konkurétspéjas
padomes tieSam varétu labak veicinat izpratni par konkurétspéjas attistibu un
nodroSinat jaunu impulsu Tstenot strukturalas reformas ar nosacijumu, ka tam ir
plasas pilnvaras un tas ir pilniba neatkarigas. Komisijas ieteikums konkurétspégjas
padomju izveidoSanai ietver vairakus svarigus to neatkaribas aizsardzibas pasakumus.
Tomeér paslaik Komisija skaidri nenosaka, ka konkurétspéjas padomém papildus

gada zinojuma publicéSanai batu jaspéj sniegt publiskus pazinojumus, lai gan

tas batu batisks to neatkaribas raditajs un demonstrétu apnemsanos nodroSinat
caurredzamibu. BUs nepiecieSams arT nodroSinat, lai konkurétspéjas padoméem batu
pilniga ricibas briviba lemt par to, ar kuram iesaistitajam pusém, kad un cik biezi
uzturét sakarus, lai spétu reagét uz valstiskam norisém un valsts iestazu ierosinatajam
iniciativam, tadejadi ietekméjot debates valsti. Tapéc valstu fiskalo padomju
izveidoSanas tiesiskais pamats un $aja procesa gita pieredze ir svarigs atskaites
punkts.

°  leteikums ir atklats attieciba uz analizéjamo datu kiastu. Sadi dati atkariba no analizes veida varétu

aptvert visas tautsaimniecibas datus, datus nozaru dalijuma vai (ja nepiecieSams) uznémuma limena
datus.
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Turklat Padomes sniegtais ieteikums joprojam nav lidz galam skaidrs attieciba
uz valstu konkurétspéjas padomju euro zonas tikla koncepciju. Piecu prezidentu
zinojums liecina, ka bis janodrosina, lai $ads tikls spétu veicinat labakas prakses
apmainu un sniegt neatkarigu viedokli par ES makroekonomiskas parvaldibas
sistémas ietvaros veicamajiem pasakumiem.

Kopuma konkurétspéjas padomes varétu dot jaunu stimulu istenot strukturalas
reformas euro zonas valstis, savukart atbilstosajai struktiirai valstu un euro
zonas liment bus bitiska nozime. Turklat, lai veicinatu patiesas ekonomiskas
savienibas izveidi, svarigi 1stenot vairakus plasa méroga pasakumus. Komisijas
priekslikumi ir pirmais solis cela uz parvaldibas sistémas turpmaku uzlaboSanu.

Tomér nevajadzétu aizmirst par EMS izveides procesa nosléguma vidéja termina

un ilgtermina dimensiju. Jauzsak jauns konvergences process uz elastigakam
ekonomiskajam struktdram, vienlaikus turpinot daliSanos suverenitaté ekonomiskas un
fiskalas politikas joma. Taja vajadzétu ietvert pakapenisku virzibu no koordinéSanas,
kas balstita uz noteikumiem, uz kop€&ju [Emumu pienemsanu.
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7. ielikums
2016. gada budzeta planu projektu
parskatisana

Eiropas Komisija 2015. gada 17. novembri publiskoja atzinumus par to valstu,
uz kuram neattiecas finansu palidzibas programma, 2016. gada budzeta planu
projektiem.! Sajos atzinumos sniegts vért&jums, cik liela méra valdibu plani atbilst
Stabilitates un izaugsmes pakta (SIP) prasibam un ka tiks izpilditi Eiropadomes
konkrétam valstim 2015. gada Eiropas semestra ietvaros paredzétie fiskalo politiku

Saskana ar Komisijas vertéjumu tikai pieci no 16 budzeta planu projektiem
pilniba atbilst SIP. Atzinumos Komisija novérté Vacijas, lgaunijas, Luksemburgas,
Niderlandes un Slovakijas (uz visam attiecas SIP preventiva dala) planus ka
"atbilstoSus" SIP nosacijumiem, tacu atzimé, ka Niderlande 2015. un 2016. gada
batiski novirzisies no sava vidéja termina budzeta mérka (VTM) un Slovakija
joprojam bds mazs augsta strukturala deficita novérsanas progress. Komisija
uzskata, ka septinu valstu budZeta projekti ir tikai "kopuma atbilstosi".* Sts valstis ir
Belgija, Trija, Latvija, Malta, Slovénija un Somija, uz kuram attiecas SIP preventiva
dala, un Francija, uz kuru attiecas parmériga budzeta deficita novérSanas procedira
(PDP). Komisija uzskata, ka pastav risks — €etru valstu budzeta planos netiks
ievéroti SIP nosacijumi. Saja grupa ir Spanija, uz kuru joprojam attiecas parmériga
budzeta deficita novérSanas procedidra (termins — 2016. gads). Ta ietver Italiju,
Austriju un Lietuvu, uz kuram attiecas SIP preventiva dala un kuram parmériga
budZeta deficita novér§anas proceddra ir atcelta 2012. gada (ltalija) un 2013. gada
(Lietuva un Austrija). Komisija aicina tas valstis, kuru plani nav pilniba atbilstosi SIP
nosacijumiem, veikt nepiecieSamos pasakumus, lai nodroSinatu budzetu atbilstibu
SIP. Ar1 Portugalé pastav SIP nosacijumu neizpildes risks, jo ta neiesniedza budzeta
plana projektu noteiktaja termina — Iidz oktobra vidum, jo péc visparéjam véléSanam
nebija izveidota jauna valdiba. Eurogrupa pieprasija kodifikaciju attieciba uz to, ka
rikoties agri vai vélu iesniegtu budzeta plana projektu gadijuma.

S1budzeta planu projektu parskati$ana atkal atklaja fiskalas uzraudzibas
struktiiras augo$o sarezgitibu un caurredzamibas trikumu. Tas lika Eurogrupai
sava 2015. gada 23. novembra pazinojuma skaidri un neparprotami aicinat
Komisiju palielinat procediiras caurredzamibu un prognozéjamibu. Sarezgitiba

Saskana ar Regulu (ES) Nr. 473/2013 (dala no divu tiesibu aktu paketes) budzeta planu projekti tika
iesniegti ITdz 2015. gada oktobra vidum. Spanijas budzeta plana projekts tika nosatits Komisijai jau
2015. gada 11. septembrt.

Sk. ECB 2015. gada septembra "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 6 ielikumu "Konkrétam valstim
2015. gada Eiropas semestra ietvaros paredzétie fiskalo politiku ieteikumi".

Komisijas atzinumi par valstim, kas novértétas ka "kopuma atbilstosas" SIP, pilniba neatspogulo
atbilstibas at$kirigas pakapes. Patiesiba trijam valstim, uz kuram attiecas SIP preventiva dala, —
Belgijai, Maltai un Slovénijai (kam tiktu piemérota SIP preventiva dala, ja laikus Iidz 2015. gada
terminam tiktu atcelta PDP) — Komisijas prognoze rada neparprotamus neatbilstibas riskus, jo
izdevumu kritérijs liecina par nozimigu novirzi no prasibam un strukturalas bilances pilars — par novirzi,
kas ir tikai nedaudz mazaka par nozimiguma robezveértibu.
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rodas, vienlaikus pastavot vairakiem noteikumiem. SIP preventivaja dala 2011. gada
apstiprinata sesu tiesibu aktu pakete pamatotu iemeslu d€| ieviesa "izdevumu
kritériju" ka fiskalo pasakumu papildu raditaju. Sis raditajs tika izveidots, lai
neplanoti papildu ienémumi, kas uzlabo strukturalo bilanci, netiktu atspoguloti ka
fiskalie pasakumi, bet pilniba tiktu izmantoti parada samazinasanai. Ja strukturalas
bilances un izdevumu kritérija raditaji sita pretrunigus signalus par SIP noteikto
strukturalo pasakumu prasibu ievéroSanu, Komisija veic "visparéju novertéjumu", lai
secinatu, kuru no abiem fiskalajiem raditajiem ta uzskata par piemérotaku savam
galigajam novértéjumam. Tacu veids, kada tiek veikts Sis visparéjais novertéjums,
tomeér nav pilniba caurredzams, tapéc gruti noteikt, vai tas tiek darits konsekventi.
Turklat korekcijas prasibu "iesaldéSana", balstoties uz Komisijas iepriek$éjo periodu
prognozu datiem, potenciali var izkrop|ot novértéjumu par fiskalo politiku atbilstibu
SIP.* Lai gan $o metodi ieviesa, lai valdibam nodro$inatu uzticamus ex-ante
ieteikumus saistiba ar razoSanas apjoma starpibas un strukturalas bilances aplésu
svarstibam, ta var radit nekonsekvenci dazadas valstis un pat tadu situaciju, ka
valsts ar batisku novirzi no sava VTM tiek novertéta ka tada, kas izpilda savu VTM
un pilntba atbilst nosacijumiem (ta tas bija Niderlandes gadijuma Saja budzeta plana
projekta perioda; sk. tabulu).

Turklat Komisijas 2015. gada janvari ieviestais strukturalo reformu un
investiciju nosacijums var butiski samazinat strukturalo pasakumu prasibas
pat tam valstim, kas nav sasniegusas savu VTM un kam ir |oti augsti parada
raditaji. Pieméram, Italijai 2015. gada pavasari tika noteiktas samazinatas
strukturalo pasakumu prasibas 2016. gadam, piemérojot strukturalo reformu
nosacijumu; budzeta plana projekts paredz vél pieprasit atvieglojumus strukturalo un
investiciju nosacijumu konteksta®. Tad&jadi pastav arvien lielakas preventivas dalas
strukturalo pasakumu prasibu un vairaku valstu parada normu nekonsekvences;
Komisijas prognoze norada uz Belgijas un Italijas nozimigu novirzi no parada normas
prastbam.’

Valstim, kam pieméro parmériga budzeta deficita novérsanas procediiru,
rodas asimetrija, ja tas tiek novértétas ka "kopuma atbilstosas SIP", kad tas
neizpilda savas strukturalo pasakumu prasibas, bet tomer tiek gaidits, ka tas
izpildis kopéja deficita mérkus. Faktiski $adi budzeta plani ir riskanti, jo, ja ex-post
tiek konstatéts, ka valsts nav izpildijusi Padomes ieteikumos noteiktos gada kopéja
deficita mérkus, Komisija batu jaiesaka pastiprinatas PDP pieméroSana.

Kopuma Komisijas atzinumi atspogulo viedokli, ka daudzas euro zonas valstis
strukturalie pasakumi ari 2016. gada bus nepietiekami salidzinajuma ar SIP
noteiktajam saistibam. No vienas puses, tas izriet no nepietiekama progresa valstu

Batiskakais, ka "iesaldéSanas" metode paredz — prasibas gadam t tiek noteiktas, balstoties uz Eiropas
Komisijas pavasara prognozu datiem gadam ¢ — 1. Tacu prasibas, kas balstitas uz vislabvéligakas
prognozes periodu datiem kop$ t — 1, dominés par iesaldétajam prasibam, pieméram, ja tas norada, ka
valsts jau sasniegusi savu VTM.

Komisija ir novértéjusi Italijas budZeta plana projektu ka paklautu SIP neatbilstibas riskam saistiba
ar strukturalo pasakumu nepietiekamibu salidzinajuma ar Padomes 2015. gada jdlija ieteikumiem un
2016. gada pavasart izskatis Italijas atbilstibu arT turpmak izmantot SIP paredzéto elastigumu.

Sk. ECB 2015. gada februara "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 1 ielikumu Flexibility within the Stability
and Growth Pact ("Elastigums Stabilitates un izaugsmes pakta ietvaros").
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Tabula
2016. gada budzeta planu projekti

Komisijas atzinums par Vidéja 2016. gada 2016. gada realie | 2016. gada strukturalo
2016. gada budzeta plana projekta termina | strukturala bilance | strukturalie pasakumi pasakumu saistibas
atbilstibu SIP budzeta | (Eiropas Komisijas (Eiropas Komisijas | SIP ietvaros (procentu
meérkis (VTM) | 2015. gada rudens 2015. gada rudens punktos)
prognoze) prognoze)
Atbilst
lgaunija (preventiva dala) 0.0 0.2 -0.1 VTM sasniegts
Vacija (preventiva dala) -0.5 0.7 -0.2 VTM sasniegts
Luksemburga (preventiva dala) 0.5 0.9 0.2 VTM sasniegts
Niderlande (preventiva dala) -0.5 -1.4 -0.3 -0.2
Slovakija (preventiva daja) -0.5 -2.0 0.0 0.25
Kopuma atbilst
Belgija (preventiva dala) 0.8 -21 0.4 0.6
Somija (preventiva dala) -0.5 -1.5 0.2 0.5
Latvija (preventiva dala) -1.0 -1.9 0.2 0.3
Malta (preventiva dala) 0.0 -1.7 0.4 0.6
Francija (PDP termins — 2017. gads) -0.4 -2.4 0.3 0.8
Trija (PDP termin$ — 2015. gads) 0.0 -2.1 0.8 0.6
Slovénija (PDP termins — 2015. gads) 0.0 -25 0.2 0.6
Neizpildes risks
Austrija (preventiva dala) -0.45 -1.0 -0.4 0.1
Italija (preventiva dala) 0.0 -1.5 -0.5 0.1
Lietuva (preventiva dala) -1.0 -1.4 -0.2 0.1
Spanija (PDP termins — 2016. gads) 0.0 -2.6 -0.1 1.2
Portugale (PDP termins — 2015. gads)” -0.5 -2.3 -0.5 0.6

Avoti: Eiropas Komisija un AMECO.

Piezimes. PDP pak|autajam valstim Komisija novérté budzeta plana projektus ka "kopuma atbilstoSus", ja Komisijas prognoze
paredz, ka kopégjie deficita mérki tiks sasniegti, bet pastav batiska fiskalo pasakumu neizpilde salidzindjuma ar ieteikto raditaju,
paklaujot riskam PDP ieteikuma izpildi. Komisija novérté valstis, kam pieméro PDP, ka pakl|autas "neizpildes riskam", ja Komisijas
prognoze 2016. gadam (ja ta tiek apstiprinata ex-post) varétu radit pastiprinatu PDP pieméro$anu, jo netiek prognozéta ne ieteikto
fiskalo pasakumu izpilde, ne ieteikta kopiga deficita mérka sasniegSana. Runajot par valstim, uz kuram attiecas SIP preventiva
dala, Komisija noverté budzeta planu projektus ka "kopuma atbilstosus", ja saskana ar Komisijas prognozi plana rezultata var
rasties neliela novirze no VTM vai ta sasnieg$anai nepiecieSamajam korekcijam, bet neizpilde salidzinajuma ar prasibam neraditu
batisku novirzi no nepiecieSamajam korekcijam. Novirzes no preventivaja dala noteiktajiem fiskalajiem mérkiem tiek klasificétas ka
"nozimigas", ja tas parsniedz 0.5% no IKP viena gada vai vidéji 0.25% no IKP divus gadus péc kartas. Vienlaikus tiek vértéts, vai
dalibvalstis "attiecigaja gadijuma" izpilda parada samazina$anas kritériju. Savukart saistiba ar preventivo dalu Komisija novérté
budZeta planu projektus ka "paklautus SIP neizpildes riskam", ja saskana ar Komisijas prognozi 2016. gada var rasties nozimiga
novirze no VTM vai ta sasnieg$anai nepiecieSsamajam korekcijam un/vai "attiecigaja gadijuma” — parada samazinasanas kritérija
neizpilde.

" Portugale neiesniedza budzeta plana projektu 2016. gadam.

VTM sasniegSana saskana ar pakta preventivo daju. No otras puses, tas attiecas
uz nepietiekamiem SIP korektivaja dala paredzétajiem strukturalajiem pasakumiem
saistiba ar parmériga budzeta deficita novérsanas procediru. Jaatzimé, ka saskana
ar Komisijas 2015. gada rudens prognozi un strukturalas bilances parmainam
paredzéts, ka valstis, uz kuram attiecas pakta preventiva dala un kuras péc
novértéjuma veél nav sasniegusas savus VTM, pieméros mazak ierobezojosu fiskalo
politiku (vid&ji par 0.2% no sava IKP), lai gan preventivas dalas nosacijumi paredzétu
ierobeZojumu pastiprinadanu par 0.3% no IKP.” Vienlaikus tiek prognozéts, ka
valstis, kam pieméro PDP, vidéji veiks konsolidaciju 0.2% no IKP apjoma, lai gan to
SIP saistibas paredzétu fiskalos pasakumus 0.9% no IKP apjoma. Savukart valstis,
kuras péc Komisijas novértéjuma 2016. gada sakuma sasniegusas savus VTM,
minétaja gada plano piemérot nedaudz mazak ierobezojosu fiskalo politiku (vid&ji
par 0.2 procentu punktiem no IKP). Tas dalgji atspogulo faktu, ka Vacija izmanto

Parada normas prasibas paslaik ir saistoSs ierobeZojums divam preventivajai dalai paklautajam
valstim (Belgijai un Italijai). Saskana ar Komisijas atzinumiem 2016. gada parada normas prasibu
neizpildes apjoms Belgijai ir 1.5 procentu punkti no IKP un Italijai — 3.7 procentu punkti no IKP, kas
krietni parsniedz to konvergences attiecigas strukturalo korekciju prasibas, lai sasniegtu VTM. Komisija
parvértés nepiecieSamibu abam valstim 2016. gada pavasari sakt ar paradu saistitu PDP.
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dalu no savam uzkratajam rezervem, lai segtu budZeta izmaksas saistiba ar béglu
nepartraukto masveida piepladumu.?

Strukturalo pasakumu nepietiekama izpilde atbilst euro zonas kopégjai fiskalajai
nostajai, kas nakamaja gada klus nedaudz ekspansivaka. Ja nenem véra
ekonomiskas attistibas cikla un zemo procentu likmju ietekmi, saskana ar Eiropas
Komisijas 2015. gada rudens prognozi euro zonas cikliski korigétas sakotnéjas
bilances parmainas 2016. gada klist negativas (samazinoties par 0.3% no IKP).

Visbeidzot Komisija uzsver, ka valdibas izdevumu struktira joprojam
nepietiekami veicina izaugsmi. Lai gan nesenie darbaspéka nodok|u sloga
mazinasanas pasakumi vairakas euro zonas valstis veikti pareizaja virziena,
izaugsmei labvéligakas izdevumu struktiras izveidé panakts pavisam neliels
progress, joprojam gaidot kapitalizdevumu Tpatsvara IKP samazinasanos.

2015. gada 23. novembri Eurogrupa aicinaja tas dalibvalstis, kuru plani

var radit preventivas dalas normu neizpildes risku, laikus veikt papildu
pasakumus, lai novérstu riskus saistiba ar atbilsto$as konvergences
nodrosinasanu VTM sasniegSanai, un ari ievérot pardda normu. Savukart

SIP korektivajai dalai paklautajam valstim laikus janodroSina parmériga budzeta
deficlta novérsana un péc tam — atbilsto$a konvergence VTM sasnieg$anai, ka art
jaievéro parada normas. Saja sakara Eurogrupa vélreiz apstiprindja korektivaja dala
paredzéto strukturalo un korekcijas (detalizétakas individualo komponentu analizes)
pasakumu nozimi un atzina, ka "tikai kopéja (deficita) mérka sasniegSana var bt
nepietiekama, lai nodroSinatu parmériga deficita noturigas korekcijas". Saskana

ar Siem fiskalas politikas ieteikumiem Italija, Austrija un Lietuva, kas paklautas SIP
preventivajai dalai, un Spanija, kas paklauta ta korektivajai dalai, apnémas veikt
nepiecieSamos pasakumus, lai mazinatu Komisijas konstatétas at3kiribas, tadejadi
nodrosinot atbilstibu SIP. Turklat Eurogrupa aicindja daltbvalstis, kuru budzeta planu
projekti kopuma atbilst SIP nosacijumiem, nodros$inat So nosacijumu izpildi valsts
budzeta sagatavoSanas procesa un atbalstija So valstu apnemsanos veikt visus
nepiecieSamos pasakumus.

Eurogrupa veiks budzeta planu projektu parskatiSanas turpmako pasakumu
un valstu saistibu novertéjumu 2016. gada aprili. Jaatzimé, ka ta aicina Komisiju
palielinat parskatiSanas procediras caurredzamibu un prognozéjamibu. Tas tieSam
nepiecieSams, lai nodrosinatu, ka budzeta planu projektu parskatisana ir efektivs
agrinas bridinaSanas mehanisms euro zonas valstu fiskalas nesabalansétibas
identificeéSanai un novérsanai.

Komisija prognozé, ka $Ts izmaksas bls ievérojami zemakas, neka paredz Vacijas budzeta plana
projekts.

ECB "Tautsaimniecibas Biletens", 8/2015 — 7. ielikums 53



Statistika

Saturs

1. Aréja vide

2. Finansu norises

3. Saimnieciska darbiba

4. Cenas un izmaksas

5. Nauda un kredttu atlikumi

6. Fiskalas norises

Stkaka informacija

ECB statistiskie dati pieejami un lejupieladéjami Statistisko datu noliktava:
"Tautsaimniecibas Biletena" nodalas "Statistika" dati pieejami Statistisko datu noliktava:
Visaptvero$s "Statistikas Biletens" pieejams Statistisko datu noliktava:

Metodologiskas definicijas pieejamas "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés":

Sikaka informacija par aprékiniem pieejama "Statistikas Biletena" "Tehniskajas piezimés":

Terminu skaidrojumi un saisinajumi pieejami ECB statistikas terminu vardnica:

Tabulas lietotie apziméjumi

- datu nav/dati nav izmantojami
dati vél nav pieejami

nulle vai véra nenemams

(p) provizoriskie dati
S.i. sezonali izlidzinats
s.n. sezonali neizlidzinats

ECB "Tautsaimniecibas Biletens", 8/2015 — Statistika

S2
S3
S8
S14
S18

8§23

http://sdw.ecb.europa.eu/
http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000004813
http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000004045
http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000023
http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000022

www.ecb.europa.eu/home/glossary/html/glossa.en.html

S1



1. Argja vide

1.1. Galveno tirdzniecibas partnervalstu IKP un PCI

IKP® PCI

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo periodu; %) (parmainas salidzinajuma ar iepriek3éja gada atbilstoSo periodu; %)
G20 ASV | Apvienota | Japana Kina| Papild- OECD valstis ASV | Apvienota | Japana Kina Papild-
Karaliste postenis: _ Karaliste postenis:
euro Kopa|  Iznemot (SPCI) euro
zona partiku un zona?
energiju (SPCI)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2012 3.0 2.2 1.2 1.7 7.8 -0.8 2.3 1.8 2.1 2.8 0.0 2.6 25
2013 3.1 1.5 2.2 1.6 7.7 -0.3 1.6 1.6 1.5 2.6 0.4 2.6 14
2014 3.3 24 2.9 -0.1 74 0.9 1.7 1.8 1.6 1.5 2.7 2.0 0.4
2014 IV 0.8 0.5 0.8 0.3 1.7 0.4 1.4 1.8 1.2 0.9 25 1.5 0.2
2015 | 0.7 0.2 0.4 1.1 1.3 0.5 0.6 1.7 -0.1 0.1 2.3 1.2 -0.3
1l 0.7 1.0 0.7 -0.2 1.8 0.4 0.5 1.6 0.0 0.0 0.5 1.4 0.2
1l 0.5 0.5 -0.2 1.8 0.3 0.5 1.7 0.1 0.0 0.2 1.7 0.1
2015 jan. - - - - - - 0.6 1.6 0.1 0.0 0.4 1.4 0.2
jal. - - - - - - 0.6 1.7 0.2 0.1 0.3 1.6 0.2
aug. - - - - - - 0.6 1.7 0. 0.0 0.2 2.0 0.1
sept. - - - - - - 0.4 1.8 0.0 -0.1 0.0 1.6 -0.1
okt. - - - - - - 0.6 1.8 0.2 -0.1 0.3 1.3 0.1
nov.% - - - - - - 0.1

Avoti: Eurostat (3., 6., 10. un 13. aile);

SNB (2.,4.,9., 11.un 12.

1) Sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati.
2) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam.
3) Euro zonas dati aplésti, pamatojoties uz provizoriskajiem valstu datiem (aptvérums — parasti aptuveni 95% no euro zonas), ka arf uz jaunako informaciju par energijas cenam.

1.2. Galveno tirdzniecibas partnervalstu iepirkumu vaditaju indekss un pasaules tirdznieciba

aile); OECD (1., 5., 7. un 8. aile).

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdizijas indeksi; s.i. dati)

Apvienotais iepirkumu vaditaju indekss

Globalais iepirkumu vaditaju

Pre¢u imports"

indekss?

Pasaule? ASV | Apvienota Japana Kina Papild- | Apstrades Pakal- Jauni| Pasaule| Attistitas Jaunas
Karaliste postenis: | ripnieciba pojumi| eksporta valstis tirgus
euro zona pasatijumi ekonomi-
kas valstis
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2012 52.6 54.4 52.0 49.9 50.9 47.2 50.2 51.9 48.5 4.0 29 4.6
2013 53.3 54.8 56.8 52.6 51.5 49.7 52.3 52.7 50.7 3.0 -0.1 5.0
2014 54.2 57.3 57.9 50.9 51.1 52.7 53.4 541 51.5 3.7 3.6 3.7
2014 IV 53.3 55.6 56.3 50.9 51.4 51.5 52.3 53.6 50.4 1.9 2.2 1.7
2015 1 53.9 56.9 57.3 50.4 51.5 53.3 52.8 54.3 50.3 -2.2 1.4 -4.4
1] 53.4 55.9 57.2 51.3 51.1 53.9 50.9 54.2 49.3 -1.0 -0.9 -1.0
n 53.1 55.4 55.0 51.9 49.0 53.9 50.3 54.0 48.7 1.5 1.2 1.8
2015 jan. 52.7 54.6 57.4 51.5 50.6 54.2 50.5 53.4 50.0 -1.0 -0.9 -1.0
jal. 53.4 55.7 56.7 51.5 50.2 53.9 50.9 54.2 49.1 -0.1 -1.3 0.8
aug. 53.5 55.7 55.2 52.9 48.8 54.3 50.0 54.6 48.8 2.1 -0.2 3.7
sept. 52.4 55.0 53.3 51.2 48.0 53.6 50.1 53.2 48.1 1.5 1.2 1.8

okt. 53.1 55.0 55.4 52.3 49.9 53.9 51.1 53.6 50.5

nov. 56.1 54.4 51.6 50.2

Avoti: Markit (1.-9. aile); CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini (10.—12. aile).
1) Pasaules un attistito valstu datos nav ietverta euro zona. Gada un ceturkSna dati attiecas uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu (%); ménesa dati attiecas uz triju

ménesu parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jiem trim ménesiem (%). Visi dati ir sezonali izlidzinati.
2) lznemot euro zonu.
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2. FinansSu norises

2.1. Naudas tirgus procentu likmes

(gada; %; perioda vidéjie raditaji)

Euro zona" ASV Japana

Noguldijumi uz Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi Noguldijumi ar Noguldijumi ar

nakti (EONIA)| terminu 1 ménesis| terminu 3 ménesi| terminu 6 ménesi ar terminu| terminu 3 ménesi| terminu 3 ménesi

(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) 12 ménesu (LIBOR) (LIBOR)

(EURIBOR)

1 2 3 4 5 6 7

2012 0.23 0.33 0.57 0.83 1.1 0.43 0.19

2013 0.09 0.13 0.22 0.34 0.54 0.27 0.15

2014 0.09 0.13 0.21 0.31 0.48 0.23 0.13

2015 maijs -0.11 -0.05 -0.01 0.06 0.17 0.28 0.10

jan. -0.12 -0.06 -0.01 0.05 0.16 0.28 0.10

jal. -0.12 -0.07 -0.02 0.05 0.17 0.29 0.10

aug. -0.12 -0.09 -0.03 0.04 0.16 0.32 0.09

sept. -0.14 -0.11 -0.04 0.04 0.15 0.33 0.08

okt. -0.14 -0.12 -0.05 0.02 0.13 0.32 0.08

nov. -0.13 -0.14 -0.09 -0.02 0.08 0.37 0.08
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam; sk. "Visparéjas piezimes".

2.2. Pelnas likmju Itknes
(perioda beigas; likmes — % gada; procentu likmju starpibas — procentu punktos)

Tagadnes darfjumu procentu likmes Procentu likmju starpibas Nakotnes darfjumu talitéjas procentu likmes
Euro zona" 2 Euro ASV Apvienota Euro zona" 2
zona"? Karaliste
3 ménesu 1 gada 2 gadu 5gadu| 10gadu| 10 gadu—| 10 gadu—| 10 gadu — 1 gada 2 gadu 5gadu| 10 gadu
1 gada 1 gada 1 gada
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2012 0.06 -0.04 -0.01 0.58 1.72 1.76 1.61 1.48 -0.09 0.17 1.84 3.50
2013 0.08 0.09 0.25 1.07 2.24 2.15 2.91 2.66 0.18 0.67 2.53 3.88
2014 -0.02 -0.09 -0.12 0.07 0.65 0.74 1.95 1.45 -0.15 -0.11 0.58 1.77
2015 maijs -0.24 -0.25 -0.23 0.06 0.61 0.85 1.87 1.32 -0.25 -0.14 0.68 1.46
jan. -0.27 -0.26 -0.23 0.19 0.95 1.21 2.09 1.52 -0.25 -0.10 1.08 2.09
jal. -0.27 -0.29 -0.26 0.08 0.73 1.02 1.87 1.35 -0.29 -0.13 0.76 1.84
aug. -0.25 -0.27 -0.22 0.14 0.82 1.09 1.84 1.46 -0.25 -0.07 0.86 1.97
sept. -0.36 -0.27 -0.24 0.04 0.70 0.97 1.73 1.24 -0.22 -0.17 0.73 1.76
okt. -0.35 -0.33 -0.31 -0.03 0.63 0.96 1.82 1.40 -0.32 -0.25 0.66 1.69
nov. -0.41 -0.40 -0.40 -0.13 0.58 0.98 1.73 1.34 -0.41 -0.36 0.58 1.77
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstos$i euro zonas sastava parmainam; sk. "Visparéjas piezimes".
2) ECB aprékinu pamata ir EuroMTS sniegtie dati un Fitch Ratings noteiktie kreditreitingi.
2.3. Akciju tirgus indeksi
(indeksu lTmeni izteikti punktos; perioda vidéjie raditaji)
Dow Jones EURO STOXX indeksi ASV Japana
Etalons Galveno tautsaimniecibas nozaru indeksi
Broad 50| Pamat-| Patérina | Patérina | Nafta un | Finanses Rdp-| Tehno-| Komu- Tele- Vese-| Standard Nikkei
indekss izej- | pakalpo-| preces gaze nieciba | logijas nalie | komuni- llbas| & Poor's 225
vielas jumi pakal-| kacijas| apripe 500
pojumi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2012 239.7 24119 5037 151.9 385.7 307.2 1221 330.2 219.2 235.9 268.5 523.3 13794 9102.6
2013 2819 27940 586.3 195.0 468.2 312.8 151.5 402.7 2741 230.6 253.4 629.4 1643.8 13577.9
2014 318.7 31453 6443 216.6 510.6 335.5 180.0 452.9 310.8 279.2 306.7 668.1 1931.4 154604
2015 maijs 3734 36179 765.0 268.9 662.1 326.5 199.3 522.4 389.5 294.0 389.2 8276 21119 199742
jan. 364.0 3521.8 743.2 265.5 647.4 310.3 194.5 504.7 385.0 283.0 380.7 820.4 2099.3 20403.8
jal. 366.3 3545.1 744.0 266.0 645.2 302.1 198.0 505.5 378.1 281.3 395.1 864.8 2094.1 20372.6
aug. 356.7 34444 711.9 261.9 615.0 287.7 193.9 504.6 359.9 274.9 390.0 856.9 2039.9 19919.1
sept. 3309 31655 649.6 250.9 566.4 267.2 178.5 469.7 339.5 250.8 362.6 817.4 19444 179442
okt. 342.2 32755 658.6 261.3 598.9 290.0 183.4 478.7 360.4 263.5 362.3 8239 2024.8 18374.1
nov. 358.2 3439.6 703.0 269.0 640.1 297.3 187.0 507.4 394.1 270.3 385.3 850.1 2080.6 19581.8
Avots: ECB.
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2. FinansSu norises

2.4. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem dartjumiem)"-?
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

NoguldTjumi Automa- | Norékinu Patérina kredits Aizdevumi Kredrtti majok|a iegadei
tiski kartes individuala

Uz| Arbridi-| Ar noteikto atjau- | procentu Procentu APRC?¥ darba Procentu likmes darbibas | APRC® | Aiznem-
naki najuma terminu nojamie| aizde-| llkmes darbibas veicgjiem | Sakotngja perioda dalfjuma Sanas
terminu aizde- vumi | sakotnéja perio- un izmaksu
par iznem- vumi un da dalfjuma [igumsa- saliktais
Sanu Idz aki iedriba raditajs
3 mane. | Lidz] llgaku "°f§:{ﬂ Mainiga| llgak b'ed”bl:; Mainiga| 1-5]5-10] ligak :

Siem 2'ga- par| ebeta progentu par juridiskas progentu gadi| gadi| par

diem| 2 ga- atlikumi likme, | 1 gadu personas likme, 10

diem lidz statusa lidz ga-

1 gadam 1 gadam diem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12| 13| 14 15 16
2014 nov. 0.20 0.92 1.01 1.66 7.18 17.12 5.58 6.66 6.98 2.92 241 250 251 272 2.76 2.53
dec. 0.20 0.89 096 1.56 7.14 17.10 5.07 6.21 6.53 2.75 241 251 250 267 2.75 2.48
2015 janv. 0.19 0.86 1.01 1.95 7.18 17.12 525 6.42 6.73 2.76 231 255 245 244 2.69 2.40
febr. 0.18 0.85 097 1.53 7.13 17.05 518  6.47 6.82 2.79 2.08 2.48 235 249 2.58 2.37
marts  0.17 0.83 0.89 1.24 7.13 17.05 516  6.17 6.50 2.72 210 243 224 240 2.53 2.29
apr. 0.16 0.79 087 1.19 7.03 17.01 489 6.13 6.42 2.66 2.01 238 217 2.36 2.49 2.23
maijs  0.16 0.82 0.84 1.13 6.98 17.08 5.04 6.29 6.60 2.67 2.05 233 2.10 2.30 2.45 217
jan. 0.15 0.78 077 1.1 6.97 17.02 488 6.15 6.47 2.59 2.02 225 212 2.31 2.48 2.18
jal. 0.15 0.74 067 1.14 6.83 17.08 510 6.20 6.53 2.61 2.05 225 221 2.36 2.56 222
aug. 0.14 0.67 0.67 1.00 6.83 17.03 530 6.28 6.62 2.60 212 235 230 2.33 2.60 2.26
sept.  0.14 0.67 0.67 1.08 6.85 17.06 521 6.18 6.55 2.68 2.07 236 229 239 2.61 2.25
okt.”  0.14 0.66 0.65 0.99 6.71 16.97 521 6.03 6.43 2.65 2.06 2.32 230 241 2.58 2.26

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
3) Gada izmaksu efektiva procentu likme (APRC).

2.5. Nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem
dartfjumiem)"-2
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

Noguldijumi Automa- Citi aizdevumi apjoma un procentu likmes darbibas sakotnéja perioda dalijuma Aiznem-
tiski atjau- Sanas
Uz| Arnoteikto nojamie Lidz 0.25 milj. euro 0.25—1 milj. euro Vairak par 1 milj. euro izmaksu
naki terminu aizde- saliktais
Ddz[ Nigaku| o0 o0 [~ Mainiga| 3mé-| ligak| Maimiga| 3mé-| ligak| Mainiga| 3me-| ligak raditajs

2 ga- par k(;ntu procentu nesi— par| procentu nesi— par| procentu nesi— par

diem| 2ga- debeta likme, Iildz| 1 gads|1gadu| likme, ldz| 1 gads| 1gadu| likme,Iidz| 1 gads| 1gadu

diem ; . 3 méne- 3 méne- 3 méne-
atlikumi - - ..
Siem Siem Siem

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2014 nov. 0.24 044 1.16 3.57 3.80 3.86 3.42 2.38 2.84 2.63 1.74 217 227 2.51
dec. 0.23 043 1.25 3.49 3.68 3.75 3.24 2.34 278 250 1.72 216 213 2.46
2015 janv. 0.23 044 119 3.49 3.78 3.85 3.00 2.31 2.82 2.05 1.66 2.03 220 2.46
febr. 0.21 0.35 1.04 3.43 3.57 3.72 3.14 2.24 2.71 2.39 1.51 198 215 2.37
marts 0.21 0.32 0.97 3.39 3.46 3.65 3.10 2.16 265 232 1.61 212  2.00 2.36
apr. 0.19 0.30 0.89 3.34 3.46 3.58 297 2.18 2.64 2.26 1.61 1.93  2.03 2.33
maijs 0.18 0.30 0.91 3.28 3.37 3.51 2,97 2.15 246 223 1.56 1.85 2.04 2.27
jan. 0.18 0.31 1.09 3.25 3.19 348 2.88 2.09 2.32 2.23 1.59 1.91 2.04 2.26
jal. 0.17 0.32 0.86 3.19 3.27 3.60 2.87 2.07 236 220 1.50 1.73  2.05 2.19
aug. 0.17 0.24 0.92 3.16 3.24 357 291 2.07 2.32 2.22 1.39 1.53  2.03 2.14
sept. 0.17 0.26 0.98 3.20 3.23 3.52 2.89 2.03 225 221 1.49 1.88 218 2.22
okt.® 0.16 0.26  0.80 3.09 3.18 342 2.89 2.04 227 220 1.43 169 2.03 2.15

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembr tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru.

ECB "Tautsaimniecibas Biletens", 8/2015 — Statistika S4



2. FinansSu norises

2.6. Euro zonas rezidentu emitétie parada vertspapiri emitentu sektoru un sakotné&jo terminu dalijuma
(mljrd. euro; ménesa laika veiktie dartjumi un apgroziba esoSais apjoms perioda beigas; nominalvértiba)

Apgroziba esoSais apjoms Emisiju bruto apjoms™"
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI| Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba
(ieskaitot (ieskaitot
Euro- Finansu NefinanSu | Centrala Paréja Euro- Finansu Ne-| Centrala| Pargja
sistému) sabiedribas| sabiedribas| valdiba| valdiba sistému) sabiedribas | finanSu| valdiba| valdiba
(iznemot MFI) (iznemot MFI)| sabied-
ribas
FIS FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
Tstermina
2012 1426 581 146 75 558 66 703 491 37 52 103 21
2013 1247 477 122 67 529 53 508 314 30 44 99 21
2014 1309 544 119 59 538 50 409 219 33 39 93 25
2015 apr. 1408 599 133 80 533 62 350 156 39 38 82 35
maijs 1393 589 133 80 532 59 324 138 36 36 80 33
jan. 1325 559 119 75 517 56 296 123 30 34 77 32
jal. 1327 558 115 81 520 54 338 143 34 39 91 31
aug. 1330 558 119 79 515 59 290 132 28 22 79 29
sept. 1312 545 113 75 520 59 341 161 29 29 93 30
ligtermina
2012 15 205 4814 3166 842 5758 624 255 98 45 16 84 12
2013 15108 4405 3086 921 6 069 627 222 70 39 16 89 9
2014 15137 4048 3168 993 6 286 643 221 66 44 16 85 10
2015 apr. 15293 3999 3233 1031 6 389 641 226 70 38 21 87 10
maijs 15 373 3981 3256 1034 6 462 640 190 50 44 6 85 4
jan. 15353 3937 3268 1028 6 485 634 207 69 34 13 87 5
jal. 15312 3915 31288 1036 6 437 636 224 79 42 10 83 10
aug. 15255 3893 3246 1035 6444 637 112 42 19 4 44 4
sept. 15285 3865 3263 1043 6 482 633 256 63 80 16 93 4
Avots: ECB.
1) Lai dati batu salidzinami, gada dati ir gada ménesu vid&jais raditajs.
2.7. Parada vértspapiru un kotéto akciju pieauguma temps un apgroziba eso$ais apjoms
(mljrd. euro; parmainas; %)
Parada vértspapiri Kotétas akcijas
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI Finansu Nefinansu
(ieskaitot — __ N sabiedribas| sabiedribas
Eurosistamu) Finandu sabiedribas| ~ Nefinansu|  Centrala Paréja (iznemot
(izpemot MFI)| sabiedribas valdiba valdiba MFI)
FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Apgroziba esoSais apjoms
2012 16 631.3 5395.6 3311.9 917.3 6316.2 690.3  4598.1 404.7 615.6 3577.9
2013 16 355.3 4881.5 3208.5 987.9 6 597.8 679.6  5646.1 569.1 748.1 4329.0
2014 16 446.9 4591.7 3287.0 1051.6 6 823.7 6929 59572 591.1 785.8 4580.3
2015 apr. 16 700.7 4 598.1 3 366.2 1111.0 6921.8 7035 7001.8 683.9 909.2 5408.8
maijs 16 766.0 4570.0 3388.8 1113.8 6994.0 699.5  7023.0 675.5 902.4 54451
jan. 16 678.2 4496.0 3387.3 1103.1 7001.4 690.4 684238 664.3 880.5 5298.0
jal. 16 639.6 44733 3403.0 1116.6 6 956.9 689.9 7113.7 695.0 914.8 5503.9
aug. 16 584.2 4 450.5 3364.7 11135 6 959.6 696.0 65759 630.6 849.9 5095.4
sept. 16 596.7 4 409.9 33753 1117.6 7001.9 692.0 6273.0 582.5 806.4 4884.0
Pieauguma temps
2012 1.3 -1.8 -0.3 14.4 25 6.1 0.9 4.9 2.0 0.4
2013 -1.4 -8.9 -3.4 8.0 4.5 -1.1 0.9 7.2 0.0 0.3
2014 -0.6 -7.7 0.4 4.9 3.1 1.2 1.5 7.2 1.6 0.8
2015 apr. -0.2 -6.7 25 6.6 2.1 1.9 1.5 6.8 1.1 0.8
maijs -0.6 =71 0.9 5.6 2.1 1.4 1.3 5.8 1.2 0.7
jan. -1.0 -7.7 1.3 43 1.6 -0.8 1.0 4.1 0.6 0.7
jal. -1.2 -7.5 0.5 4.0 1.5 -0.6 1.1 3.3 0.3 0.9
aug. -1.0 -7.2 0.5 4.0 1.8 -0.2 1.1 3.3 0.5 0.9
sept. -0.5 7.4 25 4.4 24 -1.8 1.0 3.3 0.5 0.7
Avots: ECB.
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2.8. Euro efektivie kursi"
(perioda vidgjie; indekss: 1999. gada 1. ceturksnis = 100)

EEK19 EEK38
Nominalais| Realais kurss,| Realais kurss, Reala IKP| Realais kurss,| Realais kurss, Nominalais | Realais kurss,
kurss kas iegdits, kas iegats, deflators kas iegats, kas iegdits, kurss kas iegdits,
defléjot ar PCI| deflgjot ar RCI defléjot ar | deflgjot ar VDIT defléjot ar PCI
VDIAR?
1 2 3 4 5 6 7 8
2012 97.6 95.0 93.3 88.2 100.3 95.8 107.0 92.5
2013 101.2 98.2 96.7 91.4 102.9 98.9 111.9 95.6
2014 101.8 97.9 96.7 91.6 103.3 100.4 114.7 96.1
2014 IV 99.0 94.9 94.3 89.2 100.5 97.7 112.3 93.5
20151 93.0 89.2 89.4 84.0 94.0 92.2 106.4 88.3
1] 91.2 87.5 88.3 82.4 92.1 90.1 104.4 86.3
1} 92.7 88.7 89.6 107.6 88.6
2015 jan. 92.3 88.5 89.2 - - - 106.0 87.6
jal. 91.3 87.5 88.3 - - - 105.1 86.7
aug. 93.0 89.0 89.8 - - - 108.1 89.1
sept. 93.8 89.6 90.7 - - - 109.6 90.2
okt. 93.6 89.4 90.3 - - - 109.0 89.6
nov. 91.1 87.0 87.8 - - - 106.0 86.9
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$§éjo ménesi (%)
2015 nov. 2.7 -2.7 -2.8 - - - -2.8 -3.0
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo gadu (%)
2015 nov. -7.9 -8.4 -6.8 - - - -5.3 -6.9
Avots: ECB.
1) Tirdzniecibas partnervalstu grupu definiciju un citu informaciju sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés".
2) Ar VDIAR deflétas datu laikrindas pieejamas tikai EEK18 tirdzniecibas partnervalstu grupai.
2.9. Divpusegjie valltu kursi
(perioda vidéjie; nacionalas valltas vienibas par 1 euro)
Kinas | Horvatijas Cehijas| Danijas| Ungarijas| Japanas Polijas | Lielbritanijas | Rumanijas | Zviedrijas Sveices ASV
renminbi kuna krona krona forints jena Zlots sterlinu leva krona franks dolars
marcina
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2012 8.105 7.522 25.149 7.444 289.249  102.492 4.185 0.811 4.4593 8.704 1.205 1.285
2013 8.165 7.579 25.980 7.458 296.873  129.663 4.197 0.849 4.4190 8.652 1.231 1.328
2014 8.186 7.634 27.536 7.455 308.706  140.306 4.184 0.806 4.4437 9.099 1.215 1.329
2014 IV 7.682 7.665 27.630 7.442 308.527 142.754 4.211 0.789 4.4336 9.272 1.205 1.250
20151 7.023 7.681 27.624 7.450 308.889  134.121 4.193 0.743 4.4516 9.380 1.072 1.126
1] 6.857 7.574 27.379 7.462 306.100 134.289 4.088 0.721 4.4442 9.300 1.041 1.105
1 7.008 7.578 27.075 7.462 312.095 135.863 4.188 0.717 4.4290 9.429 1.072 1.112
2015 jan. 6.959 7.572 27.307 7.460 311.960 138.740 4.159 0.721 4.4671 9.272 1.045 1.121
jal. 6.827 7.586 27.094 7.462 311.531  135.681 4.152 0.707 4.4391 9.386 1.049 1.100
aug. 7.063 7.558 27.041 7.463 311.614 137.124 4.195 0.714 4.4235 9.515 1.078 1.114
sept. 7.146 7.589 27.089 7.461 313.145  134.851 4218 0.731 4.4236 9.392 1.091 1.122
okt. 7.135 7.621 27.105 7.460 311.272  134.839 4.251 0.733 4.4227 9.349 1.088 1.124
nov. 6.840 7.607 27.039 7.460 312.269  131.597 4.249 0.707 4.4453 9.313 1.083 1.074
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2015 nov. -4.1 -0.2 -0.2 0.0 0.3 -2.4 0.0 -3.6 0.5 -0.4 -0.5 -4.4
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo gadu (%)
2015 nov. -10.5 -0.8 -2.3 0.3 1.8 -9.3 0.9 -10.6 0.4 0.8 -9.9 -13.9
Avots: ECB.

ECB "Tautsaimniecibas Biletens", 8/2015 — Statistika

S6



2. FinansSu norises

2.10. Euro zonas maksajumu bilance. Finandu konts
(mljrd. euro, ja nav noradits citadi; atlikumi perioda beigas; darijumi perioda)

Kopa" Tie$as investicijas | Portfelieguldijumi Tirie Citi ieguldjumi Rezerves| Papildpostenis:
atvasinatie aktivi bruto argjais
Aktivi Pasivi Saldo Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi finanu Aktivi Pasivi parads
instrumenti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi (starptautisko investiciju bilance)
2014 11 19133.3 20292.0 -1158.8 7740.1 59257 62345 95658 -54.8 4616.4  4800.5 597.0 11 849.1
v 198717 20989.4 -1117.7 82494 64105 6467.3 9823.6 -43.1 45857 47553 612.3 12 038.7
2015 | 21840.3 22833.9 -993.6 89528 66235 72251 11054.9 -69.3 50413 5155.5 690.4 12 995.0
I 21378.9 222718 -892.9 88049 66737 71023 10627.9 -22.3 48355 4970.2 658.5 12 649.4
Atlikumi (% no IKP)
2015 11 208.4 2171 -8.7 85.8 65.1 69.2 103.6 -0.2 471 48.5 6.4 123.3
Darijumi
2014 IV 82.0 22.0 60.0 67.8 78.7 103.5 12.3 10.0 -102.1 -69.0 2.9 -
2015 | 548.9 511.4 37.6 195.7 88.2 137.1 250.7 22,6 187.8 1725 5.7 -
I 33.0 8.7 243 84.5 125.0 122.9 -3.3 3.8 -175.7 -112.9 -2.5 -
1] 10.9 -55.7 66.6 57.9 45.5 -0.2 -109.7 -4.6 -44.8 8.5 2.7 -
2015 apr. 101.3 157.1 -55.8 17.2 32.1 26.2 1.9 5.1 56.7 123.2 -3.9 -
maijs 1.6 -19.1 20.7 395 45.3 64.4 19.2 2.9 -103.4 -83.6 -1.8 -
jan. -69.9 -129.2 59.4 27.9 47.7 323 -24.4 -4.3 -129.0 -152.5 3.2 -
jal. 63.5 12.7 50.8 27.9 -7.9 -3.2 -65.1 10.5 35.3 85.7 -7.0 -
aug. -6.4 -10.7 4.3 0.3 -2.8 10.2 -21.4 -8.8 -9.5 13.5 1.4 -
sept. -46.2 -57.8 11.5 29.7 56.3 7.2 -23.3 -6.4 -70.7 -90.8 8.3 -
12 ménesu kumulétie darjumi
2015 sept. 674.9 486.5 188.4 405.9 337.4 363.4 150.0 317 -134.9 -0.9 8.8 -
12 ménesu kumulétie darfjumi (% no IKP)
2015 sept. 6.6 4.7 1.8 4.0 3.3 3.5 1.5 0.3 -1.3 0.0 0.1 -
Avots: ECB.

1) Kopéjos aktivos ieklauti tirie atvasinatie finansu instrumenti.
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3.1. IKP un izdevumu posteni
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

IKP
Kopa lek§zemes pieprasijums Aréja bilance"
Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja pamatkapitala veido$ana Krajumu Kopa| Eksports”| Imports?
patérins| patérins parmainas?

Kopa Kopa| Intelektuala

bivnieciba iekartu Tpasuma

razo$ana produkti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2012 9849.1 95818 55402 2066.8 1984.8 1033.5 585.0 361.5 -10.0 2674 42944  4027.0
2013 99528 9610.6 5566.2 2096.3 1943.1 1004.1 571.6 362.3 5.0 3422 4369.8 40277
2014 101269 97389 5643.0 21305 1976.6 1007.1 592.5 371.7 -11.1 388.0 45113 41233
2014 1l 25376 24392 14138 534.9 496.0 251.7 149.3 93.7 -5.5 98.4 1139.0 1040.6
v 25528 24464 14226 534.9 500.7 253.4 151.9 94.1 -11.8 106.4 1149.3 1042.9
2015 | 25759 24624 142438 539.5 507.7 256.2 154.9 95.3 -9.7 113.5 1159.6 1046.0
I 25939 24730 14374 541.4 506.4 253.7 156.0 95.3 -12.1 120.9 1188.1 1067.2
% no IKP

2014 100.0 96.2 55.7 21.0 19.6 10.0 5.9 3.7 -0.2 3.8 - -

Keédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriek$&ja gada cenas)

parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo ceturksni (%)

2014 IV 0.4 0.4 0.6 0.2 0.6 0.6 0.8 0.2 - - 0.9 0.9
2015 | 0.5 0.7 0.5 0.6 1.4 1.0 2.3 0.8 - - 1.0 1.5
1] 0.4 0.0 0.4 0.3 -0.5 -1.1 0.4 -0.2 - - 1.6 1.0
I 0.3 . . . . . . . - -
parmainas salidzingjuma ar iepriekséja gada atbilstoso periodu (%)
2012 -0.8 -2.3 -1.2 -0.1 -3.6 -4.4 -4.7 1.9 - - 2.7 -0.8
2013 -0.3 -0.7 -0.6 0.2 -2.6 -3.6 -1.9 -0.8 - - 2.1 1.3
2014 0.9 0.9 0.9 0.8 1.2 -0.4 3.9 2.0 - - 3.9 4.2
2014 IV 0.9 1.0 1.4 1.0 0.8 -0.4 2.0 2.3 - - 4.3 4.8
2015 | 1.2 1.4 1.7 1.2 1.8 0.0 4.9 21 - - 4.8 5.5
I 1.5 1.4 1.9 1.3 1.9 0.5 4.4 1.5 - - 5.2 5.2
1] 1.6 . . . . . . . - -
devums IKP ceturk$na procentualajas parmainas (procentu punktos)
2014 IV 0.4 0.4 0.3 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 -0.1 0.0 - -
20151 0.5 0.7 0.3 0.1 0.3 0.1 0.1 0.0 0.0 -0.2 - -
1] 0.4 0.0 0.2 0.1 -0.1 -0.1 0.0 0.0 -0.1 0.3 - -
I 0.3 . . . . . . . . . - -
devums IKP gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2012 -0.8 -2.3 -0.7 0.0 -0.7 -1.9 -1.2 0.3 -0.9 1.5 - -
2013 -0.3 -0.6 -0.4 0.0 -0.5 -1.5 -0.4 -0.1 0.2 0.4 - -
2014 0.9 0.8 0.5 0.2 0.2 -0.2 0.9 0.3 -0.1 0.0 - -
2014 IV 0.9 1.0 0.8 0.2 0.2 0.0 0.1 0.1 -0.2 -0.1 - -
2015 | 1.2 1.4 1.0 0.2 0.4 0.0 0.3 0.1 -0.2 -0.1 - -
I 1.5 1.3 1.1 0.3 0.4 0.0 0.3 0.1 -0.3 0.2 - -
1]l 1.6 . . . . . . . . . - -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Eksports un imports aptver preces un pakalpojumus, ieskaitot parrobezu tirdzniecibu euro zonas teritorija.
2) letverot vértslietu iegadi un neietverot to pardosanu.
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3.2. Pievienota vertiba saimnieciskas darbibas veidu daljjuma
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopéja pievienota vértiba (bazes cenas) Produktu
nodokli
Kopa| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba, |Informéacijas| Finanses| Nekus- Profe- Valsts| Maksla, minus
nieciba,| rlpnieciba,| nieciba transports,| un komuni- un| tamais sionalie, | parvalde,| izklaide| produktu
meZsaim-| energétika izmitinaSana kacijas| apdrosi-| ipaSums komerc-| izglitiba, un citi| sybsidijas
nieciba un un un édinasanas| pakalpojumi| nasana darbibas| veseliba pakal-
zvejnieciba| komunalie pakalpojumi un atbalsta un pojumi
pakalpojumi dienestu| sociala
pakalpojumi| apripe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2012 8 854.7 148.7 1733.6  466.7 1674.8 410.7 4413 1016.3 929.8 17193 313.4 994.4
2013 8945.3 152.9 17378 4573 1690.3 414.0 4432 1035.0 9451 17511 318.7 1007.5
2014 9 090.7 146.6 17617  458.2 1716.5 418.3 455.0 10559 968.1 1785.4 324.9 1036.2
2014 1l 2278.0 36.3 442.4 114.0 430.1 104.6 114.0 264.5 242.9 447.8 81.5 259.6
v 2290.6 35.3 4445 114.9 434.5 105.4 113.7  266.1 2451 449.2 81.9 262.2
2015 | 2316.4 35.9 450.6 116.4 439.7 106.1 115.7 2674 248.1 453.9 825 259.5
I 23282 36.3 453.9 115.8 4431 106.7 1155  269.2 250.4 454.3 82.9 265.6
% no pievienotas vértibas
2014 100.0 1.6 19.4 5.0 18.9 4.6 5.0 11.6 10.6 19.6 3.6 -

Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriek$€ja gada cenas)

parmainas salldzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni (%)

2014 11 0.3 1.2 0.2 -0.6 0.5 0.8 0.2 0.3 0.6 0.1 0.5 0.0
v 0.3 -2.0 0.1 0.5 0.6 0.5 0.2 0.3 0.5 0.2 0.2 1.2
2015 | 0.6 1.2 0.8 0.8 0.7 0.7 0.6 0.2 1.0 0.1 0.2 -0.1
1] 0.3 0.0 0.4 -0.5 0.4 0.5 0.3 0.3 0.5 0.3 0.0 0.9
parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilsto$o periodu (%)
2012 -0.6 -4.2 -0.9 -6.1 -0.2 25 -0.3 0.0 -0.6 0.1 -0.7 -2.6
2013 -0.2 3.5 -0.4 -3.2 -1.0 1.4 -1.2 1.2 0.1 0.3 -0.1 -1.2
2014 0.9 34 0.5 -0.9 1.3 2.0 -0.4 1.3 1.5 0.6 0.6 0.8
2014 1l 0.8 4.5 0.6 -2.0 1.1 2.2 -0.5 1.3 1.4 0.5 0.5 0.5
v 0.8 0.0 0.2 -1.4 1.4 2.0 0.2 1.2 2.0 0.5 0.7 1.9
2015 | 1.2 0.4 0.9 -0.8 1.8 2.7 0.6 1.2 24 0.6 0.7 2.0
I 1.5 0.4 1.4 0.1 2.3 25 1.3 1.1 2.6 0.7 0.9 2.0
devums pievienotas vértibas ceturk$pa procentualajas parmainas (procentu punktos)
2014 11 0.3 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 -
v 0.3 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 -
2015 | 0.6 0.0 0.2 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 -
I 0.3 0.0 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 -
devums pievienotas vértibas gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2012 -0.6 -0.1 -0.2 -0.3 0.0 0.1 0.0 0.0 -0.1 0.0 0.0 -
2013 -0.2 0.1 -0.1 -0.2 -0.2 0.1 -0.1 0.1 0.0 0.1 0.0 -
2014 0.9 0.1 0.1 0.0 0.2 0.1 0.0 0.1 0.2 0.1 0.0 -
2014 1l 0.8 0.1 0.1 -0.1 0.2 0.1 0.0 0.2 0.1 0.1 0.0 -
v 0.8 0.0 0.0 -0.1 0.3 0.1 0.0 0.1 0.2 0.1 0.0 -
2015 | 1.2 0.0 0.2 0.0 0.3 0.1 0.0 0.1 0.3 0.1 0.0 -
I 1.5 0.0 0.3 0.0 0.4 0.1 0.1 0.1 0.3 0.1 0.0 -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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3. Saimnieciska darbiba

3.3. Nodarbinatiba"

(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Nodarbinatibas Saimnieciskas darbibas veida dalljuma
statusa daltljuma
Darba| Pasno-| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,| Informa-|Finanses|Nekusta-| Profesionalie, Valsts| Maksla,
némeéji| darbi- nieciba,| rdpnieciba,| nieciba| transports,| cijasun un mais komerc-| parvalde,| izklaide
natie| mezsaim-| energétika izmitina-| komuni-| apdrosi-| TpaSums darbibas| izglitiba, un citi
niectba un un Sanaun| kacijas| nasana un atbalsta| veseliba| pakalpo-
zvejnieciba| komunalie édinasanas pakal- dienestu| un sociala jumi
pakalpojumi pakalpojumi pojumi pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Nodarbinatas personas
Ipatsvars nodarbinato kopskaita (%)
2012 100.0 84.9 15.1 3.4 15.4 6.4 24.8 2.7 2.7 1.0 12.7 23.8 7.0
2013 100.0 85.0 15.0 3.4 15.3 6.2 24.8 2.7 2.7 1.0 12.9 24.0 71
2014 100.0 85.1 14.9 3.4 15.2 6.0 24.8 2.7 2.7 1.0 13.0 24.0 71
parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu (%)
2012 -0.4 -0.5 -0.1 -1.2 -0.7 -4.5 -0.6 1.2 -0.4 0.3 0.8 0.0 0.4
2013 -0.7 -0.6 -0.7 -1.3 -1.4 -4.4 -0.6 0.2 -1.1 -1.0 0.3 0.0 0.4
2014 0.6 0.8 -0.4 0.8 0.0 -1.7 0.8 0.9 -1.1 0.7 2.0 0.7 0.9
2014 1l 0.8 1.0 -0.6 0.3 0.2 -1.2 1.1 1.2 -0.9 0.7 2.2 0.8 0.9
\% 0.8 1.1 -0.5 0.5 0.4 -1.5 0.9 0.7 -1.0 1.2 25 0.6 2.0
2015 | 0.8 1.0 -0.2 -0.2 0.3 0.1 1.2 0.4 -0.7 1.4 2.6 0.5 0.6
1] 0.9 1.0 0.2 0.3 0.3 1.0 0.8 0.7 0.0 2.1 24 0.5 1.1
Nostradatas stundas
Ipatsvars nostradato stundu kopskaita (%)
2012 100.0 80.0 20.0 4.4 15.7 7.2 25.8 2.8 2.8 1.0 12.5 21.6 6.3
2013 100.0 80.0 20.0 4.4 15.7 6.8 25.8 2.8 2.8 1.0 12.6 217 6.4
2014 100.0 80.2 19.8 4.4 15.6 6.7 25.8 2.9 2.7 1.0 12.7 21.8 6.3
parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu (%)
2012 -1.8 -1.8 -1.6 -2.2 -2.3 =71 -2.1 0.6 -1.1 -0.8 -0.4 -0.6 -0.6
2013 -1.3 -1.3 -1.3 -1.6 -1.6 -5.6 -1.2 -0.3 -1.5 -1.9 -0.4 -0.5 -0.7
2014 0.6 0.9 -0.5 0.4 0.4 -1.6 0.7 1.0 -1.4 0.1 1.9 0.9 0.3
2014 1l 0.5 1.0 -1.1 0.0 0.3 -1.8 0.8 1.1 -1.2 -0.3 2.0 0.6 0.2
v 1.0 1.3 -0.1 1.4 1.0 -1.0 0.9 1.3 -1.4 1.0 2.7 0.8 1.5
2015 | 0.7 0.9 -0.2 1.0 0.5 -0.1 0.7 0.6 -1.0 1.9 2.2 0.3 0.8
I 1.0 1.1 0.3 1.1 0.7 1.5 0.5 1.3 -0.1 2.7 2.7 0.5 1.0
Nostradato stundu skaits uz vienu nodarbinato
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2012 -1.3 -1.3 -1.4 -1.0 -1.6 -2.7 -1.5 -0.6 -0.7 -1.1 -1.2 -0.5 -1.0
2013 -0.6 -0.7 -0.5 -0.3 -0.2 -1.3 -0.6 -0.5 -0.5 -0.9 -0.7 -0.5 -1.1
2014 0.0 0.1 0.0 -0.4 0.4 0.2 -0.1 0.1 -0.3 -0.6 -0.1 0.2 -0.5
2014 1l -0.2 0.0 -0.5 -0.4 0.1 -0.6 -0.2 0.0 -0.3 -1.0 -0.1 -0.1 -0.7
v 0.1 0.2 0.5 0.9 0.6 0.5 -0.1 0.6 -0.5 -0.2 0.2 0.2 -0.6
20151 -0.1 -0.1 0.0 1.3 0.2 -0.2 -0.4 0.3 -0.3 0.4 -0.4 -0.2 0.2
I 0.1 0.2 0.1 0.8 0.5 0.6 -0.3 0.5 -0.1 0.6 0.3 0.0 -0.1
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Nodarbinatibas dati balstiti uz EKS 2010.
ECB "Tautsaimniecibas Biletens", 8/2015 — Statistika S10
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3.4. Darbaspéks, bezdarbs un brivas darbvietas
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Darba-| Nepietie- Bezdarbs Brivo
spéks kama darbvie-
(milj.)»| nodarbi- Kopa ligtermina Péc vecuma Péc dzimuma tu Tpat-
5t bezdarbs 2)
”at'g:rf)': VIR da%r)bnao (%no| _ Pieaugusie Jauniesi Viriesi Sievietes svars
speka; spaka sggrk';?; Mil.]  %no| Mij|  %no| Mij]  %no| M| %no| %no
%) darba- darba- darba- darba-| darba-
spéka speka spéka spéka| spéka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% no 100.0 81.3 18.7 53.6 46.4
2013. gada
kopapjoma
2012 159.111 4.0 18.188 1.4 5.2 14.632 10.1  3.556 23.6 9.755 11.3  8.433 11.5 1.6
2013 159.334 4.6 19.232 12.0 5.9 15.638 10.8  3.594 24.3 10.309 11.9 8.923 121 1.5
2014 160.308 4.6 18.631 1.6 6.1 15.219 104 3.413 23.7 9.928 115 8.704 11.8 1.7
2014 IV 160.956 46 18418 11.5 6.1 15.104 10.3 3.314 23.2 9.785 11.3  8.633 11.6 1.8
2015 | 160.089 4.7 17.948 11.2 5.9 14.719 10.1  3.229 227 9.513 11.0 8.435 1.4 1.7
I 160.446 46 17.711 11.0 5.7 14.521 9.9 3.190 225 9418 109 8.292 11.2 1.7
1] . 17.343 10.8 14.224 9.7 3.118 221 9.237 10.7  8.106 11.0
2015 maijs - - 17.696 11.0 - 14519 9.9 3177 224  9.439 109 8.257 11.1 -
jan. - - 17.689 11.0 - 14.503 9.9 3.187 22.5 9.408 10.9 8.281 11.2 -
jal. - - 17417 10.9 - 14.312 9.8 3.105 221 9.274 10.7 8.143 11.0 -
aug. - - 17.358 10.8 - 14.231 9.7 3127 222 9.233 10.7 8.125 11.0 -
sept. - - 17.253 10.8 - 14130 9.7 3123 222 9.203 10.6  8.050 10.9 -
okt. - - 17.240 10.7 - 14.093 9.6 3.148 22.3  9.240 10.7  8.000 10.8 -
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati nav sezonali izlidzinati.
2) Brivo darbvietu Tpatsvars ir brivo darbvietu skaits, dalits ar aiznemto darbvietu un brivo darbvietu summu (%).
3.5. Dartjumu Tstermina statistika
Ripnieciska razo$ana Bavnie- Jauno Mazumtirdznieciba Registrétie
cibas| rlipniecibas jaunie
Kopa (iznemot Galvenas rpniecibas grupas produkcija| pasatijumu Kopa| Partika,| Nepar-| Degviela vieglie
bavniecibu) ECB dzerieni, tikas automobili
raditajs tabaka| preces
Apstrades Starp-| Kapital-| Patérinpa| Ener-
ripnieciba| patérina| preces preces| @étika
preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 86.0 33.6 29.2 225 14.7 100.0 100.0 100.0 39.3 515 9.1 100.0
2010. gada
kopapjoma
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu (%)
2012 -2.4 -2.6 -4.4 -1.0 -25 -0.1 -5.8 -3.7 -1.6 -1.3 -1.5 -5.0 -11.1
2013 -0.7 -0.7 -1.0 -0.6 -0.4 -0.8 -2.3 -0.1 -0.8 -0.9 -0.6 -0.9 -4.4
2014 0.8 1.7 1.2 1.8 2.6 -5.5 1.7 3.3 1.3 0.3 2.3 0.3 3.8
2014 IV 0.3 0.9 -0.4 0.8 2.6 -3.2 -0.8 2.9 1.9 0.7 2.8 1.4 1.7
2015 | 1.6 1.1 -0.1 1.1 24 4.6 -1.5 1.2 2.1 1.0 3.1 2.1 9.0
I 1.3 1.6 0.9 2.7 0.8 -1.1 -0.6 5.5 2.2 1.3 3.2 25 6.9
1]l 1.9 2.2 1.0 25 2.6 0.3 -0.9 2.0 2.8 2.2 3.2 4.1 9.4
2015 maijs 1.7 2.3 2.1 3.9 0.3 -3.7 0.3 5.2 25 1.8 3.3 2.2 6.8
jan. 1.5 1.8 0.7 2.1 2.3 -0.2 -1.0 7.7 1.9 0.6 3.1 2.7 7.5
jal. 1.8 1.6 0.0 1.8 2.7 3.8 -0.3 3.2 3.2 2.3 3.6 3.0 9.9
aug. 2.2 2.7 1.1 4.0 2.8 -1.6 -1.4 34 2.2 2.6 2.0 4.1 8.3
sept. 1.7 2.3 1.8 2.2 2.2 -1.4 1.8 -0.6 2.9 1.6 4.0 5.3 9.8
okt. . . . 5.8
parmainas salidzindjuma ar iepriek8&jo ménesi (s.i. dati; %)
2015 maijs -0.1 0.3 0.3 1.3 -0.5 -2.7 0.2 0.0 0.2 0.3 0.3 -0.5 -1.5
jan. -0.3 -0.8 -0.3 -1.5 -0.5 2.9 -0.8 1.8 0.0 -0.4 0.3 0.4 1.6
jal. 0.7 0.8 -0.4 1.6 1.2 2.0 0.4 -1.5 0.6 0.5 0.6 0.3 2.2
aug. -0.4 -0.2 0.3 -1.0 0.1 -3.0 0.5 -1.6 0.0 0.6 -0.5 1.6 -0.9
sept. -0.3 -0.5 0.0 -0.3 -1.3 1.2 -0.4 -2.6 -0.1 -0.6 0.1 0.0 0.8
okt. -0.9
Avoti: Eurostat, ECB aprékini, ECB eksperimentalie statistiskie dati (8. aile) un Eiropas Automobilu raZotaju asociacija (13. aile).
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3.6. Viedok|u apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi

(procentu starpibas, ja nav noradits citadi)

lepirkumu vadTtaju apsekojumi
(difazijas indeksi)

Ekonomiska Apstrades Patérétaju Bavnie- Mazum- Pakalpojumu Apstrades|Apstrades| Uznéméj-| Apvienota
noskano- rdpnieciba konfi- cibas tirdznie- nozares rdpnie- ripnie-| darbibas| produkci-
juma — dences konfi- cibas cibas cibas| aktivitate| jas izlaide
raditajs| Razotaju|  Jaudu raditajs| dences konfi-| ~ Pakal-| Jaudu| jepirkumu| produk-| pakalpoju-
(ilgtermina konfi- lzman- raditajs dences| Pojumuj izman- vaditaju cijas|mu nozaré
vidgjais| ~ dences| tosana raditajs| nozares| tosana| indekss| izlaide
raditajs = raditajs (%) konfi- (%) (V1)
100) dences
raditajs
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
1999-2013 100.2 -6.1 80.9 -12.7 -13.8 -8.7 6.6 - 51.0 52.4 52.9 52.7
2012 90.5 -11.6 78.9 -21.9 -27.7 -15.0 -6.5 86.5 46.2 46.3 47.6 47.2
2013 93.8 -9.1 78.7 -18.5 -29.2 -12.2 -5.4 87.1 49.6 50.6 49.3 49.7
2014 101.6 -3.9 80.4 -10.0 -27.4 -3.2 4.8 87.6 51.8 53.3 52.5 52.7
2014 IV 100.9 -4.5 80.8 -11.2 -24.3 -5.1 5.3 87.9 50.4 51.2 51.7 51.5
2015 | 102.6 -4.0 81.1 -6.2 -24.9 -1.6 5.6 88.2 51.4 52.6 53.6 53.3
I 103.7 -3.2 81.1 -5.1 -24.9 -0.2 7.6 88.3 52.3 53.4 54.1 53.9
1] 104.6 -3.0 81.3 -6.9 -23.2 2.9 10.5 88.4 52.3 53.6 54.0 53.9
2015 jan. 103.5 -3.4 - -5.5 -24.2 -1.3 7.9 - 52.5 53.6 54.4 54.2
jal. 104.0 -2.9 81.1 -7.0 -23.8 1.1 8.9 88.1 52.4 53.6 54.0 53.9
aug. 104.1 -3.7 - -6.7 -22.7 3.5 10.1 - 52.3 53.9 54.4 54.3
sept. 105.6 -2.3 - -7.0 -23.2 4.2 12.4 - 52.0 53.4 53.7 53.6
okt. 106.1 -2.0 81.5 -7.5 -20.7 6.4 12.3 88.7 52.3 53.6 54.1 53.9
nov. 106.1 -3.2 - -5.9 -17.8 5.8 12.8 - 52.8 54.0 54.6 54.4
Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats; 1.—8. aile) un Markit (9.—12. aile).
3.7. Majsaimniecibu un nefinan8u sabiedribu kontu kopsavilkums
(faktiskajas cenas, ja nav noradits citadi; sezonali neizlidzinati dati)
Majsaimniecibas Nefinan$u sabiedribas
Uzkra-| Parada Realie Finansu| Nefinansu Tira| Nekus-| Pelnas| Uzkra- Parada Finansu| NefinanSu| Finan-
jumu| radttajs bruto| ieguldijumi| ieguldTjumi| vértiba? tamie dala®| jumu| raditajs®| ieguldijumi| ieguldijumi| séjums
raditajs riciba (bruto) aktivi raditajs (bruto)
(bruto)” esosie (neto)
ienakumi
Bruto riciba Parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilsto$o % no neto % no IKP Parmainas salidzinajuma ar
esoSie ienakumi periodu (%) pievienotas iepriek$éja gada atbilsto$o periodu
(izl'dzinati dati; %) vértibas (%)
1] 2 3 4] 5| 6| 7 8 9 10 1] 12 13
2012 12.5 97.8 -1.8 1.7 -5.1 0.6 -2.3 30.6 1.1 133.7 1.5 -6.7 1.2
2013 12.7 96.4 -0.4 1.3 -4.1 0.4 -2.2 32.0 3.0 132.2 2.3 -1.0 1.0
2014 12.7 95.7 0.7 1.9 1.0 2.6 0.8 325 3.9 132.9 1.8 3.5 1.0
2014 1l 12.8 95.5 1.3 1.8 -0.9 2.8 0.4 32.0 3.3 132.1 1.7 3.0 0.8
v 12.7 95.7 0.8 1.9 1.0 2.6 0.8 325 3.9 133.3 1.8 21 1.0
2015 | 12.7 95.3 1.9 1.9 -0.3 3.6 1.2 32.6 4.1 135.3 2.7 2.1 1.4
I 12.8 95.0 2.0 1.9 -0.2 24 1.2 33.2 4.8 134.7 3.2 6.0 1.6

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Pamatojoties uz Cetru ceturk$nu uzkrajumu un bruto riciba eso$o ienakumu kumulétajam summam (korekcija sakara ar majsaimniecibu neto kapitala parmainam pensiju fondu

rezerves).

2) Finansu aktivi (neieskaitot finansu saistibas) un nefinansu aktivi. Nefinansu aktivus veido galvenokart nekustamie aktivi (dzivojamas ékas un zeme). Tie ietver arT tadu uznémumu

nefinan$u aktivus, kuri nav juridiskas personas un kuri klasificéti majsaimniecibu sektora.
3) Pelnas dalu nosaka saskana ar tirajiem komercdarbibas ienakumiem, kas kopuma atbilst gramatvediba aprékinatajai pelnai.
4) Noteikts, pamatojoties uz aizdevumu, parada vértspapiru, tirdzniecibas kreditu atlikumu un pensiju shému saistibam.
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3.8. Euro zonas maksajumu bilance. Tekosais konts un kapitala konts
(mljrd. euro; sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi; darfjumi)

TekoS$ais konts Kapitala konts"
Kopa Preces Pakalpojumi Sakotnéjie ienakumi| Otrreizéjie ienakumi
Kredits Debets Saldo| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2014 IV 864.3 794.4 69.8  508.6 4341 179.2 164.5 152.2 136.7 24.2 59.1 12.7 6.0
20151 875.6 794.4 81.1 512.0 436.0 184.2 169.0 153.8 130.0 25.6 59.4 8.7 7.5
1] 891.1 812.1 79.0 525.0 442.6 186.8 171.0 152.7 138.2 26.7 60.3 9.6 37.2
I 875.1 801.6 73.5 511.7 4321 185.9 173.1 152.0 138.6 255 57.8 9.2 4.5
2015 apr. 298.2 2711 27.2 174.9 147.7 61.7 57.0 53.1 46.0 8.4 20.3 2.8 1.2
maijs 297.6 272.6 24.9 174.7 148.1 63.0 56.9 50.4 46.4 9.4 21.2 3.6 1.5
jan. 295.3 268.4 26.9 175.3 146.8 62.0 57.1 49.1 458 8.9 18.7 3.3 34.4
jal. 295.5 270.1 254 173.8 146.0 62.0 58.1 51.4 46.5 8.4 194 3.2 1.6
aug. 288.7 269.9 18.7 166.9 144.9 62.6 58.1 50.0 46.2 9.2 20.8 3.3 1.2
sept. 291.0 261.6 294 171.0 141.2 61.4 56.8 50.7 459 7.9 17.7 2.7 1.7
12 ménesu darjjumu summa
2015 sept. 3 506.1 3202.6 303.5 2057.3 17449 736.1 677.6 610.6 543.4 102.0 236.6 40.2 55.1
12 ménesu darijumu summa (% no IKP)
2015 sept. 34.2 31.2 3.0 20.1 17.0 7.2 6.6 6.0 5.3 1.0 23 0.4 0.5

1) Kapitala konta dati nav sezonali izlidzinati.

3.9. Euro zonas precu aréja tirdznieciba®), vértibas un apjomi precu grupu dalijuma?
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Kopa (s.n. dati) Eksports (FOB) Imports (CIF)
Eksports| Imports Kopa Papildpos- Kopa Papildposteni
tenis:

Starp-| Kapital-| Patérina| apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Apstrades Nafta

patérina| preces| preces| rgpnieciba patérina| preces| preces| rapnieciba

preces preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Veértibas (mljrd. euro; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu; %)

2014 IV 4.1 0.1 499.2 237.4 103.0 145.7 408.9 437.0 261.6 64.2 104.1 294.7 66.1
2015 | 5.6 1.8 509.5 241.5 105.1 149.5 421.9 447.6 259.8 70.1 109.6 315.1 55.4
I 8.2 3.9 513.7 242.5 105.3 153.6 428.7 452.2 264.7 69.5 110.5 316.0 59.9
1]l 4.4 0.7 506.7 . . 421.0 445.0 . . 313.5 .
2015 apr. 9.1 5.1 171.3 81.5 35.3 51.0 143.2 151.2 88.8 23.9 36.3 106.4 19.7
maijs 2.8 0.0 170.4 80.4 34.4 50.9 141.9 148.8 87.3 225 36.6 102.8 20.6
jan. 12.7 6.5 172.0 80.6 35.6 51.7 143.6 152.1 88.6 23.1 37.6 106.7 19.6
jal. 7.0 0.7 172.7 79.7 35.2 52.5 143.4 150.1 86.3 23.1 37.6 105.8 18.2
aug. 55 2.8 166.1 77.2 34.2 50.8 137.7 1471 83.6 22.8 37.6 103.3 16.9

sept. 0.9 -1.0 167.9 139.9 147.8 104.4

Apjoma indeksi (2000. g. = 100; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu; %)

2014 IV 2.9 2.3 118.0 113.9 120.6 122.0 117.4 102.7 102.7 100.3 104.1 104.8 97.7
2015 | 2.6 5.1 119.1 115.2 120.6 123.3 118.9 106.4 106.5 105.0 106.3 108.6 105.9
I 3.0 24 117.2 113.6 118.8 121.7 118.1 103.7 103.9 100.6 104.9 106.6 99.4
11l . . . . . . . . . . . . .
2015 marts 7.3 10.5 119.5 115.9 118.7 124.5 119.7 107.9 108.2 105.9 108.9 110.0 108.8
apr. 3.5 3.3 117.4 114.5 119.4 122.2 118.5 104.1 104.6 103.6 103.5 107.3 101.4
maijs -2.6 -2.3 116.4 112.7 116.8 120.4 1171 101.9 101.9 98.6 103.7 104.1 99.6
jan. 8.1 6.1 117.8 113.7 120.2 122.5 118.7 105.0 105.2 99.6 107.4 108.3 97.2
jal. 3.0 1.8 118.7 113.0 118.9 125.4 118.8 105.8 104.8 103.4 108.1 108.3 96.7
aug. 2.0 52 114.7 110.4 115.1 121.5 113.8 104.5 104.9 98.2 106.0 103.9 100.2

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Atskiriba starp ECB maksajumu bilances postena "Preces" (3.8. tabula) un Eurostat precu tirdzniecibas (3.9. tabula) datiem veidojas galvenokart to atskirigo definiciju dé|.
2) Precu grupas atbilsto$i plaso ekonomisko kategoriju (Broad Economic Categories) klasifikacijai.
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4. Cenas un izmaksas

4.1. Saskanotais patérina cenu indekss"
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa Kopa Papildpostenis: administrativi
(s.i. dati; parmainas salidzinajuma ar iepriek$€jo periodu; %) reguléjamas cenas
Indekss: Kopa Preces| Pakal-| Kopa|Apstradata Neap-| Neenergijas| Energija| Pakal- Kopéjais Adminis-
2005. g. _ pojumi partika| stradata| ripniecibas| (s.n. dati)|  pojumi| SPCI (iznemot trativi
=100 ) Kopa partika preces administrativi| regul&jamas
(neietverot reguléjamas cenas
partiku un cenas)
energiju)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
% no 100.0 100.0 69.7 56.5 43.5 100.0 12.2 7.5 26.3 10.6 43.5 87.1 12.9
2015. gada
kopapjoma
2012 1156 25 1.5 3.0 1.8 - - - - - - 2.3 3.8
2013 1172 14 1.1 1.3 1.4 - - - - - - 1.2 21
2014 117.7 04 0.8 -0.2 1.2 - - - - - - 0.2 1.9
2014 IV 117.8 0.2 0.7 -0.6 1.2 -0.2 0.1 0.3 -0.1 -3.0 0.2 -0.1 1.7
2015 | 116.8 -0.3 0.7 -1.4 1.1 -0.3 0.2 0.6 0.1 -4.2 0.3 -0.5 1.2
I 118.4 0.2 0.8 -0.5 1.1 0.5 0.3 0.7 0.2 24 0.4 0.1 0.9
1] 117.8 0.1 0.9 -0.8 1.2 0.0 0.1 0.5 0.2 -2.5 0.4 0.0 0.8
2015 jan. 1185 0.2 0.8 -0.4 1.1 0.0 0.1 -0.1 0.1 -0.1 0.0 0.1 0.9
jal. 1177 0.2 1.0 -0.5 1.2 0.0 0.0 -0.6 0.1 -0.7 0.2 0.1 0.9
aug. 117.7 01 0.9 -0.7 1.2 -0.1 0.1 1.2 0.0 -2.2 0.1 0.0 0.9
sept. 118.0 -0.1 0.9 -1.1 1.2 -0.1 0.0 0.6 0.0 -1.7 0.0 -0.2 0.7
okt. 118.2 0.1 1.1 -0.8 1.3 0.1 0.0 0.4 0.1 -0.5 0.1 0.0 0.7
nov.? 118.0 0.1 0.9 1.1 0.0 0.1 -0.3 0.0 0.0 0.0
Preces Pakalpojumi
Partika (ietverot alkoholiskos Rapniecibas preces Majoklis Transports Sakari| AtpGtaun| Dazadi
dzérienus un tabaku) individualie
- — == = - - pakalpojumi
Kopa| Apstradata| Neapstra- Kopa| Neenergijas| Energija Tres
partika data rdpniecibas maksa
partika preces
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% no 19.7 12.2 7.5 36.9 26.3 10.6 10.7 6.4 7.3 3.1 14.8 75
2015. gada
kopapjoma
2012 3.1 3.1 3.0 3.0 1.2 7.6 1.8 1.5 2.9 -3.2 2.2 2.0
2013 2.7 2.2 3.5 0.6 0.6 0.6 1.7 1.5 2.4 -4.2 22 0.7
2014 0.5 1.2 -0.8 -0.5 0.1 -1.9 1.7 1.4 1.7 -2.8 1.5 1.3
2014 IV 0.3 0.7 -0.3 -1.1 -0.1 -3.6 1.6 1.4 1.6 -2.6 1.4 1.4
20151 0.3 0.5 0.1 -2.3 -0.1 -7.7 1.3 1.3 1.4 -1.9 1.3 1.2
1] 1.1 0.7 1.8 -1.3 0.2 -5.3 1.2 1.2 1.2 -0.9 1.4 1.2
1] 1.2 0.6 2.1 -1.8 0.4 -7.2 1.2 1.1 1.4 -0.4 1.6 1.0
2015 jan. 1.1 0.7 1.9 -1.3 0.3 -5.1 1.2 1.2 1.2 -0.8 1.3 1.1
jal. 0.9 0.6 1.4 -1.3 0.4 -5.6 1.2 11 1.5 -0.7 1.6 1.0
aug. 1.3 0.6 2.4 -1.8 0.4 -7.2 1.2 1.1 1.2 -0.4 1.7 1.0
sept. 1.4 0.6 2.7 -2.4 0.3 -8.9 1.3 11 1.4 -0.1 1.6 1.1
okt. 1.6 0.6 3.2 -2.1 0.6 -8.5 1.2 1.1 1.4 -0.1 1.8 1.2
nov.? 1.5 0.7 2.6 0.5 -7.3

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) Aplése balstita uz provizoriskajiem valstu datiem (aptvérums — parasti aptuveni 95% no euro zonas), ka arf uz jaunako informaciju par energijas cenam.
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4. Cenas un izmaksas

4.2. Rapniecibas, bavniecibas un ipaSuma cenas
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu; %, ja nav noradits citadi)

RaZotaju cenas riipnieciba, neietverot bivniecibu Biv-| Majoklu Komerc-
nieciba| cenas" Tpasumu
Kopa Kopa Ripnieciba (neietverot blvniecibu un energétiku) Ener- cenu ekspe-
(indekss: gétika rimentalais
2010.g.= Apstra- Kopa Starp-| Kapital- Patérina preces raditajs?
100) des rap- patérina| preces _ __ __
nieciba preces Kopa Partika,| Nepartikas
alkoholiskie preces
dzeérieni un
tabaka

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13

% no 100.0 100.0 78.0 721 29.3 20.0 22.7 13.8 8.9 27.9

2010. gada
kopapjoma

2012 108.7 2.8 2.0 1.4 0.7 1.0 25 3.5 0.9 6.6 1.5 1.7 -0.1
2013 108.5 -0.2 -0.1 0.4 -0.6 0.6 1.7 2.6 0.3 -1.6 0.3 -2.0 -1.1
2014 106.9 -1.5 -0.9 -0.3 -1.1 0.4 0.1 -0.2 0.3 -4.4 0.3 0.2 1.1
2014 IV 106.0 -1.9 -1.6 -0.3 -0.7 0.6 -0.6 -1.2 0.2 -5.8 0.2 0.7 2.4
2015 | 104.5 -2.9 -2.6 -0.6 -1.5 0.7 -0.7 -1.3 0.2 -8.5 0.3 1.0 25
I 104.9 -2.1 -1.6 -0.3 -0.7 0.7 -0.8 -1.4 0.1 -6.5 0.4 1.0 3.2

1] 104.0 -2.6 -2.6 -0.5 -1.1 0.6 -0.6 -1.0 0.2 -8.2
2015 maijs. 104.9 -2.0 -1.5 -0.3 -0.6 0.7 -0.8 -1.3 0.0 -6.2 - - -
jan. 104.9 -2.1 -1.7 -0.3 -0.6 0.7 -0.8 -1.4 0.1 -6.8 - - -
jal. 104.7 -2.1 -2.0 -0.3 -0.7 0.7 -0.8 -1.3 0.1 -6.5 - - -
aug. 103.9 -2.6 2.7 -0.5 -1.1 0.6 -0.7 -1.2 0.2 -8.2 - - -
sept. 103.5 -3.2 -3.0 -0.6 -1.5 0.6 -0.4 -0.6 0.2 -10.0 - - -
okt. 103.2 -3.1 -2.8 -0.7 -1.9 0.6 -0.1 -0.2 0.2 9.7 - - -

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un ECB aprékini,

4.3. Precu cenas un IKP deflatori

kuru pamata ir MSCI dati, ka arT valstu avoti (13. aile).
1) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk. http://www.ecb.europa.eu/stats/intro/html/experiment.en.html).

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilsto$o periodu; %, ja nav noradits citadi)

IKP deflatori Naftas Neenergijas precu cenas (euro)
cenas
Kopa| Kopa lekszemes pieprasijums Eksports"| Imports"|(euro par Svérums atbilstosi Svérums atbilstosi
(s.i. dati; barelu) importam? izmantoSanai?
indekss::
2010. g. Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja Kopa| Partika| Nepar-| Kopa| Partika| Nepar-
=100) patérins| patérins pamat- tikas tikas
kapitala preces preces
veidoSana
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
% no 100.0 35.0 65.0 100.0 45.0 55.0
kopapjoma
2012 1024 13 15 1.9 0.8 1.2 1.9 25 86.6 7.2 0.2 -10.5 -3.1 5.8 -9.1
2013 103.7 13 1.0 1.1 1.2 0.5 -0.3 -1.3 81.7 9.0 -134 -6.9 -8.3  -10.1 -6.9
2014 1046 09 05 0.5 0.8 0.5 -0.7 -1.7 74.5 -8.8 -1.6 -12.1 -4.6 0.7 -8.7
2014 IV 1050 09 03 0.3 0.8 0.6 -0.4 -1.9 61.5 -5.5 6.2 -10.8 1.3 9.3 -4.7
2015 | 1054 1.0 0.0 -0.2 0.7 0.6 -0.2 -2.6 49.0 -0.4 8.7 -4.9 5.6 11.6 0.7
I 105.7 1.2 04 0.3 0.7 0.9 0.9 -1.1 57.4 -0.5 2.1 -2.0 4.0 5.6 2.6
1]l 46.1 -6.5 6.5 -13.1 -3.3 58 -10.6
2015 maijs. - - - - - - - - 56.7 -0.1 3.1 -1.9 3.3 5.9 1.1
jan. - - - - - - - - 51.7 -3.6 11.1 -11.0 0.5 9.8 =71
jal. - - - - - - - - 43.0 -8.1 44 144 -4.4 52 -121
aug. - - - - - - - - 433 -7.9 39 -138 -6.0 24 126
sept. - - - - - - - - 43.9 -8.3 3.8 -146 -6.9 0.8 -133
okt. - - - - - - - - 42.8 -8.0 58 -155 -8.8 22  -145

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un Thomson Reuters (9. aile).
1) Eksporta un importa deflatori attiecas uz precém un pakalpojumiem un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zona.

2) Svérums atbilstosi importam: svérums noteikts saskana ar 2004.—2006. gada vid&jo importa struktdru; svérums atbilstosi izmanto$anai:

2006. gada vidéjo iekSzemes pieprasijuma struktdru.
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4. Cenas un izmaksas

4.4. Ar cenam saistito viedok|u apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi (procentu starpibas)

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi)

PardoSanas cenu gaidas (nakamajiem trim ménesiem) Patérina cenu Razo$anas izmaksas Noteiktas cenas
tendences pédéjos
Apstrades Mazum-| Pakalpojumi Bavnieciba 12 ménesos Apstrades Pakalpojumi Apstrades| Pakalpojumi
ripnieciba tirdznieciba ripnieciba ripnieciba

1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-2013 4.8 - - -1.8 341 57.7 56.7 - 499
2012 2.7 8.1 21 -12.7 38.6 52.7 55.1 49.9 47.9
2013 -0.3 1.7 -1.2 -17.1 29.9 48.5 53.8 494 47.8
2014 -0.8 -1.4 1.2 -17.6 14.4 49.6 53.5 49.7 48.2
2014 IV -2.1 -4.4 2.8 -15.7 7.9 48.7 52.6 49.0 471
20151 -5.5 -0.7 1.4 -17.0 -2.4 45.8 52.5 48.8 47.6
1] -1.1 3.3 3.0 -15.4 -0.8 54.7 54.4 50.4 49.0
n -1.8 1.1 2.4 -13.0 -0.1 49.5 53.6 49.9 49.9
2015 jan. 0.0 4.7 4.2 -14.9 0.1 55.7 54.1 51.0 48.9
jal. -0.1 0.8 21 -14.0 0.9 54.4 54.3 50.4 495
aug. -2.0 3.0 2.2 -13.0 0.3 49.6 53.1 50.5 49.9
sept. -3.3 -0.6 29 -12.1 -1.6 44.6 53.5 48.7 50.4
okt. -2.3 21 4.8 -10.3 -2.3 443 54.0 48.6 499
nov. -0.7 23 4.1 -9.3 -0.4 45.6 53.3 49.3 49.7

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats) un Markit.

4.5. Darbaspéka izmaksu indeksi

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa (indekss: Kopa Komponentu daltfjuma Atsevisku saimnieciskas darbibas veidu Papildpostenis:
2012. g. =100) dalijuma vieno$anas cela
noteiktas darba
Darba samaksa Darba devéju| Uznéméjdarbibas Galvenokart ar algas raditajs”
socialas iemaksas nozares uznémeéjdarbibu
nesaistitas nozares
1 2 3 4 5 6 7
% no 100.0 100.0 74.6 254 69.3 30.7
2012. gada
kopapjoma
2012 100.0 21 21 2.1 2.4 1.3 2.2
2013 101.3 1.3 1.4 1.2 1.2 1.7 1.8
2014 102.6 1.4 1.3 1.3 1.3 1.4 1.7
2014 IV 108.0 1.3 1.1 1.5 1.1 15 1.7
20151 97.5 1.9 2.0 1.4 1.9 1.9 1.4
1] 108.0 1.6 1.9 0.4 1.6 1.4 1.5
I 1.6
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk. http://www.ecb.europa.eu/stats/intro/html/experiment.en.html).
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4. Cenas un izmaksas

4.6. Vienlbas darbaspéka izmaksas, atlidziba vienam nodarbinatajam un darba razigums
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu; %, ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Kopa Saimnieciskas darbibas veidu dalljuma
(indekss:
2010.9.= Lauksaim- Apstrades Bav-| Tirdznieciba, | Infformacijas| Finanses| Nekusta-| Profesionalie, Valsts Maksla,
100) nieciba, ripnieciba,| nieciba| transports,| un komuni-| un apdro$i- mais komerc-| parvalde,| izklaide un
mezsaim- energétika izmitinaSana kacijas nasana| TpaSums darbibas| izgltiba,| citi pakal-
nieciba un| un komunalie un| pakalpojumi un atbalsta| veseliba pojumi
zvejnieciba|  pakalpojumi édinasanas pakalpojumi| un sociala
pakalpojumi apripe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Vienibas darbaspéka izmaksas
2012 102.5 1.9 3.2 21 41 1.3 0.3 0.9 1.4 3.6 0.7 2.9
2013 103.7 1.2 -0.9 1.7 0.3 1.2 -0.5 2.1 -2.2 1.2 1.6 1.6
2014 105.0 1.2 -3.7 1.6 0.7 0.8 1.2 1.2 0.8 25 1.3 1.2
2014 1l 105.2 1.3 -5.0 1.6 1.4 1.2 1.0 1.4 1.2 2.8 1.3 1.2
\% 105.3 1.3 -0.8 2.3 1.1 0.6 1.4 1.2 1.2 2.3 1.4 1.4
2015 | 105.5 0.9 0.3 1.2 1.6 0.5 -0.3 0.1 3.1 2.1 1.3 0.5
I 105.6 0.8 1.2 0.8 1.5 0.0 1.0 -0.1 2.3 1.5 1.2 0.9
Atlidziba vienam nodarbinatajam
2012 103.6 1.5 0.1 1.9 2.4 1.7 1.6 1.0 1.1 21 0.8 1.8
2013 105.3 1.6 3.9 2.7 1.5 0.9 0.7 1.9 -0.1 1.0 1.8 1.1
2014 106.8 1.4 -1.2 2.2 1.6 1.3 23 2.0 1.4 1.9 1.2 1.0
2014 1l 107.1 1.3 -1.0 1.9 0.6 1.2 2.0 1.9 1.8 21 1.1 0.8
v 107.5 1.3 -1.3 2.1 1.2 1.1 2.6 24 1.2 1.7 1.3 0.1
20151 108.1 1.4 0.9 1.8 0.6 11 21 1.4 29 2.0 1.4 0.6
I 108.2 1.4 1.3 1.9 0.7 1.4 2.8 1.2 1.3 1.7 1.4 0.7
Darba razigums uz vienu nodarbinato
2012 101.1 -0.4 -3.0 -0.2 -1.7 0.4 1.3 0.1 -0.3 -1.5 0.1 -1.1
2013 101.5 0.4 4.8 1.0 1.2 -0.4 1.2 -0.1 2.1 -0.2 0.3 -0.5
2014 101.8 0.3 2.6 0.6 0.9 0.5 1.1 0.7 0.5 -0.5 -0.1 -0.2
2014 1l 101.8 0.0 4.2 0.4 -0.8 0.0 1.0 0.5 0.7 -0.7 -0.2 -0.4
v 102.1 0.1 -0.6 -0.2 0.1 0.5 1.3 1.2 0.0 -0.6 -0.1 -1.3
2015 | 102.4 0.4 0.6 0.6 -0.9 0.6 23 1.3 -0.2 -0.2 0.1 0.1
I 102.5 0.7 0.1 1.2 -0.8 1.4 1.8 1.3 -1.0 0.2 0.3 -0.1
Atlidziba par vienu nostradato stundu
2012 104.8 29 21 3.6 5.3 3.5 2.0 1.5 1.7 3.2 1.3 2.7
2013 107.2 22 3.9 2.9 2.9 1.6 1.1 25 1.1 2.0 22 21
2014 108.6 1.4 -0.5 1.8 1.4 1.3 2.0 2.2 1.6 1.8 1.0 1.4
2014 11l 108.8 1.4 -0.4 1.8 0.7 1.3 1.7 1.9 1.7 1.7 1.2 1.5
\% 109.0 1.2 -1.2 1.5 0.9 1.0 1.7 2.8 1.3 1.5 11 0.7
20151 109.8 1.4 0.5 1.7 0.5 1.4 1.1 1.9 29 21 1.6 0.2
1] 109.9 1.3 0.6 1.6 -0.1 1.5 1.8 1.4 0.3 1.3 1.4 0.9
Darba razigums stunda
2012 102.4 1.0 -2.0 1.4 1.1 1.9 1.8 0.8 0.8 -0.3 0.6 -0.1
2013 103.4 1.0 5.1 1.2 25 0.2 1.7 0.3 3.1 0.6 0.7 0.6
2014 103.7 0.3 3.0 0.1 0.7 0.6 1.0 1.1 1.2 -0.4 -0.3 0.3
2014 1l 103.7 0.2 4.6 0.3 -0.2 0.2 1.1 0.7 1.7 -0.6 -0.1 0.3
v 103.7 -0.1 -1.4 -0.9 -0.4 0.6 0.6 1.7 0.2 -0.8 -0.3 -0.7
2015 | 104.2 0.5 -0.7 0.4 -0.7 1.1 2.1 1.7 -0.7 0.2 0.3 -0.1
I 104.3 0.6 -0.7 0.7 -1.4 1.7 1.2 1.4 -1.6 -0.1 0.2 0.0

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.1. Monetarie raditaji"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

M3
M2 M3 — M2
M1 M2 - M1

Skaidra| Nogul- Noguldijumi| Noguldijumi Repo Naudas Parada

nauda| dijumi uz ar noteikto ar darfjumi| tirgus fondu| vértspapiri

apgroziba nakti terminu I1dz| bridinajuma akcijas| ar terminu

2 gadiem| terminu par lidz

iznem$anu 2 gadiem

lidz
3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi
2012 864.1 42333 50974 1798.6 2099.6 38982 89956 126.0 483.3 181.0 790.4 9786.0
2013 909.7 4476.3 5386.1 1683.3 21428 38261 92121 121.4 418.1 86.5 626.0 9838.1
2014 968.5 49525 59211 1598.4 2149.2 37476 96687 123.9 427.7 104.4 656.0 10324.7
2014 IV 968.5 49525 59211 1598.4 2149.2 37476 96687 123.9 427.7 104.4 656.0 10324.7
20151 9935 51554 6148.9 1529.2 2150.0 3679.1 9828.0 125.8 437.5 96.4 659.7 10487.6
I 1014.0 52988 63128 1480.0 2160.7 3640.7 99535 90.3 4411 98.6 629.9 10583.4
1] 1028.2 54253 64535 14491 2164.6 3613.7 10067.2 98.4 457.6 73.2 629.1 10696.3
2015 maijs 10064 52580 6264.3 1489.7 2156.9 3646.6 9911.0 110.1 444.0 94.9 649.1 10 560.0
jan. 1014.0 52988 63128 1480.0 2160.7 3640.7 99535 90.3 4411 98.6 629.9 10583.4
jal. 1020.2 5364.7 6384.9 1471.3 2161.8 3633.2 10018.1 105.0 456.2 86.5 647.6 10 665.7
aug. 1025.0 5383.8 64088 1460.3 2164.0 3624.3 10033.1 102.4 446.2 80.4 629.0 10662.1
sept. 1028.2 54253 64535 14491 2164.6 3613.7 10067.2 98.4 457.6 73.2 629.1 10696.3
okt.® 1029.9 54876 65175 1438.1 2164.4 36025 10120.0 106.8 473.9 78.2 658.8 10778.8
Darijumi
2012 20.4 294.0 314.4 -38.5 115.5 77.0 391.4 -16.9 -20.2 -18.3 -55.4 335.9
2013 45.6 250.3 295.9 -114.4 45.5 -68.9 227.0 -11.6 -48.7 -63.3 -123.6 103.4
2014 58.2 379.6 437.8 -91.0 3.6 -87.3 350.5 1.0 10.8 12.5 24.3 374.8
2014 IV 20.0 147.3 167.3 -47.4 -5.5 -52.9 114.5 -3.1 10.1 19.1 26.1 140.6
2015 | 23.8 166.9 190.7 -56.7 1.6 -55.2 135.5 0.6 5.6 -9.3 -3.0 132.5
I 20.5 151.6 172.0 -47.8 11.0 -36.7 135.3 -35.2 3.6 3.9 -27.7 107.6
1] 14.3 129.0 143.3 -35.4 3.1 -32.3 111.0 8.2 18.7 -18.6 8.3 119.3
2015 maijs 4.4 62.4 66.8 -27.8 4.3 -23.5 43.3 -18.4 -6.0 -12.6 -37.0 6.3
jan. 7.6 455 53.1 -8.8 3.8 -5.0 48.1 -19.7 -3.0 4.8 -17.9 30.2
jal. 6.3 61.9 68.2 -13.8 1.2 -12.6 55.6 14.5 15.1 -12.0 17.7 73.3
aug. 4.7 24.5 29.2 -9.4 2.3 =71 221 -2.3 22 -2.6 -2.6 19.5
sept. 3.2 42.6 45.9 -12.2 -0.4 -12.6 33.3 -4.1 1.3 -4.0 -6.7 26.5
okt.® 1.7 58.1 59.8 -12.4 -0.2 -12.6 47.2 8.2 16.4 5.8 30.4 77.6
Pieauguma temps
2012 2.4 7.4 6.5 -2.1 5.9 2.0 4.5 -11.4 -3.9 -9.7 -6.5 3.5
2013 5.3 5.9 5.8 -6.4 2.2 -1.8 2.5 -9.2 -10.4 -38.0 -16.1 1.0
2014 6.4 8.5 8.1 -5.4 0.2 -2.3 3.8 0.8 2.6 18.3 3.9 3.8
2014 IV 6.4 8.5 8.1 -5.4 0.2 -2.3 3.8 0.8 2.6 18.3 3.9 3.8
2015 | 7.3 10.6 10.1 -7.6 0.1 -3.3 4.6 5.1 5.3 11.3 5.6 4.7
I 8.8 12.4 11.8 -10.7 0.5 -4.4 5.2 -30.9 6.9 23.3 0.5 4.9
1] 8.3 12.4 1.7 -11.4 0.5 -4.7 5.2 -23.0 9.0 -1.6 0.7 4.9
2015 maijs 8.3 12.0 1.4 -10.2 0.4 -4.2 5.0 -9.5 7.7 14.6 4.7 5.0
jan. 8.8 12.4 11.8 -10.7 0.5 -4.4 5.2 -30.9 6.9 23.3 0.5 4.9
jal. 8.9 12.9 12.2 -11.4 0.5 -4.7 5.4 -19.2 8.0 17.2 2.7 5.2
aug. 8.6 121 11.5 -11.3 0.6 -4.6 5.1 -21.1 9.5 7.8 24 4.9
sept. 8.3 12.4 1.7 -11.4 0.5 -4.7 5.2 -23.0 9.0 -1.6 0.7 4.9
okt.® 8.1 12.5 11.8 -10.9 0.6 -4.3 5.4 -18.8 10.2 8.4 3.4 5.3
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.2. M3 ietilpstosie noguldijumi®

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinan$u sabiedribas? Majsaimniecibas® Finan$u Apdrosi-|  Pargja
sabiedribas nasanas| valdiba®
Kopa|Uz nakti| Ar noteik- Ar Repo Kopa|Uz nakti Ar Ar Repo (iznemot| sabiedribas
to terminu| bridinajuma| darfjumi noteikto| bridinajuma| darfjumi MFlun| un pensiju
lidz| terminu par terminu| terminu par ASPF)? fondi
2 gadiem| iznemsanu lidz| iznemSanu
lidz 2 gadiem Iidz
3 ménesiem 3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Atlikumi
2012 1618.4 1101.2 404.8 101.9 10.5 5309.1 2358.9 976.4 1962.8 10.9 812.7 210.3 307.0
2013 1710.5 1186.7 397.8 109.8 16.2 5413.6 2539.7 874.7 19945 4.7 804.8 194.9 300.1
2014 1814.9 1318.6 365.7 11.4 19.2 55572 2751.2 809.5 1993.5 3.0 896.1 222.7 333.1
2014 IV 1814.9 1318.6 365.7 1.4 19.2 5557.2 2751.2 809.5 1993.5 3.0 896.1 222.7 333.1
2015 | 1848.1 13817 340.2 11.4 149 5598.2 2839.3 762.8 1992.3 3.8 948.2 2257 340.2
I 1858.0 1410.7 322.7 112.4 12.2 5647.1 2910.6 735.0 1998.7 2.8 955.7 2281 340.9
1]l 1900.8 1451.1 324.2 115.3 10.1 5695.2 2987.2 707.3 1997.6 3.0 967.3 218.0 356.2
2015 maijs 1855.1 1404.5 326.4 112.1 12.2 56244 28785 745.8 1996.3 3.9 960.0 2291 346.1
jan. 1858.0 1410.7 322.7 112.4 12.2 5647.1 2910.6 735.0 1998.7 2.8 955.7 228.1 340.9
jal. 1889.2 1438.2 325.1 113.4 126 5664.6 29424 722.4 1996.7 3.2 968.9 2321 348.0
aug. 1889.1 14418 325.2 114.0 8.2 5674.5 2959.9 714.7 1996.8 3.1 968.1 224.7 354.2
sept. 1900.8 1451.1 324.2 115.3 10.1 5695.2 2987.2 707.3 1997.6 3.0 967.3 218.0 356.2
okt.® 1937.8 1493.9 316.9 116.9 10.1 5706.1 3002.8 705.5 1994.3 3.5 964.8 222.2 365.9
Dartjumi
2012 7.7 99.5 -33.9 10.2 -4.1 222.7 99.7 35.3 100.4 -12.7 18.7 15.2 257
2013 98.2 90.1 -6.9 9.1 5.9 107.9 182.4 -100.1 31.9 -6.2 -15.1 -13.3 -7.8
2014 69.3 91.2 -25.6 1.2 24 1411 209.7 -65.8 -1.1 -1.7 53.7 7.5 217
2014 IV 6.8 19.6 -15.3 -1.8 4.4 30.0 68.5 -33.5 -3.1 -1.9 62.1 -5.3 -2.2
20151 29.3 48.9 -14.9 -0.1 -4.6 38.8 79.2 -41.1 -0.1 0.8 35.3 1.5 7.5
1] 135 31.8 -16.6 1.0 -2.6 50.8 73.2 -28.0 6.6 -1.0 1.7 2.8 0.9
1] 42.2 40.8 0.3 3.1 -2.1 48.4 77.8 -27.7 -1.9 0.2 11.1 -10.2 13.4
2015 maijs 6.9 14.4 -7.6 -0.6 0.8 11.5 18.9 -10.8 3.1 0.4 -0.3 0.5 1.9
jan. 4.8 7.7 -3.2 0.3 0.1 23.6 33.1 -10.8 24 -1.1 -1.7 -0.8 -5.1
jal. 27.3 25.8 0.1 11 0.4 16.6 31.2 -13.0 -1.9 0.4 11.0 3.6 5.2
aug. 2.7 5.6 0.7 0.7 -4.4 11.1 18.4 7.4 0.2 -0.1 2.3 7.2 6.2
sept. 12.2 9.4 -0.5 1.3 2.0 20.7 28.2 -7.3 -0.2 -0.1 -2.2 -6.6 1.9
okt.® 34.9 41.2 -7.8 1.6 0.0 10.1 15.0 -2.1 -3.4 0.5 -4.9 4.3 9.4
Pieauguma temps
2012 4.7 9.8 -7.7 13.6 -26.5 4.4 4.4 3.7 54 -53.8 2.3 7.9 9.3
2013 6.1 8.2 -1.7 8.9 56.4 2.0 7.7 -10.3 1.6 -56.7 -1.9 -6.4 -2.5
2014 4.0 7.6 -6.4 1.1 14.4 2.6 8.3 -7.5 -0.1 -36.9 6.3 4.0 7.3
2014 IV 4.0 7.6 -6.4 1.1 14.4 2.6 8.3 -7.5 -0.1 -36.9 6.3 4.0 7.3
2015 | 4.7 9.9 -9.8 0.5 -5.4 2.8 9.7 -11.2 0.0 -31.2 14.7 -0.5 52
I 4.3 10.6 -13.9 0.9 -23.5 3.0 10.8 -13.9 0.1 -37.8 13.7 -1.1 5.3
1]l 5.1 10.8 -12.3 1.9 -32.3 3.0 11.1 -15.5 0.1 -37.7 14.3 -4.9 5.8
2015 maijs 4.4 10.8 -13.7 0.7 -23.6 2.9 10.2 -12.7 0.2 -25.1 13.8 1.5 8.4
jan. 4.3 10.6 -13.9 0.9 -23.5 3.0 10.8 -13.9 0.1 -37.8 13.7 -1.1 5.3
jal. 5.5 121 -14.0 1.0 -10.7 3.1 1.2 -15.0 0.1 -35.4 14.4 -1.9 5.6
aug. 4.8 1.2 -13.3 1.2 -48.2 2.9 10.9 -15.3 0.1 -36.9 14.5 -5.6 6.1
sept. 5.1 10.8 -12.3 1.9 -32.3 3.0 11.1 -156.5 0.1 -37.7 14.3 -4.9 5.8
okt.® 71 12.9 -11.4 24 -26.4 3.1 11.0 -14.8 0.0 -26.0 10.9 -3.8 9.7
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam. B
2) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrT tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru. Sts
institdcijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (iznemot MFI un apdro$inaSanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojosas bezpelnas organizacijas.

4) Attiecas uz valdibas sektoru, iznemot centralo valdibu.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.3. Euro zonas rezidentiem izsniegtie krediti"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Kredits valdibai

Kredits paréjiem euro zonas rezidentiem

Kopa| Aizde-| Parada Kopa Aizdevumi Parada Kapitala
vumi Verts- verts-|  vértspapiri
papiri Kopa Nefinansu Majsaim- FinanSu| ApdroSina- papiri|  un ieguldi-
sabied-| niecibam®| sabiedribam Sanas jumu fondu
Korigéts ribam? (iznemot MFI| sabiedribam (iznemot
atbilstosi un ASPF)?|  un pensiju naudas
aizdevumu fondiem tirgus
pardo$anai fondus)
un veértspa- akcijas

piro$anai?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12

Atlikumi
2012 3408.9 1169.7 2239.3 13070.2 10858.3 11 263.1 4543.9 5244.0 981.1 89.3 14379 7741
2013 3405.0 1096.7 2308.2 12708.9 10544.2 10929.3 4353.4 5222.8 869.2 98.7 1364.8 799.9
2014 3606.3 11321 24741 12563.2 10511.0 10918.5 4278.8 5200.4 903.0 128.9 12776 774.7
2014 IV 3606.3 11321 24741 12563.2 10511.0 10918.5 4278.8 5200.4 903.0 1289 1277.6 7747
2015 | 36719 11485 25235 12673.8 10611.7 11 009.0 4308.0 5234.0 935.1 1347 1274.0 788.1
I 3680.7 11374 25433 126354 10592.2 10987.0 42913 5258.6 906.8 1355 1253.8 789.4
1] 3816.1 11271 2689.1 12651.4 10563.9 10962.2 4275.0 5276.8 890.9 121.2  1310.2 777.3
2015 maijs 3694.6 1143.3 2551.3 12661.3 10605.7 11 003.7 4.300.7 5242.3 921.6 1411 1263.6 792.0
jan. 3680.7 11374 25433 126354 10592.2 10987.0 42913 5258.6 906.8 1355 1253.8 789.4
jal. 37294 11323 2597.1 12711.9 10606.0 11 005.5 4297.5 5261.5 915.4 131.6 13028 803.0
aug. 3767.1 11323 2634.8 12696.6 10599.0 11001.2 4290.9 5268.8 910.8 128.6 1305.9 791.7
sept. 3816.1 1127.1 2689.1 12651.4 10563.9 10 962.2 4275.0 5276.8 890.9 121.2  1310.2 777.3
okt.® 38351 1119.0 2716.2 12692.8 106059 11 001.6 4290.6 5301.1 890.2 1240 12953 791.6
Darfjumi
2012 184.2 -4.0 188.2 -99.8 -69.8 -54.1 -108.0 25.5 14.5 -1.9 -68.7 38.7
2013 -256.0 -735 48.6 -305.7 -247.8 -268.5 -132.8 -3.9 -120.9 9.7 -72.7 14.9
2014 72.7 16.3 56.4 -105.1 -49.4 -31.3 -58.7 -15.2 12.8 11.7 -90.1 34.4
2014 IV 44.8 10.4 344 2.3 19.7 15.2 2.1 7.2 5.1 5.4 -33.9 16.4
2015 | 39.8 16.2 23.6 33.4 44.9 31.1 7.6 19.2 12.8 5.3 -4.2 -7.3
I 579  -10.7 68.6 0.3 8.0 2.0 -1.2 30.7 -22.6 1.0 -15.1 7.3
1] 112.1 -10.2 122.3 54.8 -8.7 -3.0 -5.7 23.8 -12.4 -14.4 65.1 -1.6
2015 maijs 1.7 -7.0 18.6 4.8 0.1 1.6 -1.9 7.3 -10.1 4.8 -2.4 7.2
jan. 1.5 -5.5 17.0 -3.2 0.6 -9.1 -1.0 18.1 -11.0 -5.6 -6.7 3.0
jal. 30.2 -4.0 34.1 70.3 14.2 21.0 5.3 4.1 8.9 -4.0 47.7 8.4
aug. 47.0 -0.1 471 14.6 3.6 4.2 -1.1 9.1 -1.5 -3.0 11.8 -0.7
sept. 35.0 -6.1 411 -30.2 -26.5 -28.3 -9.9 10.6 -19.7 -7.4 5.6 -9.3
okt.® 9.7 -8.2 17.9 23.5 35.9 34.9 16.5 15.0 1.7 2.7 -19.9 7.6
Pieauguma temps
2012 5.8 -0.3 9.4 -0.7 -0.6 -0.5 -2.3 0.5 1.5 -2.1 -4.5 53
2013 -0.7 -6.3 2.2 -2.3 -2.3 2.4 -2.9 -0.1 -12.3 10.9 -5.1 1.9
2014 2.1 1.5 24 -0.8 -0.5 -0.3 -1.3 -0.3 1.3 11.9 -6.6 4.3
2014 IV 2.1 1.5 24 -0.8 -0.5 -0.3 -1.3 -0.3 1.3 11.9 -6.6 43
2015 | 2.8 1.9 3.2 -0.2 0.1 0.2 -0.6 0.0 23 14.1 -4.9 2.9
I 5.1 1.6 6.7 0.1 0.6 0.3 -0.2 1.2 -1.0 17.8 -5.4 2.9
1] 7.2 0.5 10.2 0.7 0.6 0.4 0.1 1.6 -2.1 -1.4 0.9 1.8
2015 maijs 3.9 0.9 5.3 0.2 0.6 0.3 -0.2 1.0 -1.1 26.7 -4.9 4.0
jan. 5.1 1.6 6.7 0.1 0.6 0.3 -0.2 1.2 -1.0 17.8 -5.4 2.9
jal. 55 0.8 7.7 0.7 0.9 0.6 0.2 1.3 0.8 10.1 -2.0 3.1
aug. 6.3 1.0 8.8 1.0 1.0 0.7 0.2 1.4 0.5 12.4 -0.4 3.1
sept. 7.2 0.5 10.2 0.7 0.6 0.4 0.1 1.6 -2.1 -1.4 0.9 1.8
okt.® 6.9 0.2 9.9 0.9 1.0 0.8 0.5 1.7 -1.6 1.7 -0.1 2.3
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Korekcija, nemot véra no MFI bilancém sakara ar pardo$anu vai vértspapirosanu izslégtos aizdevumus.
3) Saskana ar EKS 2010 nefinandu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finanu sabiedribu sektoru. STs

institdcijas ieklautas MF| bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (iznemot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).
4) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpe|nas organizacijas.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.4. MFI aizdevumi euro zonas nefinansu sabiedribdm un majsaimniecibam®
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas®
Kopa Lidz 1-5 gadi ligak par Kopa Patérina Krediti Citi
1 gadam 5 gadiem kredits majokla| aizdevumi
Korigéts atbilstosi Korigéts atbilstosi iegadei
aizdevumu aizdevumu
pardosanai un pardosanai un
vértspapiro$anai) Vvértspapiro$anai)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2012 4543.9 46046 11281 795.6 2620.2 5244.0 5579.9 602.1 3825.1 816.8
2013 4 353.4 44075 1066.0 740.7 2546.7 5222.8 5546.6 573.7 3852.7 796.4
2014 4278.8 43346 10815 724.8 24725 5200.4 5545.1 563.4 3861.0 776.0
2014 IV 4278.8 43346 10815 724.8 24725 5200.4 5545.1 563.4 3861.0 776.0
2015 | 4308.0 4363.8 1089.9 738.6 24795 5234.0 5570.9 567.8 3890.9 775.3
I 4291.3 43476 1080.9 743.1 2 467.3 5258.6 5589.8 578.7 3908.9 771.0
1] 4275.0 43339 10583 746.2 2 470.6 5276.8 5610.5 582.4 3925.8 768.5
2015 maijs 4.300.7 4357.0 1086.2 742.6 2471.8 5242.3 5578.8 568.5 3900.5 773.4
jan. 4291.3 43476 1080.9 743.1 2467.3 5258.6 5589.8 578.7 3908.9 771.0
jal. 42975 43556 10822 744.2 2471.2 5261.5 5597.3 579.6 3911.9 7701
aug. 4290.9 43499 10837 743.0 2464.2 5268.8 5605.9 581.6 3917.2 770.0
sept. 4275.0 43339 10583 746.2 2470.6 5276.8 5610.5 582.4 39258 768.5
okt.® 4290.6 4351.0 10623 756.3 24721 5301.1 5628.8 594.7 3939.1 767.3
Darfjumi
2012 -108.0 -74.2 6.1 -51.4 -62.7 25.5 8.0 -17.7 48.3 -5.1
2013 -132.8 -145.0 -44.4 -44.5 -43.9 -3.9 -14.8 -18.1 27.3 -13.1
2014 -58.7 -62.3 -13.7 1.4 -46.4 -15.2 6.2 -3.0 -3.4 -8.9
2014 IV 2.1 -1.1 -4.9 7.4 -0.4 7.2 3.9 -1.7 10.7 -1.9
2015 | 7.6 4.8 -1.1 7.3 1.4 19.2 11.1 2.0 17.4 -0.2
I -1.2 0.0 -3.7 7.0 -4.4 30.7 211 9.3 225 -1.1
1]l -5.7 -0.5 -19.2 4.3 9.1 23.8 25.0 5.2 191 -0.5
2015 maijs -1.9 -0.4 -4.0 3.9 -1.8 7.3 4.6 1.4 6.8 -1.0
jan. -1.0 -2.4 -2.2 1.7 -0.5 18.1 8.3 8.2 10.3 -0.4
jal. 5.3 8.9 0.7 0.5 4.0 4.1 8.8 1.5 3.3 -0.6
aug. -1.1 0.0 3.9 -0.1 -4.9 9.1 8.0 2.4 6.4 0.3
sept. -9.9 -9.4 -23.8 3.9 10.0 10.6 8.2 1.3 9.5 -0.2
okt.® 16.5 19.3 3.2 10.7 2.6 15.0 9.1 3.0 12.9 -0.9
Pieauguma temps
2012 -2.3 -1.6 0.5 -6.0 -2.3 0.5 0.1 -2.8 1.3 -0.6
2013 -2.9 -3.2 -4.0 -5.6 -1.7 -0.1 -0.3 -3.0 0.7 -1.6
2014 -1.3 -1.4 -1.3 0.2 -1.8 -0.3 0.1 -0.5 -0.1 -1.1
2014 IV -1.3 -1.4 -1.3 0.2 -1.8 -0.3 0.1 -0.5 -0.1 -1.1
2015 | -0.6 -0.6 -0.7 2.1 -1.3 0.0 0.3 -0.1 0.1 -0.7
I -0.2 -0.4 -1.2 2.3 -0.5 1.2 0.6 1.8 1.6 -0.8
1] 0.1 0.1 2.7 3.6 0.2 1.6 1.1 2.6 1.8 -0.5
2015 maijs -0.2 -0.3 0.4 24 -1.2 1.0 0.5 0.5 1.4 -0.7
jan. -0.2 -0.4 -1.2 2.3 -0.5 1.2 0.6 1.8 1.6 -0.8
jal. 0.2 0.1 -0.6 25 -0.2 1.3 0.8 2.0 1.6 -0.7
aug. 0.2 0.2 0.0 25 -0.4 1.4 1.0 2.7 1.6 -0.5
sept. 0.1 0.1 -2.7 3.6 0.2 1.6 1.1 2.6 1.8 -0.5
okt.® 0.5 0.6 -2.3 5.1 0.4 1.7 1.2 2.8 2.0 -0.5
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) Saskana ar EKS 2010 nefinandu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finanu sabiedribu sektoru. STs
institdcijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (iznemot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Korekcija, nemot véra no MFI bilancém sakara ar pardo$anu vai vértspapiro$anu izslégtos aizdevumus.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.5. M3 neietilpstosie bilances posteni (iznemot euro zonas rezidentiem izsniegtos kreditus)”
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

MFI saistibas MFI aktivi
Centralas ligaéka termina finansu saistibas pret paréjiem euro zonas Tirie argjie Citi
valdibas rezidentiem aktivi
turgjumi?
Kopa| Noguldijumi| Noguldijumi Parada| Kapitals un Kopa
ar noteikto ar| vertspapiri rezerves
terminu| bridinajuma| ar terminu Repo darijumi| Reversie repo
ilgaku par| terminu par| ilgaku par ar centralajiem darfjumi ar
2 gadiem| iznem$anu| 2 gadiem darfjuma centralajiem
ilgaku par partneriem?® darfjuma
3 ménesiem partneriem?®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2012 305.7 7577.2 23941 105.9 2681.7 23955 1019.5 170.3 260.8 201.2
2013 261.7 7310.9 23711 91.5 2507.2 2341.0 1146.5 150.3 183.8 1221
2014 264.6 7184.0 2250.6 92.0 2384.4 2457.0 1385.8 217.9 184.5 139.8
2014 IV 264.6 7184.0 2250.6 92.0 2384.4 2457.0 1385.8 217.9 184.5 139.8
2015 | 283.2 73123 2258.6 90.4 2396.4 2 566.8 1505.4 2321 234.8 159.1
I 265.2 7 160.9 22224 86.5 2330.8 2521.2 1458.8 234.7 224.6 143.7
11l 287.6 7 094.2 22241 83.5 2264.5 25221 1361.8 248.8 213.6 140.8
2015 maijs 2724 7224.2 22353 87.6 2347.3 2554.0 1464.7 236.0 2229 140.7
jan. 265.2 7 160.9 22224 86.5 2330.8 2521.2 1458.8 234.7 224.6 143.7
jal. 253.6 71521 22295 85.6 2316.5 25204 1395.1 235.1 202.4 137.4
aug. 274.5 7118.3 22251 84.2 2289.8 2519.2 1355.3 235.8 207.0 128.4
sept. 287.6 7 094.2 22241 83.5 2264.5 25221 1361.8 248.8 213.6 140.8
okt.® 345.3 7 108.6 2207.8 82.1 2256.2 25624 1395.4 309.4 196.4 144.8
Darfjumi
2012 -3.9 -112.9 -156.5 -10.2 -106.8 160.6 92.3 42.5 9.4 41.5
2013 -44.9 -90.0 -19.0 -14.3 -137.5 80.8 362.0 -62.8 32.2 43.9
2014 -5.7 -150.9 -121.0 1.8 -141.3 109.6 240.8 9.8 0.7 17.7
2014 IV 10.3 -77.5 -27.1 1.0 -60.5 9.1 26.4 -0.2 20.9 18.1
2015 | 15.5 -41.6 -29.4 -2.6 -55.0 45.3 0.4 32.8 50.2 19.3
I -18.0 -86.9 -35.6 -3.9 -50.7 3.3 -0.3 -55.2 -10.2 -15.4
1] 22.0 -36.6 71 -3.1 -58.6 17.9 -63.8 1.6 -11.0 -2.9
2015 maijs 5.4 -19.0 -6.2 -1.3 -21.2 9.7 -1.3 -22.4 13.6 8.6
jan. 7.2 -33.1 -13.4 -1.0 -10.3 -8.3 21.9 -40.2 1.6 3.1
jal. -11.7 -4.0 10.8 -0.9 -20.3 6.5 -51.8 9.0 -22.2 -6.4
aug. 20.8 -14.3 -2.7 -1.4 -13.3 3.1 -19.4 -16.2 4.6 -9.0
sept. 12.8 -18.4 -1.0 -0.7 -25.0 8.3 7.3 8.9 6.6 12.4
okt.® 57.6 -33.3 -23.3 -1.3 -18.4 9.8 10.1 58.6 -17.2 4.0
Pieauguma temps

2012 -1.2 -1.5 -6.1 -8.8 -3.8 71 - - 25 26.1
2013 -14.7 -1.2 -0.8 -13.5 -5.1 3.4 - - 10.3 23.5
2014 2.2 -2.0 -5.1 2.0 -5.6 4.6 - - 0.4 14.5
2014 IV 2.2 -2.0 -5.1 2.0 -5.6 4.6 - - 0.4 14.5
2015 | 5.5 -2.6 -5.9 -0.3 -6.5 4.6 - - 325 36.3
I -6.0 -2.9 -5.3 -3.6 -7.9 4.3 - - 31.0 20.7
11l 11.8 -3.3 -3.7 -9.3 -9.1 3.0 - - 30.5 15.7
2015 maijs 2.7 -2.9 -5.3 -3.8 -8.2 4.7 - - 51.4 51.4
jan. -6.0 -2.9 -5.3 -3.6 -7.9 4.3 - - 31.0 20.7
jal. -12.4 -2.9 -4.4 -5.1 -8.3 3.9 - - 19.2 13.6
aug. -1.4 -3.1 -4.3 -8.0 -8.5 3.6 - - 20.3 9.8
sept. 11.8 -3.3 -3.7 -9.3 -9.1 3.0 - - 30.5 15.7
okt.® 29.5 -3.4 -4.2 -10.1 -8.8 3.1 - - 7.2 19.5

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) letver centralas valdibas MFI sektora veikto noguldijumu un MFI sektora emitéto vértspapiru turéjumus.
3) Nav veikta datu korekcija, nemot véra sezonalo ietekmi.
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6. Fiskalas norises

6.1. Deficits/parpalikums

(% no IKP; gada plismas)

Deficits (—)/parpalikums(+) Papildpostenis:
sakotnéjais
Kopa Centrala valdiba Pavalsts valdiba Vietéja valdiba Sociala 3 d"ifl'(c"s (—+)/
nodro$inajuma fondi parpalikums(+)
1 2 3 4 5 6
2011 -4.2 -3.3 -0.7 -0.2 0.0 -1.2
2012 -3.7 -3.4 -0.3 0.0 0.0 -0.6
2013 -3.0 -2.6 -0.2 0.0 -0.1 -0.2
2014 -2.6 -2.2 -0.2 0.0 -0.1 0.1
2014 11l -2.6 0.1
\% -2.6 0.1
20151 -2.5 0.1
1] -2.4 0.1
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
6.2. lenémumi un izdevumi
(% no IKP; gada plismas)
lenémumi lzdevumi
Kopa Kartéejie ienémumi Atlidziba Kopa Kartéjie izdevumi Kapitala
nodarbi- izdevumi
Tiesie| Netiesie Neto| natajiem Atlidziba | Starppatéring| Procentu Socialie
nodokli| nodokli socialas nodarbina- maksajumi| maksajumi
iemaksas tajiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2011 44.9 44.5 11.6 12.6 15.1 0.4 49.1 44.8 10.4 5.3 3.0 222 43
2012 46.1 45.6 12.2 12.9 15.3 0.4 49.7 45.2 10.4 5.4 3.0 22.6 45
2013 46.6 46.1 12.5 12.9 15.5 0.5 49.6 45.5 10.4 5.4 2.8 22.9 4.1
2014 46.8 46.3 12.5 131 15.5 0.5 49.4 45.4 10.3 5.3 2.7 23.1 3.9
2014 1l 46.6 46.2 12.5 131 15.5 0.5 49.2 453 10.3 5.3 2.7 23.0 3.9
\% 46.7 46.2 12.4 131 15.5 0.5 493 453 10.3 5.3 2.6 231 3.9
2015 | 46.6 46.1 12.5 131 15.5 0.5 49.1 45.2 10.3 5.3 25 23.1 3.9
I 46.5 46.1 12.5 131 15.4 0.5 48.9 451 10.2 5.3 2.5 23.1 3.8
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk3na datiem — Eurostat.
6.3. Valdibas parada attieciba pret IKP
(% no IKP; atlikumi perioda beigas)
Kopa Finan$u instruments Turétajs Sakotnéjais termins Atlikuais termin$ Valita
Nauda un| Aizde-| Parada|Kreditori (rezidenti)| Kreditori Lidz| llgak par Lidz| 1-5 gadi| llgak par| Eurovai| Citas
noguldi- vumi Vérts- (nerezi-| 1 gadam| 1 gadu| 1 gadam 5 gadiem| dalibvalsts| valltas
jumi papiri MFI denti) valita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2011 86.0 29 155 675 429 24.4 43.1 12.2 73.8 20.4 30.0 35.6 84.2 1.8
2012 89.3 3.0 174 68.9 455 26.2 43.8 1.4 78.0 19.7 31.7 37.9 87.2 2.2
2013 91.1 2.7 17.2 712  46.0 26.2 45.1 10.4 80.7 19.4 32.2 39.4 89.1 2.0
2014 92.1 2.7 17.0 724 453 26.0 46.8 10.1 82.0 19.0 321 41.0 90.1 2.0
2014 1 92.1 2.6 16.8 72.7
\Y, 91.9 2.7 17.0 72.2
20151 92.7 2.7 16.8 73.2
1] 92.2 2.7 16.2 73.2

Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
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6.4. Valdibas parada attiecibas pret IKP un pamatfaktoru gada parmainas®”
(% no IKP; gada plismas)

Parada| Sakotné&jais Deficita-parada korekcija Procentu Papild-
attiecibas| deficits(+)/ _likmes un| postenis:
pret IKP parpali-[ Kopa Darijumi ar galvenajiem finandu aktiviem Parvértesanas Cita| izaugsmes| aiznem-
parmainas? kums(-) ietekme un tempa Sanas
Kopa| Nauda un| Aizde-| Parada Kapitala| citas apjoma starpiba| nepiecie-
nogul- vumi|veértspapiri| vértspapiri un parmainas Samiba
dijumi ieguldijumu
fondu akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 il 12
2011 2.1 1.2 0.2 -0.4 0.2 -0.2 -0.2 -0.1 0.4 0.2 0.8 3.9
2012 3.4 0.6 0.0 1.0 0.3 0.3 -0.1 0.5 -1.3 0.3 2.7 5.0
2013 1.7 0.2 -0.3 -0.6 -0.5 -0.4 -0.1 0.3 -0.1 0.4 1.9 2.7
2014 1.0 -0.1 0.0 -0.1 0.3 -0.2 -0.3 0.0 0.0 0.1 1.1 2.6
2014 111 1.0 -0.1 -0.1 -0.1 0.0 0.1 -0.2 0.1 -0.3 0.3 1.2 2.8
\% 1.0 -0.1 0.0 -0.1 0.3 -0.1 -0.3 0.0 -0.1 0.2 1.1 2.7
2015 1 0. -0.1 0.0 0.0 0.3 -0.1 -0.2 0.0 -0.1 0.1 0.9 2.6
1] -0.5 -0.1 -0.9 -0.9 -0.3 -0.3 -0.2 -0.2 0.0 0.1 0.5 1.5
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
1) Finansu krizes konteksta veikto starpvaldibu aizdevumu dati, iznemot deficita-parada korekcijas ceturk$na datus, ir konsolidéti.
2) Aprékinats ka starpiba starp valdibas parada attiecibu pret IKP atsauces perioda beigas un iepriek§éja gada atbilsto$a perioda beigas.
6.5. Valdibas parada vértspapiri®
(parada apkalpo$ana; % no IKP; plismas parada apkalpoS$anas perioda; vidéjas nominalas pelnas likmes; % gada)
Parada apkalpo$ana 1 gada ietvaros? Vidéjais Vidéjas nominalas pelnas likmes®
atlikusais
Kopa Pamatsumma Procenti termins? Apgroziba esoSais apjoms Transakcijas
Termin$ 1dz Termin$ 1dz Kopa Maintga Nulles | Fikséta procentu likme | Emisija| Dz&Sana
3 ménesiem 3 ménesiem procentu procentu
likme likmes Termins lidz
kupons 1 gadam
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2012 16.2 14.1 4.9 21 0.5 6.3 3.8 1.7 1.1 4.0 3.1 1.6 2.2
2013 16.5 14.4 5.0 21 0.5 6.3 3.5 1.7 1.3 3.7 2.8 1.2 1.8
2014 15.9 13.9 5.1 2.0 0.5 6.4 3.1 1.5 0.5 3.5 2.7 0.8 1.6
2014 11l 17.3 15.2 5.7 2.1 0.5 6.4 3.2 1.5 0.5 3.5 2.8 0.9 1.6
v 15.9 13.9 5.1 2.0 0.5 6.4 3.1 1.5 0.5 3.5 2.7 0.8 1.6
2015 | 15.4 134 4.6 2.0 0.5 6.5 3.1 1.3 0.3 3.5 29 0.6 1.7
1l 15.4 134 4.9 2.0 0.5 6.6 3.0 1.3 0.2 3.4 29 0.5 1.5
2015 maijs 15.9 13.9 5.0 2.0 0.5 6.6 3.0 1.3 0.2 3.4 29 0.5 1.6
jan. 15.4 134 4.9 2.0 0.5 6.6 3.0 1.3 0.2 3.4 29 0.5 1.5
jal. 15.3 13.3 4.3 2.0 0.5 6.6 29 1.3 0.1 3.4 29 0.4 1.6
aug. 15.3 13.3 4.4 2.0 0.5 6.6 29 1.2 0.1 3.4 29 0.4 1.5
sept. 155 13.5 4.4 2.0 0.5 6.6 29 1.2 0.1 3.3 3.0 0.4 1.4
okt. 15.9 13.9 4.3 2.0 0.5 6.6 2.8 1.2 0.1 3.3 3.0 0.4 1.4
Avots: ECB.
1) Dati uzraditi nominalvértiba un nav konsolidéti valdibas sektora datos.
2) Nav ietverti nakotnes maksajumi par parada vértspapiriem, kuriem vél nav pienacis termins, un pirmstermina dzésana.
3) Atlikusais termins$ perioda beigas.
4) Atlikumi perioda beigas; darfjumiem — 12 ménesu vidgjie raditaji.
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6.6. Fiskalas norises euro zonas valstis
(% no IKP; gada plismas un atlikumi perioda beigas)

Belgija Vacija lgaunija Trija Griekija Spanija Francija Italija Kipra
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2011 -4.1 -1.0 1.2 -12.5 -10.2 -9.5 -5.1 -3.5 -5.7

2012 -4.1 -0.1 -0.3 -8.0 -8.8 -10.4 -4.8 -3.0 -5.8

2013 -2.9 -0.1 -0.1 -5.7 -12.4 -6.9 -4.1 -2.9 -4.9

2014 -3.1 0.3 0.7 -3.9 -3.6 -5.9 -3.9 -3.0 -8.9

2014 1l -3.0 0.1 -0.1 -4.6 -2.3 -5.8 -4.0 2.7 -10.2

\% -3.1 0.3 0.7 -3.9 -3.5 -5.9 -3.9 -3.0 -8.8

2015 | -3.3 0.4 0.5 -3.6 -4.3 -5.9 -3.9 -3.0 -0.2

I -3.1 0.6 0.6 -3.0 -4.5 -5.4 -4.1 -2.9 -0.4

Valdibas parads

2011 102.2 78.4 5.9 109.3 172.0 69.5 85.2 116.4 65.8

2012 104.1 79.7 9.5 120.2 159.4 85.4 89.6 123.2 79.3

2013 105.1 77.4 9.9 120.0 177.0 93.7 92.3 128.8 102.5

2014 106.7 74.9 10.4 107.5 178.6 99.3 95.6 132.3 108.2

2014 1l 108.8 75.4 10.3 112.6 175.8 98.4 95.7 132.3 104.7

v 106.7 74.9 10.4 107.5 1771 99.3 95.6 132.3 107.5

2015 | 110.9 74.3 10.0 104.7 168.6 99.8 97.5 135.3 106.8

I 109.3 725 9.9 102.0 167.8 99.5 97.7 136.0 109.7

Latvija Lietuva| Luksemburga Malta| Niderlande Austrija Portugale Slovénija Slovakija Somija

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2011 -3.4 -8.9 0.5 -2.6 -4.3 -2.6 -7.4 -6.6 -4.1 -1.0

2012 -0.8 -3.1 0.2 -3.6 -3.9 -2.2 -5.7 -4.1 -4.2 -2.1

2013 -0.9 -2.6 0.7 -2.6 -2.4 -1.3 -4.8 -15.0 -2.6 -2.5

2014 -1.5 -0.7 1.4 -2.1 -2.4 2.7 7.2 -5.0 -2.8 -3.3

2014 1l -1.0 -0.7 1.3 -2.8 -2.8 -1.1 -7.4 -12.8 -2.9 -3.0

v -1.6 -0.7 1.4 -2.1 -2.4 2.7 -7.2 -5.0 -2.8 -3.3

2015 | -1.8 -0.8 1.0 -25 -2.0 -2.2 =71 -4.8 -2.8 -3.3

I -1.9 0.3 0.8 2.2 -1.9 2.2 -6.4 -4.7 -2.9 -2.8

Valdibas parads

2011 42.8 37.2 19.2 69.8 61.7 82.2 1.4 46.4 43.3 48.5

2012 41.4 39.8 22.1 67.6 66.4 81.6 126.2 53.7 51.9 52.9

2013 39.1 38.8 23.4 69.6 67.9 80.8 129.0 70.8 54.6 55.6

2014 40.6 40.7 23.0 68.3 68.2 84.2 130.2 80.8 53.5 59.3

2014 1l 41.2 38.0 23.0 721 68.3 80.7 132.3 77.9 55.6 57.9

v 40.8 40.7 23.0 68.3 68.2 84.2 130.2 80.8 53.7 59.3

2015 | 35.7 38.0 22.3 70.0 69.2 85.0 130.4 81.8 54.2 60.3

I 36.0 37.6 21.9 68.9 67.1 86.4 128.7 80.8 54.5 62.4
Avots: Eurostat.
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