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Saskapa ar ES praksi Saja parskata ES
dalibvalstis un pievienoSanas valstis uzskaititas
alfabéta seciba atbilstosi attiecigo valstu
nosaukumiem to nacionalajas valodas.

Ja nav noteikts citadi, Saja parskata visas
atsauces uz Liguma pantu numuriem
atspogulo numeraciju, kas ir speéka kop$
Lisabonas liguma stasanas speka 2009. gada
1. decembri.



PRIEKSVARDS

FinanSu un valsts parada krizes izraisitas
ekonomiskas aktivitates pavajinasanas
un svarstiga finansiala stavokla apstaklos
2012. gads monetaras politikas Istenosanas
joma bija turpmaku parbaudijumu gads. Tomer
ECB monetaras politikas uzticamiba joprojam
bija augsta, jo vidgja termina un ilgaka termina
inflacijas gaidas joprojam tika stingri notur&tas
Iiment, kas atbilst Padomes meérkim vidgja
termina nodro$inat inflacijas l[imeni zemaku par
2%, bet tuvu tam.

Reala ckonomiska aktivitate euro zona
2012. gadasamazingjas, unto galvenokartnoteica
vaj§ ieguldijumu un privata patéripa kapums.
Sada norise atspoguloja vaju ekonomisko
konfidenci, paaugstinatu nenoteiktibu, ka ari
finanSu un nefinansu sektora notiekoso bilancu
korekciju procesu vienlaikus ar augstu bezdarba
Itmeni, stingraku fiskalo nostaju un ierobezotu
argjo pieprasijumu. 2012. gada, neraugoties uz
nelabveligo makroekonomisko vidi, saglabajas
paaugstinata gada inflacija, tomér gada gaita
ta samazinajas. Inflacijas Iimenis galvenokart
atspoguloja spécigo energijas cenu kapumu, ka ari netie$o nodoklu un administrativi regul&jamo
cenu pieaugumu vairakas euro zonas valstis. Vidgja inflacija 2012. gada bija 2.5% (2011. gada —
2.7%). Monetaras ekspansijas pamattemps saglabajas ierobezots visu 2012. gadu. Nemot véra
inflacijas spiediena mazinasanos politikai nozimigaja termina, ko noteica atsevisku lejupversto
tautsaimniecibas izaugsmes risku Tsteno$anas, ECB Padome 2012. gada julija pienéma l&mumu
pazeminat galvenas ECB procentu likmes par 25 bazes punktiem.

Gada sakuma finanSu tirgos valdija paaugstinata spriedze. Velak ar finans€juma trikumu
saisttais stress starpbanku naudas tirgos nedaudz mazinajas, t.sk. saistiba ar banku aktivo
piedaliSanos divas ilgaka termina refinans€Sanas operacijas ar terminu 3 gadi, kuras tika izzinotas
2011. gada decembri un 2012. gada februari. Sis operacijas, tapat ka visas 2012. gada veiktas
refinanséSanas operacijas, tika veiktas ar pilna apjoma pieskirumu, un tas palidz€ja mazinat
realas tautsaimniecibas kreditéSanas apjoma sarukumu. Turklat Eurosistéma veica turpmakus
pasakumus, lai saglabatu un palielinatu nodroSindjuma pieejamibu darfjuma partneriem,
piemé&ram, pienemot ka nodroSinajumu noteiktas papildu kreditprasibas un paplasinot atbilstibas
kriterijus atsevidkiem ar aktiviem nodro§inato vértspapiru veidiem. So pasakumu kopums
uzlabojis nodro$indjuma pieejamibu euro zona.

Euro zonas valsts parada krizes atkartota pastiprinasanas 2012. gada 1. pusgada skaidri paradija, ka
valstim nepiecieSams labak un ciesak koordinét to ekonomiskas, fiskalas un finansu politikas, lai
atseviskas valstis izvairitos no ilgtnesp&jigam noris€m, kas apdraud EMS raitu darbibu. 2012. gada
tika Tstenotas vairakas svarigas iniciativas, lai stiprinatu EMS.

ECB
Gada parskats
2012



"Ligumu par stabilitati, koordinaciju un parvaldibu ekonomiskaja un monetaraja savieniba"
(pazistams arT ka fiskalais pakts), kas tika parakstits 2012. gada marta, velak ratific€ja 12 euro zonas
dalibvalstu, un tas stajas speka 2013. gada 1. janvari. Sa liguma mérkis ir stiprinat eso$o fiskalo
regul&jumu, Tpasi iestradajot nacionalajos tiesibu aktos noteikumu par strukturali sabalansétu
budZetu. Novirzes no $a noteikuma un — vél svarigak — ar tam saistita kumulativa ietekme uz
valdibas paradu tiks automatiski korig&ta. Ja jaunais noteikums tiks efektivi ieviests un istenots, tas
palidz€s nodrosinat valsts finansu atgriesanos uz ilgtspgjibas cela.

Euro zonas valstu vai valdibu vaditaji 2012. gada maija uzaicinaja Eiropadomes, Eiropas Komisijas,
Eurogrupas un ECB prezidentus sagatavot priek$likumus turpmakai ekonomiskas savienibas
stiprinasanai, lai ta klutu pilniba samérojama ar monetaras savienibas prasibam. Atlikusaja
2012. gada dala, pamatojoties uz Siem priekslikumiem, tika piepemti svarigi [émumi. Viens no
nozimigakajiem bija 1émums par vienota uzraudzibas mehanisma (VUM) izveidi, kura centra biitu
ECB. Tika uzsaktas svarigas iniciativas, kas biis jaturpina 2013. gada, t.sk. vienota noreguléjuma
mehanisma izveide bankam un jaunas ligumiskas vienoS$anas attieciba uz konkur&tsp&u un
izaugsmi, lai veicinatu strukturalas reformas, euro zonas iek$gjo konkurétsp&ju un tadgjadi ari euro
zonas izturibu.

2012. gada vida situacija finansu tirgos atkal pasliktinajas, dalgji noradot uz atsevisku investoru
nepamatotam bazam par euro ievieSanas atgriezeniskumu. Lai nosargatu monetaras politikas
transmisijas mehanismu un monetaras politikas vienotibu, Padome augusta pazinoja par tas gatavibu
veikt tieSos monetaros darfjumus, sikaku skaidrojumu sniedzot septembri. Valdibam jaievero savas
saistibas, un Eiropas Finansu stabilitates fondam un Eiropas Stabilitates mehanismam japilda to
pienakumi — Sie ir obligati nosacijumi, lai varétu veikt tieSos darjjumus un lai tie butu efektivi.
Ja Sie nosacTjumi tiks izpilditi, Eurosistéma vargtu apsvert valsts parada vertspapiru iegadi
otrreizgja tirgli gadijumos, kad ta uzskata, ka monetaras politikas transmisija ir nopietni traucéta.
Lai gan pagaidam $adas iegades nav veiktas, péc $a pazinojuma un valdibu veiktajiem pasakumiem
fiskalas nesabalansétibas un tekosa konta deficita novérSanai finansu tirgus spriedze pakapeniski
samazinajas. Pakapeniska finansu tirgu sadrumstalotibas novér$ana veicinaja nedaudz vienmérigaku
monetaras politikas transmisiju uz realo tautsaimniecibu, lai gan sadrumstalotiba vél joprojam bija
politikas izaicinajums.

Pieversoties noris€m finansu stabilitates joma, 2012. gada 1. pusgada biitiski palielinajas euro zonas
finan$u sist€mas stabilitati apdraudosie riski. P&c samé&ra mierigi aizvadita 1. ceturkSna spriedzes
atjauno$anas valsts obligaciju tirgos atseviskas euro zonas valstis izraisija problému atsakSanos euro
zonas finansu sistéma. Sis problémas jiitami mazinajas péc vasaras saistiba ar vispargjo spriedzes
sarukumu finansu tirgos. 2. pusgada bija mazak pazimju, kas liecinatu par finansu stresu, bet euro
zonas finansu stabilitates vide joprojam bija trausla. Galvenais trausluma elements vél arvien bija
iespgja, ka negativa atgriezeniska saikne starp fiskalaja, makroeckonomiskaja un finansSu joma
verotas nesabalansétibas un ievainojamibas raditajiem riska faktoriem varétu atkal pasliktinaties.

Vienosanas par VUM izveidi, ko 2012. gada decembri panaca ECOFIN, kluva par pavérsiena
punktu Eiropas finansu integracija, pacelot atbildibu par banku uzraudzibu Eiropas limeni. Gada
beigas Eiropas Komisijas ierosinata Padomes regula noteica, ka ECB darbosies ka uzraugs visam
bankam tajas valstis, kuras piedalas VUM, un tai pieskirtas tieSas uzraudzibas pilnvaras attieciba
uz lielam un sist€miski nozZimigam bankam. Vienlaikus ECB un nacionalas uzraudzibas iestades
darbosies ka vienota sist€ma atbilstosi parliecibai, ka vienota banku uzraudzibas sist€ma ir svarigs
monetaras savienibas elements.
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Paredzgta banku savieniba kopa ar stiprinatu banku sektora reguléjumu papildus banku uzraudzibai
ietver vienotu noreguléjuma mehanismu ar kopigu aizsargmehanismu gadijumos, kad nepieciesams
islaicigs fiskalais atbalsts. So pamatelementu apvieno3ana palidzés novérst konkrétus finansu
sistémas stabilitati apdraudosus riskus, kurus Tpasi nosaka sakariba starp trauslumu banku sektora
un valsts sektora, ka ari pavérst pretéja virziena finansu tirgus sadrumstalotibas procesu.

2012. gads bija otrais Eiropas Sisteémisko risku kolégijas (ESRK) pastavésanas gads. ESRK ir
ES struktiira, kas atbild par ES finansu sistémas makrolimena uzraudzibu. ECB nodrosina ESRK
Sekretariata darbu un sniedz ESRK analitisku, statistikas, logistikas un administrativu atbalstu.
Otraja darbibas gada ESRK turpindja regulari apmainities viedokliem par ES finanSu sist€émas
sisteémiskajiem riskiem un saka publicet "riska paneli" — kvantitattvu un kvalitativu raditaju kopumu,
lai apzinatu un novertgtu sistémisko risku ES finansu sistéma. 2012. gada ESRK ari pienéma divus
ieteikumus: vienu par to risku mazinasanu, ar kuriem bankas saskaras, veicot finansé$anas darbibas,
bet otru — par regul&juma stiprinaSanu attieciba uz naudas tirgus fondiem ES. ERSK arT Tstenoja
ieprieks€ja gada publicetos ieteikumus, pamatojoties uz "rikojies vai paskaidro" mehanismu.
Ka neatkariga ES struktira ESRK turpindja pildit savu pienakumu sniegt parskatus Eiropas
Parlamentam ar tas gada parskata starpniecibu, Eiropas Parlamenta Ekonomikas un monetaro
lietu komitejai regulari uzklausot ESRK priekssédétaju un rikojot konfidencialas mutiskas ESRK
priek$sédetaja un minétas komisijas priekSsédetaja un priekSsédetaja vietnieku parrunas.

Maksajumu sisttmu un finansu tirgus infrastruktiru joma ECB turpinaja piedalities galvenajas
politikas un regulativajas iniciativas, kuru mérkis bija veicinat tirgus infrastrukttru stabilitati, t.sk.
likumdosanas iniciativas ES Itmen1. ECB piedalijas art Maksajumu un norékinu sistému komitejas
un Starptautiskas Vertspapiru komisiju organizacijas darba, pasi finanSu tirgus infrastruktiiru
principu izstrades un $adu infrastrukttiru noregul€juma un sanacijas joma, ka arT atvasinato finansu
instrumentu arpusbirzas darfjumu tirgus infrastruktiiras joma. Turklat maza apjoma maksajumu
uzraudzibas joma Eurosisttma noteica uzraudzibas prasibas attieciba uz saikném starp maza
apjoma maksajumu sistémam, ka arT Neliela apjoma maksajumu dros$ibas forums izstradaja drosibas
prasibas maksajumiem interneta.

ECB ari turpinaja veicinat integréta Eiropas maza apjoma maksajumu tirgus izveidi. 2012. gada
14. marta pienemta "Beigu datumu Regula" ir biitisks solis $aja joma, un taja noteikts, ka termins
migracijai uz Vienoto euro maksajumu telpu ir 2014. gada 1. februaris. Centralo banku pakalpojumu
joma Eurosistéma parvalda liela apjoma maksajumu sisttmu TARGET2. TARGET2 vienota
platforma atbalsta reala laika bruto norékinus darjjumiem euro un lauj 24 ES valstu centralajam
bankam un to attiecigajai sisteémas lietotaju kopienai izmantot vienotu visaptverosu un modernizetu
pakalpojumu prieksrocibas.

2012. gada tika sasniegts svarigs pavérsiena punkts TARGET2 vertspapiriem (T2S) projekta
istenosana, jo 22 Eiropas centralie vertspapiru depozitariji (CVD) parakstija Pamatligumu
un Danmarks Nationalbank — Valiitas dalibas Iigumu. CVD, kuri parakstijusi T2S juridiskos
ligumus, nodroSina gandriz 100% no pasreiz&ja euro norékinu apjoma. Tas liecina par T2S
kopienas stiprinatu apnemsSanos pabeigt projekta Tstenosanu. Bitisks progress tika sasniegts T2S
lietotnes pamatfunkciju izstrades pabeig$ana, un T2S joprojam bija centrala loma pectirdzniecibas
pakalpojumu tirdzniecibas jomas saskanosanas veicinasana. ECOFIN 2012. gada maija apstiprinaja
savu atbalstu T2S ka nozimigai vertspapiru pakalpojumu vienota tirgus izveides veicinatajai.
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Runajot par organizatoriskiem jautajumiem, 2012. gada beigas ECB bija 1 450.5 pilna darba laika
ekvivalenta amata vietas (2011. gada beigas — 1 440.5). Kapumu galvenokart izraisija finansu
krizes raditas augosas darbibas prasibas. ECB darbinieki ir no visam 27 ES dalibvalstim un
piesaistiti, rikojot atklatu konkursu vakanéu aizpildisanai, pazinojumu publiskojot ECB interneta
vietné. Atbilsto§i ECB mobilitates politikai 225 darbinieki 2012. gada iek$€ji parvietojas uz
citam amata vietam, 14 darbinieki tika nosititi komand&juma uz citam organizacijam, lai giitu
argja darba pieredzi, un 41 darbiniekam tika pieskirts bezalgas atvalinajums macibam, darbam
cita organizacija vai personisku iemeslu dél. ECB cilvékresursu politikas sistémas centra joprojam
bija visu darbinieku nemitiga prasmju un iemanu apgiiSana un attistiba. Galvenie jaunumi
cilveékresursu politikas joma bija darbaudzinasanas pilotprogrammas un karjeras mainas atbalsta
pilotprogrammas ievieSana.

2012. gada turpinajas jaunas ECB &kas buvdarbi, kas ietvéra dubulta biroju torna fasades panelu
uzstadiSanu, Tirgus halles fasazu atjaunoSanu, tapat art tika uzsakta tehniskas infrastruktiiras izveide
un apdares darbi. 2012. gada 20. septembri ECB svingja jaunas €kas sparu svétkus. Gaidams, ka
jaunas ¢kas biivdarbi tiks pabeigti 2014. gada.

Runajot par finansu parskatiem, ECB pelna 2012. gada bija 2.16 mljrd. euro (2011. gada— 1.89 mljrd.
euro). 2012. gada 31. decembri Padome noléma parskaitit 1.17 mljrd. euro uz uzkrajumu valiitas
kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un zelta cenas riskam, tadgjadi palielinot to Iidz
maksimalajai pielaujamai summai 7.53 mljrd. euro, kas atbilda euro zonas valstu NCB apmaksata
ECB kapitala vértibai min&taja datuma. Sa uzkrajuma apjoms katru gadu tiek parskatits. ECB tira
pelna péc summas parskaitisanas uz uzkrajumu 2012. gada bija 998 milj. euro. So summu sadalija
euro zonas NCB proporcionali to apmaksatajai dalai ECB kapitala.

Frankfurt€ pie Mainas 2013. gada marta

Mario Dragi (Mario Draghi)
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Agrakas Frankfurtes vairumtirdzniecibas tirgus halles (Grossmarkthalle) restauracija ir viena no ieveribas cienigakajam
ECB jaunas €kas biivniecibas darbu sastavdalam. Pamazam tiek atjaunots fasazu un betona plak$pu jumta agrakais
greznums, atkal atklajot acim arhitekta Martina Elzesera (Martin Elsaesser) viziju.

Krietni pavirzijusies uz prieksu Tirgus halles fasazu restauracija. Lidz 2012. gada beigam bija notiritas un salabotas
sparnu &ku kiegelu sienas, ierikoti jauni, ievérojami energoefektivaki logi un atjaunota Tirgus halles betona reZga fasade.
Sparnu €ku visos stavos tika ierikoti jauni logi, un tika uzsakti tehniskas infrastruktiiras uzstadiSanas darbi.



|. NODALA

TAUTSAIMNIECIBAS ATTISTIBA UN
MONETARA POLITIKA

|. MONETARAS POLITIKAS LEMUMI

MONETARAS POLITIKAS LOTI PROBLEMATISKA VIDE

Eurosistéma 2012. gada atkal Tstenoja monetaro politiku loti problematiska vidé. Vairakas euro
zonas valstis ilgstosa valdibas parada krize un vérojamais valdibu apnémibas truikums krizes galveno
c€lonu noversana joprojam negativi ietekmgja ekonomisko konfidenci, finansu tirgus noskanojumu
un finans€Sanas nosacijumus. Finansu tirgu problému apjoms 2012. gada bija atSkirigs, jo dazus
valdibas obligaciju tirgus 1pasi ietekméja augstas riska prémijas, kas gada vida kluva parmerigi
lielas, vienlaikus ar citiem faktoriem atspogulojot nepamatotas bailes par euro ievieSanas
atgriezeniskumu. Spriedze veicinaja banku sektora jau noveroto saspringto situaciju finans&juma
joma, jo dazam bankam nebija pieejas starpbanku un citiem finansu tirgiem. Tas ietekmg&ja bankas,
liekot tam piepemt stingrakus kredit€Sanas nosacijumus un vél vairak ierobezot aiznemto lidzeklu
apjomu, tadgjadi risk&jot samazinat kreditu nodroSinajumu realajai tautsaimniecibai. Kopuma
finansu tirgi joprojam bija loti sadrumstaloti valstu ietvaros, un finansialie nosacijumi noradija uz
butiskam atSkiribam euro zonas valstis.

Euro zona 2012. gada ekonomisko aktivitati mazinaja vaja ekonomiska konfidence, augosas precu
cenas un finansu un nefinansu sektora vél arvien notieko$ais bilan¢u korig€Sanas process, ka ari
augsts bezdarba limenis, stingraka fiskala nostaja un ierobezots argjais pieprasijums. Tadgjadi péc
divu gadu mérena pozitiva kapuma IKP gada kopuma samazinajas par 0.5%. Atspogulojot Tpasi
negativas iekSzemes pieprasijuma norises, pec stagnacijas 1. ceturksni euro zonas realais IKP
kops 2012. gada 2. ceturkspa saruka.

SPCI inflacija 2012. gada bija paaugstinata (virs 2%), no 2.7% gada sakuma samazinoties
lidz 2.2% novembri un decembri. Gada kopuma inflacijas vidgjais limenis bija 2.5%, tikai
nedaudz zemaks par 2011. gada registréto Itmeni (2.7%). Ilgstosi augstaka inflacija 2012. gada
galvenokart atspoguloja lielas energijas cenas un netie$o nodoklu pieaugumu, ko v&l arvien
noteica nepiecieSamiba veikt fiskalo konsolidaciju. Vidgja termina un ilgtermina inflacijas gaidas
joprojam bija stabiliz€jusas liment, kas atbilst Padomes mérkim vid&ja termina noturét inflacijas
Itmeni zemaku par 2%, bet tuvu tam.

Kopgjais M3 pieaugums 2012. gada mereni pastiprindjas, gada vidéjam tempam salidzinajuma
ar 2011. gada registréto léno kapuma tempu (1.5%) sasniedzot 3.1%. Turpreti privatajam sektoram
izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps 2012. gada kluva negativs 1pasi tapéc, ka
nefinan$u sabiedribas vél arvien neto izteiksm& atmaksa vairak aizdevumu neka tos sanem.
Ierobezota kreditéSanas dinamika galvenokart atspoguloja slikto tautsaimniecibas situaciju un
vajo perspektivu, lielaku nevéléSanos uzpemties riskus un vél arvien notickoSo majsaimniecibu
un uznémumu bilan¢u korigéSanu, un tas viss nelabvéligi ietekmégja kreditu pieprasijumu. Turklat
vairakas euro zonas valstis kapitala ierobeZojumi, riska uztvere un finansu tirgu sadrumstalotiba
mazinaja kreditu piedavajumu.

Nemot vera Tstenotos monetaras politikas pasakumus, Padome visu gadu uzskatija, ka vajas
ekonomiskas izaugsmes, pienacigi stabiliz€tu vidgja termina inflacijas gaidu un ierobezotas
monetaras dinamikas apstak]os politikai svarigaja termipa cenu norises joprojam bija cenu
stabilitatei atbilstosa Itmeni. Riski, kas apdraud cenu stabilitates perspektivu, tika uzskatiti par

kopuma lidzsvarotiem.
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MAZAKS IEKSZEMES INFLACIJAS SPIEDIENS T oAn B o s O
SAISTIBA AR VAJU AKTIVITATI NOTEICA GALVENO aizdevumu uz nakti procentu likme
ECB PROCENTU LIKMJU TURPMAKU SAMAZINAJUMU

. - v . . o adi: %: dienas dati
Lai mazinatu finangu tirgus spriedzes nelabvéligo (&% %: dienas dati)

ietekmi uz ekonomiskajam un monetarajam —  Elhe rliIE S EEEsn e i

. el eeeee aizdevumu iesp&jas uz nakti procentu likme
norisem, ECB Padome 2012. gada jilija === noguldijumu iespgjas procentu likme
pazeminﬁj a galvenﬁs ECB procentu likmes —— aizdevumu uz nakti procentu likme (EONIA)
par 25 bazes punktiem. Saja lemuma nemts véra 60 60
tas, ka, Istenojoties daZiem ieprieks konstatétiem 55 ==

lejupverstiem riskiem, kas apdraud ekonomisko
aktivitati, inflacijas spiediens v&l vairak saruka.
2012. gada 2. pusgada politikas procentu
likmes tika saglabatas v&sturiski zema ltmenT —
galveno refinansé$anas operaciju procentu
likme bija 0.75%, noguldijumu iesp&jas procentu
likme — 0.00% un aizdevumu iesp&jas uz nakti
procentu likme — 1.50% (sk. 1. att.).

VAJAKA MONETARAS POLITIKAS TRANSMISIJA
KAVEJA GALVENO ECB PROCENTU LIKMJU
SAMAZINAJUMA EFEKTIVU IETEKMI

Galveno ECB procentu likmju pazeminasana
2012. gada julija pec 2011. gada beigas
Istenotajiem diviem samazinajumiem (par 25 bazes punktiem) noteica turpmaku naudas tirgus
procentu likmju sarukumu. Lai gan majsaimniecibam un nefinansu sabiedribam banku izsniegto
aizdevumu procentu likmes euro zonas Itmeni 2012. gada kopuma saruka, atspogulojot galveno
ECB procentu likmju pazeminasanas ietekmi kops 2011. gada novembra, euro zonas valstis $is
process nebija viendabigs, ka tas bijis pirms tam. Euro zona raitu monetaras politikas transmisiju
ipasi kav€ja finansu tirgus sadrumstalotiba valstu ietvaros. Tapéc politikas procentu likmju
samazinasana galvenokart ietekmé&ja dazas valstis, bet banku noteiktas aizdevumu procentu likmes
realaja tautsaimnieciba nemainijas vai dazas valstis pat pieauga.

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Avoti: ECB un Thomson Reuters.

EUROSISTEMA 2012. GADA APSTIPRINAJA TURPMAKUS NESTANDARTA MONETARAS POLITIKAS PASAKUMUS
Padome 2012. gada apstiprinaja turpmakus nestandarta monetaras politikas pasakumus,
lai veicinatu efektivaku ECB labvéligas monetaras politikas nostajas transmisiju uz realo
tautsaimniecibu, atbalstitu realas tautsaimniecibas finanséSanu un tadéjadi nodroSinatu cenu
stabilitates saglabasanu vidéja termina. Lai veicinatu banku kredit€Sanu un tirgus likviditati,
veikti ar refinanséSanas operacijam saistiti pasakumi, savukart citu pasakumu mérkis bija risinat
problémas dazos finansu tirgus segmentos un konkréti nepielaut parmerigas riska prémijas, kas
izraisitu postoSus scenarijus.

AR REFINANSESANAS OPERACIJAM SAISTITI NESTANDARTA PASAKUMI

Lai mazinatu bankam radusas finans€juma griittbas un palidz&tu izvairities no nesistematiskas
atbrivoSanas no banku aktiviem, ECB turpindja sniegt finans€juma atbalstu, izmantojot ilgaka
termina refinansé$anas operacijas ar iznemuma terminiem, un veica visas refinanséSanas operacijas,
izmantojot fiks€tas procentu likmes izsoles procediiras ar pilna apjoma pieskirumu, un Istenoja
pasakumus nodro$indjuma pieejamibas palielinaSanai. 2012. gada butiska ietekme bija konkréti
divam 2011. gada 8. decembr izzinotam ilgaka termina refinans€Sanas operacijam ar terminu
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3 gadi.' Pirma no §Tm operacijam, ko veica 2011. gada 21. decembri, bankam nodro$inaja 489.2 mljrd.
euro, savukart otra, ko veica 2012. gada 29. februari, — 529.5 mljrd. euro. Nemot véra citas
refinans€$anas operacijas, divu ilgaka termina refinans€Sanas operaciju ar terminu 3 gadi rezultata
tika iepludinata neto likviditate aptuveni 500 mljrd. euro apjoma. Sis operacijas un vairakas euro
zonas valstis Tstenotas reformas, un virziba uz stingraku euro zonas ekonomiskas parvaldibas
regulgjumu veicingja finansu vides uzlaboSanos 2012. gada dazos pirmajos méneSos un naudas
tirgus spriedzes mazinasanos gada laika (sk. arT 2. ielikumu).

Padome arT pazinoja, ka Eurosisteéma turpinas nodrosinat bankam likviditati, izmantojot fiks€tas
procentu likmes izsoles procediiras ar pilna apjoma pieskirumu vismaz Iidz 2013. gada vidum.
Turklat Padome 2012. gada februari, junija un septembri pienéma lémumu par vairakam
nodroSindjuma atbilstibas prasibu un riska kontroles pasakumu parmainam, lai paplaSinatu
Eurosistémas kreditoperacijas izmantojamo atbilstoSa nodroSinajuma klastu. Visbeidzot,
2012. gada decembri ECB pazinoja par speka esoso arvalstu valiitas mijmainas ligumu ar citam
centralajam bankam pagarinasanu lidz 2014. gada februarim.

MERKPASAKUMI PROBLEMU RISINASANAI VALDIBAS OBLIGACIJU TIRGOS

Péc mierigaka perioda 2012. gada daZzos pirmajos méneSos situacija valsts parada vertspapiru
tirgos 2012. gada vida atkal pasliktinajas. Sada norise galvenokart atspoguloja valdibu jitamo
apnémibas trikumu, lai Tstenotu nepiecieSamos krizes noverSanas pasakumus un izpilditu Eiropas
Itment noslégtos ligumus. Tirgi 1pasi sekoja lidzi Griekija verojamas nenoteiktibas iesp&jamai
ietekmei un noriseém Spanija un Italija bailés par valdibas parada saglabasanu atmaksajama Iiment
un ierobeZotu finans&juma tirgus pieejamibu. So bailu d&] riska prémijas kluva parmérigi augstas
Tpasi saistiba ar nepamatotam investoru bazam par euro ievieSanas atgriezeniskumu. AtSkiribas
palielinajas, Tpasi nosakot valsts parada vertspapiru cenu lidz 2012. gada julijam (sk. 2. att.).

1 Vairak par 2011. gada decembri veiktajiem pasakumiem sk. ECB 2011. gada decembra "Menesa Biletena" ielikuma Additional
non-standard monetary policy measures decided by the Governing Council on 8 December 2011 ("Padomes 2011. gada 8. decembra
[émumi par papildu nestandarta monetaras politikas pasakumiem").

2. attels. AtseviSku euro zonas valstu valdibas 2 un 10 gadu obligaciju pe|nas likmes

(gada; %)

— Belgija — ltalija

..... Francija ---+ Spanija

==== Vacjja - Niderlande

Valdibas 2 gadu obligaciju pelnas likmes Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes
9 9 9 9
8 8 8 8
7 7 7 7
6 6 6 6
5 5 5 s
4 4 4 4
3 |3 3 3
2 |n 2 2 |2
1§ 1 1 1
0 50 0 0
-1 T T — -1 -1 : T -1
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Avots: Thomson Reuters.
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Lai noverstu nopietnos izkroplojumus valsts parada vertspapiru cenas noteiksana dazas euro zonas
valstis, Padome pazinoja par gatavibu veikt tieSos monetaros darijumus (TMD) otrreizgjos valsts
obligaciju tirgos euro zona. Sie darfjumi pirmo reizi tika izzinoti 2012. gada augusta, septembrT
sniedzot sikaku informaciju par to tehniskajam iezimém.? Vienlaikus ECB pazinoja, ka ta
izbeigs 2010. gada maija ieviesto "Vertspapiru tirgu programmu".

TMD vel nav izmantoti, bet FEurosisttma ir gatava noteiktos apstaklos tos veikt
(stkak aprakstits 2. nodalas 1.1. sadala). Padome neatkarigi apsvérs TMD veiksanu tiktal, ciktal tie
ir nepiecieSami no monetaras politikas viedokla tirgus sadrumstalotibas apstaklos. TMD meérkis
ir visas euro zonas valstis atbalstit transmisijas mehanismu un monetaras politikas vienotibu.
Tie sniedz pilniba efektivu aizsargmehanismu, lai nepielautu postoSus scenarijus, kas var radit
potenciali smagu apdraud&jumu cenu stabilitatei euro zona.

Par TMD sniegtie pazinojumi palidzgja 2012. gada 2. pusgada mazinat spriedzi finansu tirgos un
postosu risku iespgjas un kliedét nenoteiktibu. Tie veicindja finansé$anas nosacijumu vispargju
uzlabo$anos, par ko liecingja, pieméram, to valstu, kuras valdija spriedze, valdibas obligaciju pelnas
likmju samazinaSanas (sk. 2. att.) un banku, uzpémumu un valstu, kuram kadu laiku nebija bijusi
pieeja tirgum, Tstenota jaunu obligaciju emisija.

Tomeér situacija joprojam ir nestabila, jo galvenie pasreizgjas krizes c€loni nav pilniba noversti.
To var paveikt tikai valdibas, kuram janodro$ina ilgtsp&jigs valsts parada sarukums, japadara
tautsaimniecibas konkuretsp&jigakas, jastiprina banku pretestibas sp&ja un jaturpina uzlabot EMS
institucionala struktira.

2. MONETARAS, FINANSU UN
EKONOMISKAS NORISES

2.1. PASAULES MAKROEKONOMISKA VIDE

2012. GADA PALENINAJAS GLOBALAS IZAUGSMES TEMPS

2012. gada sakuma apsekojumu raditaji liecinaja, ka globalas ekonomiskas izaugsmes tempa
stabilizéSanas, kas bija sakusies 2011. gada pedgja ceturksni, turpindjas 2012. gada 1. ceturksni,
kad globalas visas rupniecibas produkcijas izlaides iepirkumu vaditaju indekss (IVI) februar
sasniedza 54.5 salidzinajuma ar vidgji 52.1 2011. gada p&dgja ceturksni. Tomeér $ads noskanojuma
uzlabojums bija Tslaicigs, un atkal noverotas konfidences pasliktinasanas dinamika bija
lidziga 2011. gada noris€m. FinanSu tirgus stresam un valsts parada krizei pastiprinoties dazas
euro zonas valstis, attistitajas valstis saruka aktivitate un ilgsto$i saglabajas augsts nenoteiktibas
Iimenis. Izaugsmi joprojam slapgja notiekosas valsts un privata sektora bilancu korekcijas un darba
un majoklu tirgu vajums. Izaugsme paléninajas ari vairakas attistibas valstis, tomér salidzinajuma
ar attistito valstu noris€ém ta saglabajas spéciga. No vienas puses, So kritumu dalgji noteica lielaks
nenoteiktibas ITmenis, bet, no otras puses, — iepriek§ vairakas valstis veikta monetaras politikas
stingribas palielinasana. Izaugsmi kav&ja ari socialie nemieri un geopolitiska spriedze vairakas
Tuvo Austrumu un Ziemelafrikas valstis.

2 Vairak par 2012. gada septembrT apstiprinatajiem Iémumiem sk. ECB 2012. gada septembra "Ménesa Biletena" ielikumu Monetary policy measures
decided by the Governing Council on 6 September 2012 ("Padomes 2012. gada 6. septembra [émumi par monetaras politikas pasakumiem").
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Lidz gada vidum Eiropas vaditaju lémumi, t.sk. par banku sektora vienotu uzraudzibas parraudzibu
(supervisory oversight), bija palidzgjusi mazinat nenoteiktibu dazas jomas, un paradijas globalas
noskanas stabilizéSanas (diemzél loti zema limeni) sakumpazimes. Tacu augstakas energijas
cenas naftas piegades parravumu dél, augosas bazas par valsts paradu un parvaldibas jautajumu
risindjumiem euro zona, ka ari nezina par stingraku fiskalo nostaju un valsts parada griestu
paaugstinasanu ASV samazingja aktivitati 2. pusgada. Kopuma saglabajas vaj$ pasaules
tautsaimniecibas izaugsmes pamattemps un atveselosanas bija 1€na. Tuvojoties gada beigam,
datu publiskojumi un apsekojumu raditaji liecinaja par loti nenoteiktam uzlaboSanas pazimém.

Pasaules tirdzniecibas sarukums, kas bija sacies 2010. gada, kluva straujaks 2012. gada; saskana
ar CPB Netherlands Bureau of Economic Policy Analysis datiem kopgja tirdzniecibas apjoma
pieaugums saruka no 5.8% 2011. gada Iidz 2.2% 2012. gada. Visa 2012. gada laika pasaules
importa kapums samazinajas daudz krasak neka kopgja aktivitate. Skiet, ka liela nenoteiktiba,
ipasi Eiropa, un zemais konfidences Iimenis bija mazinajis ilglietojuma un investiciju
precu pieprasijumu, un tas atsaucas uz globalas tirdzniecibas pliismam, kuras papildus vargja
negativi ietekmét atseviski strukturalie faktori (sk. arT 1. ielikumu). Tas varétu noradit uz risku par
ilgstosu tirdzniecibas izaugsmes mérenibu. Ap 2012. gada beigam istermina apsekojumu raditaji
turpinaja liecinat par vaju tirdzniecibas vidi, un jauno apstrades riipniecibas eksporta pasiitijumu
globalais IVI gada pedgjos devinos meénesos joprojam atradas zem izaugsmes un sarukuma
starpposma robezsliek$na.

OECD valstu grupa bezdarba Iimenis 2012. gada joprojam bija augsts. Kopgjie skaitli slépa norisu
atSkiribas lielakajas attistitajas valstis, jo bezdarba Iimenis ASV, Kanada un Japana saruka, bet euro
zonas valstis turpingja augt.

. attels. Galvenas norises atseviSkas valstis

= euro zona —— Lielbritanija
..... ASV Soooo L(Tna
====Japana
IKP pieaugums” Inflacija®
(gada parmainas; %; ceturkspa dati) (gada parmainas; %; ménesa dati)
15 15 10 10

-10 -10 4 4

2007 | 2008 2009 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Avoti: valstu dati, SNB, Eurostat un ECB aprekini.
1) Par euro zonu un Lielbritaniju izmantoti Eurostat dati; par ASV, Kinu un Japanu izmantoti attiecigo valstu dati. IKP dati ir sezonali

izlidzinati.
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Runajot par cenu norisém, paterina cenu inflacija attistitajas valstis 2012. gada pakapeniski
samazinajas, iznemot periodu no augusta Iidz oktobrim, kad tika novérots neliels kapums, kuru
galvenokart noteica energijas cenas (sk. 3. att.). Kopuma liela neizmantotas razoSanas jaudas
rezerve un léna attistito valstu atveseloSanas noteica to, ka pamata esoSais inflacijas spiediens vl
arvien bija ierobezots. OECD valstu vid€ja patérina cenu inflacija 2012. gada noslid&ja lidz 2.2%
(2011. gada — 2.9%). Vidgja patérina cenu inflacija, izpemot partiku un energiju, bija 1.8%
(2011. gada — 1.6%). 2012. gada laika gada inflacijas limenis strauji saruka Kina, bet citas attistibas
valstis — daudz meérenak, jo vaja globala vide mazinaja inflacijas spiedienu.

KADS IR NESENAS GLOBALAS TIRDZNIECIBAS LEJUPSLIDES IEMESLS?

Vairaku pasaules tautsaimniecibas Soku — sartikoSas patérétaju un uzpnéméju konfidences
(euro zonas valstu valdibas parada krizes ietekm¢€), aiznemto lidzeklu ipatsvara samazinasanas
bilancés un Japanas zemestrices un t.s. arabu pavasara izraisitu regionalu traucgumu —
apstaklos pasaules tirdzniecibas izaugsme ped&jo divu gadu laika paléninajusies plasa méroga.
Pasaules importa gada kapuma tempa lejupslide novérota gan attistitajas, gan attistibas valstis
(sk. A att.). Globalas tirdzniecibas izaugsme paléninajusies ne tikai absoluta izteiksmg, bet
arT attieciba pret ekonomisko aktivitati pasaulé. 1982.-2007. gada pasaules importa kapuma
attieciba pret IKP vidgji bija 1.8, bet 2011. gada 2. pusgada un 2012. gada 1. pusgada ta saruka
lidz 1.0 (sk. tabulu).

Kapec nesena lejupslide bija specigaka, neka WYL ZTTUIL) precu imports
liecinaja tirdzniecibas un IKP izaugsmes
ilgtermina attieciba? Pirmkart, tirdzniecibas

picauguma sarukums attiecibd prot IKP (S et e e s oo pero
kapumu bija TpaSi krass attistitajas valstis, — pasaule

to liela méra noteica norises euro zona. Otrkart, -+ attistibas valstis

atsevi§kos rtajonos IKP lejupslidi veicinaja T At valsis
30 30

pieprasijuma komponenti ar saméra lielu
importa saturu — ieguldijumi pamatlidzeklos
un krajumos. Visbeidzot, ir vairaki pieradijumi 20
tam, ka mazakam tirdzniecibas finans€juma
plismam arT vargja bt slapgjosa ietekme uz 10
globalo tirdzniecibu.

0
Tirdzniecibas regionalas norises

-10
Lai gan tirdzniecibas saSaurinaSanas aptveéra
plasu teritoriju, tas regionalas atSkiribas 20
bija nozimigas. Globala importa kapuma
attieciba pret globala IKP pieaugumu “ “

saruka no 1.7 2011. gada 1. pusgada lidz 2008 2009 2010 2011 2012
1.0 turpn}&lk0 12 mepesu laika. TII'(]:ZIIICCTbaS Avots: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis.
relativa pieauguma lejupslide attistitajas valstls =~ PiezZimes. Atspogulotie dati aprekinati ka triju menesu

.. _ _ _ _ _ _ mainigie vidgjie lielumi. Jaunakie dati atbilst stavoklim
bija specigaka neka attistibas valstis (sk. A att.).  2012. gada decembri.
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Importa kapuma un IKP kapuma attieciba

1982-2007 2011. g. 1. pusg. 2011. g. 2. pusg. 2012. g. 1. pusg.

Pasaule 1.8 1.7 1.0 1.0
Attistitas valstis 2.9 4.9 1.2 1.1
Attistitas valstis, iznemot euro zonu un Japanu 1.9 2.1 1.7 1.6
Attistibas valstis 1.5 1.5 1.0 1.1

Avoti: Haver Analytics, SVF un ECB aprekini.

Euro zonas importa kapuma paléninasanas kops 2011. gada vidus, ka arT attistito valstu importa lielais
patsvars (aptuveni 50%) taja bija svarigs $adas dinamikas iemesls. Kops 2011. gada 2. pusgada
euro zonas IKP kapums saruka lénak neka pieauga imports, bet euro zonas dala attistito valstu
IKP samazinajas aptuveni lidz 30%. Iznemot euro zonu un Japanu (taja IKP un tirdzniecibu
noteica 2011. gada dabas katastrofa), tirdzniecibas relativa pieauguma sarukums attistitajas valstis
nebija tik specigs. Pasliktinajas ar1 daudzu attistibas valstu, 1pasSi Eiropas centralaja un austrumu
dala, importa izaugsme attieciba pret produkcijas izlaides kapumu.

Maza investiciju apjoma loma

Importa kapuma un IKP pieauguma attiecibas pasliktinasanos 2012. gada var skaidrot ar to, ka
samazinajas pieprasijuma komponentu ar samera augstu importa ipatsvaru — krajumu, ieguldijumu
pamatlidzeklos un ilglictojuma pre¢u patérina — devums izaugsmé.! Saskana ar M. Bisjéra
(M. Bussiere) u.c. autoru aplésém 2005. gada vidgjais importa Tpatsvars OECD valstu investicijas
bija 32% un eksporta — 28%, tam sekoja privatais patérins (25%) un valdibas izdevumi (10%).
Valstis ar mazu un atveértu tautsaimniecibu, ka ar tadas, kadu ir daudz Austrumazija un kuras ir
ciesi saistitas ar vertikalajiem razoSanas tikliem, importa Tpatsvars eksporta ir Tpasi augsts.

Kops 2011. gada 2. pusgada ieguldijumi pamatlidzeklos un krajumos negativi ietekmejusi euro
zonas produkcijas izlaides kapumu; tas var palidzet skaidrot biitisko novéroto samazinajumu
importa kapuma un IKP pieauguma attieciba. Lai gan 2011. gada 1. pusgada krajumu atjaunosana
izaugsmei deva papildus gandriz 0.5 procentu punktus, 2011. gada 2. pusgada un 2012. gada
pirmajos seSos ménesos krajumi samazinajas, Saja perioda sartikot arT ieguldijumiem pamatlidzeklos
(sk. B att.). Reize ar ieguldijumu kritumu, tacu 1e€naka tempa, samazinajas ari ilglictojuma precu
patérins (to importa Ipatsvars salidzinajuma ar Tslaiciga lietojuma precém ir augstaks).

2011. gada 2. pusgada krajumu apjoms attistibas valstis mazliet samazinajas, bet péc
tam 2012. gada 1. pusgada nedaudz atjaunojas (sk. C att.). Sis norises aptuveni sakrita ar importa
kapuma un IKP izaugsmes attiecibas pasliktinasanos. Centralas Eiropas un Austrumeiropas
ES dalibvalstis krajumu negativais devums izaugsmé bija nedaudz specigaks neka pargjas
attistibas valstis un turpinajas arT 2012. gada 1. pusgada. Vajaku tirdzniecibas kapuma un
IKP izaugsmes attiecibu attistibas valstis var dalgji skaidrot arT ar mazaka apjoma eksportu
uz attistitajam valstim, piem@ram, euro zona, jo ari eksports ir pieprasijuma komponents ar
samera lielu importa Tpatsvaru.

1 Sk. Alessandria, G., Kaboski, J. un Midrigan, V., The great trade collapse of 2008—09: An inventory adjustment?, IMF Economic
Review, 58. sgj., Nr. 2, 2010, 254.-294. Ipp.; Alessandria, G., Kaboski, J. un Midrigan, V., US trade and inventory dynamics, American
Economic Review, 101. sgj., 3. laid., 2011, 303.-307. Ipp.; Anderton, R. un Tewolde, T., The global financial crisis: trying to understand
the global trade downturn and recovery, Working Paper Series, Nr. 1370, ECB, 2011. gada augusts; un Bussiére, M., Callegari, G.,
Ghironi, F., Sestieri, G. un Yamano, N., Estimating trade elasticities: Demand composition and the trade collapse of 2008—09, NBER

Working Paper Series, Nr. 17712, Nacionalais ekonomisko p&tijumu birojs, 2011.
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B attels. leguldijums IKP izaugsme euro
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Avots: Eurostat.

Piezime. ECB aprekini, kas pamatojas uz Vacijas, Spanijas,

Francijas, Italijas, Niderlandes un Somijas datiem.

5
2011. g 1.pusg.  2011. g 2.pusg.  2012. g 1. pusg.

Avots: Haver Analytics.
Piezime. ECB aprékini, kas pamatojas uz Argentinas,
Brazilijas, Cehijas Republikas, Honkongas IPA, Ungarijas,

Indijas, Indongzijas, Malaizijas, Meksikas, Polijas, Rumanijas,
Krievijas, Singapiiras, Dienvidkorejas, Taivanas, Taizemes un
Turcijas datiem.

Tirdzniecibas finanséjuma un tirdzniecibas protekcionisma ietekmes dazadas liecibas

Globalas tirdzniecibas pieauguma paléninasanas skaidrojuma biezi izmanto atsauces uz vél diviem
faktoriem. Pirmais no tiem ir tirdzniecibas finans€juma pieejamiba. Saskana ar Starptautiska
FinanSu instittita aplésém? tirdzniecibas finanséjuma plismu vértiba kop$ 2011. gada beigam ir
butiski samazinajusies, sarukumam visvairak attiecoties uz euro zonas bankam. Ta ka tirdzniecibas
finans€juma plismu samazinasanas sakrita ar Iénaku globalas tirdzniecibas picaugumu, relativi
spécigaka euro zonas banku tirdzniecibas finansgéjuma pliismu lejupslide varétu dalgji atspogulot
euro zonas banku aiznemto Iidzeklu un parrobezu kreditésanas sarukSanu.

Liecibas par to, cik liela meéra tirdzniecibas finans€juma sarukums bija atkarigs no vajaka
pieprasijuma vai mazaka piedavajuma, nav viendabigas. Uz nakotni vérstaja 2012. gada janvara
STP un SVF Tirgus momentapsekojuma (ICC-IMF Market Snapshot) secinats, ka 2012. gada
gaidama gan piedavajuma, gan pieprasijuma negativa ietekme uz tirdzniecibas finans&jumu.
Liels respondentu skaits noradija, ka mazaks pieejamais kreditu apjoms vai likviditate vinu banka
(73%) vai darTjuma partnera bankas (89%) varétu vismaz nedaudz ietekmét to tirdzniecibas
finansesanas aktivitates. 78% aptaujato ar1 uzskatija, ka tirdzniecibas finans€juma pieprasijuma
samazinasanas veicinatu ta apjoma sarukumu. Regionu dalijuma apsekojuma secinats, ka mazaka

2 Capital Markets Monitor, Starptautiskais Finansu institts, 2012. gada septembris.
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apjoma krediti tirdzniecibas finansé$anai bija pieejami Afrikas dienvidos aiz Saharas tuksnesa,
Eiropas centralaja un austrumu dala, ka arT Latinamerika.

Savukart skiet, ka protekcionismam, kam globalas ekonomiskas lejupslides laika ir tendence
pieaugt, pedejos divos gados nav bijusi liela ietekme uz globalo tirdzniecibu. Saskana ar ECB
specialistu aprékiniem® krizes laika tirdzniecibas protekcionisms pastiprinajas, tomér kop$
2009. gada gandriz visu valstu valdibas ir ierobezojusas protekcionisma pasakumu ievieSanas
tempu. No jauna ieviesto tirdzniecibas ierobezojumu vai tirdzniecibas liberalizacijas pasakumu
patsvars samazinajies no vairak neka astoniem 2009. gada sakuma lidz aptuveni diviem 2012. gada
1. ceturksni. ECB specialisti arT I€8, ka p&c sasniegta augstaka punkta 2008. un 2009. gada G20
valstis ieviesto pagaidu tirdzniecibas barjeru kopgjais skaits 2010. un 2011. gada atjaunojies
ilgtermina Iiment.*

3 Pamatojoties uz Global Trade Alert datiem, kas korigéti atbilstosi parskatu snieg§anas nobidém.
4 Pamatojoties uz Pasaules Bankas Temporary Trade Barriers datubazes datiem.

ASV

2012. gada ASV turpinajas tautsaimniecibas atveseloSanas, izaugsmei notiekot straujak neka
iepriek$€ja gada. Realais IKP pieauga par 2.2% (2011. gada — par 1.8%). 2012. gada 1. pusgada
tautsaimniecibas izaugsme bija gausa globalas ekonomiskas perspektivas bazu, valdibas izdevumu
sarukuma un vairakuma citu iek§zemes pieprasijuma komponentu Iénakas izaugsmes dgl. 2. pusgada
IKP pieauguma temps paatrinajas, stabiliz&joties privata patérina izdevumiem, ko galvenokart
veicindja labklajibas kapums, turpinot augt kapitala vertspapiru cenam un uzlabojoties majoklu
tirgum, un augsts paterétaju konfidences Iimenis. Straujaku IKP pieaugumu noteica ari specigs
privato majoklu ieguldijumu kapums, atspogulojot stabilu majoklu tirgus paplasinasanos.
Neraugoties uz domingjoso politisko nezinu sakara ar 2013. gada sakuma paredz&tajiem fiskalas
stingribas pasakumiem, privatie nemajoklu ieguldijumi un krajumu veidoSana pozitivi ietekméja
izaugsmi. Turpreti valdibas izdevumi 2012. gada kav&ja izaugsmi, ipasi straujais aizsardzibas
izdevumu samazindjums 4. ceturksni. Neto tirdzniecibas ietekme uz attistibu bija neitrala.
Tapat ka 2011. gada pirmajos trijos 2012. gada ceturksnos tekosa konta deficits bija 3.1% no IKP.
Darba tirgii nodarbinatibas pieauguma temps bija nedaudz dinamiskaks neka ieprieksgja gada, tapec
bezdarba Iimenis saruka no 8.9% 2011. gada lidz 8.1% 2012. gada.

Pec 3.2% videjas gada inflacijas 2011. gada PCI inflacija 2012. gada noslidgja Iidz 2.1%.
2012. gada 1. pusgada inflacija batiski saruka, atspogulojot zemakas energijas un partikas cenas.
Tomér 2012. gada augusta energijas cenu ieprieksgja lejupversta tendence mainijas uz pretgjo, 1idz
oktobrim veicinot PCI inflacijas kapumu; péc tam lidz gada beigam atkal atjaunojas tas lejupslide.
Iznemot partiku un energiju, PCI inflacija vidgji bija 2.1% (iepriek$gja gada — 1.7%), un to noteica
stabils majokla, medicinas apriapes pakalpojumu un apgérbu izdevumu pieaugums.

Meérena tautsaimniecibas un nodarbinatibas pieauguma, augsta bezdarba un inflacijas vidgja termina
ierobezotas prognozes apstaklos Federalo rezervju sisttmas Federala atklata tirgus komiteja (FOMC)
FOMC pienema lémumu lidz 2012. gada beigam (ieprieks — lidz 2012. gada junija beigam) turpinat
vertspapiru turéjumu vid€jo terminu pagarinasanas programmu (biezi dévetu par t.s. darfjumu tvistu
(Operation Twist)) un tas esoso politiku atkartoti ieguldit agentiiru parada pamatsummas maksajumus
un agentliru ar nekustama Tpasuma kilu nodrosinatos vertspapirus. 2012. gada septembri FOMC léma
par kvantitativi veicinoSas politikas pasakumu tresas kartas (dévétas par QE3) uzsaksanu, lai vél vairak

ECB
Gada parskats
2012



stimulétu tautsaimniecibu. FOMC planoja katru ménesi papildus iegadaties agentliru ar nekustama
TpaSuma Kilu nodroSinatus veértspapirus 40 mljrd. ASV dolaru vértiba. Ar §im darbibam FOMC
cergja radit lejupverstu spiedienu uz ilgtermina procentu likmém, veicinat hipoteku tirgu attistibu un
palidzet veidot vél labvéligakus plasakas finansé$anas nosacijumus. FOMC arT paredzgja, ka arkartigi
zemas federalo fondu mérka likmes acimredzot attaisnosies "vismaz lidz 2015. gada vidum" pretg&ji
iepriek§ 2012. gada janvari paustajam terminam — "vismaz lidz 2014. gada beigam". 2012. gada
decembr1 FOMC noléma turpinat valdibas ilgtermina vertspapiru pirkSanu katru ménesi 45 mljrd.
ASV dolaru vertiba péc tam, kad gada beigas bis beigusies tas Operation Twist programma, tadgjadi
uzlabojot Federalo rezervju sisteémas bilanci. Ta pazinoja ar1 par monetaras politikas likmju vadibas
pareju no tadas, kas pamatojas uz laika planu, uz tadu, kuras pamata ir rezultats, paredzot, ka arkartigi
zems federalo fondu procentu likmju Iimenis biis piemérots vismaz tik ilgi, kamér bezdarba Iimenis
saglabasies virs 6.5%, inflacija 1-2 gadus uz prieksu netiks planota virs 2.5% un joprojam saglabasies
stabilas ilgtermina inflacijas gaidas.

Fiskalas politikas joma federala budzeta deficits 2012. gada saruka (Iidz 7.0% no IKP; ieprieks&ja gada —
8.7% no IKP). Tadgjadi vl vairak paaugstinajas valsts federala parada limenis, 2012. gada beigas
sasniedzot 73% no IKP (2011. gada beigas — 68% no IKP). Visa 2012. gada laika netika panakta
vienpratiba attieciba uz 2013. gada sakuma planoto stingraku fiskalo politiku, t.s. fiskalo klinti (fiscal
cliff) ar nodoklu paaugstinasanu un automatiskiem budzeta izdevumu ierobezojumiem, kas izraisija
neparasti augsta l[imena nenoteiktibu. 2013. gada janvara sakuma tika panakta politiska vienoSanas par
nodoklu un izdevumu reformu, ASV Kongresa apstiprinot Amerikas Nodoklu maksataju atvieglojumu
likunmu (American Taxpayer Relief Act), dal€ji noverSot butisku fiskalas stingribas pasakumu
noteikSanu tautsaimnieciba. Tomer vienosanas koncentrgjas uz ienémumu dalu, vienlaikus uz diviem
ménesiem atliekot izdevumu reformas lémumus. Sada situacija jautagjums par ilgtermina fiskalo
nesabalansétibu netika risinats, tadgjadi saglabajoties biitiskai Tstermina perspektivas neskaidribai.

JAPANA

Globalo norisu un valstu politikas liclas nenoteiktibas dé] ekonomiska attistiba Japana 2012. gada
bija loti nestabila. 1. ceturksni izaugsme bija spéciga, un to galvenokart veicindja ievérojams
iek§zemes pieprasijums. Pozitivu devumu izaugsmei nodroSingja ari valsts sektora pieprasijums
saistiba ar rekonstrukcijas darbiem p&c 2011. gada notiku$as zemestrices un cunami, ka ari
privata paterina pieprasijums, kura kapumu dal&ji noteica subsideta videi draudzigu automobilu
tirdznieciba. Sakot ar 2. ceturksni, sartikosa globala pieprasijuma apstaklos ekonomiska aktivitate
samazinajas. Dal&ji augsta Japanas jenas kursa ietekmé tekosa konta bilance bija negativa pirmo
reizi kop$ datu laikrindu apkopoSanas sakuma 1985. gada. Gan nelielais iekSzemes pieprasijums,
gan argja pieprasijuma kritums 3. ceturksni radija bitisku izaugsmes paléninajumu. Gada beigas
tautsaimniecibas dinamika joprojam bija vaja, lai gan privatais paterin$ zemaka Japanas jenas kursa
apstaklos atkal atjaunojas. Gada inflacija 1. pusgada bija pozitiva, bet 2. pusgada kluva negativa.
Pamatinflacija (iznemot partiku, dzerienus un energiju) visa 2012. gada bija negativa.

Sakara ar vajajam eckonomiskajam norisem un deflaciju Japanas Banka saglabaja uz nakti
izsniegto nenodro$inato kreditu mérka procentu likmi 0.0-0.1% diapazona. Gada gaita centrala
banka pazinoja par savas aktivu iegades programmas lidzeklu palielinaSanu kopuma aptuveni
lidz 46 trlj. Japanas jenu un pagarinaja programmas darbibu Iidz 2013. gada beigam. Turklat
Japanas Banka ar banku aizdevumus stimulgjoSo iesp@ju (Stimulating Bank Lending Facility)
papildinaja ekonomiskas izaugsmes pamatu stiprinaSanas iesp&ju (Growth-Supporting Funding
Facility). Aizdevumi pirmas minétas iesp&jas ietvaros ir neierobezota apjoma un tiek pieskirti
banku aizdevumu neto pieauguma apjoma. 2013. gada janvarT Japanas Banka noteica arT 2% cenu
stabilitates merki (price stability target), ar ko aizstaja 2012. gada februart ieviesto 1% inflacijas
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mérki (inflation goal). Turklat centrala banka aktivu iegades programma ieviesa beztermina aktivu
pirkSanas metodi (open-ended asset purchasing method), kam jastajas speka 2014. gada janvari.
Lai gan tika apstiprinata pakapeniska PVN paaugstinasana (no 5% uz 10%) no 2014. gada, fiskala
konsolidacija Japana bija neliela. Japanas parlamenta apakspalatas un aug$palatas stridus par paradu
finans€Sanas likumprojektu atrisindja jaunas véleéSanas decembri, kas izraisija parmainas valdiba un
likumprojekta apstiprinasanu.

AZIJAS ATTISTIBAS VALSTIS

Azijas attistibas valstu ekonomiska izaugsme 2012. gada turpindja paléninaties, IKP gada
pieauguma tempam sariikot aptuveni lidz 5.9%, t.i., nedaudz zem ilgtermina vid&ja Iimena.
Ievérojami samazinajas eksporta kapums, jo lejupslide Eiropa un citas attistitajas valstis veicinaja
tirdzniecibas saSaurinasanos plasa teritorija. Lai gan stingraki monetaras un kreditéSanas politikas
nosacijumi 2011. gada un 2012. gada sakuma bija nedaudz vajinajusi iekSzemes pieprasijumu,
strauja kredit€éSanas kapuma un augosu majoklu cenu apstaklos vairakas valstis saglabajas stabils
izdevumu Iimenis. Azijas attistibas valstu inflacija 2012. gada kluva mérenaka. Zemakas globalas
partikas cenas veicinaja inflacijas samazinaSanos, bet vajaka aktivitate ierobezoja inflacijas
spiedienu. Ieverojot aktivitates un tirdzniecibas sarukumu, ka ari inflacijas samazinaSanos,
dazu centralo banku monetaras politikas stingribas cikls, kas sakas 2010. gada 2. pusgada, tika
partraukts vai ta TstenoSana pat paversas pret€ja virziena, tadjadi ap gada beigam izraisot
izaugsmes tempa kapuma atjaunosanos.

Reala IKP pieauguma temps 2012. gada Kina saruka Iidz 7.8% (2011. gada — 9.3%). Gada
sakuma izaugsme bija vaja, tomér iekSzemes pieprasijuma dg] ta strauji atjaunojas 2. pusgada.
Patérina un investiciju ietekme bija vienlidz spéciga, bet neto eksporta devums bija nedaudz
negativs. IekSzemes pieprasijumu veicinaja valdibas investicijas infrastruktiira un labvéligi
finans€Sanas nosacTjumi. Ap gada beigam, kad majoklu tirgus bija atveselojies p&c nelielas
lejupslides 1. pusgada, buivniecibas aktivitate pastiprinajas. Pazeminoties partikas cenam,
inflacija gada laika samazinajas, 2012. gada kopuma sasniedzot 2.6% (2011. gada — 5.4%). Gada
sakuma sliktas nakotnes perspektivas dé| varas iestades par 0.5 procentu punktiem samazinaja
banku obligato rezervju normu gan februari, gan maija. Lidzigi jinija un jilija tika samazinatas
viena gada aizdevumu un noguldijumu standartlikmes kopuma attiecigi par 56 bazes punktiem
un 50 bazes punktiem. NotiekoSas finanSu sektora reformas ietvaros bankam tika dota lielaka
briviba pasam noteikt aizdevumu un kreditu procentu likmes. 2012. gada 2. pusgada, kad neto
kapitala plismas kluva negativas un argjas rezerves stabilizgjas, Kinas Tautas banka saka
plasak izmantot atklata tirgus operacijas likviditates nosacijumu vadiSana. Sakara ar vajajiem
globalajiem apstakliem eksports gan galvenokart uz euro zonu, gan arT uz Japanu vairs nepicauga
tik dinamiski gandriz visa 2012. gada laika. Ta ka importa kapums saruka straujak neka eksporta
pieaugums, tirdzniecibas pozitivais saldo picauga no 157.9 mljrd. ASV dolaru 2011. gada
I1dz 232.8 mljrd. ASV dolaru 2012. gada. Renminbi nominalais efektivais kurss no 2011. gada
beigam lidz 2012. gada beigam, neraugoties uz islaicigu kursa kritumu vasara, paaugstinajas
par 1.7% un realais efektivais kurss — par 2.2%. 2012. gada beigas Kinas arvalstu valiitas rezerves
bija 3.3 trlj. ASV dolaru (2011. gada decembri — 3.2 trlj. ASV dolaru).

LATINAMERIKA

2012. gada ekonomiska aktivitate Latinamerika kopuma paléninajas mazaka argja pieprasijuma un
vairaku valstu iek§zemes pieprasijuma vajuma pazimju del. Turklat sliktaka globala perspektiva
veicindja precu cenu lejupslidi un tirdzniecibas nosacijumu pasliktinaSanos precu eksportétajiem,
kuru produkcija veido aptuveni tris ceturtdalas no regiona produkcijas izlaides. 2012. gada 1. pusgada

V==

salidzinajuma ar ieprieks$gja gada atbilstoSo periodu IKP regiona kopuma palielingjas par 3.1%
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(2011. gada — vidgji par 4.5%). Privatais pat€rins, neraugoties uz nelielu sarukumu, joprojam
bija galvenais izaugsmes virzitajs. Arl valdibas patérin$, lai gan mazaka mera, tomer pozitivi
ietekméja attistibu. Turpreti neto eksports bija izaugsmes kavéklis pasaules tautsaimniecibas
tempa krituma dél, bet ieguldijumu devums bija negativs, atspogulojot nesen istenotas monetaras
politikas stingribas pieaugumu. Ipasi biitisks tautsaimniecibas dinamikas sarukums bija lielakaja
Latinamerikas valsti Brazilija, jo tur argjais pieprasijums samazinajas vairak, neka gaidits, un
iek§zemes pieprasijuma kapums savukart bija vajaks. Salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo
periodu 2012. gada 1. pusgada Brazilijas IKP pieauga par 0.6% (2011. gada vidgji tas palielinajas
par 2.7%). Ekonomiskas izaugsmes mérenibas un zemaku energijas un partikas cenu dé| inflacijas
spiediens 2012. gada nedaudz vajinajas. Videja paterina cenu gada inflacija pazeminajas no 6.9%
2011. gada I1dz 6.2% 2012. gada.

2012. gada p&dgjos meénesos Latinamerikas tautsaimniecibas izaugsmes temps kluva nedaudz
straujaks, atspogulojot pakapenisku globalas perspektivas uzlabo$anos un monetaras politikas
stingribas mazinasanas ietekmi vairakas valstis. Aréjas vides pasliktina$anas un zemaka inflacija
Brazilija rosingja tas centralo banku biitiski pazeminat procentu likmes no 2011. gada septembra
lidz 2012. gada oktobrim, tadgjadi partraucot iepriek$gjos stingribas pasakumu ievieSanas posmus.
2012. gada Brazilijas Centrala banka samazinaja procentu likmes par 375 bazes punktiem.
2012. gada 1. pusgada diezgan stabila darba tirgus situacija turpinaja uzlaboties 2. pusgada, mérena
skaita nodro$inot jaunas darbvietas un saglabajot saméra zemu bezdarba limeni. Regiona finan$u
tirgi kopuma bija stabili, un valstis ar vislabak attistitiem finanSu sektoriem (Brazilija, Meksika un
Cilg) saglabajas specigi, pelnitspejigi un likvidi banku sektori.

2012. GADA NESTABILAS PRECU CENAS

2012. gada laika Brent jelnaftas cena kopuma bija stabila, tomér taja slépas augsta ltmena
svarstigums. Cenu augstaka un zemaka punkta starpiba attiecigi 2012. gada marta vidi un
junija beigas bija aptuveni 40 ASV dolaru
par barelu, péc tam, tuvojoties gada beigam,
cena atkal paaugstindjas un stabilizgjas 4. attels. Svarigakas precu cenu norises
aptuveni 110 ASV dolaru limeni par barelu
(sk. 4. att.). Turklat 2012. gads bija otrais gads gicnas dati)

pec kartas, kad Brent jelnaftas gada videja cena . Bront jeinafta (ASV dolaros par barelu: kreisi ass)

turéjés virs 110 ASV dolariem par barelu. ... neenergijas preces (ASV dolaros; indekss:
2010. gads = 100; laba ass)

Tapat ka 2011. gada naftas cenu straujas ﬁg 3(5)

parmainas var skaidrot ar baZam par piedavajumu 4o 125
un blakus faktoru ietekmi. Runajot par naftas 150 120
piedavajumu, spriedzes saasina$anas Irana, 40 s
K fulminaciia ASV un Ei . 130 110
uras kulminacija un Eiropa pazigoja par —~
embargo naftas importam no Iranas, bitiski 110 100

paaugstindja cenas 2012. gada 1. ceturksni, 100 95

ti, labu laiku pirms faktiskas embargo Zg 32
noteikSanas 2012. gada 1. jalija. Cenas 70 b 80
saglabajas paaugstinata [iment pat tad, kad tirgus 60 75
piedavajumu arvien labak nodrosindja naftas ~ ° oy

. - o 40 ’ 65
razoSanas kapums OPEC valstis, Tpasi atrakas, - @

. g v - —- .o T T T T T T
neka gaidits, atveseloSanas de] produkcijas 2007 2008 2009 2010 2011 2012
izlaide Libl_]é_l Tomér ar laiku augoéﬁ naftas Avoti: Bloomberg un Hamburgas Starptautiskas ekonomikas
. - _ . - . - institats.
piedavdjuma apstiklos arvien vairdk signalu "™
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liecinaja par globala pieprasijuma mazinasanos, ko savukart talak pastiprindja saspiléjuma
atjaunoSanas dazu euro zonas valstu valdibas parada tirgos, tapéc gada 2. ceturksni naftas cenu
tendences paversas pretgja virziena. Neraugoties uz vajo naftas pieprasijumu, neparedz€tie arpus
OPEC eso$o valstu piegades parravumi kopa ar geopolitisko spriedzi veicindja naftas cenu
atjauno$anos 2. pusgada.

Nelielu svarstibu apstaklos neenergijas pre¢u cenas kopuma 2012. gada nedaudz paaugstinajas
(sk. 4. att.), tomer visa gada laika saglabajas ievérojami zem 2008. gada un 2011. gada sasniegtajam
dienas augstakajam vertibam. Metala cenu parmainas galvenokart noteica neskaidriba par globalo
izaugsmi, bet dazu partikas precu, Tpasi sojas pupinu un labibas produktu, cenas sp&cigi ietekméja
laikapstaklu izraisitie piegades parravumi. Kopuma neenergijas precu cenas (ASV dolaru izteiksme)
2012. gada beigas bija par 1.2% augstakas neka gada sakuma.

EURO EFEKTIVAIS KURSS GADA LAIKA GANDRIZ NEMAINIJAS

Euro kursa dinamika 2012. gada galvenokart atspoguloja lielaku tirgus izpratni par euro zonas
ekonomisko perspektivu un mainigajam riska prémijam, kas bija saistitas ar euro zonas valstu
parada krizi. Perioda Iidz 2012. gada aprilim nedaudz paaugstinajas gan euro nominalais efektivais
kurss, gan divpusgjais kurss attieciba pret ASV dolaru. P&c aprila ar euro zonas valstu parada krizes
noreguléSanu saistitas spriedzes atjaunosanas izraisija euro kursa sarukumu. Ipasi no 2012. gada
aprila Iidz jilijam euro nominalais efektivais kurss samazinajas aptuveni par 5% un attieciba pret
ASV dolaru — par 8%. ST tendence beidzas, pavérioties pretéja virziena, jilija beigas, kad ECB
atkartoti apliecinaja, ka euro ievieSana ir neatgriezeniska, un pazinoja par Eurosisteémas tieso
monetaro darfjumu (OMT) ievieSanu. Laika no julija beigam lidz septembra beigdm nozimigi
sariikoSa svarstiguma apstaklos euro kurss biitiski paaugstinajas, liela méra atgiistot ieprieks
zaudeto. 2012. gada 2. pusgada euro kursa norises raksturoja stabilitate, svarstiguma raditajiem
arvalstu valiitu tirgos tuvojoties limenim pirms finansu krizes (sk. 5. att.).

5. attels. Valutu kursu parmainu tendences un implicetais svarstigums

(dienas dati)

Valiitu Kursi Valiitas Kursa triju méneS$u implicétais svarstigums
=== [USD/EUR (kreisa ass) = USD/EUR
----- GBP/EUR (kreisa ass) «+++« GBP/EUR
==== CHF/EUR (kreisa ass) ==== CHF/EUR
—— JPY/EUR (laba ass) — JPY/EUR
1.7
1.6
1.5
1.4
1.3
1.2
1.1
1.0
0.9
0.8
0.7 | ...
[
0'6 T T T T T T 0 T T T T T T 0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Avoti: Bloomberg un ECB.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2013. gada 1. marta.
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Euro nominalais efektivais kurss attieciba pret [ GIET R L TEHIRT TS
euro zonas 20 lielako tirdzniecibas partneru [MATHN(EALIYR

valitam gada laika gandriz nemainijas
(sk. 6. att.). 2012. gada beigas euro nominalais

(ceturksna dati; indekss: 1999. gada 1. cet. = 100)

efektivais kurss bija par 0.4% zemaks neka ta — nominalais o
- . . . B realais ar PCI deflétais
Iimenis 2011. gada beigas un par 1% zemaks === realais ar VDIT defletais

neka ta vidéjais limenis kops 1999. gada. —— realais ar IKP defletais

2012. gada 31. decembri euro kurss attieciba
pret ASV dolaru bija 1.32, t.i., aptuveni par 2%
augstaks neka 2011. gada beigas un par 5%
zemaks neka vidgji 2011. gada.

120 120

Runajot par citam nozimigam valttam,
euro kurss ievErojami paaugstindjas, Tpasi
2012. gada 2. pusgada, attieciba pret Japanas
jenu, jo nenoteiktiba Japana negativi ietekméja
Japanas valiitas vertibu. 2012. gada 31. decembri
euro kurss attieciba pret Japanas jenu bija 114, t.i.,
par 13% augstaks neka gada sakuma un par 2% % %
augstaks neka vidgji 2011. gada. Pretgji tam euro 2007 2008 2009 2010 2011 = 2012
kurss nedaudz saruka attieciba pret Lielbritanijas  ayor ECB.

sterlir}u mﬁrcir}u, ti, 2012. gada beigﬁs euro 1) EEK20 indeksu palielinajums atspogulo euro kursa kapumu.

Jaunakie dati atbilst stavoklim 2012. gada 4. ceturksni

atbilda 0.82 Lielbriténij as sterlinu marcinam, kas nominalajam un realajam ar PCI deflétajam kursam un stavoklim
.. . _ ’ _ _ 2012. gada 2. ceturksni realajam ar IKP defi€tajam un realajam ar
bija aptuveni par 2% zem Iimena gada sakumaun  VDIT deflétajam kursam. VDIT — vienibas darbaspeka izmaksas

e 1 visa tautsaimnieciba.
par 6% zem 2011. gada vidgja limena.

Attieciba pret Australijas dolaru euro kurss 2012. gada nemainijas, bet attieciba pret Kanadas
dolaru, Norvégijas kronu un Korejas vonu — pazeminajas attiecigi par 1%, 5% un 6%. Euro kurss
savukart paaugstinajas attieciba pret ASV dolaram piesaistitajam Azijas valstu valiitam, t.sk. Kinas
renminbi (par 1%) un Honkongas dolaru (par 2%).

Euro kurss attieciba pret Sveices franku joprojam bija tuvu minimalajam valiitas kursam (1.20 Sveices
franku), kuru Sveices Nacionala banka bija vienpusgji noteikusi 2011. gada septembri un aizstavejusi
visa 2012. gada laika, veicot arvalstu valiitas tirgus intervences. 2012. gada 30. decembrT euro
atbilda 1.21 Sveices frankam, t.i., ta kurss bija gandriz taja pa$a limeni ka gada sakuma.

Euro realie efektivie kursi, kas balstas uz dazadiem izmaksu un cenu raditajiem, 2012. gada
pirmajos trijos ceturk$nos samazinajas. Lidz 2012. gada beigam tie bija zem 2011. gada beigas
domingjosajiem Itmeniem (sk. 6. att.).

2.2. MONETARAS UN FINANSU NORISES

MONETARO RADITAJU PIEAUGUMS MERENI PASTIPRINAJAS

M3 pieaugums 2012. gada atkal saka palielinaties, tom@r joprojam bija mérens. M3 gada kapuma
velak lidz septembrim atkal kluva mérenaks. Tomér 2012. gada decembri M3 gada kapuma temps
bija 3.4%. Lielas svarstibas euro zona ménesa daljjuma galvenokart atspogulo to, ka zemu procentu
likmju un paaugstinatas nenoteiktibas (ipasi Iidz augustam) apstaklos naudas Iidzeklu turétaju sektors
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dod prieksroku likviditatei. Saja aspekta naudas KRN ERTIII T privatajam
raditaju dinamika joprojam atspoguloja valdibas ~JEESIIELY

parada krizes ietekmi, kas noteica portfelu sastava
parmainas, Tpasi institucionalajiem iegulditajiem
gan ieguldot lidzeklus monetarajos aktivos, gan — M3 (gada picauguma temps)

ari tos iznpemot no monetarajiem aktiviem. e M3 (uz gadu attiecindts 3 ménesu picauguma temps)
====aizdevumi privatajam sektoram (gada picauguma temps)
—— aizdevumi privatajam sektoram (uz gadu attiecinats

(parmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo
periodu; %; sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

Turpreti  privatajam  sektoram  izsniegto 3 mEnesu pieauguma temps)

aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps 14 14
(korigéts atbilsto$i  aizdevumu  pardoSanas 12
un vertspapiro$anas darbibu ietekmei) stabili 0
samazinajas, 2012. gada decembrl sasniedzot

—0.2% (2011. gada decembri — 1.2%). Tapéc 8
kops 2012. gada sakuma verotas naudas raditaju ©
un privatajam sektoram izsniegto kredttu atlikuma 4
gada kapuma tempa atskiribas 2012. gada turpindja 2
palielinaties (sk. 7. att.). Vienlaikus ECB Padomes 1
pienemto nestandarta pasakumu ietekme, ipaSi

ilgaka termina refinanséSanas operacijas (ITRO) 2
ar terminu 3 gadi, ko veica 2011. gada decembri -4

. T 2007 | 2008 2009 2010 2011 = 2012
un 2012. gada februari (lai gan to reala izpilde

nedaudz aizkav@jas) un pazinojums par TMD
nedaudz mazinaja finansgjuma spiedienu, ar kuru
saskaras MFI. Naudas un kreditu atlikuma raditaju ménesa datu svarstibu palielinasanos veicinaja art
norises saistiba ar starpbanku darfjumiem, kas veikti ar centralo darfjjuma partneru (CDP) starpniecibu.
Tradicionali $ie partneri ictilpa naudas lidzeklu turétaju sektora. Tapéc ECB nacas ieviest grozijumus
plasas naudas un privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikuma statistiskaja novertgjuma, veicot
korekcijas attieciba uz repo darijjumiem ar CDP. Grozijumi stajas spéka ar augusta beigu monetarajiem
datiem.? Turklat regulativas vides parmainas un nenoteiktiba par turpmakajam parmainam regulativas
bazes veidosana ietekm&ja finansu sisttmu kopuma, skarot ne tikai MFI veikto kreditéSanu,
bet armT mudinot banku sisttmu censties stiprinat tds noguldijumu bazi. Nenemot veéra istermina
svarstigumu, kopuma plasas naudas un kreditu atlikuma dinamika liecina, ka monetaras ekspansijas
pamattemps 2012. gada mereni pastiprinajas, tomer joprojam bija l&ns.

Avots: ECB.

GALVENAIS M3 SASTAVDALU DINAMIKAS NOTEICE)S BIJA APSVERUMI PAR PORTFELU SASTAVU

Vertgjot M3 galveno sastavdalu dinamiku, finansu tirgos valdosa paaugstinata nenoteiktiba un ar to
saistita izvele par labu noguldijumiem ar augstu likviditati loti zemu monetaras politikas un naudas
tirgus procentu likmju apstaklos galvenokart izpaudas ka strauj§ M1 gada picauguma tempa kapums,
2012. gada decembri tam sasniedzot 6.3% (sk. 8. att.). ST portfelu sastava pardale, iznemot lidzek]us
no riskantakiem aktiviem, bija saistita arT ar atlidzibas samazinasanos, kas vairak vai mazak skara
visus M3 ietilpstoSos aktivus, un rezultata saruka loti likvidu finan$u instrumentu turé$anas izvéles
izmaksas (sk. 9. att.). Izvéle par labu likvidiem noguldijumiem loti zemu monetaras politikas un
tirgus procentu likmju apstaklos liecina, ka naudas lidzeklu tur&taju sektors veidoja skaidras naudas
drosibas rezerves, kas, iesp&jams, bija starpposms portfelu sastava pardales procesa.

Tirgojamo finan$u instrumentu gada pieauguma temps 2012. gada samazinajas, 2012. gada
decembrT sasniedzot —7.5% (2011. gada decembrT — —1.2%), un to noteica naudas I1dzek]u turétaju

3 Sk. ECB 2012. gada septembra "Meénesa Biletena" ielikumu The adjustment of monetary statistics for repurchase agreement transactions
with central counterparties ("Monetaras statistikas korigéSana attieciba uz repo darfjumiem ar centrdlajiem darijuma partneriem").
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8. attels. M3 galvenas sastavdalas 9. attels. MFl istermina noguldijumu

procentu likmes un 3 menesu EURIBOR

(parmainas salidzinajuma ar ieprieks€ja gada atbilstoSo periodu; (gada; %)
%, sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

—_— M1 e noguldijumi uz nakti
----- pargjie Istermina noguldijumi (M2 — M1) «++++ noguldijumi ar noteikto terminu Iidz 2 gadiem
==== tirgojamie finansu instrumenti (M3 — M2) ==== poguldijumi ar bridindjuma terminu par izpemsanu
I1dz 3 ménesiem
—— 3 ménesu EURIBOR
25 25 6 6
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Avots: ECB. Avots: ECB.

sektora riciba esoSo repo ligumu turgjumu (ko iegulditaji pagatne, Skiet, izmantoja Tslaicigiem
lidzeklu ieguldijumiem) bitisks sarukums. Vienlaikus parada verstpapiru ar sakotngjo terminu
lidz 2 gadiem gada picauguma temps joprojam bija izsakams ar divciparu skaitli, tomer 2012. gada
novembrT tas biitiski paléninajas un decembrt saruka vél vairak. Specigais kapums I1dz pat rudenim
varétu dalgji atspogulot parmainas MFI veiktajas emisijas (pareja no ilgtermina uz istermina parada
vertspapiriem), ta ka iegulditaju ticiba euro zonas banku sektora sp€jai dz&st obligacijas ar terminu
lidz 2 gadiem péc divu ITRO ar terminu 3 gadi veikSanas var€tu biit pietiekami uzlabojusies,
lai atmodinatu Tstermina darfjumu tirgu. Turklat ECB 2011. gada augusta ieviesta jauna un stingraka
naudas tirgus fondu definicija noteica to, ka arvien vairak naudas tirgus fondu tika parklasificeti
par ieguldijumu fondiem vai arT mainija to ieguldijumu stratégiju par labu ieguldijumu fondiem.
Ta ka ieguldijumu fondi atkiriba no naudas tirgus fondiem ir naudas Iidzek]u turtaju sektora dala,
naudas tirgus fondu definicijas maina noteica to, ka ieprieks par naudas tirgus fondiem klasificétu
struktliru pieprasijumu péc MFI emitStiem istermina parada instrumentiem tagad uzskaitija ka
naudas lidzeklu turétaju sektora turéjuma esosus MFI parada vertspapirus.

Naudas tirgus fondu akciju un dalu dinamika 2012. gada bija samé&ra svarstiga. Nemot véra loti zemas
istermina procentu likmes, naudas tirgus fondiem bija arvien griitak nodrosinat iegulditajiem butisku
pozitivu pelnu, tapec tie nevargja giit labumu no lidzeklu ieguldisanas 1saka termina finansu aktivos.

Turpretl repo darjjumu pieprasijuma palielinaSanas 2012. gada 1. pusgada liela mera atspoguloja
to, ka arvien vairak tika izmantoti ar CDP starpniecibu veikti nodroSinati starpbanku darfjumi,
kuru prieksrociba ir biitiski samazinats banku darfjuma partnera risks. Nemot vera starpbanku
darfjumiem raksturigo svarstigumu, tas, ka finanSu krizes laika (ipasi kopS Lehman Brothers
sabrukuma) pieaugusi $adu nodro§inatu starpbanku darfjumu izmantoSana, nenoveérSami noteicis
lielaku svarstigumu ar to saistitajas monetaro datu laikrindas. Tapéc, lai nodrosinatu konsekvenci
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starp politikas analizi un statistisko reguléjumu, ECB noléma korigét M3 un taja neietilpstoso
bilances postenu noveértéjumu attieciba uz repo darijumiem/reversajiem repo darjjumiem, ko veic
ar CDP starpniecibu. Grozijumi stajas spéka ar augusta beigu monetaro raditaju publikaciju.

KOPEJA M3 SVARSTIGUMS LIELAKOTIES ATSPOGULOJA CFS VEIKTOS NOGULDIJUMUS

M3 noguldijumu, ko veido istermina noguldijumi un repo darfjumi un kas ir plasakais monetarais
raditajs, par kuru pieejama ticama informacija sektoru Ilimeni, atlikuma gada kapuma temps
palielinajas, 2012. gada decembrT sasniedzot 4.4% (2011. gada decembrT — 1.2%)).

M3 noguldijumu dinamika atspoguloja arT nemonetaro finansu starpnieku (iznemot apdrosinasanas
sabiedribas un pensiju fondus), t.i., citu finansSu starpnieku jeb CFS, ieguldijumu. CFS veikto
M3 noguldijumu atlikuma gada kapuma temps palielinajas Iidz 3.9% 2012. gada oktobri, bet atkal
saruka Iidz 0.9% decembri (2011. gada decembri — 1.4%), tom&r tam bija raksturigs liels svarstigums.
Ekonomiskaja aspekta CFS naudas pieprasijuma parmaingas bitiski ietekme apstakli finansu
tirgos un plasa finansu aktivu spektra salidzinoSo ienesiguma likmju parmainas. Nemot véra Siem
noteicosajiem faktoriem piemitoso svarstigumu, CFS naudas lidzeklu tur§umiem ari dazkart var
bit raksturigas saméra krasas svarstibas, tapéc to istermina dinamikai nevajadzetu pieskirt parak
lielu nozimi. Vienlaikus $o iegulditaju strauja reakcija nodrosina, ka to naudas lidzeklu tur&jumi var
sniegt agrinu signalu, kas liecina par portfelu sastava parmainu tendencu sakumu. Sis tendences citu,
inertaku sektoru (pieméram, majsaimniecibu) naudas Iidzeklu turjumos paradisies tikai velak. Ar1
valdibas, iznemot centralo valdibu, veiktajiem noguldijumiem bija raksturigs dinamisms — to atlikuma
pieauguma temps palielinajas no 4.8% 2011. gada decembrT I1dz 9.0% 2012. gada decembri.

Majsaimniecibu ~ veikto M3 noguldijumu  [NTRPYTOIER L
atlikuma gada kapuma temps 2012. gada [LHILI

turpinaja augt, palielinoties no 1.4% 2011. gada
decembri lidz 4.4% 2012. gada decembri un ggz}da_pl_ﬁ_smas_; mljrd. euro; sezonali un ar kalendaro ietekmi

izIidzinati dati)
dalgji atspogulojot banku centienus palielinat

mmm  kredits privatajam sektoram (1)

noguldijumu finans&jumu, ko licla méra noteica s kredits valdibai (2)
regulativas prasibas. Majsaimniecibu  veiktie grie argjie aklvi (3)
g i . p . 1 l_k-] M3 i wesen ilgaka termi)u(&z ;'manﬁu saistibas (iznemot kapitalu
noguldijumi veido lielako noguldijumu un rezerves
£ J_ _ .. . . gu '] wmeem  pargjie M3 neietilpstosie bilances posteni

dalu. Lidzigs bija nefinansu sabiedribu veikto ik et ) )

M3 noguldijumu atlikuma gada pieauguma tempa M3

kapums—2012. gada decembri tas sasniedza4.7% 1600 1600

salidzingjuma ar —0.9% 2011. gada decembri. 1400 1400

Tas varctu atspogulot likvidu dro§ibas rezerviu 1200 11200

veidoSanu, lai sagatavotos nakotnes ieksgja %% ‘\ 1000

finans€juma vajadzibu segsanai. 8001 || 800
600 ‘ 600

PRIVATAJAM SEKTORAM IZSNIEGTO KREDITU . ' ‘ ‘ """ .

ATLIKUMA PIEAUGUMS SAMAZINAJAS 0 | li i o

No M3 neietilpstoSajiem bilances posteniem 200 | I 00

euro zonas rezidentiem izsniegto MFI kreditu 00

atlikuma gada picauguma temps saruka [1dz 0.5% P L L 1600

2012. gada decembrT (2011. gada decembrT — gyl | J | | J 1 800

0.9%; sk. 10. att). Ta pamata bija divas 2007 2008 20092010 2011 2012

atSkirigas norises — valdibai izsniegto kreditu  Avots: ECB.
. _ e oy = Piezimes. M3 paradits tikai ka atsauce M3 =1+2+3 -4 +5).
atlikuma gada kapuma tempa palielinasanas un Ilgaka termina finansu saistibas (iznemot kapitalu un rezerves)

priva"l taj am sektoram izsnieg to kreditu atlikuma paraditas ar minusa zimi, jo tas ir MFI sektora saistibas.
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gada picauguma tempa paléninasanas. Valdibai izsniegto kreditu atlikuma gada kapuma tempa
palielinasanas, 2012. gada decembri sasniedzot 5.8%, atspoguloja gan valdibai izsniegto aizdevumu
atlikuma gada picauguma tempa kapumu 2012. gada 2. pusgada, gan valdibas parada veértspapiru
specigo pieprasijumu, Tpasi 2012. gada 1. pusgada, kas no 2012. gada janvara lidz novembrim
noteica ar divciparu skaitli izsakamu gada picauguma tempu. Spécigo pieprasijumu 2012. gada
pirmajos ménesos var saistit ar bagatiga apjoma nodro$inato likviditati ITRO ar terminu 3 gadi,
bet kops vasaras beigam MFI riciba esosie valdibas parada vertspapiru turéjumi augusi euro zonas
valstu valdibas obligaciju tirgus stabilizé€Sanas ietekmé, ko noteica pazinojums par TMD.

Privatajam sektoram izsniegto kredttu atlikuma pieauguma raditaju dinamika pamata atspogulo
aizdevumu, kas ir §a kopgja raditdja galvena sastavdala, dinamiku. Atbilstosi aizdevumu
atlikuma dinamikai privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikuma kapuma temps kluva
negativs, 2012. gada decembr sasniedzot —0.8%. Privatajam sektoram izsniegto MFI aizdevumu
atlikuma gada kapuma temps (korigéts atbilsto$i aizdevumu pardoS$anas un vertspapiroSanas
darfjumu ietekmei) 2012. gada ari paléninajas, 2012. gada decembra beigas sasniedzot —0.2%
(2011. gada decembri— 1.2%). Sada dinamika atbilst 2012. gada vérotajai ekonomiskajai aktivitatei
un finansu tirgus noris€m. Privatajam sektoram izsniegto aizdevumu dinamika atspoguloja to
galveno sastavdalu attistibu. Gandriz visu 2012. gadu saruka gan nefinansu sabiedribam, gan
majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma gada picauguma temps (korigéts atbilstosi
aizdevumu pardoSanas un vertspapirosanas darfjumu ietekmei). Samazinajas ari CFS izsniegtie
aizdevumi, lai gan bija v&rojamas biitiskas svarstibas.

Kas attiecas uz nefinanSu privatajam sektoram izsniegtajiem aizdevumiem, majsaimniecibam
izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps (korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas
un vertspapirosanas darfjumu ietekmei), kas 2011. gada decembrT bija 2.0%, turpinaja pakapeniski
samazinaties, 2012. gada decembri sasniedzot 0.7%, atbilstosi vérotajam ekonomiskas aktivitates
kritumam, paaugstinatajai nenoteiktibai un vélmei izvairties no riska, zemakam patérétaju konfidences
Itmenim, majoklu tirgus perspektivu pasliktindjumam un nepiecie$amibai samazinat aiznpemto Iidzeklu
Ipatsvaru péc pagatné pielautajam parméribam. (Sikaku informaciju par majsaimniecibu kreditéSanu
sk. §1s nodalas talaka sadala par majsaimniecibu aiznpémumiem.) Turpreti nefinansu sabiedribam
izsniegto aizdevumu atlikuma gada kapuma temps (korigéts atbilsto$i aizdevumu pardosanas un
vertspapiroSanas darfjumu ietekmei) 2012. gada decembrT bija —1.3%, un to galvenokart noteica
uztveres saasinasanas un vajadziba samazinat aiznemto lidzeklu tpatsvaru. Plasaka datu laikrindu
skatfjuma Skiet, ka nefinanSu sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma pieaugumam raksturiga
ierasta procikliska dinamika, kas izpauzas ar laika nobidi. Kopuma var secinat, ka 2012. gada beigas
majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma gada picauguma temps joprojam bija m&reni pozitivs,
savukart nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma gada kapuma temps — negativs.

Vienlaikus $kiet, ka uzpémumu aizpémumu dinamiku noteica papildu faktoru mijiedarbiba gan
piedavajuma, gan pieprasijuma pus€, lai gan bija vEérojamas zinamas atskiribas starp valstim.
PieprasTjuma pus€ vairakas valstis saméra izdevigas finans€Sanas iesp€jas piedava ieksgjie un
alternativie nebanku argja finans€juma avoti, tadgéjadi mazinot MFI aizdevumu pieprasijumu,
bet citas valstls uzp@émumu parada limenis nosaka nepiecieSamibu veikt aiznpemto Iidzeklu
Tpatsvara samazinasanu.

Piedavajuma pusé vairakas euro zonas valstts vaju MFI kreditu piedavajumu tautsaimniecibai
(gada beigas mazak) joprojam noteica ierobezotais kapitals un uz tirgu balstitu finanSu instrumentu
finansgjums. Kreditu atlikuma piecauguma dinamiku veél vairak pasliktinaja finansu tirgu
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sadrumstalotiba, lai gan ar septembri bija verojamas tas mazinaSanas pazimes. Ta ECB Padomes
veiktie nestandarta monetaras politikas pasakumi, ipasi ITRO ar terminu 3 gadi un pazinojums par
TMD augusta un par to tehniskajam iezZim&m septembri, visticamak, palidzgja izvairities no haotiskas
aiznemto Iidzeklu Tpatsvara samazina$anas banku sektora, vajinot finans€juma spiedienu uz euro
zonas kreditiestadém.

No citiem M3 neietilpstosajiem bilances posteniem 2012. gada saruka naudas lidzeklu turétaju
sektora riciba esoSo MFI ilgaka termina finan$u saistibu (iznemot kapitalu un rezerves) turgjumu
gada pieauguma temps, decembrT sasniedzot —5.1% (2011. gada decembrT — 1.4%) un tadejadi
veicinot M3 pieaugumu. So norisi noteica ilgaka termina noguldijumu un ilgaka termina parada
vertspapiru emisiju apjoma palielinagjuma biitisks sarukums. Emisiju samazinaSanos ietekmé&ja
MFTI istenotas atpirkSanas programmas, kuru meérkis bija kapitala stavokla uzlaboSana, bet citu
MFI gadijuma — uz tirgus finanSu instrumentiem balstita finansgjuma aizstasana ar ITRO ar
terminu 3 gadi. Lidzeklu aizplides no ilgaka termina noguldijumiem liela méra atspoguloja pagatng
veiktajam vertspapiroSanas darbibam pret&jas darbibas.

Visbeidzot, euro zonas MFI tira arjo aktivu pozicija, kas rada ar MFI starpniecibu veiktas naudas
lidzeklu turétaju sektora kapitala plismas un naudas lidzeklu turétdju sektora emitéto aktivu
parvedumus, 12 ménesu laika lidz 2012. gada decembrim palielinajas par 101 mljrd. euro. 2012. gada
sakuma galvenokart bija vérojamas neto aizplides, bet 2. pusgada tika registrétas neto iepliides.

NAUDAS TIRGUS APSTAKLUS JOPROJAM IETEKMEJA VALDIBAS PARADA KRIZE

Apstaklus euro zonas naudas tirgos 2012. gada turpinaja ietekmét valdibas parada krize. ECB
politikas lémumi, kam bija visbitiskaka ietekme uz euro zonas naudas tirgiem, bija divu ITRO ar
terminu 3 gadi piesktrums (2011. gada 21. decembr un 2012. gada 29. februari) un noguldijumu
iesp€jas procentu likmes pazeminasana lidz 0% 2012. gada julija (sk. ari 2. ielikumu).

Ta ka darfjuma partneru pieprasjums divas |ERETOI TR
ITRO ar terminu 3 gadi bija liels, izveidojas
bitisks likviditates parpalikums, kura augstakais

limenis tika sasniegts 2012. gada sestaja rezervju ~ (mlird: euro: dienas dati)

prasibu izpildes perioda (vidgji 773.9 mljrd. 4 45
euro). Dalgji likviditates parpalikuma pieauguma 20 0
ietekm@ tirdzniecibas aktivitate euro zonas naudas
tirgos turpinaja pasliktinaties (sk. 11. att, kura 35 35
atspogulots EONIA apjoma sarukums gada
gaita). Tomer turpmaku tirdzniecibas aktivitates 30 0
kritumu galvenokart noteica valdibas parada s 25
krizesizraisitajoprojam liela tirgus sadrumstalotiba.
Pazinojums par TMD veikSanu 2012. gada 20 20
augusta veicingja finanSu tirgus apstaklu 5 5
vispargju uzlabosanos un likviditates parpalikuma
samazinasanos, 2012. gada pedgja rezervju prasibu 10 10
izpildes perioda tam sasniedzot vid€ji 622.7 mljrd.
euro. Sakara ar augsto 2012. gada domingjuso > >
likviditates  parpalikuma Iimeni  Tstermina 0 0
I v VI X

naudas tirgus procentu likmes saglabajas tuvu
noguldijumu iesp&jas procentu likmeém, svarstoties
pavisam nedaudz.

I
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Beznodrosinajuma darjjumu 3 ménesu procentu
likmju (3 ménesu EURIBOR) un nodrosinato
darfjumu 3 ménesu procentu likmju (3 ménesu
EUREPO un uz nakti izsniegto kreditu indeksa
mijmainas darfjumu procentu likmes) 2012. gada
dinamika atspogulota 12. attéla. Visas S§is
naudas tirgus procentu likmes 2012. gada
samazinajas. EURIBOR un uz nakti izsniegto
kreditu indeksa mijmainas darfjumu procentu
likmes 1pasi ietekméja likviditates parpalikuma
pieaugums un likviditates  parpalikuma
paredzama saglabasanas laika palielinasanas
pec divu ITRO ar terminu 3 gadi veikSanas.
Abas procentu likmes 1. pusgada krasi saruka.
2012. gada 2. pusgada uz nakti izsniegto kreditu
indeksa mijmainas darfjumu procentu likme
kopuma bija stabila, bet 3 méneSu EURIBOR
likme turpindja samazinaties.

galvenas ECB procentu likmes par 25 bazes
punktiem. Noguldijumu iesp&jas procentu likmes
pazeminasana lidz 0% bija saistita ar Istermina
naudas tirgus procentu likmju atraSanos
tuvu 0%, dazus tirdzniecibas darTjumus, Tpasi
nodroS§inato darfjumu segmenta, pat veicot ar

12. attels. 3 meneSu EUREPO, EURIBOR

un uz nakti izsniegto kreditu indeksa
mijmainas darijumu procentu likmes

(gada; %; starpiba bazes punktos; dienas dati)
=== 3 mé&neSu EUREPO (kreisa ass)
----- 3 ménesu EURIBOR (kreisa ass)
==== 3 mgnesu uz nakti izsniegto kreditu indeksa mijmainas
darfjumu procentu likme (kreisa ass)
—— 3 ménesu EURIBOR un 3 ménesu EUREPO
starpiba (laba ass)
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Avoti: ECB un Thomson Reuters.

negativam procentu likmém. EONIA joprojam bija virs 0%. Noguldijumu iesp€jas izmanto$anas
apjoms samazingjas. Ta ka tas atlidzibas procentu likme tika samazinata lidz 0%, daudzi darfjjuma
partneri izvElgjas turét lidzeklus, kas parsniedz rezervju prasibas, savos norékinu kontos. Piem&ram,
2012. gada pedgja rezervju prasibu izpildes perioda vidgjais noguldijumu iespgjas izmanto$anas
apjoms bija 239.1 mljrd. euro, bet vid&jais norekinu kontu tur€jumu, kas parsniedza rezervju

prasibas, apjoms bija 383.6 mljrd. euro.

AR 2011. GADA 8. DECEMBRA LEMUMU PIENEMTO NESTANDARTA PASAKUMU IETEKME

2011. gada 8. decembri ECB Padome pienéma lémumu par $adiem papildu nestandarta monetaras

politikas pasakumiem':

— veikt divas ilgaka termina refinansésanas operacijas (ITRO) ar terminu 3 gadi un pirmstermina

atmaksas iesp&ju péc | gada;

— ar rezervju prasibu izpildes periodu, kurs sakas 2011. gada 14. decembri, pagaidam partraukt
precizgjosas operacijas, kas tiek veiktas katra rezervju prasibu izpildes perioda pedéja diena;

1 Sk. 2011. gada 8. decembra ECB pazinojumu presei ECB announces measures to support bank lending and money market activity
("ECB pazino par banku kreditéSanas un naudas tirgus aktivitates veicina§anas pasakumiem").
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— ar rezervju prasibu izpildes periodu, kurs§ sakas 2012. gada 18. janvari, samazinat obligato
rezervju prasibu normu no 2% uz 1%;

— palielinat nodro§inajuma pieejamibu, 1) samazinot reitinga robezu noteiktiem ar aktiviem
nodrosinatiem vertspapiriem un 2) laujot NCB uz laiku pienemt ka nodrosinajumu papildu
standarta kreditprasibas (t.i., banku aizdevumus), kas atbilst konkrétiem atbilstibas kriterijiem.

Ielikuma apliikotas Eurosistémas bilances parmainas péc So papildu nestandarta pasakumu
ievieSanas un naudas tirgus procentu likmju dinamika. Skarti arT ar Eurosistémas riska darfjumiem
saistiti jautajumi un apspriests, vai Sie pasakumi nozime riskus euro zonas cenu stabilitatei.

Eurosistemas bilances parmainas

Centralas bankas bilance sniedz detalizétu informaciju par to, ka banka izmanto tas monetaras
politikas instrumentus. Tap€c bilance lauj izprast, ka tiek Tstenota monetara politika gan ierastos
apstaklos, gan krizes laika. Eurosistéma, reagéjot uz dazadu finan$u tirgus segmentu darbibas
trauc€jumiem, bitiski palielinajusi tas bilanci (sk. A un B att.). No 2011. gada 16. decembra
Iidz 2012. gada decembra beigam Eurosistémas bilance palielinajas aptuveni par 25% —
I1dz nedaudz mazak par 2 500 mljrd. euro. Pieaugumu galvenokart noteica centralas bankas
nodroS$inato ilgaka termina refinanséSanas lidzeklu palielinasana (vienkarSotas Eurosisteémas
bilances aktivu puse?). Ta divas ITRO ar terminu 3 gadi, ko veica 2011. gada 21. decembri
un 2012. gada 29. februari, kopgjais pieskirums sasniedza 1 018.7 mljrd. euro. Tomer, nemot
vera operacijas, kuru termin$ bija 2011. gada decembra vidi, ka ari pieprasijuma parmainas

2 Sk. arT ECB 2009. gada oktobra "Menesa Biletena" raksta Recent developments in the balance sheets of the Eurosystem, the Federal
Reserve System and the Bank of Japan ("Eurosistémas, Federalo rezervju sistémas un Japanas Bankas bilances jaunakas norises")
ielikumu Simplified balance sheets: methodology (""Vienkar$otas bilances: metodologija").

A attels. VienkarSota Eurosistemas bilance: aktivi

(mljrd. euro)

m  tiric argjie aktivi wasn iek§zemes aktivi
s Otra nodrosinato obligaciju iegades programma mmeez [TRO
galvenas refinansé8anas operacijas aizdevumu iesp&ja uz nakti un precizgjosas operacijas
memms Fepo Un mijmainas darfjumi ASV dolaros "Veértspapiru tirgu programma"
messe  pirma nodroSinato obligaciju iegades programma
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B attels. VienkarSota Eurosistemas bilance: pasivi

(mljrd. euro)

== banknotes weess  valdibas noguldijumi
wssm Citi autonomie faktori wass norékinu konti
noguldijumu iespgja seeoe Federalas rezervju sistémas prasibas
messs  Sveices Nacionalas bankas prasibas likviditati samazino§as precizgjosas operacijas
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starp refinanséSanas operacijam, kas tika veiktas pirms abam operacijam ar terminu 3 gadi,
likviditates nodrosingjuma neto pieaugums divu ITRO ar terminu 3 gadi rezultata sasniedza
aptuveni 500 mljrd. euro. Sakara ar to centralas bankas refinansésanas lidzeklu nodro$inajums,
izmantojot ned€las galvenas refinans€Sanas operacijas (ar terminu 1 ned€la), butiski
samazinajas — no 170 mljrd. euro 2011. gada decembra vidi lidz aptuveni 90 mljrd.
euro 2012. gada decembra beigas. Runajot par monetaraja politika izmantotajam aktivu iegades
programmam, pirma un otra "NodroSinato obligaciju iegades programma" (no 2009. gada
julija lidz 2010. gada junijam un no 2011. gada novembra lidz 2012. gada oktobrim) un
"Vertspapiru tirgu programma" kopuma apliikotaja perioda (t.i., no 2011. gada decembra
vidus Iidz 2012. gada decembra beigam) nodro$inaja bruto likviditati vidgji 279.8 mljrd.
euro. Visbeidzot, Eurosistéma saglabaja neto izteiksmé ieveérojamus arvalstu aktivu turéjumus
(t.i., arvalstu valiitas denominétus aktivus, kas tiek turéti tie$a veida valiitas intervencu vai
ieguldijumu veikSanai) un iekSzemes aktivus, kuri ir NCB tie$a turgjuma un kuriem nav
butiskas nozimes monetaras politikas Istenosana.

VienkarSotas Eurosisteémas bilances pasivu pus€ divas ITRO ar terminu 3 gadi veicinaja
noguldijumu iesp&jas izmantoSanas apjoma krasu kapumu, 2012. gada 5. marta sasniedzot
vesturiski augstako ITmeni (827.5 mljrd. euro). Tomér kops 2012. gada julija bankas
izvelgjusas turét ieverojamas likviditates summas to norékinu kontos centralajas bankas.
To galvenokart noteica noguldijumu iesp€jas procentu likmes samazinaSana Iidz 0%
2012. gada julija, tapéc bankam kluva vienalga, vai noguldit likviditates parpalikumu (ko
defing ka likviditati, kas parsniedz banku sektora likviditates vajadzibas, nemot véra
autonomos faktorus un rezervju prasibas) uz nakti, izmantojot noguldijumu iesp€ju, vai
ar1 turét to ka virsrezerves bez atlidzibas norékinu konta. Aplikotaja perioda Eurosistéma
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turpinaja sterilizét "Vertspapiru tirgu programmas" radito ietekmi uz likviditati. Apgroziba
esoSo banknosu apjoms kopuma nemainijas, bet valdibas noguldijumi (t.i., valsts kases
norekinu kontu atlikumi NCB) palielinajas gandriz tris reizes. Viens no $adas dinamikas
iemesliem ir gritibas, ar kadam valsts kases saskaras, izvietojot lidzeklus banku sistéma. To
noteica, piemeram, banku sist€mas izvirzitas Tpasas prasibas ($adu darfjumu nodrosinajumam
prasitais konkr&tu aktivu kopums). Visbeidzot, biitiski pieauga autonomie faktori, iznemot
banknotes un valdibas noguldijumus.

Norises naudas tirgos

Péc divu ITRO ar terminu 3 gadi veikSanas likviditates parpalikums sasniedza aptuveni 810 mljrd.
euro. 2012. gada decembra beigas tas bija aptuveni 615 mljrd. euro. Sadas bagatigas likviditates
apstaklos EONIA joprojam bija limeni, kas [oti tuvs noguldijumu iesp€jas procentu likmei —
2012. gada decembr tas bija aptuveni par 62 bazes punktiem zemaks neka galveno refinanséSanas
operaciju procentu likme. Ta ka kops 2012. gada janvara vairs netika veiktas rezervju prasibu
izpildes perioda beigu precizgjosas operacijas, EONIA dinamika izlidzinajas, noveérsot parasti
rezervju prasibu izpildes perioda pedgja diena verojamos krasas kulminacijas punktus un tadgjadi
palidzot v&l vairak mazinat svarstigumu.

Ietekme uz Eurosistemas riska darijjumiem

Monetaras politikas operaciju paplasinasanas 2012. gada veicindja ari Eurosistémas riska
darfjumu apjoma pieaugumu. Veicot monetaras politikas [émumu isteno$anai nepiecieSamas
tirgus operacijas, centralas bankas vienmér uznemas zinamu finansu risku. Tomér tas izveido
mehanismus, lai nodro$inatu $o risku efektivu mazinasanu.

Jau minéts, ka 2011. gada 8. decembr1 pazinotais [émums par divu ITRO ar terminu 3 gadi
veiksanu tika papildinats ar pasakumu pieejama nodroSinajuma paplaSinasanai, 1) samazinot
reitinga robezu noteiktiem ar aktiviem nodroSinatiem vertspapiriem un 2) laujot NCB uz
laiku pienemt ka nodrosinajumu papildu standarta kreditprasibas (t.i., banku aizdevumus), kas
atbilst konkrétiem atbilstibas krite€rijiem. Pienemama nodroSinajuma loka paplasinasana bija
nepiecieSsama, lai novérstu reitinga samazinasanas potencialo ietekmi uz nodrosinajumu, kas
izpaustos ka retaka atbilstiba un augstakas diskonta likmes.

Centralajam bankam uznemoties risku, janoverte ar to saistito pasakumu paredzamais labums —
cik liela méra tie veicinas iestades mérku sasniegSanu. Eurosist€mas ripigi izveidotais
riska parvaldibas reguléjums Jauj euro zonas centralajam bankam sniegt efektivu atbalstu
tautsaimniecibai, optimiz€jot saistibu starp politikas efektivitati un riska uzpemsanos. Riski
Eurosistemas Itmeni tiek nemitigi kontrol&ti un vertéti, nemot véra pieejamas finansu drosibas
rezerves. Nepartraukti tiek verteta ar1 riska parvaldibas reguléjuma efektivitate.

Pirma aizsardzibas linija, nodroSinot atbilstosu Eurosisteémas bilances drosibu, ir tikai par
finansiali stabiliem uzskatamu darfjuma partneru izvele. Papildus tam Eurosisteéma prasa, lai tas
darTjuma partneri sniegtu atbilstosu nodrosinajumu. NodroSinajums katru dienu tiek parvertets,
izmantojot speka esosas tirgus cenas vai arl piemeérotu teorétisko cenu noteikSanas metodi, ja
ticami dienas dati par tirgus cenam nav pieejami. Turklat, lai pasargatu Eurosistému no finansu
zaud&jumiem gadijuma, ja aktiva cena krasi kristos darijuma partnera saistibu neizpildes dgl,
pieméro diskonta likmi (teorétiskd novértéjuma gadijuma — papildu diskonta likmi). Sads
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regul&jums nodrosina augstu atglistamo vertibu darjjuma partnera saistibu neizpildes gadijuma.
Tadgjadi Eurosisttma kontrol€ tas riska darfjumus un riska uznemsanos, lai nodrosinatu tas
primara uzdevuma — cenu stabilitates saglabasanas — izpildi.

ECB Padome lidz §im apstiprindjusi astonus reguléjumus’ attieciba uz papildu kreditprasibam.
Noteikts piem&rojamo diskonta likmju apmers, lai notur&tu riskus pielaujama limeni, nodrosinot
atbilsttbu ECBS Statatu 18.1. panta prasibam (kas nosaka, ka Eurosistémas kreditoperaciju
pamata jabiit "atbilstoSam nodroSinajumam"). Papildu kreditprasibas paplasina dazadus
tautsaimniecibas sektorus parstavo$o nodroSinajuma piila bazes aktivu debitoru loku, tadgjadi
panakot lielaku nodrosSinajuma portfelu diversifikacijas pakapi. Kopuma papildu riskus, kas
saistiti ar papildu kreditprasibam piemérotajam zemakam atbilstibas robezvertibam un ko méera
ka paredzamo deficitu 99% konfidences Iimen1 1 gada perioda, sedz piemérotas diskonta likmes,
t.sk. nemot véra ieprieks skaidroto ietekmi uz diversifikacijas pakapi.

Ietekme uz cenu stabilitati

Ieprieks apspriests, ka no 2011. gada decembra lidz 2012. gada decembrim veikto Eurosistémas
bilances paplaSinasanu liela mera noteica banku augstais pieprasijums divas refinanséSanas
operacijas ar terminu 3 gadi. Sads pieprasijuma limenis izraistja likviditates parpalikuma
picaugumu. Bankas parasti iegulda likviditates parpalikumu norékinu kontos, noguldijumu
iesp€ja vai Eurosisteémas likviditati mazinosajas nedélas operacijas.

Var rasties jautajums, vai sadu lielu likviditates parpalikuma summu turjumi nerada riskus
cenu stabilitatei. Paslaik ta nav. Euro zonas banku lielais pieprasijums p&c centralas bankas
refinans€juma ir starpbanku tirgus darbibas trauc€jumu sckas. Euro zonas bankas uzkraja
apjomigas likviditates parpalikuma pozicijas sakara ar centralas bankas politikas pasakumiem
finans€juma ierobezojumu novérSanai starpbanku naudas tirgos, lai tadgjadi kavétu haotisku
aiznemto lidzeklu ipatsvara samazinasanas procesu, kas varétu mazinat kreditu piedavajumu
realajai tautsaimniecibai. Sada piedavajuma samazina$ana bitu vardjusi radit bitiskus
lejupverstus cenu stabilitates riskus.

No vidgja termina Iidz ilgterminam inflacijas riski saistiti ar specigu monetaras likviditates kapumu,
ko konkreti méra ar M3 pieaugumu. Tomer §ads monetaro raditaju palielinajums biitiba nav saistits
ar euro zonas banku sektora turgjuma esoso likviditates parpalikuma apjomu. Stabila saistiba starp
banku rezervém un konkrétak starp euro zonas banku turgjuma esoSo likviditates parpalikumu,
no vienas puses, un monetaro likviditati, no otras puses, par kuru liecina kops 2010. gada beigam
un visu 2012. gadu noverotais ierobezotais naudas raditaju un kreditu atlikuma pieauguma
temps, var ari nepastavét. Sadas saistibas neesamibas iemesls saistits ar centralas bankas rezervju
raksturu, ta ka to noteico$a un galvena vértiba ir tas, ka Sis rezerves ir vienigais mainas lidzeklis,
ar kuru iesp&ams izpildit rezervju prasibas un refinansét autonomos faktorus.* Tadgjadi var
secinat, ka bankas turgjuma eso$as centralas bankas rezerves nav noteicosais faktors, kas nosaka
tas sp&ju izsniegt jaunus aizdevumus. Faktori, kas ietekm@ bankas aizdevumu piedavajumu, ir art
tas kapitala stavoklis, uzraudzibas tehnologija un izmaksu struktira.

3 Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland, Bank of Greece, Banco de Espaiia, Banque de France, Banca d'lItalia, Central
Bank of Cyprus, Oesterreichische Nationalbank un Banco de Portugal ierosinatais regul&jums.

4 Sikaku analizi sk. ECB 2012. gada maija "Menesa Biletena" ielikuma The relationship between base money, broad money and risks to
price stability ("Saistiba starp naudas bazi, plaso naudu un cenu stabilitates riskiem").
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Sadai apjomigai likviditates parpalikuma summai banku sektorad varétu biit iespéjama reala
ietekme uz aktivu cenam un naudas tirgus procentu likmém, iespaidojot banku refinansé€Sanas
izmaksas, alternativu ieguldijumu iesp&ju salidzino$as cenas un (ar So kanalu starpniecibu)
banku aizdevumu piedavajumu. leprieks sikak aprakstits, ka bankam pieejamo ar divu ITRO
ar terminu 3 gadi nodroSinato papildu centralas bankas refinansé€Sanas Iidzeklu tiesa ietekme
uz Istermina naudas tirgus procentu likmém bija samera neliela. [lgaka termina naudas tirgus
procentu likmém bija raksturiga tendence samazinaties vairak, un to galvenokart noteica
operaciju termina pagarinajums.

Tapéc ECB monetaras politikas stratégijas monetara pilara aspekta papildu monetarais stimuls,
ko noteica augstakas aktivu cenas un zemakas naudas tirgus procentu likmes, nav veicinajis
monetaro raditaju pieauguma tempa kapumu; tadejadi tas nav saistits ar vidéja termina lidz
ilgaka termina cenu stabilitates riskiem.

Visbeidzot, jauzsver, ka liels likviditates parpalikuma apjoms netrauc€é ECB celt procentu
likmes, ja tas veikta visaptverosa cenu stabilitates risku analize liecinas par stingrakas monetaras
politikas nostajas nepiecieSamibu.

SPRIEDZE EURO ZONAS VALDIBAS OBLIGACIJU TIRGOS 2012. GADA 2. PUSGADA IEVEROJAMI MAZINAJAS
AAA reitinga valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmes euro zona 2012. gada decembra beigas
samazinajas lidz 1.7% (janvara sakuma — 2.6%; sk. 13. att.). ASV valdibas ilgtermina obligaciju
pelnas likmes taja pasa perioda saruka tikai nedaudz (no aptuveni 1.9% lidz aptuveni 1.8%).

Viskrasakas ~ atskiribas ~ abu  svarigako [NENPYTHEFTY ORI LR LT
ekonomisko zonu obligaciju tirgu attistiba ELESILGTS

bija vérojamas 2012. gada 1. ceturksni.
AAA reitinga valdibas 10 gadu obligaciju
pelpas likmes euro zona pamata nemainijas, — euro zona
savukart ASV valdibas 10 gadu obligaciju ASY
pelnas likmes pieauga vairak neka par 30 bazes
punktiem. 2012. gada 2. ceturksni gan euro 50| :
zona, gan ASV bija verojama pamata lidziga
pelnas likmju samazinasanas tendence, lai gan
ASV valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes 4.0
kopuma bija aptuveni par 30 bazes punktiem
zemakas neka atbilstoSo euro zonas obligaciju
pelnas likmes. Atlikusajos gada méneSos abas
ckonomiskajas zonas bija v€rojama pelnas o5
likmju tuvinasanas tendence.

(gada; %; dienas dati)

4.5

3.5

3.0

2.0
Valdibas obligaciju pelnas likmju dinamiku 15
2012. gada var sadalit trijos atskirigos posmos. o o
. . — _ . . _ —_ M T T T T T T B
Pirmaja posma, kas ilga no janvara lidz marta 2007 2008 2009 2010 2011 2012
vidum, valdibas ob.hga.lcg.u tlrgos abas Atlaptlj 8 Avoti: Bloomberg, EuroMTS un ECB.. -
okeana pusés valdija visai pozitivs noskanojums. Piezimes. Euro zonas 10 gadu obligaciju pelnas likme ir 10 gadu

_ . e . T nominala pelnas likme, kas iegiita, izmantojot ECB aplésto euro
Euro zona tas izpaudas tadgjadi, ka samazinajas zonas valstu valdibas obligaciju ar AAA reitingu pelpas likmju

. . _ — likni. ASV sniegtas valdibas 10 gadu obligaciju pelpas likmes.
pelnas likmju starpibas starp to valstu valdibas £ . 2
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obligacijam, kuras valdija finanSu spriedze, no vienas puses, un valdibas obligacijam, kuru
emitentiem ir AAA kreditreitings, no otras puses. Saja sakara nozime bija vairakiem pozitiviem
pasakumiem, kas bija versti uz euro zonas valdibas parada krizes atrisinasanu. Pirmkart, bankas
euro zona sanéma arkartas monetaras politikas stimulus, galvenokart ITRO ar terminu 3 gadi
veida, otrkart, starp euro zonas dalibvalstim tika noslégts fiskalais ligums* un, treskart, saistiba
ar privata sektora iesaisti Griekija veiksmigi tika veikta obligaciju apmaina, kas uzlaboja izredzes
noverst haotisku valdibas parada parstrukturésanu Griekija. Dazadi vertéjamas tautsaimniecibas un
finansu zinas, t.sk. vairaku euro zonas valstu kreditreitingu pazeminasana, biitiski nepasliktinaja
euro zonas obligaciju tirgus noskanojumu. ASV pozitivo tirgus noskanojumu galvenokart noteica
labaki, neka gaidits, makroeckonomisko datu publiskojumi, veicinot ASV valdibas 10 gadu
obligaciju pelnas likmju palielinasanos.

Otrais posms ilga no marta vidus lidz jilija beigam. Saja perioda AAA reitinga valdibas ilgtermina
obligaciju pelnas likmes euro zona un ASV valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmes butiski
samazinajas. STs apvérstas tendences pamata bija divéjadi iemesli. Pirmkart, aktualo un uz nakotni
versto aktivitates raditaju samazinasanas galvenajas ekonomiskajas zonas, ka ari majsaimniecibu un
uznémumu konfidences kritums un vajie darba tirgus dati veicinaja globalas izaugsmes perspektivu
vertejuma bitisku pasliktinasanos. Otrkart, no jauna paradijas bazas par euro zonas politisko un
finan$u stabilitati, atkal izraisot lidzeklu parvirziSanu uz drosakiem aktiviem un palielinot dazu
euro zonas valdibas obligaciju pelnas likmju starpibas. Sadas bazas veicinaja galvenokart maija
Griekija notiku$o v&leésanu rezultati, vairaku Spanijas un Italijas banku kreditreitingu pazeminasana
un Moody's veiktais kreditreitinga samazinajums Spanijai jinija.

TreSais posms sakas jilija beigas, kad ECB vélreiz apliecinaja, ka euro ievieSana ir neatgriezeniska,
un uzsvera, ka riska prémiju probléma saistiba ar bailém par euro ievieSanas atgriezeniskumu tiks
risinata. So izteikumu apstiprinaja TMD un to tehnisko iezimju izzinoana attiecigi augusta sakuma
un septembri. Rezultata noskanojums euro zonas obligaciju tirgli butiski uzlabojas. Konkrétak,
AAA reitinga valdibas obligaciju pelnas likmes vairs neturpinaja samazinaties un péc tamno 2012. gada
augusta sakuma lidz gada beigam saglabajas relativi stabilas. Turklat iegulditaju nedrosiba par tuvakaja
nakotn& gaidamo euro zonas obligaciju tirgu dinamiku, ko nosaka, izmantojot no iespgju ligumiem
iegiito impliceto svarstigumu, péc rekordaugsta limena vasara (aptuveni 9.5%) bitiski samazin3jas,
gada beigas sasniedzot aptuveni 5.6%. Turklat to euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas
likmes, kuras valdija finan$u spriedze, §a perioda laika ievérojami saruka. Pozitivo tirgus dinamiku
papildus veicinaja arT Vienota uzraudzibas mehanisma (VUM) izstradé un Spanijas banku sisteémas
parstrukturéSana sasniegtais progress, ka art decembr1 sekmigi veikta Griekijas parada atpirkSanas
operacija, pec kuras tika apstiprinats palidzibas maksajums Griekijai. Visi Sie faktori 2012. gada beigas
bitiski uzlaboja finansu tirgus konfidenci un mazinaja finansu tirgu sadrumstalotibu euro zona. Tac¢u
valdibu pienakums joprojam ir izmantot noturigakos tirgus apstaklus, lai ar atru ricibu noveérstu krizes
pamatcélonus. ASV péc prezidenta véleSanam novembrT pastipringjas bazas par draudoso fiskalo
klinti. Rezultata ASV valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes pieauga no jilija beigas vérojama
vesturiski zema limena (aptuveni 1.4%) lidz aptuveni 1.8% 2012. gada beigas.

Svarigaka euro zonas valdibas obligaciju tirgu iezime 2012. gada bija pelpas likmju tuvinasanas
tendence vairakuma euro zonas valstu. To veicindja mingtie pasakumi, kas bija versti uz euro
zonas valdibas parada krizes sekmigu atrisinasanu. Visspilgtak §1 tuvinaSanas tendence izpaudas
2012. gada sakuma un 2012. gada p&d€jos piecos meneSos, savukart no marta vidus Iidz jilija
beigam dazas valstis, Ipasi Spanija un Italija, pelpas likmju attistiba neatbilda Sai tendencei. Kopuma

4 Sis fiskalais pakts tika noslégts ka starpvaldibu ligums starp 25 no 27 ES dalibvalstim.
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no 2012. gada janvara lidz decembrim valdibas  [NFEYEANN VOIS T O ARl LR Zi

10 gadu obligaciju pelpas likmju starpiba ar [REILILER obligiciju’pelr,\as likmju starpibas
Vacijas valdibas obligacijam (Bund) samazinajas
visas lielakajas euro zonas valstis, iznemot

(bazes punktos; dienas dati)

Spaniju, kur starpiba palielinajas aptuveni - ?:;fgga o TSrli)jinija
par 70 bazes punktiem (sk. 14. att.). Valstis, kuras === Italija ~-= Portugale
tiek Tstenotas finansu palidzibas programmas, — Grickija (laba ass)
vislabveligak ietekm&ja  pozitivais  tirgus 1390 S
noskanojums attieciba uz euro zonu. Griekija
pelnas likmju starpiba salidzinajuma ar Vacijas 1200 auwy
valdibas obligacijam samazinajas vairak neka
par 2 000 bazes punktiem, savukart Portugalé un e 500
Irija atbilsto3as starpibas attiecigi saruka aptuveni
par 600 bazes punktiem un 350 bazes punktiem. 600 2609
Pelnas likmju starpibas ievérojami samazinajas %l
ari Italija un Belgija — attiecigi aptuveni 300 | 1000
par 190 bazes punktiem un 160 bazes punktiem. ,

0

e : ———0
o ) o ) 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Vienlaikus ar §im noris€m bitiski saruka visu

. .. . Avots: Thomson Reuters.
euro zonas valstu valdibas kreditriska mijmainas Piezime. Valdibas 10 gadu obligaciju un atbilstoso Vacijas
_. e _ valdibas obligaciju pelnas likmju starpiba.
darfjumu (KMD) prémijas. Tomér 2012. gada S P s
beigas spriedze vel nebit nebija beigusies.
Konkrétak, finansu spriedzes skarto euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmju starpibas un
valdibas KMD prémijas joprojam bija krietni virs Iimena, kads bija pirms valsts parada krizes saksanas.

Tautsaimniecibas perspektivam pasliktinoties, AAA reitinga valdibas obligaciju realajam pelpas likmeém
euro zona 2012. gada bija tendence vél vairak samazinaties, neraugoties uz jau ta zemo limeni 2012. gada
sakuma (5 un 10 gadu obligacijam attiecigi 0.0% un 0.7%). IpaSi prognozes par turpmaku vaju
ekonomisko aktivitati 2012. gada sakuma lika AAA reitinga valdibas 5 gadu obligaciju realajam pelnas
likmém sarukt lidz negativam limenim un saglabaties §ada IimenT visu atlikuso gadu. Ar atbilstoso
AAA reitinga valdibas 10 gadu obligaciju realas pelpas likmes 2012. gada kluva negativas, bet tikai
gada vidii. 2012. gada decembra beigas 5 gadu un 10 gadu tagadnes darfjumu reala pelpas likme bija
attiecigi aptuveni —0.8% un —0.2%. Kopuma realo pelnas likmju kritums gada laika norisinajas pamata
stabilu inflacijas gaidu konteksta (sk. 3. ielikumu). 2012. gada beigas birza netirgoto 5 gadu nakotnes
ligumu Iidzsvara inflacija pec 5 gadiem nakotn€ bija aptuveni 2.5% un §is Iimenis bija I1dzigs gada
sakuma noverotajam, savukart inflacijai piesaistito tada pasa termina mijmainas darfjumu procentu
likmes bija tuvu 2.2%, t.i., aptuveni par 20 bazes punktiem zemakas neka pirms gada.

EURO ZONAS KAPITALA VERTSPAPIRU CENAS 2012. GADA STRAUJI PIEAUGA

Kapitala vertspapiru cenas euro zona un ASV 2012. gada pieauga attiecigi par 16% un 13% (sk.
15. att.). To var salidzinat ar aptuveni 23% piecaugumu Japana. Strukturétie kapitala vertspapiru cenu
indeksi euro zona un ASV visu gadu kopuma attistijas 1idzigi. Neraugoties uz kopuma stabilo kapitala
vertspapiru tirgus sniegumu euro zona, strukturéta kapitala vertspapiru cenu indeksa pieaugums euro
zona nebija vienmerigs un dazadas euro zonas valstis bija veérojamas batiskas atskiribas.

2012. gada 1. ceturksni kapitala v@rtspapiru tirgos gan euro zona, gan ASV atsakas biitisks kapums —
laika no janvara sakuma lidz marta vidum Dow Jones EURO STOXX un S & P 500 indekss
pieauga attiecigi aptuveni par 14% un 12%. Turklat akciju tirgus nenoteiktiba, ko méra ar
implic€to svarstigumu, biitiski samazinajas abas Atlantijas okeana pusés. Cenu kapumu tirga abas
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ekonomiskajas zonas galvenokart noteica
finansu sektors — atbilstosu kapitala vertspapiru
cenas euro zona un ASV attiecigi picauga

15. attels. Galvenie akciju tirgus indeksi

aptuveni par 17% un 18%. FinanSu sektora (indeksi: 01.01.2012. = 100; dienas dati)
akciju cenas euro zona pieauga galvenokart — curo zona

saistiba ar monetarajiem stimuliem ITRO ar T ﬁi;’na

terminu 3 gadi veida, kas butiski mazindja . o

banku finans€Sanas gritibas. Turklat finansu
sektora kapitala vertspapiru cenas euro zona
labveligi ietekméja izredzes, ka sakara ar
vienoSanos par politikas pasakumiem, kas tika
panakta euro zonas valstu vai valdibu vaditaju
sanaksmé janvara beigas, valsts parada negativa
ietekme uz finanSu sektoru nebiis tik plasa.
Turpreti dazu euro zonas banku kreditreitingu 100
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samazinasanai un kopuma nelielajai uzraditajai 80
pelnai nebija butiskas nelabvéligas ietekmes uz 60
tirgus noskanojumu. 40 40

2007 | 2008 | 2009 2010 2011 2012 |

2012. gada martd 81 p 0zitiva kap itala ?i\ég;;ghfzrfﬁvggtcﬁfugg; Jones EURO STOXX broad indekss
VéI‘tSpapTI'u cenu tendence apVérSﬁS pretéjﬁ euro zonai, Standard & Poor's 500 indekss ASV un Nikkei 225
Lo . . indekss Japanai.
virziena un sekoja cenu kritums, kas euro
zona bija nozimigaks neka ASV. Euro zona
akciju cenas, ko nosaka péc Dow Jones EURO STOXX indeksa, no marta vidus l1dz jinija vidum
pazeminajas gandriz par 15%, savukart ASV, kur tas nosaka péc S & P 500 indeksa, ta pasa perioda
laika tas pazeminajas aptuveni par 4%. Turklat akciju tirgus nenoteiktiba, ko méra ar implic&to
svarstigumu, euro zona biitiski pieauga (par 14 procentu punktiem), savukart ASV $is raditajs
palielingjas tikai nedaudz (par 5 procentu punktiem). Krasais euro zonas kapitala verstpapiru
cenu kritums skaidrojams galvenokart ar finansu sektora zaud&jumiem, nemot vera, ka attiecigais
apaksindekss samazinajas vairak neka par 20%. Turklat Skiet, ka no jauna krasi pastipringjusies ari
tirgus dalibnieku nevéléSanas riskét, nemot vera vairakus Italijas un Spanijas banku kreditreitingu
pazeminasanas gadijumus un politisko nenoteiktibu Griekija. Euro zonas akciju cenas kopuma
negativi ietekm@ja ar1 visparéja ekonomiskas aktivitates samazina$anas un augoSais Eiropas
sabiedribu saistibu neizpildes risks.

3. ceturksni akciju tirgus noskanojums butiski uzlabojas, krasi kontrastgjot ar 2. ceturksni
vErotajam negativajam norisém. IpaSi jaatzime, ka akciju tirgi euro zona atguvas, nemot vera
finansu sektora kapitala vertspapiru cenu spécigo kapumu, tirgus bazam par finansu stabilitati
izzudot p&c politikas veidotaju izteikumiem par apnémibu Tstenot nepieciesamos pasakumus, lai
novérstu krizi. ECB jilija beigas vélreiz apliecinaja, ka euro ievieSana ir neatgriezeniska, un péc
tam attiecigi augusta sakuma un septembri izzinoja TMD un to veikSanas kartibu, lai risinatu riska
prémiju jautdjumu saistiba ar bailém, ka varétu atkal tikt ieviestas nacionalas valiitas. Turpmako
atbalstu nodroSinaja politiskas iniciativas, kas veérstas uz finansu stabilitates nostiprinasanu euro
zona ar banku savienibas palidzibu (vispirms izveidojot VUM) un Vacijas Konstitucionalas tiesas
lemums par Eiropas Stabilitates mehanismu. Visbeidzot, art ASV papildu monetarie stimuli
labveligi ietekmgja kapitala vertspapiru tirgus. Rezultata Dow Jones EURO STOXX indekss no
junija vidus I1dz septembra beigam palielinajas par 12%, savukart S & P 500 indekss taja pasa laika
pieauga par 7%. Turklat abas ekonomiskajas zonas biitiski samazinajas akciju tirgus nenoteiktiba,
ko nosaka p&c implicéta svarstiguma.
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ILGTERMINA INFLACIJAS GAIDU TENDENCES EURO ZONA

ECB monetaras politikas uzmanibas centra ir  IFWTTHR Apsekojumos iegitie dati
cenu stabilitates nodro§inasana euro zona videja  WEIEIETIGUITERTHECTERFEITEL
termina. Lai sasniegtu So merki, prioritate
joprojam ir ilgtermina inflacijas gaidu stingra
pzraudzllba.. Sa{ a._lehkur.na a;zlu_kf).ta p~1eeja1.no === ECB Survey of Professional Forecasters
ilgtermina inflacijas gaidu raditaju dinamika <<=+« Euro Zone Barometer

euro zona 2012. gada un paradits, ka gan uz 7 Consensus Economics

(ceturksna dati; parmainas salidzinajuma ar iepriekseja gada
atbilstoso periodu; %)

apsekojumiem balstitie, gan finandu raditaji =~ >* 24
liecina, ka inflacijas gaidas stingri turas liment,
kas atbilst cenu stabilitatei.!

22 |22

Uz apsekojumiem balstitie inflacijas gaidu
raditaji

2012. gada uz apsekojumiem balstitie ilgtermina
inflacijas gaidu raditaji saglabajas tuvu
vesturiskajam vidéjam limenim (sk. A att). g 18
ECB Survey of Professional Forecasters

dati liecina, ka ilgtermipa inflacijas gaidu

vidgjais raditajs 2012. gada palielingjies ¢ R S S A S S A
lidz 1.99% (2011. gada — 1.98%). Saskana ar 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Euro Zone Barometer datiem vidgjais gaidu Avoti: ECB, Euro Zone Barometer un Consensus Economics.
e — TR - Piezimes. Apsekojumu par ilgtermina inflacijas gaidam reizi
radlta] s 2012. gada pallellna] as lidz 2.10% ceturksni veic ECB Survey of Professional Forecasters (SPF) un

— 0 = = Euro Zone Barometer ietvaros un divas reizes gada — Consensus
(201 IR gada - 2.03 A’)’ savukart saskar,la ar Economics ievaros. Prognozes periods Sajos apsekojumos

Consensus Economics §is I'E_l(ﬁte_ljs 2012 gada atSkiras — SPF tas attiecas uz laiku péc 5 gadiem, Euro Zone
: Barometer — pec 4 gadiem un Consensus Economics prognozes —

samazinajas l1dz 2.00% (2011. gada — 2.05%). péc 6-10 gadiem.

1.6

Inflacijas gaidu finanSu raditaji

Inflacijas gaidu finansu raditajiem parasti piemit lielaks svarstigums neka atbilstosajiem uz
apsekojumiem balstitajiem raditajiem (sk. B un C att.). Ta ka lidzsvara inflacija, ko aprékina
ka nominalo obligaciju un inflacijai piesaistito obligaciju pelnas likmju starpibu, un citi finansu
raditaji ietver ne vien gaidamo inflacijas limeni, bet arT kompensaciju (riska prémiju) par riskiem
saistiba ar So nakotn€ gaidamo ITmeni, tai piemitosais lielakais svarstigums biezi saistits ar
riska prémiju parmainam. Saja sakara kops§ 2008. gada rudens finansu aktivu cenam kopuma un
konkrgti obligaciju pelnas likmém piemitosais augstakais svarstigums licis (islaicigi) pieaugt ar1
inflacijas gaidu finan$u raditaju svarstigumam.’

1 Sk. arTf ECB 2012. gada jilija "Ménesa Biletena" rakstu Assessing the anchoring of long-term inflation expectations ("Ilgtermina
inflacijas gaidu stabilitates veértesana").

2 2011. gada beigas ECB mainija euro zonas lidzsvara inflacijas aprekinasanas metodologiju, lai mazinatu izkroplojumus, ko radija
augosas Vacijas un Francijas obligaciju pelpas likmju starpibas. Sk. ari ECB 2011. gada decembra "Menesa Biletena" ielikumu
Estimating real yields and break-even inflation rates following the recent intensification of the sovereign debt crisis ("Realo pelnas
likmju un lidzsvara inflacijas apléses laika p&c nesenas valsts parada krizes saasinasanas").
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B attels. llgtermina lidzsvara inflacija euro

C attels. llgtermina nakotnes lidzsvara
zona inflacija un inflacijai piesaistito mijmainas
darijumu procentu likmes euro zona

(dienas dati; gada; %) (dienas dati; gada; %)

=5 gadu tagadnes lidzsvara inflacija =5 gadu perioda lidzsvara inflacija pec 5 gadiem

----- 10 gadu tagadnes lidzsvara inflacija nakotng

==== 5 gadu perioda lidzsvara inflacija péc 5 gadiem nakotné =~ ceeee 5 gadu perioda inflacijai piesaistito mijmainas darfjumu
procentu likme péc 5 gadiem nakotné
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini. Avoti: Thomson Reuters, ICAP un ECB aprékini.

Piezime. Nulles kupona lidzsvara inflacija, sezonali izlidzinata,
aprekinata, pamatojoties uz euro zonas inflacijai piesaistitajam
AAA reitinga obligacijam.

Piezime. Nulles kupona lidzsvara inflacija, sezonali izlidzinata,
aprékinata, pamatojoties uz euro zonas inflacijai piesaistitajam
AAA reitinga obligacijam.

Birza netirgoto 5 gadu nakotnes ligumu lidzsvara inflacija péc 5 gadiem — ilgtermina inflacijas
gaidu (un attiecigo prémiju) etalonraditajs — 2012. gada vid&ji bija aptuveni 2.4%, kas bija
tuvu 2011. gada limenim un tikai pavisam nedaudz parsniedza vesturisko vid€jo Iimeni
kops 2004. gada (2.3%). Tacu nakotnes darfjumu ilgtermina lidzsvara inflacija 2012. gada bija
nedaudz svarstigaka neka parasti un svarstjas 2.1-2.7% robezas.

Birza netirgoto nakotnes Iigumu ilgtermina Iidzsvara inflacijas svarstibas 2012. gada Skiet
vairak saistitas ar parejosam tirgus paradibam neka ar inflacijas gaidu (un attiecigo prémiju)
parmainam. Ipasi birza netirgoto nakotnes darfjumu ilgtermina lidzsvara inflacijas augSupversto
un lejupversto tendencu epizodes var biit skaidrojamas ar lidzeklu parvirziSanu uz drosakiem
aktiviem, kam parasti ir atSkiriga ietekme uz AAA reitinga nominalo un inflacijai piesaistito
obligaciju pelpas likmém. Proti, norisinoties lidzeklu parvirzisanai uz dro$akiem aktiviem,
AAA reitinga nominalo obligaciju pelnas likme parasti sartik vairak neka inflacijai piesaistito
obligaciju gadijuma, tadg€jadi samazinot aprekinato lidzsvara inflaciju. Turpreti, norisinoties
pret&jai lidzeklu plusmai, aprékinatie lidzsvara inflacijas raditaji palielinas, pamata esoSajam
inflacijas gaidam pilnigi nemainoties.

Saja konteksta 1. pusgada, kad spriedzes atjaunoSands tirgd izraisija Iidzeklu parvirzisanu uz
droSakajam AAA reitinga obligacijam, lidzsvara inflacija parsvara bija zemaka par ilgus gadus
verojamo vidgjo Itmeni. Tacu 2. pusgada, kad pec papildu nestandarta monetaras politikas pasakumu
izzinoSanas spriedze tirgli atslaba, lidzeklu parvirziSana uz drosakiem aktiviem saka pakapeniski
mazinaties, tapec aprekinata lidzsvara inflacija paaugstinajas. To apstiprina, pieméram, Vacijas un
Francijas valdibas sponsoréto agentiiru zemakas likviditates prémijas salidzinajuma ar attiecigajam
valdibas obligacijam. Turklat péc tam, kad julija Moody's samazinaja Italijas valsts parada reitingu
no A3 uz Baa2, Italijas inflacijai piesaistitas obligacijas tika izslégtas no vairakiem svarigakajiem
inflacijai piesaistito obligaciju indeksiem, izraisot portfelu sastava parmainas, kas izpaudas ka
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lidzek]u parvirzisana uz AAA reitinga inflacijai D attels. Euro zonas nakotnes ilgtermina
piesaistitajam obligacijam, samazinot to pelnas
likmes. Lidzeklu parvirzisanas uz drosakiem
aktiviem mazinasanas nominalo obligaciju

lidzsvara inflacijas dalijums komponentos

(m@nesa dati; gada; %)

= inflacijas riska prémija (kreisa ass)

tirgli un ar portfelu sastava parmainam saistita ®  vérota 5 gadu perioda lidzsvara inflacija

- . .- T, péc 5 gadiem nakotng
hfizel.du p.aIVerlsaljla UZ AAA reltmga lnﬂaCI-] ?l ==== uz modeliem balstita 5 gadu perioda lidzsvara inflacija
piesaistitajam obligacijam 2. pusgada radija pec 5 gadiem nakotnd

2 ¥ i e lidz uz modeliem balstitas inflacijas gaidas (5-10 gadi)
Zimnamu  augsupvers Spiedienu  uz  ldzsvara ®  Consensus Economics ilgtermina inflacijas gaidas
inflaciju. (6-10 gadi)

2.5 3.0

Vel divi noverojumi apstiprina tirgus norisu o Ja
98> % 2.5
029 )

nozimi lidzsvara inflacijas nesena svarstiguma
skaidrojuma. Pirmkart, ilgtermina birza netirgoto
nakotnes darfjumu raditdji, kuri balstas uz
inflacijai piesaistitajiem mijmainas darfjumiem
un kurus mazak vajadzetu ietekmet lidzeklu
novirzisanai uz drosakiem aktiviem, saglabajas
stabilaki neka uz obligaciju tirgu balstitie lidzsvara
inflacijas raditaji — tie svarstias 2.1-2.6% .05
robezas ap zemako vidgjo Iimeni (2.3%).
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Avoti: Thomson Reuters un ECB apréekini.
. Piezime. Sikaku modela aprakstu sk. Garcia, J. A. un Werner,
Otrkart, ar terminstruktiiras modelu palidzibu T., Inflation risks and inflation risk premia ("Inflacijas riski un

aplokojot  atseviSkus  nakotnes  darfjumu izrz)ﬂl%c.ijga;d;i;ql;sl?rémijasn)’ Petume seria, Nr. 1162, ECB,
ilgtermina lidzsvara inflacijas komponentus —

inflacijas gaidas, inflacijas riska prémijas un novertéjuma klidas (kas var bt saistitas ar tirgus
likviditates datu izkroplojumiem), ka paradits D attela, redzams, ka konstatgtie tirgus izkroplojumi,
kas ietekm€& nakotnes darfjumu ilgtermina lidzsvara inflacijas aprékinu, kops finanSu krizes sakuma
ir butiski pastiprinajusies, paplasinot starpibu starp noveroto un uz modeli balstito nakotnes darfjumu
ilgtermina lidzsvara inflaciju. Vienlaikus apléses par ilgtermina inflacijas gaidu limeni finansu tirgos
(2012. gada — nedaudz zem 2%) joprojam atbilda cenu stabilitatei un apsekojumu datiem. Turklat
inflacijas riska prémijas saglabajas visai ierobezotas un pec vesturiskiem standartiem relativi
zema limeni, iesp&jams, atspogulojot makroekonomiskos apstaklus euro zona. Lieki atgadinat,
ka ekonometriskie modeli, kas aptver krizes periodu, jainterprete loti piesardzigi. Vairaki petfjumi
apstiprina, ka terminstrukttiru modeli konstatétie nominalo un realo pelpas likmju izkroplojumi
tieSam saistiti attiecigi ar lidzeklu parvirziSanu uz drosakiem aktiviem un ar konkrétiem aktiviem
raksturigiem likviditates prémiju pasakumiem.?

Neraugoties uz informaciju, kas liecina par stabilam ilgtermina inflacijas gaidam, paslaik pieejama
ar1 tada informacija, kas liecina par bitisku nenoteiktibu saistiba ar inflacijas perspektivu.
Apsekojumos iegiitie nenoteiktibas raditaji pedejos gados saglabajusies relativi augsti, un
joprojam ve€rojama nodro§inasanas pret relativi ekstremaliem (augstiem un zemiem) inflacijas
rezultatiem ar inflacijas augsgjo un apaks€jo procentu likmju robezu palidzibu. Ari Siem papildu
inflacijas gaidu raditajiem nepiecieSams rupigi sekot. Tomeér kopuma gan no apsekojumiem, gan
finansu tirgus raditajiem pieejama informacija liecina, ka euro zonas ilgtermina inflacijas gaidas
joprojam stingri turas cenu stabilitatei atbilstosa limeni.

3 Sk. Garcia, J. A. un Werner, T., Inflation compensation and inflation risk premia in the euro area term structure of interest rates
("Inflacijas kompensésana un inflacijas riska prémijas euro zonas procentu likmju terminstruktiira") izdevuma Modern Macroeconomic
Policy Making, Chadha, J., Durré, A. un Joyce, M. (red.), Cambridge University Press, Cambridge, 2013.
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Akciju cenu kapums euro zona turpinajas peédeja ceturksni, kaut arT Ieénaka tempa neka 3. ceturksni.
Pozitivo akciju tirgus noskanojumu veicinaja ar turpmakie konkrétie lémumi par VUM uzbiivi,
savukart tautsaimniecibas perspektivas pasliktinasanas to ietekméja negativi. Kopuma euro zonas
akciju cenas, ko nosaka péc Dow Jones EURO STOXX indeksa, pédéja ceturksni palielinajas
aptuveni par 7%. FinanSu sektora kapitala vértspapiru cenu kapums joprojam bija straujaks
neka nefinansu sektora (attiecigi 10% un 6%). ASV S & P 500 indekss taja pasa laika pamata
nemainijas, jo ASV majoklu un darba tirgus uzlaboSanas pazimju ietekmi nomaca bazas par
draudoso fiskalo klinti.

MAJSAIMNIECIBU AIZNEMSANAS LIMENIS TURPINAJA SAMAZINATIES

Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu kopapjoma gada pieauguma temps 2012. gada turpinaja
paléninaties, 2012. gada decembrt sasniedzot 0.5% (2011. gada decembr1 — 1.6%). Tas atspogulo
lidzigu majsaimniecibam izsniegto MFI aizdevumu dinamiku (korigéta atbilstos$i aizdevumu
pardosanas un vértspapiro$anas darfjumiem). So Iidzibu var skaidrot ar to, ka MFI joprojam ir
galvenas aizdevumu izsniedzgjas majsaimniecibam. Turklat majsaimniecibam izsniegtie ne-MFI
aizdevumi lielakoties atspogulo MFI aizdevumu pardosanas un vertspapirosanas aktivitates, kuru
rezultata atkariba no nacionalas gramatvedibas prakses majsaimniecibam izsniegtie aizdevumi tiek
novirziti no MFI sektora uz CFS sektoru.

Majsaimniecibam izsniegto MFI aizdevumu atlikuma kapumu vél arvien galvenokart noteica
aizdevumi majokla iegadei. Aizdevumu majokla iegadei atlikuma gada pieauguma temps,
kas 2011. gada beigas bija 2.3%, turpinaja sarukt un septembrT bija 0.7%, bet 2012. gada decembr1 —
1.3%. Kapuma temps euro zona neatklaj bitiskas atSkirtbas dazadas valstis, kuras 2012. gada
joprojam noteica atskirigs parada Itmenis, kas attiecigi bija saistits ar atSkirigam banku vajadzibam
samazinat aizpemto lidzeklu attiecibu, un dazadu banku sp€ja un gataviba aiznemties. Turklat
majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto aizdevumu atlikuma kapuma dinamika, iesp&jams,
atspoguloja ckonomiskas aktivitates pavajinasanos, majoklu tirgus perspektivu pasliktinasanos
un patérétaju konfidences samazinasanos. Sie faktori arf euro zonas banku veiktas kredite$anas
apsekojuma tika ming&ti ka galvenie iemesli, kas noteica majokla iegadei izsniegto aizdevumu neto
pieprasijuma sarukumu 2012. gada 1. pusgada. Piedavajuma pusg iespgja 2012. gada 2. pusgada
noteikt stingrakus kreditstandartus bija diezgan ierobezota, jo ECB nestandarta politikas pasakumi
(1pasi divu ITRO ar terminu 3 gadi veiksana 2011. gada beigas un 2012. gada sakuma) lava mazinat
banku majsaimniecibam noteiktos krediteSanas ierobezojumus, nodrosinot bankam piekluvi videja
termina finans€jumam ar zemam izmaksam. Atbilstosi tirgus procentu likmju kritumam banku
procentu likmes aizdevumiem majokla iegadei 2012. gada saruka euro zona kopuma.

P&c nelielas stabilizésanas 2012. gada 1. ceturksni patérina kreditu atlikuma gada pieauguma temps
saka sarukt un saglabajas negativs, 2012. gada decembrT sasniedzot —2.8% (2011. gada decembrT —
—1.8%). Vajo paterina kreditu atlikuma dinamiku liela méra noteica pieprasijuma faktori (ipasi
ietekmgjot So aizdevumu veidu), un ta ari atbilda patérétaju apsekojumu rezultatiem. Patérina kreditu
pieprasijumu joprojam negativi ietekm&ja majsaimniecibu realo riciba esoSo ienakumu nelielais
pieaugums un joprojam Joti augstais majsaimniecibu parada Iimenis vairakds euro zonas valstis.
Banku veiktas kreditéSanas apsekojums noradija gan uz pieprasijuma kritumu, gan uz kreditstandartu
nelielu pastiprinasanu §a veida aizdevumiem. Banku procentu likmes patérina kreditiem 2. pusgada
samazinajas (sk. 16. att.). Tom&r MFI aizdevumu procentu likmes euro zona bija loti atSkirigas.

MAJSAIMNIECIBU PARADA LIMENIS KOPUMA NEMAINIJAS, TOMER JOPROJAM BIJA AUGSTS
2012. gada bija verojams neliels majsaimniecibu parada attiecibas pret nominalajiem bruto riciba
esosajiem ienakumiem pieaugums I1idz [imenim, kas bija tuvu 2010. gada vidi noverotajam Itmenim.
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Merenais kapums atspoguloja majsaimniecibu kop€ja parada [imena paaugstinasanos un nemainigus
riciba esosos ienakumus (sk. 17. att.). Majsaimniecibu procentu maksajumu dala no bruto riciba
esosajiem ienakumiem 2012. gada kopuma nemainijas, un to galvenokart noteica neliels majokla
iegadei izsniegto aizdevumu procentu likmju kritums. Savukart tiek 1€sts, ka majsaimniecibu parada
attieciba pret IKP nedaudz samazinajas un 2012. gada 4. ceturksni bija 66.0%.

NEFINANSU SABIEDRIBU AREJA FINANSEJUMA I1ZMAKSU SARUKUMS

Nefinan$u sabiedribu argja finans€juma kopgjas izmaksas no 2011. gada beigam lidz 2012. gada
beigam samazinajas aptuveni par 80 bazes punktiem. Sarukumu var attiecinat uz dazadiem argja
finansgjuma avotiem (sk. 18. att.). Lai gan nefinan$u sabiedribu vidgjas finans€juma izmaksas euro
zona kopuma kritas, tomer saglabajas butiskas regionalas atikiribas.

2011. gada beigas veiktas monetaras politikas procentu likmju samazinaSanas ietekme un tirgus
noskanojuma uzlabosanas péc ITRO ar terminu 3 gadi veikSanas 2011. gada decembriun 2012. gada
februari veicingja nefinansu sabiedribu argja finanséjuma izmaksu sarukumu 1. pusgada. Tas mitgjas
politikas procentu likmju samazinasanu un pazinojot par TMD, finansgjuma argjas izmaksas atkal
saruka straujak.

16. attels. Majsaimniecibam un nefinansu

17. attels. Majsaimniecibu parads un
sabiedribam izsniegto aizdevumu procentu procentu maksajumi

likmes

(gada; %; neskaitot maksas; jauno darfjumu procentu likmes)

= nefinansu sabiedribam izsniegto Tstermina aizdevumu mmmm  procentu maksajumi; no bruto riciba esoSajiem
procentu likmes ienakumiem (%; laba ass)

----- nefinansu sabiedribam izsniegto ilgtermina aizdevumu «++++ majsaimniecibu parada attieciba pret bruto riciba
procentu likmes esoSajiem ienakumiem (kreisa ass)

==== majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto aizdevumu ==== majsaimniecibu parada attieciba pret IKP (kreisa ass)

procentu likmes
—— majsaimniecibam izsniegto patérina kreditu procentu

likmes
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Avots: ECB. Avoti: ECB un Eurostat.

Piezimes. Majsaimniecibu parads ietver visu institucionalo
sektoru majsaimniecibam izsniegtos aizdevumus, t.sk. no
pargjam pasaules valstim. Procentu maksajumi neietver
majsaimniecibu finansgjuma izmaksas pilniba, jo nav ieklautas
komisijas maksas par finansu pakalpojumiem. Dati par pedgjo
ceturksni dalgji ir apl€ses.
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Rungjot par banku finansgjuma izmaksam, [NERETEI LR CE
nominalas Tstermina MFI aizdevumu procentu  [RILELEETIERCITIECRIL ELEEERTT
likmes samazinajas no 3.7% 2011. gada beigas sasavda!as

lidz 2.9% 2012. gada beigas. Saja perioda (%%

Istermina tirgus procentu likmes saruka vairak = LopEs g s
_ .o L e MFI istermina aizdevumu procentu likmes
(3 meénesu EURIBOR samazinajas aptuveni ==== Kkot&to kapitala vértspapiru izmaksas (laba ass)

—— uztirgus instrumentiem balstita parada izmaksas
<<<<< MFT ilgtermina aizdevumu procentu likmes

par 120 bazes punktiem). MFI Tstermina
aizdevumu procentu likmju un 3 ménesu naudas
tirgus procentu likmju starpiba 2012. gada
palielinajas. MFI ilgtermina aizdevumu
nominalas procentu likmes saruka mazak
neka Tstermina aizdevumu nominalas procentu
likmes (aptuveni par 60 bazes punktiem). Ari
MFI ilgtermina aizdevumu nominalo procentu
likmju un uz nakti izsniegto kreditu indeksa
mijmainas darfjumu 10 gadu procentu likmju
starpiba palielinajas.

2 T T T T T
Lai gan 2011. gada beigas veikto monetaras 2007 2008 2009 2010 2011 2012
politikas procentu likmju samazinaSanu liela  Avoti: ECB, Thomson Reuters un Merrill Lynch.

. . Piezimes. Nefinansu sabiedribu argja finans€juma kopgjas
meéra var atspogulot aizdevumu procentu izmaksas tiek aprekinatas ka vidgjas svertas banku aizdevumu,

likmes lidz 2012. gada beigam, 2012. gada  boaii i atikumicn sk OB 2005, gada maria Moscta
julija veiktas monetaras politikas procentu Eﬁféﬁ‘éﬁnfl‘elé?ﬁin{i‘éﬁ%@?ﬁ%&fﬁ@f‘m“ lifeditn @
likmes samazinasanas ietekme joprojam

var bt nepilniga, tadgjadi dalgji skaidrojot

banku aizdevumu procentu likmju starpibu picaugumu. Turklat MFI aizdevumu procentu likmes
euro zonas valstts 2012. gada butiski atSkiras. Vairaki faktori tieSam veicinajusi aizdevuma
procentu likmju starpibu palielinasanos, 1pasi dazas euro zonas valstis, un dazi no tiem liecinaja
par monetaras politikas transmisijas mehanisma pasliktinasanos. No vienas puses, sabiedribu
kreditspgjas pasliktinasanas dazas jurisdikcijas, ko noteica ieilgusais vajas ekonomiskas aktivitates
periods un liela neskaidriba par izaugsmes perspektivam, lika bankam noteikt augstaku riska
kompensaciju un attiecigi augstakas procentu likmes. No otras puses, banku aizdevumu procentu
likmju starpibu pieaugums, iesp&jams, atspoguloja valsts obligaciju tirgl noveérotas spriedzes
blakusietekmi uz banku finans€juma nosacijumiem, ka ar1 banku veiktas aiznemto lidzeklu apjoma
samazinasanas stratégijas iesp&jamo ietekmi situacija, kad verojami centieni noteikt stingrakas
regulativas kapitala prasibas.

Uz tirgus instrumentiem balstita parada finans€juma izmaksas no 2011. gada beigam lidz 2012. gada
beigam samazinajas aptuveni par 180 bazes punktiem, gada beigas sasniedzot rekordzemu Iimeni.
Sarukums bija vérojams divos periodos. Gada sakuma to dal&ji noteica 2011. gada beigas veikta
monetaras politikas procentu likmju samazinasana, ka ari ECB nestandarta pasakumu (ipasi divu
ITRO ar terminu 3 gadi) labvéliga ietekme. Sarukums mitgjas aptuveni gada vidi, kad atjaunojas
tirgus spriedze, bet kritums atsakas p&c politikas pasakumu veikSanas, t.i., monetaras politikas

konfidence un tirgus noskanojums bija biitiski uzlabojies.

Koteto kapitala vertspapiru emisiju izmaksas saruka art 2012. gada un 2012. gada decembrl
bija aptuveni par 60 bazes punktiem zemakas neka pirms 12 meéneSiem. Tirgus spriedzes
atkartota pastiprinasanas pirms 2012. gada vidus daudz butiskak ietekm@&ja kapitala vertspapiru

ECB
/ Gada parskats
VI 012



izmaksas neka uz tirgus instrumentiem balstita parada izmaksas. Tom&r 2012. gada 2. ceturksnt
noveroto kapumu atri nomainija kritums, jo konfidence péc politikas pasakumu veikSanas vai
izzinoSanas 2012. gada 2. pusgada uzlabojas.

MERENA AREJA FINANSEJUMA IZMANTOSANA

Euro zonas nefinanSu sabiedribu neto argja finans€juma kapums 2012. gada samazindjas un
sasniedza rekordzemu Itmeni (zemaks par gada laika kumulétajiem 100 mljrd. euro). Vertgjot
atseviskus komponentus, nefinansu sabiedribam no jauna izsniegto MFI aizdevumu atlikuma
kritumu dalgji kompensgja uz tirgus instrumentiem balstitu parada vertspapiru emisiju pieaugums,
savukart kot€to akciju emisiju apjoms saglabajas zems.

Apliukojot komponentus sikak, nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikums péc neliela
kapuma 2011. gada kopuma 2012. gada samazinajas aptuveni par 50 mljrd. euro. Vertgjot uz tirgus
instrumentiem balstitu finansgjumu, parada vertspapiru emisiju gada pieauguma temps palielinajas
no 5% 2011. gada beigas lidz 12% 2012. gada beigas, bet neparsniedza 2010. gada sakuma registréto
augstako atzimi (16%; sk. 19. att.). Vienlaikus kotéto akciju emisiju picaugums saglabajas neliels.

Argja finanséjuma pieprasijuma kritums dalgji saistits ar ekonomisko apstaklu pasliktina$anos
un vajo ieguldfjumu dinamiku. Saskana ar euro zonas banku veikto kredit€Sanas apsekojumu
uzn€mumu aizdevumu pieprasijums euro zona neto izteiksme tieSam visu gadu samazinajas, npemot
vera ieguldijumu un krajumu finans€Sanas vajadzibu sarukumu. Saskana ar birza kot€to nefinansu
sabiedribu finansu parskatiem argja finans€juma méreno dinamiku, 1pasi lielajiem uzpémumiem,
var skaidrot arT ar iek$gjo I1dzek]u pieejamibu. Attieciba uz mazajiem uznémumiem apsekojuma
par finans€juma pieejamibu euro zonas mazajiem un vidgjiem uznémumiem (MVU) liecinaja par
nelabveligaku situaciju.

Runajot par kreditu piedavajumu, euro zonas |G Oy
banku veiktas kreditesanas apsekojums paradija, FELGEIERIUELEETTIERTET LR EITTES

ka euro zonas banku noteiktie uzpémumu
kreditéSanas nosacijumiaizdevumiem2012. gada

(gada parmainas; %)

joprojam bija stingri, savukart krediteéSanas — drejais finansgjums (kopa)
. . _ L eesee MEFI aizdevumi
nosacijumu neto procentudlas parmainas === parada vértspapiri
liecina, ka gada laika tie vél pastiprinati. Gada L
gaita riska uztvere, Skiet, butiskak ietekmgjusi 20 20

kreditu piedavajuma nosacijumus, turpreti péc
ECB nestandarta politikas pasakumu, Tpasi
abu ITRO ar terminu 3 gadi, veikSanas banku
bilance vai finansGjuma ierobezojumi radija
mazaku spiedienu uz kredit€$anas nosacijumu
pastiprinasanu.

parmainas liecina, ka daZi uznémumi, reaggjot
uz banku kreditstandartu pastiprinasanu, sp&ja
dazadot savus finans€juma avotus. Lielakiem
uznémumiem, kuri galvenokart atrodas valstis J , | J ,
ar attistitakiem uznémumu obligaciju tirgiem, 2007 2008 2009 2010 2011 2012

$ada banku finans€juma aizvieto$ana joprojam  Avots: ECB.
o M . . . _ Piezime. Kotétas akcijas denomingtas euro.
bija ierobezota. Vienlaikus sabiedribas, kuras !
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ir visvairak atkarigas no banku finans€juma, TPV CRT Rl R
t.sk. MVU, un griitibu skartajas valstis esosos WEECERTETREREEICTREINNZERIT ELEEY
uzn&€mumus joprojam ietekmée nelielais kreditu
piedavajums. Konkrétak, 2012. gada veikta

(%)

aps ekoj uma par finans éjuma pl eej amibu MVU === neto procentu maksajumu attieciba pret darbibas
_ . bruto iepdmumiem (laba ass)
abos posmos uzsvérts, ka MVU finansé$anas ... parada attieciba pret IKP (kreisa ass)
nosacijumi euro zonas valstis bija atSkirigi,  so 12

un krizes vissmagak skartajas valstts MVU
saskaras ar neparprotamiem  SkérSliem
finans€juma sanemsanai.

70 8

STABILS UZNEMUMU PARADA LIMENIS

2012. gada noverota vaja ekonomiska aktivitate
ietekm@&ja euro zonas nefinan$u sabiedribu 4
sektora pelnas Itmeni, un uznémumu pelnitsp&ja
visu gadu saglabajas saméra zema limeni. Ta ka
pelnas uzkrasanas iesp€jas saruka, uzpémumu 50 ! ! 0

T
. Lo - . 2007 2008 2009 2010 2011 2012
centieni samazinat aiznemto lidzeklu apjomu

bija ierobezoti. Avots: ECB.

Piezimes. Dati par paradu pemti no Eiropas sektoru kontu
ceturk$pa statistikas un ietver aiznp@mumus, emittos parada
_ o_ . _ _ . vertspapirus un pensiju fondu rezerves. Informacija ir par
Tomér dazada lieluma uzn@mumu pelnitsp€jas  periodu lidz 2012. gada 3. ceturksnim.

tendences 2012. gada butiski atSkiras. Bija

verojamas nelielas birza koteto (parasti lielako) uzp@mumu pelnitspgjas uzlaboSanas pazimes.
Turpret1 apsekojums par finans€juma pieejamibu MVU rada, ka MVU pelna kops 2011. gada
beigam turpinaja samazinaties.

Euro zonas nefinans$u sabiedribu sektora parada limenis 2012. gada kopuma nemainijas, un
ilgaka perspektiva ta jau bija kops 2008. gada (sk. 20. att.). Tas joprojam bija augsts, Tpasi $aja
ekonomiskas attistibas cikla posma un dazos sektoros, pieméram, biivnieciba. Lai gan uznémumu
sp&ju segt savu paradu joprojam veicinaja zemas procentu likmes un nelielas uzn€mumu obligaciju
pelnas likmes, nefinanSu sabiedribu ienakumi joprojam ir saméra zemi, tap&c ari neto procentu
maksajumi saglabajas augsta Iimeni.

2.3. CENU UN IZMAKSU DINAMIKA

2012. gada euro zonas kopgja SPCI inflacija vidgji bija 2.5% (2011. gada — 2.7% un 2010. gada —
1.6%). Gada inflacija kops 2010. gada beigam bijusi nedaudz paaugstinata galvenokart saistiba ar
energijas cenu straujo gada pieauguma tempu un netie$o nodoklu un administrativi reguléjamo cenu
kraso kapumu dazas euro zonas valstis. Kopuma SPCI inflacija vasaras ménesos paaugstinajas pec
krituma 2012. gada 2. ceturksni, bet kop$ oktobra atkal saruka, galvenokart atspogulojot energijas
cenu norises.

Razotaju cenu dinamika un apsekojuma dati liecina, ka 2012. gada 1. pusgada ar naftas piegadi
saistitais spiediens piegades ked€ turpinaja mazinaties, un to galvenokart noteica naftas un precu
cenu pazemina$anas. Razotaju cenu indekss riipnieciba (iznpemot blivniecibu) pieauga pec tam,
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indekss atkal saka mazinaties. STs parmainas noteica naftas cenu svarstibas un partikas cenu krasais
kapums starptautiskajos tirgos vasara.

Darbaspéka izmaksu raditais iekSzemes izmaksu spiediens 2012. gada joprojam bija neliels.
Salidzinajuma ar 2011. gadu ekonomiskas aktivitates mazina$anas un darba tirgus augosa panikuma
apstaklos darba samaksas dati, t.sk. atlidziba vienam nodarbinatajam, noradija uz sarukuma
pazimé&m. Darba raziguma gada pieauguma temps 2012. gada bija loti 1€ns, bet pozitivs. Atlidzibas
vienam nodarbinatajam kapums samazinajas salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu. Sarukumu dalgji
noteica lénaka raziguma pieauguma augSupversta ietekme uz vienibas darbaspéka izmaksu
palielinajumu, kas gada pirmajos trijos ceturksnos svarstijas aptuveni 1.5% robezas.

Paterétaju uztverta inflacija un inflacijas istermina gaidas 2012. gada bija vairak vai mazak
stabilas. Apsekojumos konstatétas ilgtermina inflacijas gaidas bija Joti noturigas, joprojam
stabiliz€jusas Itmeni, kas atbilst Padomes mérkim vidgja termina nodrosinat inflacijas ITmeni
zemaku par 2%, bet tuvu tam.

SPCI INFLACIJA 2012. GADA BIJA PAAUGSTINATA

NetieSo nodoklu parmainas bija svarigs faktors, kas noteica inflacijas ITmeni gan atseviska
valsti, gan visa euro zona. 2011. un 2012. gada istenotajam pievienotas vértibas nodokla un
akcizes nodoklu palielinajumam bija specigaka ietekme uz euro zonas SPCI inflaciju 2012. gada
neka iepriek$€jos gados ieviestajam paaugstindjumam, un tas notika lielaka skaita valstu.
4. ielikuma detalizetak pétita netieSo nodoklu ietekme uz SPCI inflaciju gan euro zona kopuma,
gan atseviskas euro zonas valstis. V&l viens faktors, kas ietekm&ja kop€jas SPCI inflacijas
norises 2012. gada, tapat ka iepriek$€jos gados, bija energijas un preCu cenu svarstibas
(sk. 1. tabulu un 21. att.).

Energijas komponenta, kura ipatsvars kop&ja SPCI ir 11.0%, gada parmainu temps 2012. gada
joprojam bija viencipara skaitlis un 12 ménesu vidgjais — 7.6% (2011. gada— 11.9%). To galvenokart
noteica bazes efekti. Visspécigak tika ietekmétas ar naftas cenam tiesi saistito precu, pieméram,

|. tabula. Cenu dinamika

(gada parmainas; %, ja nav noradits citadi)

2010 2011 2012 2011 2012 2012 2012 2012 2012 2012

4. cet. 1. cet. 2.cet. 3. cet. 4. cet. XI XII
SPCI un ta komponenti
Kopgjais indekss 1.6 2.7 2.5 29 2.7 2.5 2.5 23 22 22
Energija 7.4 11.9 7.6 11.5 9.1 7.2 8.0 6.3 5.7 52
Neapstradata partika 1.3 1.8 3.0 1.8 2.0 2.3 34 43 4.1 44
Apstradata partika 0.9 33 3.1 42 4.0 3.5 2.7 2.4 2.4 24
Neenergijas ripniecibas preces 0.5 0.8 1.2 1.2 1.1 1.3 13 1.1 1.1 1.0
Pakalpojumi 1.4 1.8 1.8 1.9 1.8 1.8 1.8 1.7 1.6 1.8
Citi cenu un izmaksu raditaji
Razotaju cenas riipnieciba 2.9 5.9 2.6 5.1 3.7 22 2.4 2.3 2.1 2.1
Naftas cenas (euro par barelu) 60.7 79.7 86.6 80.7 90.1 84.6 87.3 84.4 84.8 82.8
Neenergijas pre¢u cenas 44.6 12.2 0.5 -2.5 -5.8 -1.1 5.3 44 5.2 2.5

Avoti: Eurostat, ECB un ECB aprékini, kuru pamata ir Thomson Reuters dati.
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21. attels. SPCI inflacijas dalijums: galvenie komponenti

(gada parmainas; %; ménesa dati)

= kopgjais SPCI (kreisa ass) = kopgjais SPCI (iznemot energiju un neapstradato
----- neapstradata partika (kreisa ass) partiku; kreisa ass)
==== energija (labaassy e apstradata partika (laba ass)
==== neenergijas riipniecibas preces (kreisa ass)
—— pakalpojumi (kreisa ass)
5 25 4 8
3 6
2 4
1,".-’-v£-‘“ ”~y 8 .-"'\I.: % v 2
S AR HR
LI 00 A SRR TR
DY TN I L T
0 i Dl 0
2007 2008 2009 2010 2011 = 2012 2007 | 2008 2009 2010 2011 = 2012

Avots: Eurostat.

§kidra kurinama un personisko transportlidzek]u degvielas un smérvielas, cenu norises, lai gan §ts
parmainas skara arT elektroenergijas, gazes un siltumenergijas cenas.

Atspogulojot partikas precu cenu dinamiku starptautiskajos tirgos un ick$zemes piedavajuma
nosacijumus, partikas cenu gada parmainu temps 2012. gada joprojam bija strauj$ (aptuveni 3%).
Tomér nekas konkréti neliecinaja, ka preu cenu krasajiem kapumiem vasara bijusi ilgstosaka
ietekme. Partikas cenu komponenta noteikta inflacija svarstijas taja pasa Iimeni, slépjot abu
apakskomponentu atskirigas norises. Neapstradatas partikas cenu inflacijai 2012. gada bija tendence
augt, un vid&jais gada parmainu temps bija 3.0%. Tas bija daudz straujaks neka 2011. gada (1.8%)
un 2010. gada (1.3%). Turpreti apstradatas partikas cenu inflacija 2012. gada stabili samazinajas
(vidgji Iidz 3.1%; 2011. gada — 3.3% un 2010. gada — 0.9%).

Neraugoties uz zemaku pieprasijumu un mazaku darba samaksas kapumu, vidéja SPCI inflacija
(iznemot partikas un energijas cenas) 2012. gada bija augstaka neka 2011. un 2010. gada.
So pamatinflacijas raditaju veido divi galvenie komponenti, konkréti, neenergijas riipniecibas
preces un pakalpojumi. P&dgja pusotra gada laika So divu apak§komponentu gada parmainu
tempa kapumu veicin3ja pievienotas vertibas nodokla likmes krasais palielinajums vairakas
euro zonas valstls. Turpinajas neenergijas ripniecibas preéu cenu gada parmainu tempa
picaugums, kas bija sacies 2010. gada 2. ceturksni, pastiprinot augSupvérstos bazes efektus un
vairakus kapumus salidzinajuma ar iepriek§€jo ménesi. PEd€jie pieaugumi atspoguloja nelielu
valutas kursa ieprieks€jas samazinasanas ietekmi, precu cenu kapumu, ka ar1 kraso nodoklu
palielinajumu. 2012. gada 1. pusgada pakalpojumu cenu gada inflacija pakapeniski mazinajas
(no 2011. gada beigas novérota aptuveni 2% limena). Nemot veéra visparéju pieprasijuma
kritumu un (mazak) darbaspéka izmaksas, paréja gada dala ta joprojam bija saméra stabila
(aptuveni 1.7%) ar Tslaicigiem augSupverstiem "l€cieniem", ko izraisija netieSo nodoklu krasais
pieaugums vairakas valstis.
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NETIESO NODOKLU IETEKME UZ SPCI INFLACIJU 2012. GADA

NetieSo nodoklu parmainas kluvusas par arvien nozimigaku inflacijas dinamikas raditaju gan
atseviska valstl, gan visa euro zona. 2011. un 2012. gada istenotajam pievienotas vertibas
nodokla (PVN) un akcizes nodoklu palielindgjumam bija specigaka ietekme uz euro zonas SPCI
inflaciju 2012. gada neka ieprieksgjos gados ieviestajam paaugstindgjumam, un tas notika lielaka
skaita valstu. Neto netieSo nodoklu pozitivais devums inflacija peéd€jos 10 gados saistits ar
vispargju tendenci noteikt augstakas patérina nodok]u likmes un samazinat ienakuma nodok]us
no darba samaksas.! Galvenais $o parmainu iemesls ir tas, ka netieSos nodoklus parasti uzskata
par vieglak iekas€jamiem, no tiem grutak izvairities un tie ir labveéligaki tautsaimniecibas
izaugsmes veicinasanai. NetieSo nodoklu likmju kapumu skaits pe€dgjos gados pieaudzis sakara ar
daudzas euro zonas valstis Tstenotajiem fiskalas konsolidacijas pasakumiem, censoties palielinat
ienémumus un neietekmét negativi savu konkurétsp&ju. Saja ielikuma apliikota netieso nodoklu
ietekme uz inflaciju un, nenemot vera sadas islaicigas ietekmes, pétits, ka inflacija attistijusies
gan euro zona kopuma, gan atseviskas euro zonas valstis.

Netie$o nodoklu parmainu ietekme uz inflaciju euro zona un atsevi§kas euro zonas valstis®

Netieso nodoklu likmju parmaigu "mehanisko” I SPYEEN TS TR T TI AR C it
ietekmi uz euro zonas SPCI var iegit no [EuELEUSEREESTRTRILEIIECRILY)
Eurostat publicéta SPCI nemainigu nodoklu T

gadljuma (HICP-CT). Sada ietekme jr  (&daparmainasi%:procentu punkios)

mehaniska tada nozime, ka tiek pienemts, ka mmm netieS0 nodoklu parmainu ietekme
= . s S ea. oo kopgja SPCI inflacija
nodoklu parmainas pilniba un nekavgjoties ==== SPCI nemainigu nodokju gadfjuma
ietekm@ pat@rina cenas. Tapéc to var uzskatit 35 a5

par iesp&jamo faktiskas tiesas ietekmes augsejo
robezu, kas parasti ir zemaka un izkliedeta
ilgaka perioda atkariba no vairakiem ar ciklisko
situdciju un cenu noteikSanas uzpeémumu
konkur&tspgju saistitiem faktoriem.? Patérétaju
joprojam loti zemais pieprasijums daudzas
valstis, kuras 1istenojusas netieSo nodoklu
palielinasanu, rada, ka $1 iectekme, iesp&jams,
nav bijusi pilniga.

Pamatojoties uz SPCI nemainigu nodoklu
gadijuma, netieSo nodoklu  pieauguma 2009 2010 2011 2012
augSupversta mehaniska ietekme 2012. gada  Avots: Ewrostat.

1 Sk. Taxation trends in the European Union — data for the EU Member States, Iceland and Norway. Eurostat statistikas gramatas,
Eiropas Komisija, 2012. gads.

2 SPCI nemainigu nodoklu gadijuma nepublicé Irijai. Tapec $aja ielikuma sniegtie dati neietver $o valsti. Irija standarta PVN likme
2012. gada pieauga par 2 procentu punktiem, batiski ietekmgjot §is valsts inflaciju.

3 Ekonometriskie nodoklu parmainu ietekmes pieradijumi ir dazadi. Pieméram, Deutsche Bundesbank pétijuma par PVN pieaugumu
Vacija 2007. gada secinats, ka, lai gan pagaja dazi menesi, pirms nodoklu parmainas ietekmgja patérina cenas, kopuma §i ietekme bija
pilniga. Savukart Banco de Esparia pétijuma secinats, ka Spanija 2010. gada vidi paaugstinatas PVN likmes ietekme bija tikai aptuveni
40-60% no pilnigas ietekmes. Sikaku informaciju sk. Monthly Report, Deutsche Bundesbank, 2008. gada aprilis, un Economic Bulletin,

Banco de Espaiia, 2010. gada oktobris.
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B attels. NetieSo nodok|u parmainu ietekme uz inflaciju 2011. un 2012. gada

(procentu punktos)

2011

w2012

2.0 2.0
1.5 1.5
1.0 1.0
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05 | | | | , , | | 05
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

vidgji bija 0.4 procentu punkti (2011. gada — 0.3 procentu punkti un 2010. gada — 0.1 procentu
punkts; sk. A att.). To var salidzinat ar vid€jo ietekmi (0.2 procentu punkti) kops 2004. gada.
Neraugoties uz atsevisku nodoklu parmainu islaicigumu, kas péc 12 méneSiem vairs neatbilst
gada inflacijas l[imenim, ja pienem, ka ietekme ir tiilit€ja, euro zonas liment $o ietekmi zinama
méra mazina dazadas valstis dazados laikos veiktie daudzie pasakumi.

2012. gada 10 euro zonas valstis mainitas netieSo nodoklu likmes, kuru augSupveérsta ietekme uz
SPCI inflacijas Iimeni bija 0.25 procentu punkti vai vairak (sk. B att.). Tas notika lielaka skaita
valstu neka jebkura cita gada, kops 2004. gada pirmo reizi apkopots SPCI nemainigu nodoklu
gadijuma. Tomer ietekmes apjoms 2012. gada dazadas valstis butiski atskiras. Vislielaka ietekme
registréta Portugalé (1.9 procentu punkti), nakama lielaka — Griekija un Somija (0.9 procentu
punkti). Griekija 2012. gada ietekme bija daudz zemaka neka 2011. un 2010. gada (attiecigi
2.0 procentu punkti un 3.3 procentu punkti). Valstis, kuras ieviesa nodoklu parmainas vélak
Saja gada, vidéja gada ietekme slépa daudz lielaku ietekmi. Piem&ram, Spanija PVN likmes
paaugstinasanai 2012. gada septembrT bija mehaniska ietekme 2.1 procentu punkta apjoma gada
pédgjos &etros ménesos, bet kopuma gada — tikai 0.7 procentu punkti. STm nodoklu parmainam
2013. gada pirmajos astonos ménesos joprojam biis augSupveérsta ietekme uz inflaciju, gada
kopuma izraisot mehanisko ietekmi 1.4 procentu punktu apjoma.

Pamatinflacija

NetieSo nodok]u likmju parmainas var radit vienreizgju ietekmi uz cenam Ilidzigi ietekmei,
kas reizém tiek saistita ar pre¢u cenu izraisitajiem Sokiem. Ietekme uz gada inflacijas [tmeni
ir 1slaiciga, ja nav sekundaras ietekmes. Tapéc, lai novértetu inflacijas pamatparmainas, ir
lietderigi neietvert ne tikai SPCI svarstigos energijas un partikas komponentus, bet arT netieSo
nodoklu parmainu radito ietekmi* (sk. C att.). Izmantojot $o uz iznémumu balstito raditaju,

4 Sniegtie dati aprekinati, pamatojoties uz Eurostat SPCI nemainigu nodoklu gadijuma galveno komponentu dalijuma, tadejadi noveérsot
divkar$u energijas un partikas nodoklu ietekmes uzskaiti.
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C attels. 2012. gada inflacija euro zona kopuma un atsevi$kas euro zonas valstis

(gada parmainas; %)

=== kop&ja SPCI inflacija
wi - SPCI (iznemot energiju un partiku) nemainigu nodoklu gadijuma
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

pamatinfiacija 2012. gada bija negativa Griekija un Portugalé un zemaka par 1% Spanija, Kipra
un Slovénija. Italija kopgja inflacija parsniedza 3%, bet pamatinflacija bija 1.7%. Euro zona
kopuma pamatinflacija 2012. gada bija 1.2%, bet kopgja inflacija — 2.5%.

Secinajums

Netieso nodoklu parmainam 2012. gada bija butiska augSupvérsta ietekme uz euro zonas SPCI
inflaciju. Parmainas ar1 veicinaja zemaku inflacijas dispersiju euro zonas valstis, neka to vargja
gaidit, jo tas bija 1pasi nozimigas valstis, kuras makroekonomiskas korekcijas procesu déel
pamatinflacijas dinamika bija vajaka. NetieSo nodoklu ietekmei biis butiska nozime, arT nosakot
2013. gada inflaciju, jo dazi pasakumi joprojam jaisteno pilniba un vairakas valstis planots
veikt papildu pasakumus. Kaut gan katra atseviska pasakuma augSupveérsta ietekme ir tikai
1slaiciga, svarigi, lai atkartota augSupversta ietekme neizraisitu sekundaro ietekmi, kas izpaustos
ka augstakas inflacijas gaidas un prasibas paaugstinat darba samaksu. Nemot véra to, ka ECB
tieS$am vidgja termina cens$as saglabat euro zonas SPCI inflaciju zemaku par 2%, bet tuvu tam,
$ada atkartota augSupversta ietekme ierobezo cenu kapuma iespéjas saistiba ar darba samaksas
un pelnas attistibu, kas var but noturiga, ja jasasniedz cenu stabilitates merkis.

5 Sk. ECB 2012. gada janvara "Menesa Biletena" ielikumu Factors limiting the scope available for increases in domestic prices
("Faktori, kas ierobezo iek§zemes cenu kapuma iesp&jas").

RAZOTAJU CENU KRITUMS 2012. GADA TURPINAJAS

Razotaju cenu gada parmainu temps, kas 2010. gada beigas un 2011. gada 1. pusgada pieauga,
2012. gada mazinajas galvenokart precu cenu krituma d€l. 2012. gada 1. pusgada turpinaja
pazeminaties ar naftas piegadi saistitais spiediens piegades k&de. Razotaju cenas vasara islaicigi
pieauga, bet 4. ceturksni atkal samazinajas ar augo$am naftas cenam saistita energijas cenu
krasa kapuma apstak]os. Partikas precu cenu strauja kapuma starptautiskajos tirgos, kas izpaudas
vasaras méneSos un liela meéra mazinajas rudeni, novelota ietekme joprojam novérota partikas

raZo$anas procesa posmos.
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Euro zona riipniecibas precu (izpemot
buivniecibu) razotaju cenas 2012. gada vidgji
palielinajas par 2.6% (2011. gada — 5.9%;
2010. gada — 2.9%). Razotaju cenu riipnieciba
(iznemot buvniecibu un energiju) gada
pieauguma temps 2012. gada arT bija lénaks
neka ieprieksgjos gados (1.3%; 2011. gada —
3.8% un 2010. gada — 1.6%). Cenu spiediena
mazinaSanas vairak izpaudas cenu noteik$anas
sakuma posmos (starppat€ripa precu cenas)
neka vélakos posmos (patérina precu, izpemot
partiku, razotaju cenas; sk. 22. att.).

IEKSZEMES CENU SPIEDIENS 2012. GADA
JOPROJAM BIJA NELIELS

Salidzinajuma ar 2011. gadu ekonomiskas
aktivitates sarukuma un darba tirgus augosa
panikuma apstak]os darba samaksas dati, t.sk.
atlidziba vienam nodarbinatajam, 2012. gada
liecinaja par tas mazinasanos. ST norise biitu
jaapliko saisttba ar 2011. gada 1. pusgada
noveroto augsto darba samaksas spiedienu laika,
kad pec pedgjas cikliskas augSupejas uzlabojas
darba tirgus apstakli.

22. attels. Raiotaju cenu rupnieciba
dalijums

(gada parmainas; %; ménesa dati)

= energija (kreisa ass)

----- visa riipnieciba, iznemot buivniecibu (laba ass)
==== starppatérina preces (laba ass)

—— kapitalpreces (laba ass)

patérina preces (laba ass)

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Atlidzibas vienam nodarbinatajam gada pieaugums 2012. gada 3. ceturksni bija 1.8% -—
butiski zemaks neka 2011. gada vid&jais (2.2%; sk. 2. tabulu). Citi darba samaksas raditaji, t.sk.
darbaspeka stundas izmaksu kapums, 2012. gada nedaudz saruka pret€ji 2011. gada noverotajai
tendencei, kad stundas darba samaksas pieaugums bitiski palielingjas. Kopuma joprojam atrak
pieauga izmaksas, kas nav darba samaksas izmaksas, nevis euro zonas darbaspéka stundas izmaksu

darba samaksas komponents.

Euro zonas vienoSanas cela noteikta darba samaksa 2012. gada palielinajas nedaudz straujak
neka 2011. gada, 2012. gada sasniedzot gada vid&jo Iimeni 2.1% (2011. gada — 2.0%). Faktiskas
darba samaksas, ko nosaka atlidziba vienam nodarbinatajam, kapums bija m&renaks neka vienosanas

2. tabula. Darbaspeka izmaksu raditaji

(gada parmainas; %, ja nav noradits citadi)

2010 2011

Vienosanas cela noteikta darba 1.7 2.0
samaksa
parbaspeka stundas izmaksu s 22
indekss
Atlidziba vienam nodarbinatajam 1.7 22
Papildposteni:

Darba razigums 2.5 1.2

Vienibas darbaspéka izmaksas -0.9 1.0

2012 2011 2012 2012 2012 2012
4. cet. 1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.
2.1 2.0 2.0 22 22 2.2
2.2 1.6 1.9 2.0
2.2 2.0 1.6 1.8
0.7 0.4 0.3 0.1
1.6 1.6 1.3 1.7

Avoti: Eurostat, valstu dati un ECB apréekini.

ECB
/ Gada parskats
2012



cela noteiktas darba samaksas picaugums, [EENETOM ARG LR ILE
liecinot par to, ka euro zona, izmantojot negativu
darba samaksas nobidi, tiek veikta neliela darba
samaksas izmaksu korekcija.

(gada parmainas; %; ceturk$na dati)

=== majoklu cenas nominalaja izteiksmé

Kops 2011. gada 2. ceturk$na mazinoties IKP 10 10
pieaugumam, darba raziguma gada kapums uz 3 g
vienu nodarbinato 2012. gada pirmajos trijos 7 7
ceturkSnos vid€ji saruka Iidz aptuveni 0.3% 6 6
(2011. gada — 1.2%). Ta ka euro zona darba i i
raziguma pieaugums uz vienu nodarbinato 3 3
bija daudz mazaks neka atlidzibas vienam 2 2
nodarbinatajam kapums, vienibas darbasp€ka (1) {\ (1)
izmaksas palielindjas daudz straujak neka 1
iepriek§€jos gados. 2012. gada 3. ceturksni -2 \ 2
vienibas darbaspéka izmaksas pieauga par 1.7% i i
salidzinajuma ar iepriek$gja gada atbilstofo 0 . . . |5
periodu (2011. gada — par 1.0%). 1992 1996 2000 2004 2008 2012
Avots: ECB aprekini, pamatojoties uz nesaskapotiem valstu
datiem.

Atspogulojot vienibas darbaspeka izmaksu = Piezime. 2012. gada datos ietverti dati Iidz 2012. gada
kapumu un nelabveligo tautsaimniectbas > CMTRS™

situaciju, 2012. gada pirmajos  trijos

ceturk$nos produkcijas vienibas pelna saruka un 3. ceturksni pat kluva negativa. Peéc kapuma
atsaksSanas kops$ 2009. gada vidus pelpas Iimenis 2011. un 2012. gada kopuma bija nemainigs.
Vienlaikus nodoklu par vienu produkcijas vienibu pieaugums 2012. gada salidzinajuma
ar 2011. gadu nedaudz palielinajas. IKP deflatora gada kapums ped€jos divos gados kopuma
saglabajies stabils (aptuveni 1.2%).

MAJOKLU CENAS SARUKA

Euro zona majoklu cenas, kas nav ieklautas SPCI, 2012. gada 3. ceturksni samazinajas par 2.6%
salidzinajuma ar iepriekseja gada atbilstoSo periodu (sk. 23. att.). Pastavot spriedzei vairaku euro
zonas valstu finan$u tirgos, §a raditaja gada pieauguma temps kops 2010. gada beigam, kad tas
bija aptuveni 2%, pakapeniski saruka un 2011. gada p&dg€ja ceturksni kluva negativs. Euro zonas
valstts 2012. gada bija verojamas nozimigas majoklu cenu gada pieauguma atSkiribas. Lai gan
daudzas euro zonas valstts majokju cenu gada kapums bija negativs un turpindja samazinaties,

Belgija, Vacija, Austrija, Luksemburga, [gaunija un Somija tas joprojam bija pozitivs.

INFLACIJAS GAIDU DINAMIKA

No Consensus Economics, Euro Zone Barometer un ECB Survey of Professional Forecasters iegita
informacija norada, ka uz apsekojumiem pamatotas ilgtermina inflacijas gaidas (péc 5 gadiem
nakotn€) 2012. gada bija tuvu 2.0%. Padomes cenu stabilitates definicijai pilniba atbilda ari uz
tirgus instrumentiem pamatotie raditaji, ko sniedz lidzsvara inflacijas ltmenis, kur§ ieglits no
inflacijai piesaistitajam obligacijam un salidzinamam procentu likmém, kas iegiitas no inflacijai
piesaistitajiem mijmainas darjjumiem (sk. art 3. ielikumu).
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2.4. PRODUKCIJAS IZLAIDE, PIEPRASIJUMS UN DARBA TIRGUS NORISES

2012. GADA I1ZAUGSME KLUVA NEGATIVA

P&éc krasa produkcijas izlaides sarukuma 2009. gada euro zonas reala IKP izaugsme turpmakos
divus gadus bija pozitiva. Tomér 2012. gada pieauguma temps paléningjas, un tiek I&sts, ka IKP
samazinajas par 0.5% (sk. 3. tabulu). Lidzigi 2009. gada lejupverstajam norisém 2012. gada gan
iek§zemes pieprasijuma, gan krajumu parmaingu ietekme uz IKP izaugsmi bija negativa. IKP
dinamiku lielakoties noteica mazas investicijas un vajais privatais paterins, kurus savukart negativi
ietekméja zema uznemeju un paterétaju konfidence, augstas naftas cenas, stingrie banku kreditu
piedavajuma nosacijumi un valsts parada tirgus spriedze, kuru galvenokart noteica bazas par valsts
finansu ilgtsp€jas slikto perspektivu vairakas euro zonas valsts. Pretstata 2009. gada noris€m neto
tirdzniecibas devums izaugsmé 2012. gada bija pozitivs, lai gan eksporta kapums bija meérens,
jo saruka imports. Sadas norises atbilst pienémumam, ka euro zonas ekonomiskas aktivitates
vajumu 2012. gada vispirms izraisTja ickSzemes tirgi un ka §ada lejupslide nav globala paradiba, ka
tas bija 2009. gada.

Péc 0.3% lejupslides 2011. gada pédgja ceturksni, kas atspoguloja finansu krizes
pastiprinasanos apvienojuma ar argja pieprasijuma Tslaicigu pavajinasanos, euro zonas realais
IKP 2012. gada 1. ceturksni salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni bija stabils. Produkcijas izlaide
saSaurinajas gan 2., gan 3. ceturksni (attiecigi par 0.2% un 0.1%), jo zemas konfidences un lielas

3. tabula. Reala IKP pieauguma struktura

(parmainas; %; sezonali izlidzinatas, ja nav noradits citadi)

Gada pieauguma temps” Ceturks$na pieauguma temps®
2010 2011 2012 | 2011 2012 2012 2012 2012 | 2011 2012 2012 2012 2012
4.cet. 1.cet. 2.cet. 3.cet. 4.cet.| 4.cet. 1.cet. 2.cet. 3.cet. 4. cet.

Realais iek§zemes kopprodukts, 2.0 1.4 -0.5 0.6 -0.1 -0.5 -0.6 -0.9 -0.3 0.0 -0.2 -0.1 -0.6
t.sk.:

Iekszemes pieprasijums® 1.3 05 . 07 -16 23 23 . 09 -04 -06 -03
Privatais patéring 09 0.1 . <08 -1 -1 -14 . <05 -03 -05 -0.1
Valdibas patérins 0.7 -0.1 . 04 -01 -02 -0.1 . 0.0 0.1 -01 -0.1
Kopeja pamatkapitala 01 15 . 08 25 -39 -42 .05 -4 -17 06
veidosana
Krajumu parmainas®- 4 06 0.2 . 03 -05 -08 -06 . =05 0.0 00 -0.1

Neto eksports® 07 09 . 1.3 1.5 1.8 1.6 . 0.6 0.3 0.5 0.3
Eksports® 112 63 . 3.6 24 3.5 3.0 . 0.0 0.5 1.6 0.9
Imports® 9.6 42 . 05 -1 -06 -0.7 . -14 -03 0.6 0.3

Reala bruto pievienota vertiba, 2.1 1.6 . 0.9 0.0 -0.3 -0.5 . -0.3 0.0 -0.1 -0.1

t.sk.:

Rupnieciba, izgemot 91 34 . 01 -1 -4 -17 .16 01 01 -02
buvniecibu

Biivnieciba 54 -0.8 . 07 28 26 27 . <01 -1.0 -09 -0.8
Pakalpojumi 1.2 13 . 1.1 0.6 0.2 0.0 . 0.1 0.0 0.0 0.0
Papildpostenis:

Tikai ar tirgu saistitie 12 15 . 1.1 0.5 0.0 -0.1 . 0.0 0.0 -0.2 0.1
pakalpojumi®

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Gada dati aprékinati, izmantojot sezonali neizlidzinatus datus. Eurostat otrreiz publiskoja 2012. gada 4. ceturksna nacionalo
kontu datus (ar izdevumu dalfjumu) péc noteikta §a parskata datu publiskoSanas termina.

1) Parmainas salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu (%).

2) Parmainas salidzinajuma ar ieprieksgjo ceturksni (%).

3) leguldijums reala IKP pieauguma (procentu punktos).

4) Ietverot vertslietu iegadi un neietverot to pardosanu.

5) Imports un eksports aptver preces un pakalpojumus, ieskaitot iek§€jo parrobezu tirdzniecibu euro zona. Ta ka no nacionalo kontu
importa un eksporta raditajiem nav izslégti dati par euro zonas valstu iek$gjo tirdzniecibu, Sie dati nav pilniba salidzinami ar maksajumu
bilances datiem.

6) Ietver tirdzniecibu un remontu, viesnicas un restoranus, transportu un sakarus, finansu starpniecibu, operacijas ar nekustamo Tpa§umu,
nomu un citus komercpakalpojumus.
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nenoteiktibas situacija iek§zemes pieprasijums un krajumi turpinaja samazinaties. Eurostat pirmaja
aplés€ 4. ceturksnim salidzinajuma ar iepriek$gjo ceturksni prognozétas reala IKP parmainas —0.6%
apjoma. Pagaidam 4. ceturksnim nav pieejams nekads dalijums, tomér jaunakie dati norada uz ilgsto$u
negativu iek§zemes pieprasijuma devumu, sasaurinoties ari eksportam.

IEKSZEMES PIEPRASIJUMS SAMAZINAJAS PIRMO REIZI KOPS 2009. GADA

2012. gada privatais patérin$ bija mazaks neka 2011. gada, kad tas pieauga tikai par 0.1%. Skiet,
ka 2012. gada sarukums atspogulo to, ka Iénak palielinajas patérétaju izdevumi mazumtirdzniecibas
precu iegadei, ka art mazak tika pirkti automobili. Vienlaikus Skiet, ka pakalpojumu patérins uzlabojas,
tomér tikai nedaudz. Pat€rina norises atbilda realo ienakumu kritumam, ko izraisija augstais inflacijas
Itmenis un nodarbinatibas sarukums. Vienlaikus, lai mazinatu riciba esoso ienakumu krituma ietekmi
uz ierastajiem paterina paradumiem, majsaimniecibas saka terét uzkrajumus. Tapec 2012. gada
majsaimniecibu uzkrajumu ipatsvars sasniedza vairaku gadu laika registréto zemako Iimeni.
2012. gada 1. pusgada pec lejupslides posma, kurs sakas 2011. gada vidi, patérétaju konfidences
raditajs, kas sniedz samera labu noradi uz patérina dinamiku, nedaudz uzlabojas, tomér saglabajas
negativs. 2012. gada 2. pusgada konfidence strauji pasliktinajas, sasniedzot daudz zemaku limeni par
tas ilgtermina vid€jo raditaju (sk. 24. att.).

Ieguldijumu pamatlidzeklos piecauguma temps, kas tris gadus pe&c kartas samazinajas,
bet 2011. gada kluva pozitivs, 2012. gada atkal bija negativs. Ta kritums bija plasi verojams
ieguldijumos biivnieciba un ar biivniecibu nesaistitas nozarés. Negativas norises 2012. gada
galvenokart noteica liela nenoteiktiba un noskanojuma pasliktinasanas, ka arT stingrie banku
finans€juma piedavajuma nosacijumi atseviskas valstis un euro zona kopuma. Visa gada laika
izaugsmes tempu mazindja ari bilanc¢u korigéSana un nelabvéliga finansu situacija. Turpmakas
nozimigas majoklu tirgus korekcijas dazas
valstis  lejupveérsti  ietekm&a  majoklu
ieguldijumus.

24. attels. Konfidences raditaji

Loti iespgjams, ka valdibas patéripa gada  (procentustarpibas; sezonali izlidzinati dati)
pieaugums 2012. gada bija tuvs nullei — paterétaju konfidence

vai ar nedaudz negativu tendenci, t.i., o ;‘;‘f{’;;ﬁﬁﬁ‘;g&iﬁmnﬁ dence
turpinajas 2011. gada verota neliela lejupslide. —— bivniecibas konfidence

Tas notika talaku fiskalas konsolidacijas
pasakumu dg] vairakas euro zonas valstis. Sie
pasakumi TpaSi attiecas uz valdibas sektora
nodarbinato atalgojuma, kas euro zona veido
aptuveni pusi no visa valdibas paterina,
ierobezoSanu. Samazindjas arl starppatérina
izdevumi, vienlaikus atbilsto$i ieprieksgjo
gadu tendencém turpinot augt socialajiem
parvedumiem natiira.

SartikoSas produkcijas izlaides, ekonomiskas
perspektivas pasliktinasanas un batiski stingraku
a3 T1 a 1815 - T T T T T T
finanséSanas nosacijumu apstaklos atseviSkas 2007 | 2008 2000 | 2010« 2011 2012
valstls izaugsmi mazinaja ar1 krajumu izstkums. - o - -
. K K Avoti: Eiropas Komisijas uzneémumu un patérétaju apsekojumi.
Tédéjﬁdl krﬁjumu devums 2012. gada 1zaugsme Piezime. Atspogulotic dati aprekinati ka novirzes no vidgja
.. _ . . raditaja perioda kops 1985. gada janvara patérétaju, ripniecibas un
bija negativs (aptuveni —0.6 procentu punkti no biivniecibas konfidencei un kops 1995. gada aprila — pakalpojumu
© s . ‘s sektora konfidencei.
IKP, pamatojoties uz 2012. gada pirmo triju
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ceturk$nu datiem) pretstata 0.2 procentu punktu 5

o 25. attels. Euro zonas eksports uz
un 0.6 procentu punktu pozitivajam devumam atseviskam tirdzniecibas partnervalstim
attiecigi 2011. un 2010. gada.

(indekss: 2006. gada 1. cet. = 100; sezonali izlidzinati dati; triju
meénesu mainigie vidgjie raditaji)

NETO TIRDZNIECIBA SAMAZINAJAS GALVENOKART

- _ — <G5 valstis)
NELIELA IMPORTA APJOMADEL T S e soms xosis ES dvaltis

Argja tirdznieciba bija vienigais komponents - 2?{?

ar pozitivu neto devumu euro zonas reala IKP ... OPEC

izaugsmé 2012. gada. Eksporta bija vérojams Laigamerika

mérens kapums, bet importa apjoms pirmo 160 e

reizi kops 2009. gada sasaurinajas. Atbilstosi
neto tirdzniecibas devums euro zonas reala
IKP pieauguma 2012. gada bija viens no ,,
augstakajiem lidz §im registrétajiem. Importa
sasaurinasanos galvenokart noteica euro zonas 100
eckonomiskas aktivitates vajums, kura dgl
samazinajas importéta patéripa, investiciju un
starppatérina preCu pieprasjjums. Vienlaikus 0
eksporta kapumu mazinaja argja pieprasijjuma 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
sarukums globalas ekonomiskas lejupslides Ao ECB.

apstﬁklos, kas tapec saglabﬁjﬁs ievérojami Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2012. gada decembr,

iznemot arpus euro zonas eso$as valstis un arpus euro zonas
zem 2010. gada un 2011. gada limena. Tomer esosds ES dalibvalstis, kuru jaunakie dati atbilst stavoklim

o _ . 2012. gada novembri.
dazas euro zonas valstls cenu konkuretspejas 1) Arpus euro zonas esoSo valstu norises attiecas uz euro zonu
- _ . _ . « kopuma attieciba pret paréjam pasaules valstim.
uzlabosanas, sakoties lidzsvara atjaunoS$anas
procesam, veicinaja eksporta picaugumu (sk.
5. ielikumu). Euro zonas precu eksporta geografiskais dalijums rada, ka eksports uz ASV joprojam
bija diezgan stabils, tomér ta temps nedaudz paléninajas (sk. 25. att.). Turpreti tirdznieciba euro

zona, ka ar1 eksports uz arpus euro zonas eso$ajam ES dalibvalstim un Aziju biitiski paléninajas.

80

60

LIDZSVARA ATJAUNOSANAS PROCESS EURO ZONA'

Pirms pedgjas krizes atseviskas euro zonas valstis algu pieauguma temps un inflacijas l[imenis
nemitigi parsniedza euro zonas vidgjos raditajus. Sis norises vienlaikus ar labvéligiem finansésanas
nosacijumiem veicindja konkurétspgjas zudumu un argjas un ieksgjas makroekonomiskas
nesabalansétibas veidosanos. Saja ielikuma apliikots lidzsvara atjauno3anas process euro zonas
valstis, kas sakas 11dz ar krizes sakumu.

Makroekonomiskas nesabalansétibas veido$anas pirms 2008. gada

Dazi no galvenajiem nesabalansétibu veicinoSajiem faktoriem bija zemas realas finanséSanas
izmaksas un parmeérigi optimistiski majsaimniecibu, uznémumu un valsts sektora pien€mumi par

1 Saja ielikuma apliikots lidzsvara atjaunosanas process 12 ES dalibvalstis, kuras pievienojas euro zonai lidz 2001. gadam, t.i., Belgija,
Vacija, Irija, Griekija, Spanija, Francija, Italija, Luksemburga, Niderlandé, Austrija, Portugalé un Somija. Valstis, kuras pievienojas
euro zonai péc 2001. gada, nav ietvertas, ta ka tajas inflacijas starpibu skaidrojuma svarigaka loma ir realas un nominalas konvergences
jautdjumiem.
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A attels. Vienibas darbaspeka izmaksu videjas gada parmaipas salidzinajuma ar euro zonas

videjo raditaju 1999.-2007. gada un 1999.-2012.gada

(procentu punktos)

= 1999.-2007. gads
wan 1999.-2012. gads

2.0 2.0

1.0 1.0

0.5 0.5
i 1 o W

3 L O g

-0.5 -0.5

-1.0

=1

-1.0

-1.5 -1.5

_2‘0 T T T T T T T T T T T _2'0
1IE ES PT GR IT LU NL FR BE FI AT DE

Avoti: Eiropas Komisija un ECB aprékini.
Piezimes. Dati attiecas uz 12 ES dalibvalstim, kuras pievienojas euro zonai Iidz 2001. gadam. Perioda, kas aptver 1999.-2007. gadu,
valstis paraditas lejupejosa seciba. Griekijas dati aptver tikai 2001.—2007. gadu un 2001.-2012. gadu.

tautsaimniecibas nakotnes attistibu. Sie faktori konkréti noteica biitisku kumulativu konkurences
pasliktinasanos, algu kapumam nemitigi parsniedzot darba raziguma pieaugumu un inflacijas l[imenim
— euro zonas vidgjo raditaju.’ Vairakas valstis bija verojams ar kreditiem finanséts neilgtsp&jigs
iek$zemes pieprasijuma kapums un majok]u cenu burbulis. Konkur&tspgjas pasliktinasanas un straujais
importa pieaugums spéciga iek§zemes pieprasijuma apstaklos dazas euro zonas valstis veicinaja
butisku tekosa konta deficita palielinaSanos. Ta ka specigais pieprasijums liela méra atspoguloja
privata un sabiedriska pat€rina, ka arT iekSzemes precu un pakalpojumu sektora veikto ieguldijumu
(Tpasi biivnieciba veikto ieguldijumu, kas atseviskas valstis izraistja majoklu cenu burbula veidoSanos)
dinamiku, nenotika atbilstosa jaudas palielinasana, kas varétu apkalpot augoSo argja parada slogu.
Fiskalaja joma straujais ieneémumu kapums, ko veicinaja neilgtspgjigs iek§zemes pieprasijuma bums,
noteica valsts izdevumu strukturalu piecaugumu pat tajas valstis, kuras valsts budzeta deficits un
parada Iimenis jau bija saméra augsts. Velakais ar krizi saistitais ick§zemes pieprasijuma kritums lika
skaidrak apjaust radito butisko fiskalo ievainojamibu, valsts budzeta deficita un parada limenim
strauji palielinoties.

Lidzsvara atjaunosanas process kops krizes sakuma

2008. gada sacies Iidzsvara atjaunosanas process saistits ar salidzino$as konkuretsp&jas un ieksejas
un arjas makroekonomiskas nesabalansetibas korekcijam. Vairakuma euro zonas valstu, kuras

2 EMS sakuma gados butiskais salidzino$o izmaksu un cenu kapums varétu bt dalgji saistits ar parasto realas un nominalas
konvergences procesu. Tomér empiriskie pétfjumi nav spgjusi rast neparprotamus pieradijumus tam, ka péc EMS tresa posma biitu
bijusi verojama izlidzinaSanas ietekme (kas izpauzas ka Balasas—Samuelsona efekti). Agrakos pétijumos par Balasas—Samuelsona
efektiem euro zona (pieméram, Hofinann, B. un Remsperger, H., Inflation Differentials among the Euro Area Countries: Potential
Causes and Consequences, konferences referats, ko prezentaja 2005. gada The Allied Social Science Association gadskartgja sanaksmée,
un Katsimi, M., Inflation divergence in the euro area: the Balassa-Samuelson effect, Applied Economics Letters, 11. s§j., 5. laidiens,
329.-332. Ipp.) netika secinats, ka EMS tresaja posma dazadu valstu cenu konvergence biitu biitiski veicinajusi valstu inflacijas limena
kapumu. Dazi Balasas—Samuelsona efekti euro zonas valstu grupa no 1992. gada lidz 2011. gadam aplukoti Wagner, M., The Balassa-
Samuelson Effect in 'East and West': Differences and Similarities, Economics Series, No 180, Institute for Advanced Studies, Vine.
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B attels. Videjas gada SPCI inflacijas starpibas salidzinajuma ar euro zonas videjo raditaju
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezimes. Dati attiecas uz 12 ES dalibvalstim, kuras pievienojas euro zonai lidz 2001. gadam. Perioda, kas aptver 1999.-2007. gadu,
valstis paraditas lejupejosa seciba. Griekijas dati aptver tikai 2001.—2007. gadu un 2001.-2012. gadu.

bija nepiecieSamas korekcijas, vidgjas vienibas darbaspeka izmaksas kops 2008. gada sarukusas,
palidzot atjaunot konkurétsp&ju (sk. A att.). Plasa méroga darbvietu skaita samazinasana noteikusi
izmaksu konkur€tspgjas uzlabosanos, palielinoties darba raziguma novért€jumam. Lai gan algu
Iimena korekcijas sakotngji bija samera ierobezotas, tomer pedeja laika tas pastiprinajusas,
un to dazos gadijumos noteicis atlidzibas samazinajums valsts sektora fiskalas konsolidacijas
pasakumu ietvaros. Strukturalo reformu ieviesana, lai noverstu dzili iesaknojuSos strukturalo
neelastibu dazas valstis, t.sk. valstis, kuras aptver ES un SVF korekciju programma, sakusi
pienemties speka. Ipasi uz darba tirgus elastibas uzlabo$anu vérstas reformas varétu bt sakusas
veicinat salidzinosas konkur&tspgjas palielinaganos.

Lai uzlabotos cenu konkurétspgja, salidzinoSo darbaspéka izmaksu samazindjumam japaradas
atbilstosas salidzinoso cenu korekcijas. Tomer salidzino$o cenu korekcijas atbilsto$i salidzinoso
darbaspeka izmaksu uzlabojumiem nenotika (sk. B att.). To var dalgji skaidrot ar valstu
fiskalas konsolidacijas pasakumiem, kas ietvéra netieso nodoklu un administrativi regulgéjamo
cenu palielinasanu, tadgjadi radot augSupveérstu spiedienu uz cenam. Turklat ierobezotas
cenu korekcijas vargtu atspogulot ar1 vienlaicigu pelnas marzu palielinaSanos, ko, iesp&jams,
izraisTja vairaki faktori. PalielinaSanas var atspogulot pelnas marzu ierasto ciklisko atgfisanos
péc ieprieks€jos gados noverotas sakotngjas samazinasanas joprojam noturigas algu kapuma
dinamikas apstaklos. Turklat specigakas kop&jas pelpas marzas varétu but dalgji noteikusi sastava
ietekme, piem&ram, saistiba ar nerentablu uzn€émumu slégsanu. Tomer pelnas marzu pieaugums
varétu atspogulot ari konkurences trikumu atseviSkos tautsaimniecibas sektoros, laujot
uznémumiem noteikt augstu uzcenojumu, jo konkurence neliek atspogulot darbaspéka izmaksu
uzlaboSanos galigajas cenas. Ta ka reformas precu tirgos pagaidam parsvara bijusas ierobezotas,
$ados apstaklos butiski svarigi ir konkurences pastiprinasanas pasakumi, lai nodrosinatu cenu
korekcijas atbilstosi darbaspeka izmaksam.
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C attels. Teko$a konta saldo
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Avoti: Eiropas Komisija un ECB aprekini.
Piezimes. Dati attiecas uz 12 ES dalibvalstim, kuras pievienojas euro zonai lidz 2001. gadam. Valstis paraditas augSupejosa seciba atkariba
no to tekosa konta saldo 2008. gada.

Euro zonas valstis, kuras pirms krizes bija tekosa konta deficits, novéroto tekosa konta bilances
uzlabo$anos galvenokart noteica iek$zemes pieprasijuma sarukums kops 2008. gada un attiecigi
bitiski mazaks neenergijas pre¢u importa pieaugums (sk. C att.). Iesp&jams, ka dala pasreiz€jo
argjas bilances uzlabojumu izzudis, mingtajas valstis atjaunojoties ekonomiskajai aktivitatei.
Tomer pieprasijuma atgrieSanas parmerigi augstaja pirms krizes sasniegtaja limeni nav gaidama,
un krizes skarto tautsaimniecibu razosanas potencials krizes rezultata samazinajies. Turklat dazas
valstts tekosa konta bilancei vajadzetu arvien vairak atspogulot salidzino$o izmaksu un cenu
konkurétsp&jas uzlabosanos un (dazos gadijumos) eksport&joso uzpémumu skaita pieaugumu.
Arvien plasakai importa aizstasanai (t.i., importa aizstaSanai ar iekSzemes razojumiem) un
eksporta tirgus dalu paplasinasanai butu javeicina argjas korekcijas.® Lai gan tekosa konta
bilances uzlabojas, joprojam saglabajas nopietnas problémas attieciba uz atlikumiem, jo
pedgjos 10 gados pieredzetais pastavigais deficits radijis neto saistibu pret citam valstim
uzkrasanos. Tira starptautisko investiciju bilance peéd€jos gados vairakuma valstu, kuras pirms
krizes bija tekosa konta deficits, turpingjusi pasliktinaties, lai gan teko$a konta deficits butiski
samazinajies. Valstim naksies kadu laiku uzturét tekosa konta parpalikumu, lai panaktu argja
parada limena sarukumu un atgiitu iegulditaju uzticéSanos.

Joprojam jaturpina lidzsvara atjaunoSanas process

Neraugoties uz lidz $im notikuSajam korekcijam, Skiet, lai atjaunotu konkur&tsp&jas pozicijas
un noverstu atlikuso nesabalansétibu, par kuru liecina cenu starpibu saglabasanas un joprojam
esosie tekosa konta deficiti (sk. A un C att.), nepiecieSami butiski lidzsvara atjaunoSanas
pasakumi. Lai turpinatu So procesu, valstim javeic turpmaki verienigi pasakumi gan cenu
konkurétsp&jas, gan ar cenam nesaistitas konkurétsp&jas stiprinasanai. Veicamo pasakumu

3 Tomér vidgja termina importa aizstaSanai var€tu but potenciali negativa iectekme uz darba razigumu un tadgjadi arT uz eksporta

pieaugumu labaku, dazadaku un létaku izejvielu ierobeZotas izmantosanas dgl.
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komplekss un to steidzamiba dazadas valstis ir atSkiriga. Biitisks reals vienibas darbaspéka
izmaksu un pelpas marzu samazinajums (pastavot neparprotamam konkurences trikumam) pasi
steidzami japanak valstis, kuras pastav risks, ka augstais bezdarba ltmenis varetu klat strukturals,
un kuras ir vaja konkurence.

Lai atbalstitu notiekosSo Iidzsvara atjaunoSanas procesu, Ipasi svarigas vairakas politikas jomas.
Tas saistitas ar reformam, kas palielina darba tirgu elastibu un konkurenci precu tirgos, lai
veicinatu nepieciesamas cenu konkurétsp&jas korekcijas. Saistiba ar darba tirgu vairakas euro
zonas valstis janodrosina lielaka elastiba algu noteikSanas procesa, pieméram, ieviesot lielaku
brivibu darba aizsardzibas tiesibu aktos, atcelot algu indeksacijas shémas, samazinot minimalo
algu un atlaujot vienoSanas par algam uzp€mumu Iimeni. Turklat konkurétspgjas korekcijas
veicina nemitigs darba raZiguma kapums, jo tas gan samazina vienibas darbaspéka izmaksas,
gan palielina potencialo produkcijas izlaidi. Tomér darba raziguma kapumam (ievieSot procesu
un produktu inovacijas, uzlabojot darbaspéka prasmes vai uznéméjdarbibas vides faktorus)
parasti nepiecieSamas strukturalas reformas (pieméram, regul€to profesiju liberalizacija un
darbaspéka imigracija, izdevumu parorient€Sana uz izglitibu, petniecibu un attistibu, ka art
galveno regul&juma nosacijumu reformas — tiesiskas un regulativas bazes grozijumi, lai ta klatu
uznémejdarbibai labveligaka), un tam var but nepiecieSams ilgs laiks, lai panaktu redzamus
rezultatus. Lielas pelnas marzas 1pasi raksturigas uz iekSzemes tirdzniecibu orient€tos sektoros
(parsvara pakalpojumu sektoros). Tapéc strukturalo reformu pasakumi var risinat §1s problémas,
noversot skérslus (starptautiskai) konkurencei, 1pasi aizsargatas profesijas, pieméram, pazeminot
starta kapitala robezu jauniem uzgpémumiem, un (plasaka nozime) atcelot parmerigo birokratiju.
Tas savukart palidzés samazinat eso$o lejupvérsto cenu neelastibu un laus valstim baudit
korekcijas nodrosinatas prieksrocibas.

Fiskalas politikas joma jarisina ar nesabalansétibu valsts sektora un fiskalo ilgtsp&ju
saistiti jautajumi. Prioritate ir valsts finanSu ilgtsp€jas atjaunoSana, nodroSinot valdibas
parada raditaja samazinasanos. Lai to panaktu, bitiski svarigi precizi un reali videja termina
konsolidacijas plani, kas palidzes atgait finansu tirgus uztic€Sanos un panakt zemakas valdibas
parada apkalposanas izmaksas.

Cenu un izmaksu konkurétsp&jas Iidzsvara atjauno$ana euro zonas valstls nozimé to, ka algu
un cenu pieaugumam valstis, kuras ieprieks $aja zina bija vérojamas parmeribas, parejas posma
jabiit daudz zemakam par euro zonas vid€jo raditaju. Vienlaikus vairaku to euro zonas valstu
tautsaimnieciba, kuras konkurétsp&ju palielingja pirms krizes, varétu augt straujak, un algu un
cenu kapums tajas pagaidam varétu parsniegt euro zonas vidéjo raditaju. Tomeér ari Saja parejas
posma konkurétspéjigakajam valstim jaizvairas no parméeriga algu picauguma un strauja cenu
kapuma, jo tas nodaritu kait&jumu realajai izaugsmei un palielinatu bezdarbu.

EKONOMISKA LEJUPSLIDE BIJA RAKSTURIGA GANDRIZ VISIEM SEKTORIEM

Sektoru dalfjuma ekonomiska lejupslide 2012. gada bija gandriz vienada visos sektoros. Pievienota
vertiba riipnieciba (iznemot biivniecibu) gada pirmajos trijos ceturkSnos vid€ji samazinajas
par 1.4% (2011. gada pieauga par 3.4%). Atbilstosi IKP kapuma tempa sarukumam izaugsmes
dinamika pavajinajas visa gada laika. So tendenci apstiprinaja norises riipnieciskas produkcijas
izlaideé (izpemot buvniecibu), kur 2012. gada decembrT registréts par 2.3% zemaks limenis neka
pirms gada. 2012. gada no rupnieciskas razosanas (iznemot biivniecibu) komponentiem visvairak
saruka starppat@rina precu razoSana (sk. 26. att.).
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Produkcijas  izlaide biivnieciba joprojam
vel vairak samazinajas ari 2012. gada,
turpinoties  ieilguSam lejupslides posmam.
Péc 0.8% sarukuma 2011. gada pievienota
vertiba buvnieciba 2012. gada pirmajos trijos
ceturk$nos salidzingjuma ar ieprieksgja gada
atbilstoSo periodu vidg€ji samazinajas par 3.5%
(pamatojoties uz sezonali neizlidzinatiem datiem).
Saja perioda tika registréts pieticigs gada vidgjais
pievienotas vertibas kapums pakalpojumu sektora
(0.2%; mazaks neka 2011. gada, kad pieaugums
bija 1.3%).

TURPINAJAS DARBA TIRGUS SITUACIJAS
PASLIKTINASANAS

Nodarbinato skaita sarukums, kas sakas
2011. gada 2. pusgada, turpinajas visa 2012. gada
(sk. 27. att.). Tadgjadi 2012. gada 3. ceturksni
euro zonas nodarbinatibas Iimenis bija aptuveni
par 0.7% zemaks neka iepriek§€ja gada.
Apsekojumu dati liecina par talaku darbvietu
skaita samazinasanos 2012. gada 4. ceturksni.
2012. gada kopuma, iesp&jams, nodarbinatibas
limenis varétu but sarucis aptuveni par 0.7%
(2011. gadapicaugapar0.3%). Sektoru dalijjuma
$ada darbvietu skaita lejupslide bija vienada
visos svarigakajos sektoros. Kop€ja nostradato
stundu skaita samazinasanas 2012. gada bija
spécigaka neka nodarbinato skaita kritums.
Atkal sartikot izaugsmei, daudzi uzpémumi
deva priekSroku darbaspéka ieguldijuma
samazina$anai, saisinot nostradatas stundas,
nevis darbinieku skaitu, lai izvairitos
no izmaksu korekcijam, kas saistitas ar
stradajoso atlaiSanu.

Ta ka darba tirgus norisém ir tendence atpalikt
no vispargjas cikliskas situacijas, nodarbinatibas
limena kapums saruka lénak neka produkcijas
izlaides pieaugums. Tas nozimé, kaproduktivitates
gada kapums uz katru stradajoSo samazinajas
no 0.7% 2011. gada p&dgja ceturksni Iidz 0.1%
2012. gada 3. ceturksni. Gada vid&jais pieauguma
temps gada pirmajos trijos ceturksnos bija 0.3%
(ieprieksgja gada— 1.2%). Produktivitates kapuma
tempa paléninaSanas visos sektoros notika
gandriz vienadi, lai gan ripniecibas sektora
(iznemot biivniectbu) noveroja  viskrasako
lejupslidi. Ta ka nostradato stundu skaits saruka

26. attels. Rupnieciskas produkcijas
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezime. Atspogulotie dati aprékinati ka triju ménesu mainigais
vidgjais lielums salidzindjuma ar atbilstoSo vidgjo lielumu pirms
trim meénesiem.

27. attels. Darba tirgus norises
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straujak neka darbvietu skaits, 2012. gada pirmajos trijos ceturk$nos kopg€jas produktivitates gada
pieaugums nostradato stundu skaita izteiksmé vidgji bija nedaudz virs 1%, t.i., tikai mazliet zemaks
neka 2011. gada.

Péc zemaka punkta sasnieg8anas 2011. gada 1. pusgada bezdarba Iimenis 2012. gada turpinaja
paaugstinaties 1idz ITmenim, kads nebija noverots kops 1995. gada, kad ieviesa euro zonas datu
laikrindu (sk. 27. att.). 2012. gada decembr1 bezdarba Itmenis bija 11.8%, t.i., gandriz par diviem
procentu punktiem augstaks neka zemakaja punkta 2011. gada aprili. Tomer kops 2012. gada vidus
bezdarba limena gada parmainu dinamika saka mazinaties, un 2012. gada kopuma vidgjais bezdarba
Itmenis bija 11.4% (2011. gada — 10.2%).

2.5. FISKALAS NORISES

Paredzams, ka euro zonas valdibas budzeta deficits 2012. gada otro gadu péc kartas butiski saruks,
atspogulojot nozimigus konsolidacijas centienus vairakuma valstu. PEdgjos gados pieredz&ta
krize apstiprina, ka stabilu valsts finanSu nodroSinasana vai parada atmaksajamibas droSu
konsolidacijas stratégiju izstrade, ja situacija ir apdraudéta, ir vispargjas makroekonomiskas un
finan$u stabilitates, ka arT monetaras savienibas raitas darbibas priekSnoteikums. Euro zonas valstis,
t.sk. krizes vissmagak skartas valstis, parliecino$i reaggjusas uz ieilguSo valsts parada krizi un
negattvu blakusefektu ietekmi, Tstenojot fiskalas konsolidacijas un strukturalo reformu pasakumus
un nostiprinot to iek$zemes budzeta struktiras. ES fiskalas vadibas struktiira tika vel vairak
nostiprinata, pienemot fiskalo paktu (sk. 4. nodalas 1. sadalu).

4. tabula. Euro zonas un tas valstu fiskala pozicija

(% no IKP)

Valdibas budZeta parpalikums (+)/deficits (-) Valdibas bruto parads
Eiropas Komisijas prognoze Stabilitates Eiropas Komisijas prognoze Stabilitates
programma programma

2010 2011 2012 2012 2010 2011 2012 2012
Belgija -3.8 -3.7 -3.0 -2.8 95.5 97.8 99.8 99.4
Vacija -4.1 -0.8 0.1 -1.0 82.5 80.5 81.6 82.0
Igaunija 0.2 1.1 -0.5 -2.6 6.7 6.1 10.5 8.8
Trija -30.9 -13.4 -1.7 -8.3 922 106.4 117.2 117.5
Griekija" -10.7 9.4 -6.6 -6.6 148.3 170.6 161.6 -
Spanija" 9.7 9.4 -10.2 -6.3 61.5 69.3 88.4 -
Francija -7.1 -5.2 -4.6 -4.4 823 86.0 90.3 89.0
Italija -4.5 -3.9 -2.9 -1.7 119.2 120.7 127.1 123.4
Kipra -5.3 -6.3 -5.5 -2.6 61.3 71.1 86.5 -
Luksemburga -0.8 -0.3 -1.5 -1.5 19.2 18.3 20.5 20.9
Malta -3.6 -2.7 -2.6 2.2 67.4 70.4 73.1 70.3
Niderlande -5.1 -4.5 -4.1 -4.2 63.1 65.5 70.8 70.2
Austrija -4.5 -2.5 -3.0 -3.0 72.0 72.4 74.3 74.7
Portugale” -9.8 -4.4 -5.0 -5.0 93.5 108.0 120.6 -
Slovénija -5.7 -6.4 -4.4 -3.5 38.6 46.9 53.7 51.9
Slovakija -1.7 -4.9 -4.8 -4.6 41.0 433 524 50.2
Somija -2.5 -0.8 -1.7 -1.1 48.6 49.0 534 50.7
Euro zona -6.2 -4.2 -3.5 -3.2 85.6 88.1 93.1 -

Avoti: Eiropas Komisijas 2013. gada ziemas ekonomiska prognoze, 2012. gada aprili aktualizétas stabilitates programmas un ECB
aprekini.

Piezime. Dati saskana ar EKS 95 definicijam.

1) Griekijas, Spanijas un Portugales raditaji neattiecas uz stabilitates programmas noteiktajiem mérkiem, bet uz parskatitajiem otraja
korekciju programma (Griekijai) un parmériga budzeta deficita novérsanas procediira (Spanijai un Portugalei) noteiktajiem mérkiem.
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FISKALA KONSOLIDACIJA 2012. GADA

Saskapa ar Eiropas Komisijas 2013. gada ziemas ekonomisko prognozi kopgjais euro zonas
valdibas budzeta deficits samazinajas (no 4.2% no IKP 2011. gada lidz 3.5% no IKP 2012. gada;
sk. 4. tabulu), neraugoties uz ekonomiskas aktivitates paléninasanos. Budzeta deficita sarukumu
noteica valdibas ienémumu kapums (procentos no IKP), atspogulojot augstakus ienakuma un
TpaSuma nodoklus un (mazaka méra) netieSo nodoklu pieaugumu, savukart izdevumu raditajs
nedaudz palielindjas. Valdibas kopgjie ieneémumi pieauga no 45.4% no IKP 2011. gada 11dz 46.3%
no IKP 2012. gada, bet valdibas kopgjo izdevumu attieciba pret IKP palielinajas no 49.5%
2011. gada Iidz 49.8% 2012. gada.

Saskana ar Eiropas Komisijas 2013. gada ziemas prognozi euro zonas valdibas vidgja bruto parada
attieciba pret IKP 2012. gada turpinaja palielinaties (no 88.1% 2011. gada Iidz 93.1%), un to
noteica specigs t.s. sniega pikas efekts (2.5% no IKP), kas atspogulo procentu izdevumu, reala IKP
picauguma un inflacijas ietekmi uz parada raditaju, un atlikumu plismu korekcija (2.2% no IKP),
savukart sakotn&ja budzeta bilance (—0.4% no IKP) parada sarukumu ietekmgja loti maz. 2012. gada
beigas 12 no 17 euro zonas valstu parada raditajs parsniedza atsauces vertibu 60% no IKP.

Ka redzams 4. tabula, Eiropas Komisijas 2013. gada ziemas prognoze paradija, ka vairakuma
valstu 2012. gada budZzeta deficita un parada raditaji bija augstaki neka 2012. gada aprili
iesniegtajas stabilitates programmas ieklautajas aplésé€s, parskatitajos parmeriga budzeta deficita
noveérSanas mérkos (Spanija un Portugale) vai parskatitaja otras korekciju programmas mérki
(Griekija) noteiktie raditaji. Dazu valstu budzeta deficits bija bitiski lielaks, neka gaidits. Tas 1pasi
attiecas uz Spaniju, Italiju, Kipru un Slovéniju. Paredzams, ka Belgija, Francija, Malta, Slovakija
un Somija bils veérojama neliela novirze no mérkiem. Runajot par valstim, kuram sniegts atbalsts
ES un SVF finansialas palidzibas programmas ietvaros, Irijas un Griekijas fiskala deficita raditaji
salidzinajuma ar 2011. gadu ievérojami uzlabojas, savukart Portugales budzeta deficits nedaudz
palielingjas, dal&ji atspogulojot Tslaicigu darfjumu samazinasanos. Turpmak sniegts Tss jaunako
budZeta noriSu vértéjums tikai valstim, kuras sanem atbalstu ES un SVF finansialas palidzibas
programmas ietvaros.

NORISES ES UN SVF PROGRAMMA IETVERTAJAS VALSTIS

GRIEKIJA

Griekija kops pirmas ekonomisko korekciju programmas uzsakSanas 2010. gada maija panakts
nozimigs fiskalas konsolidacijas progress. Tomér, lai nodroSinatu ilgtsp&jigu valsts parada
sarukumu, ir vél daudz darama.

Nemot veéra perspektivu pasliktinaSanos attieciba uz valdibas parada atmaksajamibu, bija
nepiecieSams mainit sakotngjo programmas izstrades procesu, un institiicijas 2012. gada marta
apnémas istenot otro korekciju programmu. Ta paredzgja ari privata sektora ieguldijumu brivpratigas
obligaciju apmainas veida, kas veicinaja Griekijas paradu nastas biitisku samazinasanos. Tomér
velak $aja gada politikas TstenoSana daudzas jomas butiski kavejas, un makroekonomiskie apstakli
ievérojami pasliktinajas, atspogulojot lielo politisko nenoteiktibu divu vélésanu konteksta. Paradijas
nopietnas Saubas par Griekijas valdibas sp&ju un v€lmi stenot fiskalas un strukturalas reformas,
kas nepiecieSamas, lai atjaunotu parada atmaksajamibu un konkurétsp&ju. Pe&c 2012. gada junija
organiz€tajam otrajam velésanam jauna Griekijas valdiba apnémas mingto programmu Tstenot.

Lai nemtu véra makroekonomiskos apstaklus, kas ir sliktaki, neka prognozets, fiskalas konsolidacijas
kurss otras programmas ietvaros 2012. gada decembrT tika parskatits. Tapec 2012. gada sakotngjas
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bilances mérkis tika korigéts no —1.0% no IKP lidz —1.5% no IKP un sakotngja parpalikuma
nodros§inasanas mérka (4.5% no IKP) termins no 2014. gada atkal tika pagarinats lidz 2016. gadam.
Tiesi tapat tika pagarinats parmériga budzeta deficita novérSanas termin$ (no 2014. gada
lidz 2016. gadam). Lai mazinatu novirzi no planotas konsolidacijas (tika I€sts, ka ta atbilst
aptuveni 13.5 mljrd. euro (7.3% no IKP) 2013. un 2014. gada), institiicijas 2013.-2016. gada
noteiktas Vidgja termina fiskalas stratégijas ietvaros defingja galvenokart uz izdevumiem balstitus
konsolidacijas pasakumus.

Kas attiecas uz otras programmas apstiprinasanas laika noteikto parada attiecibas pret IKP mérki
(120% I1dz 2020. gadam), to vairs nebija iesp&jams sasniegt. Lai samazinatu paradu un atvieglotu
programmas finanséSanu, Eurogrupa 2012. gada 26. un 27. novembrl vienojas par virkni parada
samazinasanas pasakumu, t.sk. iespgju veikt parada atpirkSanas darjjumus. Nemot véra parada
samazinasanas pasakumu, t.sk. veiksmiga parada atpirkSanas darfjuma nosléguma 2012. gada
decembrT, ietekmi, un pienemot, ka programma tiek stingri Tstenota, paredzams, ka parada
raditajs 2020. gada sasniegs 124% no IKP un Iidz 2022. gadam btiski saruks (zem 110% no IKP).

IRIJA

Irija, kura izpilditi visi ieprieks noteiktie budZeta deficita merki, 2012. gada joprojam veiksmigi tika
1stenota ES un SVF korekciju programma. Paredzams, ka 2012. gada valdibas budzeta deficits biis
zemaks par stabilitates programma un korekciju programma noteiktajiem raditajiem.

Aktualizetais Vidgja termina fiskalais zinojums 2013.-2015. gadam tika publicéts 2012. gada
novembri. Saja zinojuma valdiba apnémas péc programmas izpildes turpinat fiskalo konsolidaciju,
lai iev@rotu parmeriga budzeta deficita noversanas terminu (2015. gads). Zinojums paredz nemainigu
korekciju sadalfjumu, vienu tresdalu atlikusas korekcijas veicot ienémumu pusé, bet pargjo —
izdevumu pusé. lepémumu pasakumi ietver uz vertibu balstita reala nekustama TpaSuma nodokla
ievieSanu, iedzivotaju ienakuma nodoklu un socialas nodrosinasanas iemaksu bazes paplasinasanu.
Btiski izdevumu uzkrajumi tiks veikti socialas labklajibas joma un pabalstu un pensiju sist€éma.

Turpmak Irijas valdiba turpina istenot korekciju programmas ietvaros noteikto reformu un, ja
nepiecieSams, gatava istenot papildu pasakumus. Lai ierobeZotu nenoteiktibu, jasamazina jomu,
kuras javeic strukturalo korekciju centieni, parskatiSanas tendence. Ilgstosa atbilstiba fiskalajiem
mérkiem biitu spécigs signals tirgiem un pastiprinatu Irijas izredzes 2013. gada pilniba atgit
piekluvi tirgus finansgjumam pec tam, kad 2012. gada vasara nodroSinata veiksmiga sakotngja
piekluve tirgum.

PORTUGALE

Portugale 2012. gada joprojam kopuma tiek istenota korekciju programma. Lai gan situacija
izdevumu (iznemot bezdarbniecka pabalstus) joma bija labaka, neka paredzEts budzeta,
ienémumu raditaji atpalika no sakotn&jos budzeta planos noteiktajiem, un to galvenokart noteica
makroekonomiskie apstakli, kas bija sliktaki, neka gaidits.

Lai atjaunotu ieks$€jo Iidzsvaru tautsaimnieciba, vienlaikus nodrosinot parada attiecibas pret IKP
sarukumu vidg€ja termina, programmas ietvaros tika parskatits fiskalas konsolidacijas kurss. 2012. gada

budZeta deficita mérkim tika veikta augSupvérsta korekcija no 4.5% no IKP uz 5% no IKP.

Lai turpmak uzlabotu fiskalo situaciju, nepiecieSami bitiski papildu konsolidacijas centieni.
2013. gada budzeta ieklauti konsolidacijas pasakumi, kas sasniedz 3% no IKP. Lielakoties
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konsolidacija tiek veikta iep@mumu pus€, biutiski palielinot iedzivotaju ienakuma nodokla
likmes. Konstitucionalas tiesas lémuma rezultata izdevumu pusé vérienigus jaunus konsolidacijas
pasakumus gandriz pilniba kompensé gadskart€jo papildu pensiju/darba samaksas maksajumu
atjauno$ana pensionariem un valsts iestazu darbiniekiem.

Turpmak, lai saskana ar planu 2013. gada saglabatu reformu tempu un atgttu piekluvi finansu
tirgiem, 1pasi svariga bis politiska apnemsanas turpinat Tstenot programmu un sasniegt noteiktos
fiskalos mérkus.

CIKLISKI KORIGETIE RADITAJI

Visi tr1s 5. tabula sniegtie fiskalie raditaji, kuri atspogulo tautsaimniecibas cikliskos nosacijumus
(t.i., cikliski korigéta bilance, cikliski korigéta sakotngja bilance un strukturala bilance), liecina
par nozimigiem konsolidacijas centieniem euro zona kopuma 2012. gada. Cikliski korigéta bilance
un cikliski korigéta sakotngja bilance, neietverot procentu maksajumu ietekmi, uzlabojas attiecigi
par 1.2 procentu punktiem no IKP un 1.3 procentu punktiem no IKP. Euro zonas strukturala bilance
(kura nav ieklauti vienreizgjie un pagaidu pasakumi) uzlabojas par 1.4 procentu punktiem no
IKP. Sie skaitli javerte piesardzigi, jo cikliskas ietekmes uz budzeta bilancém reala laika aplésém
raksturiga zinama nenoteiktiba, Tpasi valstis, kuru tautsaimnieciba tiek nopietni atjaunots lidzsvars.

PARMERIGA BUDZETA DEFICITA NOVERSANAS PROCEDURAS

Saskana ar Eiropas Komisijas 2013. gada ziemas ekonomisko prognozi gaidams, ka visu
euro zonas valstu (izpemot Vaciju, Igauniju, Italiju, Luksemburgu, Maltu un Somiju) budzeta
deficits 2012. gada parsniegs atsauces vertibu 3% no IKP vai bils vienads ar to. Lidz 2012. gada
beigam 12 euro zonas valstu bija paklautas parmeériga budzeta deficita noveérSanas procediirai, un
to budzeta deficita raditaja samazinasanas zem atsauces vertibas 3% no IKP termin$ bija noteikts

5. tabula. Euro zonas un euro zonas valstu cikliski korigétas bilances, cikliski korigétas

sakotnejas bilances un strukturalas bilances parmainas

(procentu punktos no IKP)

Cikliski korigetas budZeta Cikliski korigetas sakotngjas Strukturalas budZeta bilances
bilances parmainas budzZeta bilances parmainas parmainas

2010 2011 2012 2010 2011 2012 2010 2011 2012
Belgija 1.2 -0.4 1.3 0.9 -0.4 1.4 0.5 -0.2 0.7
Vacija 2.8 2.4 1.4 2.9 2.4 1.3 -1.5 1.3 14
Igaunija 1.1 -0.9 -1.8 1.1 -0.9 -1.8 -0.1 0.5 0.8
Trija -16.8 16.7 5.0 -15.6 16.9 5.5 0.7 1.4 0.3
Griekija 6.7 3.4 42 7.3 4.7 22 6.7 33 42
Spanija 1.8 -0.1 -0.5 1.9 0.4 0.0 1.1 0.1 1.5
Francija 0.1 1.6 1.2 0.1 1.8 1.1 0.3 1.3 1.2
Italija 0.0 0.4 1.7 -0.1 0.8 2.3 0.4 0.0 2.3
Kipra 0.8 -1.0 1.5 0.5 -0.8 2.8 0.8 -0.7 0.5
Luksemburga -1.1 0.3 -0.9 -1.1 0.4 -0.8 -1.1 0.2 -0.8
Malta -0.1 0.8 0.3 -0.2 0.9 0.4 -0.5 1.2 0.0
Niderlande 0.0 0.5 1.1 -0.2 0.5 1.1 0.1 0.4 1.1
Austrija -1.0 1.2 -0.3 -1.1 1.1 -0.2 -0.6 1.0 -0.1
Portugale -0.5 5.9 0.2 -0.5 7.0 0.4 -0.1 22 22
Sloveénija -0.2 -1.1 24 0.0 -0.9 2.9 -0.3 -0.1 1.4
Slovakija -0.4 2.5 0.3 -0.5 2.8 0.4 0.0 2.0 0.5
Somija -1.4 0.7 -0.5 -1.5 0.7 -0.5 -1.4 0.7 -0.6
Euro zona -0.6 1.6 1.2 -0.6 1.8 13 0.1 0.9 14

Avots: Eiropas Komisijas 2013. gada ziemas ekonomiska prognoze.
Piezimes. Pozitivi skaitli norada uz fiskalas situacijas uzlabosanos un negativi skaitli — uz fiskalas situacijas pasliktinasanos. Cikliski
korigetas un cikliski korigétas sakotn&jas bilances parmainas ietver vienreizgjos un pagaidu pasakumus, t.sk. finansu sektora atbalsta

pasakumus.
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6. tabula. Parmeriga budieta deficita noversanas proceduras euro zonas valstis

(% no IKP)

2012. gada Sakums Izpildes termin$ Rekomendéta vidéja
budZeta bilance strukturala korekcija gada

Belgija -3.0 2010 2012 0.75
Trija -1.7 2010 2015 2

Griekija -6.6 2010 2016 -

Spanija -10.2 2010 2014 2.5
Francija -4.6 2010 2013 1

Italija -2.9 2010 2012 0.5
Kipra -5.5 2010 2012 1.5
Niderlande -4.1 2011 2013 0.75
Austrija -3.0 2011 2013 0.75
Portugale -5.0 2010 2014 1.75
Slovénija -4.4 2010 2013 0.75
Slovakija -4.8 2010 2013 1

Avots: Eiropas Komisijas 2013. gada ziemas ekonomiska prognoze.

diapazona no 2012. gada (Belgijai, Italijai un Kiprai) lidz 2016. gadam (Griekijai; sk. 6. tabulu). ES
Padome 2012. gada jiinija Vacijai un 2012. gada decembrT Maltai atcéla parmeériga budzeta deficita
noverSanas procediiru, jo p&dgjie dati liecinaja, ka to budzeta deficits 2011. gada nebija parsniedzis
atsauces vertibu 3% no IKP, un Komisijas prognoze abam valstim 2012. gada paredz&ja budzeta
deficitu, kas mazaks par 3% no IKP.

2013. GADA PAREDZETA TURPMAKA FISKALA 28. attels. Fiskalas norises euro zona
KONSOLIDACIJA
Paredzams, ka euro zonas fiskala
situacija 2013. gada turpinas uzlaboties.
Saskana ar Eiropas Komisijas 2013. gada m=  valdibas bruto parads (laba ass)

. . LT eeees valdibas budZeta bilance (kreisa ass)
ziemas ekonomisko prognozi euro zonas o 100
valdibas budzeta deficita raditajs samazinasies
par 0.7 procentu punktiem (Iidz 2.8% no IKP; -1
sk. 28. att.). Prognozets, ka euro zonas iep€mumu

(% no IKP)

90

raditajs palielinasies par 0.5 procentu punktiem B | %
no IKP, savukart izdevumu raditajs saruks -3 : 1 70
par 0.3 procentu punktiem no IKP. Paredzets, o .
ka euro zonas valdibas parada raditajs turpinas
paliclinaties (par 2.0 procentu punktiem; = g 0
lidz 95.1% no IKP), t.sk. piecu valstu (Belgijas, 6 ; 40
Irijas, Griekijas, Italijas un Portugales) parada
raditajs parsniegs 100% no IKP. U £l
o ) ) -8 20
FISKALA KONSOLIDACIJA JATURPINA
Neraugoties uz lidz Sim sasniegto progresu, 9 10
nepiecieSami nopietnaki centieni, lai euro zona o/ HH B BN B W W N W
saglabatu ilgtermina parada atmaksajamibu. 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Lai gan, Istenojot fiskalo konsolidﬁciju, Avots: Eiropas Komisijas 2013. gada ziemas ekonomiska

. N . _ .. prognoze.
tautsaimniecibas 1zaugsme varetu 1sla101g1 Piezime. Budzeta bilances dati neietver UMTS licencu pardosanas

pavajinaties, labi izstradata fiskala korekcija (G
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veicina pastavigu strukturalo bilan¢u uzlabosanos un tadgjadi labveligi ietekmé parada attiecibas pret
IKP tendenci.’ BaZas par izaugsmi jaklied€, paatrinot strukturalas un finansu sektora reformas.

Ja tas netiks darits, augsts parada limenis un pastavigs budzeta deficits var pasliktinat
tautsaimniecibas izaugsmes perspektivas. Lai gan paredzams, ka euro zonas valdibas parada
attieciba pret IKP 2012. gada samazinajusies, daudzu valstu valdibas parada raditajs 2013. gada
joprojam palielinas. Empiriskie dati liecina, ka ilgsto$i augsta valdibas parada attieciba pret IKP
(aptuveni 90% no IKP un augstaka) ietekmé tautsaimniecibas izaugsmi. Papildus tam, ka privatie
ieguldijumi tiek tie$i "izstumti", tie saistiti ar augstakam valdibas parada riska prémijam, kuras
savukart izraisa realo procentu likmju kapumu, kas negativi ietekm@s ieguldijumus un citas
tautsaimniecibas jomas, kuras ir jutigas pret procentu likmem.

Fiskala konsolidacija var Tstermina labveligi ietekm@t tautsaimniecibas izaugsmi, veicinot finansu
tirgus uztic€S$anos. Vienlaikus biitu jaisteno strukturalas un finansu sektora reformas. Darba, precu
un pakalpojumu tirgu elastibas uzlabosana veicinatu euro zonas valstu tautsaimniecibas noturibu.
Fiskala politika var ari stimulét konkurétsp&jas palielinasanos un izaugsmi vidgja termina un
ilgtermina. Tapéc bis janodrosina izdevumu ierobezosana un lielaka izdevumu efektivitate, Tpasi
izglitibas, veselibas, valsts parvaldes un infrastruktiiras joma, ka ar izaugsmei labvéligakas nodoklu
struktiiras un centieni &énu ekonomikas apkaroSana.

Fiskalas konsolidacijas strat€gijas jaisteno, strikti ievérojot Stabilitates un izaugsmes pakta
un fiskalaja pakta noteiktas saistibas. Programma noteiktas saistibas jaieveéro valstim, kuras
sanem ES un SVF finansialo palidzibu. Visam valstim, kuras paklautas parmeriga budzeta
deficita noversanas procediirai, janodroSina pilniga atbilstiba budzeta mérkiem. Vidgja termina
budzeta planos japaredz dro$i pasakumi un pietickams nodrosinajums, fiskalas stratégijas stingri
koncentrgjot uz parmeériga budzeta deficita noverSanu. Ja ta nenotiks, laikus javeic parmeériga
budzeta deficita novérSanas procedira noteiktie procesualie pasakumi, lai izvairitos no
parmérigi novélotas konsolidacijas istenosanas un nesen nostiprinatas fiskalas vadibas struktiiras
uzticamibas zaud&Sanas jau pasa sakuma.

3. EKONOMISKAS UN MONETARAS NORISES ARPUS
EURO ZONAS ESOSAJAS ES DALIBVALSTIS

EKONOMISKA AKTIVITATE

Neraugoties uz finansialo apstaklu uzlaboSanos, ekonomiska aktivitate vairakuma no 10 arpus
euro zonas esoSajam ES dalibvalstim (talak teksta — ari ES10 valstis) 2012. gada, ipasi gada
beigas, joprojam bija vaja. IKP pieaugums 2012. gada bija ievérojami lenaks neka 2011. gada.
Tautsaimniecibas atveseloSanos galvenokart ierobezoja vairakas valstls joprojam pastavosa
vajadziba samazinat aiznemto Iidzeklu Tpatsvaru un ekonomiskais apsikums euro zona, kas visvairak
ietekmgja tas valstis, kuras noteicosais izaugsmes faktors 2011. gada bija argjais pieprasijums.
Iek$zemes pieprasijums (iznemot krajumus) vel arvien bija butisks IKP pieauguma virzitajs, kas
deva lielu pozitivu ieguldijumu valstis, kuras bija vérojama ekonomiska izaugsme. Vairakas valstis,
t.sk. Bulgarija, Danija, Rumanija un Lielbritanija, palielinajas ieguldijumu apjoms. Vairakas valstis
tautsaimniecibas izaugsmi turpinaja kavet vajais vai joprojam negativais kredit€Sanas pieaugums,

5 Sk. arT ECB 2012. gada decembra "Meénesa Biletena" ielikumu The role of fiscal multipliers in the current consolidation debate ("Fiskalo

reizinatdju loma pasreizgjas diskusijas par konsolidaciju").
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ko noteica saspringtie piedavajuma puses apstakli un zemais pieprasijums, kas atspoguloja
méreno ekonomisko aktivitati un parada apjoma samazinasanos. Lai gan bezdarba Iimenis dazas
valstis pazemingjas, joprojam veérojama 1éna izaugsme noziméja, ka vairakuma ES10 valstu, Tpasi
Bulgarija, Latvija, Lietuva un Ungarija, tas joprojam bija augsts.

Vidgja svertaja izteiksmé IKP gada pieauguma temps ES10 valstis 2012. gada pirmajos trijos
ceturksnos salidzinajuma ar iepriek$gjo gadu saruka. Tomer atskiribas starp valstim bija bitiskas,
lai gan mazakas neka krizes kulminacijas punkta 2009. gada (sk. 7. tabulu). Latvija un Lietuva
saglabajas spécigs IKP pieauguma temps, lai gan lénaks neka 2011. gada, savukart Polija
piecauguma temps joprojam krietni parsniedza ES vid€jo raditaju. Latvija 2012. gada bija vérojama
plasa produkcijas izlaides kapuma atjaunosanas, kas 2012. gada pirmajos trijos ceturk$pos bija
specigaka visa ES, picauguma tempam sasniedzot 5.2%. Lietuva liela nenoteiktiba nelabveligi
ietekm&ja iekSzemes izdevumus un, lai gan vajaks argjais pieprasijums mazinaja eksportu, joprojam
saglabajas bitisks pozitivs neto eksporta devums IKP pieauguma. Polija reala IKP kapums,
kas iepriek§ bija relativi straujs, 2012. gada kluva ievérojami l1&énaks, galvenokart atspogulojot
iek§zemes un argja pieprasijuma plaso samazinasanos. Cehijas Republika un Ungarija 2012. gada
pirmajos trijos ceturks$nos IKP saruka. Galvenais faktors, kas noteica tautsaimniecibas izaugsmes
paléninasanos Cehijas Republika, bija iek§zemes pieprasijums, kam pamata bija majsaimniecibu
patérina saSaurinaSanas un mazaki valdibas izdevumi. Ungarija piedzivoja krasu kumulativu
ekonomiskas aktivitates kritumu, iek§zemes pieprasijumam sariikot apstaklos, kad majsaimniecibas
un uzp@mumi samazinaja aiznemto lidzeklu apjomu, norisinajas fiskala konsolidacija un patérétaju
un uznémumu konfidence bija vaja. Lielbritanija 2012. gada 1. pusgada bija vérojama produkcijas
izlaides saSaurinasanas. 3. ceturksni realais IKP iev@rojami pieauga, ko veicinaja pozitiva kalendara
ietekme, ka arT Londonas Olimpiskas spéles, bet atkal saruka 4. ceturksni. Bulgarija un Rumanija
ekonomiskas aktivitates atjaunosanas 2012. gada joprojam bija merena. Danija, nemot véra
ierobezoto iek$zemes pieprasijumu, kas atspoguloja nepiecieSamibu veikt bilanéu korekcijas p&c
aiznemto Iidzeklu attiecibas straujas palielinasanas pirmskrizes perioda, saglabajas neliels reala IKP
picaugums. Zviedrija tautsaimniecibas izaugsme 2012. gada salidzinajuma ar 2011. gadu nedaudz
paléninajas, bet joprojam ieveérojami parsniedza ES vidgjo raditaju.

7. tabula. Reala IKP pieaugums arpus euro zonas esoSajas ES dalibvalstis un euro zona

(gada parmainas; %)

2009 2010 2011 2012" 2012 2012 2012 2012
1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.

Bulgarija -5.5 0.4 1.7 . 0.5 0.5 0.5
Cehijas Republika -4.5 2.5 1.9 . -0.5 -1.0 -1.3 .
Danija -5.7 1.6 1.1 -0.6 0.2 -1.4 0.0 -1.0
Latvija -17.7 -0.9 5.5 . 5.6 4.8 52 .
Lietuva -14.8 1.5 5.9 3.6 43 3.1 3.4 3.0

Ungarija -6.8 1.3 1.6 . -1.3 -1.4 -1.6
Polija 1.6 3.9 43 . 3.5 2.3 1.8 .
Rumanija -6.6 -1.7 2.5 0.2 0.8 1.3 -0.3 0.1
Zviedrija -5.0 6.6 3.7 . 1.2 1.4 0.6 .
Lielbritanija -4.0 1.8 0.9 0.2 0.3 -0.2 0.2 0.3

ES7? -3.1 2.1 32 . 1.7 1.1 0.6
ES10Y -4.0 2.4 1.8 . 0.8 0.3 0.3 .
Euro zona -4.4 2.0 1.4 -0.5 -0.1 -0.5 -0.6 -0.9

Avots: Eurostat.

Piezimes. Gada dati aprekinati, izmantojot sezonali neizlidzinatus datus. Visam valstim ceturks$npa dati ir sezonali un péc darbadienu skaita
izlidzinati, iznemot Rumaniju (tikai sezonali izlidzinati dati).

1) 2012. gada dati ir atras apl@ses, t.i., provizoriskie dati.

2) ES7 kopgjais raditajs ietver septinas arpus euro zonas esosas ES dalibvalstis, kuras pievienojas ES 2004. vai 2007. gada.

3) ES10 kopgjais raditajs ietver 10 arpus euro zonas esosas ES dalibvalstis 2012. gada 31. decembri.
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8. tabula. SPCI inflacija arpus euro zonas esoSajas ES dalibvalstis un euro zona

(gada parmainas; %)

2009 2010 2011 2012 2012 2012 2012 2012

1. cet. 2. cet. 3. cet. 4. cet.

Bulgarija 2.5 3.0 34 24 1.9 1.8 3.0 2.8
Cehijas Republika 0.6 1.2 2.1 35 4.0 3.8 3.4 2.9
Danija 1.1 22 2.7 2.4 2.8 22 2.4 2.1
Latvija 33 -1.2 4.2 2.3 33 2.4 1.9 1.6
Lietuva 42 1.2 4.1 32 3.6 2.8 3.2 3.0
Ungarija 4.0 4.7 39 5.7 5.6 5.5 6.0 5.5
Polija 4.0 2.7 39 3.7 4.2 4.0 3.9 2.8
Rumanija 5.6 6.1 5.8 3.4 2.7 2.1 42 4.7
Zviedrija 1.9 1.9 1.4 0.9 0.9 0.9 0.9 1.0
Lielbritanija 22 33 4.5 2.8 3.5 2.7 2.4 2.7
EU7Y 3.7 32 39 3.7 3.9 3.6 4.0 3.4
EU10? 2.7 32 4.0 3.0 34 2.9 2.9 2.8
Euro zona 0.3 1.6 2.7 2.5 2.7 2.5 2.5 2.3

Avots: Eurostat.
1) ES7 kopgjais raditajs ietver septinas arpus euro zonas eso$as ES dalibvalstis, kuras pievienojas ES 2004. vai 2007. gada.
2) ES10 kopgjais raditajs ietver 10 arpus euro zonas eso$as ES dalibvalstis 2012. gada 31. decembri.

CENU NORISES

Gada vidgja sverta SPCl inflacija ES10 valstis 2012. gada sasniedza 3.0% (2011. gada —4.0%). Tacu
gada vidgjas inflacijas dinamikas atSkiribas dazadas valstis joprojam bija bitiskas (sk. 8. tabulu).
Augstaka gada inflacija 2012. gada bija veérojama Ungarija (5.7%), savukart Zviedrija inflacijas
Itmenis saruka Iidz 0.9% (zemakais ES10 valstu viddi). Vairakuma valstu ierobezota iekSzemes
pieprasijuma un lielo brivas razoSanas jaudas apjomu ietekmes rezultata inflacijas spiediens
samazinajas. Runajot par citiem inflacijas I[imeni ietekmé&josiem faktoriem, 2011. gada 1. pusgada
verojama starptautiska precu cenu picauguma bazes efektu dél vairakuma ES10 valstu inflacijas
spiediens samazinajas. Ta¢u dazu precu cenu kapums 3. ceturksni radija augSupverstu spiedienu uz
inflaciju, Tpasi Bulgarija un Rumanija, jo §is divas valstis vairak paklautas partikas cenu svarstibam.
Administrativi regul€jamo cenu un netieSo nodoklu parmainu ietekme uz inflaciju ES10 valstis
nebija viendabiga. Latvija un Lielbritanija agrako netieSo nodoklu kapumu izziidosa ietekme, ka ar1
standarta PVN likmes pazeminaSana Latvija par 1 procentu punktu ar 2012. gada jaliju (I1dz 21%)
palidzgja mazinat inflaciju. Rezultata 2012. gada inflacija Latvija saruka lidz 2.3% (2011. gada —
4.2%) un Lielbritanija — Iidz 2.8% (2011. gada — 4.5%). Turpreti Cehijas Republika un Ungarija
nesenajiem fiskalas konsolidacijas pasakumiem bijusi pretéja ietekme. Tadgjadi 2012. gada
inflacija Cehijas Republika pieauga 1idz 3.5% (2011. gada — 2.1%), savukart Ungarija — lidz 5.7%
(2011. gada — 3.9%). Vidgja SPCI inflacija, iznpemot energiju un neapstradato partiku, ES10
valstis 2012. gada samazinajas lidz 2.5% (2011. gada — 3.1%). Kopuma idiosinkratisko faktoru
specigas ietekmes rezultata dazadas valstis gada laika bija vérojamas bitiskas cenu atskiribas, bet
vidgji ES10 valstis inflacija 2012. gada bija zemaka neka 2011. gada.

FISKALA POLITIKA

Budzeta bilances attieciba pret IKP vairakuma arpus euro zonas eso$o ES valstu uzlabojas,
vienigi Cehijas Republika, Danija, Ungarija un Zviedrija fiskala bilance 2012. gada pasliktinajas.
Tomer Ungarija, nenemot vera vienreizgjos ien@mumus, kas saistiti ar obligata privata pensiju
limena nacionalizaciju 2011. gada, pamata esosa fiskala situacija pec divus ieprieks€jos gadus
verojamas pasliktinaSanas 2012. gada uzlabojas. Tiek 1ests, ka piecas no 10 arpus euro zonas
esoSajam ES dalibvalstim budzeta deficits 2012. gada parsniedza atsauces vértibu 3% no IKP
(sk. 9. tabulu). Neraugoties uz bitiskiem konsolidacijas centieniem, Lielbritanija joprojam
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9. tabula. Valdibas finanses

(% no IKP)

BudZeta bilance Bruto parads
Eiropas Komisija 2012. gada aprili Eiropas Komisija 2012. gada aprilt
aktualizéto stabilitates/ aktualizéto stabilitates/
konvergences konvergences

programmu dati programmu dati
2009 | 2010 2011 | 2012 2012 2009 | 2010 2011 2012 2012
Bulgarija -4.3 -3.1 -2.0 -1.0 -1.6 14.6 16.2 16.3 18.9 19.8
Cehijas Republika -5.8 -4.8 -3.3 -5.2 -3.0 342 378 40.8 455 44.0
Danija -2.7 -2.5 -1.8 -4.0 -4.0 40.7 427 464 456 40.5
Latvija 9.8 -8.1 -3.4 -1.5 -2.1 36.7 445 422 419 44.5
Lietuva 9.4 -7.2 -5.5 3.2 -3.0 29.3 379 385 411 40.2
Ungarija -4.6 -4.4 43 2.4 =25 79.8 81.8 814 78.6 78.4
Polija -7.4 -7.9 -5.0 -3.5 2.9 509 548 564 558 53.7
Rumanija -9.0 -6.8 -5.7 -2.9 2.8 23.6 305 347 380 34.2
Zviedrija -0.7 0.3 0.3 -0.2 -0.1 426 395 384 377 37.7
Lielbritanija -11.5 -10.2 -7.8 -6.3 -5.9 67.8 794 852  89.8 89.0
ES7Y -7.0 -6.5 -3.6 -3.4 -2.8 44.1 486 503 512 49.5
ES10? -8.5 -1.5 -5.3 -4.7 -4.3 56.8  64.1 67.5  70.7 69.5
Euro zona® -6.3 -6.2 -4.2 -3.5 -3.2 80.0 85.6 88.1 93.1 -

Avoti: Eiropas Komisijas 2013. gada ziemas ekonomiska prognoze, 2012. gada aprili aktualiz&to stabilitates/konvergences programmu
dati un ECB aprékini.

Piezimes. Dati saskana ar EKS 95 definicijam. 2012. gada skait]us aktualiz&tajas 2012. gada aprila stabilitates/konvergences programmas
noteikusas valstu valdibas, tap&c tie var atskirties no galiga rezultata.

1) ES7 kopgjais raditajs ietver septinas arpus euro zonas eso$as ES dalibvalstis, kuras pievienojas ES 2004. vai 2007. gada.

2) ES10 kopgjais raditajs ietver 10 arpus euro zonas esosas ES dalibvalstis 2012. gada 31. decembrT.

3) Euro zonas budzZeta bilances kopsummas pamata ir ES/SVF un/vai EDP mérkraditaji attieciba uz Iriju, Griekiju, Spaniju un Portugali, ka
arT 2012. gada aprili aktualiz&to stabilitates programmu dati pargjam euro zonas valstim. Euro zonas bruto parada kopsumma nav noradita,
jo par atseviskam valstim nav informacijas.

bija loti liels deficits (saskana ar aplésem — 6.3% no IKP), kas skaidrojams ar nelabvéligaku
makroekonomisko vidi, neka iepriek$S gaidits. Danija deficits stipri palielingjas (lidz 4.0%
no IKP) sakara ar mazaku IKP picaugumu, lielakiem valsts ieguldijjumiem un brivpratigas
priekslaicigas pensioné$anas maksajumu vienreiz&ju izmaksu. Tiek I&sts, ka arf Cehijas
Republika, Lietuva un Polija deficits 2012. gada parsniedza atsauces vértibu, lai gan Lietuva
un Polija situacija bija ievérojami uzlabojusies. Kopuma, iznemot Cehijas Republiku un Poliju,
2012. gada fiskalie rezultati pamata atbilda 2012. gada aprila konvergences programmas
noteiktajiem meérkiem. Budzeta bilancu uzlabosanas 2012. gada galvenokart skaidrojama ar
strukturalo fiskalo konsolidaciju vairakuma valstu.

2012. gada beigas uz visam arpus euro zonas esoSajam ES dalibvalstim, iznemot Bulgariju un
Zviedriju, attiecas ES Padomes [émums par parmériga budzeta deficita esamibu. Attieciba uz
Bulgariju ES Padome 2012. gada jiinija partrauca parmériga budzeta deficita novérSanas procediiru,
un 2012. gada fiskala konsolidacija turpinajas. Tika noteikti $adi parmériga budzeta deficita
novérianas termini: Latvijai, Lietuvai, Ungarijai, Polijai un Rumanijai — 2012. gads, Cehijas
Republikai un Danijai — 2013. gads un Lielbritanijai — 2014./2015. finansu gads.

Tiek l@sts, ka piecas arpus euro zonas esoSajas ES dalibvalstis (Bulgarija, Cehijas Republika,
Lietuva, Rumanija un Lielbritanija) bruto valdibas parada attieciba pret IKP 2012. gada ir
palielinajusies. Ungarija un Lielbritanija parada attieciba pret IKP joprojam parsniedza atsauces
vertibu 60% no IKP. Ungarija ta samazinajas, bet Lielbritanija — vél vairak pieauga. Valdibas
parada attiecibas samazinasanas Ungarija atspoguloja, inter alia, forinta kursa kapumu un attiecigi
veikto valsts parada arvalstu valitas izteiktas dalas parvertesanu.
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MAKSAJUMU BILANCES NORISES

2012. gada vairakuma ES10 valstu, izpemot Bulgariju, Daniju un Lielbritaniju, apvienota
tekosa konta un kapitala konta bilance (procentos no IKP) turpinaja uzlaboties (sk. 10. tabulu).
Danija, Latvija, Ungarija un Zviedrija bija parpalikums, bet Bulgarija un Lietuva — neliels
deficits. Cehijas Republika, Polija un Rumanija apvienota teko$a konta un kapitila konta
deficits butiski samazindjas. Polija un Rumanija deficita limenis bija zemakais kop$ So
valstu pievienosanas ES. Argjas korekcijas Cehijas Republika un Polija liela méra izraisija
precu bilances uzlabosanas, ko veicinaja spécigais eksporta pieaugums 1. pusgada, savukart
Rumanija tas atspoguloja labveligaku ienakumu bilanci un kapitala konta bilanci. Ungarija un
Zviedrija apvienota tekosa konta un kapitala konta parpalikums biitiski nemainijas. Latvijai un
Lietuvai, kur tekosa konta deficits pirms globalas finansu krizes bija vislielakais un p&c tam
krasi uzlabojas, izdevas nedaudz uzlabot apvienota tekosa konta un kapitala konta bilanci un
noturét to tuvu sabalans€tam [Tmenim.

Runagjot par finans€jumu, ES10 valstu neto arvalstu tieSo investiciju negativais saldo kopuma
bija tuvu 1% no IKP. Danija, Zviedrija un Lielbritanija bija tieSo investiciju neto eksportétajas,
savukart arpus euro zonas eso$ajam Centralas Eiropas un Austrumeiropas ES valstim bija
pozitivs saldo. Danijai un Lielbritanijai bija liels portfelieguldijumu negativais saldo, bet Lietuvai
un Zviedrijai — biitisks pozitivais saldo. Attieciba uz citiem ieguldijumiem visas ES10 valsts,
iznemot Daniju un Lielbritaniju, 2012. gada saldo bija negativs, iesp&jams, saistiba ar notiekoso
aiznemto Iidzeklu Tpatsvara samazinaSanas procesu.

VALUTAS KURSU DINAMIKA

Valitas kursu dinamika ES10 valstis atspoguloja atseviskas valstis pastavoSos atSkirigos
valutas kursa reZimus. Danijas, Latvijas un Lietuvas valiita piedalijas Valtitas kursa mehanisma
II (VKM II). Latvijas latam un Lietuvas litam tika piemérots standarta svarstibu koridors
+15% no centrala kursa attieciba pret euro, un Danijas kronai tika piem&rots Sauraks svarstibu

10. tabula. Arpus euro zonas esoso ES dalibvalstu un euro zonas maksajumu bilance

(% no IKP)
Tekosa konta un kapitala Neto tieSo investiciju plismas Neto citu investiciju plismas
konta bilance

2009 | 2010 2011 | 2012 | 2009 | 2010 2011 | 2012 | 2009 | 2010 2011 | 2012
Bulgarija -7.6 -0.7 1.6 -0.5 7.2 2.7 4.1 5.9 -2.0 2.7 -5.1 -0.4
Cehijas Republika -1.0 -3.0 -2.5 -1.2 1.0 2.5 2.0 4.1 -1.4 -1.8 0.3 -4.2
Danija 3.4 5.9 5.9 5.3 -0.8 -3.7 -0.2 -1.8 3.8 42 -3.0 4.1
Latvija 11.1 4.9 0.0 0.4 0.6 1.5 49 29 -9.8 -0.8 272 -5.7
Lietuva 7.1 2.7 -1.3 -0.4 -0.6 22 32 1.7  -103 -9.2 -1.5 -5.0
Ungarija 0.9 2.8 33 3.6 0.1 0.8 0.3 2.1 9.1 0.7 -3.8  -10.6
Polija =22 -33 -2.9 -1.5 1.9 1.4 2.3 1.1 3.1 2.1 0.5 -0.7
Rumanija -3.6 -4.2 -3.9 -2.7 3.0 1.8 1.3 1.8 23 4.7 1.6 -0.3
Zviedrija 6.6 6.5 6.3 6.6 -3.9 -4.2 -2.3 -4.5  -10.0 -8.8 -9.7 -5.6
Lielbritanija -1.5 -3.1 -1.2 -2.9 12 0.9 -2.3 -1.2 -3.0 0.0 5.9 12.3
ES7? -1.4 2.1 -1.9 -0.9 1.8 1.7 2.0 22 1.8 0.9 -0.4 -2.7
ES10¥ -0.2 -1.1 0.0 -0.7 0.7 0.2 -1.0 -0.8 -1.9 -0.4 1.7 5.9
Euro zona -0.1 0.1 0.3 1.1 -0.8 -1.0 -1.6 -0.9 -2.1 -0.3 -1.6 0.3
Avots: ECB.

1) 2012. gada dati ir etru ceturk$nu vidgjais raditajs lidz 2012. gada 3. ceturksnim.
2) ES7 kopgjais raditajs ietver septinas arpus euro zonas esosas ES dalibvalstis, kuras pievienojas ES 2004. vai 2007. gada.
3) ES10 kopgjais raditajs ietver 10 arpus euro zonas eso$as ES dalibvalstis 2012. gada 31. decembri.
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koridors £2.25% (sk. 29. att.). Latvijas un Lietuvas gadijuma papildus dalibai VKM II pastavéja
vienpusgjas saistibas piemérot Sauraku svarstibu koridoru vai saglabat valiitas padomes rezimu.
Sis vienpusgjas saistibas nerada ECB nekadus papildu pienakumus. Lietuvas lits pievienojas
VKM 1I, saglabajot izveidoto valiitas padomes mehanismu, un Latvijas iestades pienéma
lemumu saglabat lata kursu attieciba pret euro ka centralo kursu, nosakot £1% svarstibu
koridoru. 2012. gada laika Lietuvas lita kurss atbilda ta centralajam kursam, savukart Latvijas
lats attieciba pret euro svarstijas vienpusgji noteikta +1% svarstibu koridora robezas.

Runajot par to ES10 valstu valitam, kuras 2012. gada nepiedalijas VKM II, var izdalit tris
atSkirigus valiitas kursu dinamikas posmus (sk. 30. att.). 1. ceturk$na laika Centralas Eiropas un
Austrumeiropas valstu valiitu kursi attieciba pret euro parsvara pieauga saistiba ar tautsaimniecibas
perspektivu stabilizé$anos $aja regiona un sariiko$o starptautisko investoru vélmi izvairities no
riska. 2012. gada 2. ceturksnT un vasara augosa neskaidriba par tautsaimniecibas perspektivam un
euro zonas valstu valdibas parada krizes attistibu izraisija lielaku svarstigumu Centralas Eiropas
un Austrumeiropas valiitas tirgos un Lielbritanijas sterlinu marcinas un Zviedrijas kronas kursa
kapumu. P&c vasaras, kad globala finansu tirgus noskanojums uzlabojas un nevélé$anas uznemties
risku mazinajas, §1 tendence pavérsas pretéja virziena. Rezultata Lielbritanijas sterlinu marcinas
un Zviedrijas kronas kurss nedaudz kritas un 2013. gada janvara beigas to kurss bija attiecigi
par 2.5% un 4% augstaks neka pirms gada. Vienlaikus Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstu
valiitu kursi stabilizgjas, vairakuma gadijumu Itmen, kas bija augstaks neka 2012. gada sakuma.
2013. gada janvara sakuma Ungarijas forinta un Polijas zlota kurss bija aptuveni par 7% un 9%
augstaks neka 2012. gada janvari, savukart Cehijas kronas kurss parsniedza 2012. gada sakuma

29. attels. Norises to ES valstu valutas, 30. attels. Norises to ES valstu valutu

kuras piedalas VKM 11

kursos attieciba pret euro, kuras nepiedalas
VKM 11

(dienas dati; indekss: 2012. gada 2. janvaris = 100)

(dienas dati; novirze no centralas paritates; procentu punktos)
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Avots: ECB.

Piezimes. Pozitiva (negativa) novirze no centrala kursa attieciba
pret euro norada, ka valiitas kurss ir koridora apaksgja (augsgja)
dala. Danijas kronai svarstibu koridors ir +2.25%. Par&am
valitam tiek piemé@rots standarta svarstibu koridors +15%.
Jaunakie dati atbilst stavoklim 2012. gada 1. marta.
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Avots: ECB.

Piezimes. Pieaugums (samazinajums) norada uz valitas kursa
kapumu (kritumu). Jaunakie dati atbilst stavoklim 2013. gada
1. marta.



Itmeni par 1% un Rumanijas lejas kurss bija par 2.5% zemaks neka pirms gada. Bulgarijas levas
kurss attieciba pret euro apliikojama perioda laika nemainijas, nemot véra uz euro balstito valiitas
padomes mehanismu.

FINANSU NORISES

Kopuma 2012. gada finansu tirgus apstakli arpus euro zonas esoSajas ES dalibvalstis uzlabojas.
Ilgtermina procentu likmes, ko nosaka péc valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmém, visas
valstls samazinajas un daudzas valstis noslidéja lidz vésturiski zemam Iimenim. Sads kritums
dalgji skaidrojams ar maz iesp&amu postoSu risku uztveres mazinaSanos un l€nas izaugsmes
gaidam. Danija, Zviedrija un Lielbritanija ilgtermina procentu likmes samazinajas ari sakara ar
ieguldijumu aizpliiSanu uz droSakiem aktiviem, un tas galvenokart notika 2012. gada 1. pusgada.
Labveligu ietekmi uz pargjo ES10 valstu emitétajam augstaka ienesiguma obligacijam radija visa
pasaulé vérojamie augstakas pelnas mekl&umi, kas 1pasi specigi izpaudas 2012. gada 2. pusgada.
Kreditriska prémijas, ko nosaka kreditriska mijmainas dartjumi, 2012. gada 2. pusgada krasi saruka
sakara ar vispargju situacijas uzlabosanos finan$u tirgos. To liela méra noteica maz iesp&jamu ar
euro zonu saistitu postosu risku iesp&jas mazinasanas péc tam, kad augusta un septembri tika izzinoti
tieSie monetarie darfjumi. Rundjot par naudas tirgiem, procentu likmes samazinajas visas ES10
valstis, iznemot Rumaniju, kur naudas tirgus procentu likmju augSupversta tendence atspoguloja
vairakus faktorus, t.sk. parmainas banku gaidas attieciba uz monetaras politikas procentu likmes
un likviditates situacijas perspektivam, ka ar1 Banca Nationala a Romaniei likviditates pieSkiruma
samazinasanu kops$ 2012. gada augusta. Akciju tirgu apjoms ES10 valstis 2012. gada pieauga vidgji
par 11%. Sis kapums bija nedaudz mazaks neka euro zona novérotais apjoma pieaugums (16%).
Kapitala vertspapiru cenas visvairak palielinajas Danija un Polija (attiecigi par 28% un 25%),
nedaudz pieauga Bulgarija, bet Rumanija pamata nemainijas.

MONETARA POLITIKA
Cenu stabilitate ir monetaras politikas galvenais meérkis visas ES10 valstis. Tom&r monetaras
politikas stratégija dazadas valstis 2012. gada joprojam ievérojami atskiras (sk. 11. tabulu).

Galveno ECB procentu likmju samazinaSana par 25 bazes punktiem gan 2011. gada decembrT,
Procentu likmes tika samazinatas vairakas Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstis un
Danija. Péc vairakiem Danmarks Nationalbank veiktiem procentu likmju samazinajumiem, no
kuriem pedgjais notika julija, noguldijumu sertifikatu procentu likme samazinajas lidz —0.20%
(2011. gada decembr1 — +0.30%), aizdevumu procentu likme — Iidz 0.20% (ieprieks — 0.70%)
un tekosa konta un diskonta likmes — Iidz 0.00% (ieprieks — attiecigi 0.25% un 0.75%). Latvijas
Banka kopuma samazinaja refinans€Sanas procentu likmi par 100 bazes punktiem (Iidz 2.5%).
2012. gada 1. ceturksni Banca Nationald a Romdniei turpindja pazeminat monetaras politikas
procentu likmi trijos posmos, katru reizi par 25 bazes punktiem (lidz 5.25%). P&c tam monetaras
politikas procentu likme vairs netika mainita. Lidzigi arT Sveriges Riksbank sakara ar zemajam
tautsaimniecibas un inflacijas prognozém samazindja repo darfjumu procentu likmi kopuma
par 75 bazes punktiem (lidz 1.00%). Magyar Nemzeti Bank atviegloja monetaras politikas
nosacijumus, laika no 2012. gada augusta lidz 2013. gada februarim pazeminot bazes procentu
likmi kopuma par 175 bazes punktiem (Iidz 5.25%). Narodowy Bank Polski maija paaugstinaja
repo darfjumu procentu likmi par 25 bazes punktiem, bet p&c tam novembri, decembri, janvari
un februari to pazeminaja (katru reizi par 25 bazes punktiem), tadgjadi lidz 2013. gada februara
beigam samazinot repo darfjumu procentu likmi lidz 3.75%. Ari Ceskd ndarodni banka samazinaja
galvenas monetaras politikas procentu likmes, un 2012. gada beigas tas repo darfjumu procentu

likme bija 0.05%.
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I1. tabula. Arpus euro zonas eso$o ES dalibvalstu oficialas monetaras politikas strategijas

Monetaras politikas | Valita Raksturojums
stratégija
Bulgarija Valutas kursa mérkis ~ Bulgarijas leva Valutas kursa mérkis: piesaiste euro, nosakot,

ka 1 EUR = 1.95583 BGN valiitas padomes mehanisma ietvaros.

Cehijas Republika Inflacijas mérkis Cehijas krona Inflacijas mérkis: 2% +1 procentu punkts. Parvaldits peldoss
valtitas kurss.

Danija Valiitas kursa mérkis ~ Danijas krona Daliba VKM I, nosakot +2.25% pielaujamo svarstibu koridoru
ap Danijas kronas centralo kursu attieciba pret euro
(1 EUR = 7.46038 DKK).

Latvija Valutas kursa mérkis ~ Latvijas lats Daliba VKM II, nosakot £15% pielaujamo svarstibu koridoru ap
lata centralo kursu attieciba pret euro (1 EUR = Ls 0.702804).
Latvija saglaba +1% pielaujamo svarstibu koridoru ka
vienpusgjas saistibas.

Lietuva Valutas kursa mérkis ~ Lietuvas lits Daliba VKM II, nosakot +15% pielaujamo svarstibu koridoru ap
Lietuvas lita centralo kursu attieciba pret euro
(1 EUR = 3.45280 LTL). Lietuva saglaba valttas padomes
mehanismu ka vienpusgjas saistibas.

Ungarija Inflacijas merkis Ungarijas forints Inflacijas mérkis: vidgja termina mérkis 3% kops 2007. gada
ar £1 procentu punkta svarstibu koridoru mérka sasniegSanas
verteSanai (ex post). Brivi peldoss valutas kurss.

Polija Inflacijas mérkis Polijas zlots Inflacijas merkis: 2.5% =1 procentu punkts (PCI 12 ménesu
kapuma temps). Brivi peldoss valiitas kurss.

Rumanija Inflacijas merkis Rumanijas leja Inflacijas mérkis: 3% =1 procentu punkts 2011. gada un
2012. gada beigas. 2.5% =1 procentu punkts gada beigas, sakot
ar 2013. gadu. Parvaldits peldoss valtas kurss.

Zviedrija Inflacijas mérkis Zviedrijas krona Inflacijas merkis: PCI gada kapuma temps — 2%. Brivi peldoss
valiitas kurss.
Lielbritanija Inflacijas mérkis Lielbritanijas Inflacijas mérkis: 2%, to nosaka p&c PCI 12 méne$u kapuma.
sterlinu marcina Ja novirze parsniedz 1 procentu punktu, Bank of England

prezidentam Monetaras politikas komitejas varda jaraksta atklata
véstule finanSu ministram. Brivi peldoss valutas kurss.

Avots: ECBS.
Piezime. Lielbritanijai PCI ir identisks SPCI.

Kas attiecas uz citiem monetaras politikas pasakumiem, kuri tika veikti Iidztekus iepriek§ min€tajam
monetaras politikas procentu likmju parmaindm, Danmarks Nationalbank 2012. gada 1. pusgada
veica intervences vallitas tirgl, lai raditu paaugstinoSu spiedienu uz Danijas kronas kursu.
So pasakumu vispargjais mérkis bija saglabat stabilu valiitas kursu attieciba pret euro un vienlaikus
samazinat starpibu starp kreditu procentu likmi un noguldijumu sertifikatu procentu likmi, lai
ierobezotu naudas tirgus Tstermina procentu likmju svarstibu iespeju. Ceskd ndrodni banka noradija
uz savu gatavibu izmantot Cehijas kronas kursu ka monetaras politikas instrumentu, lai energiskak
atvieglotu monetaras politikas nosacijumus. Vienlaikus Bank of England februari palielinaja savas
aktivu pirk$anas programmas apjomu par 50 mljrd. Lielbritanijas sterlinu marcinu un julija — vél
par 50 mljrd. Lielbritanijas sterlipu marcinu. Rezultata kopg€jais par centralas bankas rezervém
pirkto aktivu apjoms 2012. gada beigas pieauga lidz 375 mljrd. Lielbritanijas sterlipu marcinu
(2011. gada — 275 mljrd. Lielbritanijas sterlinu marcinu). Turklat Bank of England un FinanSu
ministrija (HM Treasury) ieviesa aizdevumu finanséSanas programmu, kas nodroS§ina bankam
pieeju [etam finans€jumam, ka ar1 rada stimulus paplasinat kredit€Sanu. Art Magyar Nemzeti Bank
ieviesa jaunu ilgtermina likviditates nodro§inasanas instrumentu un ir gatava uzreiz péc universala
ar hipoteku nodro$inato obligaciju emisijas modela ievieSanas sakt Tstenot ar hipotéku nodrosinato
obligaciju iegades programmu. Sa likviditates nodroginasanas instrumenta mérkis bija atbalstit
banku sisteémas likviditates rezerves un palidzet sektoram mazinat aktivu un saistibu nesabalansétibu.
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Latvijas Banka par 1 procentu punktu samazinaja obligato rezervju normu, nemot véra lejupversto
inflacijas tendenci un tas rezultata radusos iesp&ju padarit finanSu sektora lidzeklus pieejamakus
tautsaimniecibai. Vienlaikus Liefuvos bankas ieviesa ierobezotas atklata tirgus operacijas, lai
palidzétu bankam optimizgt likviditates parvaldibu.

Lémumi par procentu likmju samazinasanu ES10 valstis parasti saistiti ar uztverto inflacijas
samazinajuma spiedienu vidgja termina, bet arT ar turpmaku p&ckrizes izaugsmes atjaunoSanas
un kredit€Sanas picauguma atbalstu attiecigaja valstt (Latvija) un vélak — cinu ar tautsaimniecibas
perspektivu pasliktinasanos. Monetaras politikas nostaja ES10 valstis caurméra saglabajas
stimulgjosa. Bulgarija, Cehijas Republika, Ungarija un Lielbritanija notikusas lielas lejupvérstas
realo naudas tirgus procentu likmju parmainas ex ante izteiksmé. Realo Tstermina procentu likmju
raditaji ex post izteiksmeé vairakuma valstu samazinajas un vidgji saglabajas negativi. Kopuma
stimul&josa monetaras politikas nostaja atspoguloja zemas inflacijas prognozes, ka arT nenoteiktibu
saistiba ar tautsaimniecibas atveseloSanos vairakuma ES10 valstu.
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2012. gada ECB jauna &ka saka ieziméties ka Frankfurtes panoramas jauns spilgts elements. Augstceltne auga nedaudz
straujak, neka gaidits, — aptuveni viens stavs sesas dienas.



2. NODALA

CENTRALAS BANKAS OPERACIJAS
UN DARBIBA

|. MONETARAS POLITIKAS OPERACIJAS, VALUTAS
MAINAS DARIJUMI UN IEGULDIJUMU AKTIVITATES

I.I. MONETARAS POLITIKAS OPERACIJAS

2012. gada izmantotie Eurosistémas monetaras politikas instrumenti ietver atklata tirgus operacijas,
pieméram, galvenas refinanséSanas operacijas (GRO), ilgaka termina refinanséSanas operacijas
(ITRO) un precizgjosas operacijas, ka ari pastavigas iespgjas un obligato rezervju prasibas.
2012. gada septembr1 ECB inform&ja par jauna nestandarta pasakuma — tieSo monetaro darfjjumu
(TMD) — darbibas iezimém. Sa pasakuma mérkis ir saglabat pienacigu monetaras politikas
transmisiju un monetaras politikas vienotibu euro zona. Otra "NodroSinato obligaciju iegades
programma" beidzas, ka planots, 2012. gada 31. oktobrT, un "Ve&rtspapiru tirgu programma" ar tika
partraukta péc Iémuma par TMD pienemsanas.

Padome 2012. gada vienu reizi mainija galvenas ECB procentu likmes (sk. 31. att.).
noguldijumu iespé&jas procentu likme tika samazinata par 25 bazes punktiem (attiecigi Iidz 0.75%,
1.50% un 0.00%). Tadgjadi procentu likmju koridors saglabajas 150 bazes punktu diapazona
(75 bazes punkti abos virzienos no GRO fiksétas procentu likmes).

2012. gada monetaras politikas TstenoSanu YOI DL
noteica Eurosistémas centieni rast risindgjumu  JECLETITRTAENGE LIRS
spriedzei dazos finanSu tirgu segmentos un
monetaras politikas transmisijas mehanisma

(%)

paslikt%péjumam.. \./ise'ls. likvidita'lti. palieligoéés - fledviﬁfuiifﬁigifiiiffﬁfﬁiﬁé’éﬁfiﬁi‘m
operacijas turpindja piemeérot pilna apjoma === noguldijumu iespgjas procentu likme
pieskirumu un fiksétas procentu likmes izsoles —  aizdevumu uz nakti procentu likme (EONIA)
procediiras.! Tapec refinanséSanas operaciju 20 20
atlikums joprojam bija atkarigs no darfjuma 18 ... ; 18
partneru pieprasijuma, tadgjadi atspogulojot to 16 ........................ 1.6
likviditates izv€li. Banku sist€mas likviditates 1.4 14
pieprasijums no Eurosistémas krasi pieauga 12 12
sakara ar abam ITRO ar termigu 3 gadi, kurdas 1.0 1.0
kopa tika izsoliti vairak neka 1 000 mljrd. o3 038
euro 800 dazadiem darfjuma partneriem. (g 06
Tapéc 2012. gada 1. pusgada banku sist€émas

kopgjais likviditates pieprasijums sasniedza

vairak neka 1 200 mljrd. euro, bet 2. pusgada

stabiliz€jas un nedaudz saruka gada nogalg,
kad spriedze finanSu tirgos dal€ji samazinajas
(sk. 32. att.).

Avots: ECB.

1 Procentu likmes ITRO ar terminu 3 ménesi bija vienadas ar ITRO termina laika veikto GRO vidgjo procentu likmi.

ECB
Gada parskats 0
2012



32. attels. Monetaras politikas operaciju atlikumi

(mljrd. euro)

=== GRO un 1 dienas precizg&josas operacijas s ITRO ar terminu 3 gadi
mws [TRO ar terminu 1 rezervju prasibu izpildes periods ~ sa=s NOIP, NOIP2 un VTP
ITRO ar terminu 3 m&nesi likviditati samazino$as preciz&josas operacijas
mamss  ITRO ar terminu 6 menesi neto izmantota noguldijumu iesp&ja
wmeo [TRO artermipul gads === likviditates vajadzibas
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2012 2013
Avots: ECB.

2012. gada 12 rezervju prasibu izpildes periodos (no 2012. gada 18. janvara
lidz 2013. gada 15. janvarim) banku sistémas kopgjais vidgjais dienas likviditates vajadzibu
apjoms, ko definé ka autonomo faktoru? un rezervju prasibu summu, bija 487.6 mljrd. euro,
t.i., par 4% lielaks neka 2011. gada 12 rezervju prasibu izpildes periodos. Nelielo likviditates
vajadzibu kapumu noteica gan autonomo faktoru picaugums par 47% (vid&ji lidz 381.6 mljrd.
euro; sk. 33. att.), gan butiskais rezervju prasibu samazinajums, atspogulojot Padomes 2011. gada
decembra lémumu samazinat rezervju normu no 2% lidz 1% ar rezervju prasibu izpildes
periodu, kur$ sakas 2012. gada 18. janvari. Autonomie faktori pieauga galvenokart tapéc,
ka 2012. gada biitiski palielinajas valdibas noguldijumu atlikums. Obligato rezervju prasibu apjoms
2012. gada 12 rezervju prasibu izpildes periodos saruka lidz 106 mljrd. euro (2011. gada 12 rezervju
prasibu izpildes periodos — 208 mljrd. euro).

2012. gada vid&jas meéneSa virsrezerves (banku pieprasijuma noguldijumu kontu atlikumu
parsniegums par rezervju prasibam) bija 208.7 mljrd. euro (2012. gada pirmajos seSos rezervju
prasibu izpildes periodos (no 2012. gada 18. janvara lidz 10. julijam) to vid&jais apjoms
bija 4.61 mljrd. euro, bet p&d&jos sesos rezervju prasibu izpildes periodos (no 2012. gada 11. julija
lidz 2013. gada 15. janvarim) — 412.74 mljrd. euro, t.i., liclakas neka iepriek$jos gados
(2011. gada 12 rezervju prasibu izpildes periodos — 2.53 mljrd. euro un 2010. gada 12 rezervju
prasibu izpildes periodos — 1.26 mljrd. euro).

iespgjas procentu likmes samazinasSana lidz 0%, kad principa bankam bija vienalga, vai izmantot
noguldijumu iesp&ju uz nakti vai arT atstat virsrezerves savos pieprasijuma noguldijumu kontos (sk.
33. att.). Vidgjas dienas virsrezerves 2012. gada pirmajos sesos rezervju prasibu izpildes periodos
bija 29.7 mljrd. euro, bet pedgjos seSos rezervju prasibu izpildes periodos — 419.9 mljrd. euro.

2 Autonomie faktori ir tadi Eurosistémas bilances posteni (pieméram, banknotes apgroziba un valdibas noguldijumi), kuri ietekmé
kreditiestazu pieprasijuma noguldijumu kontu tur&jumus, bet nav tiesa ECB likviditates parvaldibas funkcijas kontrolg.

ECB
0 ' Gada parskats
U 2012



33. attels. Euro zonas likviditates faktori 2012. gada

(mljrd. euro)

=== [TRO sees pieprasijuma noguldijumu konti
wm - GRO wews autonomie faktori
NOIP, NOIP2 un VTP mewns precizejosas operacijas (neto izteiksme)
mesm  nEto izmantota noguldijumu iespgja ==+ rezervju prasibas
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Avots: ECB.

Vidgjais diena izmantotais noguldijumu iespg&jas apjoms 2012. gada pirmajos seSos rezervju prasibu
izpildes periodos bija aptuveni 701.9 mljrd. euro, p&€dgjos sesos rezervju prasibu izpildes periodos
samazinoties 11dz 282.8 mljrd. euro.

ATKLATA TIRGUS OPERACIJAS

Lai parvalditu likviditati naudas tirgi, Eurosistéma 2012. gada izmantoja GRO, regularas ITRO ar
terminu 3 meénesi, speciala termina refinansé$anas operacijas ar dz&Sanas terminu viens rezervju
prasibu izpildes periods, ITRO ar terminu 3 gadi un precizgjosas operacijas. Visam likviditati
palielino$am operacijam jabiit pilniba nodrosinatam ar kilu.

GRO ir regularas operacijas, kas tiek veiktas katru ned€lu, parasti ar terminu 1 nedéla. Tas ir
tradicionals galvenais ECB monetaras politikas nostdjas pauSanas instruments. Tacu, nemot
vera lielo likviditates parpalikumu, GRO relativais nozimigums péc ITRO ar terminu 3 gadi
pieskirumiem uz laiku samazinajas. 2012. gada visas 52 GRO veiktas ka fiks€tas procentu likmes
izsoles procediiras, kuras apmierinati visi pieteikumi. To darfjuma partneru skaits, kuri veikusi
nepiecieSamos pasakumus, lai kliitu atbilstosi atklata tirgus operacijam, 2012. gada samazinajies
lidz 2 298 (2011. gada — 2 319), savukart euro zonas MFI skaits 2012. gada beigas sarucis
lidz 7 059 (2011. gada beigas — 7 533). 2012. gada GRO piedalijas vidgji 95 darfjuma partneri.
Vidgjais GRO pieskiruma apjoms 2012. gada bija 98 mljrd. euro (2011. gada — 159 mljrd. euro),
tadgjadi vidgjais pieskiruma apjoms 1. pusgada bija aptuveni par 20% mazaks neka 2. pusgada.
2012. gada vismazakais darfjuma partneru — GRO dalibnieku — skaits (65) un vismazakais GRO
pieskiruma apjoms (17.5 mljrd. euro) fiks@ts operacija ar norekinu 7. marta. Visvairak dalibnieku

2012. gada regularajas ITRO ar terminu 3 menesi, speciala termina refinanséSanas operacijas
un papildu ITRO pieskirtas likviditates vidgjais dienas atlikums bija 1 022 mljrd. euro. Daliba
regularajas ITRO ar terminu 3 ménesi bija svarstiga visu 2012. gadu, ar minimalo izsolito apjomu
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(6.2 mljrd. euro) oktobrT un maksimalo (26.3 mljrd. euro) — junija; vid&jais apjoms — 14.4 mljrd. euro.
Vidgjais pieskirtais apjoms 1 méneSa speciala termina refinanséSanas operacijas bija 17.8 mljrd.
euro, vid€jais darijuma partneru skaits — 26. Visbeidzot, ITRO ar terminu 3 gadi?, par kuru norékins
veikts 1. marta, piedalfjas 800 darfjuma partneru par kop&jo summu 529.5 mljrd. euro, savukart
tada pasa termina ITRO ar norékinu 2011. gada 22. decembrT piedalijas 523 darfjuma partneri par
kopgjo summu 489.2 mljrd. euro.

Papildus atklata tirgus operacijam, ko izmanto monetaras politikas 1stenoSanai, ECB var nodro$inat
atbilstoSos darTjuma partnerus ar likviditati arT citas valiitas (sk. §Is nodalas 1.2. sadalu).

"VERTSPAPIRU TIRGU PROGRAMMA"

2010. gada maija Padome noléma izveidot "Vertspapiru tirgu programmu" (VTP). Sis pagaidu
programmas merkis bija risinat dazos euro zonas parada vertspapiru tirgus segmentos radusas
problémas un atjaunot pienacigu monetaras politikas transmisijas mehanismu. Programmu Tstenoja
Eurosistémas portfelu parvalditaji, kas veica konkrétu euro zonas valstu valdibas parada vertspapiru
pirkumus otrreizgja tirgus intervences no 2010. gada maija Iidz 2011. gada martam un no 2011. gada
augusta Iidz 2012. gada februarim. 2012. gada 6. septembri, pazinojot par TMD tehniskajam
iezimém, VTP tika partraukta. Ar VTP palidzibu pieskirto likviditati turpinas absorbét tapat ka
agrak, un VTP ietvaros nopirktie esoSie vertspapiri tiks tureti 1idz termina beigam. Programmas
kulminacijas laika Eurosist€mas turgjuma bija VTP vertspapiri 219.5 mljrd. euro kopapjoma
(2012. gada beigas — 208.7 mljrd. euro apjoma).*

OTRA "NODROSINATO OBLIGACIJU IEGADES PROGRAMMA"

2011. gada oktobri ECB Padome pazinoja par otro "Nodro$inato obligaciju iegades programmu"
(NOIP2). So programmu ieviesa, lai atvieglotu finansgjuma apstaklus bankam un uzpémumiem
un rosinatu bankas saglabat vai palielinat savu klientu kredité$anu. Programma lava Eurosistémai
iegadaties atbilstosas euro denomingtas euro zona emitétas nodroSinatas obligacijas (planotais
apjoms — 40 mljrd. euro nominalvértiba). Pirkumi tika veikti gan sakotn&ja, gan otrreiz&ja
tirgi no 2011. gada novembra lidz 2012. gada oktobra beigam ar pirkumu kop&jo nominalo
vertibu 16.418 mljrd. euro. Programma netika pilniba izmantota, jo nenotika nodrosinato obligaciju
emisija sakotngja tirgt, ka ar1 ITRO ar terminu 3 gadi pozitivas ietekmes dé|. Paredzets, ka iegadatas
obligacijas tiks turétas 11dz to dzeSanas terminam.

Padome arT noléma laut izmantot gan pirmas, gan otras nodro$inato obligaciju iegades programmas
portfelus vertspapiru aizdevumiem. Aizdevumi ir brivpratigi, un tos veic, izmantojot vertspapiru
aizdevumu iespgjas, ko piedava centralie vertspapiru depozitariji, vai arT saskanotu repo darfjumu
veida ar atbilstoSiem darTjuma partneriem. Lai gan §T krediteéSanas aktivitate apjoma zina joprojam
ir neliela, tiek uzskatits par lietderigu, ka tirgus pienacigai funkciong$anai vertspapiru turjumi so
programmu ietvaros principa ir pieejami aizdevumiem.

TIESIE MONETARIE DARIJUMI

2012. gada augusta Padome pazinoja par TMD izveidoSanu, kuru tehniskas iezimes tika detaliz&tak
sniegtas septembri®. TMD meérkis ir saglabat pienacigu monetaras politikas transmisiju un monetaras
politikas vienotibu euro zona.

3 Minétas ITRO procentu likme ir vienada ar §is operacijas termina laika veikto GRO vidgjo procentu likmi. Ar 2013. gada 27. februari
darfjuma partneriem ir iesp&ja katru nedélu (t.i., diena, kad tiek veikts norekins par nedéJas GRO) atmaksat $aja otraja ITRO ar terminu
3 gadi aiznemtos lidzek]us (vai dalu no tiem).

4 Sikaku informaciju par VTP sniedz ECB 2010. gada 10. maija pazinojums presei, ECB 2010. gada 14. maija 1émums, ar ko izveido
"Vertspapiru tirgu programmu", un dati, ko publicg ka dalu no Eurosistémas ned€las finansu parskata.

5 Sk.2012. gada 6. septembra informaciju presei ECB interneta vietng.
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TMD nepiecieSsams priekSnosactjums ir stingri un efektivi nosacijumi, kas piesaistiti atbilstoSajai
Eiropas Finansu stabilitates fonda un Eiropas Stabilitates mehanisma (EFSF un ESM) programmai.
So nosacfjumu mérkis ir panakt, lai valdibas veic nepiecie$amas reformas un saglaba fiskalo
disciplinu. Padome apsvérs TMD veik$anas nepiecieSamibu no monetaras politikas viedokla, ja
programmas nosacijumi tiks pilniba respektéti, un partrauks tos, ja biis sasniegti to mérki vai ja tiks
konstatéta neatbilstiba makroekonomisko korekciju vai piesardzibas pasakumu programmai. Tiks
apsveérta TMD nepiecieSamiba nakamajas EFSF un ESM makroekonomisko korekciju programmas
vai piesardzibas pasakumu programmas (pieméram, kreditlinija ar pastiprinatiem nosacijumiem).
Var arT apsvért to izmantoSanu dalibvalstts, kuram jau pieméro makroekonomisko korekciju
programmu, tam no jauna ieklaujoties obligaciju tirgos. TMD netiks veikti, kamér attieciga
programma tiek parskatita, un tos atsaks p&c parskata perioda, ja tiks apstiprinata programmas
atbilstiba.

DarTjumi galvenokart koncentrétos ienesiguma liknes Tstermina dala un konkréti — uz valdibas
obligacijam ar terminu 1-3 gadi. TMD apjomam nav noteikti nekadi ex ante kvantitativi
ierobezojumi. Eurosistéma plano uz tiem attiecinat tadus pasus noteikumus (pari passu) ka privatie
vai citi kreditori attieciba pret euro zonas valstu emitétam obligacijam, kuras iegadajas Eurosistéma,
izmantojot TMD. TMD rezultata radusies likviditate tiks pilnigi sterilizéta, ka tas joprojam notiek
ar VTP, savukart TMD portfela caurredzamiba salidzinajuma ar VTP portfeli biitu lielaka. TMD
lidz 2012. gada beigam netika izmantoti.

EIROPAS FINANSU STABILITATES FONDA/EIROPAS STABILITATES MEHANISMA AGENTS

2011. gada decembri Padome apstiprinaja ECB ka agentu, kas EFSF intervencés obligaciju
otrreizgja tirgii rikosies EFSF/ESM varda. 2012. gada juinija tika pazinots, ka viss nepiecieSamais
sagatavoSanas darbs paveikts, bet 1idz 2012. gada beigam §is agentiiras funkcijas ietvaros nebija
noticis neviens reals darfjums.

PRECIZEJOSAS OPERACIJAS

Lai absorbétu ar VTP starpniecibu pieskirto likviditati, ECB katru ned€lu veica likviditati
samazino$as preciz€josas operacijas, piesaistot terminnoguldijumus ar terminu 1 ned€la, un to
nedélas apjoms atbilda VTP operaciju apjomam, par kuram veikts norékins Iidz ieprieks&jai
piektdienai. STs preciz&josas operacijas tika organizétas ka mainigas procentu likmes izsoles
procediiras ar maksimalo pieteikuma procentu likmi, kas vienada ar attiecigds GRO procentu
likmi. Izbeidzot VTP, ECB pazinoja, ka turpinas absorb&t ar VTP starpniecibu pieskirto likviditati
tapat ka I1dz Sim. Turklat ta pazinoja, ka visa TMD rezultata radusies likviditate arT tiks sterilizeta.
Ar2011. gada 14. decembri tika apturétas precizgjosas operacijas, ko veica, lai noverstu likviditates
nesabalansétibu rezervju prasibu izpildes perioda pedgja diena.

PASTAVIGAS IESPEJAS

Darijuma partneri péc savas iniciativas var izmantot abas pastavigas iesp&jas, lai sanemtu
likviditati darfjumos uz nakti pret atbilstoSu nodroSindjumu vai ari lai Eurosistéma veiktu
noguldfjumus uz nakti. 2012. gada beigas 2 321 darfjuma partnerim bija pieeja aizdevumu
iesp&jai uz nakti, bet 2 910 darTjuma partneriem — noguldijumu iesp&jai. Noguldijumu iespé&ja tika
daudz izmantota 2012. gada 1. pusgada, lielako apjomu (827.5 mljrd. euro) sasniedzot 5. marta.
vid€jais noguldijumu iesp&jas izmantoSanas apjoms saruka no 701.9 mljrd. euro 2012. gada
pirmajos seSos rezervju prasibu izpildes periodos I1dz 282.8 mljrd. euro p&dgjos sesos rezervju
prasibu izpildes periodos, jo tas vieta bankas paturgja lielakas summas savos pieprasijuma
noguldfjumu kontos, ka jau paskaidrots $aja sadala. Vidgjais diena izmantotais noguldijumu
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iespgjas apjoms 2012. gada 12 rezervju prasibu izpildes periodos bija 484.3 miljrd. euro
(2011. gada 12 rezervju prasibu izpildes periodos — 120 mljrd. euro un 2010. gada 12 rezervju
prasibu izpildes periodos — 145.9 mljrd. euro). 2012. gada noguldijumu iesp&jas izmantoSanas
tendence visos rezervju prasibu izpildes periodos kopuma bija lidziga: katra perioda sakuma
tas apjoms bija mazaks, bet péc tam picauga, jo arvien vairak darijuma partneru izpildija savas
rezervju prasibas. Vid€jais diena izmantotais aizdevumu iesp&jas uz nakti apjoms bija 1.76 mljrd.
euro (2011. gada — 2.1 mljrd. euro un 2010. gada — 0.62 mljrd. euro).

OBLIGATO REZERVJU SISTEMA

Euro zonas kreditiestadem obligatas rezerves jatur Eurosist€mas pieprasijuma noguldijumu kontos.
No 1999. gada lidz 2011. gadam obligato rezervju prasibu apjoms bija 2% no kreditiestazu rezervju
bazes. 2011. gada 8. decembri Padome noléma veikt papildu pastiprinata kredit€Sanas atbalsta
pasakumu, samazinot rezervju normu no 2% uz 1% ar rezervju prasibu izpildes periodu, kas
sakas 2012. gada 18. janvari. 2012. gada 12 rezervju prasibu izpildes periodos obligatas rezervju
prasibas vidgji bija 106 mljrd. euro — puse no 2011. gada 12 rezervju prasibu izpildes periodos
turéta apjoma. Ta ka Eurosisteéma atlidzina rezervju turéjumus atbilsto§i GRO procentu likmei,
obligato rezervju sistéma banku sektoram nepieméro nodokli.

KREDITOPERACIJU ATBILSTOSIE AKTIVI

Saskana ar ECBS Statiitu 18.1. pantu un centralo banku praksi visa pasaulé visam Eurosist€mas
kreditoperacijam jabit pietickamam nodroS$inajumam. Pietickams nodroSinajums nozimé to,
ka Eurosisttma liela mera pasargata no zaud@umiem savas kreditoperacijas (detalizetu riska
parvaldibas jautajumu izklastu sk. talak). Turklat Eurosisteéma nodrosina pietiekamu nodro$inajuma
pieejamibu plasam darTjuma partneru lokam ta, lai Eurosisteéma var sniegt tadu likviditates apjomu,
kadu ta uzskata par nepiecieSamu savas monetaras politikas operacijas.

Eurosistéma visas savas kreditoperacijas ka nodrofinajumu pienem plau aktivu klastu. ST
Eurosistémas nodro§inajuma sistémas iezime vienlaikus ar to, ka pieeja Eurosistémas atklata
tirgus operacijam nodrosinata plasam darfjuma partneru lokam, bijusi biitiska, veicinot monetaras
politikas Tstenosanu stresa apstaklos. Tas darbibas principiem piemitosais elastigums lavis finansu
krizes laika Eurosist€mai nodrosinat nepiecieSamo likviditati, lai uzlabotu naudas tirgus pavajinato
darbibu, darfjuma partneriem neizjitot lielu nodro$inajuma trikumu.

2012. gada Eurosistema veica vairakus pasakumus, lai saglabatu un palielinatu nodroSinajuma
pieejamibu darfjuma partneriem. Kops 2012. gada 9. februara euro zonas NCB dota at]auja
ka pagaidu risinajumu péc Padomes neparprotama apstiprindjuma pienemt ka nodrosinajumu
Eurosistémas kreditoperacijas papildu standarta kreditprasibas, kas atbilst konkr&tiem atbilstibas
kriterijiem. Atbildibu par $adu kreditprasibu piepemsanu uzpemas NCB, kura atlavusi tas
izmantot. Turklat 2012. gada 29. jinija noteiktiem ar aktiviem nodroS§inatiem veértspapiriem (ABS)
atbilstibas kritériji tika paplasinati. Ari tirgojamie parada instrumenti, kas denominéti valiitas,
kas nav euro, t.i., ASV dolaros, Lielbritanijas sterlinu marcinas un Japanas jenas, un kas emitéti
un turéti euro zona, 2012. gada 9. novembrT kluva atbilstosi 1idz turpmakam pazinojumam.

2012. gada tirgojamo aktivu ka atbilsto$a nodroSinajuma vid&jais apjoms bija 13.7 trlj. euro
jeb par 8% vairak neka 2011. gada (sk. 34. att.). Sada norise bija saistita Tpasi ar nenodroginato
banku obligaciju atbilstibas atziSanas pieaugumu. Centralas valdibas vertspapiri sasniedza 6.1 trlj.
euro apjomu un veidoja 44% no atbilsto$a nodrosindjuma kopapjoma; apjoma zina nakamas bija
nenodrosinatas banku obligacijas (2.4 trlj. euro jeb 18%) un nodrosinatas banku obligacijas (1.6 trlj.
euro jeb 12%). Atbilsto$a nodrosindjuma saraksta ietilpst gan tirgojamie aktivi, gan netirgojamie
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34. attels. AtbilstoSie tirgojamie aktivi 35. attels. Eurosistemas kreditoperacijas

izmantotais nodroSinajums un monetaras
politikas operaciju kreditu atlikumi

(mljrd. euro) (mljrd. euro)

== centralas valdibas vertspapiri

wn regionalas valdibas vertspapiri
nenodro$inatas banku obligacijas
mmem nodroSinatas banku obligacijas
sesos UzNEmumu obligacijas

= ar aktiviem nodroSinati vertspapiri
meme Citi tirgojamie aktivi

mmmm  izmantotais nodrosinajums kopa
wisn - vid@jais kreditu atlikums
lielakais kreditu atlikums

14 000 14 000 2500 2500
88 ]
12 000 % %% “ % 12 000
- A %Y \\ 2000 2000
8555 ‘\\ N \\\\ b
10 000 HE > 7 > // 10 000
56066¢ ~ 7 7
i >\\\\\ //4 7 1500 1500
8000 | S /// — - | 8000
g/// A BE BE BB
6000 j —— oy W _| 6 (00
| ] JETURNNNS 1000 1000
s— IRNNRNNNY
4000 4000
500 500
2000 2000
0 - 0 0 I L e ) 0
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Avots: ECB. Avots: ECB.

Piezimes. Apjoms nominalvertiba; vidgjie meénesa beigu dati.
Attela sniegtie dati reizi ceturksni tiek publicéti ECB interneta
vietng.

Piezimes. Izmantotais nodro$inajums nozimé aktivus, kas
nogulditi ka nodroSindjums valstis, kur darbojas pila sistéma,
un aktivus, kas izmantoti ka nodro$inajums valstis, kur darbojas

iezim@Sanas sistéma. Nodrosindjuma veértiba péc novertéjuma un
diskonta likmju piemérosanas; vid&jie ménesa beigu dati. Att€la
sniegtie dati reizi ceturksni tiek publicéti ECB interneta vietng.

aktivi, galvenokart kreditprasibas (t.i., banku aizdevumi). AtSkiriba no tirgojamiem aktiviem
potenciali atbilstoSo netirgojamo aktivu apjomu nevar viegli izmérit. Netirgojamo aktivu apjoms,
kas izmantots ka nodroSinajums, 2012. gada sasniedza 0.6 trlj. euro.

2012. gada vidgjais darfjuma partneru izmantota nodroSinajuma apjoms palielinajas
lidz 2 4481 mljrd. euro (2011. gada — 1 824 mljrd. euro; sk. 35. att.). Vienlaikus vidgjais kreditu
atlikums pieauga no 538 mljrd. euro 2011. gada Iidz 1 131 mljrd. euro 2012. gada sakara ar abam
ITRO ar terminu 3 gadi, par kuram norékins veikts 2011. gada decembrT un 2012. gada marta.
Tadgjadi noguldita nodroSinajuma dala, kas netika izmantota, lai segtu monetaras politikas
operacijas izsniegtos kredttus, 2012. gada saruka, savukart absoliitais apjoms nedaudz palielinajas.
Parak lielais nodroSinajuma apjoms norada, ka kopuma Eurosisttmas darfjuma partneriem
nodro§indjuma netriika.

Izmantota nodro$indjuma struktira (sk. 36. att.) netirgojamie aktivi (galvenokart kreditprasibas
un noguldijumi ar noteiktu terminu) 2012. gada kluva par lielako aktivu kategoriju (26% no
kopapjoma; 2011. gada — 23%). NodroSinato banku obligaciju Ipatsvars pieauga, savukart ABS —
samazindjas. Centralas valdibas obligaciju vidgjais Ipatsvars nedaudz palielinajas (no 14%
2011. gada Iidz 15% 2012. gada).

Padome 2012. gada 17. septembrT apstiprindja Vienota Eurosist€mas cenu noteikSanas centra (CEPH)
izveidi, kas aizvieto abus eso$os novertéjuma centrus, kurus apkalpo Bangue de France un Deutsche
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Bundesbank. CEPH nodroSina Eurosisttmai JEYTGO Nodrodinijumam izmantotie
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Eurosistéma ka piesardzibas pasakumu izveidojusi drosibas rezervi potenciala deficita gadijumiem,
ko vargtu izraisit pret nodrosinajuma aktiviem, kas sanemti no saistibas izpildit nespgjosiem darjjuma
partneriem, versti noregulgjuma pasakumi. DroSibas rezerves apjoms katru gadu tiek parskatits
atkariba no iesp&jamas sanemta nodrosinajuma atsavinasanas un atbilsto$i atgiSanas izredze€m.

Kopuma kreditoperaciju finansu riski tiek pastavigi kontroleti un kvantitativi novertéti Eurosistémas
ITment, un par tiem regulari tiek zinots ECB lémgjinstitiicijam.

Padome 2012. gada noléma veikt vairakas savu nodrosinajuma atbilstibas kriteriju un riska kontroles
sistémas korekcijas.

Saistiba ar Eurosisttmas kreditnovértéjuma sisttmu (ECAF) Padome 2012. gada pienéma
vairakus 1émumus. Padome 4. aprili apstiprindja Creditreform Rating AG izveidoto kreditreitingu
instrumentu izmanto$anai ECAF. Padome 5. julija uz laiku aizliedza izmantot ka ECAF avotus
tris kreditreitingu instrumentus (t.i., ICAP, Coface Servigos Portugal un Cerved nodro§inatos
kreditreitingu instrumentus), nemot véra to neatbilstibu Bazeles II saistibu neizpildes definicijai.
Lai uzlabotu ECAF darbibas rezultatu kontroles procesu, Padome 28. novembrT noléma, ka ECAF
apstiprinatajiem kreditnovert€§juma sisttmu nodrosinatajiem bis jaiesniedz darbibas rezultatu
kontroles dati neapkopota veida un parakstits apliecindjums par darbibas rezultatu kontroles
informacijas precizitati un derigumu. Visbeidzot, Padome 19. decembrT apstiprinaja Banka Slovenije
ieks€jo kreditnovertéjuma sistemu izmantoSanai ECAF.
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Runajot par lielakas caurredzamibas standartu noteikSanu attiectba uz ABS, Padome
2012. gada 5. julija noléma ieviest aizdevumu Iimena datu sniegS8anu ka nodroSinajuma
atbilstibas prasibu attieciba uz ABS Eurosistémas nodro$inajuma sistémas ietvaros. Padome ar1
pazinoja datumus, kad $adas datu sniegSanas prasibas stasies spéka attieciba uz dazadam aktivu
kategorijam, sakot ar ievieSanas periodu. Turklat Padome pazinoja — lai kontrol&tu prasibu izpildi
attieciba uz aizdevumu Iimena datu matricam un parbauditu aizdevumu limena datu iesniegSanas
savlaicigumu, konsekvenci un pilnigumu, vienota aizdevumu limena datu kratuve automatiski
parbaudis ABS, par kuriem tiks iesniegti aizdevumu Iimena dati, un pieskirs tiem vértgjumu. Sis
vertejums stingri atspogulos konkrétas prasibas, ko nosaka Eurosistémas nodrosinajumu sist€ému
regulgjosie noteikumi.

Eurosistéma izstradaja arm pienacigus riska kontroles pasakumus, kas saistiti ar
Padomes 2012. gada pienemtajiem l€émumiem saglabat nodrosindjuma pieejamibu darfjuma
partneriem. Pirmkart, Eurosistéma apstiprindja min€tajam papildu standarta kreditprasibam
vienotas vadlinijas, kuras uz laiku tiek pienemtas, lai nodroSinatu atbilstibas kritériju un riska
kontroles pasakumu pietickamibu, kurus sakotngji apstiprinatu Padome. Otrkart, pienemot
léemumu samazinat kreditreitingu slieksni un izdarot grozijumus atbilstibas prasibas daziem
ABS (speka no 2012. gada 29. jlnija), Padome ari apstiprinaja uzlabotu riska kontroles sistemu
Siem ABS, nodrosinot pietiekamu Eurosisteémas aizsardzibu.

1.2. VALOTAS MAINAS DARIJUMI UN DARIJUMI AR CITAM CENTRALAJAM BANKAM

Eurosisttma 2012. gada neveica intervences valiitas tirgos. Turklat ECB neveica ar vallitas
mainas darfjumus valitas, kuras piedalas VKM II. Pastaviga vienoSanas starp ECB un SVF par
SVF Specialo aiznémuma tiesibu (SDR) darfjumu veik$anas ECB varda veicinasanu ar citiem SDR
turétajiem 2012. gada netika izmantota, bet 2011. gada to izmantoja piecos gadijumos.

ECB ar Federalo rezervju sistému 2007. gada izveidoja pagaidu likviditates mijmainas darjjumu
Iiniju, kas tika atjaunota 2010. gada maija, lai novérstu spriedzi Eiropas ASV dolaru finansg€juma
tirgos. 2012. gada 13. decembrt tas termin$ tika pagarinats lidz 2014. gada 1. februarim. Ciesa
sadarbiba ar citam centralajam bankam FEurosist€éma pret atbilstoSu nodro§inajumu darfjuma
partneriem nodroSindja ASV dolaru finans€jumu operacijas, kas tika veiktas repo darfjumu
veida ka fiks€tas procentu likmes izsoles procediiras ar pilna apjoma pieSktrumu. Papildus $Tm
regularajam katru ned@lu veiktajam operacijam ar terminu 7 dienas ECB sadarbiba ar Federalo
rezervju sistému, Bank of England, Japanas Banku un Sveices Nacionilo banku reizi etras
nedelas turpindja veikt likviditati nodrosSinosas operacijas ASV dolaros ar terminu 84 dienas.
Eurosistéema 2012. gada veica 50 operaciju ar terminu 7 dienas, ka ari vienu operaciju ar
terminu 14 dienu (gada beigas) un 13 operaciju ar terminu 84 dienas. Pagaidu likviditates
savstarp€jas mijmainas darijumu linijas, ko 2011. gada izveidoja ECB, Bank of England, Japanas
Banka un Sveices Nacionald banka, lai uzlabotu savu sp&u nodrofinat likviditates atbalstu
pasaules finansu sistémai un mazinatu saspilgjumus finansu tirgos, 2012. gada netika izmantotas.
Tacu tas uzskata par efektivam finanSu spriedzes mazinasana, kalpojot par aizsargmehanismu,
kas atbalsta naudas tirgus likviditati, samazinot finansé$anas riskus. Sis mijmainas darfjumu
Iinijas 2012. gada 13. decembrT tika pagarinatas Iidz 2014. gada 1. februarim. Padome ar1 noléma,
ka ECB Iidz turpmakam pazinojumam turpinas veikt regularas ASV dolaru likviditati palielinosas
operacijas ar terminu aptuveni 1 nedéla un 3 ménesi.
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Padome, vienojoties ar Bank of England, 2012. gada 12. septembrT noléma pagarinat likviditates
mijmainas darfjuma ar Bank of England terminu Iidz 2013. gada 30. septembrim. 2010. gada
17. decembra vieno$anas par mijmainas darjjumu iesp&ju bija spéka lidz 2012. gada 28. septembrim.
Sis iespgjas ietvaros Bank of England nepiecie$amibas gadijuma var nodroginat ECB lidz 10 mljrd.
Lielbritanijas sterlinu marcinu apmaina pret euro. Saskana ar minéto vieno$anos Banc Ceannais na
hEireann/Central Bank of Ireland biis pieejamas Lielbritanijas sterlipu marcinas ka piesardzibas
pasakums, lai nodrosinatu banku sist€mas islaicigas likviditates vajadzibas $aja valita.

1.3. IEGULDIJUMU DARBIBAS

ECB iegulda ar tas argjo rezervju portfeli saistitos lidzeklus, ka ari pasu lidzeklus. Sis ieguldfjumu
aktivitates, kas nav saistitas ar monetaras politikas programmam (tadam ka TMD, VTP un NOIP2),
tiek organizetas, lai nodroSinatu, ka ieguldijjumu 1@mumu piepemsana nevarétu izmantot nekadu
ieks€jo informaciju par centralas bankas politikas isteno$anas pasakumiem.

AREJO REZERV)JU PARVALDISANA

Sakotngji ECB argjo rezervju portfelis tika veidots, izmantojot euro zonas NCB argjo rezervju aktivu
parvedumus. Laika gaita portfela sastavs atspogulo ieguldito aktivu tirgus vertibas parmainas, ka
arT ECB valiitas mainas un zelta operacijas. ECB argjo rezervju galvenais mérkis ir nodro$inat,
lai Eurosistémai nepiecieSamibas gadijuma bitu pietieckami daudz likvidu resursu valiitas politikas
operaciju veiksanai to valstu valiitas, kuras nav ES dalibvalstis. ECB argjo rezervju parvaldiSanas
merki to svariguma seciba ir likviditate, droSiba un atdeve.

ECB argjo rezervju portfeli veido ASV dolari, Japanas jenas, zelts un SDR. ECB un tas euro zonas
NCB, kuras vélas darboties ka ECB agenti, aktivi parvalda ASV dolara un Japanas jenas rezerves.
Lai palielinatu ECB ieguldijumu operaciju efektivitati, kops 2006. gada janvara darbojas t.s. valiitu
specializacijas modelis. Saskana ar o modeli katrai NCB, kas vélas piedalities ECB argjo rezervju
parvaldi§ana, vai NCB grupai, kas apvienojusies §im mérkim, iedalita ASV dolaru vai Japanas jenu
portfela dala.®

ECB firo argjo rezervju aktivu vertiba’ saskana ar pasreiz€jiem valiitu kursiem un tirgus cenam
saruka no 65.6 mljrd. euro 2011. gada beigas lidz 64.8 mljrd. euro 2012. gada beigas (t.sk.
43.8 mljrd. euro bija arvalstu valiitas, bet 21 mljrd. euro — zelta un SDR). Argjo rezervju portfela
vertibas kritums atspogulo Japanas jenas kursa samazinasanos par 13% attieciba pret euro. Pozitivi
ieguldijumi no portfela parvaldiSanas rezultata giita kapitala pieauguma un procentu ienakumiem
nedaudz kompensgja Sos zaud&jumus. Piemérojot 2012. gada beigu valutas kursus, ASV
dolaros denominéto aktivu Ipatsvars arvalstu vallitas rezervés bija 79%, savukart Japanas jenas
denomingto aktivu — 21%. Zelta un SDR turgjumu vértiba nedaudz palielingjas sakara ar zelta kursa
paaugstinasanos 2012. gada aptuveni par 4% (eiro izteiksmg).

PASU LIDZEKLU PARVALDIBA

ECB pasu kapitala portfeli veido ECB apmaksata kapitala iegulditas dalas, ka arT vispargjo rezervju
fonda turétas summas un uzkrajumi valiitas kursa riskam, procentu likmes riskam, kreditriskam
un zelta cenas riskam. Sa portfela mérkis ir nodroginat ECB ar ienakumiem savu darbibas

6 Sikaku informaciju sk. ECB 2006. gada aprila "Ménesa Biletena" raksta Portfolio management at the ECB ("Portfe]u parvaldiba ECB").

7 Tirie ar§jo rezervju aktivi tiek aprékinati ka oficialie rezervju aktivi minus valiitas mijmainas darfjumu tira faktiska tirgus vértiba plus
rezidentu piesaistitie noguldijumi arvalstu valata minus nakotné paredzetas neto parmainas arvalstu valiitas tur&jumos saistiba ar repo un
nakotnes darfjumiem. Sikaku informaciju par datu avotiem sk. ECB interneta vietng.
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izdevumu segsanai. Pasu kapitala parvaldisanas mérkis ir palielinat gaidamos ienakumus saskana
ar bezzaud€jumu nosacijumu noteikta konfidences limeni. Portfela lidzekli tiek iegulditi euro
denomingtos aktivos ar fiks€tu ienakumu.

Portfela vértiba faktiskajas tirgus cenas picauga no 15.9 mljrd. euro 2011. gada beigas Iidz 18.9 mljrd.
euro 2012. gada beigas. Tirgus vertibas kapumu noteica ECB apmaksata kapitala palielinasana
ar 2012. gada 27. decembri, uzkrajuma pieaugums valiitas kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenas riskam un (mazak) ieguldijumu ienakumi.

Nemot véra to, ka viena un ta pati darbibas struktiirvieniba ir atbildiga gan par NOIP2 un VTP (un
potenciali art TMD) TstenoSanu, gan par pasu kapitala portfela parvaldisanu, tika nolemts 2012. gada
ECB pasu kapitala portfela parvaldisana piemérot galvenokart pasivu parvaldibas stilu. Sads
lémums tika pienemts, lai nodrosinatu, ka ieguldijumu lémumu pienemsana nevar izmantot nekadu
iek$gjo informaciju par centralas bankas politikas TstenoSanas pasakumiem.

AR IEGULDIJUMU AKTIVITATEM UN MONETARAS POLITIKAS PORTFELIEM SAISTITIE RISKA PARVALDIBAS
JAUTAJUMI

Finansu riski, kam ECB paklauta saistiba ar ieguldijumu aktivitatém un monetaras politikas
portfeliem (VTP, NOIP un NOIP2), tiek stingri kontrolgti un vérteti. Sadam nolikam pastav
detalizéta ierobezojumu struktira. Katru dienu tiek veikta So ierobezojumu izpildes kontrole.
Turklat regulara parskatu sniegSana nodroSina to, ka visas ieinterestas puses sanem pietieckamu
informaciju par So risku Itmeni. Ka tas jau notiek saistiba ar esoSajiem monetaras politikas
portfeliem, art TMD finans$u riski tiks stingri kontrol&ti un verteti. TMD ietver arT divas butiskas
riskus mazinoSas iezimes, t.i., nosacijumu elementu, kas paredz, ka pirkumi tiks veikti tikai
ierobezotos laika periodos, ja ekonomisko politiku Tstenosana ir veiksmiga, ka arT orientéSanos uz
tadu instrumentu iegadi, kuru atlikusais termins ir 1-3 gadi.

2012. gada ECB turpindja pilnveidot informacijas tehnologiju infrastruktiru, kas atbalsta
ieguldijumu operaciju un monetaras politikas portfelu riska vadibas sistému.

Viens no raditajiem, ko izmanto tirgus riska kvantitativam noveértejumam, ir riskam paklauta vértiba
(Value-at-Risk; VaR). Aprekinot So raditaju ECB ieguldijumu portfelim 2012. gada 31. decembri,
par parametriem izmantojot 95% konfidences Iimeni, viena gada laika periodu un viena gada datu
kopu aktivu cenu svarstigumam, rezultata iegiist VaR 8.98 mljrd. euro (2011. gada 30. decembrT —
13.08 mljrd. euro).® Aprekinot $o pasu raditdju, viena gada datu kopas vieta aplikojot piecu gadu
datu kopu, iegiitu VaR 12.30 mljrd. euro (2011. gada 30. decembr1 — 12.16 mljrd. euro). Lielako
dalu tirgus riska nosaka valiitas kursa un zelta cenu svarstibas. Zemais ECB ieguldijumu portfelu
procentu likmes riska limenis atspogulo to, ka 2012. gada $o portfelu korigétais procentu likmju
riska indekss (modified duration) joprojam bija saméra zems.

8 NOIP, NOIP2 un VTP portfelu tirgus risks nav ieklauts $ajas apl&s€s, jo portfelu aktivi tiks turcti lidz termina beigam un tos novertes pec

amortizétam izmaksam, nemot véra vertibas samazinasanos.
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2. MAKSAJUMU UN VERTSPAPIRU NOREKINU
SISTEMAS

Statiitos Eurosistemai noteikts uzdevums veicinat maksajumu sist€ému raitu darbibu. Maksajumu
sistémas un vertspapiru kliringa un norékinu sist€mas ir svarigakas tirgus ekonomikas atbilstosai
funkcion&sanai nepiecieSamas infrastruktiiras. Tas vajadzigas, lai nodroSinatu efektivu par precém,
pakalpojumiem un finansu aktiviem veikto maksajumu pliismu, un So sisteému raita funkciongsana ir
loti bitiska, lai Tstenotu centralas bankas monetaro politiku un saglabatu valiitas, finansu sist€émas un
tautsaimniecibas kopuma stabilitati un uzticamibu. Lai veiktu o uzdevumu, Eurosistéma izmanto
tris pieejas. Ta uznemas operativo lomu, veic parraudzibas pasakumus un darbojas ka katalizators
(stkaku informaciju par otro un treso pieeju sk. 3. nodalas 4. un 5. sadala). Attieciba uz operativo
lomu Eurosistema saskana ar ECBS Stattitiem var radit mehanismus efektivu un drosu kliringa un
maksajumu sistému nodrosinasanai.

2.1. TARGET2 SISTEMA

Eurosisttma nodroSina TARGET?2 sistémas darbibu liela apjoma un steidzamiem maksajumiem
euro. TARGET? ir svariga nozime vienotas monetaras politikas raita ievieSana un euro naudas
tirgus darbiba. Ta sniedz norkinu pakalpojumus realaja laika, izmantojot centralas bankas
naudas I1dzeklus, un nodro$ina plasu tirgus segumu. Taja tiek apstradati liela apjoma un steidzami
darTjumi, nenosakot maksajumu apjoma maksimalo vai minimalo limitu, un piesaistiti arT dazadi
citi maksajumi. Sistémas darbiba pamatojas uz vienotu tehnisko infrastruktiiru — vienoto platformu
(SSP). Tris Eurosistémas centralas bankas — Deutsche Bundesbank, Banque de France un Banca
d'lItalia — kopigi nodrosina SSP un Eurosistémas varda organize tas darbibu.

Lidz 2012. gada decembrim TARGET2 bija 985 tieSie dalibnicki. Kopgjais to banku (t.sk.
filialu un meitasuzne@mumu) skaits, pie kuram visa pasaulé var vérsties, izmantojot TARGET?2,
sasniedza 55 000. Turklat TARGET?2 veikti 82 papildsistému skaidras naudas operaciju norékini.

TARGET2 DARBIBA

2012. gada TARGET?2 sistema darbojas raiti un veica lielu skaitu euro maksajumu norékinu.
Sisteémas tirgus dala bija stabila. TARGET?2 apstradati 92% no euro liela apjoma maksajumu sisteémas
veikto maksajumu kopapjoma. 2012. gada sisttma kopuma tika apstradati 90 671 378 darTjumi.
Vidgji diena tika apstradati 354 185 darTjumi. Kopgjais TARGET?2 plismas apjoms 2012. gada

12. tabula. Maksajumu plusma TARGET2

Apjoms (mljrd. euro) Darijumu skaits
2011 2012 Parmainas (%) 2011 2012 Parmainas (%)
TARGET?2 veikto
maksajumu kopskaits
Kopa 612936 634 132 3.4 89 565 697 90 671 378 12
Dienas vidgjais raditajs 2385 2477 3.8 348 505 354185 1.6

Avots: ECB.
Piezime. 2011. gada bija 257 darbadienas un 2012. gada — 256 darbadienas.
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bija 634 132 mljrd. euro, dienas vidgjais apjoms — 2 477 mljrd. euro. 12. tabula sniegts parskats par
maksajumu plismu TARGET? sistema 2012. gada salidzinajuma ar pliismu iepriek$gja gada.

TARGET?2 SSP kopgja pieejamiba’® 2012. gada sasniedza 100%.

Gada laika 99.98% maksajumu apstrades ilgums SSP neparsniedza piecas miniites, un dalibnieki
bija apmierinati ar sisteémas labo sniegumu.

SADARBIBA AR TARGET2 LIETOTAJIEM

Eurosisteéma uztur cieSu saikni ar TARGET?2 lietotajiem. 2012. gada notika regularas NCB un
TARGET?2 valstu lietotaju grupu sanaksmes. Turklat TARGET2 darbibas jautajumu apsprieSanai
visas Eiropas Itment katru pusgadu notika Eurosisttmas TARGET2 darba grupas un Eiropas
kredit€Sanas sektora asociaciju TARGET darba grupas kopigas sédes. 2011. gada izveidota Tpasa
$o divu grupu parstavju darba grupa turpinaja darbu, pievérSoties galvenajam parmainam, kuras
ietekm&ja TARGET2 (pieméram, pievienoSanas TARGET2 vértspapiriem (T2S)). Stratégiskos
jautdgjumus turpindja risinat Euro maksajumu stratégijas kontaktgrupa (forums, ko veido
komercbanku un centralo banku augstakie parstavji).

JAUNO SISTEMAS VERSIJU IZSTRADES VADIBA
Eurosisttma pieskir vislielako nozimi TARGET2 attistibai, lai turpmak uzlabotu sniegto
pakalpojumu ltmeni un nodrosinatu tas dalibnieku vajadzibas.

Nemot véra T2S sagatavoSanai veltitas lielas piles, Eurosisttma 2011. gada noléma, ka
2012. gada netiks publiskota TARGET2 gada versija. Tomér Eurosisttma 2012. gada turpinaja
darbu pie TARGET?2 sistemas, gatavojoties veikt pielagosanu, kas biis nepieciesama, lai sist€emu
pieslégtu T2S. Tika pienpemts galigais [émums par pakalpojumiem, kurus TARGET2 piedavas
saviem dalibniekiem, lai atbalstitu skaidras naudas darfjumus T2S. Dalibniekiem Sie pakalpojumi
biis pieejami lidz ar T2S darbibas uzsakSanu. Eurosistéma arT uzsaka TARGET2 migracijas uz
jaunajiem nozares standartiem (ISO 20022) stratégijas parskatiSsanu. Tika nolemts, ka visiem
esosajiem zinojumu shtiSanas standartiem jamigré uz to ekvivalentiem ISO 20022 standartiem
saskana ar vienlaicigas migracijas scenariju, ko planots istenot 2017. gada novembrT.

VALSTIS, KAS PIEDALAS TARGET2

TARGET2 piedalas visas euro zonas valstis, jo §Is sist€mas lietoSana ir obligata, veicot visu
maksajuma uzdevumu norékinus saistiba ar Eurosist€émas monetaras politikas operacijam. Arpus
euro zonas esoSo ES valstu centralas bankas var brivpratigi pievienoties TARGET?2 sistémai, lai
Sajas valstls veicinatu euro denomingtu darjjumu norekinus. No juridiska un uznéméjdarbibas
viedokla katra centrala banka atbild par sava sistémas komponenta parvaldibu un attiecibu ar
dalibniekiem uzturéSanu. Turklat dazas finanSu iestades, kuras atrodas citas EEZ valstis, piedalas
TARGET2, izmantojot attalinatu piekluvi.

Paslaik TARGET?2 pievienojusas 24 ES valstu centralas bankas un to attiecigie lietotaji — 17 euro
zonas NCB, ECB un seSas arpus euro zonas esoso valstu'® centralas bankas.

9 Pieejamibas Itmenis ir apjoms, kada dalibnieki sava darba laika vargja bez trauc&jumiem izmantot TARGET2 sistému.
10 Bulgarija, Danija, Latvija, Lietuva, Polija un Rumanija.
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2.2. TARGET2 VERTSPAPIRIEM

TARGET2 vertspapiriem (T2S) ir pakalpojums, ko Eurosisttma nakotné piedavas Eiropa
vertspapiru norékiniem, izmantojot centralas bankas naudas lidzeklus. Paslaik projekts ir izstrades
posma, un 2015. gada junija paredz&ts to ieviest. Faktiski norékini par visiem Eiropa tirgotajiem
vertspapiriem tiks veikti T2S, tadgjadi sasniedzot biitisku apjomraditu ekonomiju un norekinu
izmaksu samazinajumu. NoverSot parrobezu un iek$zemes norékinu atSkiribas, T2S bis svarigs
sasniegums cela uz integréta kapitala tirgus izveidi Eiropa, radot droSu pamatu efektivitates un
konkurences uzlaboSanai visa péc tirdzniecibas darjjumu slégSanas sniegto pakalpojumu sektora.
T2S laus bitiski ietaupit ar nodroSinajumu un likviditati saistitds izmaksas, un ta ir Ipasi vertiga
iezZime laika, kad finanSu satricinagjuma un jaunu regulativo norisu dé| arvien pieaug augstas
kvalitates nodroSinajuma pieprasijums. Ta saskanos tirgus procesus un tadgjadi veicinas ar klientu
apkalpoSanu nesaistto procediiru racionalizéSanu.

Lidz 2012. gada junija beigdm kopuma 22 centralie vertspapiru depozitariji, t.i., gandriz visi
euro zona eso$o valstu CVD un pieci arpus euro zonas esos$o valstu CVD, bija parakstijusi T2S
Pamatligumu'!. Sie CVD nodrogina gandriz 100% no euro veikto norékinu apjoma, un, nemot véra
attiecigo CVD lémumu par drizu dalibu sistéma, tie tiks atbrivoti no T2S pievieno$anas maksas.
Turklat jinija Danmarks Nationalbank parakstija Valtitas dalibas ligumu!? un piekrita ar 2018. gadu
T2S piedavat norekinus Danijas kronds. So ligumu parakstisana iezimé vairak neka divus gadus
ilgo sarunu par ligumu noslégsanu beigas, bet T2S joprojam ir atvérta jauniem dalibniekiem. Arpus
euro zonas esoSo valstu centralas bankas un CVD vel var velaka posma parakstit Valiitas dalibas
ligumu vai Pamatligumu. Tomér turpmak CVD biis jamaksa pievienoSanas maksa.

—_
—_

T2S Pamatligums ir ligums, kas nosaka Eurosistémas un CVD tiesibas un pienakumu nodot Eurosistémai savu norékinu funkciju ka
arpakalpojumu.

12 T2S Valatas dalibas ligums ir Iigums, kas nosaka attiecibas starp Eurosistému un arpus euro zonas eso$o valstu NCB, kuras vélas
norékiniem T2S piedavat savu nacionalo valiitu.

37. attels. Centralie vertspapiru depozitariji, kas piedalas T2$

* Bank of Greece Securities Settlement System — BOGS (Griekija)

« Centralny depozitar cennych papierov (Slovakija)

« Clearstream Banking (Vacija)

¢ Depozitarul Central (Rumanija)

« Eesti Vidrtpaberikeskus (Igaunija)

¢ Euroclear Belgium

* Euroclear Finland

* Euroclear France

* Euroclear Nederland

« Iberclear — BME Group (Spanija)

« Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e
de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidarios (Portugale)

* KDD — Centralna Klirinsko Depotna Druzba (Slovenija)

« Kozponti Elszamolohdz és Ertéktdar — KELER (Ungarija)

« Lietuvos centrinis vertybiniy popieriy depozitoriumas (Lietuva)

e LuxCSD (Luksemburga)

* Malta Stock Exchange

* Monte Titoli (Italija)

* National Bank of Belgium Securities Settlement System —
NBB-SSS (Belgija)

* Oesterreichische Kontrollbank (Austrija)

+ SIX SIS (Sveice)

¢ VP LUX (Luksemburga)

e VP Securities (Danija)
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Siem diviem ligumiem stajoties speka, 2012. gada 1. jalija tika ieviesta jauna parvaldibas
struktiira. Jauna parvaldibas struktiira, kuras pamata joprojam ir plasas tirgu iesaistiSanas un
caurredzamibas principi, Eurosistémas ligumslédzgjiem darjjuma partneriem pieskir lielaku
ietekmi, un ta bls piemé&rojama ar1 péc T2S darbibas uzsak$anas. Minéta struktiira ietver
koordinacijas, padomdevéja un darbibas limeni. Pirmais ietver T2S Padomi, kas atbildiga par
projekta ikdienas vadibu un darbibu, un CVD Koordinacijas grupu, kas parstav CVD vienoto
viedokli attieciba pret Eurosistému. Padomdeveéja limeni T2S Konsultativaja grupa piedalas visas
ieinteres&tas puses, t.i., centralas bankas, CVD un banku kopums, ka arT regulatori, parraugi un §1
nozare. Valstu lietotaju grupas veido formalo saikni starp valstu tirgiem un Konsultativo grupu.
Darbibas lItment ECB T2S programmas birojs un tehniskas grupas sniedz atbalstu koordinacijas
Imena institdicijam.

2012. gada sasniegts bitisks tehniskais progress. Eurosisttema publicgja arm "T2S lietotaju
rokasgramatu”, ka arT "Lietotaju prasibu dokumenta", "Lietotaju detaliz€to funkcionalo
specifikaciju" un "Darbibas procesa apraksta" grozitas versijas. Cetras centralas bankas (Deutsche
Bundesbank, Banco de Esparia, Banque de France un Banca d'ltalia), kuras atbildigas par T2S
platformas izstradi un darbibu, paredz pabeigt nepiecie$amas programmatiiras (pamatfunkciju)
izstradi 2013. gada 1. ceturksnT un iek3gja programmatiiras test€Sana sasniegusas lielu progresu.
pieprasijumus vairak neka 30 parmainu veikSanai. 2012. gada beigas CVD un Eurosistéma
vienojas par triju migracijas posmu isteno$anas laiku un sastavu. Sos posmus planots veikt
no 2015. gada junija Iidz 2016. gada novembrim. 2013. gada sakuma CVD un Eurosistema
turpinaja apspriest alternativas migracijas risindjumu iesp€jas, lai labak Iidzsvarotu ar migraciju
saistTtas darbibas.

Progress panakts arT savienojumos ar T2S, t.i., to tiklu izv€lg, ar kuru palidzibu tirgus dalibnieki un
CVD vargs sitit rikojumus T2S un sanemt zinojumus no tas. Péc 2011. gada izsludinatas konkursa
procediiras licences pieskirtas diviem tikla pakalpojumu ar pievienoto vértibu sniedz&jiem.
Eurosistéma ari licla méra pabeidza §im noliikam paredz&ta savienojuma pakalpojuma tiesiska
reguljuma izstradi. Sis pakalpojums biis pieejams vienlaikus abiem tikla pakalpojumu ar pievienoto
vertibu risindjumiem, ja tirgii biis $ada pakalpojuma pieprasijums.

Tirgus dalibnieki uzsvera, ka T2S vairak jaiesaista pec tirdzniecibas darfjumu sl€gsanas sniegto
pakalpojumu saskanos$ana, lai var€tu pilniba baudit T2S sniegtas prieksrocibas. T2S Saskanosanas
koordinacijas grupa sniedz atbalstu T2S Konsultativajai grupai, Istenojot vairakas saskanosanas
darbibas. 2012. gada ta sagatavoja treSo T2S saskanoSanas progresa zipojumu, kas tiks
publicéts 2013. gada sakuma. Stkaku informaciju par saskanosanas darbibam, kas saistitas ar T2S,
un to ietekmi uz Eiropas finan$u integraciju sk. 3. nodalas 4. sadala.

2.3. PARROBEZU NODROSINATU DARIJUMU NOREKINU PROCEDURAS

AtbilstoSos aktivus var izmantot, lai nodroSinatu visu veidu Eurosistemas kreditoperacijas ne
tikai iekSzemes, bet arT parrobezu darfjumos. Euro zona nodro§inajuma parrobezu mobilizaciju
galvenokart veic, izmantojot centralo banku korespondentattiecibu modeli (CCBM) un atbilstosas
saiknes starp euro zonas vertspapiru norékinu sisttmam (VNS). Pirmo risindjumu nodroSina
Eurosistema, savukart otrais ir tirgus virzita iniciativa. Turklat izn@muma karta nodroSinajuma
parrobezu mobilizaciju var veikt NCB kontos citas valsts (starptautiskaja) CVD.
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2012. gada beigas Eurosisteémas turgjuma esosa parrobezu nodroSinajuma (gan tirgojamo, gan
netirgojamo aktivu) apjoms bija 643 mljrd. euro (2011. gada beigas — 731 mljrd. euro). Parrobezu
nodro§inajums 2012. gada beigas kopuma veidoja 22.8% no kopgja Eurosistémai sniegta
nodroS§inajuma (2011. gada — 29.9%).

NODROSINAJUMA PARVALDIBAS PAKALPOJUMI

2012. gada CCBM joprojam bija galvenais parrobezu nodroSinajuma parvedumu kanals
Eurosisteémas monetaraja politika un dienas ietvaros izsniegta kredita operacijas. 2012. gada beigas
to akttvu apjoms, kuri atrodas glabaSana, izmantojot CCBM, samazinajas Iidz 354 mljrd. euro
(2011. gada beigas — 434 mljrd. euro). Parrobezu nodrosinajums, kas tiek turéts NCB kontos citas
valsts (starptautiskaja) CVD izné@muma gadijjumam, 2012. gada beigas sasniedza 134 mljrd. euro.

CCBM sakotngji tika izveidots 1999. gada ka starprisinajums, un, ta ka tas pamatojas uz minimalas
saskanoSanas principu, tirgus dalibnieki aicinajusi veikt dazus uzlabojumus. Tie Tpasi lugusi, lai
(tirgojamos) aktivus vairs nevajadz€tu repatriét no investora CVD uz emitenta CVD, pirms tie
tiek mobiliz&ti ka nodrosinajums, izmantojot CCBM, un lai triju pusu nodrosinajuma parvaldibas
pakalpojumus, ko paslaik izmanto tikai iek$zemg, var€tu izmantot arT parrobezu darfjumos.
Eurosistéma atbalsta $o uzlabojumu ietverSsanu CCBM un paslaik strada pie to ieklausanas mingtaja
strukttira 2014. gada.

Euro vertspapiru infrastruktiru kontaktgrupa, kas ir tirgus infrastruktiru parstavju, tirgus
dalibnieku un centralo banku forums, tika apspriesti jautajumi par vertspapiru norékiniem euro un
nodro$indjuma mobilizaciju Eurosistemas kreditoperacijas.

ATBILSTOSAS SAIKNES STARP VALSTU VERTSPAPIRU NOREKINU SISTEMAM

Parrobezu nodrosinajums var tikt mobilizets, ari izmantojot saiknes starp valstu VNS. Tacu
$adas saiknes ir atbilstoSas Eurosistémas kreditoperacijam tikai tad, ja tas atbilst Eurosistémas
lietotaju standartiem. Kad, izmantojot atbilstoSas saiknes, vertspapiri parvesti uz citu VNS, tos
ar iek$gjo procediiru palidzibu var izmantot tapat ka jebkuru iek§zemes nodroSingjumu. Ar tieSo
un daudzpusgjo saiknu palidzibu mobilizéta nodroSingjuma apjoms 2012. gada beigas saruka
lidz 156 mljrd. euro (2011. gada beigas — 175 mljrd. euro).

2012. gada atbilstoSo saiknu sarakstam tika pievienota viena jauna tiesa saikne un tris tiesas saiknes
tika svitrotas no ta. Kopuma 2012. gada beigas darfjuma partneriem bija pieejamas 52 tiesas un
astonas daudzpusgjas saiknes, no kuram aktivi tiek izmantots tikai ierobezots saiknu skaits.

3. BANKNOTES UN MONETAS

Saskana ar Liguma 128. pantu ECB Padomei ir ekskluzivas tiesibas atlaut emitét euro banknotes
ES. Sis banknotes drikst emitét ECB un NCB.

3.1. BANKNOSU UN MONETU APGROZIBA

EURO BANKNOSU UN MONETU PIEPRASIJUMS

2012. gada beigas apgroziba atradas 15.7 mljrd. euro banknosu, kuru kopgja vertiba bija 912.6 mljrd.
euro. Salidzinajumam — 2011. gada beigas apgroziba atradas 14.9 mljrd. banknosu, kuru kopgja
vertiba bija 888.6 mljrd. euro (sk. 38. att.). Vertibas izteiksmé lieclako dalu no apgroziba eso$ajam
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38. attels. Apgroziba esoSo euro banknosu 39. attels. Apgroziba esoSo euro banknosu

skaits un vertiba skaits nominalvertibu dalijuma

(mljrd.)

e y&rtiba (mljrd. euro; kreisa ass) = 500euro - 20 euro
----- skaits (mljrd.; laba ass) eeees 200 euro -===== 10 euro
==== 100 euro =-+= 5euro
—— 50 euro
1000 18 7 7

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Avots: ECB. Avots: ECB.

banknoteém veidoja 50 un 500 euro banknotes (gada beigas attiecigi 35% un 32%). Skaita zina
visbiezak tika lietotas banknotes ar 50 euro nominalvértibu (41% no visam apgroziba esosajam
euro banknotém; sk. 39. att.). 2012. gada apgroziba esoSo euro banknosu gada picauguma temps
vertibas izteiksmé bija 2.7% un skaita izteiksmé — 4.9%. Vislielakais gada pieauguma temps
bija 50 euro banknotém (6.5%), nakamais lielakais — 20 un 10 euro banknotém (4.7%) un 5 euro
banknotém (4.4%). 500 euro banknos$u picauguma temps, kas agrak bija ievérojams, tagad kluvis
negativs (-2.0%).

Tiek lests, ka vertibas izteiksmé 20-25% apgroziba esoSo euro banknoSu (domajams, ka
§is raditajs ir tuvak diapazona augs€jai robezai) tiek tur@ti arpus euro zonas, galvenokart
euro zonas kaiminvalstis. 2012. gada euro banknosu apjoms, ko kreditiestades nosiitijusas uz
arpus euro zonas esoSajiem regioniem, salidzinajuma ar 2011. gadu neto izteiksmé pieaudzis
par 19% jeb 2.1 mljrd. euro. Euro banknotes, 1pasi lielas nominalvertibas banknotes, arpus euro
zonas esoSajas valstls tiek turtas vertibas uzkrasanas noliika un tiek izmantotas norékiniem par
darTfjumiem starptautiskajos tirgos.

2012. gada kopg€jais euro monétu skaits apgroziba (t.i., kop€jais apgrozijums, neietverot euro
zonas NCB krajumus) palielinajas par 4.4% (lidz 102.0 mljrd.). Mazas nominalvértibas —
1 centa, 2 centu un 5 centu — monétas veidoja 62% no kop€ja apgroziba esoso monétu skaita.
2012. gada beigas apgroziba esoSo mongtu vertiba bija 23.7 mljrd. euro (par 2.5% vairak
neka 2011. gada beigas).

DARBIBAS AR BANKNOTEM EUROSISTEMA

2012. gada euro zonas NCB emit€ja 33.1 mljrd. banknoSu 1.0 trlj. euro vertiba, bet tajas atpakal
nonaca 32.2 mljrd. banknosu 1.0 trlj. euro vértiba. Tas atbilda 2011. gada raditajiem. 34.6 mljrd.
banknoSu autentiskumu un derigumu apgrozibai parbaudija, izmantojot pilniba automatiz&tas
banknosSu apstrades iekartas, lai nodroSinatu apgroziba esoso banknoSu kvalitati un integritati
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atbilsto§i Eurosistémas noteiktajiem minimalajiem $kiro$anas standartiem. Saja procesa
aptuveni 5.6 mljrd. banknosu tika atzitas par apgrozibai nederigam un iznicinatas. Apgroziba esoso
bankno§u nederiguma raditajs'? (t.i., to banknoSu Ipatsvars, kuras bija nepiecieSams aizstat, jo tas
kluvusas lietoSanai nederigas) banknotém ar nominalvértibu lidz 50 euro (ieskaitot) bija 44% un
lielas nominalvértibas banknotém — 9%.

Apgroziba eso$o banknosu vid€jais atpakal nonaksanas biezums!'* 2012. gada beigas bija 2.16. Tas
nozimé, ka banknote vid&ji nonak atpakal euro zonas NCB aptuveni reizi seSos ménesos. Atpakal
nonaksanas biezums 500 euro banknote€m bija 0.34, 200 euro banknoteém — 0.46 un 100 euro
banknotém — 0.70, savukart to nominalvertibu banknoteém, kuras parasti izmanto darjjumos, atpakal
nonaks$anas biezums bija augstaks: 50 euro banknotém — 1.56, 20 euro banknotém — 3.38, 10 euro
banknotém —4.11 un 5 euro banknotém — 2.27.

3.2. BANKNOSU VILTOSANA UN VILTOJUMU NOVERSANA

VILTOTAS EURO BANKNOTES

2012. gada naciondlajos analizes centros'® nonaca aptuveni 531 000 viltotu euro banknoSu.
Salidzinajuma ar apgroziba esoso 1sto banknoSu skaitu viltoto banknosu 1patsvars joprojam ir loti
neliels. 40. att€la atspogulota no apgrozibas iznemto viltoto banknosu skaita ilgtermina dinamika.
ViltoSanai parasti izraudzitas 20 euro un 50 euro banknotes (attiecigi 42.5% un 40.0% no kopgja
viltojumu skaita 2012. gada). Viltojumi nominalvertibu dalijuma sikak atspoguloti 41. attgla.

Eiropas un starptautisko institliciju pastavigie pretviltoSanas pasakumi pilniba attaisno uztic€sanos
euro drosibai, tomé&r tam nevajadz&tu radit bezripibu. ECB joprojam iesaka sabiedribai rékinaties

13 Aprekina, dalot attiecigaja gada par apgrozibai nederigam atzito banknosSu skaitu ar vidgjo $aja gada apgroziba eso$o banknosu skaitu.

14 Aprekina, dalot attiecigaja gada euro zonas NCB atpaka] nonakuso banknosu kopgjo skaitu ar vidgjo $aja gada apgroziba esoo banknosu
skaitu.

15 Centri, kas izveidoti katra ES dalibvalsti sakotngjai viltoto euro banknosu analizei valsts ITmeni.

40. attels. No apgrozibas izpemto viltoto 41. attels. 2012. gada izplatitas viltotas
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ar viltojumu iesp&ju, neaizmirst par naudas parbaudi, to aptaustot, apskatot un pagrozot'®,
un nekad nepalauties tikai uz vienu pretviltoSanas elementu. Turklat profesionalajiem skaidras naudas
apstradatajiem gan Eiropa, gan arpus tas robezam pastavigi tiek piedavatas macibas, ka ari tiek
nodros$inati aktualiz&ti informativie materiali, lai atbalstitu Eurosist€émas cinu pret naudas viltosanu.
Sim mérkim kalpo arf labi izveidota ECB cie$a sadarbiba ar Eiropolu un Eiropas Komisiju.

VILTOJUMU NOVERSANA PASAULE

Sadarbiba viltojumu novérSana notiek ne tikai Eiropas Iimeni. Eurosistéma aktivi piedalas
Centralo banku viltojumu novérSanas grupas!’ darba. Starptautiskais Viltojumu novérsanas centrs
(International Counterfeit Deterrence Centre; ICDC), kas darbojas ka §1s grupas tehniskais centrs,
izvietots ECB telpas. ICDC uztur interneta vietni'®, kura atrodama informacija un norades par
banknosu attélu reproducésanu, ka arT saites uz valstu attiecigajam interneta vietném.

3.3. BANKNOSU RAZOSANA UN EMISIJA

BANKNOSU I1ZGATAVOSANAS KARTIBA

2012. gada NCB bija uzticéta 8.5 mljrd. euro banknoSu izgatavoSana. No $a kopgja
apjoma 2.9 mljrd. (aptuveni 34% no sarazotajam banknotém) veidoja jauna 5 euro banknote,
kura nonaks apgroziba 2013. gada maija (sk. talak). Pirma izlaiduma 5 euro banknotes vairs
netiek izgatavotas. Euro banknotes joprojam tika razotas decentraliz&ti, sadalot izgatavojamos
apjomus. Sada kartiba pastav kops 2002. gada. Saskana ar $o kartibu katra euro zonas NCB atbild
par tai iedalitas noteiktas nominalvertibas banknosu kopiga pieprasijuma dalas izgatavoSanu
(sk. 13. tabulu).

PLANS NCB SKAIDRAS NAUDAS PAKALPOJUMU LIELAKAI KONVERGENCEI

Padome 2007. gada pienéma procesualo pasakumu planu, lai vidgja termina veicinatu NCB
skaidras naudas pakalpojumu lielaku konvergenci. 2012. gada 1. oktobrT Belgijas, Vacijas,
Irijas, Kipras, Luksemburgas, Maltas, Niderlandes, Austrijas un Somijas NCB uzsaka
elektronisku  zinojumapmainu par skaidras

naudas darfjumiem starp NCB un viet§jiem un 13. tabula. 2012. sada iedalitais euro
arvalstu profesionalajiem klientiem, kas bija WYV GUHIRIZE T EUERE LIS

viens no atlikuSajiem pasakumiem $aja plana.
Regulgjosie principi, uz kuriem balstas §tiesp€ja,

o o . Apj ilj. Tzgatavos atrtaj
noteikti ECB Pamatnostadné par datu apmainu pjoms (milj reatavoRanas pastie A
\aidra d Kalpoi . 9 Interfei K bankno$u) NCB
skaidras naudas pakalpojumiem." Interfeiss, ko

< pakalpojumiem. - . 5 euro 2915.30 BE, ES, FR, IT, AT
nodroSina ECB, lauj veikt zinojumu apmaigu 0 curo 1959.04 DE, GR, FR, IE, PT
starp NCB, izmantojot dazadus datu formatus.  20euro 1703.95  CY,EE, FR,IT, MT, LU, NL,
. R _ . SI, SK, FI
Tad.ejadl profesmne}he k11en.t1, kas velas veikt . [ S BE, DE, ES, IT
skaidras naudas darfjumu ar citas valsts NCB, var 100 euro 298.13 DE
ar savas valsts NCB starpniecibu nosiitit skaidras igg euro 58-88 DE
. v — . . . . euro J =

naudas izpemsSanas rikojumu vai pazinojumu =

Kopa 8 456.87

par noguldijumu. Pargjas euro zonas NCB

pievienosies interfeisam 2013. un 2014. gada. Avots: ECB.

16 Sk. sadalu "Pretviltosanas elementi" ECB interneta vietn& ("The €uro", tad "Banknotes").

17 Grupa parstavetas 32 centralas bankas un banknosu spiestuves, kas sadarbojas G10 valstu parraudziba.
18 Sk. http://www.rulesforuse.org.

19 2012. gada 20. julija Pamatnostadne ECB/2012/16 (OV L 245, 11.09.2012., 3. Ipp.).
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Elektroniska zinojumapmaina lauj vieglak organizet skaidras naudas parvadasanu pari nacionalajam
robezam un tadgjadi papildina Eiropas Parlamenta un Padomes 2011. gada 16. novembra Regulu
(ES) Nr. 1214/2011 par euro skaidras naudas profesionaliem parrobezu autoparvadajumiem starp
euro zonas dalibvalstim®, kas stajas speka 2012. gada 30. novembri. Sis interfeiss dod iesp&ju
ar veikt liela apjoma parvadajumus starp NCB, kas bis lietderigi saistiba ar euro banknoSu otra
izlaiduma ievie$anu.

BANKNOSU ATKARTOTA LAISANA APGROZIBA

Atkartoti laizot euro banknotes apgroziba, skaidras naudas apstradatajiem (kreditiestadem, naudas
parvadajumu uzp€mumiem un citiem tautsaimniecibas dalibniekiem, piem&ram, mazumtirgotajiem
un kazino) jaievéro Lémuma ECB/2010/14 par euro banknoSu autentiskuma un deriguma parbaudi,
ka ari to atkartotu laiSanu apgroziba?' noteikumi. Sa lémuma mérkis ipasi ir nodroginat, lai tiktu
veikta visu banknosu, kas no bankomatiem nonak pie iedzivotajiem, autentiskuma un deriguma
parbaude. Saskana ar datiem, ko profesionalie skaidras naudas apstradataji sniegusi euro zonas
NCB, aptuveni treSo dalu no kopg€ja euro banknosu skaita, kas 2012. gada péc iekartas veiktas
apstrades atkartoti nonakusas apgroziba, skaidras naudas apstradataji atkartoti laidusi apgroziba péc
to apstrades iekartas.

Gatavojoties euro banknoSu otra izlaiduma izlaiSanai, mainita L€émuma ECB/2010/14 darbibas
joma, veicot taja grozijumus ar Lémumu ECB/2012/19%, kas stajas speka 2012. gada 20. septembri.
Grozitais [lemums nodrosina, lai parbaudes procediras, kas jaievero skaidras naudas apstradatajiem,
laizot atkartota apgroziba euro banknotes, attiektos arT uz jaunajam banknoteém.

PAPLASINATO PARRAUDZITO KRAJUMU PROGRAMMA

Peéc 2011. gada pienemta Padomes lémuma, ka euro banknosSu paplasinato parraudzito krajumu
(PPK) programma tiks paplasinata, papildus Azijai aptverot ari Ziemelameriku un Tuvos
Austrumus, 2012. gada tika rikots atklats konkurss. Konkursa uzvarétaji tiks noteikti 2013. gada. S
programma turpina PPK pilotprogrammu, kuru sakotngji bija paredzgets partraukt 2012. gada janvari,
taCu ta tika pagarinata Iidz 2013. gada janvara beigam. PPK programmas mérkis ir nodro§inat euro
banknoSu raitu apriti geografiski attalos regionos un nodrosinat detaliz&tus statistiskos datus par
euro banknosu starptautisko lietojumu.

EURO BANKNOSU OTRAIS IZLAIDUMS

2012. gada Eurosistéma turpindja jauna euro banknoSu izlaiduma izveidi, galveno uzmanibu veltot
jaunas 5 euro banknotes, kas bils pirma jauna izlaiduma nominalvertiba, kura tiks laista apgroziba,
liela méroga izgatavosanai. Eurosistéma arT palidzgja iesaistitajam pusém sagatavoties jauno banknosu
ievieSanai un turpinaja jauna izlaiduma nakamo nominalvertibu banknosu izstradi. Jauna izlaiduma
nosaukums ir "Eiropas sérija", un ta idenszimé un hologramma att€lots grieku mitologijas t€la Eiropas
portrets. Eiropas s€rija ietilps tadas pasas nominalvértibas banknotes ka pirmaja banknosu izlaiduma —
5, 10, 20, 50, 100, 200 un 500 euro —, un uz tam bas vairakums to pasu dizaina elementu.?

Padome 2012. gada 9. marta noléma, ka jauna 5 euro banknote nonaks aprité 2013. gada 2. maija.
Lémums par citu Eiropas s@rijas nominalvertibu banknoSu apgroziba laiSanas precizu laiku tiks
pienemts velak. Gaidams, ka jaunas banknotes tiks ieviestas pakapeniski vairaku gadu laika augosa
seciba. Eurosistéma laikus informe@s sabiedribu, skaidras naudas apstradatajus un banknosu iekartu

20 OV L316,29.11.2011., 1. Ipp.

21 OV L267,09.10.2010., 1. Ipp.

22 OV L 253,20.09.2012., 19. Ipp.

23 Sikaku informaciju sk. http://www.newfaceoftheeuro.eu.
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razotajus par jauno banknosu ievieSanas kartibu. Pirma izlaiduma banknotes vél samera ilgu laiku
bis likumigs maksasanas lidzeklis, un to iznemsana no apgrozibas biis pakapeniska, laikus par to
informgjot sabiedribu. Pat tad, kad pirma izlaiduma banknotes biis iznemtas no apgrozibas, tas
neierobeZotu laiku var€s apmainit euro zonas NCB.

4. STATISTIKA

Ar NCB atbalstu ECB sagatavo, vac, apkopo un izplata plasu statistisko datu klastu, kas uzlabo
euro zonas monetaro politiku un dazadu ECBS un Eiropas Sistemisko risku kolégijas (ESRK)
uzdevumu izpildi. Sos statistiskos datus izmanto arf valsts iestades (pieméram, Eiropas Komisijas
makroekonomiskas nesabalansétibas uzraudzibas rezultatu apkopojuma), finansu tirgus dalibnieki,
plassazinas Iidzekl]i un sabiedriba. 2012. gada kartgjo euro zonas statistisko datu sniegSana notika
raiti un laikus. Turklat tika nostiprinata ECB un ESRK funkciju izpildei nepiecieSama informativa
baze, lai gan ierobeZotu pieejamo resursu d€| tas bija grits uzdevums. Atbilstosi katru gadu
parskatitajai statistiska darba programmai liclas piiles tika veltitas jauno datu prasibu izpildei ipasi
monetaras politikas un finansu stabilitates analizes joma.

Ar augoS$o datu pieprasijumu saistitie sareZgitie uzdevumi tika apspriesti 2012. gada aprili ECB
reizi divos gados rikotaja 6. statistikas konferenc€ par tému "Centralas bankas statistika ka
divu atsevisSku funkciju — cenu stabilitates nodrosinasanas un sisteémisko risku mazinasanas —
izpildes riks".

4.1. JAUNA UN UZLABOTA EURO ZONAS STATISTIKA

Izpildot savu pienakumu sniegt statistisko atbalstu ESRK, ECB 2012. gada veica lielu darbu,
piedaloties ESRK riska panela izveide, kur§ pirmo reizi tika prezentéts péc ESRK Valdes
sédes 2012. gada 20. septembri. Lai uzlabotu panela iesp&jas atspogulot sistémiskos riskus,
sakotngja 45 raditaju kopa tiks regulari aktualizéta un korigéta (sk. ar7 3. nodalas 2.2. sadalu).

2012. gada septembri ECB pirmo reizi publicgja arT euro zonas koriggtus statistiskos datus par
plasas naudas raditaju M3 un kreditiem privatajam sektoram, neietverot repo darfjumus, kas veikti
ar centralo darTjuma partneru starpniecibu.

4.2. CITAS STATISTIKAS NORISES

ECBS turpinaja statistikas pieejamibas un kvalitates veicinasanu, izmantojot mikrodatu bazes,
jo tas nodro$ina lielaku elastibu, apmierinot lietotaju vajadzibas, un palidz mazinat informacijas
sniedz&ju slogu.

Saja sakara Padome 2012. gada septembrT apstiprindja pilnveidotu datu kvalitates parvaldibas
sisttmu Centraliz€tajai vertspapiru datubazei, kuru veido atbilstosi Pamatnostadnei
ECB/2012/21 unleteikumam ECB/2012/22. Papildus tam 2012. gada oktobr1 ECB pienéma Regulu
Nr. ECB/2012/24 par vértspapiru turéjumu statistiku. ST Regula nosaka parskatu snieganas
prasibas euro zonas finansu iegulditajiem, veértspapiru kontu turétajiem un noteiktu euro zonas
banku grupu matesuzpémumiem. Sis prasibas attiecas uz euro zonas (finansu un nefinansu)
iegulditaju vertspapiru turgjumu datiem, uzskaitot katru vertspapiru atseviski, ka arT arpus
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euro zonas esoSu iegulditaju vertspapiru turgjumiem, kurus emitgjusi euro zonas rezidenti un
kuri atrodas glabasana euro zona. Sada datu sagatavoSana saksies 2014. gada marta attieciba
uz 2013. gada decembra datiem.

Eurosistémas majsaimniecibu finan§u un patérina apsekojuma pirmaja vilni ieklavas 15 euro
zonas valstu NCB (vairakos gadijumos sadarbiba ar valsts statistikas iestadém). Apsekojums,
kura rezultati, paredzams, tiks publicéti 2013. gada sakuma, sniedz mikrolimena datus par
majsaimniecibu realajiem un finanSu aktiviem, saistibam, pat€rinu un uzkrajumiem, ienakumiem
un nodarbinatibu, nakotnes pensiongsanas tiestbam, kopigas mantas un davinajumu starppaaudzu
sadali, ka arT atticksmi pret risku.

ECBS turpinagja visu ES finansu iestazu registra veidoSanas darbu, ietverot arT lielas banku un
apdro§inataju grupas. Pilnveidotais lestazu un saistito uzgpémumu datubazu registrs (Register
of Institutions and Affiliates Database; RIAD) ne tikai nodro§inas visu finansu iestazu vispusigu
uzskaiti un veicinas to klasifikaciju darfjuma partneros statistisko datu zinosanas vajadzibam, bet
arT uzlabos finansu stabilitates analizi un paatrinas nodro$inajuma noveértéjumu tirgus operacijas.
Lai paaugstinatu lietderibu, RIAD biis savietojama ar Eurogrupas Eiropas (galvenokart) nefinansu
uznémumu registru, kuru izveidojis un vienlaikus uztur Eurostat.

Papildus tam tiek veidotas vairakas citas datu kopas. ECBS sagatavo pilnveidotu statistiku
apdro$inasanas sektoram, kur p&c iesp&jas biitu atkartoti jaizmanto dati, kurus savaks, izmantojot
Solvency II (Maksatsp&ja II) kvantitativas datu sniegSanas paraugus, ko izstradajusi Eiropas
Apdrosinasanas un aroda pensiju iestade. Notiek arT darbs, lai saskanotu datu raksturlielumu
pamatkopu un noteiktu izméginajuma lauku kreditregistru vai citu lidzigu aizdevuma limena
datu kopam ar mérki dazadu statistisku un analitisku uzdevumu veikSanas vajadzibam atkartoti
izmantot informaciju. Tiek uzlabota maksajumu statistika, lai aptvertu jaunakas Vienotas euro
maksajumu telpas norises, 1pasi sakara ar Regulu (ES) Nr. 260/2012 par kreditu parvedumiem
un tie$sa debeta maksajumiem (sk. 3. nodalas 2. sadalu), ka ari pilnveidota maksajumu kar$u
statistika, pamatojoties uz atseviskam datu kopam, kas iegiitas no starptautiskam kar$u maksajumu
sheémam.

Runajot par tautsaimniecibas statistiku, ECB veic darbu, lai 2013. gada publicétu jauno
ripniecibas pasttijumu ménesa apléses euro zonai, jo Eurostat vairs $adu statistiku nesagatavo.
Turklat 2012. gada maija ECB rikoja konferenci sava darba konteksta, ko ta veic, lai 2013. gada
publicétu komercipaSuma cenu raditajus.

ECB turpinaja cieSu sadarbibu ar Eurostat un citam starptautiskajam organizacijam. Nobeigumam
tuvojas tiesibu aktu sagatavosSana, lai Eiropas Kontu sistému (EKS 95) saskanotu ar Nacionalo
kontu sisttmu 2008 un SVF Maksajumu bilances un starptautisko investiciju bilances
rokasgramatas 6. izdevumu. Paral€li tam tiek veikts darbs, lai pabeigtu visu saistito ECB un ES
tiesibu aktu parskatiS§anu, lai nodrosinatu jauno standartu ieviesanu 2014. gada.

ECB veicina finanSu statistikas uzlaboSanos arT globala limeni, 1pasi ar lidzdalibu Ekonomikas
un finanSu statistikas starpagentiiru grupas (IAG) darba kopa ar SNB, Eurostat, SVF, OECD,
Apvienoto Naciju Organizaciju un Pasaules Banku. IAG koording un parrauga G20 valstu finansu
ministru un centralo banku vaditaju atbalstitas iniciativas statistikas joma, kas verstas uz globalo
informacijas atSkirtbu mazinasanu. ECB ar1 piedalijas Galveno globalo raditaju interneta vietnes
pilnveidosana, kura 2012. gada marta pirmo reizi publicgti apkopoti G20 valstu IKP ceturkspa
pieauguma dati. ECB pilniba atbalsta G20 valstu 2012. gada apstiprinato iniciativu 2013. gada
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marta ieviest globalu juridisko personu identifikacijas sisttmu. Sadarbiba ar SNB un SVF ECB
publicEja vertspapiru statistikas rokasgramatas treSo dalu, kas veltita kapitala vertspapiriem
(to emitéSanai un turgjumiem).

Lai saglabatu sabiedribas uzticéSsanos ECBS sagatavotajai statistikai, kas ir pamata visiem
politikas Iémumiem, ECBS svarigi apliecinat, ka ta stingri ievéro augstakos kvalitates standartus.
Tapec 2012. gada februari Padome apstiprinaja grozitu dokumenta Public commitment on
European statistics by the ESCB ("ECBS publiskais pazinojums par Eiropas statistiku") versiju,
lai uzlabotu ta atbilstibu Eiropas Statistikas prakses kodeksam, ko izstradajusi Eiropas Statistikas
sist€émas komiteja.

ECBS appémusies sniegt sabiedribai pieejamu statistiku. Tap&c ta 2012. gada septembrT pazinoja
par kopgju politiku attieciba uz brivu piekluvi publiski pieejamiem statistiskajiem datiem un to
atkartotu izmantoSanu neatkarigi no jebkada turpmaka komerciala vai nekomerciala lietojuma.

5. EKONOMISKIE PETIJUMI

Saskana ar visa Eurosisteéma apstiprinatu pieeju ECB pétnieciskas darbibas merkis ir: 1) nodrosinat
petijumu rezultatus, kas svarigi monetarajai politikai un citiem Eurosisttmas uzdevumiem,
2) saglabat un izmantot ekonometriskos modelus, lai sagatavotu ekonomiskas prognozes un iesp&ju
apléses un salidzinatu alternativas politikas izvéles ietekmi, un 3) veiktu informacijas apmainu ar
akad@miskajam un zinatnieku aprindam, pieméram, publicgjot petjjumu rezultatus recenzétajos
zinatniskajos zurnalos un organizgjot zinatniskas konferences un piedaloties tajas. Turpmak divas
sadalas aplikotas svarigakas pétniecibas jomas un aktivitates 2012. gada.

5.1. PETIJUMU PRIORITATES UN SASNIEGUMI

Ekonomiskie pétijumi ECB noris decentralizéti vairakas uzpémeéjdarbibas jomas atbilstosi
to vajadzibam un pieredzei. P&tniecibas generaldirektorats ir atbildigs par augstas kvalitates
ekonomiskajiem pétjjumiem un visa ECB veikta pétniecibas darba koording€Sanu. P&tniecibas
generaldirektors vada P&tniecibas koordinéSanas komiteju (PKK), kura saskano ECB pétniecisko
darbibu ar iestades prasibam un tas politikas procesu vajadzibam. Katru gadu PKK nosaka prioritaro
jomu kopumu un organizg diskusijas, kas veicina dazadu uznémgejdarbibas jomu sadarbibu, veicot
petniecisko darbu Sajas prioritarajas jomas. 2012. gadam tika noteiktas $adas augstas prioritates
petijumu jomas: finansu stabilitate, makrouzraudziba un vadiba; naudas tirgi un to darbibas principu
peckrizes ietvars; monetara politika, fiskala politika un valsts parads; valstu uzraudziba un inflacijas
dinamika; majsaimniecibu finanses un patérins. Visas $ajas jomas giti ievérojami panakumi.

Pirmas prioritaras jomas konteksta ECBS Makrouzraudzibas pétijumu struktiira sniedza nozimigu
analitisko atbalstu attiecigajam ECB politikas jomam, ka arT Eiropas Sistémisko risku kol&gijai
(sk. 3. nodalas 2. sadalu). Tika giiti ievérojami panakumi, saistot finansu stabilitati un ekonomiskas
norises, ka arT izstradajot jaunus agrinas bridinaSanas raditajus. Dala So pétijumu tika prezent&ta
struktiiras otraja konferencg, kas 2012. gada oktobrT notika Frankfurte.

Runajot par naudas tirgiem un to darbibas ietvaru, bija javeic p&tnieciska darba uzsvara maina no
gatavoSanas "normalai" darbibai uz tirgus darbibas butisku parmainu, jaunu instrumentu un citada

regulativa ietvara atspogulosanu.
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Monetaras un fiskalas politikas, ka arT valsts parada joma tika pabeigta izp&te par valsts parada
prémiju veicinoSiem faktoriem, monetaras un fiskalas politikas mijiedarbibu un ietekmes parnesi no
fiskalajiem uz finanSu mainigajiem.

Valstu uzraudzibas un inflacijas dinamikas pétijumu joma tika ictverts darbs ar: 1) korekciju
jautdgjumiem un nesabalansétibu, 2) starpvalstu ietekmes parnesi un saikn€m un 3) konkurétsp&ju
noteicoSo faktoru konceptualo pamatojumu. Petijumus par pedgjo minéto jautajumu loku atbalstija
jaunveidota konkur&tspgjas izpetes struktiira (CompNet).

Visbeidzot, Majsaimniecibu finansSu un patérina petijumu struktiira 2012. gada beigas apkopoja
bitiskus mikrolimena datus. ST informacija turpmak biis jaanalize sikak, tomér sakotngjie rezultati
liecina, ka iegiitie dati uzlabos Eurosistémas izpratni par euro zonas majsaimniecibu ieguldiSanas,
uzkrasanas, aiznemsanas un patérina darbibam.

5.2. PETIJUMU REZULTATU IZPLATISANA: PUBLIKACIJAS UN KONFERENCES

Tapat ka ieprieks€jos gados ECB specialistu pétijumi tika publicéti ECB pétijumu sérija un specialo
petijumu sérija. 2012. gada publicéts 91 pétijums un 7 specialie p&tijumi. Kopuma 75 petijumus
izstradaja atseviSki ECB specialisti vai tie tapuSi sadarbiba ar vigiem, daudz pétijumu veikts
sadarbiba ar citiem Eurosistémas ekonomistiem, bet citus sagatavojusi viesi, kas piedalijas
konferences un darbseminaros, darbojas petnieciskajas struktiiras vai ilgaku laiku uzturéjas ECB, lai
pabeigtu kadu zinatnisku projektu.?* Atbilstosi paslaik iedibinatajai praksei gaidams, ka vairakums
petfjumu tiks publicéts vadosajos recenzétajos akademiskajos zurnalos. 2012. gada ECB specialisti
akad@miskajos zurnalos publicgja gandriz 100 rakstu.

Research Bulletin ("Zinatniskais biletens")® ir vél viens regulars ECB izdevums, kas plasai
auditorijai parasti piedava vispargja rakstura p&tijumus. 2012. gada izdoti tris biletena numuri.
Tajos publicéti raksti, kas apliko dazadas problémas, pieméram, The impact of the Securities
Markets Programme (""Vertspapiru tirgu programmas" ietekme"), Does regulation at home affect
bank risk-taking abroad? ("Vai iek§zemes regul&jums apdraud banku risku arvalstis?") un Bubbles,
banks and financial stability ("Burbuli, bankas un finansu stabilitate").

2012. gada ECB organizgja vai piedalijas 23 pétijjumu tematiem veltitu konferencu un darbseminaru
rikosana. Konferencu kopigaja organizésana piedalijas Ekonomiskas politikas petijumu centrs, SNB
un citas Eurosist€mas vai arpus tas esoSas centralas bankas. Tapat ka ieprieks€jos gados vairakums
konferenéu un darbseminaru bija saistits ar specifiskajam pétfjumu prioritatém. So pasakumu
norises programmas un tajos sniegtie zinojumi pieejami ECB interneta vietng.

Seminaru sé€riju organizéSana kluvusi par vél vienu stabilu pétijumu rezultatu publiskoSanas
mehanismu. Divas seminaru s€rijas — Joint Lunchtime Seminars (Kopigie pusdienlaiku seminari),
kas tika rikoti kopa ar Deutsche Bundesbank un Finan$u studiju centru, un Invited Speaker Seminars
(Pieaicinato referentu seminari) — kluvuSas paSi nozimigas. Abas sérijas katru ned€lu notiek
seminari, pieaicinot arvalstu p&tniekus jaunako ECB veikto darbu prezenté$anai. ECB organize ar1
ad hoc zinatniskus seminarus arpus $o divu s€riju ietvariem.

24 Arvalstu pétnieku ECB apmeklgjumiem ir gadijuma raksturs vai tie notiek oficialu programmu, pieméram, Lamfalussy Research
Fellowship, ietvaros.
25 Visi Research Bulletin numuri pieejami ECB interneta vietnes sadala Publications.
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6. CITI UZDEVUMI UN AKTIVITATES

6.1. MONETARAS FINANSESANAS UN PRIVILEGETAS PIEKLUVES AIZLIEGUMA IEVEROSANA

Saskana ar Liguma 271. panta d) punktu ECB uzticéts uzdevums uzraudzit, ka 27 ES NCB un
ECB ievéro Liguma 123. un 124. panta, ka ar1 Padomes Regulas (EK) Nr. 3603/93 un Nr. 3604/93
noteiktos aizliegumus. 123. pants aizliedz ECB un NCB nodroS$inat konta partérina vai jebkada cita
veida kredita iespgjas valdibam un ES institlicijam vai struktiram, ka arT tieSi iegadaties no tam
parada instrumentus. 124. pants aizliedz jebkurus pasakumus (ja vien to pamata nav piesardzibas
apsvérumu), kuri nodroSina valdibam un ES institlicijam vai struktiram privilegétu piekluvi
finan$u iestadém. Vienlaikus ar Padomi ming&to nosacijumu ievéro$anu dalibvalstis uzrauga Eiropas
Komisija.

ECB uzrauga arT ES centralo banku veiktas iekSzemes valsts sektora, citu dalibvalstu valsts
sektora un ES institiiciju un struktiiru izlaisto parada instrumentu iegades otrreiz€ja tirgii. Saskana
ar Padomes Regulas (EK) Nr. 3603/93 apsvérumu dalu valsts sektora parada instrumentu iegadi
otrreiz&ja tirgi nedrikst izmantot Liguma 123. panta noteikta mérka apie$anai. Sadas iegades
nedrikst kliit par valsts sektora netieSas monetaras finans€$anas veidu.

Par Liguma 123. un 124. panta un attiecigo Padomes Regulu prasibu neizpildi 2012. gada vargtu
uzskatit §adu gadijjumu. Niderlandes noguldijjumu apdrosinaSanas sh&€mas darbibas ietvaros De
Nederlandsche Bank turpinaja veikt avansa maksajumus. Kamér tiek gatavots jauns tiesibu akts,
izvEletais risinajums nenodroSinas Niderlandes noguldijumu apdroSinasanas sh€mas atbilstibu
monetaras finanséS$anas aizliegumam, jo tai joprojam biis konta parterina iesp&ja. Tapec Niderlandes
valdibai steidzami javeic turpmaki tiesiska ietvara grozijumi.

6.2. PADOMDEVEJA FUNKCIJAS

Saskana ar Liguma 127. panta 4. punktu un 282. panta 5. punktu ar ECB jakonsultgjas par katru
ierosinato ES vai nacionalo tiesibu akta projektu, kas ir ECB kompetencé.?® Visi ECB atzinumi ir
publicéti ECB interneta vietneé. ECB atzinumi par ierosinatajiem ES tiesibu aktiem ir publiceti art
Eiropas Savienibas Oficialaja V&stnesT.

ECB 2012. gada pienéma 16 atzinumu par ierosinatajiem ES tiesibu aktiem un 95 atzinumus
par nacionalo tiesibu aktu projektiem, kas ir ECB kompetencé. Sa gada parskata pielikuma
pievienots 2012. gada pienemto atzinumu saraksts (sk. 1. pielikumu).

ATZINUMI PAR IEROSINATAJIEM ES TIESIBU AKTIEM

Péc ES Padomes, Eiropas Parlamenta, Eiropadomes un Eiropas Komisijas liguma pienemtie
ECB atzinumi attiecas arT uz euro zonas uzlabotu ekonomisko parvaldibu; priekslikumiem par
direktivu un regulu, ar ko aizstat Finan$u instrumentu tirgu direktivu?’; priek§likumu, ar ko groza
Regulu par kreditreitingu agentiiram; priek§likumu regulai par veértspapiru norékinu uzlabo$anu un
centralajiem vertspapiru depozitarijiem (CVD); priekslikumu direktivai, ar ko izveido kreditiestazu

26 Saskana ar Protokolu par daziem noteikumiem Lielbritanijas un Ziemelirijas Apvienotajai Karalistei (pievienots Ligumam) pienakums

konsulteties ar ECB neattiecas uz Apvienoto Karalisti (OV C 83, 30.03.2010., 284. Ipp.).
27 CON/2012/21. Atzinums sikak apliikots 3. nodalas 3.2. sadala.
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un ieguldijumu sabiedribu sanacijas un noregulgjuma rezimu?; priek§likumu regulai par ipasu
pienakumu noteik$anu ECB attieciba uz politiku kreditiestazu uzraudzibas joma.?

Atzinuma par euro zonas ekonomiskas parvaldibas uzlaboSanu?® pozitivi novértétas abas ierosinatas
regulas un izteiktas vairakas rekomendacijas grozijumiem, lai vél vairak nostiprinatu euro zonas
valstu budzeta disciplinu un uzlabotu to valstu uzraudzibu, kuras ir vai kuras apdraud nopietnas
finan$u stabilitates problémas. Atzinuma Ipasi ieteikts vienu no regulam veltit "Liguma par stabilitati,
koordinaciju un parvaldibu ekonomiskaja un monetaraja savieniba" saturam, t.sk. noteikumiem par
obligatu vidgja termina budzeta merki un automatisku korekciju mehanismu. Atzinums ietver ari
ieteikumu par to, ka ES Padomei biitu jaiesaka dalibvalstij mekl&t finansialu palidzibu, ja situacija
Saja dalibvalst1 buitiski negativi ietekmé euro zonas finansu stabilitati.

ECB atzinuma par priekslikumu regulai, ar ko groza Regulu par kreditreitingu agentiram?!, izteikts
atbalsts kop&jam meérkim veicinat finanSu stabilitates risku mazinaSanu un atjaunot investoru un
tirgus dalibnieku uztic€Sanos finan$u tirgiem un noveért§jumu kvalitatei. ECB atbalstija Finansu
stabilitates padomes aizstavéto pakapenisko pieeju un noradija, ka atsauces uz kreditreitingu
agentliru novertéjumu ir atcelamas vai aizvietojamas ar citu novértéjumu tikai tad, ja radusas
uzticibas cienigas un vienkarsi izmantojamas alternativas.

Atzinuma par priek§likumu regulai par vertspapiru norékinu uzlaboSanu ES un CVD darbibu*
ECB pauda stingru atbalstu Komisijas priekslikumam galvenokart attieciba uz parrobezu norékinu
tiesisko un darbibas nosacijumu uzlabosanu vispar ES un TARGET?2 vértspapiriem (T2S) ipasi.®
ECB izteica ieteikumu, lai ierosinata regula un tas IstenoSanas attiecigie normativie akti tiktu
piepemti pirms T2S projekta uzsaksanas, kas planota 2015. gada jiinija. Tas ir svarigi, lai izveidotu
drosaku un saskanotaku regulgjoso ietvaru, ka art nodro$inatu plasu un taisnigu CVD konkurenci
T2S konteksta. ECB rekomendgja ari veicinat Eiropas Veértspapiru un tirgu iestades, kompetentu
valsts iestazu un ECBS loceklu cieSu un efektivu sadarbibu, ipasi izstradajot tehnisko standartu
projektus, tam darbojoties gan parraugu, gan centrdlo emisijas banku statusa. Sada sadarbiba
parrobezu konteksta veicinatu visaptvero$u uzraudzibu un parraudzibu.

ATZINUMI PAR VALSTU TIESIBU AKTU PROJEKTIEM
Valstu parvaldes iestades sanéma lielu skaitu konsultaciju, un daudzas attiecas uz finansu tirgus
stabilitates nodrosinasanas pasakumiem.?

Vairakas dalibvalstis konsultgjas ar ECB par rekapitalizacijas pasakumiem. ECB noradija, ka banku
rekapitalizacija ir finanSu un sisteémiskas stabilitates svarigs nosacTjums, ka arT priekSnoteikums
tam, lai Eurosistémas dalibvalstis spétu saglabat savu atbilstoSa darfjuma partnera statusu.
Attieciba uz Slovéniju®* ECB noradija, ka dod priek$roku banku rekapitalizacijai, kas veicama
ar skaidras naudas lidzekliem, nevis obligacijam, ko emité kada valsts bankas aktivu parvalditaja
iestade, tadejadi pastiprinot valsts un banku sektora saistibu.’® ECB ar pazinoja, ka valdibas
emitétu parada instrumentu tieSa iesaistiS8ana banku rekapitalizacija un to vélaka izmantoSana

28 CON/2012/99. Atzinums sikak aplakots 3. nodalas 1.2. sadala.

29 CON/2012/96. Atzinums sikak apliikots 3. nodalas 1.2. sadala.

30 CON/2012/18.

31 CON/2012/24.

32 CON/2012/62.

33 Sikaku informaciju par T2S projektu sk. §is nodalas 2.2. sadala.

34 Sk., pieméram, CON/2012/11, CON/2012/14, CON/2012/27, CON/2012/30, CON/2012/39, CON/2012/71, CON/2012/88, CON/2012/91,
CON/2012/104 un CON/2012/106.

35 CON/2012/48 un CON/2012/71.

36 CON/2012/23 izteica lidzigu noradi attieciba uz Portugali.
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Eurosisteémas likviditates operacijas par nodro§inajumu raditu bazas par monetaro finansésanu,
nepastavot citiem alternativiem, ar tirgu saistitiem finansé$anas avotiem.” Komentgjot grozijumus
tiesiskaja regul&juma par kreditiestazu rekapitalizaciju un noreguléjumu Griekija*, ECB noradija,
cik svarigi ir skaidri definét Griekijas FinanSu stabilitates fonda pienakumus, lai izvairitos no
netiSas iejauksSanas Bank of Greece ka uzraudzibas un noregul&juma iestades un finansu sistémas
stabilitates garanta pilnvaras. Runajot par pagaidu (bridge) rekapitalizaciju, ECB pazinoja, ka
pagaidu rekapitalizacijas galvenais mérkis bija nodro§inat atbalsta saneéméjas kreditiestades
zaud@jumus absorbg&josa kapitala pieaugumu.

ECB atbalstija Francijas kreditiestazu un ieguldijumu sabiedribu jauno sanacijas un noreguléjuma

V=

sistému.> Tas ietvaros ECB atzinigi novertgja iek$&jas rekapitalizacijas rika ka paradu norakstiSanas
vai parveides mehanisma attTstiSanu to iestazu zaud&jumu absorb&sanai, kuras jau atrodas bankrota
procesa vai cietls zaud€jumus turpmak. Paradu norakstiS8anas mehanismam jabiit saskanotam ar
starptautiski atzitajam efektiva noreguléjuma galvenajam ipasibam.

Attieciba uz stabilizacijas fondu finans€jumu ECB atzimgja nepiecie$amibu nodros$inat, lai fondu
finansu lidzekli kreditiestazu noregul&jumam vai stabiliz€Sanai ir pietieckami un lai kreditiestazu
iemaksas $ajos fondos ir liment, kas atbilst finansu stabilitates nodrosinasanai.*

ECB atzinigi novert&ja Spanijas kreditiestadém izvirzito prasibu palielinat uzkrajumus nekustama
Tpasuma tirgus (gan trauceta, gan joprojam funkciongjosa) riskiem, jo tas stiprinatu Spanijas banku
sektora elastibu, vienlaikus samazinot valsts iejauk§anas mérogu.*!

Komentgjot paradu atmaksas karttbu parmérigos parados nonakusam personam Griekija un
privatpersonu maksatnesp€jas pasakumus Irija*?, ECB aicinaja veikt $adu pasakumu seku pamatigu
novertgjumu, nemot vera to iesp&jamo negativo ietekmi uz kreditiestadem, tam darbojoties ka
kreditoriem, un finansu sistémas darbibu.

Run3jot par krajaizdevu sabiedribu regulgjosa ietvara uzlabosanu Irija*’, ECB pauda atzinibu par
nozimigajiem uzlabojumiem Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland riciba eso$ajos
regulativajos instrumentos, palielinot krajaizdevu sabiedribu dalibnieku aizsardzibu un krajaizdevu
sabiedribu sektora stabilitati.

Atzinuma par finan$u darfjumu nodokli atseviskam Magyar Nemzeti Bank operacijam* ECB
pauda uzskatu, ka $ads nodoklis arT grautu monetaras politikas transmisijas mehanismu, ietekmétu
monetaras politikas instrumentu izveli un, iesp&jams, izraisttu monetaro finanséSanu. Turpmakaja
atzinuma* ECB pauda labvéligu atzinumu par grozijumiem, ar ko no finan$u darjjumu nodokla
bazes tiek izslégti centralas bankas darfjumi, ka arT rekomendgja papildus atbrivot no nodokla
visus centralas bankas darijuma partnerus, kas veic darijumus ar centralo banku ar tas neemitétiem
vertspapiriem, lai ta varétu sasniegt monetaras politikas mérkus.

37 CON/2012/64 un CON/2012/71.

38 CON/2012/14, CON/2012/25 un CON/2012/39. Sk. ar CON/2012/90.
39 CON/2012/106.

40 CON/2012/88 un CON/2012/91.

41 CON/2012/11 un CON/2012/46.

42 CON/2012/40 un CON/2012/70.

43 CON/2012/68.

44 CON/2012/59.

45 CON/2012/94.
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ECB pienéma vairakus atzinumus attieciba uz NCB, t.sk. par grozijumiem Ungarijas, Griekijas,
Cehijas Republikas, Latvijas, Spanijas un Lietuvas NCB statiitos.* Sava atzinuma péc grozijumiem
Likuma par Magyar Nemzeti Bank?’ ECB izteica nopietnas bazas par centralas bankas neatkaribu,
kritiz€jot ari 1éméjstruktiiru sastava skaitliskas un atalgojuma biezas parmainas. ECB sniedza
konsultaciju par grozijumiem Bank of Greece Statiitos* jautdgjumos par centralas bankas darbibu,
uzdevumiem un vadibu, akcionaru tiesibam un pelnas sadali. Attieciba uz akcionaru tiestbam ECB
atzimgja Bank of Greece akcionaru struktiras un tiesibu parskatiSanu, lai noverstu iesp&jamus
intereSu konfliktus bankas valsts politikas 1stenoSana. ECB analizgja grozijumus likuma "Par
Latvijas Banku" saistiba ar Latvijas gatavoSanos euro ievieSanai. levérojot dazados centralas
bankas neatkaribas aspektus, ECB noradija, ka centralas bankas finansialo neatkaribu var stiprinat
pasakumi, kas paredz, ka dazus tas uzdevumu veikSanai nepiecieSamos darbibas izdevumus var
segt iestades, uz kuram $adi uzdevumi attiecas.*

Atzinumos Likuma par Ceskd ndrodni banka un Vicijas jaunas finansu stabilitates komitejas
konteksta ECB aplukoja centralas bankas lomu makrouzraudziba.’® Atzinumos ipasi analizéts, cik
bitiska ir piekluve nepiecieSamai informacijai, kas svariga makrouzraudzibas uzdevumu veiksana
un attiecigo iestazu parrobezu sadarbibas jautajumu risinasana, ipasi attieciba uz sist€émisko risku
noversanas pasakumiem nacionalaja Iimeni.>!

Vairakas dalibvalstis konsultéjas ar ECB par skaidras naudas maksajumu ierobeZojumiem?™,
kuru sakara ECB uzsvéra, ka tiem jabiit proporcionaliem izvirzitajam vispargéjam mérkim cina
pret izvairiSanos no nodoklu maksasanas un ka tie nedrikst parkapt $2 merka sasniegSanai
nepieciesamas robezas.

ECB analizgja ricibu ar nenomainitajam nacionalajam naudas zZim&m, pazinojot, ka, tiesi attiecinot
$adu banknosu vertibu uz valsts ienémumiem arpus centralas bankas pelnas sadales, var radit bazas
par monetaras finansé$anas aizlieguma un finansialas neatkaribas principa ievérosanu.3

KONSULTESANAS PRASIBAS NEIZPILDES GADIJUMI

2012. gada ECB registréja 30 gadijumu, kad netika izpildita prasiba konsult&ties par nacionalo
tiesibu aktu projektiem>, un vienu gadijumu, kad netika izpildita prasiba konsultéties par ES tiesibu
aktu projektiem. Turpmak apliikotie 14 gadijumi tika uzskatiti par skaidriem un nopietniem.>

Saistiba ar Griekiju tika konstateti pieci skaidri un nopietni konsult€Sanas prasibas neizpildes
gadijumi. Pirmais gadijums attiecas arf uz kreditiestazu savu akciju iegadi. Sis gadijums bija ECBS
vispargjas nozimes jautdjums, jo skara kreditiestazu likviditates paaugstinasanas ietvaru. ECB
netika liigta konsultacija art par Bank of Greece darbinieku un vadibas atalgojuma samazinasanas
tiesibu aktu. Tresais prasibas neizpildes gadijums, kuru uzskatija par ECBS visparéjas nozimes

46 CON/2012/26, CON/2012/31, CON/2012/43, CON/2012/44, CON/2012/49, CON/2012/73, CON/2012/80, CON/2012/89 un
CON/2012/105.

47 CON/2012/26, CON/2012/43 un CON/2012/49.

48 CON/2012/31.

49 CON/2012/73.

50 CON/2012/44 un CON/2012/55.

51 Sk. arT CON/2012/104.

52 CON/2012/33, CON/2012/36, CON/2012/37 un CON/2012/83.

53 CON/2012/4.

54 Tas attiecas uz gadijumiem, kad: 1) nacionala iestade konsultacijai ar ECB neiesniedza ECB kompetencé esosa tiesibu akta projekta
noteikumus; un 2) nacionala iestade formali konsult€jas ar ECB, bet nedeva tai pietieckamu laiku tiesibu akta noteikumu analizei un
atzinuma pienemsanai pirms $o noteikumu staganas speka.

55 Ar vardu "skaidri" ECB saprot gadijumus, kad nerodas tiesiskas Saubas par to, ka ar ECB bija nepiecieSams konsultéties, bet vards
"nopietni" attiecinams uz gadijumiem: 1) kad, ja konsultacijas butu notikusas, ECB butu sniegusi svarigus kritiskus komentarus par
ierosinata tiesiska akta saturu, un/vai 2) ar vispar&ju nozimi ECBS.
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jautajumu, bija saistits ar tiestbu aktiem par finanSu iestad€s un Bank of Greece nodarbinato
noriseém. Visbeidzot, divos gadijumos saistiba ar kreditiestazu rekapitalizaciju un noregul&jumu
konsultacijas ar ECB notika novélota likumdoSanas procesa posma.*®

Pieci skaidri un nopietni prasibas neizpildes gadijumi bija saistiti arT ar Ungariju. Viens no tiem
attiecas uz palidzibas pasakumiem griitibas nonakusiem arvalstu valiitu kreditu némejiem un otrs —
uz grozijumiem So aizn€méju glabsanas plana; abi gadijumi attiecas uz finansu stabilitati un riskiem,
kas saistiti ar kreditiem arvalstu valtitas.’’” Nakamie divi prasibas neizpildes gadijumi skara finansu
dartfjumu nodoklu tiesibu aktus, un, ta ka tos attiecinaja uz centralo banku neatkaribu, tie bija ECBS
vispargjas nozimes jautajumi.® Visbeidzot, ar ECB nenotika konsultacijas par tiesibu aktiem,
kuri paplaSinaja noguldijumu garantiju fonda pienakumu izmaksat kompensacijas kreditiestades
kreditoriem arT gadijumos, kad tiek ierosinata kreditiestades likvidacijas procediira.

Pargjie Cetri saistibu neizpildes gadijumi attiecas uz Italiju, Luksemburgu, Slovéniju un Spaniju.
Italijas varas iestadém neizdevas precizi ievérot prasibu konsultéties ar ECB par tiesibu aktiem,
kas saistiti ar Italijas banku saistibu garantijas planu un ricibu ar neapmainitajam liras banknotém.
Atzinuma®*’, kas pienpemts jau péc attieciga likumprojekta partapSanas par likumu, ECB sniedza
butiskus kritiskus komentarus par finanSu neatkaribas un monetaras finansé$anas principu.
Luksemburgas valdiba nekonsultgjas ar ECB par Luksemburgas SVF kvotas palielinasanas tiesibu
aktiem; So gadijumu uzskata par nopietnu, jo ir loti iesp&jams, ka ECB sava atbild€ biitu sniegusi
kritisku veért€jumu. Sloveénijas Finansu ministrija konsultgjas ar ECB par tiesibu aktu projektu, ar
kuru tiktu atlauta sistemiski svarigu Slovénijas banku rekapitalizacija atbilstosi Eiropas Banku
iestades rekomendacijam. ST konsultacija notika ECB atzinuma giianas procediiras parak novélota
posma®, lai atzinumu ieklautu tiesibu akta pirms ta pienemsanas. Visbeidzot, ECB sniedza atzinumu
par Spanijas tiesibu aktu attieciba uz nekustama ipaSuma aktivu reorganizaciju un pardosanu finansu
sektora.’! Saja gadijuma ar ECB notika konsultacija nevis par likumprojekta normam, bet gan par
likumu, kas jau bija stajies speka.

Turklat Griekijas, Ungarijas, Italijas, Lietuvas un Spanijas konsultaciju ar ECB neizpildes
gadijumi 2012. gada tika uzskatiti par skaidriem un atkartotiem. Par atkartotiem uzskata gadijumus,
kad viena un ta pati dalibvalsts divu gadu perioda vismaz tris reizes neveic konsultacijas ar ECB,
katra apliikotaja gada vismaz vienu reizi nekonsultgjoties ar ECB.

6.3. AIZNEMUMA UN AIZDEVUMA OPERACIJU ADMINISTRESANA

Saskana ar ieprieksgjiem ligumiem ECB 2012. gada turpinaja administrét un/vai veikt vairaku
aiznémuma un aizdevuma operaciju apstradi.

ECB ir atbildiga par ES aizpémuma un aizdevuma operaciju administréSanu vidéja termina
finansialas palidzibas iesp€jas ietvaros saskana ar 2003. gada 7. novembra Lémumu ECB/2003/14.5
ECB veica 11 kreditu procentu maksajumu apstradi. ES aizdevuma operaciju kopgjais atlikums

56 Sk. CON/2012/25 un CON/2012/39.

57 Sk. art CON/2012/27, kur ECB izteica butiskus kritiskus komentarus par tiesibu akta saturu.

58 Sk. CON/2012/59 un CON/2012/94.

59 Sk. CON/2012/4.

60 Sk. CON/2012/48.

61 Sk. CON/2012/46.

62 Saskana ar Liguma 141. panta 2. punktu, ECBS Statiitu 17.,21.2., 43.1. un 46.1. pantu un Padomes 2002. gada 18. februara Regulas (EK)

Nr. 332/2002 9. pantu.
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vidgja termina finansialas palidzibas iespgjas ietvaros 2012. gada 31. decembri bija 11.4 mljrd. euro
(tads pats ka 2011. gada 31. decembri).

ECB aizdev&ju un aiznémgju varda ir atbildiga par visu to maksajumu apstradi, kuri saistiti ar
aizdevuma iespé&jas ligumu Griekijai.® 2012. gada 15 junija sakotnéjie sesi krediti tika apvienoti
viena aizdevuma. 2012. gada ECB veica kreditu procentu maksajumu un divu aizdev&ju balansa
maksajuma apstradi aizdevuma konsolidacijas gadijuma. Apkopoto divpusgjo aizdevumu Griekijai
atlikums 2012. gada 31. decembr bija 52.9 mljrd., t.i., tads pats ka 2011. gada 31. decembri.

ECB ir atbildiga par ES aizn@muma un aizdevuma operaciju administréSanu Eiropas Finansu
stabilizacijas mehanisma (EFSM) ietvaros.* 2012. gada ECB ES varda sapéma un apstradaja
astonus maksajumus izmaksu veikSanai un parskaitija §1s summas aizpéméjvalstim (Irijai
un Portugalei). ECB veica 10 aizdevumu procentu maksajumu apstradi. ES aizdevumu
operaciju kopgjais atlikums EFSM ietvaros 2012. gada 31. decembri bija 43.8 mljrd. euro
(2011. gada 31. decembrT — 28 mljrd. euro).

ECB ir atbildiga par to aizdevumu administréSanu, ko Eiropas FinanSu stabilitates fonds
(EFSF) izsniedz dalibvalstim, kuru valita ir euro.® 2012. gada ECB EFSF varda sanéma un
apstradaja 15 maksdjumu izmaksu veik$anai un parskaitija §Is summas aiznéméjvalstim (Trijai,
Portugalei un Griekijai). ECB veica astonu aizdevumu un sesu starpaizdevumu parfinansésanas
maksajumu apstradi.

Saskapa ar ECBS Statiitu 17. un 21. pantu ECB var atvért kontus un biit par Eiropas Stabilitates
mehanisma (ESM) fiskalo agentu. Tapéc ECB vienojusies ar ESM, ka bus atbildiga par ESM
aizdevuma lidzek]u parskaitiSanu tam saneémejvalstim, kuru valita ir euro, un atvérusi kontu ESM.

6.4. EUROSISTEMAS REZERVJU PARVALDISANAS PAKALPOJUMI

2005. gada izveidotas Eurosistémas klientu euro denomin&to rezerves aktivu parvaldiSanas
sistémas ietvaros 2012. gada joprojam tika piedavats daudzpusigs pakalpojumu klasts. Atseviskas
Eurosisttémas centralas bankas (Eurosistémas pakalpojumu sniedz€jas) piedava arpus euro
zonas eso$ajam centralajam bankam, monetarajam iestadém un valdibas agentaram, ka ari
starptautiskajam organizacijam pilnu pakalpojumu kopumu, kas pamatojas uz saskanotiem
noteikumiem un nosacijumiem atbilstosi vispargjiem tirgus standartiem. ECB veic kopgjas
koordinacijas funkciju, nodrosinot sisteémas raitu darbibu. To klientu skaits, kuriem ir darfjumu
attiecibas ar Eurosistemu, 2012. gada nedaudz pieauga (lidz 299; 2011. gada — 289). Attieciba uz
pasiem pakalpojumiem 2012. gada novérots klientu kop&jo naudas lidzeklu (ieskaitot noguldijumus)
atlikuma butisks kapums (17%), bet vertspapiru tur§jumu apjoms saglabajas stabils. 2012. gada
ECB saka darbu, lai izpétitu iesp&jamos veidus, ka vél vairak uzlabot kop€jo darbibas efektivitati
un pakalpojumu klastu, ko piedavat Eurosist€émas rezervju parvaldisanas pakalpojumu klientiem.
Tiek apsvértas parmainas, lai uzlabotu klientu naudas uzkrajumu ierobezojumu elastibu. So darbu
paredzets pabeigt 2013. gada sakuma.

63 Saskapa ar aizdevumu fonda vienoSanos starp dalibvalstim, kuru valdta ir euro (izpemot Griekiju un Vaciju) un Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau (darbojas valsts intereses, pakjauta Vacijas Federativas Republikas valdibas rikojumiem un izmanto valdibas garantijas) ka
aizdev&ju un Griekijas Republiku ka kreditnéméju, un Griekijas Banku ka kreditnémeja agentu saskana ar ECBS Statiitu 17. un 21.2. pantu
un 2010. gada 10. maija Lémuma ECB/2010/4 2. pantu.

64 Saskanpa ar Liguma 122. panta 2. punktu un 132. panta 1. punktu, ECBS Stattitu 17. un 21. pantu un Padomes 2010. gada 11. maija
Regulas (ES) Nr. 407/2010 8. pantu.

65 Saskana ar ECBS Statttu 17. un 21. pantu (kopa ar EFSF letvaru vieno$anas 3. panta 5. punktu).
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2012. gada februari sakas un joprojam turpinas dubulta biroju torna energoefektivo fasades panelu montaza. Vienlaikus
tiek veikti ieks€jas apdares darbi un tehniskas infrastruktiras ierikoSana. Fasade veidota peleka toni ar gaiSzalu spidumu
bez spogulefekta, tadejadi ieklaujoties apkartgja vide.



3. NODALA

FINANSU STABILITATE, UZDEVUMI
SAISTIBA AR ESRK UN FINANSU
INTEGRACIJA

|. FINANSU STABILITATE

Eurosistéma veicina kompetento nacionalo iestazu Istenotas ar kreditiestazu uzraudzibu un finansu
sistémas stabilitati saistitas politikas raitu izpildi. ECB sniedz Eiropas Komisijai konsultacijas par
ES tiestbu aktu darbibas lauku un TstenoSanu uzraudzibas un finansu stabilitates joma. Turklat ECB
nodros$ina analitisko, statistikas un logistikas atbalstu Eiropas Sist€misko risku kolégijas (ESRK)
veiktaja makrouzraudzibas jautajumu apspriesana.

I.1. FINANSU STABILITATES UZRAUDZIBA

EURO ZONAS BANKU SEKTORS

Ka Eurosisteémas dala un sadarbojoties ar ECBS Finansu stabilitates komiteju, ECB veic finansu
stabilitates risku uzraudzibu un noverté euro zonas finansu sistémas $oku absorbé$anas spgjas.!
Liela uzmaniba, veicot $o svarigo uzdevumu, tiek pieversta bankam, jo tas joprojam ir nozimigakie
finansu starpnieki euro zona. Turklat tiek veikta arT citu finanSu iestazu, ipasi apdroSinasanas
sabiedribu, cieSa uzraudziba. Saistiba ar to jauzrauga arT tautsaimniecibas nefinansu sektori, starp
kuriem un banku sektoru ta starpnieka loma pastav ciesa mijiedarbiba. Turklat, ta ka finansu tirgiem,
finansu infrastruktiirai un citam finansu iestadém ir liela nozime un pastav saiknes ar bankam, ECBS
veic arT $o finansu sistémas komponentu vajo pusu uzraudzibu.

2012. gada politikas veidotaji euro zona veica vairakus pasakumus, lai mazinatu pastiprinatas
bazas par finansu stabilitati. 2011. gada beigas ECB izzinoja divas ilgaka termina refinansésanas
operacijas (ITRO) ar terminu 3 gadi; pirma no tam tika veikta 2011. gada decembri, bet otra —
2012. gada februari. Sajas divas ITRO pieskirtais ievérojamais likviditates apjoms palidzgja
mazinat butiskas finans€juma griitibas, ar kuram euro zonas bankas taja laika cinijas, tadgjadi
noversot to, ka aiznemto lidzeklu Ipatsvara samazinasanas process sektora varétu notikt haotiski.
Turklat ES samita 2012. gada 28. un 29. junija tika pienemti vairaki 18émumi, lai stiprinatu euro
zonas pamatus. Tie bija Tpasi saistiti ar vienota uzraudzibas mehanisma (VUM) izveidi, elastigaku
un efektivaku Eiropas Finansu stabilitates fonda un Eiropas Stabilitates mehanisma izmantoSanu, ka
arT tieSas banku sektora rekapitalizacijas iesp&ju. Tomér tirgus noskanojums un banku finansgjuma
apstakli nozimigi uzlabojas tikai péc ECB prezidenta 2012. gada 26. julija Londona teiktas runas
un péc tam, kad ECB pazinoja par pasakumiem maz iesp&jama postosa riska (zail risk) novérsanai,
t.sk. 2012. gada 6. septembr1 nakot klaja ar informaciju par tieSajiem monetarajiem darfjumiem
(sk. arT 2. nodalas 1. sadalu). Jinija samita rezultata Eiropadomes, Eiropas Komisijas, Eurogrupas
un ECB prezidenti iesniedza ES valstu vai valdibu vaditajiem pirmo zinojumu, kas iezZimgja Cetrus
cieSakas savienibas izveides pamatelementus — banku savienibu, fiskalo savienibu, ekonomisko
savienibu un politisko savienibu. 2012. gada 12. decembri ECOFIN izteica savu nostaju par
priekslikumiem, kuru mérkis ir VUM izveide banku uzraudzibas noluka?.

1 Piem@ram, kops 2004. gada beigam ECB reizi pusgada public€ zinojumu par euro zonas finansu sist€émas stabilitati Financial Stability
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P&c saméra mieriga perioda finansu sistéma 2012. gada sakuma péc divu ITRO ar terminu 3 gadi
veikSanas 2012. gada pavasara beigds un vasaras sakuma euro zonas valsts parada krize atkal
pastiprinajas. Valsts parada tirgus probléemu, ekonomiskas aktivitates krituma un banku ciesto
finansgjuma un kapitala ierobezojumu kaitiga mijiedarbiba (ipasi valstis ar valsts parada problémam)
joprojam radija riskus euro zonas finansu stabilitatei. Eiropadomes jtnija piepemtie [émumi sakt
arT vasaras beigas ECB izzinotie pasakumi maz iesp&jama posto$a riska noverSanai euro zona
biitiski uzlaboja pesimistisko tirgus noskanojumu. Tomér finan$u sistéma joprojam ir trausla. Ipasi
saglabajas riski saistiba ar politikas TstenoSanu, vajam makroekonomiskas izaugsmes perspektivam
un euro zonas finansu tirgu sadrumstalotibu.

Euro zonas lielo un sarezgito banku grupu (LSBG) finanSu sniegums 2012. gada 1. pusgada
nedaudz pasliktinajas, jo to negativi ietekmgja tirdzniecibas ienakumu samazinasanas, uzkrajumu
veidoSana sliktajiem kreditiem un valsts paradu norakstiSana. Galvenais LSBG ienakumu avots
joprojam bija tirie procentu ienakumi. Vajas pelnitsp&jas apstaklos Sis avots bankas kopuma vél
arvien saglabaja stabilitati. Tapat ar tirie komisijas maksu ienakumi joprojam bija saméra stabili, jo
zemas ekonomiskas aktivitates un vaja kreditéSanas kapuma negativo ietekmi mazinaja uznpémuma
obligaciju emisijas gitie ienakumi. Euro zonas banku vid€jas pelnas perspektivas, lai gan tam
bija raksturigas ieve@rojamas atSkiribas, saglabajas ierobeZotas ekonomisku un regulativu speku
kombinacijas del.

Euro zonas LSBG maksatspgja turpinaja stabili uzlaboties, tadgjadi pagarinot iepriek$€jos gados
véroto tendenci. So norisi noteica gan kapitala limena kapums galvenokart saistiba ar nesadalito
pelnu un veiksmigu aktivu un saistibu parvaldibu, gan riska svérto aktivu sarukums, veicot
aiznemto lidzeklu ipatsvara samazinasanu un riska svérto aktivu optimizaciju. Eiropas Banku
iestades 2011. gada ES banku rekapitalizacijas ieteikumu (EU Capital Exercise) izpilde, kas tika
pabeigta 2012. gada septembri, veicinaja banku kapitala raditaju palielinasanos, visam iesaistitajam
bankam 2012. gada noversot identificéto kapitala deficttu.?

Runajot par banku finans€jumu, euro zonas bankas refinansgja tikai dalu savu noteikta termina
paradu, kuru termins$ pienaca 2012. gada, un tas nozimé, ka 2012. gada pirmajos 10 m&nesos euro
zonas banku sektora kop€ja negativa neto emisija gandriz sasniedza 200 mljrd. euro. Lai gan §1
norise, iesp&jams, dalgji saistita ar Eurosistémas ITRO ar terminu 3 gadi, kas mazinaja dazu banku
nepiecieSamibu tuvakaja laika iegiit pieeju finanséjumam, negativa neto emisija varétu atspogulot
arT notiekoSos aiznemto lidzek|u Tpatsvara samazinasanas un parstrukturéSanas procesus atseviskos
banku sektoros.* Turklat jauna parada emisijas izmaksas joprojam bija stipri at$kirigas dazadas
bankas galvenokart atkariba no emitenta valsts. 2012. gada 3. ceturksni kreditu tirgu noskanojuma
uzlabosanas veicinaja labakus banku finansgjuma apstaklus, kas radija gan parada emisiju apjoma
kapumu, gan procentu likmju starpibu samazinasanos nesubordin€tam beznodrosinajuma paradam
un nodroSinatajam obligacijam. Turpmaka uzlabojuma zime bija arT problému skarto valstu otra
limena aizdevéju atgrieSanas parada tirgos, neraugoties uz to joprojam augstajam refinanséSanas
izmaksam. Patiesiba banku finansgjuma tirgus 2012. gada gaita joprojam raksturoja finansgjuma
apstaklu nevienmerigums euro zona.

Ekonomiskas vides vajinasanas un ar to saistitd kreditu kvalitates pasliktinasanas izraisija plasi
verojamu LSBG veikto uzkrajumu sliktajiem kreditiem pieaugumu 2012. gada 2. pusgada péc

3 Turpmaka Spanijas banku rekapitalizacija, novérSot 2012. gada 2. un 3. ceturksni Spanijas iestazu veiktajos stresa testos konstat€to
kapitala deficitu, tika uzsakta 2012. gada 4. ceturksni, un to paredzets pabeigt Iidz 2013. gada 2. ceturksnim.
4 Sk. ari Special Feature A ("Ipasais raksts A") ECB 2012. gada jtinija Financial Stability Review.
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tam, kad gada sakuma tie bija samazinajusSies. Euro zonas banku sektora majsaimniecibam un
uznémumiem izsniegto kreditu atlikums p&c kapuma 2012. gada sakuma kopuma nemainijas, lai
gan valstu un banku vidia bija butiskas atskiribas. Turklat euro zonas banku kreditriska Iimenis
gada gaita palielingjas, pasliktinoties aiznémégju kreditsp&jai, ko atspoguloja augstaks ienakumus
neneso$o kreditu atlikuma un aizdevumu norakstisanas apjoma limenis.

CITAS FINANSU IESTADES

Nebanku finanSu sektoru ietekm@ja specigas saiknes starp finanSu sektoriem un dazadiem
tirgus segmentiem. Kopuma lielo tieSo apdrosinataju finanSu stabilitate euro zona 2012. gada
pirmajos trijos ceturkSpos pamata nemainijas, bet riska apdroSinataju darbibas rezultati
pieticigas ekonomiskas aktivitates ietekme bija viduveji. Lai gan ped&jos gados dabas katastrofas
radijusas lielus izdevumus, euro zonas lielo apdrosSinataju kapitala rezerves, Skiet, joprojam
saglabaja zinamas Soka absorbéSanas sp€jas. Ipasi parapdro$inataji sp&ja stiprinat savu kapitala
bazi, izmantojot nesadalito pelnu, lai gan $adas spécigakas pozicijas dalgji bija gramatvedibas
rezultats, atspogulojot, pieméram, zemas augsta reitinga valdibas obligaciju pelnas likmes un
to, ka vairakuma euro zonas valstu saistibu vértiba netick novértéta péc tirgus cenas. Lai gan
euro zonas liclo apdros§inataju perspektiva ir stabila, vérojamas krasas atsevisku iestazu un valstu
atSkiribas. Zemas valdibas obligaciju pelpas likmes un vaja ekonomiska aktivitate vél arvien
ierobezoja pelnitsp&ju un tadejadi ar1 kapitalu.

Attieciba uz paral€lo banku sektoru, kura norisinas ar kreditu starpniecibu saistitas darbibas, kas
notiek arpus parastas banku sisteémas, jaunakie novertgjumi liecina par to, ka Sis sektors veido
aptuveni pusi no visiem banku sektora aktiviem.> Riska ieguldijumu fondi veido nozimigu paraléla
banku sektora dalu. Riska ieguldijumu fondu investiciju pelna 2012. gada bija saméra svarstiga, jo
ta bija ciesi saistita ar gada gaita strauji mainigajiem tirgus apstakliem.® Sektora kopgja investiciju
pelnabija nedaudz zemaka par vésturiski vidéjo limeni. Saskana ar dazadam aplésém investoru veikto
ieguldijumu neto iepliudes riska ieguldijumu fondu sektora péc picauguma 2012. gada 1. ceturksni
atkal samazinajas. Tomer institucionalie iegulditaji joprojam izradija interesi par ieguldijjumiem
riska ieguldijumu fondos kaut vai tapéc, ka tradicionalo parada instrumentu nominalas pelnas
likmes bija zemas. 2012. gada gaita finans€juma spiediens uz riska ieguldijumu fondiem saistiba
ar to, ka lielos apmeéros un negaiditi tiktu iznemts banku nodroSinatais istermina finans&jums, un
ar ta izraisttu haotisku un strauju aktivu pardosanu bija saméra neliels. Tomer pastaveja banku
finans&juma straujas iznemsanas iespgja, ja peksni pasliktinatos banku sektora stabilitate vai tirgus
apstakli. Kapitala plismas no ASV augstaka reitinga naudas tirgus fondiem uz euro zonas bankam
visu gadu bija saméra svarstigas, ciesi atspogulojot euro zonas finansu stresa dinamiku.

1.2. FINANSU STABILITATI VEICINOSIE PASAKUMI

2012. gada tika veikts nozimigs darbs krizes parvarésanas un noregul&juma joma, panakot bitisku
progresu finansu stabilitati veicino$o pasakumu uzlabosana ES liment.

ieguldijumu sabiedribu sanacijas un noreguléjuma rezima izveidei.’” Priek$likums nosaka

nepiecieSamos pasakumus un izveido instrumentus un pilnvaras, lai nodrosinatu tadu banku

5 Sk., pieméram, ECB specialo pétijumu s€rijas 133. publikaciju Shadow banking in the euro area: an overview ("Paral€lo banku darbiba
euro zona: apskats"), 2012. gada aprilis.

6  Sikaku analizi par riska ieguldijumu fondu veikto ieguldijumu pelnu sk. ECB 2012. gada decembra Financial Stability Review.
7  Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko izveido kreditiestazu un ieguldijumu sabiedribu sanacijas un noregulgjuma

rezimu, COM(2012) 280 galiga redakcija.
ECB
Gada parskats
2012



bankrota gadijumu parvaldibu visa ES, kas lautu izvairities no finansu nestabilitates un pec iesp&jas
samazinatu nodoklu maksataju izmaksas. Sava atzinuma® par o priek§likumu ECB pilniba atbalstija
sanacijas un noreguléjuma rezima attistibu un to skérslu likvidésanu, kas kavé nodrosinat efektivu
krizu parvaldibu finan$u iestadés. Visam finansu iestadém bitu jabiit iesp&jai bankrotét organizgti,
tadgjadi nosargdjot finansu sistémas stabilitati kopuma un péc iesp&jas samazinot valsts izmaksas
un traucjumus tautsaimnieciba. Tapéc butiska kop&ju atbalsta instrumentu (piem&ram, sanacijas
un noregulgjuma planu, pagaidu banku, ka arT iek$gjas rekapitalizacijas, uzn€mumu pardosanas un
aktivu nodaliSanas) izstrade finansu iestazu bankrota gadijumu parvaldibas vajadzibam. ECB 1pasi
atbalsta ieksgjas rekapitalizacijas instrumenta attistiSanu, bet arT atzist, ka pirms ta ievieSanas javeic
turpmaka izp&te. ECB noliiks ir piedalities turpmaka iek$gjas rekapitalizacijas ka noreguléjuma
instrumenta praktisko seku analizg.

Ierosinatais ES sanacijas un noregul&juma rezims pilniba atbilst Finansu stabilitates padomes (FSP)
izstradatajam jaunajam starptautiskajam standartam attieciba uz noregul€juma reZimiem (Key
Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions ("FinanSu iestazu efektiva
noreguléjuma rezZimu galvenas ipaSibas")). Ka FSP dalibniece ECB 2012. gada turpinaja aktivi
sniegt ieguldijumu un atbalstu $ada rezima izveidg, ipasi pilniba iesaistoties FSP Noregul&juma
koordinacijas grupas (Resolution Steering Group) un Parrobezu krizes parvaldibas darba grupas
(Cross-Border Crisis Management Working Group) veiktajas darbibas. Saja kontekstda ECB arl
sniedza atbalstu iestadém un krizes parvaldibas grupam, izstradajot efektiva noregul&juma stratégijas
un darbibas noreguléjuma planus globala méroga sistemiski svarigam finansu iestadém (G-SSFI).
2012. gada tika panakta vienoSanas, ka FSP Noregulgjuma koordinacijas grupa, kura piedalas
ECB, pievérsisies atlikusajiem skér§liem, kas kavé G-SSFI noregulgjuma strat€giju Tstenosanu, lai
lidz 2013. gada vidum sagatavotu stratégiju un darbibas planu pirmo sériju.

Ierosinatais ES sanacijas un noregul&juma reZims ir loti nozimigs elements finansu tirgus savienibas
radisanas procesa. ECB 2012. gada bija aktivi iesaistijusies, gatavojot un atbalstot virzibu uz
finans$u tirgus savienibas izveidi, t.sk. saistiba ar ¢etru prezidentu darbu pie ta, ka panakt patiesas
Ekonomikas un monetaras savienibas radiSanu.’ Sakara ar to 2012. gada jinija beigas euro zonas
samits un Eiropadome apliecinaja apnemsanos panakt patiesas Ekonomikas un monetaras savienibas
izveidi. Tapec Eiropadomes prezidents tika aicinats cie$a sadarbiba ar Eiropas Komisijas prezidentu,
Eurogrupas prezidentu un ECB prezidentu izstradat konkrétu pasakumu un terminu planu patiesas
Ekonomikas un monetaras savienibas izveidei.

Nozimigs solis finanSu tirgus savienibas radiSana tika veikts 2012. gada septembr ar Eiropas
Komisijas priekslikumu par vienota uzraudzibas mehanisma (VUM) izveidi, kas ECB uztices
konkrétus uzdevumus attieciba uz politikam kreditiestazu uzraudzibas joma. VUM tiks izveidots
euro zonas Itmeni, tom@r ari arpus euro zonas esosajam valstim bis iespEja iesaistities ciesa
sadarbiba ar ECB un biit par VUM dalu.

ECB atzinuma!? atbalsta VUM izveidi un izsaka gatavibu veikt jaunos uzdevumus saistiba ar regulas
priekslikuma paredzgto kreditiestazu uzraudzibu. ECB skatijuma ierosinatajam VUM regul&umam
biitu jaievéro $adi galvenie principi. Pirmkart, ECB, darbojoties VUM ietvaros, biitu jaspgj efektivi
un energiski veikt tai uztic€tos uzdevumus, neapdraudot savu reputaciju. Otrkart, ECB visu tas
uzdevumu veik$ana biitu jasaglaba neatkariba. Treskart, biitu stingri janodala ECB jaunie uzdevumi

8 CON/2012/99. Sikaku informaciju par $o ieguldijumu sk. ECB interneta vietng.

9 Eiropadomes, Eiropas Komisijas, Eurogrupas un ECB prezidents. Sikaku informaciju sk. Eiropas Komisijas interneta vietng
(http://ec.europa.eu).

10 CON/2012/96. Sikaku informaciju par So ieguldfjumu sk. ECB interneta vietng.
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saistiba ar uzraudzibu un tas monetaras politikas uzdevumi, kas paredzeti Liguma. Ceturtkart, ECB
vajadz&tu bt iesp€jai pilniba izmantot valstu uzraudzibas iestazu zinaSanas, pieredzi un darbibas
resursus. Piektkart, VUM vajadzétu darboties tada veida, kas pilniba atbilst finan$u pakalpojumu
vienota tirgus pamatda esoSajiem principiem un pilniba ievéro finansu pakalpojumu vienoto
noteikumu kopumu. Tapéc ECB ar1 atzinigi novértgja iesp&ju iesaistit VUM arpus euro zonas
esosas dalibvalstis, lai nodrosinatu lielaku uzraudzibas prakses saskanotibu ES, tadgjadi stiprinot
iekS§€jo tirgu. Sestkart, ECB ir gatava, veicot Sos uzraudzibas uzdevumus, ievérot visaugstakos
atbildibas standartus. Turklat ECB uzskata, ka vienots noregul&juma mehanisms ir nepiecieSams
VUM papildinajums, lai panaktu labi funkciongjosas finansu tirgus savienibas radiSanu. Tapéc, kad
ECB pilniba uznemsies tas uzraudzibas pienakumus, $adam mehanismam biitu jabiit izveidotam vai
vismaz jabiit noteiktiem skaidriem izveides terminiem. Tadgjadi ECB aicinaja Eiropas Komisiju
nekavgjoties iesniegt atsevisku priekslikumu par neatkarigu Eiropas noregul&juma mehanismu,
t.sk. aplikojot vienota Eiropas noregul&éjuma fonda aspektus.'!

ECOFIN 12. decembr1 vienojas par vispargjo pieeju priekslikumiem, kuru mérkis ir vienota
uzraudzibas mehanisma izveide kreditiestazu uzraudzibas noluka. VUM izveide ir svariga, lai
nodro$inatu monetaras savienibas darbibu. VUM veikta neatkariga parraudziba starptautiska
Iimeni laus atjaunot uztic€Sanos banku sektoram, kas savukart palidzés novérst finansu
sadrumstalotibu un banku noguldijjumu masveida izpemsanu un veicinas labi funkciong&josa
starpbanku tirgus atjaunosanu.

Vienosanas par VUM ir svarigs pavérsiens Eiropas integracija. Dalibvalstis vienojusas nodot
Eiropas Itmenim pilnu banku uzraudzibas pilnvaru paketi, lai veiktu visu euro zonas valstu banku
uzraudzibu un arT to arpus euro zonas eso$o valstu banku uzraudzibu, kuras pievienosies VUM,
uzticot ECB konkrétus uzraudzibas uzdevumus. VUM bils ar vienadiem noteikumiem pilniba
atveérts dalibai visam ES dalibvalstim. Tas ir arT biitisks solis vienota finansu tirgus izveidg€. Turklat
VUM veicinas vienota finansu pakalpojumu noteikumu kopuma efektivu piemerosanu, vienlaikus
palidzot labak noveérst sisteémiskos riskus Eiropa.

Eiropadome 14. decembr vienojas par konkréto pasakumu planu tadas EMS izveides pabeigSanai,
kuras pamata ir dzilaka integracija un specigaka solidaritate. Padome secinaja, ka process saksies
ar jaunas nostiprinatas ekonomiskas parvaldibas sistémas pabeigsanu, stiprinaSanu un IstenoSanu,
tapat ar1 tiks izveidots VUM un piepemti jauni noteikumi par sanaciju, noregul§jumu un
noguldijumu garantijam. Process tiks pabeigts ar vienota noregul€juma mehanisma izveidi. Lidz
Eiropadomes 2013. gada junija sanaksmei tiks padzilinati petiti vairaki citi svarigi jautajumi, kas
attiecas uz nacionalo reformu koordinaciju, EMS socialo dimensiju, abpusgji saskanotu Iigumu par
konkurétsp&ju un izaugsmi iesp&jamibu un sl€gsanas kartibu un solidaritates mehanismiem, ka ar1
pasakumiem vienota tirgus padzilinaSanas veicinaSanai un ta integritates aizsardzibai. Visa $aja
procesa tiks nodro§inata demokratiska legitimitate un atbildiba.

Visbeidzot, 2012. gada ECB ari sagatavoja vairakus atzinumus saistiba ar finanSu tirgus
stabilitati euro zona.'?

11 Sk. art CON/2012/99.
12 Sk., pieméram, CON/2012/14, CON/2012/30, CON/2012/53, CON/2012/58 un CON/2012/71. Visi ECB atzinumi publicéti ECB interneta
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2. AR EIROPAS SISTEMISKO RISKU KOLEGIJAS
DARBIBU SAISTITIE UZDEVUMI

2.1. INSTITUCIONALAIS REGULEJUMS

2012. gads bija Eiropas Sist€misko risku kolegijas (ESRK) darbibas otrais gads. ESRK ir atbildiga
par ES finanSu sisttmas makrouzraudzibu, ECB nodroSinot ESRK Sekretariatam analitisko,
statistikas, logistikas un administrativo atbalstu.

Pirmajos piecos pastavésanas gados ESRK priekSsédétajs biis ECB prezidents. Tapéc 2012. gada
ESRK priekssedetajs bija Mario Dragi.

ESRK Sekretariats un ta 25 darbinieki sniedza atbalstu ESRK ikdienas darba, t.sk. nodroS§inot
administrativo atbalstu institucionalajam struktiiram, attieciga analitiska darba procesam, sniedzot
ieguldijumu makrouzraudzibas stratégijas reguléjuma defin€Sana un tas istenoSana, ka ari
sadarbojoties ar uzraudzibas iestadém.

2012. gada ESRK sava darbiba izmantoja tiesibas, ko tai nosaka Regula (ES) Nr. 1092/2010,
un pienéma divas rekomendacijas — Rekomendaciju (ESRB/2012/1) par naudas tirgus fondiem
un Rekomendaciju (ESRB/2012/2) par kreditiestazu finansé$anu.!* Turklat saskana ar minétas
Regulas 3. panta 2. punkta g) apakSpunktu 2012. gada septembr1 ESRK publicgja pirmo ESRK
riska panela laidienu, t.i., kvantitativu un kvalitativu raditaju vienotu kopumu sist€miska riska
apzinaSanai un novertésanai.

Lai nodro$inatu ERSK ka jaunas publiskas Eiropas iestades atbildibu, ESRK izmantoja Regula (ES)
Nr. 1092/2010 paredzétos dazados kanalus. Seit ietilpa tris uzklausisanas Eiropas Parlamenta, kur
priek$sédetajs skaidroja, ka iecer€jis pildit savus pienakumus, ka ar citas regularas uzklausi$anas
un konfidencialas parrunas ar Eiropas Parlamenta Ekonomikas un monetaro lietu komitejas
priek$sédetaju un priekssédétaja vietniekiem par ESRK aktivitatém. ESRK sniedza ar1 vairaku
veidu zinojumus Eiropadomei par bridinajumiem un ieteikumiem un turpmako darbibu. 2012. gada
maija ESRK publicgja savu pirmo gada parskatu par 2011. gadu.

2.2. ANALITISKAIS, STATISTIKAS, LOGISTIKAS UN ORGANIZATORISKAIS ATBALSTS ESRK

ECB turpinaja nodro$inat atbalstu ESRK Sekretariatam, tadejadi sniedzot analitisko, statistikas,
logistikas un organizatorisko atbalstu ESRK. ESRK darbibas otraja gada ECB ar savu ieguldijumu
veicinaja ES méroga sist€misko risku regularu novéroSanu, apzinasanu un novértéSanu. Papildus
regularajai finan$u stabilitates uzraudzibas un novérté$anas darbibai ECB turpinaja sniegt analitisko
un statistikas atbalstu.

ANALITISKAIS ATBALSTS

2012. gada ECB turpingja nodro$inat analitisko atbalstu ESRK, sniedzot ieguldijumu regularu
zinojumu sagatavoSana par ES finansu sist€tmu apdraudoSo sist€misko risku nov€roSanu un
apzinasanu, t.sk. So risku potencialas ietekmes novertgjumu.

13 Abas rekomendacijas publiskotas 2013. gada februari.

ECB
Gada parskats
120012



Atbalsta pamata ir ECB pieredze un informacija, kas apkopota, veicot tirgus situacijas analizi,
pasi, lai veicinatu sisteémiska riska apzinasanas procesu. Arl regulara sisteémiska riska uzraudzibas
un novertéSanas darba pamata ir un ta panakumus nodroSina informacija, ko sniedz ESRK
daliborganizacijas. Sistémiska riska raditaji ir svarigi analitiskie instrumenti, kas palidz ESRK riska
uzraudzibas darba. Riska novérté$ana ipasi palidz makrolimenpa stresa testéSanas instrumenti un
izplatibas kanalu analize, lai noveértétu un klasificétu konkrétu risku iespgjamo smaguma pakapi.

Turklat ECB deva ieguldijumu arT dazadajos ESRK darba virzienos, novertgjot sistémisko risku, un
rekomendaciju sagatavoSana par regulativiem jautajumiem vai likumdo$anas iniciativam.

Ar ESRK Konsultativas specialistu komitejas un tas apaksstruktiru starpniecibu un sadarbiba ar
NCB un valstu un Eiropas uzraudzibas iestadem ECB regulari parskata pieejamos instrumentus, lai
nepartraukti uzlabotu analitisko regul&jumu, un izstrada jaunus analitiskos instrumentus konstatéto
analitisko trikumu novérSanai.

Saja zina liela nozime ir ECBS Makrouzraudzibas pétniecibas tiklam."* Lidz §im veikto darbu var
klasificét atbilsto§i pétniecibas tikla trim galvenajiem darbibas virzieniem: 1) makrofinansialie
modeli, kas saista finansu stabilitati ar tautsaimniecibas darbibas rezultatiem; 2) agrinas bridinasanas
sist€mas un sist€miska riska raditaji; un 3) problému izplatibas risku novertgjums.

Pirmas darbibas jomas galvenais uzdevums ir nodrosinat teorgtisko un empirisko ietvaru, kura plasi
izplatita finanSu nestabilitate integréta apvienotos modelos. Attistas kopgjs starpvalstu projekts,
kura piedalas devinas NCB un ECB, lai izstradatu kvantitativu modeli makrouzraudzibas politikas
novertésanai. Modelis ietver atskirigas bankas, majsaimniecibas un uzp@mumus, kas lidzsvara
stavokl1 var neizpildit saistibas, starpbanku tirgu ar centralo banku, dazadas finansu problémas
un argjos faktorus (t.sk. fire sales jeb pcksnas izpardoSanas ar pazeminatu cenu), kas saistiti ar
uznéméju un hipotéku aizdevumu saistibu neizpildi.'> Modeli ieklauti ar tadi mainigie ka kapitala
pietiekamibas un likviditates prasibas, ierobezojumi attieciba uz dividendeém, aizdevumu summas
attieciba pret nodro$indjumu un ienakumiem hipoteku kreditiem, parada un aiznemto lidzeklu
attiecibas, ka arT atseviski nodokli un nodevas, kurus var izmantot ka regulativus instrumentus.
Sadu modeli paredzéts izmantot, novértgjot makrouzraudzibas regulativas politikas ietekmi uz
finans$u sistémas stabilitati (plasi izplatitas banku saistibu neizpildes varbiitibas situacija), ka ar1 uz
kredit€Sanu un realo saimniecisko darbibu.

Otras darbibas jomas pétljumi paredz giit nekav&joties izmantojamu rezultatu. P&tnieki ESRK
nodro§inaja vairakus noderigus darbibas rikus, t.sk. eso$a sistémiska stresa raditajus'® un sisteémiskas
finansu nestabilitates un plasas nesabalansétibas galvenos agrinas bridinasanas raditajus. Vel viens
pozitivs devums bija tadas ES valstu krizu datubazes radiSana, kuru izmanto ka viendabigu pamatu,
lai novértétu agrinas bridinasanas un sistémiska stresa raditaju sniegumu.

Tresas darbibas jomas pétijumi galvenokart novérté banku problému parrobezu izplatibu ES
valstis ar naudas tirgu starpniecibu. Peédgja gada laika pieliktas Tpasas piles, lai apzinatu jaunakas
krizes norises Eiropa, galveno uzmanibu veltot valstu problému izplatibai. Lai pabeigtu vairakus

14 Tikla izveidoSanu apstiprinaja ECB Generalpadome 2010. gada, un ta darbibas mérkis bija izstradat konceptualus pamata ietvarus,
modelus un/vai instrumentus, kas nodro§inatu zinatnisku atbalstu, lai uzlabotu makrouzraudzibu ES.

15 Sikaku informaciju sk. The report on the first two years of the Macro-prudential Research Network, ECB, 2012. gada oktobris.

16 Piem@ram, sistémiska stresa saliktais raditajs, kuru ECB izstradaja Makrouzraudzibas pétjjumu tikls, tagad ieklauts ESRK publiskotaja
jaunaja riska paneli. Sk. ESRB risk dashboard, 1. laidiens, Eiropas Sistémisko risku kolggija, 2012. gada 20. septembr (pieejams ESRK

interneta vietng http://www.esrb.europa.eu).
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parrobezu projektus, Makrouzraudzibas petjjumu tikls turpinas darbibu Iidz 2013. gada beigam,
planojot iesniegt galazinojumu 2014. gada pavasari.

STATISTIKAS ATBALSTS

2012. gada ECB ar NCB palidzibu nodro$inaja statistikas atbalstu ESRK pa vairakiem
kanaliem, pilniba apzinoties to, ka ticamu un parbauditu datu pieejamiba ir risku apzinasanas un
novertéSanas priekSnoteikums.

ESRK darbibas otraja gada tika izstradatas vairakas ES ltmena tiesibu aktu iniciativas. ES
makrouzraudzibas politikas stabilas statistikas bazes izveides sakara ECB analizgja toposo ES
tiesibu aktu potencialo ietekmi uz statistiskas informacijas sniegsanu ESRK.!” ESRK sniegtas
statistikas palidzibas ietvaros ECB atbalstija Eiropas Uzraudzibas iestades (EUI) centienus sagatavot
atbilstoSus un saskanotus parskatu sniegSanas standartus un vajadzibas gadijuma precizgja to ESRK
datu prasibas, kuri atspoguloti ESRK publiskaja devuma.

ECB sniegto palidzibu statistikas joma bagatinaja ECB lidzdaliba ESRK Datu kontaktgrupas
darba. ST grupa, ko izveidoja ESRK Ricibas komitejas vadiba, lai risinatu ar informacijas apmainu
ECBS, ESRK un EUI saistitas problémas, 1pasi uzlabo ECB un $o iestazu darbibas koordinaciju,
veicina parskatu sniegSanas sloga samazinasanu un attista iestazu sadarbibu, kas nepiecieSama datu
atbilstibas, ticamibas un savlaicigas sniegSanas pilnveidoSanai.

ECBS iesaistijas ar1 ESRK riska panela sagatavosana, kuru pirmo reizi publiskoja pec ESRK Valdes
sédes 2012. gada 20. septembri. Atbilsto§i ESRK Regulas (3. panta 2. punkta g) apakSpunkta)
prasibam riska panelis ir kvantitativu un kvalitativu raditaju vienots kopums sist€miska riska
konstaté$anai un novértesanai ES finansu sistéma. Sis statistiskais instruments sastav no raditajiem,
kas sniegti riska kategoriju dalijuma, un tie ir sistémiska riska, makroriska, kreditriska, finansgjuma
un likviditates riska, tirgus riska, pelnitsp&jas un maksatsp&jas savstarpgjo sakaribu un apvienotie
raditaji. Paslaik ESRK riska panelis ir viens no ESRK komunikacijas instrumentiem, jo sniedz
sabiedribai statistisko informaciju par finansu sistémas riskiem un ievainojamibu.

Lidzigi ECB atbalsta ESRK arT riska uzraudzibas un riska analizes darba, sagatavojot
makrouzraudzibas ceturksna parskatu, kas sniedz detalizétu statistisko informaciju, kura svariga,
apzinot un novertgjot sistemisko risku, ar ko saskaras valstu un ES finansu sist€mas. Lai to Tstenotu,
ECB pienakums ir nodros§inat regularu statistiskas un citas informacijas snieg§anu ESRK saskana
ar ESRK Lémumu 2011/6. Tiesi tapéc gada laika tika veikti pasakumi, lai uzlabotu tas apkopotas
uzraudzibas informacijas kvalitati, kuru EUI sniedza ECB, un ieklautu So informaciju ESRK riska
panelt un makrouzraudzibas ceturks$na parskata. Visbeidzot, ECB stenoja pasakumus, lai EUI un
ESRK nodrosinatu piekluvi nepublic@tai statistiskajai informacijai, kas tiek vakta ECBS ietvaros.

3. FINANSU REGULESANA UN UZRAUDZIBA

3.1. BANKU DARBIBA

ECB 2012. gada turpinaja piedalities un sniegt ieguldijumu Bazeles Banku uzraudzibas komitejas
(BCBS) veiktaja darba, t.sk. jauno kapitala un likviditates standartu (Bazele I1I) konkrétu elementu

17 Sadas toposas iniciativas ir Kapitala prasibu direktiva un Kapitala prasibu regula, Direktiva Maksatspgja IT, Eiropas Tirgus infrastruktiiras
regula, Direktiva par alternativu ieguldijumu fondu parvaldniekiem un Regula par kreditreitingu agentGram.

ECB
Gada parskats
2012



parskatiSsana un galigas versijas sagatavoSana. Pasreizgjo politikas diskusiju galvena joma ir
likviditates regulgjums. Tapec ECB atzinigi noverté to, ka Centralo banku vaditaju un uzraugu
grupa atbalstijusi Bazeles komitejas veiktos likviditates seguma raditaja (LSR) grozijumus, ko
apliecina 2013. gada janvara vieno$anas. Sie grozijumi paredz ierobezotu papildu aktivu atzisanu
par atbilstoS§iem augstas kvalitates likvidiem aktiviem!'8, atseviskus uzlabojumus piengdmumos par
ienako$o un izejoSo plismu Iimeni, lai stresa raditaju laikrindas labak atspogulotu faktisko pieredzi,
parstradatu standarta pakapeniskas ievieSanas laika planu un atkartotu parliecinasanos par likvido
aktivu krajuma izmantojamibu stresa periodos. Minétas parmainas atbilst ECB viedoklim — lai gan
nevar apstridet to, ka janosaka stingras likviditates prasibas bankam tur€t vairak likvidu aktivu un
precizak noteikt to cenu un parvaldit risku, sakotngji ierosinata reguléjuma parskatiSana nodrosina
to, ka labak tiek nemta vera regulgjuma iespgjama ietekme uz starpbanku tirgu un mijiedarbibu ar
monetaras politikas operacijam. ECB arT atbalstTja pakapeniskaku likviditates reguléjuma ievieSanu,
lai izvairitos no parravumiem banku sektora un realas tautsaimniecibas kreditéSanas atveselosanas
procesa, 1pasi nemot vera dazas valstis pastavoso stresu un paslaik stenotas makrockonomisko
pielagojumu programmas. Planots, ka LSR stasies speka 2015. gada, lai gan bankam tagad tiks dots
laiks 11dz 2019. gada 1. janvarim, lai pilniba nodrosinatu standarta ievérosanu.

Atbilstosi G20 valstu vaditaju 2010. gada novembrT izteiktajai apnémibai ECB liela méra atbalsta
atsevisku valstu un starptautiskos ptlinus, kuru centra paslaik ir savlaiciga un konsekventa
Bazeles III standartu ievieSana.

ECB ari sniedz ieguldijumu Bazeles standartu ievieSana Eiropa un uzskata, ka Eiropas Komisijas
priekslikums kapitala prasibu direktivai un regulai (zinama ka KPD IV/KPR), ar kuru Eiropas
tiesibu aktos tiek transponéta Bazele III sistéma, ir svarigs solis banku un ieguldijumu uzpémumu
sektora regulgjuma stiprinasana, ka art stabilakas un drosakas finansu sist€mas izveide ES.

ECB 2012. gada 27. janvari publicgja atzinumu par KPD IV/KPR.!" ECB uzsvéra, cik nozimigi
ir péc iespéjas atrak panakt ES dalibvalstu vienosanos par KPD IV/KPR redakciju. Saja atzinuma
ECB izteica nelokamu atbalstu vienota noteikumu kopuma pieejai, kas nodro§inas to, ka finansu
iestades, kuras sniedz finansu pakalpojumus vienotaja tirgii, ievéro vienu un to pasu uzraudzibas
noteikumu kopumu.

Paredzams, ka §1 pieeja vel vairak stiprinas Eiropas finanSu integraciju un nodro$inas stabilu pamatu
noteikumu vienotai piemerosanai planotaja vienotaja kreditiestazu uzraudzibas mehanisma, saskana
ar kuru ECB uzpemsies atbildibu par konkrétiem uzdevumiem gan kreditiestazu mikrouzraudzibas,
gan makrouzraudzibas joma, ciesi sadarbojoties ar nacionalajam iestadém. Makrouzraudzibas joma
ECB uzskata — ir svarigi, lai, rodoties sistemiskiem vai makrouzraudzibas riskiem, regulgjums lautu
ECB piemérot stingrakas uzraudzibas prasibas neka nacionalo iestazu piemérotas.

P&c tam, kad 2011. gada novembrT tika publiskoti politikas pasakumi, kas risina globalo sistémiski
svarigo banku (G-SIB) jautajumu, Finansu stabilitates padome (FSP) un BCBS atbilstosi G20 valstu
sniegtajam pilnvarojumam paveica nozimigu darbu, lai pabeigtu sisteémas izveidi, papildus G-SIB
aptverot arT iek§zemes sistémiski svarigas bankas (D-SIB).2

18 Tagad uzraugi var izvéléties ieklaut 2. Iimena augstas kvalitates likvido aktivu kategorija papildu aktivu grupu, kas zinami ka 2.B limena
aktivi. Jaunaja kategorija var ieklaut ne vairak ka 15% no augstas kvalitates likvido aktivu kopéja krajuma. Taja ietilpst plasaks uznemumu
obligaciju loks, atseviski kotgtie kapitala vertspapiri (abiem piem&ro 50% diskonta likmi) un dazi augsta reitinga ar majokla hipoteku
nodro§inatie vertspapiri (ar 25% diskonta likmi).

19 CON/2012/5.

20 Sk. A framework for dealing with domestic systemically important banks ("lek§zemes sisteémiski nozimigu banku problému risinasanas

ietvars"), Bazeles Banku uzraudzibas komiteja, 2012. gada oktobris.
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Sa darba pamata ir atzina, ka salidzinajuma ar nesistémiskam iestadém D-SIB finansu problémam,
pat nepastavot biitiskiem tieSiem parrobezu argjiem faktoriem, ir plasaka ietekme uz iek§zemes
finansu sistému. Saja konteksta D-SIB pieeja nodrogina papildu skatfjumu uz G-SIB rezimu, t.i.,
pievérsas eventualas saistibu neizpildes ietekmei uz ick$zemes tautsaimniecibu.

Turklat, pemot véra G-SIB regulgjuma ieviesanu, 2012. gada tika veltitas piiles tam, lai uzlabotu
datu kvalitati un stiprinatu G-SIB identifikacijas un klasificé$anas pamata eso$o metodologiju.
Sakara ar to FSP 2012. gada novembr publicgja aktualizétu G-SIB sarakstu, pamatojoties uz
jaunakajiem pieejamiem datiem (stavoklis 2011. gada beigas). Svarigi bija tas, ka tika noradita
klasifikacijas grupa atkariba no iesp&jamo papildu zaudéjumu absorb&sanas prasibam.

ECB aktivi atbalstija FSP un BCBS darbu $aja svarigaja joma. ECB atzinigi vert€ Sos jaunos
starptautiskos standartus, jo tie palidz noveérst ar sistemiskam iestadém saistitos negativos argjos
faktorus. Tpasi atbalstams papla$inajums, ietverot D-SIB, lai nodroSinatu to, ka visas sistémiskas
iestades neatkarigi no to darbibas meéroga tiktu paklautas tadam regulativam prasibam, kuras
samérojamas ar to raditajiem riskiem finans$u sistémai un realajai tautsaimniecibai.

3.2. VERTSPAPIRI

2012. gada turpinajas visaptveroSa ES vertspapiru reguléjuma reforma, 1pasi saistiba ar galveno
likumdosanas iniciativu galigo versiju apsprie$anu. Sadu iniciativu piemérs ir Finangu instrumentu
tirgu direktivas parskatiSsana (FITD parskatisana). 2012. gada 22. marta atzinuma*' ECB kopuma
atbalstija FITD parskatiSsanu, kas uzskatama par bitisku soli iegulditaju aizsardzibas stiprinasana
un stabilakas un drosakas finansu sist€mas radisana ES.

Konkrétak — ECB izteica atzinibu Eiropas Komisijas ierosindjumiem uzlabot tirgus struktiiru
regulgjumu, paplaSinot ES regulgjuma darbibas jomu, lai tas ietvertu jaunu tirdzniecibas
platformu — organizétas tirdzniecibas mehanismu (OTM). Ta atbalstija ari ierosinato
pirmstirdzniecibas un péctirdzniecibas darbibu parredzamibas prasibu pieméro$anas jomas
paplasinasanu, papildus kapitala vertspapiriem ieklaujot obligacijas, strukturétos produktus un
atvasinatos instrumentus, jo tas uzlabos $adu instrumentu cenu noteikSanas procesu. ECB atbalstija
arT priekSlikumus palielinat datu konsolidaciju, jo tas nodroSinas efektivu cenu un darfjumu
salidzinaSanu dazadas tirdzniecibas vietas. Nemot vera to, ka algoritmiski un atrie datorizétas
tirdzniecibas darTjumi var radit risku finansu tirgu likviditatei un efektivitatei (1pasi stresa apstak]os),
ECB atzinigi vert€ja priekslikumus ieviest pienacigus drosibas mehanismus tirdzniecibas vietas,
kuras piedava piekluvi atro datorizto darijjumu veicgjiem, un pasakumus, kas veicina $o jauno
tirdzniecibas stratégiju parraudzibu un kontroli. Visbeidzot, ECB ierosinaja turpmakus uzlabojumus
sadarbiba un informacijas apmaina Eiropas Finan$u uzraudzibas sist€mas ietvaros un ari starp
uzraudzibas iestadém un ECBS centralajam bankam.

ECB 2012. gada 2. aprili publicgja atzinumu par Eiropas Komisijas priekslikumu tiesibu aktam, ar
ko groza Regulu (EK) Nr. 1060/2009 par kreditreitingu agentaram, ka art Direktivu 2009/65/EK un
Direktivu 2011/61/ES.%2

2012. gada ECB arT aktivi iesaistijas iniciativas, kuru merkis bija paralélas banku sisteémas
reguldjuma stiprinaSana, sniedzot ieguldijumu politikas un reguléjuma apsprieSana FSP Itment.

21 CON/2012/21.
22 CON/2012/24. Sis atzinums sikak aplikots 2. nodalas 6.2. sadala.
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Turklat ECB piedalijas Komisijas rikotaja Zalas gramatas par paralélo banku sistemu? sabiedriskaja
apsprieand, sagatavojot Eurosistémas atbildi.2* Saja atbildé tika uzsvérts, ka jebkura regulativa
iniciativa jasaskano ar FSP veikto darbu, lai nodroSinatu vienlidzigus nosacijumus un izvairitos no
regul&juma arbitrazas.

Attieciba uz konkrétiem regulativajiem priekslikumiem ECB atbalstija Komisijas viedokli par
to, ka ES limen1 jaizveido pastavigs process informacijas par paral€lo banku sistému savakSanai
un apmainai, ierosinot, ka Eiropas Sist€émisko risku kolégija varétu but labi piemérota $§adam
uzdevumam. Ta ar noradija, ka nepiecieSams nodrosinat lielaku caurredzamibu attieciba uz repo
darfjumiem, nemot véra to nozimi monetaras politikas Tstenosana un finansu stabilitate. Sakara ar to
ECB sagatavoja priekslikumu izveidot centralu ES datubazi repo darfjumu datu tieSai apkoposanai
no infrastruktiram un vértspapiru kontu turétdjam bankam, kas uzlabotu §a tirgus segmenta
parskatamibu. Turklat ECB uzsvéra, ka centrala darfjuma partnera izmantoSana repo darjjumos
labveligi ietekm& finansu stabilitati. Visbeidzot, ta atbalstija priek$likumus par regul&juma
noteikSanu repo darfjumu diskonta likmeém, lai mazinatu prociklisko ietekmi. Tomer tas butu
jaizveido un lielumi janosaka ta, lai saglabatu efektivu monetaras politikas transmisiju.

3.3. GRAMATVEDIBA

2012. gada ECB turpingja piedalities gramatvedibas joma veiktaja darba dazadas grupas, t.sk.
BCBS un Eiropas Banku iestades apaksgrupas.

Visu gadu Starptautiska gramatvedibas standartu padome un Finansu gramatvedibas standartu padome
turpinaja darbu, saskanojot to attiecigos gramatvedibas reguléjumus. Neraugoties uz 2012. gada
panakto progresu, joprojam pastav butiskas atSkiribas galvenajas gramatvedibas jomas, konkré&ti,
finan$u instrumentu gramatvediba (pieméram, vertibas samazinasanas metodologijas un mijieskaita
jautajumos). Turklat atkal ticis atlikts jau ta loti novélotais ASV Vértspapiru un birzas komisijas
(US Securities and Exchange Commission) 1émums par Starptautisko finansu parskatu standartu
(SFPS) pienemsanu ASV. Kopuma 2012. gada norisu dé| ir gandriz neiesp&jami laikus atsaukties
G20 valstu aicinajumam izveidot vienotu augstas kvalitates pasaules gramatvedibas standartu
kopumu un ievérot terminu vélakais 1idz 2013. gada vidum publicét galveno konvergences projektu
standartus. Tomér panakt konvergenci galvenajas gramatvedibas jomas joprojam ir arkartigi
svarigi. Saja zina biitisks piemérs ir standarts attieciba uz finandu aktivu vértibas samazinasanos.
Abam gramatvedibas standartus noteicosajam struktiiram biitu jaatjauno centieni, lai laikus panaktu
konvergenci. Tomér $adam konvergences procesam nevajadzetu kaitet SFPS kvalitatei. Turklat
pareiza aktivu vértibas samazinasanas metodologija ir svariga no finansu stabilitates viedokla.

4. FINANSU INTEGRACIJA

Eurosisttma un ECBS piedalas Eiropas finanSu integracijas veicinasana: 1) vairojot izpratni
par finanSu integraciju un to uzraugot; 2) darbojoties ka privata sektora aktivitasu stimulators,
kas veicina kolektivu ricibu; 3) konsult§jot jautajumos par finansu sisteémas un tie$as lémumu
pienemsanas tiesisko un regulativo bazi; un 4) nodrosSinot finanSu integraciju veicinoSus centralo
banku pakalpojumus.

23 Zala gramata par paral€lo banku sistému, Eiropas Komisija, 2012. gada 19. marts, COM(2012) 102 galiga redakcija.
24 Commission's Green Paper on shadow banking — the Eurosystem's reply ("Zala gramata par paralélo banku sisttmu — Eurosistémas
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IZPRATNES VAIROSANA PAR FINANSU INTEGRACIJU UN TAS UZRAUDZIBA

2012. gada aprili ECB publicgja sesto gada zinojumu Financial integration in Europe ("Finansu
integracija Eiropa").?’ Zinojuma galvenais mérkis ir sniegt ieguldijumu Eiropas finan$u integracija
panakta progresa analizg un vairot sabiedribas izpratni par Eurosistémas lomu §2 procesa atbalsti$ana,
informgjot par situaciju integracija un tad€jadi arT nodrosinot empirisko bazi turpmakiem finansu
integracijas veicinasanas politikas pasakumiem. Sis konkrétais zinojums pievérsas euro zonas valsts
parada krizes ietekmei uz finansu integraciju un sniedza apskatu par nakotnes politikas iniciativam.
monetaras politikas transmisiju un Eurosist€mas darbibas reguléjums; 2) sektoru finansu Iidzeklu
atlikumi un euro zonas finansu integracija; 3) ES vienota finanSu tirgus nodrosinatas priekSrocibas —
parskatitas, nemot vera krizi; un 4) Eiropas Savienibas institucionala reforma un finansu integracija.
Zinojumu noslédza parskats par Eurosistémas 2011. gada ieguldijumu, lai panaktu Eiropas finansu
tirgu ciesaku integraciju un augstaku attistibas pakapi.

2011. gada rudent tika partraukta Eiropas Kapitala tirgu un finanSu integracijas pétniecibas tikla
darbiba. Sava pastavésanas laika §is tikls pulcgja akadémisko aprindu parstavjus, tirgus dalibniekus,
politikas veidotdjus un centralo banku specialistus, lai kopigam piilém veicinatu izpratni par Eiropas
finansu sist€mas pasreiz€jo un nakotnes uzbiivi un tas integraciju, ka ar par tas starptautiskajam
saikném ar ASV un Japanu. Kopuma tikla ietvaros tika organiz&ts 14 pétniecibas darbseminaru.?

Tapat ka ieprieks€jos gados ECB pieskira piecas Lamfalussy Fellowships stipendijas jaunajiem
pétniekiem. Paslaik prioritates p&tnieciba ir $adas: 1) sisteémisko risku agrinas konstaté$anas un
novertéSanas modeli un analttiskie instrumenti; 2) finansu nestabilitates elementa ieklauSana kopgjas
tautsaimniecibas modelos; 3) makrouzraudzibas regulativo politikas instrumentu izstrade un to
efektivitates novert€jums; 4) centralo banku darbibas reguléjuma izstrade; un 5) fiskalo noteikumu
un fiskalas parvaldibas loma finansu tirgus konfidences, stabilitates un efektivitates nodrosinasana.

PRIVATA SEKTORA AKTIVITASU VEICINASANA

SEPA

Vienota euro maksajumu telpa (SEPA) ir iniciativa, kuras meérkis ir panakt pilniba integrétu tirgu
neliela apjoma maksajumu pakalpojumiem euro, noveérSot visas atskiribas starp parrobezu un
nacionalajiem maksajumiem. 2012. gada Eurosistéma turpinaja uzraudzit un atbalstit $aja joma
veikto darbu. Ipasa uzmaniba tika veltita migracijai uz jaunajiem SEPA instrumentiem. Saskana
ar SEPA raditajiem 2012. gada decembrT migracija no iek§zemes kredita parvedumiem uz SEPA
kredita parvedumiem euro zona sasniedza 34.9%. SEPA tiesa debeta joma migracija sasniedza
tikai 1.9%. Lai veicinatu migraciju, 2012. gada marta tika pienemta beigu datumu regula.”’ Regula
izklastiti noteikumi euro denomin&tu kredita parvedumu un tie$a debeta darfjumu uzsaksanai un
apstradei ES. Ta nosaka arT $o noteikumu skaidrus ievieSanas terminus. Attieciba uz euro zonu
termins ir 2014. gada 1. februaris. Lidz $im datumam lidz§ingjas nacionalas euro kredita parveduma
un tie$a debeta maksajumu shémas bis jaaizstaj ar SEPA atbilsto§am alternativam. Lai veicinatu
savlaicigu sagatavosanas darbu uzsaksanu (ipasi to, kas veicami iedzivotdjiem, ka arT mazajiem un
vidgjiem uzn€mumiem), Eurosist€ma pastiprinajusi SEPA komunikacijas pasakumus.

25 Sis zinojums pieejams ECB interneta vietng.

26 Informaciju par $im un saistitajam aktivitateém sk. http://www.eu-financial-system.org.

27 Eiropas Parlamenta un Padomes 2012. gada 14. marta Regula (ES) Nr. 260/2012, ar ko nosaka tehniskas un darbibas prasibas kredita
parvedumiem un tie$a debeta maksajumiem euro un groza Regulu (EK) Nr. 924/2009 (OV L 94, 30.03.2012., 22. Ipp.).
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Joprojam nepiecieSams turpmaks progress SEPA maksajumu karSu joma. Eurosistéma
analiz&ja SEPA kar$u maksajumu apstrades sistémas prieksrocibas. ST sistéma savienos karsu
maksajumu apstradatajus, lai nodrosinatu efektivaku parrobezu karSu darfjumu apstradi ES.
Turklat 2012. gada julija Eurosistéma organizéja SEPA sertifikacijas sistémas foruma treso
sanaksmi. Saja sanaksmé Eurosistéma izteica atbalstu kar§u maksajumu shému, sertifikacijas
iestazu, verteéSanas laboratoriju, terminalu razotdju un banku nozares kopigajiem centieniem
izstradat pilnigu metodologiju jauno maksajumu terminalu dro$ibas vérté$anai un sertificé$anai,
kas vienlaikus izveidotu vienotu apstiprinasanas procesu ES izvietojamiem terminaliem. Sie un
citi informacijas drosibas un krapSanas noveérSanas elementi neliela apjoma maksajumu joma
nemitigi ir Eurosistémas uzmanibas centra.

Eiropas meéroga piedavatu novatorisku maksajumu pakalpojumu pamata ir migracija uz SEPA
shémam un integréta un konkur€tsp&jiga maksajumu karSu tirgus izveidoSana, pamatojoties uz
kopigu darbibas praksi, tehniskajiem standartiem un drosibas prasibam. Tomér interneta maksajumu
joma jaatzist, ka §a veida maksajumu ievie$ana un izmanto$ana atpaliek no straujas e-tirdzniecibas
attistibas. Vairakas Eiropas valstls organizéti m-maksajumu pilotprojekti, kam dazkart sekojusi
reala ievieSana. Eurosistémai rada bazas tas, ka parak maza uzmaniba tiek pieversta tehniskajai
standartizacijai un uzn€mumu sadarbspgjai, kas ir galvenie panakumu faktori art $aja SEPA joma.

SEPA Padome® 2012. gada veica padzilinatu apsprie$anos par SEPA parvaldibas parskati$anu.
Turklat SEPA Padome apsprieda vairakus jautajumus saistiba ar beigu datumu regulu un
SEPA migraciju, SEPA maksajumu kar$u jomu un inovacijam. Pedgja jautajuma, nemot veéra
Iidz Sim ierobezoto progresu, kas panakts tirgli, Padome noteica vairakus svarigus risinamos
problémjautajumus, lai nodroSinatu ES meroga e-maksajumu pakalpojumu sniegSanu
e-tirdzniecibas vajadzibam.

Visbeidzot, 2012. gada septembri ECB public&ja pétijuma rezultatus par nelicla apjoma maksajumu
veik$anas socialajam un privatajam izmaksam. So pétijumu ECB veica sadarbiba ar 13 NCB.? Mingto
izmaksu kopsumma ir aptuveni 45 mljrd. euro jeb gandriz 1% no IKP. Ja $o summu ekstrapolg,
aptverot visas 27 ES dalibvalstis, ta sasniedz aptuveni 130 mljrd. euro. Sie rezultati uzsver neliela
apjoma maksajumu pakalpojumu lielo nozimi Eiropas sabiedriba un tautsaimnieciba kopuma. ECB
kopa ar Magyar Nemzeti Bank Budapesta 2012. gada 15. un 16. novembrT organiz&ja konferenci par
neliela apjoma maksajumiem. ST konference vairoja zina$anas par galvenajiem spekiem, kas nosaka
neliela apjoma maksajumu vispargjas efektivitates parmainas, par centralo banku un citu valsts
iestazu lomu, ka arT iespgjamam nakotnes noris€m neliela apjoma maksajumu tirgd.

VERTSPAPIRU TIRGI
Lai palielinatu caurredzamibu ar aktiviem nodroSinatu vértspapiru (ABS) joma, 2010. gada
decembri Padome pienéma lémumu Eurosisttmas nodrosinajuma regulgjuma ietvaros noteikt
prasibas sniegt informaciju par ABS aizdevumu dalfjuma. Kops ta laika ir veikts un pabeigts
sagatavoSanas darbs, un ir izveidota tirgus vadita vienota aizdevumu limena datu kratuve — Eiropas
Datu noliktava — aizdevumu Iimena datu apkoposanai. 2012. gada novembr1 Padome pazinoja, ka
aizdevumu Itmena datu sniegSana Eurosistémas nodrosinajuma regul&juma ietvaros biis obligata
no 2013. gada 3. janvara attieciba uz vertspapiriem, kas nodrosinati ar majokla hipoteku, un tiem
ABS, kuru bazes aktivi ietver aizdevumus maziem un vidgjiem uzn€mumiem, no 2013. gada 1. marta
28 Sis ir ieintereséto pusu forums, kuru kopigi vada ECB un Eiropas Komisija un kura mérkis ir veicinat integréta tirgus izveidi neliela
apjoma maksajumiem euro, nodrosinot pienacigu visu pusu iesaistiSanos un sekmgjot vienpratibu par nakamajiem soliem, kas veicami

SEPA T1stenoSana.
29 Sikaku informaciju sk. Schmiedel, H., Kostova, G. un Ruttenberg, W., The social and private costs of retail payment instruments:

a European perspective, Occasional Paper Series, Nr. 137, ECB, 2012. gada septembris.
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ta klis obligata attiectba uz vertspapiriem, kas nodroSinati ar komercipasuma hipoteku, un
no 2014. gada 1. janvara — attieciba uz paterina kreditu ABS, lizinga ABS un kreditu automobilu
iegadei ABS. Aizdevuma limena dati jasniedz vismaz reizi ceturksni saskana ar ECB interneta
vietn€ pieejamam veidlapam.

Turklat ECB darbojas novérotaja un katalizatora loma divas citas tirgus vaditds iniciativas
vertspapirosanas tirgos. Pirmas iniciativas mérkis ir stiprinat ABS ka ilgtsp€jigu ieguldijumu un
finans&juma instrumentu, Tpasi ar mérki uzlabot tirgus pretestibas sp&jas Eiropa. So pasakumu
virza Eiropas Finansu pakalpojumu apala galda organizacija (European Financial Services Round
Table) un Eiropas Finan3u tirgu asociacija. STs iniciativas, kuras nosaukums ir Prime Collateralised
Securities (vertspapiri ar augstaka reitinga nodrosinajumu; PCS), pamata ir ES mé&roga standarti
attieciba uz ABS, kas nosaka kvalitates, caurredzamibas, standartizacijas un vienkarsibas prasibas.
Paredzams, ka Sie standarti palielinas to vertspapiru likviditati, kuri iegiis PCS apzim&jumu.*
Darbs pabeigts 2012. gada, un pirmais aktivs ieguva PCS apzim&umu 2012. gada novembri.
Otro iniciativu virza Eiropas Nodro§inato obligaciju padome (European Covered Bond Council).
Tas mérkis ir izveidot apzim&jumu "Nodro§inata obligacija", kas tiks pieskirts tam nodroSinatu
obligaciju programmam, kuras izpildis noteiktus kriterijus (piem&ram, paaugstinata caurredzamiba,
spécigi drosibas mehanismi, ko paredz ar specialu nacionalo tiesibu aktu nodrosinato obligaciju
joma, emitentes kreditiestades un nodroSindjuma ptla uzraudziba, ka ar1 atbilstiba PVKIU
Direktivas 52. panta 4. punkta prasibam). Ari §1 iniciativa tika pabeigta 2012. gada, un pirma
nodroSinata obligacija, kas atbilda apzim&juma sanemsanas kriterijiem, tika ieviesta 2013. gada
janvari.3! Konsultativajas grupas par PCS un nodro$inatas obligacijas apzim&juma iniciativam ECB
darbojas novérotajas loma, tapat ka tas notiek STEP Tirgus komiteja.

Vertspapirosanas tirgus, kur§ veiksmigi darbojas un kura darbibu veicina standartizacija un
pastiprinata caurredzamiba, sniedzot investoriem Eiropas v&rtspapirosanas tirgos piekluvi
visaptverosai un standartiz&tai informacijai, veicinas Eiropas finansu sistémas pilnveidi un sekmes
integraciju, uzlabojot dazadu valstu instrumentu salidzinamibu.

KONSULTACIJAS PAR FINANSU SISTEMAS UN TIESAS LEMUMU PIENEMSANAS TIESISKO UN REGULATIVO
BAZI

Lai veicinatu finanS$u integraciju, ECB un Eurosistéma atbilstosi savam padomdevgja un regulatora
funkcijam veic uzraudzibu un aktivi veicina ES regulativas bazes attistibu. Papildus §tm darbibam,
kuras apliikotas $a parskata citas sadalas®, finanSu integracijas palielinaSanos ar regulativo
pasakumu palidzibu veicindja $adas ECB darbibas.

ECB piedalas UNIDROIT izpétes grupa, kas tika izveidota pec UNIDROIT Generalas asamblejas
apstiprinajuma 2010. gada 1. decembri, lai izstradatu principu projektu attieciba uz izslédzosa
ieskaita (close-out netting) nosacijumu izpildi.** ECB atbalsta izp&tes grupai izvirzitos mérkus, kas
saistiti ar dazadu nacionalo ieskaita reZimu ats$kiribu mazinaSanu un izslédzosa ieskaita efektivitates
uzlabosanu starptautiskajos finansu tirgos. Izp&tes grupa stradas, lai sagatavotu principus, saskana
ar kuriem nodros$inat nacionalo ieskaita rezZimu konsekvenci un savstarpgjo atzisanu.

ES Itmeni ECB piedalas dalibvalstu Vertspapiru tiesibu aktu direktivas darba grupa (Securities Law
Directive Member States Working Group), kas veic sagatavosanas darbus nakotné paredzamajai

30 Sk. www.pcsmarket.org.

31 Sikaku informaciju sk. www.coveredbondlabel.com.

32 Tpasi sk. §1s nodalas 3. sadalu un 2. nodalas 6.2. sadalu.

33 Sk. Study LXXVIII C — Principles and rules on the netting of financial instruments, kas piecjams UNIDROIT interneta vietné
(www.unidroit.org).
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ES vértspapiru tiesibu aktu saskanoSanai un tadgjadi ar1 paSlaik atskirigas ES tiesiskas bazes
uzlabo$anai attieciba uz starpnieku turétiem veértspapiriem. ECB jau iepriek§ piedalijas Eiropas
Komisijas rikotaja sabiedriskaja apsprie$sana®** 2009. un 2011. gada un turpina sniegt bitisku
ekspertu ieguldijumu, ipasi Komisijas prieks$likumu sagatavo$sana saistiba ar nodroSinajuma
parvaldibu (piemé&ram, par nodro$inajuma atkartotas izmanto$anas regul&jumu).

Turklat ECB piedalas Eiropas P&ctirdzniecibas pakalpojumu grupas (European Post Trade
Group) darba. ST grupa ir kopiga Eiropas Komisijas, ECB, Eiropas Vértspapiru un tirgu iestades
un Eiropas FinansSu tirgu asociacijas iniciativa. Grupa ir pilnvarota veicinat efektiva, droSa un
stabila p&ctirdzniecibas pakalpojumu tirgus attisttbu ES. Sa uzdevuma izpildé grupa pamatojas
uz ieprieks€jo iniciativu, t.i., Tirgus infrastruktiiru ekspertu grupas un Kliringa un norékinu
konsultativas uzraudzibas ekspertu grupas II paveikto darbu. Tomer pasreizgjais darbs skar tikai tas
finansu saskanosanas jomas, kuras paslaik neietver citas pastavosas regulativas iniciativas. Tapéc
tas papildina pasreizgjas Komisijas regulativas iniciativas un ECB veikto TARGET?2 vértspapiriem
(T2S) programmas 1stenoSanu.

FINANSU INTEGRACIJU VEICINOSU CENTRALO BANKU PAKALPOJUMU NODROSINASANA
Eurosistémas liela apjoma maksajumu otras paaudzes sisttma TARGET2 ir pirma tirgus
infrastruktiira, kas pilniba integréta un saskanota Eiropas Iimeni. Sadarbiba ar banku nozari
Eurosistéma turpinaja veikt TARGET2 uzlabojumus (sk. 2. nodalas 2.1. sadalu).

T2S, Eurosisteémas nakotnes vertspapiru norékinu pakalpojums, biitiski ietekm&s pectirdzniecibas
vides saskanoSanu un integraciju Eiropa. T2S automatiski noversis daudzas parrobezu kliringu
un norékinus traucgjosas Dzovanini barjeras®, t.sk.: 1) nodrosinot vienotu IT platformu ar kop&ju
saskarni un vienotu zinojumu parraides protokolu; 2) visos saistitajos tirgos ieviesot saskanotu laika
planu; un 3) piemé&rojot vienotu saskanotu norékinu modeli, kura ietilpst piegade pret samaksu,
izmantojot centralas bankas naudas lidzeklus, visiem iek§zemes un parrobezu darfjumiem. Tomér
janovers, lai finansu tirgi varétu pilniba baudit T2S sniegtas prieksrocibas. Lai panaktu turpmaku
progresu, 2011. gada tika izveidota SaskanoSanas koordinacijas grupa (HSG), ko veido nozares un
valsts sektora vados$a Itmena parstavji. Grupas galvenais uzdevums ir veicinat T2S p&ctirdzniecibas
pakalpojumu saskanoSana paredz&to darbu izpildi, ka arT noteikt, kuras jomas tie tirgi, kuri izmantos
T2S, joprojam atpaliek no pargjas Eiropas kopigas vienoSanas cela sagatavoto saskanoSanas
standartu ievieSana. Grupa regulari publicé saskanoSanas progresa zinojumus (tresais zinojums
tiks publicéts 2013. gada marta) un pastavigi kontrol€ to tirgu progresu, kuri pievienosies T2S.
Sie zinojumi tiek iesniegti T2S Konsultativajai grupai, un tie pieejami ari T2S Padomei un ECB
Padomei. Tadgjadi HSG ir T2S saskanosanas darba pamatkodols, sadarbiba ar Eiropas Komisiju un
citiem attiecigajiem dalibniekiem nodrosinot ievérojamu atbalstu T2S un plasakam p&ctirdzniecibas
pakalpojumu saskanosanas darbam Eiropa (sk. 2. nodalas 2.2. sadalu).

Visbeidzot, nodro$inajuma parvaldibas joma centralo banku korespondentattiecibu modelis
(CCBM) veicingjis finansu integraciju kops ta ievieSanas 1999. gada, laujot visiem euro zonas
darfjuma partneriem parrobezu darfjumos izmantot atbilstoSos aktivus ka nodroSinajumu
Eurosistémas kreditoperacijas neatkarigi no valsts, kura aktivs emitets. Eurosistéma paslaik veic
CCBM uzlabojumus, kuri tiks ieviesti 2014. gada (sk. 2. nodalas 2.3. sadalu).

34 Sk. pirmas un otras apsprieSanas dokumentus Legislation on legal certainty of securities holding and disposition; attiecigi 2009. gada
16. aprilis un 2010. gada 5. novembris. Pieejami Komisijas interneta vietné (http://ec.europa.eu).
35 Sis barjeras ir tehniskas vai ar tirgus praksi saistitas barjeras, tiesiskas vai ar nodoklu procediiram saistitas barjeras (vairak informacijas sk.

Eiropas Savienibas oficialaja interneta vietng (http://europa.eu)).
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5. MAKSAJUMU SISTEMU UN TIRGUS
INFRASTRUKTURAS PARRAUDZIBA

Pildot parraudzibas funkciju, Eurosistémas mérkis ir nodros§inat maksajumu un veértspapiru kliringa
un norékinu sistému, kas apstrada darfjumus euro, ka art maksasanas lidzeklu, galveno pakalpojumu
sniedz&ju un citu kritisku infrastruktiiru drosibu un efektivitati, tas uzraugot un novertgjot saskana
ar piemérojamiem parraudzibas standartiem un, ja nepiecie$ams, ievieSot parmainas.>

Eurosisttma savus parraudzibas uzdevumus iestradajusi konkrétos standartos un prasibas, kas
jaizpilda finanSu tirgus infrastruktiram. Standarti un prasibas balstas galvenokart uz starptautiski
atzitiem parraudzibas standartiem. Maksajumu un norékinu sistemu komiteja (Committee on
Payment and Settlement Systems; CPSS) un Starptautiskas Vertspapiru komisiju organizacijas
Tehniska komiteja (Technical Committee of the International Organization of Securities
Commissions; 10SCQO)2012. gada 16. aprili publicgja CPSS-IOSCO Principles for Financial Market
Infrastructures (PFMI; "Finan$u tirgu infrastruktiiras principi"). "Finans$u tirgu infrastruktiiras
principi" ir jauni starptautiskie standarti finansu tirgu infrastruktiram, t.sk. sistémiski nozimigam
maksajumu sist€tmam, centralajiem vertspapiru depozitarijiem (CVD), vertspapiru norekinu
sisttmam, centralajiem darfjuma partneriem (CDP) un tirdzniecibas registriem. "Finan$u tirgu
infrastruktiiras principi" aizstaj ieprieks€jos CPSS izstradatos Core Principles for Systemically
Important Payment Systems (CPSIPS; "Sist€miski nozimigu maksajumu sistému pamatprincipi")
un CPSS-IOSCO Recommendations for Securities Settlement Systems and Central Counterparties
("Rekomendacijas vertspapiru norékinu sisttmam un centralajiem darfjuma partneriem"). Tie
paredzeti, lai finansu tirgu infrastrukttiras padaritu izturigakas pret finanSu kriz€m un 1pasi pret
sisteémas dalibnieku saistibu neizpildi. 2012. gada decembrt CPSS un IOSCO publicgja informacijas
atklaSanas regulgjumu un "FinanSu tirgu infrastruktiiras principu" novért€§juma metodologiju.
Eurosistéma uzskata, ka savlaiciga un konsekventa jauno principu ievieSana lielakajas valstis ir
svariga, lai uzlabotu finansu stabilitati pasaulg, veicinatu finansu tirgu infrastruktiiru spgju parvaldit
dazadus riskus un noveérstu regulativas arbitrazas risku.

2012. gada aprili ECB publicgja Eurosistemas Oversight Report 2011 ("Parraudzibas 2011. gada
zinojums)"), kura sniegta informacija par Eurosist€émas parraudzibas politiku un galvenajiem
parraudzibas pasakumiem.

5.1. LIELA APJOMA MAKSAJUMU SISTEMAS UN INFRASTRUKTORAS PAKALPOJUMU SNIEDZE]I

Liela apjoma maksajumu sisteémas veido euro zonas tirgus infrastruktiiras pamatu, un tam ir butiska
nozime finan$u sektora un visas tautsaimniecibas stabilitates un efektivitates nodroSinasana.
Eurosisttma skaidri defingjusi parraudzibas politikas pamatprincipus, ko ta piem€ro visam
licla apjoma maksajumu sisttmam (gan savam, gan privata sektora sisttmam), kas veic euro
denomingtu darfjumu norgkinus. Pamatprincipi balstas uz "Sisteémiski nozimigu maksajumu
sisttmu pamatprincipiem" un "Darbibas nepartrauktibas parraudzibas gaidam" (Business
continuity oversight expectations; BCOE) sist€miski nozimigam maksajumu sisttmam, ko Padome
pienéma 2006. gada.

36 Sikaka informacija par Eurosist€émas parraudzibas funkciju un darbibam sniegta ari ECB interneta vietné un konkr&tos Eurosistémas
parraudzibas zinojumos, t.sk. 2011. gada julija publicétajos Eurosistémas parraudzibas politikas pamatprincipos (pieejami ECB interneta
vietng).
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TARGET2

ECB vada un koordineé TARGET?2 parraudzibas darbibas, cieSi sadarbojoties ar iesaistitajam
NCB. 2012. gada TARGET2 parraudziba Eurosisttma galveno uzmanibu pievérsa darbibas
risku jautajumiem, ietverot papildu ieteikumus saistiba ar daziem secinajumiem par TARGET2
novertéjumu atbilstosi "Sist€miski nozimigu maksajumu sistému pamatprincipiem" un "Darbibas
nepartrauktibas parraudzibas gaidam", ka ari TARGET?2 darbibas trauc&jumu analizi.

Eurosistéma ar1 veica TARGET?2 savstarpgji atkarigo jomu, ieskaitot uz sist€mu, institiiciju un vidi
balstito savstarpgjo atkaribu (t.sk. tadu savstarp&jo atkaribu, kas var€tu rasties no pievienosanas
TARGET2 vertspapiriem), analizi, lai palielinatu parraugu un operatoru izpratni par riskiem, kas
izriet no $adas savstarpgjas atkaribas. NepiecieSamiba mazinat no $adas savstarp€jas atkaribas
izrietoSos riskus noradita "FinanSu tirgu infrastruktiras principos". FinanSu tirgu infrastruktiru
operatoriem biitu regulari japarskata bitiskie riski, ko tie uznemas un rada citam struktiram $adu
savstarp&jo atkaribu dgl, un jaizstrada atbilstoSi riska parvaldibas instrumenti $o risku novérSanai.
TARGET2 savstarpgjo atkaribu analiz€ pieversta uzmaniba riskiem, ko citas struktiiras rada
TARGET2, un ta veicinas TARGET2 normalai darbibai kritisku struktiiru noteikSanu, saistito risku
novertésanu, ka art operatora veikto riska vadibas pasakumu efektivitates novertesanu.

Turklat Eurosistéma turpinaja 2011. gada uzsakto analitisko darbu ar TARGET?2 Simulator atbalstu,
izmantojot transakciju Iimena datus. Tas ietv€ra uz scenariju pamatotu darbibas traucgjumu analizi,
ka arT petijumus par TARGET2 dienas ietvaros veikto maksajumu plismam un laiku, un tikla
topologiju. Cits darba virziens vérsts uz naudas tirgus aizdevumu noteik8anu maksajumu datu
kopuma, un tam vajadz&tu veicinat turpmako analitisko darbu maksajumu simulacijas, monetaras
politikas un finansu stabilitates joma.

EUROI

EUROL ir liela apjoma maksajumu sistéma darfjumiem euro starp bankam, kas veic operacijas ES.
Tas darbibu nodrosina EBA CLEARING. EURO1 darbojas saskana ar daudzpusg€ju neto norékinu
principu, bet galarezultata EUROI1 dalibnieku dienas beigu poziciju norékini, izmantojot centralas
bankas naudas lidzeklus, tiek veikti TARGET?2 sistéma, ECB pildot norékinu agenta funkcijas.

ECB (ciesa sadarbiba ar visam euro zonas NCB) uzticéts EURO1 galvena parrauga pienakums.
EBA CLEARING 2012. gada obligato limitu, kas katram dalibniekam janodro$ina katram citam
dalibniekam, ar 2012. gada 2. juliju samazinaja no 2 milj. euro uz 1 milj. euro. EBA CLEARING
ieviesa 80 parmainu ar mérki uzlabot kreditriska kontroli EUROIL. Sis samazinijums seko
ieprieks€jai obligata limita mainai 2011. gada oktobrT (no 5 milj. euro Iidz 2 milj. euro). Nemot
vera EUROI sistémisko nozimi euro zonas maksajumu vide, Eurosistéma novertgja ietekmi,
kada paredzetajai parmainai varétu biit uz EUROI atbilstibu paslaik piemérojamiem parraudzibas
standartiem, konkréti, "Sisteémiski nozimigu maksajumu sistému pamatprincipiem", un secingja, ka
tie neradis nelabvéligu ietekmi uz EUROI tiesisko struktiiru un riska profilu. ECB arT ciesi uzrauga,
ka tiek ieviesti sist€mas operatoram 2011. gada péc visaptvero§a EURO1 novértéjuma atbilstosi
"Sistémiski nozimigu maksajumu sistému pamatprincipiem" sniegtie ieteikumi. Veértgjot darbibas
rezultatus, EURO1 2012. gada darbojas raiti un neradas neviens darbibas traucgjums.

PASTAVIGA PIESLEGUMA NOREKINU SISTEMA

Pastaviga piesleguma norékinu sisttma (Continuous Linked Settlement; CLS) saka
darbibu 2002. gada, un tas darbibu nodrosina CLS Bank International (CLS banka). ST sistéma
sniedz pakalpojumu vairakas valiitas vienlaicigiem norékiniem (t.i., maksajums pret maksajumu;
PvP), nodrosinot maksajuma rikojumu norékinu saistiba ar valiitas mainas darjjumiem. Izmantojot
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PvP mehanismu, CLS faktiski novers ar valiitas mainas darjjumu norékiniem saistito pamatsummas
risku. CLS paslaik veic norékinus 17 pasaulé visvairak tirgotajas valutas, t.sk. euro. Nemot véra,
ka CLS banka registréta ASV, Federalo rezervju sistéma uzpémusies galvena CLS parrauga
pienakumu uz sadarbibu balstitas parraudzibas mehanisma, kura iesaistitas G10 valstu centralas
bankas un centralas bankas, kas emité CLS norékinu valiitas. 2012. gada ASV saskana ar Doda—
Franka likumu par sisteémiski nozimigu finansu tirgus pakalpojumu sniedzgju tika noteikta CLS
banka. Joprojam tiek piemeérots esosais uz sadarbibu balstitas parraudzibas mehanisms. ECB (ciesa
sadarbiba ar euro zonas valstu NCB) ietilpst §aja uz sadarbibu balstitas parraudzibas mehanisma un
ir galvenais CLS veikto euro norékinu parraugs.

ECB veiktas CLS parraudzibas darbibas 2012. gada ietvéra CLS parvaldibas reformas istenoSanu,
CLS Valdes un augstakas vadibas komandas parmainas, strat€gisko iniciativu joma paveikto un
CLS riska parvaldibas pamatprincipu parskatiSanu.

SWIFT

SWIFT ir nozimiga finansu stabilitates aspekta, jo ta sniedz drosus zinojumu parraides pakalpojumus
finanSu nozarei vairak neka 210 valstis visa pasaule. SWIFT ir Belgija registréta kooperativa
sabiedriba ar ierobezotu atbildibu. G10 valstu centralas bankas izveidojuSas uz sadarbibu balstitu
SWIFT parraudzibas mehanismu. ECB un daZzas citas euro zonas NCB sniedz savu ieguldijumu
dazadas parraudzibas darbibas, ko veic uz sadarbibu balstitas parraudzibas grupa, kura galvena
parrauga pienakumus izpilda Nationale Bank van Belgié¢/Banque Nationale de Belgique.

Atzistot globalas ekonomiskas parmainas un to, ka dazadas valstTs finansu institiicijas arvien plasak
izmanto SWIFT pakalpojumus, izveidots SWIFT Parraudzibas forums, lai saistiba ar SWIFT
parraudzibu paplasinatu informacijas apmainu un dialoga veidoSanu, aptverot lielaku centralo banku
grupu. SWIFT Parraudzibas foruma atklasanas sanaksme notika Brisele 2012. gada 4. maija.

SWIFT uz sadarbibu balstitas parraudzibas darbibas tick istenotas SWIFT parraudzibas gada plana
ietvaros. Plans sagatavots, izmantojot uz risku balstitas parraudzibas planosanas pieeju. SWIFT
parraudzibas pamatprincipi sniegti SWIFT parraudzibas dokumenta High Level Expectations
("Augsta limena gaidas")’’. Taja uzmaniba pievérsta SWIFT pakalpojumiem, kas, iesp&jams,
varetu ietekmét pasaules finansu infrastruktiiras sist€misko risku. 2012. gada parraudzibas darbibas
joprojam bija verstas uz Dalitas arhitektiras programmas ievieSanu, galvenokart izveidojot papildu
operaciju centru Eiropa. FIN lietojumprogrammas projekta atjaunoSana ir v&l viens SWIFT
projekts, ko parraugi ciesi uzrauga. Ta mérkis ir mazinat tehnologiju risku un pazeminat izmaksas,
nodros$inot IT platformu stratégisko saskanojumu. Citas svarigas darbibas 2012. gada ietvéra SWIFT
pakalpojumu izpildes rezultatu un pieejamibas parskatiSanu un to jauno projektu uzraudzisanu, kuri
potenciali varétu ietekmet SWIFT kritisko pakalpojumu konfidencialitati, integritati un pieejamibu.
FIN pakalpojuma pieejamibas Iimenis 2012. gada bija 99.992%.

5.2. NELIELA APJOMA MAKSAJUMU SISTEMAS UN MAKSASANAS LIDZEKLI

Eurosisteémas pienakumos ietilpst arT neliela apjoma maksajumu sistému un maksasanas Iidzeklu
parraudziba. Lai nemtu vera ieviestos "Finansu tirgu infrastruktiiras principus" un arT atspogulotu
neliela apjoma maksajumu sistemu lielaku integraciju saistiba ar Vienotds euro maksajumu

telpas (SEPA) projekta noteikto tehnisko standartu un procediru saskanoSanu, paslaik tiek

37 "Augsta limena gaidas" pieejamas Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique interneta vietngé (www.nbb.be).
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parskatiti 2003. gada pienemtie neliela apjoma maksajumu sistému parraudzibas standarti, kuru
pamata ir "Sist€émiski nozimigu maksajumu sistému pamatprincipi". SEPA rada stimulu arvien
lielakam skaitam neliela apjoma maksajumu sistému vai nu izveidot parrobezu saiknes ar citam
$adam sistémam, vai piedavat pakalpojumus vairak neka viena valsti. Tap&c parstradatie parraudzibas
pamatprincipi ietvers jaunu euro neliela apjoma maksajumu sistému klasifikaciju, atspogulojot
sisteémas nozimi Eiropas perspektiva, jo ieprieksgja klasifikacija, kas aptvera atseviskas valstis, vairs
nav atbilstoSa. Parstradatajos pamatprincipos tiks ieklautas ar neliela apjoma maksajumu sist€ému
saiknu parraudzibas prognozes, ko Padome pienéma 2012. gada novembrT.

Attieciba uz neliela apjoma maksajumu sisttmam ECB ir vadoSais STEP2 sisteémas (visas
Eiropas automatizeta kliringa centrs neliela apjoma maksajumiem euro; EBA CLEARING to
parvalda un nodroSina ta darbibu) parraugs. STEP2 veic dazadu neliela apjoma maksajumu
apstradi, pieméram, apstrada SEPA kredita parvedumus un SEPA tiesa debeta maksajumus, ka
ar1 Italija veiktos iekSzemes darfjumus, kas tiek apstradati saskapa ar iekSzemes tehniskajiem
standartiem un aprobeZojas ar attiecigas valsts banku sektoru. Turklat ta sniedz Irijas bankam
Tpasi izstradatus norékinu pakalpojumus. Saistiba ar ECB veikto parraudzibas novértéjumu STEP2
pakalpojumos 2012. gada ieviestas divas nozimigas parmainas. Februari STEP2 ieviesa tris papildu
norékinu ciklus diena tas STEP2 SCT pakalpojumam, kas nodroSina SEPA kredita parvedumu
apstradi. Aprili minéta pakalpojuma ietvaros saka piedavat iesp&ju veikt pakeSapstradi, kas lauj
bankam apmainities ar kredita parvedumu paket€m. Neviena no minétajam parmainam neietekméja
STEP?2 ilgstoso pilnigo atbilstibu piemerojamiem parraudzibas standartiem.

Vertgjot maksasanas Iidzeklus, 2012. gada Eurosisttmas parraudziba joprojam bija vérsta uz
maksajumu karteém. Eurosist€ma turpinaja veikt euro zona aktivi darbojoSos starptautisko karSu
maksajumu shému parraudzibas novertejumu. Turklat ECB 25. jilija publicgja pirmo Eurosistémas
zinojumu par krapSanos ar maksajumu kartem SEPA ietvaros. Zinojuma atklats, ka kopuma
krapSanas apjoms saruka, tomér krapSana, galvenokart interneta veicot attalinatas piekluves
maksajumus, picauga.

2011. gada izveidotais Neliela apjoma maksajumu drosibas Eiropas forums, kas ir 1pasi centralo
banku parraugu un maksajumu pakalpojumu sniedz&ju uzraugu brivpratiga, uz sadarbibu balstita
iniciativa, izstradaja rekomendacijas par interneta veikto maksajumu drosibu, izmantojot maksajumu
kartes, kredita parvedumus, tiesa debeta elektronisko mandatu un e-naudu. ECB 2012. gada aprilt
nodeva sabiedriskajai apsprieSanai foruma sagatavotas Recommendations for the security of internet
payments ("Rekomendacijas interneta maksajumu droSibas joma"), kas tika pabeigtas 2013. gada
janvart. Visiem maksajumu pakalpojumu sniedz€jiem un maksajumu shému parvaldibas institiicijam
jaievie$ rekomendacijas lidz 2015. gada 1. februarim.®® Turklat 2012. gada forums saka izstradat
drosibas rekomendacijas tresas puses piekluvei maksajumu kontiem un mobilajiem maksajumiem.

5.3. VERTSPAPIRU UN ATVASINATO FINANSU INSTRUMENTU KLIRINGS UN NOREKINI
Eurosistéma ir 1pasi ieinteres€ta vertspapiru kliringa un nor€kinu sisteému raitd darbiba, jo ar

vertspapiru kliringu, norékiniem un glabasanu saistitie trikumi var apdraudét monetaras politikas
1stenoSanu, maksajumu sistému raitu darbibu un finansu stabilitates nodro§inasanu.

38 Valstu iestades varétu noteikt isaku parejas periodu, ja nepiecieSams.
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CENTRALIE DARIJUMA PARTNERI UN TIRDZNIECIBAS REGISTRI

Eiropas Parlaments un Padome 2012. gada 4. jilija pienéma Regulu (ES) Nr. 648/2012 par atvasinato
finan$u instrumentu arpusbirzas darfjumiem, centralajiem darfjuma partneriem un tirdzniecibas
registriem (ta zinama ari ka Regula par Eiropas tirgus infrastruktiru; EMIR). EMIR publicéta
Ar to ieviests kopigs ES regul&jums attieciba uz CDP un tirdzniecibas registru pilnvarojumu un
uzraudzibu un uz obligato pienakumu nodros$inat centralo kliringu un sniegt parskatus par atvasinato
finan$u instrumentu arpusbirzas darjjumiem saskana ar G20 valstu appemsanos®.

Vairakums regulativo un tehnisko standartu, kas ievieSami saskana ar EMIR, publicéti Eiropas
Savienibas Oficialaja Veéstnest 2013. gada 23. februarT un stajas speka 20 dienas p&c tam, savukart
ar CDP kol&giju saistitais tehniskais standarts tika apstiprinats vélaka posma.

ECB uzskata EMIR pienemsanu un Eiropas Veértspapiru un tirgu iestades (EVTI) izstradatos
tehniskos standartus par nozimigu sasniegumu, nodrosinot efektivu globalo atbalstu atvasinato
finan$u instrumentu arpusbirzas darijumu tirgus reformas isteno$ana, un atzinigi verté lielas piiles,
kas veltitas CDP un tirdzniecibas registru prasibu saskano$anai ar "Finan$u tirgu infrastruktiiras
principiem", lai nodro$inatu konsekvenci un apsteigtu potencialo regulativo arbitrazu. Turklat ECB
ir gandarita, ka attieciba uz CDP sadarbiba starp atbildigajam institiicijam batiski pieaugs, 1pasi
centralajam bankam, kas emité visnozimigakas valiitas, un centralo banku parraugiem iesaistoties
CDP kolégija saistiba ar attieciga CDP veikto finan$u instrumentu kliringu. ECB paredz, ka
izveidosies ari atbilsto$a uzraugu un centralo banku sadarbiba saistiba ar tirdzniecibas registriem
un esosie uz sadarbibu balstitie parraudzibas mehanismi, pieméram, Lielbritanija ieviestais DTCC
Derivatives Repository Limited, turpinas darbibu, kad Eiropas Veértspapiru un tirgu iestade parpems
uzraudzibas pienakumus.

CENTRALIE VERTSPAPIRU DEPOZITARIJI

Eiropas Komisija 2012. gada 7. marta naca klaja ar priekslikumu regulai par vertspapiru norékinu
uzlabosanu Eiropas Savieniba un par centralajiem vértspapiru depozitarijiem. Ar $o regulu tiks
noteikti vienoti ES pamatprincipi CVD pilnvarojumam un uzraudzibai.

ECB stingri atbalsta Komisijas priekslikumu stiprinat CVD piemérojamo tiesisko reguléjumu ar1
TARGET2 vertspapiriem nakotnes vides konteksta. ECB 2012. gada 1. augusta atzinuma pauda
bazas par to, ka ierosinata regula pietickami neatspogulos ECBS loceklu — parraugu un centralo
banku, kas emité valitas, — tiesibu aktos noteikto kompetenci. Lai gan priekslikuma atzita
nepiecieSamiba atbilstosi starptautiskajiem principiem sadarboties ar ECBS, nosakot CVD tehniskos
standartus, visaptverosa sadarbiba biitu janodro$ina saistiba ar lemumiem par CVD pilnvarojumu
pieskirSanu vai anuléSanu, ka art istenoto CVD riska novertejumu. Turklat, lai nodro§inatu globalo
atbilstibu un nepasliktinatu ES CVD konkur&tsp&ju, tam jabiit stingri saskanotam ar CPSS-IOSCO
izstradatajam esos$ajam prasibam, ipasi "Finans$u tirgu infrastruktiiras principiem".

TARGET2 VERTSPAPIRIEM
TARGET?2 vertspapiriem (T2S) ir infrastruktiiras projekts, kura mérkis — nodrosinat Eiropas CVD ar
Eiropas vienoto platformu vertspapiru norekiniem, izmantojot centralas bankas naudas lidzeklus.

39 Pitsburgas samita 2009. gada G20 valstis pienéma $adu lémumu: "Visi standartiz&tie atvasinato finansu instrumentu arpusbirzas darfjumu
ligumi tirgojami birzas vai, ja iesp&jams, izmantojot elektroniskas tirdzniecibas platformas un veicot kliringu caur centralo darfjuma
partneru sistémam, vélakais, lidz 2012. gada beigam. Tirdzniecibas registriem jasniedz parskati par atvasinato finansu instrumentu
arpusbirzas darfjumu ligumiem. Stingrakas kapitala prasibas japieméro ligumiem, kad kliringu veic ar vairaku darfjuma partneru
starpniecibu."”
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2011. gada julija publicétajos Eurosisteémas parraudzibas politikas pamatprincipos noradits, ka
Eurosistéma veiks T2S pakalpojumu parraudzibu un sadarbosies ar iesaistito CVD kompetentajiem
uzraugiem un parraugiem, ka ari ar centralajam bankam, kas emité arpus euro zonas esoSo valstu
atbilstosas valitas, lai sniegtu tiem visaptvero$u ar T2S saistitu informaciju un tie saskana ar
attiecigo tiesisko regul&jumu varétu pildit savus tiesibu aktos noteiktos pienakumus.

Paslaik tiek sagatavoti Eurosistémas parraudzibas politikas pamatprincipi T2S, ka arT uz sadarbibu
balstita vienoSanas ar citam institiicijam, un to paredzéts pabeigt 2013. gada. Sie pamatprincipi
izstradati saskana ar 2012. gada aprili publicétajiem jaunajiem "FinansSu tirgu infrastrukttras
principiem". Ta Eurosistéma uznemsies parraudzibas funkciju, un, noslédzot uz sadarbibu balstitu
vienoSanos par T2S, tiks iesaistitas citas institiicijas, kuru kompetencé ir nodrosinat to, ka CVD
izmantos T2S.

Pirms T2S darbibas uzsakSanas Eurosistéma veiks ari T2S izstrades un testéSanas posma
parraudzibas kontroli papildus 2011. gada veiktajam T2S projekta ieprieks€jam novertgjumam.
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2012. gada vasara Tirgus hallg saka bavét konferencu telpu teérauda karkasu. Tas veidotas ka atseviska €ka, kas integréta

plasaja hallé p&c principa "€ka €ka". Jau uzstaditi konferencu telpu ieksgjas fasades pirmie paneli. Turpindjas ari strauja
ieejas &kas terauda karkasa izbiive. ST &ka savienos Tirgus halli ar augstceltni, un taja atradisies preses centrs.



4. NODALA
EIROPAS JAUTAJUMI

|. POLITIKAS UN INSTITUCIONALIE JAUTAJUMI

Ta ka bija nepiecieSama aktivaka Eiropas reakcija uz ilgstoSo ekonomisko un finansu krizi,
ar1 2012. gada turpingjas intensiva sadarbiba starp ES institiicijam un struktiiram, Tpasi Eiropadomi,
ECOFIN, Eurogrupu, Eiropas Komisiju, Eiropas Parlamentu un ECB.

ECB prezidents regulari piedalijas Eurogrupas sanaksmé&s un ECOFIN sanaksmes, kad tajas
tika apspriesti ar ECBS mérkiem un uzdevumiem saistiti jautajumi. Turklat ECB prezidents
tika aicinats piedalities Eiropadomes sanaksmes, kad tajas tika apspriesti jautajumi, kas
saistiti ar ES politikas reakciju uz ekonomisko un finansu krizi, ka art Eurosamita. Eurogrupas
prezidents un Ekonomikas un monetaro lietu komisars piedalijas ECB Padomes sanaksmes, kad
uzskatija to par nepiecieSamu.

CELA UZ PATIESU EKONOMIKAS UN MONETARO SAVIENIBU
ES valstu vai valdibu vaditaji aicinaja Eiropadomes prezidentu cie$a sadarbiba ar Eiropas Komisijas,
Eurogrupas un ECB prezidentu sniegt redz&jumu par EMS izveides procesa noslégumu. Zinojumi

Eiropas Komisija iepazistindja ar planu stabilas un patiesas EMS izveidei.

Sajos zinojumos sniegti priekslikumi patiesas EMS izveidei, iezimgjot Cetrus tas izveides
pamatelementus: 1) integréta finansu sist€ma; 2) integréta budzeta struktiira; 3) integréta
tautsaimniecibas politikas struktiira; un 4) demokratiska likumiba un atbildiba.

1) Integreta finansu struktura

Krize radijusi lielaku finansu tirgu sadrumstalotibu valstis, attiecigi ietekm&jot kreditu nosacijumus.
Lai mazinatu sadrumstalotibu un novérstu banku un valstu savstarpgjo atkaribu, kas var radit
lejupverstas nelabvéligas norises, nepieciesama finansu tirgus savieniba.

vienotu euro zonas uzraudzibas mehanismu (VUM) ar ECB Iidzdalibu. 2012. gada septembr1
Komisija sagatavoja Padomes regulas projektu par VUM, ierosinot noteikt ECB galigo
atbildibu par konkr&tu uzraudzibas uzdevumu izpildi saskana ar Liguma 127. panta 6. punktu.
2012. gada 12. decembrT ECOFIN pienéma nostadni attieciba uz vairakam galvenajam ar VUM
izveidi un darbibu saistitajam iezimém.!

2) integreta budieta struktura

Krize skaidri paradijusi, cik cieSi euro zonas valstis saistitas un cik svarigi dalibvalstim paklaut
fiskalo politiku stingrakai koordinacijai un uzraudzibai. Integrétai budzeta struktiirai var biit nozime,
nodrosSinot fiskalas un ekonomiskas politikas TstenoSanu atbilstosi stabilitates merkiem.

3) Integreta tautsaimniecibas politikas struktura

Krize ar1 apliecindjusi konkur€tspgjas nozimi monetaraja savieniba. Vienlaikus, nemot véra
dalibvalstu politiskas prioritates, to saistibam istenot strukturalas reformas (piemeram, liberalizgjot
precu, pakalpojumu un darba tirgu) jakliist saistosakam.

1 Sk. arT 3. nodalu.
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4) Demokratiska likumiba un atbildiba

ES loma finan$u, budZeta un ekonomiskas politikas TstenoSana janostiprina, vienlaikus uznemoties
lielaku demokratisko atbildibu. Starpposma zinojuma noradits, ka Eiropas Parlamentam ka iedzivotaju
tiesi ieveletu parstavju institlicijai galvenokart janodrosina lielaka atbildiba. Turklat atbilstosi fiskalaja
pakta paredz&tajam Eiropas Parlaments varétu ciesak sadarboties ar valstu parlamentiem.

Cetru prezidentu sagatavotaja galazinojuma ierosinata trispakapju pieeja patiesas EMS izveidei,
pirmaja posma (2012. gada beigas—2013. gads) ietverot fiskalas ilgtsp&jas nodrosinasanas un banku
un valstu savstarpgjas atkaribas mazinasanas pasakumus, otraja posma (2013-2014) koncentrgjoties
uz integrétas finansu struktiiras izveides procesa noslégumu un stabilas strukturalas politikas
Istenosanu, savukart treSaja posma (péc 2014. gada) cenSoties palielinat EMS pretestibas spgju,
radot Soka absorbésanas funkciju centralo banku Iiment.

Eiropadome 2012. gada 14. decembra sanaksmé& vienojas, ka ir loti svarigi parraut saikni starp
bankam un valstim un ka, virzoties uz VUM, biis nepiecieSams arT vienots noregul&juma mehanisms.
Valstu vai valdibu vaditaji aicingja Eiropadomes prezidentu cie$a sadarbiba ar Eiropas Komisijas
prezidentu péc konsulté$anas ar dalibvalstim Eiropadomes 2013. gada jiinija sanaksmé iepazistinat
ar iesp&jamiem nacionalo reformu koordinacijas pasakumiem un konkrétu terminu planu, EMS
socialo dimensiju, abpusgji saskanotu ligumu iesp&jamibu un to slégsanas kartibu konkur&tspgjas
un izaugsmes veicinasanai, solidaritates mehanismiem, kas var palielinat dalibvalstu centienus
noslégt $adus ligumus. Turklat, veicot jebkadus jaunus ekonomiskas parvaldibas pilnveidosanas
pasakumus, biis nepiecieSama turpmaka riciba precizakai likumibas un atbildibas nodrosinasanai.

Eurosistéma atzinigi vérté peédéjos menesos finansu tirgus savienibas izveidé sasniegto progresu.’
Vienlaikus, nemot véra savstarpgjo atkaribu EMS, ir svarigi paral€li stradat ar visiem Cetriem
savienibas pamatelementiem.

PASTAVIGA EURO ZONAS STABILITATES MEHANISMA 1ZVEIDE

Péc Eiropadomes 2011. gada marta vienoSanas izveidot pastavigu euro zonas krizes vadibas
mehanismu 2012. gada 27. septembri stajas spéka Ligums par Eiropas Stabilitates mehanismu
(ESM). ESM tika ieviests 2012. gada 8. oktobr1 p&c tam, kad Ligumu bija ratificgjusas
visas 17 euro zonas valstis. Turklat Eiropadome 2011. gada 25. marta pienéma Liguma par Eiropas
Savienibas darbibu grozijumu, ieklaujot taja jaunu 136. panta 3. punktu, un planots, ka tas stasies
speka 2013. gada. Liguma par ESM preambula noteikts, ka ar 2013. gada 1. martu iesp&ja sanemt
ESM finansu palidzibu biis atkariga no ta, vai dalibvalstis ratificgjusas fiskalo paktu (sk. turpmak).

Eurogrupa 2012. gada 30. marta vienojas par trim ESM finanSu kapacitates palielinasanas
pasakumiem: 1) paatrinat iemaksu veikSanu ESM kapitala no pieciem Iidz trim gadiem (divi
maksajumi (16 mljrd. euro) javeic 2012. gada, divi — 2013. gada un pédgjais — 2014. gada);
2) palielinat ESM un Eiropas FinanSu stabilitates mehanisma (EFSM) apvienoto aizdevumu
augstako robezu no 500 mljrd. euro lidz 700 mljrd. euro; un 3) izmantot ESM pé&c ta stasanas speka
ka programmu finansgjuma galveno instrumentu, saglabajot EFSM neizmantoto kapacitati pieejamu
l1dz 2013. gada jiilijam, lai nodroSinatu euro zonas "ugunsmiiru" stabilitati.

Euro zonas valstu vai valdibu vaditaji 2012. gada 29. junija pienéma vél divus ar ESM saistitus
lemumus. Pirmkart, vini noléma, ka EFSM Spanijai nodrosinata banku rekapitalizacijas iespgja tiks

novirzita ESM, tam stajoties speka, un ESM aizdotajiem lidzekliem netiks dota prieksroka. Otrkart,

2 Sk. ari 3. nodalu.
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vini noléma, ka p&c kartgja 1emuma ESM varétu bit iespgja tiesi rekapitalizeét bankas, euro zonas
bankam izveidojot efektivu vienotas uzraudzibas mehanismu ar ECB lidzdalibu.

EKONOMISKAS PARVALDIBAS PILNVEIDOSANA ES
Pastavigi cenSoties reagét uz ekonomisko un finansu krizi, 2012. gada tika pienemtas turpmakas
reformas ES ekonomiskas parvaldibas pilnveidosanai.

2012. gada marta 25 no 27 ES dalibvalstim parakstija "Ligumu par stabilitati, koordinaciju un
parvaldibu (LSKP) ekonomiskaja un monetaraja savieniba", kas stajas speka 2013. gada 1. janvart.
Fiskalais pakts ka $a jauna liguma sastavdala paredz normas par sabalansétu budzetu un
automatiska korekcijas mehanisma obligatu ievieSanu valstu I[imeni1. Turklat tas nosaka parmeériga
budzeta deficita novérSanas procediiras lielaku automatiskumu Stabilitates un izaugsmes pakta
ietvaros gadijuma, ja kada euro zonas valsts parsniedz budzeta deficita kriteriju. LSKP ietver arl
ekonomiskas politikas koordinacijas un euro zonas parvaldibas pilnveido$anas nosacijumus. Tas
paredz ari cieSaku sadarbibu starp Eiropas Parlamentu un ligumu parakstijuso valstu parlamentiem
ar to budzeta politiku saistitu un citu liguma ietvertu jautajumu risinasana. Vienosanas par LSKP
un 1pasi fiskalo paktu ir gaidits solis cela uz spécigakas un tiesibu aktiem atbilstosas fiskalas
parvaldibas struktiiras izveidi. Ja §T strukttira tiks stingri ieviesta un Tstenota, tai vajadz&tu palidzet
izvairities no neilgtsp&jigas fiskalas politikas Tstenosanas valstu liment.

Lai turpmak pastiprinatu budzeta un ekonomisko uzraudzibu euro zona, Eiropas Komisija 2011. gada
novembrT ierosinaja divas papildu regulas ("divu tekstu paketi"), kuras ir pedgja tiesibu aktu
sagatavoSanas procesa posma.’ Viena no tam ietver kopigus noteikumus budzeta planu projektu
parraudzibai un novertésanai un to euro zonas valstu, kuras paklautas parmériga budzeta deficita
noversanas procediirai, parraudzibas pastiprinasanai. Otras regulas mérkis ir veicinat neaizsargato
euro zonas valstu, kuras vérojama finan$u spriedze vai kuras sanem finansu palidzibu, ekonomisko
un budzeta parraudzibu.

Kopuma abas regulas ir apsveicama iniciativa, lai turpmak stiprinatu ekonomiskas parvaldibas
struktiiru euro zona. Tomér ECB noteica, ka vairakiem noteikumiem jabat daudz verienigakiem
(sk. 2. nodalas 6.2. sadalu).

EIROPAS SEMESTRIS UN STRATEGIJA "EIROPA 2020"

Komisija 2011. gada novembr iepazistinaja ar 2012. gada izaugsmes apsekojumu, kura sniegts
parskats par progresu stratégijas "Eiropa 2020" mérku Tsteno$ana un ietverti galvenie atveselosanas
un izaugsmes pasakumi ES kopuma. 2012. gada apsekojuma uzsvérts, ka dalibvalstim: 1) javeic
diferencéta un izaugsmei labvéliga fiskala konsolidacija; 2) jaatjauno normala tautsaimniecibas
kreditésana; 3) javeicina izaugsme un konkurétsp€ja; 4) jarisina ar bezdarbu un krizes socialajam
sekam saistitas problémas; un 5) jamodernizé valsts parvalde. Sis prioritates vélreiz uzsvértas
Eiropas Komisijas 2012. gada 28. novembrT publicétaja 2013. gada izaugsmes apsekojuma.

Eiropadome 2012. gada marta sanaksmé& apstiprindja §is piecas 2012. gada prioritates, kuras
dalibvalstis ieklava savas stabilitates vai konvergences programmas un nacionalajas reformu
programmas. P&c $o programmu parskatiSanas, t.sk. Euro plus pakta noteikto brivpratigo saistibu

budzeta pienemsanas un citu ekonomisko reformu TIstenosanas 2. pusgada.

3 ECB sniedza Eiropas Komisijas priekslikumu novértgjumu 2012. gada 7. marta atzinuma par pilnveidoto ekonomisko parvaldibu euro

zona (CON/2012/18; sk. sikaku informaciju 2. nodalas 6.2. sadala).
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2012. gada Eiropas semestrT norisinajas "sesu tekstu paketes" (seSu tiesibu aktu priekslikumu
paketes, kas piem@rojama visam dalibvalstim, euro zonas valstim paredzot Tpasus noteikumus
(seviski attieciba uz finansialajam sankcijam), kas stajas spcka 2011. gada decembri) pirmais
ievieSanas posms. SeSu tekstu pakete nostiprina Stabilitates un izaugsmes pakta preventivo un
korektivo dalu. Ta nosaka jaunas minimalas prasibas attieciba uz valsts budzeta struktiiram, jaunu
makroekonomiskas nesabalansétibas novérSanas procediiru un stingraku izpildes nodro§inasanas
mehanismu, paredzot jaunas finansialas sankcijas saskana ar Stabilitates un izaugsmes paktu un
makroekonomiskas nesabalansétibas noverSanas procedaru.

Makroekonomiskas nesabalansétibas novérSanas procediras, kuras mérkis ir noveérst un koriget
makroekonomisko nesabalansétibu, konteksta Eiropas Komisija 2012. gada februart publicgja
pirmo bridinasanas mehanisma zinojumu. Pamatojoties uz 10 makroekonomiskajiem raditajiem un
ekonomisko analizi, zinojuma minétas 12 dalibvalstis, kuru makroekonomiska situacija aplikota
sikak. 2012. gada maija Komisija publicgja 12 padzilinatus parskatus, kuros analiz&ti attiecigo
valstu iespgjamas makroekonomiskas nesabalansétibas c€loni, raksturs un nopietniba.

ECB uzskata, ka 2012. gada Eiropas semestr1 sasniegti dazadi vert€jami rezultati. Sesu tekstu
paket€ ietvertie jaunie noteikumi novérsa dalibvalstim sniegto IpaSo ieteikumu nokluséSanu.
Vienlaikus efektivitate un uzticamiba joprojam paklauta stingrai uzraudzibai. Turklat daudz
skaidrak janodala uzraudziba atbilstoSi problému nopietnibai. Japastiprina dalibvalstu
savstarpgjais spiediens, 1paSi spiediens uz tam euro zonas valstim, kuras, uzkrajot lielu
nesabalansétibu, var destabilizét EMS kopuma. Svarigi, ka makroekonomiskas nesabalansétibas
novérsanas procediira japieméro izleémigi, vélams, turpmak uzlabojot procediiras automatiskumu
jaunas struktiiras efektivitates un uzticamibas stiprinasanai.

STABILITATES UN IZAUGSMES PAKTS

Vairakums ES dalibvalstu 2012. gada bija paklautas parmériga budzeta deficita novérSanas
procediirai (PDP), bet biitisks iznémums bija Bulgarija, Vacija, Igaunija, Luksemburga, Somija un
Zviedrija. Vacijai PDP tika atcelta ar ECOFIN 2012. gada 5. jinija [émumu (pirms 2013. gada
noteikta termina) péc tam, kad Eurostat dati bija atspogulojusi to, ka valsts budzeta deficits 2011. gada
bija sarucis zem 3% no IKP. 2012. gada 22. jinija ECOFIN noléma atcelt PDP Bulgarijai.
Maltai, kurai parmériga budzeta deficita noverSanas termins tika noteikts 2011. gada, PDP tika
atcelta 2012. gada 4. decembri, pamatojoties uz iesniegtajiem datiem un Komisijas 2012. gada
rudens ekonomisko prognozi, kura noradija, ka fiskalais deficits 2012. gada bis 2.6% no IKP.

Tika konstatéts, ka Ungarijas fiskalas konsolidacijas centieni nebija pietiekami, lai pastavigi
saglabatu budzeta deficitu zem 3% no IKP. Saskana ar pastiprinatam Stabilitates un izaugsmes pakta
procediiram ECOFIN 2012. gada 13. marta noléma uz laiku apturét Ungarijai pieskirtos 2013. gada
Kohézijas fonda maksajumus lidz bridim, kad Ungarijas varas iestades biis veikusas nepiecieSamos
pasakumus. Tomér péc tam, kad Padome noléma, ka Ungarija laika lidz pagarinatajam PDP
terminam (2012) pastavigi veikusi efektivus parmériga budzeta deficita noveérSanas pasakumus,
§1 sankcija 2012. gada 22. junija tika atcelta. Ta ka Spanijas tautsaimnieciba atsakas lejupslide,

noléma, ka Spanija veikusi efektivas darbibas atbilstosi tai sakotngji sniegtajai rekomendacijai.
ECOFIN 2012. gada 9. oktobr1 noléma pagarinat Portugales parmeriga budzeta deficita noverSanas
procediiras terminu Iidz 2014. gadam, nemot ve&ra bitisko makroekonomiskas situacijas
pasliktinasanos. Belgijas, Italijas, Kipras, Latvijas, Lietuvas, Rumanijas un Polijas valdibas budzeta
deficita samazinasanas zem 3% no IKP slieckSna termin$ bija 2012. gads, savukart pargjo valstu,
t.sk. to, kuras paklautas ES un SVF programmai, — 2013. gads un vélak.
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ECB atzinigi verte euro zonas valstu konsolidacijas centienus, kuriem ir biitiska nozime, lai atgiitu
stabilu fiskalo poziciju. Tomer, neraugoties uz ilgstoSo fiskalo korekciju, vairakam dalibvalstim
bijusas griitibas ievérot PDP terminus. Turklat dazu to euro zonas valstu, kuras paklautas PDP,
strukturala korekcija 2012. gada bija mazaka, neka noteikts. Nemot véra riskus, kas apdraud
savlaicigu un ilgtsp&jigu parmériga budzeta deficita novérSanu, ECB aicina dalibvalstis stingri
ieviest pastiprinatas Stabilitates un izaugsmes pakta procediras.

KONVERGENCES ZINOJUMI

Saskana ar Liguma 140. pantu ECB un Eiropas Komisija sagatavoja konvergences zinojumus par
Bulgarijas, Cehijas Republikas, Latvijas, Lietuvas, Ungarijas, Polijas, Rumanijas un Zviedrijas
sasniegto progresu, pildot nosacijumus, lai pievienotos euro zonai. 2012. gada 30. maija publicétajos
zinojumos tika analiz&ts, vai §Ts valstis sasnieguSas augstu ilgtsp&jigas konvergences (ekonomiskas
konvergences) limeni, un novértéta atbilstiba attiecigaja tiesibu akta noteiktajam prasibam, kas
NCB jaizpilda (tiesiska konvergence). Vertgjot konvergences ilgtsp&ju, zinojumos tika pienacigi
nemta vera gan ES jauna pilnveidota ekonomiskas parvaldibas struktiira, gan institucionalas vides
stiprums katra valsti dazadas jomas, t.sk. statistikas joma.

2. NORISES ES PIEVIENOSANAS VALSTIS UN
KANDIDATVALSTIS UN ATTIECIBAS AR TAM

2012. gada turpinajas ES paplasinasanas programmas istenoSana. P& pievienosanas sarunu
nosléguma ar Horvatiju 2011. gada visas ES dalibvalstis ratificé PievienoSanas ligumu,
un pievienoSanas paredzgta 2013. gada 1. jilija. PievienoSands sarunas ar Turciju tika
uzsaktas 2005. gada oktobri, un tas turpinajas ar Islandi (uzsaktas 2010. gada julija). Turklat
Eiropadome 2012. gada 29. junija apstiprinaja Vispargjo lietu padomes 2012. gada 26. junija
pienemto 1lémumu uzsakt pievienoSanas sarunas ar Melnkalni, jo Eiropas Komisija uzskatija, ka
valsts pietickami izpilda dalibas ES politiskos krit€rijus un sasniegusi progresu funkciongjosas
tirgus ekonomikas nodro§inasana. Serbijai 2012. gada marta tika pieskirts kandidatvalsts statuss,
bet Komisija v&l nav ierosinajusi uzsakt sarunas. Saistiba ar pargjam kandidatvalstim Komisija
atkartoti ieteica uzsakt pievienosanas sarunas ar BijuSo Dienvidslavijas Makedonijas Republiku,
kam kandidatvalsts statuss ir kop$ 2005. gada, tacu datums v&l nav noteikts.

Rungjot par ECB attiectbam ar ES pievienoSanas valsttim un kandidatvalsttm, Horvatijas
centralas bankas Hrvatska narodna banka parstavji ka noverotaji uzaicinati piedalities ECB
Padomes un ECBS komiteju sanaksmés, gatavojoties pievienoties ES. ECB 2012. gada turpinaja
politisko dialogu ar ES kandidatvalstu centralajam bankam, organizgjot divpus€jas sanaksmes un
sanaksmes ES paplaSinasanas procesam izveidotas visparéjas institucionalas struktiiras ietvaros.
ECB 2012. gada julija Frankfurtg risinaja gadskartgjo augsta limena politisko dialogu ar Turcijas
Republikas Centralo banku un 2012. gada augusta Reikjavika rikoja augsta limenpa tikSanas ar
Islandes Centralo banku. Turklat, Tstenojot tehniskas sadarbibas programmas, tiek uzturétas ciesas
attiecibas ar kandidatvalstu un citu valstu centralajam bankam (sk. 5. nodalas 2. sadalu).
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Dubultais biroju tornis 2012. gada julija sasniedza 175 m augstumu. Augstceltnes austrumu pusé tick bivéta konstrukcija
atrija iestiklosanai.



5. NODALA
STARPTAUTISKIE JAUTAJUMI

|. GALVENAS NORISES STARPTAUTISKAJA
MONETARAJA UN FINANSU SISTEMA

MAKROEKONOMISKAS POLITIKAS PARRAUDZIBA PASAULES TAUTSAIMNIECIBA

Nemot vera augsto globalo ekonomiskas un finansu integracijas pakapi, laba starptautiskas vides
izpratne, veicot kontroli un analizi, ir biitiska politikas veido$ana euro zona. ECB ir svariga nozime
arT makroekonomiskas politikas un finansu stabilitates starptautiskas daudzpusgjas parraudzibas
procesa, ko centralo banku Iiment galvenokart koordiné SNB. Turklat ECB piedalas starptautisko
organizaciju, pieméram, SVF un OECD, darba grupas un sanaksmes, ka ari G20 un G7 valstu
finan$u ministru un centralo banku prezidentu forumos.

2012. gada starptautiskajai ekonomiskajai videi bija raksturiga leéna tautsaimniecibas
atveselosanas, un saskana ar SVF sniegto informaciju attistito valstu tautsaimniecibas izaugsme
saruka Iidz 1.3% (2011. gada — 1.6%) un jauno un attistibas valstu tautsaimniecibas izaugsme —
Iidz 5.3% (2011. gada — 6.2%). Vienlaikus ar pasaules tirdzniecibas un ekonomiskas aktivitates
lejupslidi joprojam bija verojama globalas nesabalansétibas samazinasanas, galvenokart
atspogulojot vajaku iekSzemes pieprasijjumu valstis ar tekoSa konta deficitu un (daudz
mazak) iek$gja lidzsvara atjaunosanos valstis ar tekosa konta pozitivo saldo, kuras korekcija,
mainoties salidzinoSajam cenam, joprojam bija neliela. Augstas naftas cenas arT noteica naftas
eksportetajvalstu tekosa konta pozitiva saldo pieaugumu. Tapat ka ped€jos gados, euro zonas
tekosais konts 2012. gada kopuma bija sabalanséts. ECB joprojam uzsvéra riskus un neatbilstibu,
kas biitu vérojama, ja saglabatos nenoturiga globala nesabalansétiba, un pauda atbalstu globala
pieprasijuma tendencu lidzsvara atjaunosanai. Runajot par strukturalajiem faktoriem, kas buitiski
veicinatu globalas nesabalansétibas samazinasanos, valstim ar tekosa konta deficitu jasamazina
fiskalais deficits, japabeidz strukturalo reformu programmas isteno$ana un japalielina iek§zemes
uzkrajumi. Ar valstis ar teko$a konta pozitivo saldo varétu sniegt biitisku ieguldijumu, palielinot
ieck§zemes patérinu, attiecigi nosakot lielakas socialas droSibas garantijas, veicot finansu tirgus
reformas un palielinot valiitas kursa elastibu.

ECB joprojam aktivi iesaistijas G20 valstu dazados darba virzienos. Meksikas prezidentiiras
laika §is darbs tika versts uz 1) specigas, ilgtsp&jigas un lidzsvarotas izaugsmes struktiiras
pilnveidosanu; 2) globalas finanSu reguléjuma programmas attistiSanu un progresu finansialas
ieklautibas nodroSinasana; 3) starptautiskas finanSu arhitektiras nostiprinasanu, Ipasu uzmanibu
veltot SVF kvotai un parvaldibas reformai; un 4) energijas un precu tirgu, kuru svarstibas tika mingtas
ka potenciali butisks ekonomiskas nestabilitates avots, stabilizésanu. G20 valstu vaditaji 2012. gada
junija pienéma Loskabosas izaugsmes un nodarbinatibas ricibas planu, kura uzmaniba pieversta
politikas pasakumiem risku samazinaSanai tuvaka termina un globalas izaugsmes pamatnosacijumu
nostiprinasanai vidgja termina. Turklat G20 valstu parstavji izverteja ieprieksgjas politiskas saistibas
un izveidoja atbildibas noveértéjuma sist€ému, lai efektivak uzraudzitu to izpildi.

Visbeidzot, SVF un OECD veic starptautisko politikas parraudzibu arl pasa euro zona. Papildus
atsevisku euro zonas valstu parbaudém SVF 2012. gada veica regularo euro zonas monetaras, finansu un
ekonomiskas politikas parbaudi. SVF pirmo reizi uzsaka ES finansu sektora novert€sanas programmas
stenosanu, kas ir ES méroga ES finansu sektora stabilitates noverteéjums. OECD euro zonas 2012. gada
ekonomiskaja apsekojuma aplikotas jaunakas ekonomiskas norises, politikas un perspektivas.
Apsekojuma ieklautas arT specialas nodalas par nesabalansétibu un parvaldibu euro zona.
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STARPTAUTISKO INSTITUCIONALO PROCESU UN PRAKSES REFORMAS

Ievérojot standarta praksi, ECB kontrol&ja un palidz&ja veidot norises starptautiskaja monetaraja
sisttma. 2012. gada SVF nodro$inaja butisku ta resursu pieaugumu, turpinajas SVF uzraudzibas
struktiiras attistiba, nosakot plasaku tas tiesisko pamatu, un SVF vadibas uzlabosana.

Tika nolemts, ka optimalais veids, ka palielinat SVF resursus istermina, ir izsniegt pagaidu
divpusgjos aizdevumus un parakstit pirkuma Iigumus ar ta dalibvalstim. 2011. gada decembr1 euro
zonas valstis jau bija apsolijusas 150 mljrd. euro divpusgjos aizdevumos Vispargjo resursu konta,
kas pieejams aizdevumiem visam SVF dalibvalstim, un art citas ES dalibvalstis bija paudusas
gatavibu piedalities SVF resursu palielinasanas procesa. Biitisks rezultats tika panakts SVF un
Pasaules Bankas 2012. gada pavasara sanaksmés, kad dalibvalstis (t.sk. 18 ES dalibvalstu) ciesi
apnémas novirzit 430 mljrd. ASV dolaru.! Lidz oktobra gadskartgjam sanaksmém 39 dalibvalstis
bija apsolijusas 461 mljrd. ASV dolaru un tika izsniegta pirma aizdevumu dala. Lai nodrosinatu,
ka SVF aizdevumiem pieejamie resursi joprojam ir pietickami, 2011. un 2012. gada aprili
un oktobr katru reizi uz seSiem méneSiem tika aktivizéta parveidota un paplaSinata Jauna
aiznems$anas kartiba.

vesturisku jaunu l€émumu par integréto uzraudzibu, kur§ stajas speka 2013. gada 18. janvari.
Lémums? nodro§ina pirmo visaptvero$o divpus€jas un ari daudzpusEjas uzraudzibas tiesisko
regulgjumu. Taja dalibvalstim izteikts aicinajums izvairities no tadas ekonomiskas un finansu
politikas TstenoSanas, kas var radit nestabilitati valsti, un Tstenot starptautiskas monetaras sist€mas
efektivu darbibu veicinosu politiku.

2012. gada septembri SVF Valde vienojas ari par jaunu finan$u sektora uzraudzibas strateégiju.
Saskanpa ar jauno stratégiju SVF darbinieki izveidos vienotu makrofinansialu strukttru, lai
noskaidrotu reala un finansu sektora, ka arT makroekonomiskas un makrouzraudzibas politikas
savstarp&jo atkaribu. Tadgjadi finansu uzraudziba kliis par IV panta konsultaciju galveno iezimi.

Praktiski tika sagatavots ar€ja sektora parskata pilotprojekts, kas nodrosingja 28 sist€miski nozimigu
attistito un jauno valstu daudzpusgji atbilstoSu ar&jo poziciju analizi. Ta merkis bija pilnveidot fonda
veiktas argja sektora uzraudzibas metodologiju un caurredzamibu. Turklat 2012. gada otro gadu
turpinajas eksperimentalais darbs, novertgjot piecu nozimigako tautsaimniecibu (Kinas, euro zonas,
Japanas, Lielbritanijas un ASV) politisko 1émumu starptautisko ietekmi, un jalija tika sagatavots
viens visaptveross zinojums.

SVF uzraudzibas un darbibas efektivitate vairak atkariga no SVF vadibas uzticamibas. 2012. gada
tika akttvi apspriests jautajums par 2010. gada kvotas un parvaldibas reformas istenosanu. 2010. gada
reforma ietveéra $adus elementus: 1) péc SVF Liguma pantu grozijumu veikSanas Valdé butu tikai
veleti locekli; 2) Valdes reformai stajoties speka, loceklu kopéjais kvotu apjoms palielinatos divas
reizes; 3) attistitas Eiropas valstis samazinatu savu apvienoto parstavniecibu Valdé par divam
vietam; 4) kvotas formula tiktu parskatita [idz 2013. gada janvarim; un 5) nakama (15.) vispar&ja
kvotu parskatiSana tiktu veikta lidz 2014. gada janvarim. Pirmo triju reformu planotais noslégums
l1dz gadskart€jam sanaksmem 2012. gada nebija iesp&jams, jo trika nepiecieSsama balsu vairakuma

1 18 ES valstu solfjusas iemaksat $adas summas: 13 euro zonas valstis — 150 mljrd. euro; Lielbritanija — 15 mljrd. ASV dolaru, Zviedrija —
vismaz 10 mljrd. ASV dolaru, Danija — 5.3 mljrd. euro, Polija — 6.27 mljrd. euro un Cehijas Republika — 1.5 mljrd. euro.
2 Leémums par integréto uzraudzibu aizstaj 2007. gada 1émumu par dalibvalstu politikas divpusgjo uzraudzibu.
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Liguma pantu grozijumu veikSanai. Eiropas valstis veikuSas nepiecieSamos pasakumus, kas laus
samazinat Eiropas attistito valstu parstavniecibu SVF Valde lidz 1.64 vietam?.

2012. gada septembri SVF pabeidza 2011. gada nosacitibas parskatu, kura analizéta SVF
atbalsta programmu nosacitiba, izstrades process un ictekme laika no 2002. gada lidz 2011. gada
septembrim. Visbeidzot, SVF sniedza institucionalu redz&jumu par kapitala plasmu liberalizaciju
un vadibu. Tas atzina, ka kapitala plismu liberalizacijai var bt butiskas prieksrocibas un ka
nepiecieSama arl riipiga planoSana, laika un secibas noteikSana, lai nodro§inatu to, ka Sadas
prieksrocibas atsver izmaksas.

2. SADARBIBA AR ARPUS ES ESOSAJAM VALSTIM

Tapat ka ieprieksgjos gados Eurosistéma organizgja seminarus un darbseminarus ar arpus ES esoso
valstu centralajam bankam, lai veicinatu politisko dialogu. ECB un Eiropas Komisija arT aktivi
piedalijas ES makroekonomiskaja dialoga ar svarigakajam jaunajam tirgus ekonomikas valstim
(pieméram, Braziliju, Indiju un Krieviju) un ES kaimipvalsttim. Turklat Eurosistémas sniegta
tehniska palidziba joprojam bija svarigs instruments, lai stiprinatu arpus ES esoSo valstu, 1pasi
ES kaiminu regionu, centralo banku administrativo kapacitati un veicinatu atbilstibu Eiropas un
starptautiskajiem standartiem.

POLITISKA DIALOGA VEICINASANA
ECB turpinaja padzilinat attiecibas ar dazadu valstu centralajam bankam un monetarajam iestadém.
ECB, pieméram, piedalijas ES makroekonomiskaja dialoga ar Krieviju.

2012. gada 19. janvarT Abl Dabi notika tresais Eurosistemas augsta Iimena seminars ar Persijas
lica Sadarbibas padomes* dalibvalstu centralajam bankam un monetarajam agentaram, kuru kopigi
organizgja ECB un Apvienoto Arabu Emiratu Centrala banka. Seminara tika apliikotas $adas teémas:
pasreizgjas ekonomiskas, finansSu un fiskalas problémas euro zona, sistémisko risku analize un
finan$u krizu novérs$ana, ka arT starptautiska monetara un finansu arhitekttra.

ECB 26. un 27. marta organizgja darbseminaru par ekonomiskajam un finansu noriseém Vidusjiiras
valstis. Tas tika rikots, lai sagatavotu septito Eurosisteémas augsta Iimena seminaru ar Vidusjiiras
valstu centralajam bankam, kuru kopigi organiz€ja ECB un Marokas centrala banka Bank
ekonomiskajam un finanSu noris€m, monetaras politikas TstenoSanai, ka arT makrouzraudzibas
politikai un finansu stabilitatei.

ECB un Banca d'ltalia kopigi organizgja ar1 darbseminaru, lai sagatavotu sesto Eurosistémas un
Banca d'Italia. Seminars, kuru kopigi organiz&ja ECB, Banco de Espaiia un Ciles Centrala banka,
notika 7. un 8. decembrT Santjago. Diskusijas uzmaniba tika pieversta pasreiz€jiem un agrakajiem
valsts parada krizi noteicosajiem faktoriem, politikas reakcijai uz valsts parada krizi un globalo
likviditati, kapitala plismam un makrouzraudzibu.

3 So samazindjuma iesp&ju noteica jaunas grupas, kas ietver Belgiju, Luksemburgu un Niderlandi, izveido$ana 2012. gada (izpilddirektora
vietu rotacijas kartiba iepems Belgija un Niderlande) un jaunas Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstu grupas izveidoSana, kura ar
2014. gadu izpilddirektora vieta tiks delegéta tikai jaunajam tirgus ekonomikas valstim, un Ziemelvalstu un Baltijas valstu un Sveices

grupas dalibvalstu rotacijas kartibas uz izpilddirektora vietu parmainas.
4 Bahreina, Kuveita, Omana, Katara, Satida Arabija un Apvienotie Arabu Emirati.
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TEHNISKA SADARBIBA

ECB kopa ar NCB kops 2003. gada ieviesusi vairakas ES finansétas tehniskas sadarbibas
programmas, lai atbalstitu ES kaiminvalstu centralas bankas un banku uzraudzibas iestades. Turklat
lidztekus ES finansétajiem projektiem ECB stiprindjusi ilgtermina sadarbibu ar jaunam valstim,
parakstot saprasanas memorandus.

2012. gada ECB un 21 NCB turpinaja atbalstit Serbijas Nacionalo banku, Tstenojot ES finans&to
tehniskas sadarbibas programmu. Programma, kuras Tstenosana tika uzsakta 2011. gada februari,
aptver 11 dazadas jomas, un tas mérkis ir stiprinat Serbijas Nacionalas bankas institucionalo
kapacitati. Pamatojoties uz rezultatiem, tika nolemts 2013. gada So sadarbibu turpinat.

ECB un Turcijas Republikas Centrala banka 2012. gada 4. julija parakstija sapraSanas memorandu
un tadgjadi veidoja pamatu turpmakai sadarbibai, ietverot regularu dialogu tehniskaja un politiskaja
liment, tehnisko sadarbibu un iesp&jamo darbinieku apmainu. Puses noléma sakotng&ji koncentréties
uz finansu stabilitati, izp&ti un monetaro politiku, komunikaciju un starptautiskajam attiecibam,
tirgiem un statistiku.

Eurosistéma 2012. gada 15. oktobri uzsaka tehniskas sadarbibas programmas istenoSanu ar
Makedonijas Republikas Nacionalo banku. Saja ES finansétaja programma piedalas ECB
un 11 NCB. Devinu ménesu programmas, kura aptver 10 centralas bankas darbibas jomas, merkis
ir novertét centralas bankas pasreizgjo institucionalo struktiiru un darbibas principus atbilstosi
ES centralo banku standartiem un, pamatojoties uz rezultatiem, ieteikt veidus, ka stiprinat tas
institucionalo kapacitati.

ECB prezidents un Krievijas Bankas vaditajs 2012. gada 30. oktobri parakstija saprasanas
memorandu, veidojot pamatu turpmakai abu institiiciju sadarbibai. Sadarbiba ietver regulara
dialoga veidosanu tehniskaja un politikas ltmeni, informacijas apmainu par ekonomiskajam un
finan$u noris€m un kopigas sadarbibas aktivitasu programmas Tsteno$anu. Puses vienojas sadarbibas
sakumposma koncentréties uz monetaro politiku, finansu stabilitati un banku uzraudzibu. ECB
istenos sadarbibas aktivitasu programmu kopa ar euro zonas valstu NCB.

Runajot par Rietumbalkanu valstim un Turciju, 2012. gada janvarl noslédzas ES finanséta divu
gadu makrolimena un mikrolimena uzraudzibas programma. Programma, kuru 1stenoja ECB kopa
ar 14 NCB un sadarbiba ar starptautiskajam un Eiropas institicijam, bija paredzeta Horvatijas,
Bijusas Dienvidslavijas Makedonijas Republikas, Melnkalnes, Turcijas, Albanijas, Bosnijas un
Hercegovinas, Serbijas un Kosovas centralajam bankam un uzraudzibas iestadém (saskana ar ANO
Drosibas padomes [émumu Nr. 1244/99).

ECB un Egiptes Centrala banka 2012. gada marta pabeidza tehniskas sadarbibas banku uzraudzibas
programmu, kuras istenoSana tika uzsakta 2009. gada 1. janvari. ES $o programmu finansgja Eiropas
kaiminattiecibu un partneribas instrumenta ietvaros, un ta sniedza centralajai bankai atbalstu jaunu
noteikumu, vadliniju un parskatu sniegSanas sistému sagatavosana, lai nodrosinatu pamatatbilstibu
galveno Bazeles II kapitala pietiekamibas principu sistémai Egipte.

2012. gada ECB un Kinas Tautas banka turpinaja saprasanas memoranda noteikto saistibu izpildi,

rikojot divpusgjo darba grupu sanaksmes. 2008. gada 5. septembrT parakstita memoranda mérkis ir
stiprinat abu institiiciju sadarbibu un veicinat informacijas apmainu.
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Lidz 2012. gada septembrim bija pabeigtas apméram divas treSdalas no fasades un galvenajiem struktiras izbtives darbiem,
un nu jau viegli var izteloties dubulta biroju torna galigo veidolu. Dekonstruktivisma stila veidota dizaina d€] eka no katra
skatpunkta izskatas citada. Ekas karkasa augstums lauj skaidri saskatit dienvidu un ziemelu fasades savijumu — tas ir
sagrieztas ap garenisko asi.



6. NODALA

AREJA KOMUNIKACIJA
UN ATBILDIBA

|. ATBILDIBA UN KOMUNIKACIJAS POLITIKA

Pedgjos gadu desmitos centralo banku neatkariba kluvusi par neatpemamu gan attistito, gan
attistibas valstu monetaras politikas reguléjuma sastavdalu. L€mums centralajam bankam pieskirt
neatkaribu jau ilgu laiku ciesi saknojas ekonomikas teorija un pamatots ar empiriskiem datiem,
kas liecina, ka Sada struktlira veicina cenu stabilitates saglabasanu. Vienlaikus demokratiskas
sabiedribas pamatprincips ir tas, ka jebkura neatkariga institiicija, kas pilda valsts funkcijas, par
savam darbibam ir atbildiga pret pilsoniem un vinu parstavjiem. Tapec atbildiba ir centralas bankas
neatkaribas svariga sastavdala.

ECB uzticibu atbildibas un caurredzamibas principam atspogulo tas sniegtie parskati Eiropas
pilsoniem un vinu ievél&tajiem parstavjiem — Eiropas Parlamentam. Liguma ECB noteiktas precizas
parskatu sniegSanas prasibas, kas ietver nedélas finanSu parskata, ceturkSna parskata un gada
parskata publicésanu. Regularo parskatu snieg§ana ECB neaprobezojas ar tiesibu aktos noteiktajam
prasibam, pieméram, publicgjot "Meénesa Biletenu", nevis tikai prasito ceturk$pa parskatu. ECB
uzticibu atbildibas un caurredzamibas principiem atspogulo arT lielais skaits Padomes loceklu
teikto runu par dazadiem nozimigiem tematiem saistiba ar ECB uzdevumiem. Turklat ECB
prezidents Cetras reizes gada uzstajas Eiropas Parlamenta. ECB art sniedz atbildes uz rakstiski
iesniegtiem Eiropas Parlamenta loceklu jautajumiem un public€ Sos jautajumus un atbildes sava
interneta vietng.

ECB argjas komunikacijas merkis ir veicinat sabiedribas izpratni par ECB politiku un lémumiem.
Tadgjadi ta ir ECB monetaras politikas un pargjo uzdevumu neatnemama sastavdala. ECB
komunikacijas darbibas nosaka divi pamatelementi — atklatiba un caurredzamiba. Abi pamatelementi
veicina ECB monetaras politikas un citu tiesibu aktos noteikto uzdevumu efektivitati, optimalu
istenoSanu un ticamibu. Tie ar palidz ECB centienos sniegt pilnigu parskatu par tas darbibu.

1999. gada ieviesta ECB monetaras politikas novert§juma un lémumu reala laika, regularas un
detalizetas skaidroSanas koncepcija ir vienreizgji atklata un caurredzama pieeja centralas bankas
komunikacijai. Monetaras politikas leémumi tiek skaidroti preses konferencé talit pec tam,
kad Padome tos pienémusi. Preses konferencé prezidents sniedz detaliz€tu ievadpazinojumu,
skaidrojot Padomes 1@mumus. P&c tam prezidents un viceprezidents atbild uz plassazinas lidzeklu
parstavju jautajumiem. Kops 2004. gada decembra arl tie Padomes piepemtie l&émumi, kuri
neattiecas uz procentu likmju noteikSanu, katru ménesi tiek publicéti Eurosistémas centralo banku
interneta vietngs.

ECB tiesibu akti, ka arT Padomes monetaras politikas [émumi, citi Padomes lémumi (papildus
lémumiem, ar ko nosaka procentu likmes) un Eurosistémas konsolidétie finansu parskati pieejami
visas ES oficialajas valodas.! ArT1 ECB gada parskats pilna apjoma pieejams visas oficialajas
ES valodas.? Konvergences zinojums un ECB "Mgnesa Biletena" ceturk$na izdevumi pieejami
visas oficialajas ES valodas vai nu pilna apjoma, vai kopsavilkuma veida.> Lai nodro$inatu

Iznemot Tru valodu, uz kuru ES limenT attiecas izpémums.

2 Izpemot Tru (iznémums ES limen) un maltie$u (vienoSanas ar Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta p&c pagaidu ES izngmuma
statusa atcelSanas 2007. gada maija) valodu.

3 Sk. 2. zemsvitras piezimi.
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atbildibu pret sabiedribu un caurredzamibu, ECB dazas vai visas oficialajas valodas publicé art
citus dokumentus (papildus tiesibu aktos noteiktajiem), Tpasi pazinojumus presei par specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésém, politikas skaidrojumus un informaciju, kas skar plasu
sabiedribu. ECB galveno publikaciju sagatavo$ana, publicéSana nacionalajas valodas un
izplatiSana notiek ciesa sadarbiba ar NCB.

2. ATBILDIBA PRET EIROPAS PARLAMENTU

Eiropas Parlamentam ka vienigajai ES institlicijai, kuras loceklus tiesa veida ievél ES pilsoni, ir
bitiska nozime, prasot atbildibu no ECB. Jau kop$ dibinasanas ECB uztur&jusi ciesu un augligu
dialogu ar Eiropas Parlamentu.

2012. gada ECB prezidents, katru ceturksni uzstajoties Eiropas Parlamenta Ekonomikas un
monetaro lietu komiteja (ECON), turpinaja sniegt parskatus par ECB monetaro politiku un citiem
uzdevumiem. Turklat péc ECON ieliiguma prezidents apmekli&ja slégtu sédi, kura notika neformala
viedoklu apmaina par zinojumu Towards a genuine Economic and Monetary Union ("Cela uz
patiesu Ekonomikas un monetaro savienibu"), ko sagatavojis Eiropadomes prezidents ciesa
sadarbiba ar Eiropas Komisijas, Eurogrupas un ECB prezidentu (sk. 4. nodalu).

Art citi ECB Valdes locekli uzstajas Eiropas Parlamenta. Viceprezidents iepazistinaja ECON ar
ECB 2011. gada parskatu. Jergs Asmusens (Jorg Asmussen) piedalijas publiska viedoklu apmaina ar
ECON un Eiropas Parlamenta Nodarbinatibas un socialo lietu komitejas locek]iem par ekonomisko
un socialo krizi Griekija. Turklat ECB specialisti tika aicinati skaidrot ECB viedokli ekspertu
limeni. ECB Finansu stabilitates generaldirektorata generaldirektors Ignacio Angeloni (Ignazio
Angeloni) piedalijas ECON organizéta viedoklu apmaina par dokumentu Banking supervision and
resolution: next steps? ("Banku uzraudziba un noregul&jums: nakamie soli?").

2012. gada dazadas viedoklu apmainas starp Eiropas Parlamenta un ECB parstavjiem tika apspriests
plass jautajumu loks. Eiropas Parlaments izteica atbalstu ECB un tas Tstenotajai politikai daudzas
jomas. Eiropas Parlamenta locekli atzinigi vert€ja centienus mazinat lielo spriedzi finansu tirgos
un sniegt palidzibu gratibas nonaku$ajam euro zonas valstim. Papildus makroekonomiskajam
noriseém Eiropas Parlamenta locekli aicinaja parrunat ari citus svarigus jautdjumus saistiba ar
vienota uzraudzibas mehanisma izveidi finansu uzraudzibas istenoSanai, l€mumu par tieSajiem
monetarajiem darfjumiem un EMS ilgtermina vizijas izstradi.

VIENOTAIS UZRAUDZIBAS MEHANISMS

Ierosingjums izveidot vienotu uzraudzibas mehanismu (VUM) bija viens no galvenajiem parrunu
tematiem starp ECB un Eiropas Parlamentu. Diskusijas galvena uzmaniba tika pievérsta monetaras
politikas un uzraudzibas pienakumu nodali$anai, arpus euro zonas esoso valstu iesaistei, atbildibas
prasibam attieciba uz jaunajiem uzraudzibas pienakumiem, sadarbibai ar nacionalajam uzraudzibas
iestadém, nepiecieSamibai nodro$inat atbilstibu vienotajam tirgum un VUM saiknei ar Eiropas
Banku iestadi. Tika parrunati arT jautajumi saistiba ar citiem ierosinatajiem finansu tirgu savienibas
elementiem, t.i., efektivu finanSu iestazu noregulgjuma reZimu un saskanotam noguldijumu
garantijas sisttmam.

ECB prezidents uzsvera nacionalo uzraugu zinasanas un kompetenci, ko ECB izmantos, uznemoties
uzraudzibas pienakumus. Vins noradija, ka arpus euro zonas esosas valstis tiks aicinatas pievienoties
VUM, un uzsvera, ka jebkuriem jauniem uzraudzibas pienakumiem, ko uznemsies ECB, japieméro
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loti augsti atbildibas standarti. Turklat prezidents akcentgja nepiecieSsamibu papildinat VUM ar
vienotu noregulgjuma mehanismu.

TIESIE MONETARIE DARIJUMI

Vel viena loti svariga ECB un Eiropas Parlamenta diskusiju téma 2012. gada bija pasreiz&jas
finansu un ekonomiskas krizes parvaréSana (sk. ari 2. nodalas 1. sadalu). Eiropas Parlaments
atzinigi noveértéja ECB apnémigos centienus sava pilnvarojuma ietvaros reagét uz krizes
raditajiem saregitajiem uzdevumiem. Saja konteksta Ipasa uzmaniba diskusijas tika pievérsta
Padomes 2012. gada 6. septembra lémumam par tieSajiem monetarajiem darijumiem (TMD).

Prezidents parrunas ar Eiropas Parlamenta locekliem skaidroja, ka lémums par TMD bijis absoliiti
nepiecieSams, lai cinitos pret monetaras politikas transmisijas mehanisma darbibas traucgjumiem
un saglabatu ECB monetaras politikas vienotibu. Vins uzsvéra, ka TMD mérkis bija novérst
denominacijas mainas riska prémijas, kas nav savienojamas ar euro neatgriezenisko biitibu un kavé
monetaras politikas transmisijas mehanisma darbibu. Nemot véra, ka nepiecieSams mazinat pamata
eso$o makroekonomisko nesabalansétibu, lai atjaunotu monetaras politikas transmisijas mehanisma
pienacigu funkcioné$anu, TMD paredz&ts aktivizét tikai tad, ja attieciga valsts stingri ievéro Eiropas
Stabilitates mehanisma programmas ietvaros saskanotos nosacijumus. TMD var aktivizet arT valstis,
kuras jau tiek Istenota pilna korekciju programma un kuras atgiist pieeju tirgiem.

EMS ILGTERMINA VIZIJA

Eiropas Parlaments pienéma pé&c ta iniciativas izstradatu rezoliiciju par zinojumu 7Zowards a
genuine Economic and Monetary Union ("Cela uz patiesu Ekonomikas un monetaro savienibu").
ECB prezidents diskusija ar Parlamentu par $aja zinojuma apliikotajiem jautajumiem uzsvéra, ka
nepiecieSama kopiga vizija par EMS virzibu nakamajos 10 gados. Vin$ noradija, cik svariga ir
drosa ilgtermina stabilitate, kas iedvestu uzticlbu EMS neatgriezeniskumam un integritatei, un
aicingja izstradat $a mérka sasniegSanai konkrétu planu ar noteiktiem terminiem.

3. KOMUNIKACIJAS PASAKUMI

ECB uzruna dazadas auditorijas ar atSkirigu finanSu un ekonomikas zinasanu Itmeni — finansu
ekspertus, plassazinas Iidzeklus, akademiskas aprindas, parlamentus un valsts iestades, ka arl
plasu sabiedribu. Tapéc tas pilnvaras un lémumi skaidroti, izmantojot dazadus sazinas Iidzeklus
un pasakumus, kas pastavigi tiek uzlaboti, lai, npemot véra dazadas auditorijas un attiecigo
komunikacijas vidi un vajadzibas, padaritu tos péc iespéjas efektivakus.

2012. gada ECB komunikacijas pasakumi joprojam bija versti uz pasaules finansu un ekonomiskas
krizes notikumu un seku skaidroSanu, paSi pieverSoties valsts parada krizei Eiropa un ar to
saistitajiem Padomes apstiprinatajiem pasakumiem. Vairakums Valdes loceklu publiski teikto
runu attiecas uz Siem jautdjumiem, un tiem bija veltiti ari komunikacijas pasakumi, ko ECB
eksperti sadarbiba ar Eiropas Komisiju un SVF veic valstis, kuras tiek Tstenotas oficialas korekciju
programmas vai kuras liigusas ECB palidzibu. Sie temati domingja arf no pla§sazinas lidzekliem,
sabiedribas un ECB apmeklétajiem sanemtajos jautajumos un informacijas pieprasijumos. ECB
komunikacijas pasakumos regulari apliikota t&€ma ir banku savieniba un ar banku uzraudzibu euro
zona saisttto pienakumu nodosana ECB.

ECB publicé vairakus regularus un periodiskus petjjumus un parskatus, t.sk. gada parskatu, kas

V=t

sniedz ECB iepricks¢ja gada aktivitasu apskatu, un "MeneSa Biletenu", kas regulari sniedz
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aktualizétu ECB vertejumu par ekonomiskajam un monetarajam noris€ém un detalizetu tas [émumu
pamatojumu. 2012. gada ECB publicgja 167 pazinojumus presei, aptverot visus ECB politikas
aspektus un aktivitates, ka ar papildu informaciju saistiba ar monetaras politikas istenoSanu. ECB
nodroSina arT plaSu statistisko datu klastu, galvenokart izmantojot Statistisko datu noliktavu un
interaktivos att€lus ECB interneta vietng.

Visi ECB Valdes locekli tiesi piedalas sabiedribas zinaSanu un izpratnes par Eurosist€mas uzdevumiem
un politiku veicinasana, sniedzot komentarus Eiropas Parlamenta un valstu parlamentos, uzstajoties
ar publiskam runam un sniedzot intervijas plassazinas lidzekliem. 2012. gada Valdes locekli vairak
neka 200 reizu uzstajas ar runam dazadas auditorijas un sniedza vairak neka 100 interviju plassazinas
lidzekliem. Vini arT publicgja daudzus rakstus zurnalos un laikrakstos.

ECB 2012. gada savas telpas organizgja 15 seminaru zurnalistiem un piedalijas cetros citos Brisele
organizétos vai Eiropas Zurnalistikas centra rikotos seminaros. Tie visi bija vérsti uz nacionalo
un starptautisko plassazinas lidzeklu parstavju zinasanu un izpratnes par ECB pilnvaram,
uzdevumiem un darbibu vairoSanu. Dazus no §iem seminariem ECB organizgja patstavigi, citus —
sadarbiba ar NCB, Eiropas Komisiju, Eiropas Zurnalistikas centru un citam valsts institicijam un
nodibinajumiem. ECB papildus katra ménesa preses konferencei péc Padomes s€des organizgja
daudzas tikSanas ar presi, lai veicinatu labaku izpratni par citiem ECB politikas pasakumiem
un darbibam.

ECB 2012. gada tas eso$aja un jaunaja mitn€ Frankfurt€ uznéma aptuveni 800 apmekletaju grupu.
Aptuveni 21 000 apmekletaju sanema informaciju no pirmavotiem ECB darbinieku sagatavotu
prezentaciju veida un piedalijas ekskursijas pa jaunajam ECB telpam. Jauno telpu biivniecibas darbu
norisei, kuras kulminacijas punkts bija sparu svétki 2012. gada 20. septembrT, veltito komunikacijas
pasakumu skaits gada laika pieauga.

Visi ECB publicétie dokumenti un pargja informacija par dazadiem tas veiktajiem
pasakumiem pieejama ECB interneta vietné. To 2012. gada apmekl&ja 25 milj. interesentu,
apliikojot 263 milj. lapu un lejupielad€jot 67 milj. dokumentu. 2012. gada ECB sniegusi atbildes uz
aptuveni 100 000 sabiedribas informacijas pieprasijumu par daudziem jautajumiem saistiba ar ECB
darbibu, politiku un lémumiem.

2012. gada tika organiz€tas vairakas augsta limena starptautiskas konferences un pasakumi, t.sk.
kopa ar Eiropas Komisiju — konference Financial integration and stability: towards a more resilient
single EU financial market ("FinanSu integracija un stabilitate: cel]a uz noturigaku ES vienoto
finansu tirgu"); kopa ar Nujorkas Federalo rezervju banku — konference Bank funding — markets,
instruments and implications for corporate lending and the real economy ("Banku finansgjums —
tirgi, instrumenti un ietekme uz uznéméjdarbibas kredit€Sanu un realo tautsaimniecibu") un par
godu Hosé Manuelam Gonsalesam-Paramo (José Manuel Gonzalez-Paramo) — ECB kolokvijs
Monetary policy in unconventional times ("Monetara politika neraksturigos apstak]os").

2012. gada 20. jinija ECB prezidents un attiecigo euro zonas valstu NCB prezidenti pasniedza
Eiropas limena apbalvojumus komandam, kas bija uzvargjuSas Euro paaudzes skolénu balvas
izcinas 2011./2012. gada nacionalajos konkursos. Sis konkurss tiks rikots katru gadu, un ta mérkis
ir uzlabot pusaudzu zinaSanas ekonomika un palidz&t vipiem labak izprast centralas bankas
lomu tautsaimnieciba. Konkursa piedalijas vairak neka 3 000 skolénu no euro zonas valstim
vecuma no 16 Iidz 19 gadiem. 528 skoléni no euro zonas valstim, kuriem bija labakais sniegums
konkursa pirmaja karta, sniedzot atbildes uz jautajumiem ar atbilzu variantiem, tika uzaicinati
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piedalities otraja karta. Uzdevums bija uzrakstit eseju, paredzot un pamatojot Padomes lemumu
par procentu likmém 2012. gada marta. Pavisam tika iesniegtas 208 esejas. Pedgja karta tika
atlasTtas labakas komandas, kuram bija jasniedz prezentacija par 2012. gada jiinija pienemtajiem
lémumiem par procentu likmém, pamatojot $o l@mumu Zziirijai, kuras sastava bija centralo banku
eksperti. Nakama gada konkurss sakas 2012. gada 1. novembri. Lidz decembra vidum konkursam
pieteicas vairak neka 750 komandu (aptuveni 2 500 skolénu), un dazas valstis papildu registracija
turpinajas 2013. gada janvarl.

ECB paplasinaja ar1 dalibu socialajos tiklos. Tai ir Twitter konts, kam 2012. gada pievienojas
aptuveni 30 000 sekotaju, tadgjadi kop&jam sekotaju skaitam pieaugot Iidz 42 000. Sis riks tiek
izmantots, lai izplatitu spilgtakos publikaciju un runu fragmentus. 2012. gada tika nosttiti vairak
neka 600 sikzinu, kuras sekotaji izplatija talak vairak neka 8 000 reizu. ECB ir arT YouTube
kanals meénesa preses konferencu video un arT citu filmu public€Sanai. Facebook konts tika
izveidots saistiba ar Euro paaudzes skolénu balvas izcinu, atvieglojot tieSu kontaktu ar konkursa
mérkauditoriju. Turklat 2012. gada 1. janvari, atzim€jot euro bankno$u un mongtu ievie$anas
10. gadadienu, ECB organizgja spéles Euro Run ES méroga interneta sacensibas bérniem vecuma
no 9 lidz 12 gadiem, kas ilga trTs ménesSus un bija vérstas uz skolénu izpratnes vairo$anu par euro
banknotém un mongtam.

2012. gads bija nozimigs ar1 saistiba ar euro banknoSu otra izlaiduma ievieSanai veltitas
komunikacijas kampanas izstradi. 2012. gada sagatavotas un 2013. gada uzsaktas kampanas
merkis ir panakt, lai euro zonas valstu iedzivotaji iepazitos ar jaunajam banknotém un to pazimém.
Lai sasniegtu So merki, tika izstradata komunikacijas stratégija visai euro zonai. Pirmais svarigakais
pasakums notika 2012. gada 8. novembr, kad ECB prezidents ménesa preses konferencé pazinoja
par jaunas euro banknoSu "Eiropas s€rijas" ievieSanu. Jauna izlaiduma pirmas nominalvertibas —
5 euro — banknote tika nodota atklatiba 2013. gada 10. janvari, atklajot izstadi "Euro jaunais izskats"
Arheologijas muzeja Frankfurte.

ECB izveidoja arT specialu interneta vietni, kas kl@is par visu ar banknotém saistito aktivitasu centru,
ka ar1 speli Euro Cash Academy — timekla moduli un viedtalruna lietojumprogrammu —, kuras mérkis
ir tuvak iepazistinat sabiedribu un kasierus ar euro banknotem un to pretviltoSanas elementiem.

2012. gada 28. un 29. aprili ECB organizgja apmekl&taju dienas, atverot tas durvis sabiedribai, ECB
darbiniekiem un vinu gimeném un uzpemot aptuveni 1 300 apmeklétaju. Programma bija &kas telpu
apskate gida vadiba, prezentacijas, seminari par ECB lomu un funkcijam un euro banknotém un
monétam, izglitojosas spéles un vairakas izstades, t.sk. euro banknosu un monétu izstade.

Tapat ka ieprieks€jos gados, 2012. gada maija ECB ar informativo stendu piedalijas atvérto durvju
dienas pasakuma Eiropas Parlamenta telpas Strasbiira.

ECB EIROPAS KULTURAS DIENAS notika no 2012. gada 17. oktobra Iidz 14. novembrim un
bija veltitas Francijai. Cetru nedélu programma, kas bija sagatavota cie$a sadarbiba ar Banque
de France, iepazistindja ar daziem interesantdkajiem un inovativakajiem Francijas kultiiras
sniegumiem. Notika vairak neka 20 pasakumu, aptverot gan Sansonus, klasisko miiziku, dzezu un
dejas makslu, gan literatiru, filmas, t€lotajmakslu, kulinarijas makslu, dizainu un arhitektiiru, un
tas noslédzas ar jauna Francijas cirka izradi. EIROPAS KULTURAS DIENAS 2012. gada sniedza
viesiem no Frankfurtes apkaimes un talakam vietam unikalu un daudzveidigu ieskatu Francijas
kultiiras dzive. Ar So EIROPAS KULTURAS DIENU iniciativu, kura sakas 2003. gada, ECB
cenSas vairot izpratni par ES valstu kulttiras dazadibu un veicinat eiropiesu savstarpgjo sapratni.

ECB
Gada parskats AQ
2012



2012. gada 20. septembri ECB rikoja sparu svétku ceremoniju, atzim&jot savas jaunas &kas galveno buvdarbu
pabeigianu Ostendas rajona. Sadi svétki ir tradicija Vacija — tos riko jaunuzceltas majas ipasnieks galvenokart, lai
atzimetu planotaju, biivniecibas firmu un stradnieku sasniegumus. Tap&c tiesi vini ir galvenie svétku viesi. ECB Valdes,
Padomes un Generalpadomes locekli pie sparu vainaga piestiprinaja visu 27 ES dalibvalstu karogus un ES karogu.
Ceremonijas nosléguma sparu vainags tika pacelts un augstceltnes buivdarbu vaditajs teica tradicionalo sparu svétku tostu.



7. NODALA

INSTITUCIONALA STRUKTURA
UN ORGANIZACIJA

|. ECB LEMEJINSTITUCIJAS UN KORPORATIVA
VADIBA

I.I. EUROSISTEMA UN EIROPAS CENTRALO BANKU SISTEMA

Eurosistema ir euro zonas valstu centralo banku sistema. Taja ietilpst ECB un to ES dalibvalstu
NCB, kuru valita ir euro (kops 2011. gada 1. janvara — 17). ECBS ietilpst ECB un visu 27 ES
dalibvalstu NCB, t.i., arT to dalibvalstu NCB, kuras v&l nav ieviesusas euro.

ECB ir Eurosistémas un ECBS kodols un nodrosina ECBS uzdevumos ietilpstoS$o operaciju izpildi
vai nu pasas ECB darbibas rezultata, vai ar NCB palidzibu, ECB pie tam v&rSoties, ja uzskata par
iesp&jamu un piemérotu. ECB ir ES iestade, un saskana ar starptautiskajam publiskajam tiestbam ta
ir juridiska persona.

Saskana ar attiecigas valsts likumiem visas NCB ir juridiskas personas. Euro zonas NCB, kas
veido neatnemamu Eurosistemas dalu, veic Eurosist€émai uztic€tos uzdevumus saskana ar ECB
lemgjinstitiiciju izstradatajiem noteikumiem. NCB sniedz savu ieguldijumu ari Eurosist€émas
un ECBS darba, piedaloties Eurosisttmas/ECBS komitejas (sk. §is nodalas 1.5. sadalu). Tas pec

Padome Valde General-
padome

ECB lemejinstitucijas

Eiropas Centrala banka

Nationale Bank van Belgié/ Central Bank of Cyprus bbnrapcka HapopHa 6aHKa

Banque Nationale de Belgique Banque centrale du Luxembourg (Bulgdrijas Nacionala banka)

Deutsche Bundesbank Ceska narodni banka

Bank Centrali ta' Malta/
Eesti Pank Central Bank of Malta Danmarks Nationalbank

Banc Ceannais na hEireann/ De Nederlandsche Bank Latvijas Banka

Central Bank of Ireland

Oesterreichische Nationalbank Lietuvos bankas

Bank of Greece Banco de Portugal Magyar Nemzeti Bank
Banco de Espaia Banka Slovenije Narodowy Bank Polski
Banque de France Narodna banka Slovenska Banca Nationala a Romaniei

Banca d'ltalia Suomen Pankki — Finlands Bank Sveriges Riksbank

E U R O s I s T E M A Bank of England

EIROPAS CENTRALO BANKU SISTEMA
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pasu ierosmes var veikt ar Eurosistému nesaistitas funkcijas, ja vien Padome neuzskata, ka sadas
funkcijas traucé Eurosistémas mérkiem un uzdevumiem.

Eurosistému un ECBS vada ECB lémgjinstitiicijas — Padome un Valde. Generalpadome izveidota ka
tresa ECB lémgjinstitiicija, kas pastaves, kamér bus ES dalibvalstis, kuras v&l nav ieviesusas euro.
Lémgjinstitiiciju darbibu nosaka Ligums, ECBS Stataiti un attiecigais reglaments.! Eurosistéma un
ECBS lemumu pienemsana notiek centraliz&ti. Tomér gan stratégijas izstrade, gan darbiba ECB un
euro zonas NCB vienoti veicina Eurosisteémas kopigo mérku sasnieg§anu, ievérojot decentralizacijas
principu saskana ar ECBS Stattitiem.

1.2. PADOME

Padomi veido ECB Valdes locekli un euro ieviesuso dalibvalstu NCB vaditaji. Saskana ar Ligumu
tas galvenie pienakumi ir:

— apstiprinat pamatnostadnes un pienemt Eurosistémai uzticéto uzdevumu izpildes nodrosinasanai
nepiecieSsamos lémumus;

— formul@t euro zonas monetaro politiku, ieklaujot Iemumus, kas attiecas uz Eurosist€émas vidgja
termina monetarajiem mérkiem, galvenajam procentu likmém un rezervju nodro§inajumu, un
izstradat So lémumu TstenoSanai nepiecieSamas pamatnostadnes.

Padome parasti tickas divas reizes ménesi ECB telpas Frankfurté pie Mainas, Vacija. Ta veic arl
padzilinatu monetaro un ekonomisko nori$u novert§jumu un meénesa pirmaja sede pienem attiecigus
lémumus, savukart otraja seéde parasti tiek izskatiti jautajumi, kas attiecas uz citiem ECB un
Eurosistémas uzdevumiem un pienakumiem. 2012. gada divas s€des nenotika Frankfurté — vienu
reizi Padome viesojas Banco de Esparia Barselona, bet otru — Banka Slovenije Brdo pie Kranas.
Turklat papildus $§Tm sanaksmém Padome var arT rikot sanaksmes telekonferences veida vai pienemt
lémumus saskana ar rakstisku procedaru.

Pienemot 1@émumus par monetaro politiku un citiem ECB un Eurosistémas uzdevumiem, Padomes
locekli neparstav savu valsti, bet darbojas ka pilnigi neatkarigas personas. To atspogulo Padome
piemerotais princips "viens loceklis — viena balss". 2008. gada Padome pienéma 1émumu saglabat
pasreizg€jo balsoSanas rezimu saskana ar ECBS Statiitu 10.2. pantu un ieviest rotacijas sistému tikai
tad, kad prezidentu skaits Padomé parsniegs 18.

1 Par ECB Reglamentu sk. 2004. gada 19. februara Lémumu ECB/2004/2, ar kuru piepemts Eiropas Centralas bankas Reglaments
(OV L 80, 18.03.2004., 33. Ipp.), 2004. gada 17. junija Lémumu ECB/2004/12, ar kuru pienemts ECB Generalpadomes Reglaments
(OV L 230, 30.06.2004., 61. Ipp.), un 1999. gada 12. oktobra Lemumu ECB/1999/7 par ECB Valdes Reglamentu (OV L 314, 08.12.1999.,
34. Ipp.). Sie reglamenti pieejami arf ECB interneta vietng.
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PADOME

Mario Dragi

ECB prezidents

Vitors Konstansiu

ECB viceprezidents

Jergs Asmusens

ECB Valdes loceklis

DzZozefs Bonnici

Bank Centrali ta' Malta/

Central Bank of Malta prezidents
Liks Kiine

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique prezidents
Benua Keré

ECB Valdes loceklis

Karluss Kosta

Banco de Portugal prezidents
Paniks O. Dimitriadis

Central Bank of Cyprus prezidents
(no 03.05.2012.)

Migels Fernandess Ordoness
Banco de Esparia prezidents

(Iidz 10.06.2012.)

Hosé Manuels Gonsaless-Paramo
ECB Valdes loceklis

(Iidz 31.05.2012.)

Ardo Hansons

Eesti Pank prezidents

(no 07.06.2012.)

Patriks Honohans

Banc Ceannais na hEireann/
Central Bank of Ireland prezidents
Klass Knots

De Nederlandsche Bank prezidents
Marko Kranjecs

Banka Slovenije prezidents

Pirmaja rinda (no kreisas uz labo):
Jergs Asmusens, Gastons Reiness,
Vitors Konstansiu, Mario Dragi, Ivs
Merss un Kristians Nojé

Videja rinda (no kreisas uz labo):
Karluss Kosta, Liks Kiine, DZzozefs

Bonnic¢i, Luiss M. Linde, Jenss Veidmanis,
Patriks Honohans un Marko Kranjecs

Pedeja rinda (no kreisas uz labo):
Erki Likanens, Peters Prats, Ardo
Hansons, Klass Knots, Benua Kerg,
Paniks O. Dimitriadis, Jozefs Makihs
un Evalds Novotnijs

Piezime. Fotografésanas bridi nebija
klat Georgija A. Provopula un Ignacio
Visko.

Erki Likanens

Suomen Pankki — Finlands Bank prezidents
Luiss M. Linde

Banco de Espariia prezidents

(no 11.06.2012.)

Andress Lipstoks

Eesti Pank prezidents

(I1dz 06.06.2012.)

Jozefs Makiihs

Narodna banka Slovenska prezidents

Ivs Merss

ECB Valdes loceklis

(no 15.12.2012.)

Banque centrale du Luxembourg prezidents
(Iidz 14.12.2012.)

Evalds Novotnijs

Oesterreichische Nationalbank prezidents
Kristians Nojé

Banque de France prezidents

Atanasijs Orfanidis

Central Bank of Cyprus prezidents

(Iidz 02.05.2012.)

Peters Prats

ECB Valdes loceklis

Georgijs A. Provopuls

Bank of Greece prezidents

Gastons ReineSs

Banque centrale du Luxembourg prezidents
(no 01.01.2013.)

Ignacio Visko

Banca d'lItalia prezidents

Jenss Veidmanis

Deutsche Bundesbank prezidents



1.3. VALDE

Valdi veido ECB prezidents, viceprezidents un vél Cetri locekli, kurus iece] Eiropas Padome,
konsultgjoties ar Eiropas Parlamentu un ECB un ievérojot kvalificétu balsu vairakumu. Valdes
sédes parasti notiek reizi nedéla. Valdes galvenie pienakumi ir:

— sagatavot Padomes sédes;

— Tstenot euro zonas monetaro politiku saskana ar Padomes apstiprinatajam pamatnostadném un
[émumiem un, to darot, sniegt nepiecieSamas norades euro zonas NCB;

— vadit ECB ikdienas darbu;
— Tstenot konkré&tas pilnvaras, ko tai deleg€jusi Padome. Dazas pilnvaras ir regulativas.
ECB vadibas, darbibas planosanas un gada budZeta sagatavosanas procesa Valdei palidz Vadibas

komiteja. Vadibas komiteju veido viens Valdes loceklis, kas ir priek$sédétajs, un vairaki augstaka
Iimena vaditaji.
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VALDE

Pedeja rinda (no kreisas uz labo):
Jergs Asmusens, Peters Prats un Benua
Kere

Pirmaja rinda (no kreisas uz labo):
Vitors Konstansiu (viceprezidents),
Mario Dragi (prezidents) un Ivs Merss

Mario Dragi Hose Manuels Gonsaless-Paramo
ECB prezidents Valdes loceklis

Vitors Konstansiu (Iidz 31.05.2012.)

ECB viceprezidents Ivs Merss

Jergs Asmusens Valdes loceklis

Valdes loceklis (no 15.12.2012.)

Benua Kere Peters Prats

Valdes loceklis Valdes loceklis

I.4. GENERALPADOME

Generalpadomi veido ECB prezidents, viceprezidents un visu 27 ES dalibvalstu NCB vaditaji.
No 2011. gada decembra Horvatijas centralas bankas Hrvatska narodna banka prezidents tiek
aicinats piedalities Generalpadomes sédés ka novérotajs. Generalpadome galvenokart isteno
no Eiropas Monetara institiita parnemtos uzdevumus, kas joprojam javeic tapéc, ka visas ES
dalibvalstis vél nav ieviesuSas euro. Sie uzdevumi ietver sadarbibas stiprinasanu starp NCB,
dalibvalstu monetaras politikas koordinéSanas veicinasanu ar mérki nodrosinat cenu stabilitati, ka
ari VKM II funkcion&8anas kontroli. Turklat ta sniedz parskatu ECB Konvergences zinojuma veida
ES Padomei par dalibvalstu, kuras vél nav ieviesuSas euro, sasniegto, pildot saistibas, kuras attiecas
uz pilntiesigu dalibu EMS. Ta ari palidz pildit ECB padomdevgja funkcijas. 2012. gada notika
Cetras Generalpadomes ceturksna sédes.
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Pirmaja rinda (no kreisas uz labo):
Kristians Nojé, Stefans Ingvess,
Marko Kranjecs, Vitors Konstansiu,
Mario Dragi, Gergs Matol¢i,

Ignacio Visko

Vidéja rinda (no kreisas uz labo):
Karluss Kosta, Liks Kiine,

Jozefs Makahs, Erki Likanens,
Evalds Novotnijs,

Mugurs Konstantins Isaresku,

Rela Marti¢s* (novérotaja aizstajgjs),
Gastons Reiness

Pedéja rinda (no Kkreisas uz labo):
Larss Rode, Ivans Iskrovs,

Ilmars Rim§évics, Ardo Hansons,
Klass Knots, Jenss Veidmanis,
Patriks Honohans, Vits Vasilausks,
Miroslavs Zingers

Piezime. Fotografésanas bridi
nebija klat Mareka Belkas,

Dzozefa Bonnici, Panika O. Dimitriada,

Mérvina Kinga, Luisa M. Lindes
un Georgija A. Provopula.

* Rela Martics ir Hrvatska narodna
banka prezidenta vietnieks.

GENERALPADOME

Mario Dragi

ECB prezidents

Vitors Konstansiu

ECB viceprezidents

Mareks Belka

Narodowy Bank Polski prezidents
Nils Bernsteins

Danmarks Nationalbank prezidents
DzZozefs Bonnici

Bank Centrali ta' Malta/

Central Bank of Malta prezidents
Liks Kiine

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique prezidents
Karluss Kosta

Banco de Portugal prezidents
Paniks O. Dimitriadis

Central Bank of Cyprus prezidents
(no 03.05.2012.)

Migels Fernandess Ordoness
Banco de Esparia prezidents

(I1dz 10.06.2012.)

Ardo Hansons

Eesti Pank prezidents

(no 07.06.2012.)

Patriks Honohans

Banc Ceannais na hEireann/
Central Bank of Ireland prezidents
Stefans Ingvess

Sveriges Riksbank prezidents
Mugurs Konstantins Isaresku
Banca Nationald a Romdniei prezidents
Ivans Iskrovs

bwacapcka napoona banxa
(Bulgarijas Nacionalas bankas) prezidents
Mérvins Kings

Bank of England prezidents

Klass Knots

De Nederlandsche Bank prezidents

Marko Kranjecs

Banka Slovenije prezidents

Erki Likanens

Suomen Pankki — Finlands Bank prezidents
Luiss M. Linde

Banco de Esparia prezidents

(no 11.06.2012.)

Andress Lipstoks

Eesti Pank prezidents

(I1dz 06.06.2012.)

Jozefs Makiihs

Narodna banka Slovenska prezidents

Ivs Merss

Bangque centrale du Luxembourg prezidents
(lidz 14.12.2012.)

Evalds Novotnijs

Oesterreichische Nationalbank prezidents
Kristians Nojé

Banque de France prezidents

Atanasijs Orfanidis

Central Bank of Cyprus prezidents

(Iidz 02.05.2012.)

Georgijs A. Provopuls

Bank of Greece prezidents

Gastons ReineSs

Bangque centrale du Luxembourg prezidents
(n0 01.01.2013.)

Ilmars Rimsévics

Latvijas Bankas prezidents

Andrass Simors

Magyar Nemzeti Bank prezidents
Miroslavs Zingers

Ceskd narodni banka prezidents

Vits Vasilausks

Lietuvos bankas valdes priekSsedetajs
Ignacio Visko

Banca d'ltalia prezidents

Jenss Veidmanis

Deutsche Bundesbank prezidents



1.5. EUROSISTEMAS/ECBS KOMITEJAS, BUDZETA KOMITEJA, CILVEKRESURSU KONFERENCE
UN EUROSISTEMAS IT KOORDINACIJAS KOMITEJA

Eurosistemas/ECBS komitejas turpindja sniegt nozimigu palidzibu ECB leémgjinstitiicijam to
uzdevumu Tstenosana. Péc Padomes un Valdes liguma komitejas nodrosinaja ekspertu palidzibu
savas kompetences jomas un veicindja lémumu pienemsanas procesu. Komiteju sastava parasti ir
tikai Eurosistémas centralo banku darbinieki. Tomér to dalibvalstu NCB, kuras vél nav ieviesusas
euro, piedalas komiteju sedgs, ja tajas tiek izskatiti Generalpadomes kompetencé esosie jautajumi.
Ja nepiecieSams, var tikt pieaicinatas arT citas kompetentas institlicijas. KopS PievienoSanas
liguma parakstiSsanas 2011. gada decembrT un saskana ar 18mumu aicinat pievienoSanas valstu
centralo banku prezidentus piedalities GGeneralpadomes séd@s Horvatijas centralas bankas Hrvatska
narodna banka eksperti tiek aicinati piedalities ECBS komiteju s€dés noverotaju statusa, kad tas
risina Generalpadomes kompetencé esosus jautajumus. 2012. gada 31. decembri saskana ar ECB
Reglamenta 9. panta 1. punktu bija izveidotas 14 Eurosistémas/ECBS komitejas.

2012. gada 18. aprili Izmaksu metodologijas komiteja tika parveidota par Kontroles komiteju,
lai vel vairak uzlabotu Eurosistemas projektu sagatavoSanas un istenoSanas laika sniegto finansu
kontroles atbalstu.

EUROSISTEMAS/ECBS KOMITEJAS, EUROSISTEMAS IT KOORDINACIJAS KOMITEJA BUDZETA
KOMITEJA, CILVEKRESURSU KONFERENCE UN TO PRIEKSSEDETAJI"

Gramatvedibas un monetiro ienakumu komiteja (AMICO)
BanknoSu komiteja (BANCO)

Kontroles komiteja (COMCO)
Eurosistemas/ECBS komunikacijas komiteja (ECCO)
Finan3u stabilitates komiteja (FSC)
Informacijas tehnologiju komiteja (ITC)

Iekséjo auditoru komiteja (IAC)

BudZeta komiteja (BUCOM)

Eurosisteémas IT koordinacijas komiteja (EISC)

Starptautisko attiecibu komiteja (IRC)
Juridiska komiteja (LEGCO)

Tirgus operaciju komiteja (MOC)
Monetaras politikas komiteja (MPC)
Maksajumu un norekinu sistému komiteja (PSSC)
Risku vadibas komiteja (RMC)
Statistikas komiteja (STC)

Cilvekresursu konference (HRC)

1 Stavoklis 2013. gada 1. janvari.
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Ir vel tris komitejas. Budzeta komiteja, kas tika izveidota saskana ar Reglamenta 15. pantu, palidz
Padomei ar ECB budzetu saistitos jautajumos. 2005. gada saskana ar Reglamenta 9.a pantu
tika izveidota Cilvekresursu konference ka pieredzes, profesionalo zinasanu un informacijas
apmainas forums starp Eurosistémas/ECBS centralajam bankam cilvékresursu vadibas joma.
Padome 2007. gada izveidoja Eurosistémas IT koordinacijas komiteju, kuras uzdevums ir koordin&t
IT izmantoSanas pastavigu pilnveido§anu Eurosisteéma.

1.6. KORPORATIVA VADIBA

ECB korporativa vadiba papildus léméjinstitiicijam ietver arl vairakus ar&jas un ieks$gjas
kontroles Iltmenus, divus &tikas kodeksus, Etikas reguléjumu un noteikumus par ECB
dokumentu publisko pieejamibu.

AREJAS KONTROLES LIMENI

ECBS Statiitos paredzéti divi kontroles Itmeni, t.i., arjais revidents, kas tiek iecelts ECB finansu
parskatu revizijas veikSanai (ECBS Stattitu 27.1. pants), un Eiropas Revizijas palata, kas parbauda
ECB vadibas darbibas efektivitati (27.2. pants). Eiropas Revizijas palatas gada zinojums kopa
ar ECB atbildi tiek publicéts ECB interneta vietné un Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnesl.
Lai sabiedribai butu pilniga parlieciba par ECB argja revidenta neatkaribu, tiek piemérots
auditorsabiedribu rotacijas princips.”> ECB interneta vietné publicéta "Argjo revidentu izvéles un
pilnvarojuma labaka prakse" nodroSina augsta Itmena noradijumus katrai Eurosisteémas centralajai
bankai, izvéloties ar&jos revidentus un nosakot to pilnvaras. S7 labaka prakse |auj Padomei formulét
rekomendacijas ES Padomei, balstoties uz saskanotiem, konsekventiem un caurredzamiem izvéles
krit€rijiem. 2012. gada 14. jinija Padome apstiprinaja labakas prakses jaunu redakciju.

IEKSEJAS KONTROLES LIMENI

ECB ieksgjas kontroles sistémas pamata ir pieeja, ka katrai struktiirvienibai (dalai, nodalai,
direktoratam vai generaldirektoratam) ir galvena atbildiba par savu risku parvaldibu, ka ari par
savas darbibas produktivitates un efektivitates nodrosinasanu. Katra struktiirvieniba isteno darbibas
kontroles procediiras joma, par kuru ta ir atbildiga, saskana ar pienemamo riska limeni, ko ieprieks

nosaka Valde.

Atbildiba par budzetu un parskatu snieg§ana ECB vispirms ir atsevi§kajam darbibas struktiirvienibam,
kuras arT atbild par pirma Iimena kontroli. Budzeta, kontroles un organizacijas nodala atbild par
visu saistito centralizéto procesu planosanu, koordiné$anu, vadiSanu un izpildi, ka arT par attiecigas
dokumentacijas sagatavosanu. Ta arT veic otra Iimena kontroli un regulari sniedz parskatus Valdei,
bridinot to par problémam, ja tas nepiecieSams.

Atbilsto$i savam pilnvaram Budzeta komiteja izveérte Valdes iesniegtos ECB budzeta planoSanas
un kontroles zinojumus un zino par tiem Padomei. Ta palidz Padomei izvértét Valdes gada
budzeta priekslikumu pirms ta apstiprinasanas, ka arT izvérté budzeta kontroles zinojumus un
zino par tiem Padomei.

Kas attiecas uz ECB darbibas riskiem, Darbibas risku komiteja, kas ir ECB ieks$gja komiteja, atbild
par darbibas risku parvaldibas attistibas, ievieSanas un uzturésanas veicina$anu un parraudzibu tajas

2 Péc konkursa procediras pabeigSanas un atbilstosi saskanotajai praksei par auditorsabiedribu rotaciju PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschafi tika iecelts par ECB argjo revidentu 2008.-2012. finansu gadam.
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jomas, kuras $ie riski pastav. ST komiteja arT palidz Valdei veikt ECB darbibas risku parvaldibas
parraudzibas funkciju.

2012. gada ECB kopa ar NCB turpinaja ieviest darbibas risku parvaldibas sisttmu un aktualiz&ja
ar Eurosistémas uzdevumiem un procesiem saistito darbibas risku novértéjumus. ECB turpinaja
regulari parbaudit un parskatit kritisko operaciju darbibas nepartrauktibas nodrosinasanas
mehanismus. Turklat sadarbiba ar NCB ECB veica darbibas ietekmes analizi, lai identificEtu
Eurosistémas funkciju kritiski svarigo laiku.

ECB Riska vadibas birojs® ir atbildigs par visu ECB finansu tirgus operaciju riska parvaldibas
sisttmu un par Eurosistémas monetaras politikas un valiitas politikas darbibas principu uzraudzibu,
izvertéSanu un uzlabojumu ieteikSanu no riska parvaldibas viedok]a.

Riska vadibas komiteja, kuras dalibnieki ir Eurosistémas centralo banku eksperti riska parvaldibas
joma, palidz lemgjinstitlicijam nodroSinat Eurosistémai pienacigu aizsardzibu, parvaldot un
kontrolgjot tirgus operaciju izraisitos finansu riskus, attieciba gan uz Eurosistémas monetaras
politikas operacijam, gan ECB ar&jo rezervju portfeli. Saistiba ar §Tm aktivitatém Riska vadibas
komiteja piedalas arT finansu risku uzraudziba, noteikSana un zinojumu sniegSana un attiecigo
metodologiju un pamatprincipu izstradé un parskatisana.

Neatkarigi no ECB ieksgjas kontroles struktiiras un risku uzraudzibas Ieksgja audita direktorats veic
revizijas, par kuram tiesi atbildiga ir Valde. Saskana ar ECB Revizijas harta* noteiktajam pilnvaram
ECB ieksgjie auditori sniedz neatkarigu un objektivu vert§jumu un konsultacijas, nodroSinot
sisttmisku pieeju risku parvaldibas, kontroles un vadibas procesu efektivitates noverteéSanai
un uzlabosanai. ECB ieksgjie auditori stingri ievéro leks€jo auditoru institiita "leksgja audita
profesionalas prakses starptautiskos standartus".

Ieksgja auditoru komiteja, kas ir viena no Eurosisttmas/ECBS komitejam un ko veido ECB un
NCB ieksgja audita vaditaji, ir atbildiga par Eurosistémas/ECBS kopigo projektu un operacionalo
sistému audita koordinaciju.

ECB Audita komiteja turpina uzlabot gan ECB, gan visas Eurosistémas korporativo vadibu.
To veido tris Padomes locekli, un tas prieksseédetajs ir Erki Likanens (Suomen Pankki — Finlands
Bank prezidents).

ETIKAS KODEKSI

Uz ECB lémégjinstitaciju locekliem attiecas divi €tikas kodeksi. Pirmais &tikas kodekss sniedz
noradijumus Padomes locekliem un vinu vietniekiem un nosaka &tiskos standartus, pildot Padomes
loceklu funkcijas.® Tas atspogulo vinu atbildibu sargat Eurosist€mas integritati un reputaciju un
nodroSinat tas darbibas efektivitati. Padome ir iec€lusi &tikas padomnieku, kura uzdevums ir tas
locekliem sniegt noradijumus par atseviskiem profesionalas &tikas aspektiem. Otrais ir Valdes
loceklu Etikas kriteriju papildkodekss.® Tas papildina minéto kodeksu, detalizetak nosakot uz
Valdes locekliem attiecinamo &tisko rezimu.

3 Riska vadibas birojs, ko 2011. gada julija izveidoja ka ECB neatkarigu darbibas struktirvienibu, 2013. gada 1. janvari kluva par Riska
vadibas direktoratu.

4 Harta publicéta ECB interneta vietng, lai veicinatu ECB ieviesto audita procediiru caurredzamibu.
5 Sk. Padomes locek]u Etikas kodeksu (OV C 123, 24.05.2002., 9. Ipp.), ta grozijumus (OV C 10, 16.01.2007., 6. Ipp.) un ECB interneta

vietni.
ECB
Gada parskats 0
2012

6 Sk. ECB Valdes loceklu Etikas kritériju papildkodeksu (OV C 104, 23.04.2010., 8. Ipp.) un ECB interneta vietni.



Etikas regulgjums ECB darbiniekiem’ sniedz noradijumus un nosaka étikas principus, standartus un
etalonus. No visiem darbiniekiem tiek gaidita atbilstiba augstiem profesionalas &tikas standartiem,
veicot darba pienakumus, ka arT vingu attiecibas ar NCB, valsts iestadém, tirgus dalibniekiem,
plassazinas Iidzeklu parstavjiem un sabiedribu kopuma. Valdes iecelts &tikas padomnieks nodrosina
$o noteikumu konsekventu interpretaciju.

KRAPSANAS APKAROSANAS PASAKUMI

1999. gada Eiropas Parlaments un ES Padome pienéma Regulu?, lai pastiprinatu cinu pret krapsanu,
korupciju un visam citam nelikumigam darbibam, kas kait€ Kopienas finansu interesém. Saskana ar
So Regulu Eiropas Krapsanas apkarosanas birojs (European Anti-Fraud Office; OLAF) veic ieksgjo
izmekleSanu ES iestadgs, institlicijas, birojos un agentlras, ja radusas aizdomas par krapSanu.
Saskapa ar OLAF Regulu visam mingtajam institiicijam japienem l€mumi, lai OLAF katra no
tam var€tu veikt izmekl&é$anu. 2004. gada Padome piepéma lémumu® par OLAF izmekl&$anas
noteikumiem ECB, kurs stajas speka 2004. gada 1. julija.

NOZIEDZIGI IEGUTU LIDZEKLU LEGALIZESANAS UN TERORISMA FINANSESANAS NOVERSANAS
PROGRAMMA

2007. gada ECB izveidoja ieksgjos planus cinai pret noziedzigi iegiitu lidzeklu legalizésanu (AML)
un pret terorisma finanséSanu (CTF). AML un CTF noteikumi saskanoti ar FinanSu darbibas
operativas grupas cinai pret naudas atmazgasanu (FATF) ieteikumiem, ciktal tie attiecas uz ECB
operacijam. Darbibas atbilstibas kontroles funkcija ECB ietvaros identificé, analiz€ un mazina
ar naudas atmazgaSanu un terorisma finansé$anu saistitos riskus attieciba uz visam butiskajam
ECB aktivitattm. Nodrosinat atbilstibu attiecigajiem AML un CTF tiesibu aktiem ir dala no
ECB darTjuma partneru atbilstibas novert€juma un kontroles procesa. Tapéc 1pasa uzmaniba tiek
pieversta ES veiktajiem ierobezojoSajiem pasakumiem un FATF publiskajiem pazinojumiem.
Ieksgja parskatu sniegSanas sistéma papildina ECB AML un CTF ietvaru, lai nodro$inatu visas
attiecigas informacijas sistematisku savaksanu un savlaicigu iesniegSanu Valdei.

ECB DOKUMENTU PUBLISKA PIEEJAMIBA

2004. gada pienemtais ECB Lémums par publisku piekluvi ECB dokumentiem!® atbilst citu ES
iestazu un institliciju mérkiem un standartiem attieciba uz to dokumentu publisku pieejamibu. Tas
veicina caurredzamibu, vienlaikus nemot véra ECB un NCB neatkaribu un nodrosinot konkr&tu ar
ECB uzdevumiem saistitu specifisku jautajumu konfidencialitati.!! 2011. gada ECB grozija savu
Lémumu par publisku piekluvi ECB dokumentiem, nemot véra ECB jaunas, ar ESRK saistitas
aktivitates.'? Ari 2012. gada bija maz pieprasijumu nodrosinat dokumentu publisku pieejamibu.

7  Sk. ECB Personila reglamenta 0 dalu, kura ietverts Etikas regulgjums (OV C 104, 23.04.2010., 3. Ipp.), un ECB interneta vietni.

8 Eiropas Parlamenta un Padomes 1999. gada 25. maija Regula (EK) Nr. 1073/1999 par izmekl&$anu, ko veic Eiropas Kraps$anas apkarosanas
birojs (OLAF; OV L 136, 31.05.1999., 1. Ipp.).

9 2004. gada 3. junija Lémums ECB/2004/11 par Eiropas Krapsanas apkaroSanas biroja izmekléSanas nosacijumiem Eiropas Centralaja
banka saistiba ar krap$anas, korupcijas un visu citu nelikumigu darbibu, kas kaité Eiropas Kopienu finansu interesém, apkaro$anu, un par
grozijumiem Eiropas Centralas bankas personala nodarbinatibas noteikumos (OV L 230, 30.06.2004., 56. Ipp.).

10 2004. gada 4. marta Lémums ECB/2004/3 par publisku piekJuvi Eiropas Centralas bankas dokumentiem (OV L 80, 18.03.2004.,
42. lpp.).

11 Saskana ar ECB saistibam nodrosinat atklatibu un caurredzamibu ECB interneta vietnes sadala "Arhivs" nodrosina piekJuvi vésturiskiem
dokumentiem.

12 2011. gada 9. maija Lémums ECB/2011/6, ar ko groza Lémumu ECB/2004/3 par publisku piekluvi Eiropas Centralas bankas dokumentiem
(OV L 158, 16.06.2011., 37. Ipp.).
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ECB ORGANIZACIJAS SHEMA
(2013. gada 1. janvaris)

Administracijas

generaldirektorats

Verners Studeners

Vietnieks: Klauss Rimke

* Biroja pakalpojumu nodala

* Drosibas nodala

+ FinanSu parskatu sniegsanas
un politikas nodala

+ Gramatvedibas un iepirkuma
nodala

* Jauno ECB telpu projekta birojs

* Telpu nodala

Banknosu
direktorats

Tons Ross

* Naudas attistibas nodala

+ Naudas parvaldibas nodala

Komunikacijas un valodu

generaldirektorats

Kristine Grefa

* Preses un informacijas nodala

+ Publikaciju, pasakumu un protokola
nodaja

* Valodu nodala

Valdes juriskonsults
Kristians Timans

ECB parstavnieciba
VaSingtona
Toris Pino

Ekonomikas
generaldirektorats
Volfgangs Sils
Vietnieki: Hanss Joahims Klekers,
N.N.
+ Fiskalas politikas nodala
— Tautsaimniecibas
attistibas direktorats
Hanss Joahims Klekers
+ ES valstu nodala
+ Euro zonas makroekonomiskas
atfistibas nodala

Generaldirektorati
un direktorati

Nodalas

— Monetaras politikas

direktorats

NN

* Kapitala tirgus un finansu
struktiiras nodala

+ Monetaras politikas nostajas
nodaja

- Monetaras politikas stratégijas
nodaja

ESRK sekretariats'
Francesko Macaferro
Vietniece: Andrea Mehlere

Finansu stabilitates

direktorats

Ignacio Angeloni

Vietnieks: Dzons Fels

+ Finan$u pakalpojumu politikas
nodala

+ FinanSu stabilitates novertéjuma
nodala

+ Finansu stabilitates uzraudzibas
nodala

Cilvekresursu, budieta

un organizacijas

generaldirektorats

Stevens Kenings

Vietnieks: Peters Renpferds

+ Budzeta, kontroles un organizacijas
nodala

+ Cilvekresursu politikas un personala
attiecibu nodaja

+ Personala atlases un atalgojuma
nodala

Informacijas sistemu
generaldirektorats

Kunrads de Gésts

Vietnieks: Maht Klavé Badia

+ Analitisko lietojumprogrammu nodala
+ Darijumu lietojumprogrammu nodala
* Drosibas un arhitektiiras nodala

+ Infrastruktiiras un operaciju nodaja
* Organizacijas sistému nodala

lekSeja audita direktorats
Klauss Gresenbauers

+ Audita nodala

* Audita uzdevumu nodala

Starptautisko

un Eiropas attiecibu

generaldirektorats

Franks Moss

Vietnieks: Zils Noble

+ Argjas attistibas nodala

+ ES iestazu un forumu nodala (t.sk.
ECB parstavniecibas birojs Briselg)

+ Starptautiskas politikas analizes
nodala

+ Starptautisko attiecibu un
sadarbibas nodala

Juridiskais
generaldirektorats
Antonio Saincs de Vikunja
Vietniece: Kjara Ciljoli

+ Finandu tiesibu nodala

+ Institucionalo tiesibu nodala’
* Tiesibu aktu nodala

Tirgus operaciju

generaldirektorats

Ulrihs Bindseils

Vietnieks: Roberto Skjavi

+ Finansu operaciju pakalpojumu
nodala

+ Naudas tirgu un likviditates nodaja

+ Obligaciju tirgu un starptautisko
operaciju nodala

+ Tirgus operaciju analizes nodala

+ Tirgus operaciju sistemu nodala

Maksajumu sistemu

un tirgus infrastrukturas
generaldirektorats

Daniela Ruso

Vietnieks: Pjers Peti

+ Parraudzibas nodala

* TARGET un nodroSinajuma nodala
+ Tirgus integracijas nodala

T2S programma
Tans Miels Godfrua
+ 12§ programmas birojs

Petniecibas
generaldirektorats

Franks Smets

Vietnieks: Filips Hartmanis

+ FinanSu izpétes nodala

* Monetaras politikas izpétes nodala

Riska vadibas direktorats
Karloss Bernadeljs

Risku analizes nodala

Risku stratégijas nodala

Sekretariata
generaldirektorats

Pjers van der Hegens®

Vietnieks: Romans Sremsers

* Informacijas parvaldibas nodala
+ Sekretariats

Statistikas

generaldirektorats

Aurels Siberts

Vietnieks: Verners Birs

+ Argjas statistikas nodala

+ Makroekonomiskas statistikas
nodala

+ Monetaras un finanu statistikas
nodala

+ Statistikas atistibas un
koordinacijas nodala

+ Statistiskas informacijas nodaja

1 Zino ECB prezidentam ka ESRK priekssedetajam.
2 letver datu aizsardzibas funkciju.
3 Valdes, Padomes un Generalpadomes sekretars.
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2. ORGANIZACIJAS AKTUALITATES
2.1. CILVEKRESURSU VADIBA

2012. gada ECB turpindja izstradat un ieviest cilvékresursu vadibas politiku, galveno uzmanibu
veltot ¢etram jomam — darba kultiirai, personala atlasei, profesionalajai izaugsmei un nodarbinatibas
nosacijumiem.

DARBA KULTURA

2012. gada ar ECB darba kultiiru saistitas norises joprojam bija verstas uz dazadibu, profesionalo
&tiku un darba izpildes vadibu. ECB ieviesa darbaudzinaSanas pilotprogrammu, lai veicinatu
darbinieku grupas (ipasi sieviesu) personalo un profesionalo izaugsmi. Vienlaikus jaunakajam
vaditaju un padomdeveju pozicijam izvirzito sieviesu kandidatu Tpatsvars biitiski parsniedza viriesu
kandidatu skaitu. Profesionalas &tikas joma turpinajas privatas finansu darbibas un ar to saistitas
kontroles noteikumu parskatiSana, lai joprojam efektivi darbotos &tikas regulgjums.

PERSONALA ATLASE

2012. gada 31. decembrT faktiskais pilna darba laika ekvivalenta darbinieku skaits ar ECB darba
ligumiem bija 1 638 (2011. gada 31. decembri — 1 609)."* 2012. gada kopuma noslégti 73 jauni
fiks€ta termina darba Iigumi (ar ierobezojumiem vai nomainami ar pastavigajiem darba Iigumiem).
Savukart 34 darbinieki ar fiks€ta termina vai pastavigu darba ligumu 2012. gada beidza darbu
ECB, iesniedzot atligumu vai aizejot pensija (2011. gada — 38 darbinieki). Turklat 2012. gada
noslégts 120 1stermina darba ligumu (papildus daziem pagarinatiem ieprieks noslégtajiem Iigumiem),
lai aizstatu darbiniekus par gadu 1sakas prombiitnes laika, bet gada laika beidzas 114 istermina
darba ligumu termins.

ECB turpinaja piedavat Tstermina darba ligumus NCB un starptautisko organizaciju darbiniekiem,
tadgjadi stiprinot ECBS komandas garu un sadarbibu ar starptautiskajam organizacijam.
2012. gada 31. decembri 142 NCB un starptautisko organizaciju specialisti veica dazadus
uzdevumus ECB (par 7% mazak neka 2011. gada beigas).

2012. gada septembrT darbu ECB uzsaka Absolventu programmas septita gada dalibnieki. Vini
ieguvusi dazadu akademisko izglitibu un saka darbu divas atskirigas jomas secigi pa vienam
gadam katra.

Tapat ka ieprieks€jos gados ECB visu gadu piedavaja arl staz€$anas iespgjas studentiem un
augstskolu absolventiem ar ekonomisko, statistikas, uznémejdarbibas vadibas, juridisko vai
tulka izglitibu. 2012. gada 31. decembr1 ECB bija 122 stazieri (par 13% vairak neka 2011. gada).
ECB pieskira arT piecas stipendijas vadoSajiem ekonomistiem Wim Duisenberg Research
Fellowship programmas ietvaros un piecas Lamfalussy Fellowship programmas stipendijas
jaunajiem p&tniekiem.

PROFESIONALA 1ZAUGSME

Mobilitate joprojam bija svarigs ECB darbinieku izaugsmes veicinasanas instruments, vienlaikus
paaugstinot arT visu darbibas jomu sinergiju. 2012. gada 225 darbinieki, t.sk. 59 vaditdji un
konsultanti, 1slaicigi vai uz ilgaku laiku tika parcelti citd amata organizacijas ietvaros.

13 Papildus ligumiem, kuru pamata ir pilna laika nodarbinatibai ekvivalents amats, Sis skaitlis ietver arT istermina ligumus, kas noslégti
ar darbiniekiem, kuri ieradusies komandgjuma no NCB un starptautiskajam organizacijam, un ligumus ar Absolventu programmas
dalibniekiem.
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Tapat ka visas ECBS centralas bankas, arT ECB aktivi piedalas aréjas mobilitates programmas, kuras
atbalsta Cilvekresursu konference un kuras Jauj ECB nosiitit darbiniekus komandgjumauz ES 27 NCB
vai attiecigam starptautiskajam organizacijam (pieméram, SVF un SNB) uz 2-12 meneSiem.
2012. gada $Ts programmas ietvaros komand&jumos devas kopuma 15 darbinieku (jauni gadijumi).
Lidz 2012. gada decembra beigam tika pieskirti bezalgas atvalinajumi kopuma 56 darbinickiem
(2011. gada — 55 darbiniekiem). 2013. gada janvari ECB ari pienéma l&émumu uzsakt karjeras
mainas pilotprogrammu to darbinieku atbalstam, kuri ECB ilgstosu laiku pildijusi viena vai Iidzigu
amatu darba pienakumus un kuri ir ieintereséti karjeras izaugsme arpus ECB.

ECB turpinaja atbalstit vadibas un darbinieku prasmju apgtiSanu un attistibu un viniem nepiecieSamo
kompetencu talaku pilnveidoSanu. Papildus virknei iek$&o macibu iesp&ju vadiba un darbinieki
turpinaja izmantot argjas iespgjas, t.sk. ECBS macibu programmas ietvaros piedavatos kursus.

2012. gada 19 jomu dalu vaditaju, 11 generaldirektoru vietnieku un 50 nodalu vaditaju piedalijas
vairaku avotu sniegta noveértéjuma, kura darbinieki, koleégi un ar&jie sadarbibas partneri atbildéja
uz aptaujas jautajumiem par vinu organizatoriskajam un vaditaja iemanam. Kopuma novértgjums
bija loti pozitivs. Péc tam Sie vaditaji izstradaja individualos savas darbibas turpmakas
uzlaboS§anas planus.

CILVEKRESURSU KONFERENCE

2012. gada Cilvekresursu konferences pasakumi aptvéra dazadus cilvékresursu vadibas aspektus,
t.sk. plasu ECBS macibu aktivitaSu organizé€Sanu un ECBS ieksgjo mobilitati. ECBS Macibu un
attistibas interneta vietne — platforma macibu un mobilitates iesp&ju informacijas apmainai starp
visiem ECBS darbiniekiem — kluva pieejama 2012. gada aprili. 2012. gada notika ECBS macibu
pasakumu 46 sesijas, ko piedavaja 23 centralas bankas.

NODARBINATIBAS NOSACIJUMI
ECB nodarbinatibas nosacTjumi veidoti ta, lai darbiniekiem joprojam piedavatu pievilcigu paketi,
arT domajot par kopuma lielo darba slodzi, un lidzsvarotu stradajoso un organizacijas vajadzibas.

2012. gada beigas 258 darbinieki stradaja nepilnu darba laiku (par 34% vairak neka 2011. gada).
2012.gada31.decembribérnakopSanasbezalgas atvalinajumaatradas 25 darbinieki (2011. gada—33).
Pamatojoties uz pilotprojekta perioda darba rezultatiem, 2012. gada 1. februart tika ieviesta taldarba
politika. 2012. gada katru menesi taldarba iesp&ju vid€ji izmantoja aptuveni 363 darbinieki.
2012. gada kopuma 975 darbinieki bija izmantojusi So iesp&ju vismaz vienu reizi.

2.2. DARBINIEKU SAVSTARPEJAS ATTIECIBAS UN SOCIALAIS DIALOGS

ECB pilniba atzist konstruktiva dialoga ar darbiniekiem nozimi. 2012. gada ECB konsultgjas un
apmainTjas ar informaciju ar véléto Darbinieku komiteju un atzito arodbiedribu organizaciju IPSO'*
par parmainam, kas saistitas ar atalgojumu, darba Iigumiem, personala attistibu, darbibas vadibu,
darba apstakliem, veselibas un drosibas nosacijumiem, ka ar1 pensijam. Par Siem jautajumiem notika
sarakste (217 vestulu apmaina). Turklat ECB turpinaja biezi rikot diskusijas par nodarbinatibas un
socialajiem jautajumiem, regulari tickoties ar Darbinieku komitejas un IPSO parstavjiem.

14 TIPSO — Starptautisko un Eiropas sabiedrisko pakalpojumu organizacija (International and European Public Services Organisation).
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2.3. ECBS SOCIALAIS DIALOGS

ECBS Socialais dialogs ir konsultativs forums, kura iesaistas ECB, ECBS centralo banku darbinieku
un Eiropas arodbiedribu federaciju'® parstavji. Ta mérkis ir sniegt informaciju un veicinat viedoklu
apmainu par jautajumiem, kas var&tu biitiski ietekm&t nodarbinatibas nosacijumus ECBS centralajas
bankas. Sada informacija tiek sniegta biletend, ko publicé divas reizes gada, un sanaksmés, kas
notiek Frankfurtg.

ECBS Sociala dialoga 2012. gada pirma sanaksme notika februari, un taja galvenokart tika
apspriesta finansu krizes ietekme uz nodarbinatibu, ECBS/Eurosistémas macibas un mobilitate, ka
arT finanSu stabilitate. Notika diskusijas arT par jautajumiem, kas saistiti ar banknosu izgatavoSanu
un apgrozibu un maksajumu sist€émam.

Junija notika speciala sanaksme par finansu krizi un tas ietekmi uz ECBS un taja stradajosajiem.

Otra kartéja ECBS Sociala dialoga sanaksme notika novembri un bija galvenokart veltita banknosu
izgatavoSanas un banku uzraudzibas svarigakajam norisem. ECBS/Eurosisttmas macibas un
mobilitate, ka arT IT projekti bija citi apspriestie jautajumi.

Banknosu izgatavosanas un apgrozibas speciala darba grupa joprojam nodarbojas ar tehniskam
problémam, kas papildinaja ECBS Sociala dialoga plenarséd@s apspriestos jautajumus. Savukart
ECBS Sociala dialoga darba grupas sédes notika 2012. gada aprili un oktobrt, kad tika apzinati ar1
iesp&jamie punkti ieklausanai ECBS Sociala dialoga sanaksmju darba kartiba.

2.4. EUROSISTEMAS IEPIRKUMU KOORDINESANAS BIROJS

Eurosistémas Iepirkumu koording$anas biroja (EPCO) uzdevums ir nodrosinat to ECBS centralo
banku precu un pakalpojumu kopigu iepirkumu efektivu koordinaciju, kuras apnémusas piedalities
EPCO aktivitatés's, un turpinat pilnveidot $o centralo banku labako iepirkumu praksi. Centralo
banku iepirkumu ekspertu tikls, kura darbibu koording EPCO, 2012. gada tikas sesas reizes.

Gada laika tika 1stenots ceturtais EPCO Iepirkumu plans (2012. gada precizgtais variants). Tika
atjaunotas kopigas procediiras attieciba uz ECBS sanaksmju gaisa transporta pakalpojumiem un
globalajiem viesnicu Iigumiem. Tika pabeigta vairaku kopgjo iepirkumu procediiru sagatavosana,
kas 2012. gada ieviestas ari informacijas tehnologiju, konsultaciju pakalpojumu, programmatiiras
pakotnu, kreditreitingu agentiiru un tirgus datu pakalpojumu un audita pasakumu joma. Turklat
EPCO veiksmigi darbojas devinas citas kopigas iepirkumu aktivitate€s un p&tijumos, lai apzinatu
iesp&jamos kopigos iepirkumus jomas, kas saistitas ar banknoSu iesainoSanas aprikojumu, biroja
precém, apdro$inasanas pakalpojumiem un informacijas tehnologijam, ka ar lidz $im citas
procediiras neieklautiem kreditreitingu agentfiru un tirgus datu pakalpojumiem. Nakamaja EPCO
Iepirkumu plana (2013. gada precizgtais variants), kuru Padome apstiprinaja 2012. gada decembrT,
tika ieklauts kop@ja iepirkuma turpmako iesp&ju novertgjums.

15 Eiropas Centralo banku arodbiedribu pastaviga komiteja (SCECBU), Union Network International — Europa (UNI-Europa Finance)
un Eiropas Valsts parvaldes arodbiedribu federacija (EPSU).

16 2012. gada kopa ar Eurosistémas centralajam bankam EPCO aktivitates piedalijas arl Magyar Nemzeti Bank un Banca Nationald a
Romaniei.
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EPCO sagatavoja ECBS centralo banku labakas publiska iepirkuma prakses apkopojumu.

Padome pienéma lémumu paplasinat sakotngjas EPCO pilnvaras (2008-2012) un pagarinat tas
mitnes centralas bankas Banque central du Luxembourg pilnvaras Iidz 2014. gada jinija beigam,
kad gaidams lémums par EPCO darbibas modeli un tas mitnes centralo banku nakotng.

2.5. JAUNAS ECB TELPAS

2012. gada 20. septembri1 ECB svingja jaunas €kas sparu svetkus. Abi biroju torni tad jau bija
gandriz uzbiivéti projektetaja 185 m augstuma un galvenie biivdarbi pabeigti. 2013. gada pavasart
tiks pabeigta tehnisko telpu térauda konstrukciju izbiive un antenas ierikosana uz €kas jumta.

2012. gada februari sakas abu biroju torpu fasades panelu uzstadiSana; fasades buivdarbu un abus
tornus savienojosa atrija blivniecibas darbu noslégums planots 2013. gada pavasari. 2012. gada
veiksmigi tika restaurtas tirgus halles (agrakas vairumtirdzniecibas tirgus halles) fasades un
uzstaditas térauda konstrukcijas konferenéu zonai, kas projektéta ka atseviska ¢ka €ka plasaja tirgus
hallg, un ieejas €kai, kura atradisies preses centrs. 2012. gada pavasarT sakas un saskana ar planu
norisgja tehniskas infrastruktiras izbiive un apdares darbi. Aptuveni seSu ménesu aizkavéSanas,
kuru izraisija tirgus halles originalo materialu restauré$anai nepiecie$amo darbu sarezgitiba, icklauta
esosaja darbu izpildes laika plana.

Lidz 2012. gada beigam biivdarbiem un citam izmaksam, t.sk. zemesgabala pirkSanai, ECB bija
izterejusi aptuveni 600 milj. euro. 2005. gada buvdarbu izmaksas tika I€stas aptuveni 500 milj. euro
apjoma un kopgjo investiciju apjoms — 850 milj. euro 2005. gada salidzinamajas cenas, t.i., neieklaujot
cenu indeksaciju, inflaciju un neparedz&tus riskus, kas parsniedz noteiktu Iimeni. Eso§aja prognozg,
kas sniegta 2012. gada vida, ieklautas visas projekta izmaksas, bijuso un nakotnes indeksaciju
izmaksas un vispar€jas biivniecibas izmaksu parmainas Iidz laikam, kad 2014. gada ECB parcelsies
uz jaunajam telpam. Paredzams, ka blivmaterialu un biivdarbu cenu kapums no 2005. gada lidz
projekta pabeigsanai 2014. gada palielinas kopgjas ieguldijumu izmaksas par 200 milj. euro.

ECB stingri kontrolé bivdarbu norisi, to izmaksas un cenu parmainas un, ja nepiecieSams, veic
korekcijas un ievie§ parmainas. P&c tirgus halles iegades radas vairakas problémas, kuras netika
pamanitas sakotn&ja izp&tes posma: izradijas, ka pamati nav pietickami un bija nepiecieSams
papildu stiprindjums, jumta segums satur indigas vielas un tapec nav iznicinams ieprieks planotaja
veida un vecajam betona konstrukcijam nav pietiekama teérauda atbalsta.

Iespgjams, ka visi minétie faktori radija papildu izmaksas, kas 1idz projekta beigam 2014. gada
paredzamas aptuveni 300-350 milj. euro apjoma, t.sk. jau min&tie 200 milj. euro indeksaciju

izmaksu dél, virs kop&jam 2005. gada salidzinamajas cenas I€stajam 850 milj. euro investicijam.

ECB parcel$anas uz jauno mitni planota 2014. gada.

2.6. VIDES AIZSARDZIBAS JAUTAJUMI

ECB joprojam ir uzticiga merkim taupigi rikoties ar dabas resursiem, lai saglabatu vides kvalitati un
nodrosinatu cilveéku veselibas aizsardzibu. Ta ir noteikusi vides aizsardzibas politiku un nepartraukti
uzlabo savu veikumu vides aizsardzibas joma, Ipasi samazinot ekologisko p&das nospiedumu un
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oglekla emisiju. Lai sistematiski nodroSinatu vides stabilitati, ECB izveidojusi Vides aizsardzibas
vadibas sisteému, kas atbilst starptautiskajam standartam EN ISO 14001 un Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulai (EK) Nr. 1221/2009 par organizaciju brivpratigu dalibu Kopienas vides vadibas
un audita sistéma. 2012. gada ECB veiksmigi noslédzas tas otrais vides parraudzibas audits.

ECB galvena ietekme uz vidi un aptuveni 75% no tas oglekla p&das nospieduma rodas, izmantojot
elektribu un energiju apkurei un dzes€$anai. Kop§ 2009. gada ECB bitiski samazinajusi oglekla
emisiju, galvenokart veicot organizatoriskus un tehniskus pasakumus. 2010. gada un 2011. gada
datu salidzinajums atklaj, ka par 24% sarukusi ar elektroenergijas izmanto$anu, apkuri un dzesé$anu,
ka arT komand€jumiem un papira izmantoSanu saistita oglekla emisija.

Turklat ECB 1stenotas vides aizsardzibas programmas ietvaros turpinaja veikt dazadus pasakumus.
2012. gada tika sakts ilgtspgjigu iepirkumu vadliniju ievie$anas pilotposms. Bez tam tika samazinats
individualo biroja printeru skaits, un visu ECB telpu stavos tika uzstaditas energoefektivas,
daudzfunkcionalas iekartas.

ECB vadiba ir parliecinata, ka katrs darbinieks var dot savu ieguldijumu ECB ekologiska pédas
nospieduma samazinasana. 2012. gada ECB vides parstavji darbiniekiem rikoja macibu sesijas,
regularas sanaksmes un darbseminarus. TARGET2 vertspapiriem (T2S) programmas birojs
izveidojies par izpratnes veicinasanas un ricibas parmainu komunikacijas kampanas eksperimentalu
darbibas struktiiru. Savukart 2012. gada 21. septembris kluva par dienu bez automobila, veiksmigi
iedro$inot gandriz 200 ECB darbinieku ierasties darba, izmantojot citus transportlidzeklus.

Jauno ECB telpu darbibas un uztur&sanas planos ipaSa uzmaniba pieversta arT moderna ilgtspgjiguma
iezZimju izveidei.

2.7. INFORMACIJAS TEHNOLOGIJU PAKALPOJUMU VADIBA

Veicot regularo IT projektu portfela parvaldisanu, Informacijas sisttmu generaldirektorats (DG/IS)
atbalstlja ECB sadarbibu ar Eiropas Finansu stabilitates fondu un Eiropas Stabilitates mehanismu
(sk. 4. nodalu). Tika veikts papildu darbs, lai sniegtu lielaku atbalstu ECB argjo rezervju aktivu,
pasu kapitala, monetaras politikas operaciju un nodrosinajuma parvaldibas joma. Vienlaikus tika
ieguldits liels darbs, lai sagatavotos IT infrastruktiiras un galalietotaju IT iekartu parvieto$anai uz
jaunajam ECB telpam, t.sk. nodroSinot modernas jaunas &kas parvaldibas lietojumprogrammas.

Turpinajas darbs, lai paaugstinatu ECBS sniegto IT pakalpojumu vadibas efektivitati, Tpasi vajadzibu
apzinasanas un piekluves pakalpojumu vadibas joma, bet, lai paaugstinatu IT infrastruktiiras un

lietojumprogrammu elastibu, lielas piiles tika veltitas atminas iericu risinajumu nomainai.

Visbeidzot, nepartrauktas DG/IS iek$€jo procesu uzlaboSanas ietvaros tika iegits ISO/
IEC 27001 sertifikats, kas attiecas uz IT droSibu.
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Tagad, kad galvenie augstceltnes biroju stavu biivdarbi ir pabeigti, ECB ir soli tuvak bridim, kad ta parvaksies uz savu
jauno rajonu — Ostendu.



FINANSU PARSKATI

VADIBAS ZINOJUMS PAR 2012. GADU
I. DARBIBAS RAKSTURS

ECB darbiba 2012. gada detalizéti aprakstita attiecigajas gada parskata nodalas.

2. MERKI UN UZDEVUMI

ECB meérki un uzdevumi aprakstiti ECBS Statiitos (2. un 3. pants). Parskats par §o mérku istenoSanu
sniegts prezidenta ievadvardos gada parskata.

3. GALVENIE RESURSI, RISKI UN PROCESI
ECB PARVALDIBA
ECB lemgjinstitiicijas ir Valde, Padome un Generalpadome.

ECB parvaldibas struktiira ietver vairakus ieks€jas un argjas kontroles limenus. ECBS Statiitos
revizijas veikSanai (27.1. pants), un Eiropas Revizijas palata, kas parbauda ECB vadibas darbibas
efektivitati (27.2. pants). Lai sabiedribai biitu pilniga parlieciba par ECB argjo revidentu neatkaribu,
ik p&c pieciem gadiem tiek piemérots auditorsabiedribu rotacijas princips.

ECB ieksgjas kontroles strukttiras konteksta izveidota darbibas risku parvaldibas sisteéma, saskana ar
kuru katra struktiirvieniba atbild par savu darbibas risku vadibu un kontroles pasakumu istenoSanu,
ka arT par savas darbibas lietderibu un efektivitati. Valdi tas parraudzibas funkcijas Tstenosana
saistiba ar ECB darbibas risku parvaldibu atbalsta Darbibas risku komiteja (DRK). Riska vadibas
birojs! ir atbildigs par risku vadibas pamatprincipiem, kas piemérojami visam ECB finansu tirgus
operacijam, un par Eurosist€mas darbibas principu monetaras politikas un valttas politikas joma
uzraudzibu, izvert€Sanu un to uzlabojumu ierosinasanu risku vadibas aspekta.

ECB ieksgjas kontroles struktiira pienakumu un atbildibu par budzeta jautajumiem galvenokart
uznemas atseviskas struktirvienibas. Cilveékresursu, budzeta un organizacijas generaldirektorata
Budzeta, kontroles un organizacijas nodala (BCO) izstrada pamatprincipus un sagatavo un uzrauga
stratégiskas planosanas darbu saistiba ar ECB resursiem. Ta kopa ar struktlirvienibam izstrada ari
attiecigo darbibas budzetu. Budzeta, kontroles un organizacijas nodala veic ari ECB un ECBS
projektu planos$anu, resursu kontroli, izmaksu un izdeviguma analizi un ieguldijumu analizi.
Izdevumu atbilstibu apstiprinatajam budzetam regulari uzrauga Valde, nemot véra BCO ieteikumus,
un Padome ar BudzZeta komitejas (BUCOM), kuras sastava ir ECB un euro zonas NCB eksperti,
palidzibu. Saskana ar ECB Reglamenta 15. pantu BUCOM palidz Padomei, sniedzot ECB gada
budzeta priekslikumu un Valdes iesniegto papildu budzeta finans€juma pieprasijumu detalizétu
novertjumu, pirms tie tiek iesniegti Padomei apstiprinasanai.

Papildus Ieksgja audita direktorats veic neatkarigas revizijas, par kuram tiesi atbildiga Valde.
Turklat, lai turpinatu nostiprinat ECB korporativo parvaldibu, ECB Audita komiteja palidz Padomei

1 Riska vadibas birojs no 2013. gada 1. janvara parveidots par Riska vadibas direktoratu.
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pildit tas pienakumus saistiba ar finanSu informacijas integritati, ieks&jas kontroles pasakumu
parraudzibu un ECB un Eurosist€mas revizijas funkciju TstenoSanu.

VisaptveroSie ECB darbinieku &tikas principi sniedz noradijumus un nosaka &tikas normas,
standartus un veértgjuma kriterijus. No visiem darbiniekiem tiek gaidita atbilstiba augstiem
profesionalas &tikas standartiem, gan veicot darba pienakumus, gan ari saskaré ar NCB, valsts
parvaldes iestadém, tirgus dalibniekiem, plassazinas lidzeklu parstavjiem un plasu sabiedribu.
Divi papildu &tikas kodeksi nosaka tikai uz ECB 1&émgjinstitiiciju locekliem attiecinamo &tikas
rezimu. Valdes iecelts pilnvarotais &tikas joma nodroSina, lai Valdes locekliem un darbiniekiem
piem@rojamie noteikumi tiktu interpretéti konsekventi. Padome ir iec€lusi &tikas padomnieku, kura
uzdevums ir tas locekliem sniegt noradijumus par atseviskiem profesionalas &tikas aspektiem.

Sikaka informacija saistiba ar ECB parvaldibu izklastita gada parskata 7. nodalas 1. sadala.
VALDES LOCEKLI

Par Valdes locekliem Eiropadome iece] personas ar nevainojamu reputaciju un profesionalo pieredzi
monetarajos vai banku jautajumos, pamatojoties uz ES Padomes ieteikumu péc tas apspriedém ar
Eiropas Parlamentu un Padomi.

Lémumus par Valdes loceklu darba noteikumiem un nosacijumiem pienem Padome, pamatojoties
uz priekslikumu, ko sniedz komiteja, kuras sastava ir tris Padomes iecelti locekli un tris ES Padomes
iecelti locekli.

Valdes loceklu atalgojums un pabalsti raksturoti finansu parskatu 30. skaidrojuma "Personala
izmaksas".

DARBINIEKI

ECB pilniba atzist konstruktiva dialoga ar darbiniekiem nozimi. 2012. gada ECB turpinaja
izstradat un ieviest cilvékresursu vadibas politiku Cetras jomas — darba kultiira, personala
atlas€, profesionalaja izaugsmé un nodarbinatibas nosacijumos. Ar ECB darba kultiiru saistitas
norises joprojam vérstas uz dazadibu, profesionalo &tiku un darba izpildes vadibu. ECB uzsaka
padomdosanas pilotprogrammu, lai atbalstitu darbinieku personisko un profesionalo attistibu, Tpasi
pieversot uzmanibu palidzibai sievietem.

Galvenie profesionalas izaugsmes instrumenti joprojam bija mobilitate un darbinieku izaugsmes
pasakumi. Turklat ECB turpinaja palidzét darbiniekiem bérnu apriipes, ka arT darba un gimenes
dzives saistibu saskanoSanas joma.

2012. gada ECB darbinieku ar pilna darba laika ekvivalenta darba ligumiem? vidgjais skaits pieauga
lidz1615(2011. gada—1601).2012. gada beigas bija 1 638 darbinieki. Stkaka informacija atrodama
finan$u parskatu 30. skaidrojuma "Personala izmaksas" un gada parskata 7. nodalas 2. sadala, kura
arT detalizeétak aprakstitas cilvékresursu vadibas norises.

2 Nav ietverti bezalgas atvalindjuma esosie darbinieki. Saja skaita ietverti darbinieki ar pastavigiem, noteikta termina vai Tstermina
ligumiem un ECB Absolventu programmas dalibnieki. Ietverti arT darbinieki, kas atrodas dzemdibu un bérna kopSanas vai ilgstosa
slimibas atvalinajuma.
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PORTFELU PARVALDIBA

ECB turgjuma ir divu veidu ieguldijumu portfeli, t.i., argjo rezervju ieguldijumu portfelis Japanas
jenas un ASV dolaros un icks€jais pasu kapitala ieguldijumu portfelis euro. Papildus tam ar ECB
pensiju planu saistitie Iidzekli iegulditi portfeli, kas tiek parvaldits arpus ECB. ECB turgjuma ir ari
tas dala no "Veértspapiru tirgu programmas" un divu "Nodro$inato obligaciju iegades programmu"
ietvaros iegadatajiem vertspapiriem, kas paredzeti monetaras politikas mérkiem. ECB ieguldijumu
un monetaras politikas portfelu dazadie noliki un merki, ka art ar tiem saistita risku vadibas prakse
detalizeti aprakstita gada parskata 2. nodalas 1. sadala.

Saisttba ar ECB ieguldijumu portfeliem un monetaras politikas merkiem iegadato vertspapiru
tur§jumiem ECB ir paklauta finansu riskiem. Tie ietver kreditrisku, tirgus risku un likviditates
risku. ECB regulari ciesi uzrauga un noverté $adus riskus un vajadzibas gadijjuma mazina tos,
Istenojot risku vadibas pamatprincipus, kas ietver aktivu un darfjuma partneru atbilstibas kriterijus
un risku limitu sistému. Sajos pamatprincipos nemti véra dazado vértspapiru turéjumu mérki un
izmanto$anas veidi, ka art ECB 1émg&jinstitiiciju noteiktas risku prioritates.

ECB FINANSU PARSKATU SAGATAVOSANA

Saskana ar ECBS Statttu 26.2. pantu ECB finan$u parskatus sagatavo Valde atbilstosi Padomes
noteiktajiem principiem.

Administracijas generaldirektorata Finansu parskatu sniegSanas un politikas nodala ir atbildiga
par finan$u parskatu sagatavoSanu kopa ar citam struktiirvienibam, un tai arT janodroSina, lai visi
nepiecieSamie dokumenti tiktu laikus iesniegti revidentiem un péc tam leémgjinstitticijam.

Ieksgja audita direktorats sniedz neatkarigu un objektivu vertejumu un konsultacijas, kuru mérkis
ir uzlabot ECB darbibu. Saja konteksta finan§u parskatu snieg$anas process un ECB finansu
parskati var tikt paklauti iek$€jam auditam. Iek$gja audita zinojumi, kas var ietvert iesaistitajai
struktiirvienibai adresétus audita ieteikumus, tiek iesniegti Valdei.

ECB Aktivu un saistibu komiteja, kuras sastava ir ECB tirgus operaciju, finanSu parskatu sniegSanas,
risku vadibas, budzeta un audita funkciju parstavji, sistematiski uzrauga un noveérte visus faktorus,
kas var ietekm&t ECB bilanci un pelnas un zaudgjumu aprékinu. Ta parbauda un komente finansu
parskatus un ar tiem saistitos dokumentus, pirms tie tiek iesniegti Valdei apstiprinasanai.

Turklat ECB finanSu parskatus revidé neatkarigi argjie revidenti, kurus ieteikusi Padome un
apstiprinajusi ES Padome. Argjie revidenti ir pilnvaroti parbaudit visus ECB gramatvedibas
dokumentus un parskatus un giit pilnigu informaciju par tas darfjumiem. Ar&jo revidentu pienakums
ir sniegt atzinumu par to, vai finanSu parskati sniedz patiesu un skaidru priek$statu par ECB
finansialo stavokli un tas darbibas rezultatiem saskana ar Padomes noteiktajiem principiem. Saja
sakara argjie revidenti apsver finansu parskatu sagatavoSana un atspogulos$ana izmantotas ieksgjas
kontroles sist€mas atbilstibu un novérte lietotas gramatvedibas politikas piemé&rotibu un Valdes
izdarto gramatvedibas aplésu pamatotibu.

3 Sk. gramatvedibas politikas skaidrojumus.
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Kad Valde devusi atlauju izdot finansu parskatus, tos kopa ar argjo revidentu atzinumu un visiem
nepiecieSsamajiem dokumentiem iesniedz ECB Audita komitejai izskatiSanai, pirms tie tiek iesniegti
Padomei apstiprinasanai.

Valde pien€musi lémumu, ka, sakot ar 2013. gadu, ECB finansu parskati tiks apstiprinati Padomes
otraja sédg katra gada februart un publicéti uzreiz p&c tam.

4. FINANSU RESURSI
KAPITALS

ECB 2010. gada decembrT noléma palielinat parakstito kapitalu par 5 mljrd. euro (no 5.8 mljrd. euro
lidz 10.8 mljrd. euro). Sa Iémuma pamata bija 2009. gada veiktais statiitkapitala pietickamibas
noveértéjums. Sada kapitala palielinasana tika uzskatita par nepiecie$amu, nemot véra arvalstu
vallitas kursu, procentu likmju un zelta cenu augoSo svarstigumu, ka ari ECB paklautibu
kreditriskam. Lai nodroSinatu raitu kapitala parskaitiSanu ECB, Padome noléma, ka euro zonas
NCB jaiemaksa papildu kapitala dalas, 2010., 2011. un 2012. gada decembrT veicot tris vienadus
gada maksajumus.

2012. gada 27. decembri euro zonas NCB veica p&dgjo maksajumu 1 166 milj. euro
apmera, lai segtu to dalu no ECB parakstita kapitala pieauguma. Tadejadi ECB apmaksatais
kapitals 2012. gada 31. decembri sasniedza 7 650 milj. euro. ST parmaina detalizéti aprakstita
finansu parskatu 17. skaidrojuma "Kapitals un rezerves".

UZKRAJUMS VALUTAS KURSA RISKAM, PROCENTU LIKMJU RISKAM, KREDITRISKAM UN ZELTA CENAS
RISKAM

Lielaka dala ECB aktivu un saistibu periodiski tick parveértéta péc aktualajiem valitas tirgus kursiem
un veértspapiru cenam, tapéc ECB pelnitspgja stipri paklauta valGitas kursa riskam un — mazak —
procentu likmju riskam. ST paklautiba galvenokart rodas saistiba ar tas zelta un argjo rezervju
aktivu turgjumiem ASV dolaros un Japanas jenas, kas galvenokart iegulditi procentus pelnoSos
instrumentos. ECB ieguldijumu portfeli un monetaras politikas mérkiem iegadato vertspapiru
turéjumi rada papildu paklautibu kreditriskam.

Nemot véra lielo paklautibu Siem riskiem un tas parvertésanas kontu apjomu, ECB tur uzkrajumu
valiitas kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un zelta cenas riskam. Sa uzkrajuma
apjomu un turpmako palielinaSanas nepiecieSamibu katru gadu parskata, nemot véra vairakus
faktorus, t.sk. risku ietveroSu aktivu tur&jumu apjomu, risku istenosanas gadijumus kartgja finansu
gada, paredzamos nakama gada rezultatus un risku novértéjumu, kas ietver riskam paklauto vértibu
(VaR) aprékinasanu risku ietveroSajiem aktiviem un tiek konsekventi piemérots ilgstosa laika
perioda. Sis riska uzkrajums kopa ar jebkuru ECB vispargjo rezervju fonda turéto summu nedrikst
parsniegt euro zonas valstu NCB apmaksata ECB kapitala vértibu.

2011. gada 31. decembrT uzkrajums valatas kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un
zelta cenas riskam sasniedza 6 363 milj. euro. Nemot véra tas veikta riska novert€juma rezultatus,
Padome noléma ar 2012. gada 31. decembri palielinat risku uzkrajuma apjomu Iidz 7 529 milj. euro.
S1summa ir vienada ar paslaik pielaujamo maksimalo summu.
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5. 2012. GADA FINANSU REZULTATI

2012. gada ECB tirie ienakumi pirms parveduma risku uzkrajuma 1 166 milj. euro apméra
bija 2 164 milj. euro (2011. gada — 1 894 milj. euro). P&c $a parveduma veiksSanas tira pelpa
(998 milj. euro) tika sadalita starp euro zonas valstu NCB.

2012. gada tirie procentu ienakumi sasniedza 2 289 milj. euro (2011. gada — 1 999 milj. euro).
Tiro procentu ienakumu pieaugums galvenokart skaidrojams ar a) mazakiem tirajiem procentu
izdevumiem saistiba ar TARGET2 atlikumiem, b) papildu procentu ienakumiem, kas giiti no
"Vertspapiru tirgu programmas" un otras "Nodrosinato obligaciju iegades programmas" ietvaros
iegadatajiem vertspapiriem, un c) mazakiem procentu izdevumiem saistiba ar euro zonas NCB
prasibam par ECB nodotajiem aréjo rezervju aktiviem. So norisu ietekmi dal&ji kompensgja no
ECB kopgja apgroziba esoso banknosu apjoma dalas giito ienakumu samazinasanas.

Tirie realiz&tie guvumino finansu operacijam 2012. gada samazinajas 1idz 319 milj. euro (2011. gada—
472 milj. euro) sakara ar mazakiem neto guvumiem no valiitas kursiem, kurus tikai dal&ji kompensgja
lielaki neto realiz&tie guvumi no cenas vertspapiru pardoSanas rezultata. 2011. gada neto guvumi no
valiitas kursiem galvenokart skaidrojami ar Japanas jenu aizplidi saistiba ar ECB dalibu 2011. gada
marta notikusaja saskanotaja starptautiskaja intervence valitas tirgos.

Sakara ar ECB paSu kapitala portfeli turéto vertspapiru tirgus vertibas vispargjo pieaugumu
norakstita vertiba 2012. gada bija ievérojami mazaka (4 milj. euro; 2011. gada — 157 milj. euro).

2011. gada beigas nerealizétie arvalstu vallitas mainas guvumi, kas galvenokart radusies saistiba ar
ASYV dolaru portfeli un Japanas jenu portfeli, sasniedza 7 976 milj. euro un nerealiz&tie guvumi no
zelta cenas — 15 718 milj. euro. 2012. gada sakara ar euro kursa samazinasanos attieciba pret Japanas
jenu un ASV dolaru nerealizétie arvalstu valiitas mainas guvumi samazinajas (Iidz 6 053 milj. euro),
savukart sakara ar zelta cenas picaugumu 2012. gada nerealiztie guvumi no zelta cenas
sasniedza 16 434 milj. euro. Saskana ar Eurosistémas gramatvedibas politiku Sie guvumi uzraditi
parvértésanas kontos.

Gada beigas netika atzits zaud&jums no vertibas samazinasanas. Attieciba uz ECB "Vertspapiru
tirgu programmas" ietvaros iegadato Griekijas valdibas obligaciju turéjumiem Padome konstatgja
divus vertibas krituma raditajus, kas radusies 2012. gada. Pamatojoties uz 2012. gada 31. decembr1
pieejamo informaciju, Padome uzskatija, ka So raditaju esamiba neizraisa ECB turgjumu vertibas
samazinasanos, jo nekas neliecina par aplésto nakotnes naudas plismu parmainam.

ECB kop¢jas administrativas izmaksas, ieskaitot nolietojumu, 2012. gada sasniedza 461 milj. euro

(2011. gada — 442 milj. euro). Lielaka dala izdevumu saistiba ar ECB jaunas €kas bilivniecibu ir
kapitaliz&ta un netiek ieklauta $aja posten.
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BILANCE 2012. GADA 31. DECEMBRI

AKTIVI

Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi

Prasibas arvalstu valuta pret arpus euro
zonas esoSo valstu rezidentiem
SVF debitoru paradi
Atlikumi bankas un ieguldijumi
vertspapiros, aréjie aizdevumi un citi
argjie aktivi

Prasibas arvalstu valiita pret euro zonas
valstu rezidentiem

Prasibas euro pret arpus euro zonas esoSo
valstu rezidentiem

Atlikumi bankas, ieguldijumi vertspapiros

un aizdevumi

Parejas prasibas euro pret euro zonas
valstu kreditiestadéem

Euro zonas rezidentu euro denominétie
vertspapiri
Vertspapiri, kas tiek turéti monetaras
politikas merkiem
Eurosistémas iek$éjas prasibas
Prasibas saistiba ar euro banknosu sadali
Eurosistema
Pargjas prasibas Eurosistéma (neto)

Parejie aktivi
Materialie un nematerialie pamatlidzekli
Pargjie finansu aktivi
Arpusbilances instrumentu parvértésanas
starpiba
Uzkrajumi un nakamo periodu izdevumi
Dazadi

Kopa aktivi
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SKAID-
ROJUMI

1.

2.2.

2.2.

3.1.

5.1.

6.1.
6.2.

7.1.
7.2.

7.3.
7.4.
7.5.

2012
(euro)

20 359 049 520

653250 711

40 669 958 425
41 323 209 136

2 838176 026

5000

22 055 516 689

73 007 429 075
24 673 515 571
97 680 944 646

638 474 832
19 099 638 796

207 025 391

1 660 056 235
1423 836 885
23029 032 139

207 285 933 156

2011
(euro)

19 643 678 205

664 189 254

40 763 380 487
41 427 569 741

4 827 713 607

1 456 000 000

204 931 400

22 819 128 768

71 090 081 710
49 393 103 654
120 483 185 364

441 349 493
16 040 825 454

264 245 011

1 861 875 764
1400 781 867
20 009 077 589

230 871 284 674



SAISTIBAS

Banknotes apgroziba

Paréjas saistibas euro pret euro zonas
valstu kreditiestadem

Saistibas euro pret citiem euro zonas
valstu rezidentiem
Pargjas saistibas

Saistibas euro pret arpus euro zonas eso§o
valstu rezidentiem

Saistibas arvalstu valiita pret arpus euro

zonas esoso valstu rezidentiem
Noguldijumi, kontu atlikumi un citas
saistibas

Eurosistémas iek$ejas saistibas
Saistibas par nodotajam argjam rezervém

Parejas saistibas
Arpusbilances instrumentu parvérteianas

starpiba
Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi

Dazadi
Uzkrajumi
Parvértesanas konti

Kapitals un rezerves
Kapitals

Gada pelna

Kopa pasivi

SKAID-
ROJUMI

10.
10.1.

1.

12.
12.1.

13.
13.1.

14.

14.1.
14.2.

14.3.

15.
16.

17.
17.1.

2012
(euro)

73 007 429 075

1024 000 000

50 887 527 294

40 307 572 893

585953 062
975 648 659

781 819 158
2343 420 879

7 595 452 415

23 472 041 296

7 650 458 669

998 030 635

207 285 933 156

2012
(euro)

71 090 081 710

204 926 300

1056 000 000

77 116 620 293

406 665 121

40 307 572 893

869 160 478
1 251 205 972

623 759 817
2744 126 267

6 407 941 415

24 324 930 772

6 484 283 669

728 136 234

230 871 284 674
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PELNAS UN ZAUDEJUMU APREKINS
2012. GADA 31. DECEMBRI

SKAID- 2012
ROJUMI (euro)
Procentu ienakumi no argjo rezervju
aktiviem 24.1. 228 883 700
Procentu ienakumi, kas giiti no euro
banknosu sadales Eurosistema 24.2. 633 084 427
Pargjie procentu ienakumi 24.4. 10917 006 128
Procentu ienakumi 11778 974 255
Atlidziba par NCB prasibam par
nodotajam argjam rezervém 24.3. (306 925 375)
Pargjie procentu izdevumi 24.4. (9182 641 280)
Procentu izdevumi (9 489 566 655)
Tirie procentu ienakumi 24. 2289 407 600
Realizgtie finansu operaciju guvumi/
zaudgjumi 25. 318 835 838
Finansu aktivu un poziciju norakstisana 26. (4 180 784)
Parvedumi uz/no uzkrajumiem valtitas
kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenas riskam (1166 175 000)
Finans$u operaciju, vértibas norakstiSanas
un riska uzkrajumu neto rezultats (851 519 946)
Tirie komisijas maksas izdevumi 27. (2127 108)
Ienakumi no kapitala akcijam un
lidzdalibas kapitala 28. 1188 176
Parejie ienakumi 29. 21938 157
Kopa tirie ienakumi 1 458 886 879
Personala izmaksas 30. (219 350 856)
Administrativie izdevumi 31. (220422 011)
Materialo un nematerialo pamatlidzeklu
nolietojums (12 918 830)
Banknosu razosanas pakalpojumi 32. (8 164 547)
Gada pelna 998 030 635
Frankfurté pie Mainas 2013. gada 13. februari
EIROPAS CENTRALA BANKA

Mario Dragi (Mario Draghi)
Prezidents
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2011

(euro)

290 220 291
856 392 005
8331 260 026
9477 872 322
(433 970 898)

(7 044 498 398)
(7 478 469 296)

1999 403 026

472219 229
(157 457 283)

(1 166 175 000)

(851 413 054)

(1980 780)

1 048 891
23122 157

1170 180 240

(216 065 185)
(208 017 979)

(11 488 672)
(6 472 170)

728 136 234



GRAMATVEDIBAS POLITIKA'
FINANSU PARSKATU FORMA UN SNIEGSANA

ECB finanSu parskati sagatavoti, lai patiesi atspogulotu ECB finansialo stavokli un darbibas
rezultatus. Tie sagatavoti saskana ar $adu gramatvedibas politiku?, ko ECB Padome uzskata par
atbilstosu centralas bankas darbibas biitibai.

GRAMATVEDIBAS PRINCIPI

Ieveroti $adi gramatvedibas principi: ekonomiska biitiba un caurredzamiba, piesardziba, notikumu
péc bilances datuma atziSana, bitiskums, darbibas turpinaSanas pien€mums, uzkraSanas princips,
konsekvence un salidzinamiba.

AKTIVU UN SAISTIBU ATZISANA

Aktivu vai saistibas atzist bilancé tikai tad, ja ir ticams, ka jebkur§ ar to saistits nakotnes
saimnieciskais labums pliidis uz ECB vai no tas, visi ar to saistitie riski un atlidziba biitiba ir nodoti
ECB un aktiva izmaksas vai vértibu vai saistibu apjomu var ticami novertet.

UZSKAITES PAMATS

Sie parskati sagatavoti saskana ar sakotngjo izmaksu principu, kas atbilstosi pielagots, lai ieklautu
tirgojamo vertspapiru (kas netiek klasificeti ka lidz termina beigam tur€tie vertspapiri), zelta un visu
pargjo bilances un arpusbilances aktivu un saistibu arvalstu valiitas novertgjumu tirgus veértiba. Darfjumi
ar finansu aktiviem un saistibam parskatos atspoguloti, ievérojot datumu, kad veikti norékini.

Darfjumus ar arvalstu valiita denominétiem finan$u instrumentiem, iznemot tagadnes darfjumus
ar vertspapiriem, gramato arpusbilances kontos darfjuma datuma. Norgkinu datuma arpusbilances
gramatojumus reversé un darfjumus uzrada bilancé. Arvalstu valiitas pirk§ana un pardosana ietekm@
arvalstu valitas tiro poziciju darfjuma datuma. PardoSanas realiz&tie guvumi vai zaud&umi arf tiek
aprekinati $aja datuma. Uzkratos procentus, prémijas un diskonta summas, kas saistitas ar arvalstu
valiita denomingtiem finan§u instrumentiem, aprékina un gramato katru dienu. Sie uzkrajumi ari
katru dienu ietekmé arvalstu valiitas poziciju.

ZELTS UN ARVALSTU VALUTU AKTIVI UN SAISTIBAS

Aktivi un saistibas arvalstu valuta izteikti euro péc valiitas kursa bilances datuma. Ienakumi un
izdevumi izteikti pec valiitas kursa uzskaites diena. Arvalstu valtitu aktivu un saistibu parvertesanu
veic katrai valiitai atseviski, ieklaujot gan bilances, gan arpusbilances instrumentus.

Aktivu un saistibu arvalstu valiitas parvértéSanu p&c tirgus cenam veic atseviSki no parvertésanas
péc valiitas kursa.

Zeltu noverte pec tirgus cenas gada beigas. Zelta gadijuma cenas parvertésana netiek nodalita no
valiitas parvertésanas. Ta vieta uzrada vienu zelta vertibu, pamatojoties uz zelta cenu euro par vienu

1 ECB gramatvedibas politika detalizéti izklastita 2010. gada 11. novembra Lémuma ECB/2010/21 (OJ L 35, 09.02.2011., 1. Ipp.; ar
grozijumiem).
2 §i politika atbilst ECBS Statiitu 26.4. panta noteikumiem. Tie paredz saskanotu pieeju noteikumiem, kas regulé Eurosistémas operaciju

gramatvedibu un finansu parskatu sniegSanu.
ECB
Gada parskats
2012



Trojas unci, ko gadam, kas noslédzas 2012. gada 31. decembri, aprékingja pec euro kursa attieciba
pret ASV dolaru 2012. gada 31. decembri.

Specialas aiznémuma tiesibas (SDR) definé ka valiitu grozu. Lai parveértétu ECB SDR turgjumus, SDR
vertibu noteica ka Cetru galveno valiitu (ASV dolara, euro, Japanas jenas un Lielbritanijas sterlinu
marcinas) kursu svérto summu, parrékinot tas euro saskana ar stavokli 2012. gada 31. decembri.

VERTSPAPIRI

Tirgojamos vertspapirus (kas netiek klasificeti ka I1dz termina beigam tur€tie vertspapiri) un lidzigus
akttvus noverté pec vidgjas tirgus cenas vai pamatojoties uz attiecigo ienesiguma Iikni bilances
datuma. Katru vertspapiru noverte atseviski. Gadam, kas noslédzas 2012. gada 31. decembrd,
izmantotas vidgjas tirgus cenas 2012. gada 28. decembr.

Tirgojamos vertspapirus, kas klasificéti ka lidz termina beigam turtie vertspapiri, un nelikvidas
kapitala dalas noverté péc izmaksam, nemot véra vértibas samazinasanos.

IENAKUMU ATZISANA

Ienakumi un izdevumi atziti periodd, kura tie nopelniti vai radusies.” Arvalstu valiitas, zelta un
vertspapiru pardosanas realiz€tos guvumus un zaud&jumus uzrada pelnpas un zaud&jumu apréekina.
Sadus realiz€tos guvumus un zaudejumus apréekina atbilstosi attieciga aktiva videéjam izmaksam.

Nerealizétos guvumus neatzist ka ienakumus, bet parved tiesi uz parvertésanas kontu.

Nerealiz&tos zaud&umus uzrada pelpas un zaud&jumu aprékina, ja tie gada beigas parsniedz
ieprieksgjos parvertésanas guvumus, kas uzraditi atbilsto$aja parvertésanas konta. Sadus nerealizétos
zaud&jumus no kada vertspapira, valiitas vai zelta neieskaita ar nerealiz&tajiem guvumiem no cita
vertspapira, valiitas vai zelta. Ja pelnas un zaud&umu aprékina uzraditi kada postena nerealiz&tie
zaudgjumi, §2 postena vidgjas izmaksas samazina lidz valitas kursam vai tirgus cenai gada beigas.

Zaud&jumi no vertibas samazinasanas tiek uzraditi pelpas un zaud&jumu aprékina un nakamajos
gados netiek reverséti, iznemot, ja vertiba atkal pieaug un §is pieaugums ir attiecinams uz
noveérojamu notikumu, kas norisinajies péc tam, kad pirmo reizi uzradita vertibas samazinasanas.

legadato vertspapiru, t.sk. vertspapiru, kas klasificéti ka Iidz termina beigam tur€tie vertspapiri,
prémijas vai diskonta summas aprékinatas un uzraditas ka dala no procentu ienakumiem un tiek
amortizetas So vertspapiru atlikusaja termina.

REVERSIE DARIJUMI

Reversie darTjumi ir operacijas, kuras ECB pérk vai pardod aktivus saskana ar repo ligumu vai veic
kreditoperacijas pret nodrosinajumu.

Repo darfjumos vertspapiri tiek pardoti par naudu, vienlaikus slédzot ligumu par to atpirkSanu no
darTjuma partnera par noteiktu cenu konkréta nakotnes datuma. Repo darfjumi uzskaititi ka nodro$inati

noguldijumi bilances saistibu pus€. Vertspapiri, kas pardoti $ada Iiguma ietvaros, palick ECB bilancg.

3 Administrativajiem uzkrajumiem noteikts minimalais slieksnis 100 000 euro.
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Reversajos repo darfjumos vertspapiri tiek pirkti par naudu, vienlaikus slédzot ligumu par to
atpardoSanu darfjuma partnerim par noteiktu cenu konkréta nakotnes datuma. Reversie repo darfjumi
uzraditi ka nodro$inati aizdevumi bilances aktivu pusg, bet netiek ieklauti ECB vértspapiru turéjuma.

Reversos darfjumus (t.sk. vertspapiru aizdevumu darfjumus), ko veic automatiz&tas vertspapiru
aizdevumu programmas ietvaros, uzrada bilancg tikai gadijumos, kad tiek sniegts nodro§indjums nauda,
ko nogulda ECB konta. 2012. gada ECB nesan€ma nodrosinajumu nauda saistiba ar $adiem darfjjumiem.

ARPUSBILANCES INSTRUMENTI

Valiitas instrumenti, t.i., birza netirgotie valiitas mainas nakotnes darfjumi, arvalstu valltas
mijmainas darjjumu nakotnes puse un citi valiitas instrumenti, kas ietver vienas vallitas apmainu
pret citu kada nakotnes datuma, arvalstu valiitas mainas guvumu un zaud&jumu aprékinaSanai
icklauti arvalstu valiitas tiraja pozicija.

Katru procentu likmju instrumentu parverte atseviski. Atklato birza tirgoto procentu likmju nakotnes
darfjumu Iigumu mainigas rezerves dienas parmainas uzraditas pelnas un zaudéjumu aprékina. Birza
netirgoto nakotnes darfjumu ar vertspapiriem un procentu likmju mijmainas darfjjumu vérté$anas
pamata ir visparpienemtas vertéSanas metodes, izmantojot noverojamas tirgus cenas un procentu
likmes, ka ar1 diskonta faktorus no norékina datumiem lidz novert€juma datumam.

NOTIKUMI PEC BILANCES DATUMA

Aktivu un pasivu vértiba korigéta, atspogulojot notikumus laika no gada beigu bilances datuma lidz
datumam, kad Valde dod atlauju iesniegt ECB finan$u parskatus Padomei apstiprinasanai, ja sadi
notikumi biitiski ietekmé aktivu un pasivu stavokli bilances datuma.

Svarigi notikumi péc bilances datuma, kas neietekmé& aktivu un pasivu stavokli bilances datuma,
atspoguloti skaidrojumos.

ECBS IEKSE)IE ATLIKUMI/EUROSISTEMAS IEKSEJIE ATLIKUMI

ECBS ieksgjie atlikumi veidojas galvenokart saistiba ar ES veiktajiem parrobezu maksajumiem, par
kuriem norékini tiek veikti euro, izmantojot centralo banku naudas lidzeklus. Sos darfjumus lielakoties
inicié privata sektora parstavji (t.i., kreditiestades, sabiedribas un privatpersonas). Norekini par Siem
darfjumiem tiek veikti TARGET?2 (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer system), un to rezultata veidojas divpusgji atlikumi ES valstu centralo banku TARGET2
kontos. Katru dienu tick aprékinatas $o divpusgjo atlikumu neto pozicijas, ko attiecina uz ECB, un
tadgjadi katrai NCB paliek tikai viena divpusg€ja tira pozicija attieciba pret ECB. ECB uzskaité §1
pozicija atspogulo katras NCB neto prasibas vai saistibas pret paréjo ECBS. Eurosistémas ieksgjie
atlikumi, kas ir euro zonas valstu NCB atlikumi attieciba pret ECB saistiba ar TARGET2, ka art
citi euro denominétie Eurosisteémas iek$gjie atlikumi (piemé&ram, starpperioda pelnas sadales NCB),
uzraditi ECB bilancg ka viena neto aktivu vai saistibu pozicija un atspoguloti posteni "Pargjas prasibas
Eurosisteéma (neto)" vai posteni "Pargjas saistibas Eurosistema (neto)". ECBS ieksgjie atlikumi, kas ir
arpus euro zonas esoSo valstu NCB atlikumi attieciba pret ECB saistiba ar to dalibu TARGET2,
atspoguloti posteni "Saistibas euro pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem".

4 2012. gada 31. decembri TARGET?2 piedalijas $adas arpus euro zonas esoso valstu NCB: bwvieapcka napoona 6anxa (Bulgarijas Nacionala
banka), Danmarks Nationalbank, Latvijas Banka, Lietuvos bankas, Narodowy Bank Polski un Banca Nationald a Romdniei.
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Eurosistémas ieksgjie atlikumi, kas saistiti ar euro banknosu sadali Eurosisteéma, uzraditi ka viens neto

aktivs postent "Prasibas saistiba ar euro bankno$u sadali Eurosistéma" (sk. "Banknotes apgroziba"
gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Eurosisteémas ieksgjie atlikumi, kas radusies, NCB, kuras pievienojas Eurosistémai, nododot ar&jo
rezervju aktivus ECB, denominéti euro un uzraditi posteni "Saistibas par nodotajam argjam rezervem".

PAMATLIDZEKLI

Pamatlidzekli, ieskaitot nematerialos aktivus, bet iznemot zemi un makslas darbus, tiek noverteti
pec izmaksam, atnpemot nolietojumu. Nolietojumu aprékina pec linearas metodes gaidamaja
pamatlidzekla lietderigas lietoSanas laika, sakot ar ceturksni, péc kura pamatlidzeklis kluvis
pieejams izmantoSanai. Galvenajam aktivu grupam piemeroti $adi lietderigas lietoSanas laiki.

Datori, ar tiem saistita datoraparatiira un programmatra, transportlidzek]i 4 gadi
Tehniskais aprikojums 4 gadi vai 10 gadu
Megbeles un iekartas telpas 10 gadu

Nolietojuma perioda ilgums kapitaliz&tajiem biivniecibas un remonta izdevumiem, kas saistiti ar
ECB pasreizgjam irétajam telpam, korigéts, lai nodroSinatu $o aktivu pilnigu norakstiSanu pirms
ECB parcelSanas uz jaunajam telpam. Zeme un makslas darbi tiek noverteti péc izmaksam.

Pamatlidzeklus, kuru cena mazaka par 10 000 euro, noraksta iegades gada.

Pamatlidzeklus, kuri atbilst kapitalizacijas krit€rijiem, bet v&l ir biivniecibas vai sagatavosanas
stadija, uzrada posteni "Pamatlidzek]i buivniecibas stadija". P&c So aktivu lietoSanas uzsaksanas
ar tiem saistitas izmaksas tiek parvestas uz attiecigajiem pamatlidzeklu posteniem. Lai uzraditu
ECB jauno telpu nolietojumu, izmaksas tiks attiecinatas uz atbilstoSajam aktivu sastavdalam, kuru
nolietojums tiks aprékinats saskana ar to noveértcto lietderigas lictosanas laiku.

ECB PENSIJU PLANS, CITI PECNODARBINATIBAS PABALSTI UN CITI ILGTERMINA PABALSTI

ECB nodrosina saviem darbiniekiem noteiktu pabalstu planu. To finansg, izmantojot aktivus, kas
tiek turéti darbinieku ilgtermina pabalstu fonda.

ECB un darbinieku obligatas iemaksas ir attiecigi 18% un 6% no pamatalgas. Darbinieki var
brivpratigi veikt papildu iemaksas noteikto iemaksu pilara, ko var izmantot, lai nodrosinatu papildu
pabalstu apjomu.®

Bilance

Saistibas, kuras bilancg tiek atzitas attieciba uz noteikto pabalstu planu, veido noteikto pabalstu
pienakuma pasreizgja vertiba bilances datuma, no kuras atpemta $a pienakuma finans€$anai izmantoto
plana akftivu patiesa vertiba, kas korigéta, nemot véra neatzitos aktuaros guvumus vai zaudgjumus.

Noteikto pabalstu pienakumu katru gadu aprékina neatkarigi aktuari, izmantojot planotas vienibas
kreditmetodi. Noteikto pabalstu pienakuma pasreiz€jo vértibu aprekina, diskont€jot aplésto
nakotnes naudas pliismu, izmantojot procentu likmi, ko nosaka péc euro denominétu augstas

5 Sos lidzeklus, kas uzkrajusies brivpratigo iemaksu veida, darbinieki pensiongsanas bridf var izmantot papildu pensijas iegadei. ST pensija
no attieciga briza tiek ieklauta noteikto pabalstu saistibas.
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kvalitates uznémumu obligaciju, kuru dz€Sanas termin$ atbilst pensiju pienakuma terminam,
tirgus ienesiguma bilances datuma.

Aktuarie guvumi un zaud&jumi var rasties uz pieredzi pamatoto korekciju rezultata (kur faktiskie
rezultati atskiras no ieprieks€jiem aktuarajiem pienémumiem) un no aktuaro pienémumu parmainam.

Pe|nas un zaudejumu aprekins
Pelnas un zaudgjumu aprékina ieklauj neto summu, kas ietver:

a) kartgjas apkalposanas izmaksas noteiktajiem pabalstiem, kas uzkrajas gada laika;
b) procentus no noteikto pabalstu pienakuma péc diskonta likmes;
¢) paredzamo atdevi no plana aktiviem, kas tiek turéti saistiba ar noteikto pabalstu pienakumu;

d) jebkurus aktuaros guvumus un zaudéjumus, kas radusies saistiba ar pécnodarbinatibas pabalstiem,
izmantojot "10% koridora" pieeju; un

e) pilniba jebkurus aktuaros guvumus un zaud€jumus, kas radusies saistiba ar citiem ilgtermina
pabalstiem.

"10% koridora" pieeja

Tiros kumulativos neatzitos aktuaros guvumus un zaud&jumus no p&cnodarbinatibas pabalstiem,
kuri parsniedz lielako no a) 10% no noteikto pabalstu pienakuma pasreizgjas vertibas vai b) 10%
no plana aktivu, kas tiek tur€ti saistiba ar noteikto pabalstu pienakumu, patiesas vertibas, amortize
plana iesaistito darbinieku paredzama vidéja atlikusa darba staza laika.

Nefondetie pabalsti

Ir nefondétas vienoSanas par ECB Valdes locek]u pécnodarbinatibas pabalstiem un citiem ilgtermina
pabalstiem. Ir nefondg&tas vienoSanas par darbinieku p&cnodarbinatibas pabalstiem, kas nav pensijas,
un citiem ilgtermina pabalstiem. So pabalstu paredzamas izmaksas tiek uzkratas Valdes loceklu/
darbinieku pilnvaru termina vai nodarbinatibas laika, lietojot Iidzigu gramatvedibas metodi ka
noteikto pabalstu pensiju planiem. Aktuarie guvumi un zaud@umi tiek atziti, ka aprakstits sadala
"Pelnas un zaudejumu aprekins".

Lai noteiktu atbilstosas saistibas finansu parskatos, Sos atlikumus katru gadu verte neatkarigi aktuari.

BANKNOTES APGROZIBA

ECB un euro zonas valstu NCB, kas kopa veido Eurosistému, emité euro banknotes.® Apgroziba
eso$o banknoSu kopgja veértiba katra ménesa pedeja darbadiena saskana ar banknoSu pardales
atslegu’ tiek sadalita starp Eurosistémas centralajam bankam.

ECB pieskirta dala ir 8% no apgroziba esoSo euro banknoSu kopgjas vertibas, un to atspogulo
bilancg pastvu postent "Banknotes apgroziba". ECB dala kopg&ja euro banknosu emisija nodroSinata

6 2010. gada 13. decembra Lémums ECB/2010/29 par euro banknoSu emisiju (parstradata versija; OV L 35, 09.02.2011., 26. Ipp.).
7 Banknosu pardales atsléga ir procentualas dalas, ko ieglist, nemot véra ECB daju kopgja euro banknosu emisija un piemerojot parakstita

kapitala atslégu NCB dalai $aja kopuma.
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ar prasibam pret NCB. Sis prasibas, par kuram tiek maksati procenti®, uzraditas apak$posteni
"Eurosistémas ick$gjas prasibas: prasibas saistiba ar euro banknosu sadali Eurosistéma" (sk. "ECBS
ieksgjie atlikumi/Eurosisteémas ieksgjie atlikumi" gramatvedibas politikas skaidrojumos). Procentu

ienakumi no §Tm prasibam ietverti pelnas un zaudéjumu aprékina posteni "Procentu ienakumi, kas
giiti no euro bankno$u sadales Eurosistema".

STARPPERIODA PELNAS SADALE

ECB ienakumi no euro banknotém apgroziba un ienakumi, kas radusSies no "Vertspapiru tirgu
programmas" ietvaros iegadatajiem vertspapiriem, pienakas euro zonas valstu NCB finansu gada,
kad tie raduSies. Ja ECB Padome nav lémusi citadi, ECB sadala Sos ienakumus nakama gada
janvari starpperioda ienakumu sadales veida.” Tos sadala pilniba, iznpemot gadijumus, kad ECB tira
pelna attiecigaja gada ir mazaka par tas ienakumiem no euro banknotém apgroziba un "Vertspapiru
tirgu programmas" ietvaros iegadatajiem vertspapiriem, un atkariba no Padomes l€mumiem
parved lidzeklus uzkrajuma valiitas kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un zelta
cenas riskam. Ienakumus no euro banknotém apgroziba Padome var nolemt izmantot arT, lai segtu
izmaksas, kas radusas ECB saistiba ar euro bankno$u emisiju un apstradi.

CITI JAUTAJUMI

Nemot véra ECB ka centralas bankas lomu, Valde uzskata, ka naudas plismas parskata public€Sana
nesniegtu finansu parskatu lasitajiem nekadu svarigu papildu informaciju.

Saskapa ar ECBS Statitu 27. pantu un pamatojoties uz Padomes rekomendaciju, ES Padome
uz pieciem gadiem — Iidz 2012. finansu gada beigam — apstiprinajusi PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft Wirtschafispriifungsgesellschaft par ECB argjiem revidentiem.

8 2010. gada 25. novembra LEmums ECB/2010/23 par dalibvalstu, kuru valiita ir euro, nacionalo centralo banku monetaro ienakumu sadali
(parstradata versija; OV L 35, 09.02.2011., 17. Ipp.; ar grozijumiem).

9 2010. gada 25. novembra Leémums ECB/2010/24 par to, ka pagaidam sadala Eiropas Centralas bankas ienakumus no apgroziba esoSajam
euro banknotém un vertspapiru tirgu programmas ietvaros iegadatajiem vertspapiriem (parstradata versija; OV L 6, 11.01.2011., 35. Ipp.;
ar grozijumiem).
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BILANCES SKAIDROJUMI

I.  ZELTS UN ZELTA IZTEIKTIE DEBITORU PARADI

ECB 2012. gada 31. decembri piedergja 16 142 871 Trojas unce!'¢ tira zelta (2011. gada —
16 142 871 Trojas unce). 2012. gada netika veikti darfjumi ar zeltu. ECB ftira zelta turgjumu
vertibas euro ekvivalents picauga sakara ar zelta cenas kapumu 2012. gada (sk. "Zelts un arvalstu
valiitu aktivi un saistibas" gramatvedibas politikas skaidrojumos un 16. skaidrojumu "Parvérté$anas
konti").

2. PRASIBAS ARVALSTU VALUTA PRET ARPUS EURO ZONAS ESOSO VALSTU UN EURO ZONAS VALSTU
REZIDENTIEM

2.1. SVF DEBITORU PARADI

Sis aktivs atspogulo SDR ECB turgjuma 2012. gada 31. decembri. Tas saistits ar divvirzienu
vienosanos ar Starptautisko Valiitas fondu (SVF) par SDR pirkSanu un pardosanu, saskana ar
kuru SVF ir pilnvarots ECB varda organizét SDR pirkSanu vai pardo$anu par euro minimala un
maksimala turéjumu apjoma robezas. Gramatvedibas vajadzibam SDR uzskata par arvalstu valttu
(sk. "Zelts un arvalstu valiitu aktivi un saistibas" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

2.2. ATLIKUMI BANKAS UN IEGULDIJUMI VERTSPAPIROS, AREJIE AIZDEVUMI UN CITI AREJIE AKTIVI
UN PRASIBAS ARVALSTU VALUTA PRET EURO ZONAS VALSTU REZIDENTIEM

Sos divus postenus veido atlikumi bankas, aizdevumi arvalstu valiitas un ieguldijumi ASV dolaros
un Japanas jenas denominé&tos vertspapiros.

Prasibas pret arpus euro zonas esoso valstu 2012 2011 Parmainas
rezidentiem (euro) (euro) (euro)
Pieprastjuma noguldijumu konti 1503 909 190 967 861 820 536 047 370
Naudas tirgus noguldfjumi 345932 462 598 657 080 (252724 618)
Reversie repo darTjumi 56 844 020 623 065 152 (566 221 132)
Teguldijumi vertspapiros 38763272753 38573796 435 189476 318
Kopa 40 669 958 425 40 763 380 487 (93 422 062)

2012 2011 Parmainas
Prasibas pret euro zonas valstu rezidentiem (euro) (euro) (euro)
Pieprastjuma noguldfjumu konti 1189425 1439 838 (250 413)
Naudas tirgus noguldijumi 2836 986 601 4826273 769 (1989 287 168)
Kopa 2838176 026 4827713 607 (1989 537 581)

So postenu samazinajums 2012. gada skaidrojams galvenokart ar Japanas jenas un ASV dolara
kursa kritumu attieciba pret euro.

10 Tas atbilst 502.1 tonnam.
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2012. gada 31. decembr1 ECB bija $adi neto arvalstu valttu turg§jumi ASV dolaros un Japanas

jenas'!,
2012 2011
Valita (milj.) Valita (milj.)
ASV dolari 45235 44 614
Japanas jenas 1046 552 1041238

3. PRASIBAS EURO PRET ARPUS EURO ZONAS ESOSO VALSTU REZIDENTIEM
3.1. ATLIKUMI BANKAS, IEGULDIJUMI VERTSPAPIROS UN AIZDEVUMI

2011. gada 31. decembri $o posteni veidoja prasiba pret arpus euro zonas esosas valsts centralo
banku saistiba ar [igumu par repo darfjumiem, ko ta noslégusi ar ECB. Saskana ar $o ligumu arpus
euro zonas eso$as valsts centrala banka var pret atbilstoSu nodro§inajumu aiznemties euro, lai
veicinatu iekSzemes likviditati palielinoSas operacijas. 2012. gada 31. decembri nebija nevienas
nenokartotas prasibas saistiba ar §o vieno$anos.

4. PAREJAS PRASIBAS EURO PRET EURO ZONAS VALSTU KREDITIESTADEM

2011. gada 31. decembrT So posteni galvenokart veidoja prasibas, kas radas saistiba ar nodrosinato
obligacijuaizdevumu operacijukonteksta veiktajiem reversajiem repo darfjjumiem (sk. 9. skaidrojumu
"Pargjas saistibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadem"). 2012. gada 31. decembrT nebija
nevienas nenokartotas prasibas saistiba ar o vienoSanos.

2012. gada 31. decembri So posteni veidoja pieprasijuma noguldijumu konts euro zonas valsts
rezidenta tur&juma.

5. EURO ZONAS REZIDENTU EURO DENOMINETIE VERTSPAPIRI

5.1. VERTSPAPIRI, KAS TIEK TURETI MONETARAS POLITIKAS MERKIEM

2012. gada 31. decembr So posteni veidoja vertspapiri, ko ECB iegadajusies divu "NodroSinato
obligaciju iegades programmu"'? un "Vertspapiru tirgu programmas"'? ietvaros.

2012 2011 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

Pirma "Nodrosinato obligaciju iegades programma" 4426 521 354 4814 370 827 (387 849 473)
Otra "Nodrosinato obligaciju iegades programma" 1504 280 207 212 604 879 1291 675 328
"Vertspapiru tirgu programma" 16 124 715 128 17 792 153 062 (1 667 437 934)
Kopa 22 055516 689 22 819 128 768 (763 612 079)

11 Sajos tur&jumos ietilpst attiecigaja arvalstu valiita denomingti aktivi minus pasivi, uz kuriem attiecas arvalstu valiitas parvértésana. Tie
ietverti postenos "Prasibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas esoSo valstu rezidentiem", "Prasibas arvalstu val@ita pret euro zonas
valstu rezidentiem", "Uzkrajumi un nakamo periodu izdevumi", "Saistibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem",
"Arpusbilances instrumentu parvértéanas starpiba" (pasivu pus€) un "Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi", nemot véra birza
netirgotos valttas mainas nakotnes darfjumus un arvalstu vallitas mijmainas darfjumus, kas ietverti arpusbilances postenos. Tie guvumi no
arvalstu valita denomin&to finansu instrumentu cenas, kuri radusies parvértésanas rezultata, nav ietverti.

12 Ka zinots ECB 2009. gada 4. junija un 2011. gada 6. oktobra pazinojumos presei.

13 Ka zinots ECB 2010. gada 10. maija pazinojuma presei par pasakumiem, lai novérstu nopietno spriedzi finansu tirgos.
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Pirmas "NodroSinato obligaciju iegades programmas" ietvaros iegade tika pilniba Tstenota
lidz 2010. gada jinija beigam. 2012. gada $a postena neto samazinajumu noteica galvenokart
dzgestie apjomi.

2011. gada oktobrT uzsaktas otras "Nodrosinato obligaciju iegades programmas" ietvaros ECB un
NCB iegadajas euro zona emitétas euro denomingtas nodrosinatas obligacijas ar mérki atvieglot
finanséSanas nosacijumus kreditiestadém un uzpémumiem, ka arT mudinat kreditiestades saglabat
un paplasinat klientu krediteSanu. 2012. gada $a postena neto pieaugumu noteica iegades, kas
veiktas $aja gada perioda lidz programmas beigam 2012. gada 31. oktobrT.

2010. gada maija apstiprinatas "Vertspapiru tirgu programmas" ietvaros ECB un NCB vargja
iegadaties euro zonas valsts un privatos parada vertspapirus, lai novérstu traucgjumus dazu euro
zonas parada verstpapiru tirgus segmentu darbiba un atjaunotu monetaras politikas transmisijas
mehanisma pienacigu funkcioné$anu. 2012. gada $a postena neto samazinajumu noteica dz&stie
apjomi, kas ar uzviju kompensgja veikto iegazu un neto diskontu amortizacijas ietekmi $aja gada.
Padome 2012. gada 6. septembri noléma partraukt "Vertspapiru tirgu programmu".'

Ar "Vertspapiru tirgu programmu" saistito ECB turgjumu dala ietver ar Griekijas Republikas
emitetus parada vertspapirus. 2012. gada februari Eurosist€mas centralas bankas apmainija savus
"Vertspapiru tirgu programmas" ietvaros iegadato Griekijas valdibas obligaciju tur&jumus pret
jauniem Griekijas Republikas emitétiem vertspapiriem. Jaunajiem iegadatajiem vertspapiriem
ir tadi pasi raksturlielumi, t.i., nominalvertibas, kupona likmes, procentu maksajumu datumi un
dz@Sanas datumi, ka "Vertspapiru tirgu programmas" ietvaros iegadatajiem vertspapiriem, un tie
nebija ieklauti atbilstoSo vertspapiru saraksta, kas tika restrukturéti privata sektora iesaistes (PSI)
iniciativas ietvaros. Tapéc ECB necieta zaud€jumus saistiba ar tas turéjuma esoSajam Griekijas
valdibas obligacijam.

"Vertspapiru tirgu programmas" un "Nodros$inato obligaciju iegades programmu" ietvaros iegadatos
vertspapirus klasific€ ka 1idz termina beigam tur&tus vertspapirus un noverté saskana ar amortizéto
izmaksu principu, nemot véra vertibas samazinaSanos (sk. "Vertspapiri" gramatvedibas politikas
skaidrojumos). Pamatojoties uz gada beigas pieejamo informaciju un atglistamas vertibas aplésém,
tiek veikti gadskart&jie vertibas krituma testi.

2012. gada beigas veikta "Vertspapiru tirgu programmas" ietvaros iegadato vertspapiru vertibas
krituma testa laika Padome identific€ja divus vertibas krituma raditajus saistiba ar Griekijas valdibas
obligaciju turgjumiem, kas radusies 2012. gada. Pirmais bija 2012. gada marta notikus1 Griekijas
Republikas emitéta parada dalas parstrukturéSana PSI iniciativas ietvaros un otrais — parada
atpirkSanas operacija, ko 2012. gada decembrT 1stenoja Griekijas valdiba. Padome uzskatija, ka So
vertibas krituma raditaju esamiba neizraisa ECB turgjumu vértibas samazinasanos, jo, pamatojoties
uz 2012. gada 31. decembrT pieejamo informaciju, nekas neliecina par aplésto nakotnes naudas
plismu parmainam. Tap&c gada beigas netika uzraditi zaud&jumi no "Vertspapiru tirgu programmas"
ietvaros ECB turgjuma eso$o Griekijas valdibas obligaciju vértibas samazinasanas. Turklat netika
uzraditi zaud&jumi arT saistiba ar citu "Vertspapiru tirgu programmas" ietvaros iegadato vertspapiru
vertibas samazinasanos.

Saistiba ar abu "Nodro$inato obligaciju iegades programmu" ietvaros iegadato vertspapiru vertibas
krituma testu Padome apsvera faktu, ka 2012. gada notikusi vairaku emitentu parstrukturéSana.

14 Ka zinots ECB 2012. gada 6. septembra pazinojuma presei par tieSo monetaro darfjjumu tehniskajam iezimém.
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Tacu §Ts parstrukturéSanas operacijas nav ietekméjusas apléstas nakotnes naudas plismas, kuras
paredzéts sanemt ECB, un tapéc zaudéjumi no $o tur§jumu vertibas samazinasanas netika atziti.

Padome regulari noverte ar "Vertspapiru tirgu programmas" un divu "Nodro§inato obligaciju
iegades programmu" ietvaros turétajiem vertspapiriem saistitos finansu riskus.

6. EUROSISTEMAS IEKSEJAS PRASIBAS
6.1. PRASIBAS SAISTIBA AR EURO BANKNOSU SADALI EUROSISTEMA

So posteni veido ECB prasibas pret euro zonas valstu NCB saistiba ar euro bankno$u sadali
Eurosisttma (sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas skaidrojumos). Atlidziba
par §tm prasibam tick aprékinata katru dienu saskana ar pe€d&jo pieejamo Eurosistémas galveno
refinans€Sanas operaciju izsol€s izmantoto robezlikmi (sk. 24.2. skaidrojumu "Procentu ienakumi,
kas giiti no euro banknosu sadales Eurosistéma").

6.2. PAREJAS PRASIBAS EUROSISTEMA (NETO)

2012. gada So posteni veidoja galvenokart euro zonas valstu NCB TARGET?2 atlikumi attieciba
pret ECB (sk. "ECBS ieksgjie atlikumi/Eurosistemas iek$gjie atlikumi" gramatvedibas politikas
skaidrojumos). Sis pozicijas neto sarukumu galvenokart noteica kompens&joo mijmainas
darTjumu, kas veikti ar NCB saistiba ar ASV dolaru likviditati palielinosajam operacijam, atlikuma
samazinasanas. Sis samazinasanas ietekmi dalgji kompensgja summas, kas no euro zonas maksatas
arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem, izmantojot TARGET?2 (sk. 11. skaidrojumu "Saistibas
euro pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem").

Atlidziba par TARGET2 pozicijam, iznemot atlikumus, kas veidojuSies no kompensgjosajiem
mijmainas darfjumiem, kas veikti ar NCB saistiba ar ASV dolaru likviditati palielino$ajam
operacijam, tiek aprékinata katru dienu saskana ar p&d€jo pieejamo Eurosist€émas galveno
refinans€Sanas operaciju izsol€s izmantoto robezlikmi.

Saja posteni ieklauta arT summa, kas pienakas euro zonas valstu NCB saistiba ar ECB starpperioda
pelnas sadali (sk. "Starpperioda pelnas sadale" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

2012 2011

(euro) (euro)

Prasibas pret euro zonas valstu NCB saistiba ar TARGET2 981 081 428 771 842 032 488 071

Saistibas pret euro zonas valstu NCB saistiba ar TARGET2 (955 833 285 908) (791 987 384 417)
Saistibas pret euro zonas valstu NCB saistiba ar ECB starpperioda pelnas

sadali (574 627 292) (652 000 000)

Pargjas prasibas Eurosistéma (neto) 24 673 515571 49 393 103 654
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7. PAREJIE AKTIVI
7.1. MATERIALIE UN NEMATERIALIE PAMATLIDZEKLI

Sie aktivi 2012. gada 31. decembrT aptvéra $adus postenus.

2012 2011 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Izmaksas
Zeme un ekas 170 824 151 168 916 034 1908 117
Datoraparatiira un programmatiira 64 633 290 187 324 734 (122 691 444)
Aprikojums, mébeles, ickartas telpas un transportlidzekli 13926 711 30 891 846 (16 965 135)
Pamatlidzekli buvniecibas stadija 529 636 881 339 020 767 190 616 114
Pargjie pamatlidzekli 7 508 349 1656 957 5851392
Kopa izmaksas 786 529 382 727 810 338 58 719 044
Uzkratais nolietojums
Zeme un ekas (82957 070) (79 214 734) (3 742 336)
Datoraparatiira un programmatira (51 687 755) (177 313 517) 125 625 762
Aprikojums, mébeles, iekartas telpas un transportlidzekli (13 274 149) (29 730 082) 16 455 933
Pargjie pamatlidzekli (135 576) (202 512) 66 936
Kopa uzkratais nolietojums (148 054 550) (286 460 845) 138 406 295
Atlikusi bilances vértiba 638 474 832 441 349 493 197 125 339

Pieaugums kategorija "Pamatlidzekli biivniecibas stadija" skaidrojams ar 2012. gada veiktajiem
darbiem saistiba ar ECB jaunajam telpam.

Izmaksu un uzkrata nolietojuma samazinajums kategorijas "Datoraparatiira un programmatiira" un
"Aprikojums, mébeles, iekartas telpas un transportlidzekli" atspoguloja galvenokart novecojusu
aktivu, kuri 2012. gada beigas vairs netika izmantoti, izslég$anu no bilances.

Pieaugums kategorija "Par€jie pamatlidzekli" skaidrojams galvenokart ar 2012. gada veikto maksajumu
par licenci, lai iegiitu intelektuala TpaSuma tiesibas un zinatibu saistiba ar euro banknosu otra izlaiduma
tehniskajam iezimém. Pargjo pamatlidzeklu, kas bija novecojusi un vairs netika lietoti, izslégSana no
bilances 2012. gada ietekmgja arT ar $o kategoriju saistitas izmaksas un uzkrato nolietojumu.

7.2. PAREJIE FINANSU AKTIVI
So posteni veido ECB pasu lidzek]u ieguldijums'?, kas tiek turéts ka ECB kapitala un rezervju tiess
atbilstoSais postenis, ka arT citi finansu aktivi, kas ietver 3 211 Starptautisko norékinu bankas (SNB)

akciju péc to iegades izmaksam (41.8 milj. euro).

So posteni veido §adi komponenti.

2012 2011 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

Pieprasijuma noguldijumu konti euro 5193 816 4934 974 258 842
Euro denominétie vertspapiri 16 349 560 714 13 285 988 281 3063 572433
Reversie repo darfjumi euro 2702 963 941 2707 978 069 (5014 128)
Pargjie finansu akfivi 41920 325 41924 130 (3 805)
Kopa 19 099 638 796 16 040 825 454 3058813342

15 Pasu kapitala portfela parvaldiSanas konteksta veiktie repo darfjumi uzraditi postena "Dazadi" saistibu pusé (sk. 14.3. skaidrojumu "Dazadi").

ECB
Gada parskats 'l
2012 MK



Sa postena neto pieaugumu galvenokart noteica $adas pasu lidzeklu portfeli iegulditas summas:
a) summas, kas 2012. gada sanemtas no euro zonas NCB ka tresais maksajums, lai segtu to dalu
no 2010. gada palielinata ECB parakstita kapitala (sk. 17. skaidrojumu "Kapitals un rezerves")
un b) 2011. gada veiktajam parvedumam ECB uzkrajuma valiitas kursa riskam, procentu likmju
riskam, kreditriskam un zelta cenas riskam atbilsto§a summa.

7.3. ARPUSBILANCES INSTRUMENTU PARVERTESANAS STARPIBA

So posteni veido galvenokart 2012. gada 31. decembri nepabeigto mijmainas un birza netirgoto
valiitas mainas nakotnes darfjumu arvalstu valiita parvérteSanas parmainas (sk. 21. skaidrojumu
"Valitas mijmaipas darfjumi un birza netirgotic valiitas mainas nakotnes darfjumi"). Sis
parvertéSanas parmainas radijusi $adu darfjumu konvert€Sana to euro ekvivalenta saskanpa ar
valiitas kursu bilances datuma salidzinajuma ar to vertibu euro, Sos darfjumus konvertgjot atbilstosi
attiecigas valiitas vid€jai cenai $aja datuma (sk. "Arpusbilances instrumenti” un "Zelts un arvalstu
valiitu aktivi un saistibas" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Saja posteni ietverti ari parvérté$anas guvumi no nepabeigtajiem procentu likmju mijmainas
darfjumiem (sk. 20. skaidrojumu "Procentu likmju mijmainas darfjumi").

7.4. UZKRAJUMI UN NAKAMO PERIODU IZDEVUMI

2012. gada Saja postent bija ieklauti uzkratie kuponu procenti no vertspapiriem, t.sk. iegades
bridi samaksato procentu atlikums 792.7 milj. euro apjoma (2011. gada — 816.8 milj. euro)
(sk. 2.2. skaidrojumu "Atlikumi bankas un ieguldijumi vertspapiros, argjie aizdevumi un citi argjie
aktivi un prasibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu rezidentiem", 5. skaidrojumu "Euro zonas
rezidentu euro denomingtie vertspapiri" un 7.2. skaidrojumu "Pargjie finansu aktivi").

Tas ietvéra ar uzkratos procentus no TARGET2 atlikumiem 650.4 milj. euro apjoma, kas sanemami
no euro zonas valstu NCB par 2012. gada p&d&jo ménesi (2011. gada — 752.6 milj. euro) un uzkratos
sanemamos procentus no ECB prasibam saistiba ar euro banknosu sadali Eurosistéema gada p&dgja
ceturksni (sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas skaidrojumos) 136.7 milj. euro
apjoma (2011. gada — 230.6 milj. euro).

Saja postent uzraditi arT par&jie uzkratie ienakumi, t.sk. uzkratie procentu ienakumi no pargjiem
finansu aktiviem, un dazadi avansa maksajumi.

7.5. DAZADI

So posteni veidoja galvenokart pozitivie atlikumi saistiba ar nepabeigtajiem mijmainas un birza
netirgotajiem vallitas mainas nakotnes darfjumiem arvalstu valita 2012. gada 31. decembri
(sk. 21. skaidrojumu "Valiitas mijmainas darfjumi un birza netirgotie vallitas mainas nakotnes
darTjumi"). Sos atlikumus radfjusi §adu darfjumu konvertéSana to euro ekvivalenta atbilstosi
attiecigas valiitas vid&jai cenai bilances datuma salidzinajuma ar to vertibu euro, kada Sie darfjumi
sakotngji uzraditi (sk. "Arpusbilances instrumenti" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Saja posteni ieklautas ari uzkratds summas saistiba ar ECB starpperioda pelnas sadali

(sk. "Starpperioda pelpas sadale" gramatvedibas politikas skaidrojumos un 6.2. skaidrojumu
"Pargjas prasibas Eurosistema (neto)").
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Saja posteni ieklauta ari prasiba pret Vacijas Federalo finanu ministriju saistiba ar pievienotas
vértibas un citu samaksato netie$o nodoklu atmaksu. Sadi nodokli atmaksajami saskana ar Protokola
par privilégijam un imunitati Eiropas Savieniba 3. panta noteikumiem, kas attiecas uz ECB atbilstosi
ECBS Stattitu 39. pantam.

8.  BANKNOTES APGROZIBA

Sis postenis ietver ECB dalu (8%) no kopgja euro banknosu apgroziba apjoma (sk. "Banknotes
apgroziba" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

9. PAREJAS SAISTIBAS EURO PRET EURO ZONAS VALSTU KREDITIESTADEM

2011. gada 31. decembri$o posteni veidoja saistibas, kas radusas nodrosinato obligaciju aizdevumu
operaciju konteksta veikto repo darfjumu ietvaros. Sis aizdevumu operacijas tiek Tstenotas
saskanotu repo darfjumu veida, kur repo darijjuma ietvaros sanemtas summas tiek vienlaikus
pilniba reinvestgtas, slédzot reverso repo ligumu ar to pasu darijuma partneri (sk. 4. skaidrojumu
"Pargjas prasibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadem"). 2012. gada 31. decembri
nepabeigtu darfjumu nebija.

10.  SAISTIBAS EURO PRET CITIEM EURO ZONAS VALSTU REZIDENTIEM
10.1. PAREJAS SAISTIBAS

Sis postenis ietver Euro banku asociacijas (EBA) loceklu noguldijumus, ko ECB izmanto ka
nodrosindjumu EBA maksajumiem, kuri tiek veikti TARGET?2 sistéma.

I1. SAISTIBAS EURO PRET ARPUS EURO ZONAS ESOSO VALSTU REZIDENTIEM

2012. gada 31. decembrT $aja postent bija ieklauti 44.0 mljrd. euro (2011. gada — 13.0 mljrd.
euro), ko veidoja arpus euro zonas esoSo valstu NCB un citu centralo banku atlikumi ECB,
kas radusies saistiba ar darfjumiem, kurus apstrada TARGET?2 sistéma, vai ir Siem darfjumiem
atbilsto$as summas.

Sa postena atlikugo dalu veidoja 6.8 mljrd. euro (2011. gada — 64.2 mljrd. euro); §T summa radusies
sakara ar pagaidu savstarpgjo vieno$anos par valitas darfjumiem ar Federalo rezervju sistému. Sis
vienoSanas ietvaros Federalo rezervju sistéma pagaidu mijmainas darijumu Iinijas veida nodro$ina
ECB ASV dolarus, lai piedavatu Eurosistémas darfjuma partneriem istermina finans€jumu ASV
dolaros. Vienlaikus ECB slédz kompensgjosus mijmainas darfjumus ar euro zonas valstu NCB,
kas izmanto iegtitos Iidzeklus, lai reverso darfjumu veida veiktu likviditati palielinoSas operacijas
ASV dolaros ar Eurosistémas darfjuma partneriem. So kompensgjo$o mijmainas darfjumu rezultata
veidojas Eurosistemas ieksgjie atlikumi starp ECB un NCB. Mijmainas darfjumi, kas veikti ar
Federalo rezervju sistému un euro zonas valstu NCB, veido arT birza netirgoto nakotnes darfjjumu
prasibas un saistibas, kuras uzrada arpusbilances kontos (sk. 21. skaidrojumu "Valiitas mijmainas
darTjumi un birza netirgotie valiitas mainas nakotnes darfjumi").
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12.  SAISTIBAS ARVALSTU VALUTA PRET ARPUS EURO ZONAS ESOSO VALSTU REZIDENTIEM

12.1. NOGULDIJUMI, KONTU ATLIKUMI UN CITAS SAISTIBAS

2011. gada So posteni veidoja saistibas, kas radusas sakara ar repo darfjumiem ar arpus
euro zonas esoSo valstu rezidentiem saistiba ar ECB arvalstu vallitas rezervju parvaldibu.
2012. gada 31. decembrT nepabeigtu darijumu nebija.

13.  EUROSISTEMAS IEKSEJAS SAISTIBAS

13.1. SAISTIBAS PAR NODOTAJAM AREJAM REZERVEM

Tas ir saistibas pret euro zonas valstu NCB, kas radas, nododot argjo rezervju aktivus ECB, tam
pievienojoties Eurosistemai. 2012. gada tas nemainijas.

Atlidziba par §Tm saistibam tiek aprékinata katru dienu péc pédgjas pieejamas Eurosistémas galveno
refinans&Sanas operaciju izsol€s izmantotas robezlikmes, kas korigéta, lai atspogulotu to, ka no zelta
sastavdalas pelnpa netiek giita (sk. 24.3. skaidrojumu "Atlidziba par NCB prasibam par nodotajam
aréjam rezervém").

Kops 2011. gada 1. janvara

(euro)
Nationale Bank van Belgié/ Banque Nationale de Belgique 1397 303 847
Deutsche Bundesbank 10909 120 274
Eesti Pank 103 115 678
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 639 835 662
Bank of Greece 1131910591
Banco de Espaiia 4783 645 755
Banque de France 8192 338 995
Banca d'lItalia 7 198 856 881
Central Bank of Cyprus 78 863 331
Bangque centrale du Luxembourg 100 638 597
Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta 36407 323
De Nederlandsche Bank 2297463 391
Oesterreichische Nationalbank 1118 545 877
Banco de Portugal 1008 344 597
Banka Slovenije 189 410 251
Ndarodna banka Slovenska 399 443 638
Suomen Pankki — Finlands Bank 722 328 205
Kopa 40307 572 893

14.  PAREJAS SAISTIBAS
14.1. ARPUSBILANCES INSTRUMENTU PARVERTESANAS STARPIBA

So posteni veido galvenokart 2012. gada 31. decembrT nepabeigto mijmainas un birza netirgoto
valiitas mainas nakotnes darfjumu arvalstu valiita parvérté$anas parmainas (sk. 21. skaidrojumu
"Valitas mijmaipas darfjumi un birza netirgotic valiitas mainas nakotnes darfjumi"). Sis
parvertésanas parmainas radijusi $adu darfjumu konvert€Sana to euro ekvivalenta saskapa ar
valiitas kursu bilances datuma salidzinajuma ar to veértibu euro, Sos darfjumus konvertgjot atbilstosi
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attiecigas valiitas vid€jai cenai §aja datuma (sk. "Arpusbilances instrumenti" un "Zelts un arvalstu
valiitu aktivi un saistibas" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Saja posten ietverti ari parvértésanas zaud&umi no nepabeigtajiem procentu likmju mijmainas
darfjumiem (sk. 20. skaidrojumu "Procentu likmju mijmainas darjjumi").

14.2. UZKRAJUMI UN NAKAMO PERIODU IENAKUMI

2012. gada 31. decembrT divi galvenie atlikumi $aja postent bija uzkratie procenti no TARGET2
atlikumiem 641.1 milj. euro apjoma, kas maksajami euro zonas valstu NCB par 2012. gada p&dgjo
ménesi (2011. gada — 770.1 milj. euro) un NCB maksajamie uzkratie procenti, kas attiecas uz to
prasibam par ECB nodotajiem argjo rezervju aktiviem, par visu 2012. gadu (sk. 13. skaidrojumu
"Eurosistémas iekigjas saistibas") 306.9 milj. euro apjoma (2011. gada — 434.0 milj. euro). Saja
postent uzraditi arT uzkrajumi saistiba ar finansu instrumentiem un citi uzkrajumi.

Saja postent ieklauts arT Frankfurtes pilsétas maksajums ECB 15.3 milj. apjoma par aizsargajamo
€ku saraksta ietvertas Tirgus halles (Grossmarkthalle) €kas saglabasanu saistiba ar ECB jauno telpu
biivniecibu. STsumma tiks savstarpgji ieskaitta ar ekas izmaksam, kad ta biis pieejama izmantoanai
(sk. 7.1. skaidrojumu "Materialie un nematerialie pamatlidzekli").

14.3. DAZADI

Saja posteni bija ietverts saistiba ar ECB pasu lidzekJu parvaldibu veikto repo darfjumu
atlikums 360.1 milj. euro (2011. gada — 360.0 milj. euro; sk. 7.2. skaidrojumu "Pargjie finansu aktivi").

Saja postent bija ietverti arT negativie atlikumi saistiba ar 2012. gada 31. decembrT nepabeigtajiem
mijmainas un birza netirgotajiem valGtas mainas nakotnes darfjumiem arvalstu valiita
(sk. 21. skaidrojumu "Vallitas mijmainas darfjumi un birza netirgotie vallitas mainas nakotnes
darfjumi"). Sos atlikumus radfjusi §adu darfjumu konvertg$ana to euro ekvivalentd péc attiecigas
valiitas vid€jas cenas bilances datuma salidzingjuma ar to vertibu euro, kada Sie darfjumi sakotngji
uzraditi (sk. "Arpusbilances instrumenti" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Papildus tas ietvéra ECB neto saistibas, kas attiecas uz tas darbiniecku un Valdes loceklu
pecnodarbinatibas pabalstiem un citiem ilgtermina pabalstiem 109.8 milj. euro apjoma, ka
aprakstits talak (sk. "ECB pensiju plans, citi pecnodarbinatibas pabalsti un citi ilgtermina pabalsti"
gramatvedibas politikas skaidrojumos).

ECB PENSIJU PLANS, CITI PECNODARBINATIBAS PABALSTI UN CITI ILGTERMINA PABALSTI

Bilancé atzitas summas saistiba ar pécnodarbinatibas pabalstiem un citiem ilgtermina darbinieku
pabalstiem ir $adas.

2012 2012 2012 2011 2011 2011

Personals Valde Kopa Personals Valde Kopa

(milj. euro) (milj. euro) (milj. euro) (milj. euro) (milj. euro) (milj. euro)

Pienakuma pasreizgja vertiba 761.3 17.8 779.1 549.1 17.9 567.0
Plana aktivu patiesa vértiba (522.7) - (522.7) (418.4) - (418.4)
Neatzitie aktuarie guvumi/(zaudgjumi) (144.5) 2.1) (146.6) (35.6) (0.5) (36.1)
Bilancg atzitas saistibas 94.1 15.7 109.8 95.1 17.4 112.5
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2012. gada pienakuma pret darbiniekiem pasreizgja vertiba (761.3 milj. euro) ietvéra nefondetos
pabalstus 109.1 milj. euro apjoma (2011. gada — 86.6 milj. euro) saistiba ar pécnodarbinatibas
pabalstiem, kas nav pensijas, un citiem ilgtermina pabalstiem. Ir arT nefond€tas vienoS$anas par
Valdes loceklu pécnodarbinatibas pabalstiem un citiem ilgtermina pabalstiem.

Summas, kas 2012. gada atzitas pelnas un zaud&jumu aprekina, bija sadas.

2012 2012 2012 2011 2011 2011

Personals Valde Kopa Personals Valde Kopa

(milj. euro)  (milj. euro) (milj. euro) (milj. euro) (milj. euro) (milj. euro)

Kartgjas apkalposanas izmaksas 29.0 1.3 30.3 31.1 1.4 325

Procenti no pienakuma 24.5 0.9 254 24.2 0.8 25.0

Plana aktivu paredzama atdeve (21.6) - (21.6) (20.1) - (20.1)
Gada atzitie neto aktuarie (guvumi)/

zaudgjumi 0.7 0 0.7 6.2 (0.6) 5.6

Kopa kategorija "Personala izmaksas" 32.6 22 34.8 414 1.6 43.0

Pienakuma pasreizgjas vertibas parmainas 2012. gada bija $adas.

2012 2012 2012 2011 2011 2011

Personals Valde Kopa Personals Valde Kopa

(milj. euro) (milj. euro) (milj. euro) (milj. euro) (milj. euro) (milj. euro)

Sakuma pienakums 549.1 17.9 567.0 539.6 15.9 555.5

Apkalposanas izmaksas 29.0 1.3 30.3 31.1 1.4 32.5

Procenti no pienakuma 24.5 0.9 25.4 24.2 0.8 25.0

Plana dalibnieku iemaksas 16.5 0.1 16.6 16.3 0.2 16.5
Pargjas saistibu, kas atspogulo plana

dalibnieku iemaksas, neto parmainas' 8.9 0 8.9 (1.9) 0 (1.9)

Samaksatie pabalsti (6.3) (4.0 (10.3) (5.4) (0.8) (6.2)

Aktuarie (guvumi)/zaudgjumi 139.6 1.6 141.2 (54.8) 0.4 (54.4)

Beigu pienakums 761.3 17.8 779.1 549.1 17.9 567.0

1) Saja postent ieklautas summas ir to lidzek]u atdeve, ko veido plana dalibnieku brivpratigas iemaksas.

2011. gada aktuarie ieguvumi no noteikto pabalstu pienakuma saistiba ar darbiniekiem bija 54.8 milj.
euro. STs summas pamata ir §adas parmainas: a) mazaks, neka gaidits, minimalo garantéto pabalstu
vertibas pieaugums; b) paredzamas kreditétas atdeves no fondu dalam ar pamata eso$a kapitala
garantiju, ko izmanto nakotnes pensiju apjoma aprékinam, un attiecigi noteikto pabalstu pienakuma
pasreizgjas vertibas lejupversta korig€Sana un ¢) mazaks veselibas apdro$inasanas plana prémiju
paredzamais picaugums.

Aktuarie zaud&jumi 139.6 milj. euro apjoma, kas 2012. gada radas no noteikto pabalstu
pienakuma saistiba ar darbiniekiem, pamata skaidrojami ar diskonta likmes samazinasanos
no 5.00% lidz 3.50%. Rezultata radusos beigu pienakuma palielinajumu tikai dalgji kompensgja
uz vienibas cenu parmainam balstito garant€to pabalstu gaidama mazaka nakotnes pieauguma
ietekme, ka ar1 pien€muma par mazaku pensiju palielinagjumu nakotné (par 1.40% ieprieks
paredzeto 1.65% vieta) ietekme.

2012. gada samaksatie pabalsti ietver dazu no darba ECB aizgajuso Valdes loceklu pensiju tiesibu
segSanu.
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2012. gada ar darbiniekiem saistito plana aktivu patiesas vertibas parmainas, t.sk. parmainas, kas
radusas saistiba ar plana dalibnieku brivpratigajam iemaksam, bija $adas.

2012 2011

(milj. euro) (milj. euro)

Plana aktivu sakuma patiesa vertiba 418.4 391.6
Paredzama atdeve 21.6 20.1
Aktuarie guvumi/(zaud&jumi) 30.0 (25.0)
Darba devgja iemaksas 33.6 22.7
Plana dalibnieku iemaksas 16.5 16.3
Samaksatie pabalsti (6.3) (5.4)
Pargjas neto parmainas aktivos, kas atspogulo plana dalibnieku iemaksas 8.9 (1.9)
Plana aktivu beigu patiesa vértiba 522.7 418.4

Saskana ar Eiropas Centralas bankas personala nodarbinatibas noteikumiem ECB
aktuari 2011. gada 31. decembri veica ECB pensiju plana ilgtermina novértejumu. P&c §a novertejuma
veikSanas un rikojoties saskana ar aktuaru ieteikumu, Padome 2012. gada 2. augusta apstiprinaja
papildu gada iemaksu 10.3 milj. euro apjoma, kas tiks maksata 12 gadu, sakot ar 2012. gadu. So
lémumu parskatis 2014. gada. ECB veikto iemaksu pieaugums 2012. gada galvenokart atspogulo
attiecigaja gada veicamo papildu iemaksu.

Plana aktivu aktuarie guvumi 2012. gada atspoguloja augstaku atdevi no fondu dalam $aja gada,
neka gaidits.

Gatavojot $aja skaidrojuma mingtos novertgjumus, aktuari izmantojusi piep€mumus, kurus uzskaites
un informacijas atklasanas noliikiem akceptgjusi Valde. Lai aprékinatu pabalstu shémas saistibas,
izmantoti $adi galvenie pienemumi.

2012 2011

(%) (%)

Diskonta likme 3.50 5.00
Plana aktivu paredzama atdeve' 4.50 6.00
Vispargjais algu pieaugums nakotng? 2.00 2.00
Pensiju palielindjums nakotng&® 1.40 1.65

1) Sie piengmumi izmantoti, aprékinot gan ECB noteikto pabalstu pienakumu, kuru finansg no aktiviem ar pamata eso$a kapitala garantiju, gan
nakamaja gada plana aktivu paredzamo atdevi.

2) Papildus tiek nemts véra iespgjamais atsevisku darbinieku algu pieaugums lidz 1.8% gada atkariba no plana dalibnieku vecuma.

3) Saskana ar ECB pensiju plana noteikumiem pensijas palielina katru gadu. Ja ECB darbinieku vispargjas algu korekcijas bijusas mazakas par cenu

inflacijas [imeni, pensijas tiek palielinatas atbilstosi vispargjam algu korekcijam. Ja vispargjas algu korekcijas parsniedz cenu inflacijas limeni,
pensiju palielindgjumu nosaka, pamatojoties uz $im korekcijam, ja vien ECB pensiju plana finansu stavoklis lauj veikt $adu palielinajumu.

I5.  UZKRAJUMI

So posteni veido uzkrajums valiitas kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un zelta
cenas riskam, ka arT dazadi citi uzkrajumi.

Uzkrajums valiatas kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un zelta cenas riskam tiks izmantots
tada apjoma, kadu Padome uzskatis par nepiecieSamu, lai finansetu nakotnes realiz€tos un nerealiz&tos
zaud&jumus, Tpadi parvertésanas zaudgjumus, kurus nesedz parvértésanas konti. Sa uzkrajuma apjomu
un turpmako nepiecieSamibu parskata katru gadu, pamatojoties uz ECB novertgjumu par tas paklautibu
mingtajiem riskiem. Veicot So novertgjumu, tiek nemti vera vairaki faktori, t.sk. risku ietveroSu aktivu
tur€jumu apjoms, risku Istenosanas apjoms karteja finansu gada, paredzamie nakama gada rezultati un
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risku novertejums, kas ietver riskam paklauto vertibu (VaR) aprékinasanu risku ietverosajiem aktiviem
un tiek konsekventi piemérots ilgstoa laika perioda. Sis uzkrajums kopa ar jebkuru vispargjo rezervju
fonda turéto summu nedrikst parsniegt euro zonas valstu NCB apmaksata ECB kapitala vertibu.

2011. gada 31. decembrT uzkrajums valiitas kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam
un zelta cenas riskam sasniedza 6 363 107 289 euro. Nemot véra veikta novert€juma rezultatus,
Padome noléma 2012. gada 31. decembrT ieskaitit uzkrajuma 1 166 175 000 euro. Sakara ar So
parvedumu ECB 2012. gada tira pelna samazinajas Iidz 998 030 635 euro un uzkrajuma apjoms
palielinajas lidz 7 529 282 289 euro. Peéc ECB apmaksata kapitala palielinasanas 2012. gada
(sk. 17. skaidrojumu "Kapitals un rezerves") $1 summa atbilst euro zonas valstu NCB apmaksata
ECB kapitala vertibai 2012. gada 31. decembr.

16. PARVERTESANAS KONTI
Sie konti ietver parvértésanas atlikumus, kas rodas saistiba ar aktivu, saistibu un arpusbilances

instrumentu nerealizétajiem guvumiem (sk. "lenakumu atziSana", "Zelts un arvalstu vallitu aktivi
un saistibas", "Vertspapiri" un "Arpusbilances instrumenti" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

2012 2011 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

Zelts 16 433 862 811 15718 491 496 715371 315
Arvalstu valiitas 6053 396 675 7975683 173 (1922 286 498)
Vértspapiri un citi instrumenti 984 781 810 630 756 103 354 025 707
Kopa 23 472 041 296 24324 930 772 (852 889 476)

Gada beigu parveértésana izmantotie valtitu kursi bija $adi.

Valitu kursi 2012 2011
ASV dolari par euro 1.3194 1.2939
Japanas jenas par euro 113.61 100.20
Euro par SDR 1.1657 1.1867
Euro par Trojas unci zelta 1261.179 1216.864

17.  KAPITALS UN REZERVES
17.1. KAPITALS

ECB ar 2010. gada 29. decembri palielindja parakstito kapitalu par 5 mljrd. euro
(Iidz 10 760 652 403 euro).'® Turklat Padome noléma, ka euro zonas valstu NCB jaiemaksa papildu
kapitala dalas, kas veidojas $a palielindgjuma rezultata, veicot tris vienadus gada maksajumus.!’
Pirmo un otro maksajumu veica attiecigi 2010. gada 29. decembr un 2011. gada 28. decembri.
Pedgjo maksajumu 1 166 175 000 euro apjoma veica 2012. gada 27. decembrt.

16 2010. gada 13. decembra Lemums ECB/2010/26 par Eiropas Centralas bankas kapitala palielinasanu (OV L 11, 15.01.2011., 53. Ipp.).

17 2010. gada 13. decembra Leémums ECB/2010/27 par to, ka dalibvalstu, kuru valita ir euro, nacionalas centralas bankas apmaksa Eiropas Centralas
bankas kapitala palielinasanu (OV L 11, 15.01.2011., 54. Ipp.), un 2010. gada 31. decembra Lémums ECB/2010/34 par to, ka Eesti Pank apmaksa
kapitalu, nodod argjo rezervju aktivus un veic iemaksas Eiropas Centralas bankas rezervés un uzkrajumos (OV L 11, 15.01.2011., 58. Ipp.).
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ECB kapitala atsléga un parakstitais kapitals 2012. gada nemainijas. Sakara ar euro zonas NCB
veikto pedgjo kapitala dalu maksajumu ECB parakstitais kapitals picauga lidz 7 650 458 669 euro,

ka redzams tabula.'®

Nationale Bank van Belgié/ Banque Nationale
de Belgique

Deutsche Bundesbank

Eesti Pank

Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of
Ireland

Bank of Greece

Banco de Espaiia

Banque de France

Banca d'ltalia

Central Bank of Cyprus

Bangque centrale du Luxembourg
Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta
De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Ndrodnd banka Slovenska
Suomen Pankki — Finlands Bank
Euro zonas NCB starpsumma
Bvneapcka napoona banka
(Bulgarian National Bank)
Ceskd néarodni banka

Danmarks Nationalbank
Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Magyar Nemzeti Bank
Narodowy Bank Polski

Banca Nationala a Romdniei
Sveriges Riksbank

Bank of England

Arpus euro zonas esoSo valstu NCB
starpsumma

Kopa

Arpus euro zonas eso$o valstu

dalas, piedaloties ECB darbibas izmaksu seg$ana. Sis iemaksas apjoms 2012. gada beigas
bija 121 176 379 euro. Arpus euro zonas eso$o valstu NCB nav tiesigas sanemt dalu no ECB

Kapitala atsléga

(%)

2.4256
18.9373
0.1790

1.1107
1.9649
8.3040

14.2212

12.4966
0.1369
0.1747
0.0632
3.9882
1.9417
1.7504
0.3288
0.6934
1.2539

69.9705

0.8686
1.4472
1.4835
0.2837
0.4256
1.3856
4.8954
2.4645
2.2582
14.5172

30.0295
100.0000

Parakstitais kapitals Apmaksatais kapitals Apmaksatais kapitals

(euro)

261010 385
2037777 027
19 261 568

119 518 566
211 436 059
893 564 576

1530293 899

1344715 688

14731333
18 798 860
6 800 732
429 156 339
208 939 588
188 354 460
35381025
74614 364
134927 820

7529 282 289

93 467 027
155728 162
159 634 278

30527971

45797 337
149 099 600
526776 978
265 196 278
242 997 053

1562 145 431

3231370113
10 760 652 403

2012. gada
(euro)

261010 385
2037777 027
19 261 568

119 518 566
211 436 059
893 564 576

1530293 899

1344715 688

14731333
18 798 860
6 800 732
429156 339
208 939 588
188 354 460
35381 025
74614 364
134927 820

7529 282 289

3505014
5839 806
5986 285
1144799
1717 400
5591235
19 754 137
9 944 860
9112389
58 580 454

121176 379
7 650 458 669

2011. gada
(euro)

220583 718
1722 155 361
16 278 234

101 006 900
178 687 726
755 164 576
1293 273 899
1136439 021
12 449 666
15887193
5747 399
362 686 339
176 577 921
159 181 126
29901 025
63 057 697
114 029 487

6363107 289

3505014
5 839 806
5986 285
1144799
1717 400
5591235
19 754 137
9 944 860
9112 389
58 580 454

121176 379
6 484 283 669

NCB jaapmaksa 3.75% no savas parakstita ECB kapitala

sadalamas pelnas, tas arT neuznemas saistibas finansét nekadus ECB zaud&jumus.

18 Atseviskas summas noapalotas lidz tuvakajam euro. Tap&c skaitlu noapaloSanas rezultata komponentu summa $is sadalas tabulas var

atSkirties no kopsummas.
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ARPUSBILANCES INSTRUMENTI

18. AUTOMATISKA VERTSPAPIRU AIZDEVUMU PROGRAMMA

ECB pasu lidzeklu parvaldibas ietvaros ECB noslégusi automatisko veértspapiru aizdevumu ligumu.
Saskana ar to norikots agents ECB varda veic vertspapiru aizdevuma darfjumus ar vairakiem darfjuma
partneriem, ko ECB noteikusi ka atbilstosus darTjuma partnerus. Sa liguma ietvaros reverso darfjumu
atlikums 2012. gada 31. decembrt bija 1.3 mljrd. euro (2011. gada — 1.2 mljrd. euro).

19. BIRIA TIRGOTIE PROCENTU LIKMJU NAKOTNES LIGUMI

Noslégto arvalstu valitu darfjumu atlikumi, kas uzraditi atbilstoSi gada beigu tirgus kursiem,
2012. gada 31. decembrT bija $adi.

Birza tirgotie arvalstu valiitu procentu likmju 2012 2011 Parmainas
nakotnes ligumi Liguma vertiba Liguma vertiba

(euro) (euro) (euro)
Pirksanas ligumi 2460 891 314 1651 132236 809 759 078
Pardosanas ligumi 6245269 283 1728 229 838 4517039 445

Sie darfjumi noslégti ECB arg&jo rezervju parvaldibas ietvaros.

20.  PROCENTU LIKMJU MIJMAINAS DARIJUMI

2012. gada 31. decembri procentu likmju mijmainas darfjumu ligumu vertibas atlikums
bija 355.1 milj. euro (2011. gada — 225.7 milj. euro; atlikumi uzraditi atbilstosi gada beigu tirgus
procentu likmém). Sie darfjumi noslégti ECB argjo rezervju parvaldibas ietvaros.

21.  ARVALSTU VALUTAS MIJMAINAS DARTJUMI UN BIRZA NETIRGOTIE VALUTAS MAINAS NAKOTNES
DARTJUMI

AREJO REZERV)U PARVALDIBA

Arvalstu valiitas mijmainas darijumi un birZa netirgotie valiitas mainas nakotnes darijumi 2012. gada
noslégti ECB argjo rezervju parvaldibas ietvaros. 2012. gada 31. decembrT So darfjumu rezultata
veidojuSos birza netirgoto nakotnes prasibu un saistibu atlikumi, kas uzraditi atbilstosi gada beigu
tirgus procentu likm&m, bija sadi.

Arvalstu valiitas mijmainas darijumi un birZa netirgotie 2012 2011 Parmainas
valiitas mainas nakotnes dartjumi (euro) (euro) (euro)
Prasibas 2110 145 191 2304 007 744 (193 862 553)
Saistibas 1947 015 270 2309 882 385 (362 867 115)
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LIKVIDITATI PALIELINOSAS OPERACIJAS

2012. gada 31. decembrt bija ASV dolaros denominétu birza netirgoto nakotnes darfjumu prasibu
pret NCB un saistibu pret Federalo rezervju sistému atlikumi, kas radusies sakara ar likviditates
nodros§inasanu ASV dolaros Eurosistémas darfjuma partneriem (sk. 11. skaidrojumu "Saistibas euro
pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem").

22.  AIZNEMUMU UN AIZDEVUMU OPERACIJU ADMINISTRESANA

ECB vidgja termina finansialas palidzibas mehanisma ietvaros ir atbildiga par ES aizneémumu un
aizdevumu operaciju administrésanu. 2012. gada ECB §1s shémas ietvaros apstradaja maksajumus
saistiba ar Latvijai, Ungarijai un Rumanijai pieskirtajiem ES aizdevumiem.

Saistiba ar vieno$anos par aizdevumu iespé&ju starp dalibvalstim, kuru valtta ir euro'®, un Kreditanstalt
fiir Wiederaufbau® ka aizdevejiem, Griekijas Republiku ka aiznéméju un Bank of Greece ka aiznéméja
agentu ECB ir atbildiga par visu saistito maksajumu apstradi aizdevéju un aiznémeéja varda.

Turklat ECB ir operativa loma Eiropas FinanSu stabilizacijas mehanisma (EFSM) un Eiropas
Finan$u stabilizacijas fonda (EFSF) ietvaros izsniegto aizdevumu administréSana. 2012. gada ECB
apstradaja maksdjumus saistiba ar Irijai un Portugalei EFSM ietvaros izsniegtajiem aizdevumiem
un Irijai, Portugalei un Griekijai EFSF ietvaros izsniegtajiem aizdevumiem.

Turklat ECB administré maksajumus saistiba ar jaunizveidota Eiropas Stabilitates mehanisma
(ESM) autorizéto kapitalu un stabilitates atbalsta operacijam.?’ 2012. gada ECB apstradaja
dalibvalstu, kuru valiita ir euro, maksajumus saistiba ar ESM autoriz&to kapitalu.

23. NEPABEIGTIE TIESAS PROCESI

Document Security Systems Inc. (DSSI) iesniedza zaud&jumu atlidzinasanas prasibu pret ECB
Eiropas Kopienu Pirmas instances tiesa?, apgalvojot, ka, izgatavojot euro banknotes, ECB
parkapusi DSSI patenta tiesibas?. Pirmas instances tiesa noraidija DSSI prasibu pret ECB par
zaud&jumu atlidzina$anu.?* ECB joprojam iesaistita procesa par $a patenta anuléSanu viena
nacionalaja jurisdikcija un jau panakusi ta anul@Sanu visas pargjas iesaistitajas jurisdikeijas. Turklat
ECB stingri uzsver, ka nav nekada veida parkapusi patenta tiesibas un attiecigi arT aizstavesies pret
jebkuru apsiidzibu, ko DSSI cels kompetentas valstu tiesas.

Ta ka Pirmas instances tiesa noraidija DSSI prasibu pret ECB par zaud&jumu atlidzinasanu un ECB
celtas prasibas, lai dazas nacionalajas jurisdikcijas anulétu DSSI patenta nacionalas dalas, lidz §im
tikusas apmierinatas, ECB joprojam ir parliecinata, ka zaudéjumu atlidzibas maksajumi DSSI ir
maz iesp&jami. ECB aktivi seko turpmakajai pravas norisei.

19 Iznemot Griekijas Republiku un Vacijas Federativo Republiku.

20 Kas darbojas valsts interes€s atbilstosi Vacijas Federativas Republikas noradijumiem un izmantojot Vacijas Federativas Republikas
izsniegtu garantiju.

21 Ligums par Eiropas Stabilitates mehanisma izveidi stajas speka 2012. gada 27. septembri.

22 Pe&c Lisabonas liguma stasanas speka 2009. gada 1. decembri Eiropas Kopienu Pirmas instances tiesas nosaukums tika mainits un tagad
tas nosaukums ir Vispargja tiesa.

23 DSSI Eiropas patents Nr. 0455 750 B1.

24 Pirmas instances tiesas 2007. gada 5. septembra rikojums, lieta T-295/05. Lieta pieejama interneta vietné www.curia.europa.eu.

ECB
Gada parskats [ Wy
2012



PELNAS UN ZAUDEJUMU APREKINA SKAIDROJUMI

24. TIRIE PROCENTU IENAKUMI
24.1. PROCENTU IENAKUMI NO AREJO REZERVJU AKTIVIEM

So posteni veido §adi procentu ienakumi (atnemot procentu izdevumus), kas saistiti ar ECB tirajiem
argjo rezervju aktiviem.

2012 2011 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Procentu ienakumi no pieprasijuma noguldijumu kontiem 726 972 2 088 888 (1361 916)
Procentu ienakumi no naudas tirgus noguldijumiem 16 294 022 18279 491 (1 985 469)
Procentu ienakumi no reversajiem repo darfjumiem 1 881 260 1479 020 402 240
Tirie ienakumi no vertspapiriem 197 474 767 254 699 342 (57 224 575)
Tirie procentu ienakumi no procentu likmju mijmainas darfjumiem 2096 989 6284214 (4 187 225)
Tirie procentu ienakumi no valiitas mijmainas darfjumiem un birza
netirgotajiem valiitas mainas nakotnes darfjumiem 10 581 922 7 686 740 2 895182
Kopa procentu ienakumi no ar€jo rezervju aktiviem 229 055 932 290 517 695 (61 461 763)
Procentu izdevumi par pieprastjuma noguldijumu kontiem (24 240) (6 126) (18 114)
Tirie procentu izdevumi par repo darfjumiem (147 992) (291 278) 143 286
Procentu ienakumi no aréjo rezervju aktiviem (neto) 228 883 700 290 220 291 (61 336 591)

Tirie procentu ienakumi 2012. gada kopuma samazinajas, un tas galvenokart skaidrojams ar ASV
dolaru portfela procentu ienakumu samazinasanos.

24.2. PROCENTU IENAKUMI, KAS GUTI NO EURO BANKNOSU SADALES EUROSISTEMA

Sis postenis ietver procentu ienakumus saistiba ar ECB dalu kop&ja euro bankno3u emisijas apjoma
(sk."Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas skaidrojumos un 6.1. skaidrojumu "Prasibas
saistiba ar euro banknoSu sadali Eurosistéma"). Ienakumu sarukums 2012. gada galvenokart
atspoguloja to, ka vidéja galvena refinanséSanas likme bija zemaka neka 2011. gada.

24.3. ATLIDZIBA PAR NCB PRASIBAM PAR NODOTAJAM AREJAM REZERVEM

Saja postent uzradita atlidziba, ko izmaksa euro zonas valstu NCB par to prasibam pret ECB saistiba
ar argjo rezervju aktiviem, kas nodoti saskana ar ECBS Statatu 30.1. pantu (sk. 13. skaidrojumu
"Eurosistémas iekigjas saistibas"). Sis atlidzibas samazinasanas 2012. gada atspoguloja to, ka vidgja
galvena refinansésanas likme bija zemaka neka 2011. gada.

24.4. PAREJIE PROCENTU IENAKUMI UN PAREJIE PROCENTU IZDEVUMI

2012. gada $ajos postenos ietverti procentu ienakumi (8.8 mljrd. euro; 2011. gada — 6.6 mljrd. euro)
un procentu izdevumi (8.9 mljrd. euro; 2011. gada — 6.9 mljrd. euro) saistiba ar TARGET? atlikumiem
(sk. 6.2. skaidrojumu "Pargjas prasibas Eurosistéma (neto)" un 11. skaidrojumu "Saistibas euro pret
arpus euro zonas esoSo valstu rezidentiem").

Tajos ietverti arT tirie ienakumi 1 107.7 milj. euro (2011. gada — 1 002.8 milj. euro) apjoma no
vertspapiriem, ko ECB iegadajusies "Vertspapiru tirgu programmas" ietvaros, un 209.4 milj. euro
(2011. gada — 165.7 milj. euro) apjoma no vertspapiriem, ko ECB iegadajusies "NodroSinato
obligaciju iegades programmu" ietvaros, t.sk. tirie ienakumi no attiecigajiem vertspapiru aizdevumu
darfjumiem. Seit uzraditi arT procentu ienakumi un procentu izdevumi saistiba ar citiem euro
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denomingtiem aktiviem un saisttbam, ka arT procentu ienakumi un procentu izdevumi saistiba ar
likviditati palielino$ajam operacijam ASV dolaros.

25. REALIZETIE FINANSU OPERACIJU GUVUMI/ZAUDEJUMI

Neto realiz&to guvumu no finansu operacijam sadalijums 2012. gada bija §ads.

2012 2011 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

Neto realizétie guvumi no cenam 317311 647 260 059 727 57251920
Neto realizétie guvumi no valiitas kursiem un zelta cenas 1524 191 212 159 502 (210635 311)
Neto realizétie guvumi no finansu operacijam 318 835838 472219 229 (153383 391)

Neto realiz&tie guvumi no cenam ietvera realiz€tos guvumus no vertspapiriem, birza tirgotajiem
procentu likmju nakotnes ligumiem un procentu likmju mijmainas darjjumiem.

2011. gada neto realiz&tie guvumi no valiitas kursiem un zelta cenas veidojas galvenokart sakara
ar Japanas jenu aizpludi saistiba ar ECB dalibu 2011. gada 18. marta notikusaja saskanotaja
starptautiskaja intervencg valiitas tirgos.

26. FINANSU AKTIVU UN POZICIjU VERTIBAS NORAKSTISANA

2012. gada tika norakstita §adu finansu aktivu un poziciju vertiba.

2012 2011 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

Nerealizétie zaud&jumi no vertspapiru cenas (1737 805) (155240 641) 153 502 836
Nerealiz&tie zaud&jumi no procentu likmju mijmainas darijumu cenas (2442 218) (2216 642) (225 576)
Nerealizétie zaud&jumi no valitas kursiem (761) 0 (761)
Kopa norakstita vertiba (4 180 784) (157 457 283) 153 276 499

Sakara ar ECB paSu kapitala portfell turto vertspapiru tirgus vertibas vispargjo pieaugumu
norakstita vertiba 2012. gada bija ievérojami mazaka neka 2011. gada.

27. TIRIE KOMISIJAS MAKSAS IZDEVUMI

2012 2011 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

Ienakumi no komisijas maksas 90314 77 858 12 456
Izdevumi saistiba ar komisijas maksu (2217 422) (2 058 638) (158 784)
Tirie komisijas maksas izdevumi (2 127 108) (1980 780) (146 328)

2012. gada $aja kategorija ienakumus veidoja soda naudas, kas kreditiestadém tika uzliktas par
obligato rezervju prasibu neizpildi. Izdevumi saistiti ar maksu par pieprasijuma noguldijumu
kontiem un saistiba ar birza tirgotajiem procentu likmju nakotnes Iigumiem (sk. 19. skaidrojumu

"Birza tirgotie procentu likmju nakotnes ligumi").
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28. IENAKUMI NO KAPITALA AKCIJAM UN LIDZDALIBAS KAPITALA

Saja posteni ieklautas dividendes, kas sapemtas par ECB piederosajam SNB akcijam
(sk. 7.2. skaidrojumu "Pargjie finansu aktivi").

29. PAREJIE IENAKUMI

Dazados pargjos ienakumus 2012. gada radija galvenokart euro zonas valstu NCB uzkratas
iemaksas, piedaloties ECB izdevumos saistiba ar lielu tirgus infrastruktiiras projektu.

30. PERSONALA IZMAKSAS

Saja kategorija ietvertas algas, pabalsti, darbinieku apdro§inasana un dazadas pargjas izmaksas
(184.6 milj. euro; 2011. gada — 173.1 milj. euro). Saja postent ieklauti arT 34.8 milj. euro (2011. gada —
43.0 milj. euro), kas atziti saistiba ar ECB pensiju planu, citiem p&cnodarbinatibas pabalstiem un citiem
ilgtermina pabalstiem (sk. 14.3. skaidrojumu "Dazadi"). Personala izmaksas 1.3 milj. euro apjoma
(2011. gada — 1.3 milj. euro) saistiba ar ECB jauno telpu biivniecibu ir kapitaliz&tas un netiek ieklautas
$aja posten.

Algas un pabalsti, t.sk. augstakas vadibas atalgojums, pamata veidoti atbilstosi Eiropas Savienibas
atalgojuma sh&mai un ir ar to salidzinami.

Valdes locekli sanem pamatalgu un papildu pabalstus majokla Trei un reprezentacijas izdevumiem.
Prezidentam majokla Tres pabalsta vieta tiek nodrosinata oficiala rezidence, kas pieder ECB. Saskana
ar Eiropas Centralas bankas personala nodarbinatibas noteikumiem Valdes locekliem ir tiesibas
sanemt majokla, bérna kopSanas un izglitibas pabalstu (atbilstosi personiskajiem apstakliem).
Pamatalgu apliek ar nodokli, ko ickasé Eiropas Savieniba, ka ari no tas atvelk iemaksas pensiju,
veselibas apdros§inasanas un negadijumu apdro§inasanas sheémas. Pabalstus neapliek ar nodokliem
un neieklauj pensiju aprekina.

Valdes locekliem izmaksatas pamatalgas 2012. gada bija $adas.?

2012 2011

(euro) (euro)

Zans Klods Trisé (Jean-Claude Trichet; prezidents lidz 2011. gada oktobrim) - 309 290
Mario Dragi (Mario Draghi; prezidents no 2011. gada novembra) 374 124 61 858
Vitors Konstansiu (Vitor Constdncio; viceprezidents) 320 688 318 132
Gertriide Tumpela-Gugerela (Gertrude Tumpel-Gugerell; Valdes locekle lidz 201 1. gada maijam) - 110 460
Hosé Manuels Gonsaless-Paramo (José Manuel Gonzalez-Paramo, Valdes loceklis lidz 2012. gada maijam) 111 345 265 104
Lorenco Bini Smagi (Lorenzo Bini Smaghi, Valdes loceklis lidz 2011. gada decembrim) - 265 104
Jirgens Starks (Jiirgen Stark; Valdes loceklis Itdz 2011. gada decembrim) - 265104
Peters Prats (Peter Praet; Valdes loceklis no 2011. gada jiinija) 267228 154 644
Jergs Asmusens (Jorg Asmussen; Valdes loceklis no 2012. gada janvara) 267 228 -
Benua Ker€ (Benoit Ceeuré; Valdes loceklis no 2012. gada janvara) 267 228 -
Kopa 1607 841 1 749 696

25 Tvs Merss (Yves Mersch) stajas amata 2012. gada 15. decembri. Atalgojums, kas vinam bija uzkrajies par laiku lidz 2012. gada beigam,
tika izmaksats 2013. gada janvarT un uzradits 2013. finansu gada personala izmaksas.
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Kopa Valdes locekliem izmaksatie pabalsti un iemaksas, ko ECB veica veselibas apdrosinasanas
un negadijumu apdro$inasanas shéma par Valdes locekliem, bija 509 842 euro (2011. gada —
646 154 euro).

Turklat Valdes locekliem sakara ar iecelSanu amata vai amata termina beigSanos izmaksatie
pabalsti, stajoties amata vai aizejot no ECB, bija 133 437 euro (2011. gada — 159 594 euro).

Tie uzraditi pelpas un zaud&jumu aprékina posteni "Administrativie izdevumi".

Bijusajiem Valdes locekliem noteiktu laiku p&c vinu amata pilnvaru termina beigam tiek veikti
parejas laika maksajumi. 2012. gada Sie maksajumi, ar tiem saistitie gimenes pabalsti un ECB
iemaksas bijuSo Valdes loceklu veselibas apdro$inasanas un negadijumu apdroSinasanas shémas
bija 1 183 285 euro (2011. gada — 479 665 euro). Pensijas, ieskaitot ar tam saistitos pabalstus,
bijusajiem Valdes locekliem vai vinu apgadajamiem un iemaksas veselibas apdroSinaSanas un
negadijumu apdros§inasanas sheémas bija 324 830 euro (2011. gada — 321 929 euro). Beidzot pildit
amata pienakumus ECB, divi Valdes locekli — Lorenco Bini Smagi un Hosé Manuels Gonsaless
Paramo — noléma paatrinati izmantot tiesibas uz ménesa pensijas maksajumiem un saskana ar darba
liguma nosacijumiem izvElgjas iesp&ju sanemt atbilsto$u vienreiz&ju maksajumu (2 461 469 euro).
Kopgjais bijusajiem Valdes locekliem veikto maksajumu apjoms uzradits posteni "Samaksatie
pabalsti", un tas samazina ECB noteikto pabalstu pienakumu attieciba uz Valdes loceklu
pecnodarbinatibas pabalstiem (sk. 14.3. skaidrojumu "Dazadi").

2012. gada beigas faktiskais pilna darba laika ekvivalenta darbinieku skaits, kam bija darba Iigumi ar
ECB, bija 1 638 (t.sk. 158 — vadoSos amatos). 2012. gada notika $adas darbinieku skaita parmainas.

2012 2011
Kopgjais darbinieku skaits 1. janvart 1609 1607
Jaunie darbinieki/liguma statusa maina 370 313
Aizgajusie darbinieki/darbinieki, kuriem beidzies liguma termins (341) (299)
Neto palielinajums/(samazinajums) sakara ar nepilna laika nodarbinatibas tenden¢u mainu 0 (12)
Kopgjais darbinieku skaits 31. decembrT 1638 1609
Vidgjais darbinieku skaits 1615 1601

31. ADMINISTRATIVIE IZDEVUMI

Tie ietver visus pargjos kartejos izdevumus saistiba ar telpu 1ri un uzturésanu, prec€m un aprikojumu,
kas nav kapitalieguldijumi, profesionalajiem pakalpojumiem un pargjiem pakalpojumiem un
piegadeém, ka ar izdevumus, kas saistiti ar personalu, t.sk. darbinieku pienemsanas, parcelSanas,
ickartosanas, macibu un parvieto$anas izdevumus.

32. BANKNOSU RAZOSANAS PAKALPOJUMI

Sie izdevumi veidojusies sakara ar euro banknoSu parrobezu parvadajumiem starp banknosu
spiestuvém un NCB saistiba ar jaunu banknosu piegadi un starp NCB saistiba ar banknosu trikuma
novérsanu, izmantojot banknogu parpalikumu. Sis izmaksas centralizéti sedz ECB.

26 Nav ietverti bezalgas atvalindjuma esosie darbinieki. Saja skaita ietverti darbinieki ar pastavigiem, noteikta termina vai Tstermina
ligumiem un ECB Absolventu programmas dalibnieki. Ietverti arT darbinieki, kas atrodas dzemdibu un bérna kopSanas vai ilgstosa

slimibas atvalinajuma.
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Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance sheet as at 31 De-
cember 2012, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting policies and other explan-
atory notes (the "Annual Accounts").

The responsibility of the European Central Bank's Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accordance with the princi-
ples established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of the European Cen-
tral Bank, as amended, and for such internal control as the Executive Board determines is necessary to enable the preparation of the
Annual Accounts that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditor’s responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in accordance with
International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform the
audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual Accounts. The
procedures selected depend on the auditor's judgement, including the assessment of the risks of material misstatement of the Annual
Accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the
entity's preparation and fair presentation of the Annual Accounts in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also
includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the
Executive Board, as well as evaluating the overall presentation of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion.

Opinion

In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank as of 31 Decem-
ber 2012, and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the principles established by the Governing
Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of the European Central Bank, as amended.

Yours sincerely,

PricewaterhouseCoopers
PRgesellschaft
aftspriifungsgesellschaft

po. Ptom

ppa. Muriel Atton
er Wirtschaftspriifer

Vorsitzender des Aufsichtsrats: WP StB Dr. Norbert Viogelpoth
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So ECB aréja revidenta zinojuma neoficialo tulkojumu nodrosinajusi ECB. Neatbilstibas gadijuma noteicosais ir
PWC parakstitais teksts anglu valoda.

Eiropas Centralas bankas
prezidentam un Padomei
Frankfurte pie Mainas

2013. gada 13. februart

Neatkariga revidenta zinojums

Mes esam veikusi pievienoto Eiropas Centralas bankas finanSu parskatu, kas ietver 2012. gada 31. decembra bilanci,
pelnas un zaud&jumu aprékinu par gadu, kas noslédzas Saja datuma, un nozimigako gramatvedibas principu un citu
skaidrojumu kopsavilkumu (finan$u parskatu), reviziju.

Eiropas Centralds bankas Valdes atbildiba par finansu parskatiem
Valde ir atbildiga par $o finansSu parskatu sagatavoSanu un patiesu atspogulojumu saskana ar Padomes noteiktajiem
principiem, kas izklastiti Lemuma ECB/2010/21 par Eiropas Centralas bankas finansu parskatiem (ar grozijjumiem), un

par tadu ieks€jas kontroles sisteému, kada saskana ar Valdes lémumu ir nepiecieSama, lai biitu iesp&jams sagatavot finansu
parskatus, kuros nav krapsanas vai klidu de] radusos biitisku neatbilstibu.

Revidenta atbildiba

MEs esam atbildigi par atzinumu, ko izsakam par Siem finanSu parskatiem, pamatojoties uz musu veikto reviziju. Revizija
tika veikta saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums jaievéro &tiskas prasibas un
japlano un javeic revizija ta, lai iegiitu pietickamu parliecibu par to, ka finansu parskatos nav biitisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediiras, kas tiek veiktas, lai iegiitu revizijas pieradijumus par finanSu parskatos noraditajam summam
un citu informaciju. Procediiru izvéle balstas uz revidenta spriedumu, t.sk. risku, ka krapSanas vai kladu dé] finanSu
parskatos varétu rasties butiskas neatbilstibas, novertejumu. Novert€jot Sos riskus, revidents nem vera iek$€jo kontroles
sistému, kas svariga institlicijas finanSu parskatu sagatavoSanai un patiesai atspoguloSanai, lai izstradatu attiecigajiem
apstakliem atbilstosas revizijas procediiras, tacu ne lai izteiktu atzinumu par institiicijas icksgjas kontroles sisteémas
efektivitati. Revizija ietver arT lietotas gramatvedibas politikas piemérotibas un Valdes izdarTto gramatvedibas aplesu
pamatotibas novertgjumu, ka ar1 visparéju finansu parskatu satura izvertejumu.

Mgés uzskatam, ka esam ieguvusi pietickamus un atbilstosus revizijas pieradijumus, kas dod pamatu misu revizijas
atzinumam.

Atzinums

Musuprat, finanSu parskati sniedz patiesu un skaidru priek$statu par Eiropas Centralas bankas finansialo stavokli
2012. gada 31. decembrT un tas darbibas rezultatiem gada, kas noslédzas $aja datuma, saskana ar Padomes noteiktajiem
principiem, kas izklastiti Lemuma ECB/2010/21 par Eiropas Centralas bankas finansu parskatiem (ar grozijumiem).

Frankfurte pie Mainas 2013. gada 13. februari
PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jens Roennberg ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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PELNAS UN ZAUDEJUMU SADALES SKAIDROJUMS

Sis skaidrojums nav ECB 2012. gada finaniu parskatu sastavdala.
Saskana ar ECBS Statiitu 33. pantu ECB tiro pelnu parskaita $adi:

a) Padomes noteiktu summu, kas neparsniedz 20% no tiras pelnas, parskaita vispargjo rezervju
fonda, kas neparsniedz 100% no kapitala; un

b) pargjo tiro pelnu sadala ECB akcionariem proporcionali to apmaksatajam dalam.

Ja ECB radusies zaud&jumi, tos var kompensét no ECB vispargjo rezervju fonda un, ja nepiecieSams,
saskana ar Padomes 1émumu — no attieciga finansu gada monetarajiem ienakumiem proporcionali
un neparsniedzot apjomu, kada tas sadalits starp NCB saskana ar ECBS Statiitu 32.5. pantu.!

P&éc parveduma risku uzkrajuma ECB 2012. gada tira pelpa bija 998.0 milj. euro. Pé&c Padomes
lemuma 2013. gada 31. janvarT tika veikta starpperioda ienakumu sadale euro zonas NCB
574.6 milj. euro apjoma. Padome arT noléma neveikt parvedumu vispargjo rezervju fonda un sadalit
atlikuso 2012. gada pelpu (423.4 milj. euro) euro zonas NCB. Pelna tiek sadalita proporcionali
NCB apmaksatajam kapitala da]am.

Arpus euro zonas eso$o valstu NCB nav tiesigas sanemt daJu no ECB pelpas, un tas neuznemas arl
saistibas finansét nekadus ECB zaud&jumus.

2012 2011

(euro) (euro)

Gada pelna 998 030 635 728 136 234
Starpperioda pelnas sadale (574 627 292) (652 000 000)
Gada pelna péc starpperioda pelnas sadales 423 403 343 76 136 234
Atlikusas pelnas sadale NCB (423 403 343) (76 136 234)
Kopa 0 0

1 Saskapa ar ECBS Statitu 32.5. pantu NCB monetaro ienakumu summa jasadala NCB proporcionali to apmaksatajam daJam ECB
kapitala.
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EUROSISTEMAS KONSOLIDETA BILANCE
2012. GADA 31. DECEMBRI

(MILJ. EURO)'

AKTIVI

Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi

Prasibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas esoso

valstu rezidentiem

2.1. SVF debitoru paradi

2.2. Atlikumi bankas un ieguldijumi vértspapiros,
argjie aizdevumi un citi argjie aktivi

Prasibas arvalstu valuita pret euro zonas valstu
rezidentiem

Prasibas euro pret arpus euro zonas esoso valstu
rezidentiem

4.1. Atlikumi bankas, ieguldijumi vertspapiros un aizdevumi
4.2. Kredita iesp&ju prasibas VKM II ietvaros

Aizdevumi euro, kas izsniegti euro zonas valstu
kreditiestadem monetaras politikas operaciju rezultata
5.1. Galvenas refinans€$anas operacijas

5.2. Ilgaka termina refinanséSanas operacijas

5.3. Precizgjosas reversas operacijas

5.4. Strukturalas reversas operacijas

5.5. Aizdevumu iesp&ja uz nakti

5.6. Papildu nodrosinajuma pieprasijumu krediti

Parejas prasibas euro pret euro zonas
valstu kredrtiestadem

Euro zonas rezidentu euro denominétie vértspapiri
7.1. Vertspapiri, kas tiek turéti monetaras politikas mérkiem
7.2. Pargjie vertspapiri

Valdibas parads euro

Parejie aktivi

Kopa aktivi

ECB
Gad
201

2012. GADA
31. DECEMBRI

438 686

250 771
86 980

163 791

32727

19 069
19 069

1126 019
89 661
1035771
0

0

587

202 764

586 133
277 153
308 979

29 961

276 582

2962 712

Dazos gadijumos skaitlu noapaloSanas rezultata komponentu summa var atskirties no kopsummas.
Salidzinosie dati 2011. gada 31. decembrT korigéti, icklaujot parklasificesanu, kas tika veikta ned€la, kura beidzas 2012. gada 20. aprili,
lai saskanotu 6. aktivu posteni sniegto informaciju par arkartas likviditates palidzibu, ko Eurosisteémas centralas bankas nodro$inaja
iek§zemes kreditiestadém (sk. arT 2012. gada 20. apri]a Eurosisteémas nedglas konsolidétajam finan$u parskatam pievienoto pazinojumu

presei).

a parskats
1

201 1. GADA
31. DECEMBRI?

423 458

244 623
85 655

158 968

98 226

25 355
25355

863 568
144 755
703 894
0

0

14 823
97

176 490

618 764
273 854
344910

33926

248 860

2733270



PASIVI

9.

Banknotes apgroziba

Saistibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadem
monetaras politikas operaciju rezultata

2.1. Pieprastjuma noguldijumu konti
(ietverot obligato rezervju sisteému)
2.2. Noguldijumu iespg&ja
2.3. Terminnoguldijumi
2.4. Preciz€josas reversas operacijas
2.5. Papildu nodrosinajuma pieprastjumu noguldijumi

Parejas saistibas euro pret euro zonas valstu
kreditiestadem

Emitetie parada vertspapiri

Saistibas euro pret citiem euro zonas valstu rezidentiem
5.1. Saistibas pret valdibu
5.2. Pargjas saistibas

Saistibas euro pret arpus euro zonas esoso valstu
rezidentiem

Saistibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu
rezidentiem

Saistibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas eso$o
valstu rezidentiem

8.1. Noguldijumi, kontu atlikumi un citas saistibas

8.2. Kredita iespgju saistibas VKM II ietvaros

Saistibas pret SVF specialo aizneémuma tiesibu ietvaros

10. Paréjas saistibas

11. Parvertesanas konti

12. Kapitals un rezerves

Kopa pasivi

2012. GADA
31. DECEMBRI

912 592

925 386

447 112
280219
197 559
0

496

6 688

0

135 655
95 341
40314

184 484

3629

6226
6226
0

54 952
237 605
407 373

88 122

2962 712

201 1. GADA
31. DECEMBRI

888 676

849 477

223 539
413 882
211 000
0

1 056

2423

79 726
65 590
14 137

156 876

4546

9 027
9027
0

55942
209 646
394 013

82918

2733270
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Augstceltnes abus relativi Sauros tornus kopa satur savienojuma platformas un atrija diagonalas teérauda kopnes. Dazado
atrija izvietoto platformu un térauda konstrukciju izbuve tika pabeigta 2012. gada novembrT un decembri.

2013. gada pavasarT tiks pabeigta fasade un izbiivétas atrija sienas, ka arT pabeigti tehnisko biivju térauda karkasi un antena
dubulta biroju torpa gala.

Divu p&dgjo gadu laika, kad veikti intensivi bivniecibas darbi, COOP HIMMELB(L)AU vizija kluvusi par realitati.
Arhitekta Volfa Priksa (Wolf Prix) un vina komandas vizija bija radit jaunu un unikalu pilsétas vaibstu, kas apvienotu jauno
un veco, un nu ECB piedzivo vina vizijas piepildijumu.



PIELIKUMI

|. ECB APSTIPRINATIE JURIDISKIE INSTRUMENTI

Tabula sniegts to juridisko instrumentu saraksts, kurus ECB apstiprinajusi 2012. gada un publicgjusi
ECB interneta vietnes sadala "Tiesiskais regul&jums".

a) ECB juridiskie instrumenti (iznemot atzinumus)

Nr.

ECB/2012/1

ECB/2012/2

ECB/2012/3

ECB/2012/4

ECB/2012/5

ECB/2012/6

ECB/2012/7

ECB/2012/8

ECB/2012/9

ECB/2012/10

ECB/2012/11

Nosaukums

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 10. februara Ieteikums Eiropas Savienibas
Padomei par Bank of Greece argjiem revidentiem (OV C 48, 18.02.2012., 1. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 27. februara Lémums, ar ko atce] Leémumu
ECB/2010/3 par pagaidu pasakumiem, kas saistiti ar Griekijas valdibas emit&tu vai
garantétu parada instrumentu atbilstibu (OV L 59, 01.03.2012., 36. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 5. marta Lémums par Griekijas Republikas
emitetu vai pilniba garantétu tirgojamu parada instrumentu atbilstibu Griekijas
Republikas parada apmainas priekSlikuma konteksta (OV L 77, 16.03.2012.,

19. 1pp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 21. marta Leémums, ar ko groza Lémumu
ECB/2011/25 par papildu pagaidu pasakumiem attieciba uz Eurosistémas
refinanséSanas operacijam un nodroSinajuma atbilstibu (OV L 91, 29.03.2012.,

27. 1pp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 23. marta leteikums Eiropas Savienibas
Padomei par Banque de France ar€jiem revidentiem (OV C 93, 30.03.2012.,

1. 1pp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 29. marta Lémums par TARGET2
vertspapiriem Valdes izveidi un Lémuma ECB/2009/6 atcelSsanu (OV L 117,
01.05.2012., 13. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 26. aprila Leémums, ar ko groza Leémumu
ECB/2010/22 par euro banknoSu razotaju kvalitates akreditacijas procediru
(OV L 126, 15.05.2012., 13. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 26. aprila L&mums, ar ko groza Leémumu
ECB/2011/8 par vides akreditacijas un veselibas un drosibas akreditacijas
procediiram euro banknosu razosanai (OV L 126, 15.05.2012., 14. lpp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 1. jinija Ieteikums Eiropas Savienibas Padomei
par Banka Slovenije argjiem revidentiem (OV C 161, 07.06.2012., 1. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 19. junija Lémums, ar ko groza Lémumu
ECB/2007/5, ar ko nosaka iepirkuma noteikumus (OV L 178, 10.07.2012., 14. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 28. junija L&mums, ar ko groza Leémumu
ECB/2011/25 par papildu pagaidu pasakumiem attieciba uz Eurosisteémas
refinansé$anas operacijam un nodro$inajuma atbilstibu (OV L 175, 05.07.2012.,

17. Ipp.)
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Nr.

ECB/2012/12

ECB/2012/13

ECB/2012/14

ECB/2012/15

ECB/2012/16

ECB/2012/17

ECB/2012/18

ECB/2012/19

ECB/2012/20

ECB/2012/21

ECB/2012/22

ECB/2012/23

ECB
Gada parskats
2012

Nosaukums

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 3. julija L€mums, ar ko groza Lémumu
ECB/2011/25 par papildu pagaidu pasakumiem attieciba uz Eurosistémas
refinansé$anas operacijam un nodro§inajuma atbilstibu (OV L 186, 14.07.2012.,
38. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 18. jilija Pamatnostadne par TARGET2
vertspapiriem (parstradata versija) (OV L 215, 11.08.2012., 19. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 18. julija Lémums, ar ko atce] 1€émumu
ECB/2012/3 par Griekijas valdibas emitétu vai pilniba garant€tu tirgojamu
parada instrumentu atbilstibu Griekijas Republikas parada apmainas priekSlikuma
konteksta (OV L 199, 26.07.2012., 26. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 17. jilija Lémums par akreditacijas
pieSkir§anas, atjaunoSanas vai pagarinaSanas pilnvaru talaku delegé$anu
(OV L 209, 04.08.2012., 17. 1pp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 20. julija Pamatnostadne par datu apmainu
skaidras naudas pakalpojumiem (OV L 245, 11.09.2012., 3. lpp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 2. augusta L€émums, ar ko atce] Leémumu
ECB/2011/25 par papildu pagaidu pasakumiem attieciba uz Eurosistémas
refinanséSanas operacijam un nodroSinajuma atbilstibu (OV L 218, 15.08.2012.,

19. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 2. augusta Pamatnostadne par papildu
pagaidu pasakumiem attiectba uz Eurosisttmas refinanséSanas operacijam
un nodrosingjuma atbilstibu, ka arT grozijumiem Pamatnostadne ECB/2007/9
(OV L 218, 15.08.2012., 20. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 7. septembra Lémums, ar ko groza Lémumu
ECB/2010/14 par euro banknosu autentiskuma un deriguma parbaudi, ka arT to
atkartotu laiSanu apgroziba (OV L 253, 20.09.2012., 19. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 14. septembra Ieteikums Eiropas Savienibas
Padomei par Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland argjo revidentu
(OV C 286, 22.09.2012., 1. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 26. septembra Pamatnostadne par datu
kvalitates parvaldibas sisttmu Centraliz€tajai vertspapiru datubazei (OV L 307,
07.11.2012., 89. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 26. septembra leteikums par datu kvalitates
parvaldibas sistemu Centraliz€tajai vertspapiru datubazei (OV L 339, 07.11.2012.,

1. 1pp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 10. oktobra Pamatnostadne, ar ko groza
Pamatnostadni ECB/2012/18 par papildu pagaidu pasakumiem attieciba uz
Eurosistemas refinans€sanas operacijam un nodrosinajuma atbilstibu (OV L 284,
17.10.2012., 14. 1pp.)



Nr.

ECB/2012/24

ECB/2012/25

ECB/2012/26

ECB/2012/27

ECB/2012/28

ECB/2012/29

ECB/2012/30

ECB/2012/31

ECB/2012/32

ECB/2012/33

ECB/2012/34

Nosaukums

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 17. oktobra Regula par vertspapiru turéjumu
statistiku (OV L 305, 01.11.2012., 6. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 26. novembra Pamatnostadne, ar ko groza
Pamatnostadni ECB/2011/14 par Eurosistémas monetaras politikas instrumentiem
un procediiram (OV L 348, 18.12.2012., 30. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 29. novembra Lémums par 2013. gada
emitgjamo monétu daudzuma apstiprinasanu (OV L 334, 06.12.2012., 50. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 5. decembra Pamatnostadne par Eiropas
automatiz&to reala laika bruto norékinu sistému (TARGET?2) (parstradata versija)
(OV L 30,30.01.2013., 1. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 7. decembra Lémums, ar ko groza Leémumu
ECB/2009/4 par atbrivojumiem, ko var pieskirt saskana ar Regulu (EK)
Nr. 958/2007 par ieguldijumu fondu aktivu un pasivu statistiku (ECB/2007/8)
(OV LY, 15.01.2013., 11. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 10 decembra Pamatnostadne, ar ko groza
Pamatnostadni ECB/2010/20 par gramatvedibas un finanSu parskatu sniegSanas
tiesisko regulgjumu Eiropas Centralo banku sistéema (OV L 356, 22.12.2012.,

94. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 10. decembra L€mums, ar ko groza Leémumu
ECB/2010/21 par Eiropas Centralas bankas gada finansu parskatiem (OV L 356,
22.12.2012., 93. lpp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 11. decembra L€mums, ar ko groza Leémumu
ECB/2007/7 par TARGET2-ECB noteikumiem un nosacljumiem (OV L 13,
17.01.2013., 8. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 19. decembra Lémums par pagaidu
pasakumiem, kas saistiti ar Griekijas Republikas emitétu vai pilniba garantetu
tirgojamu parada instrumentu atbilstibu (OV L 359, 29.12.2012., 74. 1Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 19. decembra Lémums, ar ko groza Lémumu
ECB/2010/24 par to, ka pagaidam sadala Eiropas Centralas bankas ienakumus no
apgroziba eso$ajam euro banknot€m un "Vertspapiru tirgu programmas" ietvaros
nopirktajiem vertspapiriem (OV L 13, 17.01.2013., 12. Ipp.)

Eiropas Centralas bankas 2012. gada 19. decembra Lémums par pagaidu
grozijumiem noteikumos par nodro$inajuma arvalstu valiita atbilstibu (OV L 14,
18.01.2013., 22. Ipp.)
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b) ECB atzinumi péc Eiropas institiicijas pieprasijuma

Nr.

CON/2012/5

CON/2012/10

CON/2012/17

CON/2012/18

CON/2012/21

CON/2012/24

CON/2012/32

CON/2012/42

CON/2012/56

CON/2012/62

ECB
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Iniciators un téma

Padome. Priekslikums direktivai par piekluvi kreditiestazu darbibai un par
kreditiestazu un ieguldijumu sabiedribu konsultativo uzraudzibu un priekslikums
regulai par kreditiestazu un ieguldijumu sabiedribu konsultativas uzraudzibas
prasibam (OV C 105, 11.04.2012., 1. 1pp.)

Padome. Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko groza
Direktivu 2004/109/EK par atklatibas prasibu saskanosanu attieciba uz informaciju
par emitentiem, kuru vertspapirus atlauts tirgot reguléta tirgti, un Komisijas
Direktivu 2007/14/EK (OV C 93, 30.03.2012., 2. Ipp.)

Padome. Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes regulai, ar ko izveido
apmainas, atbalsta un macibu programmu euro aizsardzibai pret viltoSanu
(programmu "Perikls 2020") (OV C 137, 12.05.2012., 7. 1pp.)

Padome. Euro zonas ekonomikas parvaldibas stiprinasana (OV C 141, 17.05.2012.,
7. 1pp.)

Padome. 1) Priekslikums direktivai par finanSu instrumentu tirgiem, ar kuru atcel
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2004/39/EK; 2) priekSlikums regulai
par finanSu instrumentu tirgiem, ar ko groza Regulu (ETIR) par arpusbirzas
atvasinatiem finanSu instrumentiem, centralajiem darjjuma partneriem un
tirdzniecibas registriem; 3) prieks§likums direktivai par kriminalsankcijam iek$gjas
informacijas launpratigas izmantoSanas un tirgus manipulaciju gadijjuma; un
4) priekslikums regulai par ieksgjas informacijas launpratigu izmantosanu un tirgus
manipulacijam (tirgus launpratigu izmantosanu) (OV C 161, 07.06.2012., 3. 1pp.)

Padome. Priekslikums regulai, ar ko groza Regulu (EK) Nr. 1060/2009 par
kreditreitingu agentiram, un priek§likums direktivai, ar ko groza Direktivu
2009/65/EK par normativo un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz
parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uzn@mumiem (PVKIU) un Direktivu
2011/61/ES par alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem saistiba ar parak
lielu palausanos uz kreditreitingiem (OV C 167, 13.06.2012., 2. 1pp.)

Padome. Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par Eiropas riska
kapitala fondiem un priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes regulai par
Eiropas socialas uznémgjdarbibas fondiem (OV C 175, 19.06.2012., 11. Ipp.)

Komisija. Komisijas deleggtas regulas projekts, ar ko Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu 2011/61/ES papildina attieciba uz atbrivojumiem, vispargjiem
darbibas nosacijumiem, depozitarijiem, aiznemtajiem lidzekliem, parredzamibu un
uzraudzibu (OV C 47, 19.02.2013., 1. Ipp.)

Eiropadome. Padomes ieteikums par Eiropas Centralas bankas Valdes locekla
iecelSsanu amata (OV C 218, 24.07.2012., 3. 1pp.)

Padome. Priekslikums regulai par vertspapiru norékinu uzlabosanu Eiropas Savieniba
un centralajiem vertspapiru depozitarijiem (OV C 310, 13.10.2012., 12. Ipp.)



Nr.

CON/2012/77

CON/2012/84

CON/2012/95

CON/2012/96

CON/2012/99

CON/2012/103

Iniciators un téma

Komisija. Priekslikums Komisijas regulai, ar ko attieciba uz nemainigas nodoklu
likmes saskanoto patérina cenu indeksu ieviesanu groza Regulu (EK) Nr. 2214/96
par saskanotajiem patérina cenu indeksiem (SPCI): SPCI apaksindeksu parsiitiSana
un izplatiSana, un priekslikums Komisijas regulai, ar ko nosaka siki izstradatus
noteikumus par to, ka attieciba uz IpasSnieka apdzivota majokla cenu indeksu
noteikSanu piem&rot Padomes Regulu (EK) Nr. 2494/95 par saskanotajiem paterina
cenu indeksiem (OV C 75, 13.03.2013., 5. Ipp.)

Padome. Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes regulai, ar ko groza Regulu
(EK) Nr. 223/2009 par Eiropas statistiku (OV C 374, 04.12.2012., 2. Ipp.)

Komisija. Dazadi regulativo un istenojoso tehnisko standartu projekti, ko Eiropas
Vertspapiru un tirgu iestade iesniegusi Komisijai piepemsanai, izmantojot Komisijas
delegétas un Tstenojosas regulas, ar kuram papildina Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulu (ES) Nr. 648/2012 par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem,
centralajiem darfjuma partneriem un darfjumu registriem. (OV C 60, 01.03.2013.,

1. Ipp.)

Padome. Priekslikums Padomes regulai, ar ko Eiropas Centralajai bankai pieskir
1pasus uzdevumus saistiba ar kreditiestazu uzraudzibas politiku, un priekslikums
Eiropas Parlamenta un Padomes regulai, ar ko groza Regulu (ES) Nr. 1093/2010,
ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Banku iestade) (OV C 30,
01.02.2013., 6. Ipp.)

Padome. Priekslikums direktivai, ar ko izveido kreditiestazu un ieguldijumu
sabiedribu sanacijas un noregul&juma rezimu (OV C 39, 12.02.2013., 1. Ipp.)

Padome un Eiropas Parlaments. PriekSlikums Eiropas Parlamenta un Padomes
regulai par ieguldijumu produktu pamatinformacijas dokumentiem (OV C 70,
09.03.2013., 2. Ipp.)
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m

¢) ECB atzinumi pec dalibvalsts pieprasijuma

Nr.

CON/2012/1
CON/2012/2
CON/2012/3
CON/2012/4
CON/2012/6
CON/2012/7
CON/2012/8
CON/2012/9

CON/2012/11
CON/2012/12
CON/2012/13
CON/2012/14
CON/2012/15
CON/2012/16
CON/2012/19

CON/2012/20

CON/2012/22
CON/2012/23
CON/2012/25
CON/2012/26
CON/2012/27
CON/2012/28
CON/2012/29
CON/2012/30
CON/2012/31
CON/2012/33
CON/2012/34
CON/2012/35
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Iniciators un tema

Kipra. lerédnu algas

Vacija. Finansu tirgus stabilizéSanas pasakumi

Luksemburga. Dematerializeti vertspapiri

Italija. Garantiju sist€ma Italijas banku saistitbam un liru banknoSu apmaina
Irija. Pensiju reformas valsts sektora

Rumanija. Obligato rezervju rezims

Griekija. Dematerializ&tu vertspapiru darfjumu uzraudzibas sist€éma

Italija. Likviditates parvaldiba Valsts kases kontos Banca d'Italia un darijuma
partneru atlase saistitajam operacijam

Spanija. Spanijas finansu sektora reorganizacija

Griekija. Griekijas valsts emitétu vai garantétu vertspapiru noteikumi

Spanija. Valsts garantijas

Griekija. Kreditiestazu rekapitalizacijas un atveseloSanas pasakumi Griekija
Griekija. Euro aizsardziba pret viltoSanu un euro monétu autentiskuma noteikSana
Latvija. Obligato rezervju prasibas

Latvija. Latvijas Bankas padomes loceklu ievéleSana

Italija. Italijas daliba Starptautiska Valatas fonda programmas, reag€jot uz finansu
krizi

Slovénija. Noguldijumu garantiju sistéma

Portugale. Rekapitalizacijas Tstenosanas pasakumi

Griekija. Kreditiestazu rekapitalizacijas un atveseloSanas pasakumi Griekija
Ungarija. Grozijumi Likuma par Magyar Nemzeti Bank

Ungarija. Hipoteku krediti un majoklu kredita ligumi arvalstu valiita

Belgija. Belgijas nodro§inatas obligacijas un kreditprasibu mobilizacijas pasakumi
Bulgarija. Valsts fonds valsts pensiju sist€mas stabilitates garantéSanai

Danija. Noguldijumu garantiju fonds un banku atveselosanas reguléjums
Griekija. Bank of Greece Statiiti

Spanija. Maksajumu skaidra nauda ierobezojumi

Vacija. Aizsardziba pret viltoSanu un apgroziba esosas skaidras naudas kvalitate

Belgija. Uzraudzibas darbibu izmaksas



Nr.

CON/2012/36
CON/2012/37
CON/2012/38
CON/2012/39
CON/2012/40
CON/2012/41
CON/2012/43
CON/2012/44
CON/2012/45
CON/2012/46
CON/2012/47
CON/2012/48
CON/2012/49
CON/2012/50
CON/2012/51
CON/2012/52
CON/2012/53

CON/2012/54

CON/2012/55
CON/2012/57
CON/2012/58
CON/2012/59
CON/2012/60
CON/2012/61
CON/2012/63

CON/2012/64
CON/2012/65
CON/2012/66
CON/2012/67

Iniciators un téma

Lietuva. Skaidras naudas norékinu ierobezojumi

Danija. Skaidras naudas maksajumu ierobezojumi

Italija. Neliela apjoma maksajumu pakalpojumu un sistému parraudziba
Griekija. Kreditiestazu rekapitalizacijas un atveseloSanas pasakumi Griekija
Griekija. Paradu regul&jums paradu parak noslogotam fiziskajam personam
Polija. Centralo darfjuma partneru darbibas tiesiska reguléjuma ieviesana
Ungarija. Likums par Magyar Nemzeti Bank

Cehijas Republika. Likums par Ceskd ndrodni banka

Ungarija. Ungarijas kvotas Starptautiskaja Valiitas fonda palielinasana

Spanija. Nekustama 1pasuma aktivu reorganizacija un pardosana finanSu nozaré
Slovénija. Maksajumu kavéjumu novérsana

Slovénija. Banku rekapitalizacija

Ungarija. Magyar Nemzeti Bank

Kipra. The Cyprus Popular Bank rekapitalizacija

Kipra. 2002.-2007. gada Central Bank of Cyprus likumi

Irija. Jauni pasakumi uzraudzibas un finansu reguléjuma ievie$anas nostiprinasanai
Slovakija. Banku nodevas un iemaksas noguldijumu garantiju sisttma

Zviedrija. Likumiga maksasanas lidzekla statusa atcelSana noteiktam vecam
banknotem

Vacija. Finansu uzraudzibas stiprinasana un finansu stabilitates komitejas izveide
Slovénija. Slovénijas Valsts parvalditajsabiedriba

Polija. Banku stabilizacijas fonds

Ungarija. Finansu darfjumu nodoklis

Spanija. Valsts garantijas

Italija. Apdrosinasanas un papildpensijas kapitala uzkrasanas uzraudzibas reforma

Lietuva. Stabiliz€josa budzeta politika un valsts kases pretkrizes rezervju konta
atverSana Lietuvos bankas

Italija. Banca Monte dei Paschi di Siena rekapitalizacija
Austrija. Austrijas kvotas Starptautiskaja Valiitas fonda palielinasana
Vacija. Argjas tirdzniecibas parskatu sniegSanas prasibas

Austrija. Parskatu sniegSanas prasibas parrobezu pakalpojumu darjjumiem
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Nr.

CON/2012/68
CON/2012/69
CON/2012/70
CON/2012/71
CON/2012/72
CON/2012/73

CON/2012/74
CON/2012/75
CON/2012/76
CON/2012/78
CON/2012/79

CON/2012/80
CON/2012/81

CON/2012/82
CON/2012/83
CON/2012/85
CON/2012/86
CON/2012/87
CON/2012/88
CON/2012/89
CON/2012/90
CON/2012/91
CON/2012/92
CON/2012/93
CON/2012/94
CON/2012/97
CON/2012/98
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Iniciators un téma

Irija. Krajaizdevu sabiedribas

Luksemburga. Banque centrale du Luxembourg kapitala palielinasana
Irija. Pasakumi saistiba ar fizisko personu maksatnespgju

Slovénija. Banku stabilitates nostiprinasana

Polija. Maksajumu pakalpojumu konsolidéts tiesiskais reguléjums

Latvija. Euro ievieSanai nepiecieSamie sagatavoSanas darbi un grozijumi tiesibu
aktos

Irija. Jauni kreditu registra pasakumi Irija

Spanija. Eiropas finansSu palidziba

Irija. Informacijas briviba

Rumanija. Atklata tirgus operacijas un pastavigas iesp&jas

Bulgarija. Fiskalie noteikumi un budZeta iestazu banku kontu un maksajumu
apkalposana

Latvija. Grozijumi likuma "Par Latvijas Banku"

Belgija. Pelpas sadale starp Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de
Belgique un Belgijas valsti

Vacija. Skaidras naudas parbaude

Slovakija. Skaidras naudas maksajumu ierobezojumi

Kipra. Valdibas garantijas kreditiestadem

Portugale. Banco de Portugal darbinieku atalgojums un budzets

Latvija. Vienotas valiitas nosaukuma rakstiba

Vacija. Finansu tirgus stabilizéSanas pasakumi

Spanija. Euro banknotes un mongétas un grozijumi Banco de Esparia Stattitos
Griekija. Grozijumi kreditiestazu rekapitalizacijas reguléjuma

Polija. Banku stabilizacijas fonds

Vacija. Nodrosinatas obligacijas (Pfandbriefe)

Slovénija. Finansu pakalpojumu nodoklis un bankas bilances kopsummas nodoklis
Ungarija. Grozijumi Likuma par finansu dartjjumu nodokli

Latvija. Euro ievieSana

Irija. Trijas valsts garantijas kreditiestaZu atbilsto$ajam saistibam termina
pagarinasana



Nr.

CON/2012/100

CON/2012/101
CON/2012/102
CON/2012/104
CON/2012/105

CON/2012/106
CON/2012/107
CON/2012/108
CON/2012/109
CON/2012/110

CON/2012/111

Iniciators un téma

Belgija. Valsts garantija, ar ko nodroSina atseviSkas Dexia S4 meitasuznémumu
saistibas

Slovénija. Banku darbibas likums
Rumanija. DaZi nosactjumi kreditu pieskirSanai
Danija. Finansu jomas tiesibu akti

Lietuva. "Liguma par stabilitati, koordinaciju un parvaldibu ekonomiskaja un
monetaraja savieniba" ievieSana

Francija. Banku un finansu stabilitate

Vacija. Atra datorizeta tirdznieciba (high-frequency trading)

Spanija. Aktivu parvaldibas sabiedribas

Italija. Kapitala rezervju izveidoSana Banca Monte dei Paschi di Siena
Lietuva. Rezervju prasibas kreditiestadém

Irija. Jauni kreditu registra pasakumi Irija
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2. EUROSISTEMAS MONETARAS POLITIKAS
PASAKUMU HRONOLOGIJA

2012. GADA 12. JANVARIS, 9. FEBRUARIS, 8. MARTS, 4. APRILIS UN 3. MAIJS

ECB Padome nolemj nemainit galveno refinans€$anas operaciju procentu likmi, aizdevumu
iespgjas uz nakti procentu likmi un noguldijumu iespgjas procentu likmi (attiecigi 1.00%,
1.75% un 0.25%).

2012. GADA 6. JUNIJS

ECB Padome nolemj nemainit galveno refinanséSanas operaciju procentu likmi, aizdevumu
iespgjas uz nakti procentu likmi un noguldijumu iespgas procentu likmi (attiecigi 1.00%,
1.75% un 0.25%).

Ta arT piepem lémumu par detaliz€tu izsoles procediiru norisi un nosacijumiem, kas lidz
2013. gada 15. janvarim japieméro refinans€Sanas operacijam, Tpasi, turpinot izmantot fiks&tas
procentu likmes izsoles procediiras ar pilna apjoma pieskirumu.

Turklat Padome nolemj Iidz 2012. gada beigam veikt 3 ménesu ilgaka termina refinans€Sanas
operacijas, izmantojot fiks€tas procentu likmes izsolu procediiras ar pilna apjoma pieskirumu.

2012. GADA 5. JULIJS

ECB Padome nolemj samazinat galveno refinanséSanas operaciju procentu likmi par 25 bazes
punktiem (lidz 0.75%), sakot ar operaciju, par kuru norékins veicams 2012. gada 11. jalija. Turklat
ta nolemj samazinat aizdevumu iespgjas uz nakti procentu likmi un noguldijumu iesp&jas procentu
likmi par 25 bazes punktiem (attiecigi [idz 1.50% un 0.00%; speka ar 2012. gada 11. juliju).

2012. GADA 2. AUGUSTS

ECB Padome nolemj nemainit galveno refinans€Sanas operaciju procentu likmi, aizdevumu
iesp&as uz nakti procentu likmi un noguldijumu iespgas procentu likmi (attiecigi 0.75%,
1.50% un 0.00%).

Ta arT nolemj veikt vairakus pasakumus, lai risinatu butiskas cenu veidoSanas procesa problémas
euro zonas valstu obligaciju tirgos. Atbilstosi savam uzdevumam saglabat cenu stabilitati videja
termina un ievérojot neatkaribu monetaras politikas noteik$ana, Padome pienem ipasu lémumu, ka
ta var veikt tieSas atklata tirgus operacijas tada apjoma, kas atbilst tas mérka sasniegSanai.

2012. GADA 6. SEPTEMBRIS
ECB Padome nolemj nemainit galveno refinans€Sanas operaciju procentu likmi, aizdevumu

iespgas uz nakti procentu likmi un noguldijumu iespgas procentu likmi (attiecigi 0.75%,
1.50% un 0.00%).

ECB
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Padome arT pienem l€mumu par tieSo monetaro darjjumu (TMD) veikSanas kartibu otrreizgjos
valdibas obligaciju tirgos euro zona. Turklat p&c $a lémuma par TMD pienemsanas Padome sniedz
pazinojumu par talitgju "Vertspapiru tirgu programmas" (VTP) izbeigSanu. Ta nolemj, ka ar
VTP palidzibu pieskirto likviditati turpinas absorb&t tapat ka agrak, un VTP portfeli esoSie
vertspapiri tiks turéti 1idz termina beigam.

2012. GADA 4. OKTOBRIS UN 8. NOVEMBRIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno refinans€Sanas operaciju procentu likmi, aizdevumu
iespgas uz nakti procentu likmi un noguldijumu iespgas procentu likmi (attiecigi 0.75%,
1.50% un 0.00%).

2012. GADA 6. DECEMBRIS

ECB Padome nolemj nemainit galveno refinans€$anas operaciju procentu likmi, aizdevumu
iespgjas uz nakti procentu likmi un noguldijumu iesp&as procentu likmi (attiecigi 0.75%,
1.50% un 0.00%).

Ta arT pienpem lémumu par detaliz€tu izsoles procediiru norisi un nosacijumiem, kas lidz
2013. gada 9. julijam japieméro refinans€Sanas operacijam, Ipasi, turpinot izmantot fiks€tas procentu
likmes izsoles procediiras ar pilna apjoma pieskirumu.

2013. GADA 10. JANVARIS, 7. FEBRUARIS UN 7. MARTS

ECB Padome nolemj nemainit galveno refinans€$anas operaciju procentu likmi, aizdevumu

iesp&jas uz nakti procentu likmi un noguldijumu iesp&jas procentu likmi (attiecigi 0.75%,
1.50% un 0.00%).
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3. PARSKATS PAR ECB AR LIKVIDITATES
NODROSINASANU SAISTITO KOMUNIKACIJU!'

Sikaku informaciju par Eurosistémas 2012. gada veiktajam likviditati palielino$ajam operacijam sk.
ECB interneta vietnes sadala "Atklata tirgus operacijas".

EURO LIKVIDITATES NODROSINASANA

2012. GADA 9. FEBRUARIS

ECB apstiprina konkr&tus valstu atbilstibas krit€rijus un riska kontroles pasakumus septinam
NCB, kas iesnieguSas atbilstoSus priekslikumus, lai uz laiku par nodro§inajumu Eurosistémas
kreditoperacijas pienemtu papildu kreditprasibas.

2012. GADA 28. FEBRUARIS

ECB pazino, ka Griekijas Republikas emitéti vai pilniba garantgti tirgojamie parada instrumenti uz
laiku nav atbilsto$i izmantoS$anai par nodro§inajumu Eurosistémas monetaras politikas operacijas
sakara ar privata sektora sniegto lidzdalibas piedavajumu.

2012. GADA 8. MARTS

ECB pazino, ka Griekijas Republikas emit&tus vai pilniba garant€tus tirgojamos parada instrumentus
atkal pienems par nodroSinajumu Eurosisttmas kreditoperacijas, nepiemérojot minimala
kreditreitinga slieksni nodroSinajuma atbilstibas prasibam.

2012. GADA 6. JUNIJS
ECB sniedz sikaku informaciju par refinansé€Sanas operacijam, par kuram nor€kins veicams
no 2012. gada 11. julija Iidz 2013. gada 15. janvarim.

2012. GADA 22. JUNIJS
ECB veic papildu pasakumus, lai darfjuma partneriem palielinatu nodros§inajuma pieejamibu.

2012. GADA 6. JULIJS
ECB pazino par kreditu limena datu sniegSanas prasibu ievieSanu ar aktiviem nodro$inatiem
vertspapiriem.

2012. GADA 20. JULIjS
ECB pazino, ka Griekijas Republikas emiteti vai pilniba garantéti tirgojamie parada instrumenti
nav atbilstosi izmantoSanai par nodroSinajumu Eurosist€émas monetaras politikas operacijas.

2012. GADA 6. SEPTEMBRIS
ECB pazino par tieSo monetaro darjjumu tehniskajam iezZzimém un "Vertspapiru tirgu programmas"
pabeigsanu.

ECB nolemj veikt papildu pasakumus nodro$inajuma pieejamibas saglabasanai darjjuma partneriem,
lai tiem nodrosinatu pieeju Eurosistémas likviditati palielino$am operacijam.

2012. GADA 31. OKTOBRIS
ECB pazino, ka otra "Nodro$inato obligaciju iegades programma" beigusies, ka planots.

1 Norades ietverti pazinojumu publisko$anas datumi.
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2012. GADA 27. NOVEMBRIS
ECB pazino par 2012. gada 6. julija izzinoto kreditu limena datu sniegSanas prasibu parskatiSanu ar
aktiviem nodrosinatiem vertspapiriem.

2012. GADA 6. DECEMBRIS
ECB sniedz sikaku informaciju par refinans€$anas operacijam, par kuram norékins veicams
no 2013. gada 16. janvara lidz 9. jalijam.

ECB pazino, ka turpinas veikt galvenas refinans€Sanas operacijas, izmantojot fiks€tas procentu
likmes izsoles procediiru ar pilna apjoma pieSkirumu, tik ilgi, kamér tas blis nepiecieSams, un

ECB pazino, ka no 2013. gada 30. janvara Iidz 26. jinijam veiks 3 méneSu ilgaka termina
refinansé€$anas operacijas, izmantojot fiksétas procentu likmes izsoles procediiru ar pilna apjoma
pieskirumu. Procentu likmes $ajas 3 ménesu operacijas bis fiksetas atbilstosi galveno refinansésanas
operaciju vidgjai procentu likmei attiecigas ilgaka termina refinansé$anas operacijas termina laika.

2012. GADA 19. DECEMBRIS

ECB pazino, ka Griekijas Republikas emiteti vai pilniba garant€ti visiem pargjiem atbilstibas
kriterijiem atbilstosi tirgojamie parada instrumenti atkal biis atbilstoSs nodro§inajums Eurosisteémas
kreditoperacijas, un tiem tiks piem&roti 1pasi diskonti.

LIKVIDITATES NODROSINASANA CITAS VALUTAS UN VIENOSANAS AR CITAM CENTRALAJAM BANKAM

2012. GADA 12. SEPTEMBRIS
ECB pazino, ka Iidz 2013. gada 30. septembrim pagarinats ar Bank of England noslégta liguma par
mijmainas darfjjumu iesp&ju termins.

2012. GADA 13. DECEMBRIS

ECB, Kanadas Banka, Bank of England, Federalo rezervju sistéma un Sveices Nacionala banka
kopigi pazino par speka esoSo pagaidu ASV dolaru likviditates mijmainas ligumu pagarinasanu
l1dz 2014. gada 1. februarim.

ECB, Kanadas Banka, Bank of England, Federilo rezervju sistéma un Sveices Nacionala

banka kopigi pazino par pagaidu divpus€jo likviditates mijmaigas ligumu pagarinasanu
lidz 2014. gada 1. februarim.
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4. ECB SAGATAVOTAS PUBLIKACIJAS

ECB sagatavo vairakas publikacijas, kas sniedz informaciju par tas pamatdarbibu — monetaro
politiku, statistiku, maksajumu un vertspapiru norékinu sistémam, finansu stabilitati un uzraudzibu,
starptautisko un Eiropas limena sadarbibu un juridiskajiem jautajumiem. To skaita ir $adas
publikacijas.

STATUTOS NOTEIKTAS PUBLIKACIJAS

— Gada parskats
— Konvergences zinojums
— Menesa Biletens

PETIJUMI

— Juridisko p&tijumu sérija
— Specialo pétijumu sérija
— P&tijumu biletens

— P&tfjumu sérija

CITAS/AR UZDEVUMU IZPILDI SAISTITAS PUBLIKACIJAS

— Paplasinata monetara analize

— FinanSu integracija Eiropa

— Finansu Stabilitates Parskats

— Statistikas kabatgramata

— Eiropas Centrala banka: vésture, loma un funkcijas

— Euro starptautiska loma

— Monetaras politikas istenoSana euro zona ("Vispargja dokumentacija")
— ECB monetara politika

— Maksgjumu sistéma

ECB publicé arT brostras un informativos materialus par dazadiem jautajumiem, piemeram, par
euro banknotém un monétam, ka ari seminaru un konferen¢u materialus.

ECB un Eiropas Monetara institita, ECB prieksteca no 1994. gada Iidz 1998. gadam, publicéto
dokumentu pilns saraksts PDF formata pieejams ECB interneta vietné (http://www.ecb.europa.eu/
pub/). Valodas kods norada, kuras valodas attieciga publikacija pieejama.

Izdevumus iespiesta veida, ja nav noradits citadi, var bez maksas sanemt vai pasitit, ja tie ir krajuma
(kontaktadrese: info@ecb.europa.eu).

ECB
Gada parskats
2012



5. TERMINU SKAIDROJUMS

Saja terminu skaidrojuma ietverti atseviski ECB gada parskata atrodamie termini. Pilnigaku un
detalizetaku terminu skaidrojumu sk. ECB interneta vietné.

Aizdevumu iesp€ja uz nakti (marginal lending facility) — Eurosistémas pastaviga iesp€ja, kuru
darijuma partneri var izmantot, lai sanemtu no NCB kreditu uz nakti ar ieprieks noteiktu procentu
likmi pret atbilstoSajiem aktiviem (sk. arT galvenas ECB procentu likmes).

Arpusbirzas tirdznieciba (over-the-counter (OTC) trading) — tirdzniecibas metode, kura
netiek izmantots reguléts tirgus. Arpusbirzas tirgos (pieméram, tados, kuros tirgo drpusbirZas
atvasinatos finansu instrumentus) dalibnieki veic tieSu tirdzniecibu viens ar otru, parasti pa
talruni vai elektroniski.

Atklata tirgus operacija (open market operation) — operacija, ko finansu tirgii veic p&c centralas
bankas iniciativas. Atkariba no to mérka, regularitates un procediiram Eurosistémas atklata tirgus
operacijas var iedalit Cetras kategorijas: galvenas refinanséSanas operacijas, ilgaka termina
refinanséSanas operacijas, precizéjoSas operacijas un strukturalas operacijas. Attieciba uz
izmantotajiem instrumentiem Eurosistémas galvenie atklata tirgus instrumenti ir reversie darijumi,
un tos var izmantot visas Cetras operaciju kategorijas. Turklat strukturalajam operacijam pieejamas
parada vertspapiru emisijas un tieSie darfjumi, savukart preciz&joSo operaciju veikSanai pieejami
tieSie darfjjumi, valiitas mijmainas darjjumi un noguldijumu ar noteiktu terminu piesaiste.

AtpirkSanas ligums (repurchase agreement) — naudas aiznemsanas process, apvienojot aktiva
(parasti fiks€ta ienakuma vertspapira) pardosanu un vélaku ta pasa aktiva atpirkSanu kada konkréta
datuma par nedaudz augstaku konkrétu cenu, kas atspogulo aiznemsanas procentu likmi.

Banku savieniba (banking union) — viens no Ekonomikas un monetaras savienibas
pabeigsanas elementiem, ko veido integréts finanSu reguléjums ar vienotu noteikumu kopumu,
vienotais uzraudzibas mehanisms, vienota noguldijumu aizsardziba un vienots banku
noregul&juma mehanisms.

Centrala valdiba (central government) — valdiba saskana ar Eiropas Kontu sistemas 1995
definiciju, neietverot regionala un vietgja limena valdibu (sk. arT valdiba).

Centralais darijjuma partneris (CDP) (central counterparty (CCP)) — persona, kas viena vai
vairakos tirgos darbojas ka starpnieks starp tirgoto ligumu darijuma partneriem, t.i., ka pircgjs
attieciba pret visiem pardevéjiem un ka pardevejs attieciba pret visiem pircgjiem, tadejadi garantgjot
apgroziba esosu ligumu (open contract) izpildi.

Centralais vertspapiru depozitarijs (CVD) (central securities depository (CSD)) — iestade
1) vertspapiru darfjumu apstrades un to norékinu nodrosinasanai dematerializeta veida, 2) turéSanas
pakalpojumu nodrosinasanai (pieméram, korporativo darbibu un vértspapiru dzéSanas administréSanai)
un 3) ar aktivu lomu vertspapiru emisiju integritates nodroSinasana. Vertspapirus var turét materializ&ta
(bet imobilizeta) veida vai dematerializeta (t.i., tikai elektronisku ierakstu) veida.

Centralo banku korespondentattiecibu modelis (CCBM) (correspondent central banking model
(CCBM)) — mehanisms, ko radijusi Eiropas Centralo banku sistéma, lai darjjuma partneri
var€tu izmantot atbilstoSo nodrosinajumu parrobezu darjjumos. CCBM NCB savstarpéji darbojas
ka vertspapiru kontu turétajas. Tas nozimée, ka katra NCB sava vertspapiru parvaldes struktiira
atverusi vertspapiru kontus visam pargjam NCB un ECB.
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Cenu stabilitate (price stability) — cenu stabilitates saglabasana ir Eurosistémas galvenais merkis.
Padome defingjusi cenu stabilitati ka euro zonas saskanota patérina cenu indeksa picaugumu
salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu mazaku par 2%. Padome arT darTjusi zinamu, ka, lai nodrosinatu
cenu stabilitati, ta cenSas saglabat inflaciju zemaku par 2%, bet tuvu 2% vid&ja termina.

CFS (citi finanSu starpnieki) (OFIs (other financial intermediaries)) — sabiedribas vai
kvazisabiedribas (iznemot apdro$inaSanas sabiedribas un pensiju fondus), kuras galvenokart
nodarbojas ar finan$u starpniecibu, uznemoties saistibas veidos, kas nav nauda, noguldijumi un/
vai tuvi noguldijumu aizstajgji, pret ne-MFI. CFS ietver sabiedribas, kas galvenokart nodarbojas ar
ilgtermina finans€juma nodrosinasanu (piemeram, ar finansu lizinga pakalpojumiem), sabiedribas,
kas izveidotas vertspapirotu aktivu turéSanai, citas finanSu parvalditajsabiedribas, vertspapiru
un atvasinato finansu instrumentu dileri (ja tie darbojas sava varda), riska kapitalsabiedribas un
attistibas kapitalsabiedribas.

Darijuma partneris (counterparty) — finansu darjjuma (pieméram, jebkura darfjuma ar centralo
banku) otra puse.

Deficita-parada korekcija (valdibas) (deficit-debt adjustment (general government)) — starpiba
starp valdibas budZeta bilanci (deficitu vai parpalikumu) un parada parmainam.

Deficita raditajs (valdibas) (deficit ratio (general government)) — deficita attieciba pret
iek§zemes kopproduktu pasreizgjas tirgus cenas. Tas ir viens no fiskalajiem kriterijiem, kas
izklastiti Liguma 126. panta 2. punkta un kas nosaka parmériga budzeta deficita esamibu (sk. art
parmériga budZeta deficita novérSanas procediira). To sauc ar1 par budzeta deficTta raditaju
vai fiskala deficita raditaju.

Deficits (valdibas) (deficit (general government)) — valdibas neto aizpémumi, t.i., starpiba starp
valdibas kopgjiem iengmumiem un valdibas kopgjiem izdevumiem.

ECOFIN (ECOFIN Council) — termins, ko biezi lieto, atsaucoties uz ES Padomes sanaksmi, kura
piedalas ekonomikas un finansu ministri.

Eiropadome (European Council) — ES iestade, ko veido ES dalibvalstu vai to valdibu vaditaji un —
ka dalibnieki bez balsstiesibam — Eiropas Komisijas priekssédetajs un Eiropadomes priek§sedetajs.
Ta nodrosina ES nepiecieSsamo stimulu tas attistibai un nosaka tas vispargjas politikas vadlinijas un
prioritates. Eiropadomei nav likumdevgja funkcijas.

Eiropas Centralo banku sistema (ECBS) (European System of Central Banks (ESCB)) — sistema
ietilpst ECB un visu 27 ES dalibvalstu NCB, t.i., taja ietilpst ne tikai Eurosistémas dalibnieki, bet
arT to dalibvalstu NCB, kuru valiita nav euro. ECBS parvalda ECB Padome, Valde un — ka ECB
tre$a 1éméjinstitiicija — Generalpadome.

Eiropas FinanSu stabilitates fonds (EFSF) (European Financial Stability Facility (EFSF)) —
sabiedriba ar ierobezotu atbildibu, ko uz starpvaldibu pamatiem nodibinajuSas euro zonas valstis,
lai izsniegtu aizdevumus finan$u griitibas nonakusam euro zonas valstim. Sadam finansu atbalstam
piem@ro stingrus nosacijumus saistiba ar ES un SVF kopigajam programmam. EFSF faktiskais
iesp&jamais aizdevumu kopapjoms ir 440 mljrd. euro, un ta aizdevumus finansg, emitgjot parada
veértspapirus, ko proporcionala apjoma garant€ euro zonas valstis.
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Eiropas Finansu stabilizacijas mehanisms (EFSM) (European Financial Stabilisation
Mechanism (EFSM)) — ES instruments, kas, pamatojoties uz Liguma 122. panta 2. punktu, lauj
Komisijai ES varda piesaistit 1idz 60 mljrd. euro, lai izsniegtu aizdevumus ES dalibvalstim, kuras
saskaras vai kuram draud saskarsme ar arpus to kontroles esoSiem arkartas apstakliem. EFSM
aizdevumiem pieméro stingrus nosacijumus saistiba ar ES un SVF kopigajam programmam.

Eiropas FinanSu uzraudzibas sistema (EFUS) (European System of Financial Supervision
(ESFS)) — iestazu grupa, kas atbild par ES finansu sisteémas uzraudzibu. Taja ietilpst Eiropas
Sistemisko risku kolégija, tr1s Eiropas uzraudzibas iestades, Eiropas Uzraudzibas iestazu apvienota
komiteja un ES dalibvalstu uzraudzibas iestades.

Eiropas Kontu sistema 1995 (EKS 95) (European System of Accounts 1995 (ESA 95)) —
visaptverosa un integréta makroekonomikas kontu sisteéma, kuras pamata ir starptautiski saskanotu
statistikas jeédzienu, definiciju, klasifikaciju un gramatvedibas noteikumu kopums un kuras méerkis
ir nodrosinat saskanotu ES dalibvalstu tautsaimniecibu kvantitativo aprakstu. EKS 95 ir pasaules
Nacionalo kontu sistémas 1993 (NKS 93) ES versija.

Eiropas Monetarais institiits (EMI) (European Monetary Institute (EMI)) — pagaidu institicija,
kas tika izveidota 1994. gada 1. janvari, uzsakot Ekonomikas un monetaras savienibas otro
posmu. P&c ECB nodibinasanas 1998. gada 1. jiinija tas tika likvidets.

Eiropas Sistémisko risku kolégija (ESRK) (European Systemic Risk Board (ESRB)) —neatkariga
ES struktiira, kas atbild par finansu sist€mas makrouzraudzibu ES. Ta veicina to finansu stabilitati
apdraudoso sistémisko risku novérSanu vai mazinasanu, kurus izraisa norises finansu sistema,
nemot vera makroekonomiskas norises, lai izvairitos no plasi izplatitu finansu gratibu periodiem.

Eiropas Stabilitates mehanisms (ESM) (European Stability Mechanism (ESM)) — starpvaldibu
organizacija, ko, pamatojoties uz Ligumu par Eiropas Stabilitates mehanisma izveidi, izveidoja
euro zonas valstis. Tas ir pastavigs krizes parvaré$anas mehanisms euro zonas vajadzibam, kas
emit€ parada instrumentus, lai finansétu aizdevumus un sniegtu cita veida finansu atbalstu euro
zonas valsttim. ESM saka darboties 2012. gada 8. oktobri. Ta faktiskais iesp€jamais aizdevumu
kopapjoms ir 500 mljrd. euro, un tas aizstas gan Eiropas FinanS$u stabilitates fondu, gan Eiropas
Finan$u stabilizacijas mehanismu. ESM aizdevumiem tiek pieméroti stingri nosacijumi.

Ekonomikas un finanSu komiteja (EFK) (Economic and Financial Committee (EFC)) —
komiteja, kas piedalas ECOFIN un Eiropas Komisijas darba sagatavosana. Tas uzdevumi
ietver gan dalibvalstu, gan ES ekonomiska un finanSu stavokla vértésanu un piedaliSanos
budzeta parraudziba.

Ekonomikas un monetara savieniba (EMS) (Economic and Monetary Union (EMU)) — process,
kura rezultata euro zona ieviesta vienota valiita — euro — un vienota monetara politika, ka arT veikta
ES dalibvalstu ekonomiskas politikas koordinacija. Sis Liguma aprakstitais process notika trijos
posmos. P&dgjais, treSais, posms sakas 1999. gada 1. janvari, kad pilnvaras monetaraja joma tika
nodotas ECB un tika ieviests euro. EMS izveides procesu noslédza euro ieviesana skaidras naudas
aprit€ 2002. gada 1. janvart.

EONIA (euro uz nakti izsniegto kreditu videjais indekss) (EONIA (euro overnight index
average)) — efektivas procentu likmes raditajs, kas doming euro starpbanku darijumu uz nakti tirg.
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To aprekina ka euro denomingto beznodrosinajuma aizdevumu darfjumu uz nakti procentu likmju
vidgjo sverto raditaju saskana ar saraksta ieklauto banku sniegtajiem datiem.

ES Padome (Eiropas Savienibas Padome) (EU Council (Council of the European Union)) —
ES iestade, ko veido ES dalibvalstu valdibu parstavji (parasti — par izskatamajiem jautdgjumiem
atbildigie ministri) un attiecigais Eiropas komisars (sk. ari ECOFIN).

EURIBOR (euro starpbanku kreditu procentu likmju indekss) (EURIBOR (euro interbank
offered rate)) — procentu likme, ar kadu saskana ar saraksta ieklauto banku sniegtajiem datiem
visaugstaka reitinga banka vé€las aizdot naudas lidzeklus citai visaugstaka reitinga bankai un ko
katru dienu aprékina starpbanku noguldijumiem ar dazadiem terminiem lidz 12 meneSiem.

Euro efektivais kurss (EEK; nominalais/realais) (effective exchange rate (EER) of the euro
(nominal/real)) — vid€jais svértais divpusgjais euro kurss attieciba pret euro zonas galveno
tirdzniecibas partnervalstu valiitam. ECB publicé nominala EEK indeksus attieciba pret divam
tirdzniecibas partnervalstu grupam — EEK20 (ietilpst 10 arpus euro zonas eso$o ES dalibvalstu
un 10 galveno tirdzniecibas partnervalstu arpus ES) un EEK40 (ietilpst EEK20 un 20 papildu
valstis). Izmantotie svari atspogulo katras partnervalsts dalu euro zonas riipniecibas precu
tirdznieciba, nemot véra konkurenci treSo valstu tirgos. Realie EEK ir nominalie EEK, kas defieti
ar arvalstu un iek§zemes cenu vai izmaksu attiecibas vidgjo svérto vertibu. Tadgjadi tie ir cenu un
izmaksu konkur€tspgjas raditaji.

Euro zona (euro area) — zona, ko veido tas ES dalibvalstis, kuru valiita ir euro un kuras tiek 1stenota
vienota monetara politika, par ko atbild ECB Padome. Euro zona paslaik ietilpst Belgija, Vacija,
Igaunija, Irija, Griekija, Spanija, Francija, Italija, Kipra, Luksemburga, Malta, Niderlande, Austrija,
Portugale, Slovénija, Slovakija un Somija.

Eurogrupa (Eurogroup) — neformala to ES dalibvalstu ekonomikas un finan$u ministru sanaksme,
kuru valiita ir euro. Tas statuss atzits Liguma 137. pantd un 14. protokola. Sajas sanaksmés regulari
tiek aicinatas piedalities Eiropas Komisija un ECB.

Eurosistéema (Eurosystem) — euro zonas centralo banku sistéma. Taja ietilpst ECB un to ES
dalibvalstu NCB, kuru valita ir euro.

Eurosistemas kreditnovertéejuma reguléjums (Eurosystem credit assessment framework
(ECAF)) — procediiras, noteikumi un panémieni, kas nodrosina Eurosist€mas prasibas izpildi
attieciba uz visu atbilstoSo aktivu augstiem kreditstandartiem.

FinanSu stabilitate (financial stability) — stavoklis, kada finansu sist€éma, kura ietilpst finansu
starpnieki, tirgi un tirgus infrastruktiiras, ir sp&jiga izturét Sokus un panakt finansu nelidzsvarotibas
izlidzinasanos, tadéjadi mazinot varbutibu, ka finanSu starpniecibas procesa varétu izveidoties
parravumi, kas biitu pietiekami nopietni, lai butiski kavétu uzkrajumu novirziSanu uz ienesigam
ieguldijumu iesp&jam.

Galvena refinanséSanas operacija (main refinancing operation) — regulara atklata tirgus
operacija, ko Eurosistéma veic reverso darijjumu veida. Sadas operacijas veic katru ned€lu ar
standartizsolu procediiras palidzibu, un to termins parasti ir 1 nedéela.
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Galvenas ECB procentu likmes (key ECB interest rates) — Padomes noteiktas procentu likmes.
Tas ir galveno refinanséSanas operaciju, aizdevumu iespéjas uz nakti un noguldijumu iespéjas
procentu likmes.

Generalpadome (General Council) — viena no ECB 1émgjinstiticijam. Taja ietilpst ECB prezidents
un viceprezidents un visu Eiropas Centralo banku sistemas NCB vaditaji.

Iek$zemes kopprodukts (IKP) (gross domestic product (GDP)) — ekonomiskas aktivitates raditajs,
t.i., tautsaimnieciba sarazoto prec¢u un pakalpojumu kopapjoma vertiba noteikta perioda, atskaitot
starppatérinu un pieskaitot produktu un importa tiros nodoklu iep€mumus. IKP var sadalit razoSanas,
izdevumu un ienakumu sastavdalas. Galvenie IKP veidojosie izdevumu posteni ir majsaimniecibu
galapaterins, valdibas galapatérins, kop&ja pamatkapitala veidoSana, krajumu parmainas, ka art
precu un pakalpojumu eksports un imports (t.sk. tirdznieciba euro zona).

Iespéju apléses (projections) — Cetrreiz gada veiktu pasakumu rezultati, kuru mérkis ir prognozet
iesp&jamas nakotnes makroekonomiskas norises euro zona. Eurosistémas specialistu iesp&ju
apléses tiek publicétas jiinija un decembri, bet ECB specialistu iesp&ju apléses — marta un septembri.
Tas ietilpst ECB monetaras politikas strat€égijas tautsaimniecibas analizes pilara un tadgjadi ir
viens no vairakiem ieguldijjumiem Padomes veiktaja cenu stabilitates risku novertgjuma.

IKP deflators (GDP deflator) — iekSzemes kopprodukts (IKP), kas izteikts faktiskajas cenas
(nominalais IKP), dalits ar IKP apjomu (realo IKP). To sauc ar1 par IKP implic€to cenu deflatoru.

Ilgaka termina refinanséSanas operacija (longer-term refinancing operation) — kreditoperacija
ar terminu ilgaku par 1 nedélu, ko Eurosistéma veic reverso darijumu veida. Regularo ménesa
operaciju termin$ ir 3 ménesi. Finansu tirgus satricinajuma laika, kas sakas 2007. gada augusta,
ar atSkirigu biezumu tika veiktas papildu operacijas ar terminu no viena rezervju prasibu izpildes
perioda Iidz 3 gadiem.

Implicétais svarstigums (implied volatility) — gaidamais aktiva (pieméram, akcijas vai
obligacijas) cenas parmainu tempa svarstigums (t.i., standartnovirze). To var ieglit no aktiva cenas,
ta iesp&jas ligumu termina beigu datuma un izmantoSanas cenas, ka arT no bezriska ienesiguma
likmes, izmantojot iesp&jas ligumu cenu noteikSanas modeli (piem&ram, Bleka—Skoulza (Black-
Scholes) modeli).

Izpildes periods (maintenance period) — periods, uz kadu aprékina kreditiestaZu atbilstibu
rezervju prasibam. Izpildes periods sakas diena, kad veicams norékins par pirmo galveno
refinanséSanas operaciju, kas tiek veikta peéc Padomes sédes, kura paredzets sniegt monetaras
politikas nostajas kartéja ménesa novertéjumu. Vismaz tris ménesus pirms katra gada sakuma ECB
public€ rezervju prasibu izpildes periodu kalendaru.

Kapitala vertspapiri (equities) — vertspapiri, kas atspogulo Tpasumtiesibas uz akciju sabiedribas
dalu. Tie ietver birzas tirgotas akcijas (kotEtas akcijas), nekot€tas akcijas un citus kapitala

vertspapiru veidus. Kapitala vertspapiri parasti nodrosina ienakumus dividenzu veida.

Kreditiestade (credit institution) —uznémums, kas nodarbojas ar noguldijumu vai citu atmaksajamu
lidzeklu pienemsanu no sabiedribas un kreditu pieskir§anu sava varda.
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Kreditrisks (credit risk) — risks, ka darfjuma partneris pilna apjoma nenokartos savas saistibas,
vai nu pienakot terminam, vai ar jebkura laika pec tam. Kreditrisks ietver aizstaSanas izmaksu
risku un pamatsummas risku, ka arT risku, ka norékinu neveiks norékinu veicosa banka.

Ligumi (Treaties) — ja nav noteikts citadi, $aja parskata visas atsauces uz Ligumiem attiecas gan uz
Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu, gan Ligumu par Eiropas Savienibu.

Ligums (Treaty) — ja nav noteikts citadi, Saja parskata visas atsauces uz Ligumu attiecas uz Ligumu
par Eiropas Savienibas darbibu un atsauces uz pantu numeraciju atspogulo numeraciju, kas ir speka
kops 2009. gada 1. decembra.

Lisabonas Iigums (Treaty of Lisbon (Lisbon Treaty)) — groza divus ES pamatligumus: Ligumu
par Eiropas Savienibu un Eiropas Kopienas dibinasanas Iigumu. P&dgjais pardevets par Ligumu
par Eiropas Savienibas darbibu. Lisabonas ligumu parakstija 2007. gada 13. decembri Lisabona, un
tas stajas speka 2009. gada 1. decembri.

M1 — Sauras naudas raditajs, kas ietver skaidro naudu apgroziba un noguldijumus uz nakti MFI un
centralas valdibas iestades (piem&ram, pasta vai Valsts kasg).

M2 — vidgjas naudas raditajs, kas ietver M1, noguldijjumus ar bridinajuma terminu par iznemsanu
lidz 3 méneSiem ieskaitot (t.i., Tstermina krajnoguldijumus) un noguldijumus ar noteikto terminu
l1dz 2 gadiem ieskaitot (t.i., istermina noguldijumus) MFI un centralas valdibas iestades.

M3 — plasas naudas raditajs, kas ietver M2 un tirgojamos instrumentus, Ipasi atpirkSanas ligumus,
naudas tirgus fondu akcijas un dalas, ka art MFI emitétus parada veértspapirus ar terminu
lidz 2 gadiem ieskaitot.

M3 pieauguma atsauces vértiba (reference value for M3 growth) — M3 gada kapuma temps
vidgja termina atbilsto$i cenu stabilitates saglabasanas mérkim. Paslaik M3 gada pieauguma
atsauces vertiba ir 4.5%.

Maksajumu apstrades automatizacija (STP) (straight-through processing (STP)) — pilniba
automatiz€ta darfjumu/maksajumu parvedumu apstrade, t.sk., kur nepiecieSams, automatiz&ta
rikojumu apstiprinasana, salidzinasana, generésana, kliringa (tirvértes) un norékina veikSana.

Maksajumu bilance (balance of payments (b.o.p.)) — statistikas parskats, kas apkopo kadas valsts
saimnieciskos darfjumus ar pargjam valstim konkréta perioda. Seit ietilpst darfjumi, kas saistiti
ar precém, pakalpojumiem un ienakumiem, tadi darfjumi, kuri saistiti ar finanSu prasibam un
saistibam pret paréjam valstim, un darfjumi (piem&ram, valstu parada atlaiSana), kas klasificgjami
ka parvedumi.

MFI (monetaras finansSu iestades) (MFIs (monetary financial institutions)) — finansu iestades, kas
kopa veido euro zonas naudas emisijas sektoru. Seit ietilpst Eurosistéma, rezidentu kreditiestades
saskana ar ES tiesibu aktu definiciju un visas pargjas rezidentu finansu iestades, kas nodarbojas
ar noguldijumu un/vai tiem tuvu aizstaj&ju piesaisti no ne-MFI, ka arT kreditu izsniegSanu un/
vai ieguldijumu veikSanu vertspapiros sava varda (vismaz ekonomiska nozim€). Pedgja grupa
galvenokart ietilpst naudas tirgus fondi, t.i., fondi, kas veic ieguldijumus Istermina un zema riska
instrumentos, kuru termins parasti ir [1dz 1 gadam ieskaitot.
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Minimala pieteikuma procentu likme (minimum bid rate) — zemaka procentu likme, ar kuru
darijuma partneri var iesniegt pieteikumus mainigas procentu likmes izsol&s.

Monetara analize (monetary analysis) — viens no ECB principu sist€émas pilariem visaptverosas
cenu stabilitates risku analizes veikSanai, kas ir Padomes monetaras politikas [émumu pamats.
Monetara analize palidz novertét vid€ja termina un ilgtermina inflacijas tendences, nemot véra
cieSo saistibu starp naudu un cenam ilgakos periodos. Monetaraja analiz€ tiek ieveérotas norises
plasa monetaro raditaju spektra, t.sk. M3, ta sastavdalas un taja neietilpstosajos bilances postenos,
1pasi kreditos, un dazados likviditates parpalikuma raditajos (sk. ar1 tautsaimniecibas analize).

Monetarie ienakumi (monetary income) — Eurosistémas monetaras politikas funkcijas veikSanas
procesa uzkratie NCB ienakumi, ko iegilist no saskana ar Padomes vadlinijam iezim&tiem
akttviem, kurus tur apmaina pret apgroziba esosam banknotém un noguldijumu saisttbam pret
kreditiestadem.

Naudas tirgus (money market) — tirgus, kura tiek piesaistiti, iegulditi un tirgoti istermina lidzekli,
izmantojot instrumentus, kuru sakotng&jais termins$ parasti ir lidz 1 gadam ieskaitot.

Nestandarta pasakumi (non-standard measures) — Padomes veiktie pagaidu pasakumi,
lai veicinatu procentu likmju 1€mumu efektivitati un to transmisiju uz plasaku euro zonas
tautsaimniecibu, nemot veéra darbibas trauc€jumus dazos finansu tirgus segmentos un plasak —
finansu sist€ma.

Nodrosinajums (collateral) — iekilati vai ka citadi nodoti aktivi (piem&ram, kreditiestades kila,
kas sniegta centralajai bankai), kas garanté aizdevumu atmaksu, ka arT aktivi, kas tiek pardoti
(pieméram, aktivi, ko kreditiestades pardod centralajam bankam) saskana ar atpirkSanas ligumu.

"Nodrosinato obligaciju iegades programma" (NOIP) (covered bond purchase programme
(CBPP)) — pamatojoties uz ECB Padomes 2009. gada 7. maija [émumu izveidota ECB programma
euro denomin&tu euro zona emit€tu nodroSinatu obligaciju iegadei, lai atbalstitu konkr&tu
finan$u tirgus segmentu, kas svarigs banku finans€§jumam un ko bija 1pasi ietekm&jusi finansu
krize. Programmas ietvaros veikto iegazu nominalvertiba bija 60 mljrd. euro, un tas tika pilniba
pabeigtas lidz 2010. gada 30. jinijam. 2011. gada 6. oktobr1 ECB Padome noléma uzsakt otro
"Nodroginato obligaciju iegades programmu" (NOIP2). ST programma lava Eurosistémai iegadaties
euro denominétas euro zona emit€tas nodroSinatas obligacijas ar paredzamo nominalvertibu
40 mljrd. euro. Pirkumi tika veikti gan sakotngja, gan otrreizgja tirgli no 2011. gada novembra
lidz 2012. gada oktobra beigam ar pirkumu kop&jo nominalvertibu 16.418 mljrd. euro.

Noguldijumu iesp€ja (deposit facility) — Eurosistémas pastaviga iespéja, kuru darijuma
partneri var izmantot, lai NCB veiktu noguldfjumus uz nakti. Sadiem noguldfjumiem ir ieprieks
noteikta procentu likme (sk. arT galvenas ECB procentu likmes).

Norekinu risks (settlement risk) — risks, ka norekins parvedumu sistéma nenotiks ta, ka planots,
parasti tapéc, ka kada puse neizpilda vienas vai vairakas norckinu saistibas. Sads risks konkr&ti

ietver darbibas riskus, kreditriskus un likviditates riskus.

Padome (Governing Council) — augstaka ECB 1eémgjinstitiicija. Padomi veido visi ECB Valdes
locekli un to ES dalibvalstu NCB vaditaji, kuru valiita ir euro.
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Parada attieciba pret IKP (valdibas) (debt-to-GDP ratio (general government)) — parada
attieciba pret iekSzemes kopproduktu pasreizgjas tirgus cenas. Tas ir viens no fiskalajiem
krit€rijiem, kas izklastiti Liguma 126. panta 2. punkta un kas nosaka parmeériga budzeta deficita
esamibu.

Parada vertspapirs (debt security) — emitenta (t.1., aizné€meja) apnemsanas veikt vienu vai vairakus
maksajumus vértspapiru turétajam (aizdev&am) noteiktda datuma vai datumos nakotng. Sadiem
vertspapiriem parasti ir noteikta procentu likme (kupons), un/vai tie tiek pardoti ar diskontu no
summas, kas tiks atmaksata noteiktaja dz€Sanas termina.

Parads (valdibas) (debt (general government)) — kopé€jais bruto parads (nauda, noguldijumi,
aizdevumi un parada vértspapiri) nominalvértiba gada beigas, konsolidéts starp valdibas
sektoriem un to ietvaros.

Parmériga budzeta deficita novérSanas procediira (excessive deficit procedure) —
Liguma 126. panta noteikta un 12. protokola sikak izklastita parmeériga budzeta deficita noveérsanas
procediiras norma prasa ES dalibvalstim nodro§inat budzeta disciplinu, defing kritérijus, saskana ar
kuriem kads budzeta stavoklis uzskatams par parmérigu budzeta deficitu, un nosaka, kadi pasakumi
javeic péc tam, kad konstateta budzeta deficita vai valdibas parada prasibu neizpilde. 126. pantu
papildina Padomes 1997. gada 7. jilija Regula (EK) Nr. 1467/97 par to, ka paatrinat un precizet
parmériga budzeta deficita noveérSanas procediiras IstenoSanu, kas ir viens no Stabilitates un
izaugsmes pakta elementiem.

Pastaviga iesp€ja (standing facility) — centralas bankas nodrosinata kreditiespgja, kas pieejama
darijuma partneriem péc paSu iniciativas. Eurosistéma piedava divas pastavigas iesp&jas uz
nakti: aizdevumu iesp€ju uz nakti un noguldijumu iesp€ju.

Precizéjosa operacija (fine tuning operation) — atklata tirgus operacija, ko Eurosistéma veic,
lai nov@rstu neparedz&tas likviditates svarstibas tirgii. Preciz&joso operaciju biezums un termini nav
standartizeti.

Reala laika bruto norekinu (RTGS) sistema (real-time gross settlement (RTGS) system) —
norgkinu sist€ma, kura maksajumu apstrade un norgkins notiek, pamatojoties uz katru atsevisku
darfjumu realaja laika (sk. art TARGET).

Reversais darijums (reverse transaction) — operacija, kura centrala banka pérk vai pardod aktivus
saskana ar atpirkSanas ligumu vai veic kreditoperacijas pret nodroSinajumu.

Rezervju baze (reserve base) — to atbilstoso bilances postenu (ipasi saistibu) summa, kuri veido
kreditiestades rezervju prasibu aprékinasanas bazi.

Rezervju prasibas (reserve requirement) — minimalais rezervju apjoms, kas kreditiestadei jaglaba
Eurosistema ieprieks noteikta rezervju prasibu izpildes perioda. Atbilstiba prasibam tiek noteikta,

pamatojoties uz rezervju kontu dienas atlikumu vidgjo raditaju izpildes perioda.

Saskanotais patérina cenu indekss (SPCI) (Harmonised Index of Consumer Prices (HICP)) —
Eurostat aprékinats patérina cenu dinamikas raditajs, kas saskanots visam ES dalibvalstim.
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Sistemiskais risks (systemic risk) — risks, ka, vienam dalibniekam nesp&jot nokartot savas saistibas
sistéma, arT citi dalibnieki nesp&s nokartot savas saistibas noteiktaja termina, kam var but talaka
ietekme (piem&ram, ieveérojamas likviditates vai kreditu problémas), kura apdraud finansu sisteémas
stabilitati vai tas uzticamibu. Sadu nesp&ju pildit saistibas var radit darbibas vai finangu problémas.

Stabilitates un izaugsmes pakts (Stability and Growth Pact) —ta mérkis ir nodro$inat stabilas valdibas
finanses ES dalibvalstis, lai stiprinatu cenu stabilitates un spécigas, ilgtsp&jigas, nodarbinatibu
veicinosas izaugsmes nosacijumus. Lai sasniegtu So mérki, pakts paredz, ka dalibvalstim janosaka
vidgja termina budzeta mérki. Tas ietver arT parmériga budzeta deficita novérSanas procediiras
konkretas specifikacijas. Pakta ietilpst Amsterdamas Eiropadomes 2011. gada 17. junija Rezoliicija
par Stabilitates un izaugsmes paktu un tris Padomes Regulas: 1) 1997. gada 7. julija Regula (EK)
Nr. 1466/97 par budZeta stavok]a uzraudzibas un ekonomikas politikas uzraudzibas un koordinacijas
stiprinasanu, 2) 1997. gada 7. julija Regula (EK) Nr. 1467/97 par to, ka paatrinat un precizet parmeriga
budzeta deficita noverSanas procediiras IstenoSanu, un 3) 2011. gada 16. novembra Regula (ES)
Nr. 1173/2011 par efektivu budzeta uzraudzibas isteno$anu eurozona. Stabilitates un izaugsmes paktu
papildina ECOFIN zinojums "Stabilitates un izaugsmes pakta ievieSanas uzlabosana", ko apstiprinaja
Briseles Eiropadome 2005. gada 22. un 23. marta. To papildina ar Etikas kodekss "Stabilitates un
izaugsmes pakta istenosanas specifikacijas un vadlinijas par stabilitates un konvergences programmu
formu un saturu", ko 2005. gada 11. oktobrT apstiprinaja ECOFIN.

Stratégija "Eiropa 2020" (Europe 2020 strategy) — nodarbinatibas un gudras, ilgtsp&jigas un
ietveroSas izaugsmes ES stratégija. Eiropadome to piepéma 2010. gada janija. Tas pamata ir
Lisabonas stratégija, un tas mérkis ir nodros§inat ES dalibvalstim saskanotu regul&jumu strukturalo
reformu Tstenosanai, lai palielinatu potencialo izaugsmi, un mobilizet ES politikas un instrumentus.

TARGET (Eiropas Vienota automatizeéta reala laika bruto norékinu) sistema (TARGET
(Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer) system) —
Eurosistéemas reala laika bruto norékinu sistéma norékiniem euro. Pirmas paaudzes TARGET
sistému 2008. gada maija nomainija TARGET?2.

TARGET2 — otras paaudzes TARGET sist€éma. Ta veic maksajumu norgkinus euro, izmantojot
centralas bankas naudas lidzeklus, un tas darbibas pamata ir vienota kopgja IT platforma, kura tiek
iesniegti apstradei visi maksajuma uzdevumi.

TARGET?2 vértspapiriem (T2S) (TARGET2-Securities (T2S)) — Eurosistémas vienota tehniska
platforma, kas lauj centralajiem veértspapiru depozitarijiem un NCB nodrosinat neitralus parrobezu
vertspapiru norekinu pamatpakalpojumus Eiropa, izmantojot centralas bankas naudas Iidzeklus.

Tautsaimniecibas analize (economic analysis) — viens no ECB principu sistémas pilariem
visaptverosas cenu stabilitates risku analizes veikSanai, kas ir Padomes monetaras politikas
lémumu pamats. Tautsaimniecibas analize galvenokart tiek veikta paSreiz€jo ekonomisko un
finansu noriSu un implicéto Tstermina un vid€ja termina cenu stabilitates risku novertéjumam precu,
pakalpojumu un faktoru tirgu piedavajuma un pieprasijuma mijiedarbibas skatijuma minétajos
terminos. Vajadziga uzmaniba tiek pieversta nepiecieSamibai noteikt tautsaimniecibu ietekméjoso
Soku raksturu, to ietekmi uz izmaksu un cenu noteikSanu un to Istermina un vidga termina
izplatiSanas perspektivas tautsaimnieciba (sk. arT monetara analize).

Tiesas investicijas (direct investment) — parrobezu investicijas, ko veic, lai iegiitu ilgstoSu
lidzdalibu kada uzpe@muma, kas ir citas valsts rezidents (praktiski, lai nodro$inatu Tpasumtiesibas,
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kas atbilst vismaz 10% no parastajam akcijam vai balsstiestbam). Tiesas investicijas ietver pasu
kapitalu, reinvestéto pelnu un citu kapitalu, kas saistits ar uzn@mumu savstarp&jiem darijumiem.

TieSie monetarie darijjumi (Qutright Monetary Transactions (OMTs)) — darijjumi, kuru mérkis
ir saglabat pienacigu monetaras politikas transmisiju un monetaras politikas vienotibu euro zona,
veicot euro zonas valstu valdibas obligaciju pirkumus otrreizgja tirgii, pamatojoties uz stingriem un
efektiviem nosacijumiem.

Tirgus risks (market risk) — risks, ka tirgus cenu parmainu rezultata radisies zaud€jumi (gan
bilances, gan arpusbilances postenos).

Valde (Executive Board) —vienano ECB lemgjinstitiicijam. Valde ir ECB prezidents, viceprezidents
un Vel Cetri locekli, kurus saskana ar ES Padomes ieteikumu péc tas konsulteéSanas ar Eiropas
Parlamentu un ECB, ievérojot kvalificEtu balsu vairakumu, iece] Eiropadome.

Valdiba (general government) — Eiropas Kontu sistema 1995 definéts sektors, kura ietilpst
rezidentu iestades, kas galvenokart nodarbojas ar privatam un kolektivam patérinam paredz&tu
netirgus preéu un pakalpojumu raZo$anu un/vai nacionala ienakuma un lidzek]u pardali. Seit
ietilpst centralas, regionalas un vietgjas valdibas iestades, ka arT socialas nodrosinasanas fondi. Seit
neietilpst valsts IpaSuma esosas iestades, kuras veic komercdarbibu (pieméram, valsts uzp€mumi).

Vértspapirosana (securitisation) — finanSu aktivu (pieméram, majokla hipotekaro aizdevumu)
pila veidoSana un to turpmaka pardosana specifiskiem mérkiem dibinatam uzgp€mumam (special
purpose vehicle), kas péc tam emit€ vertspapirus ar fiksétu ienakumu un pardod tos iegulditajiem.
Sadu vértspapiru pamatsumma un procentu likme atkariga no pamata eso$o finansu aktivu piila
raditajam naudas plismam.

Vertspapiru norékinu sistema (VNS) (securities settlement system (SSS)) — sistéma, kas lauj
veikt veértspapiru parvedumus vai nu bez samaksas, vai par samaksu (piegade pret samaksu).

"Vertspapiru tirgu programma" (VTP) (Securities Markets Programme (SMP)) -
programma intervencu veikSanai euro zonas publisko un privato parada vértspapiru tirgos,
lai nodrosinatu dzilumu un likviditati tirgus segmentos, kuru darbiba traucéta. Tas merkis ir
atjaunot monetaras politikas transmisijas mehanisma pareizu darbibu. VTP darbiba tika partraukta
pec 2012. gada 6. septembra pazinojuma par tieSo monetaro darijumu tehniskajam iezimém.

Vienotais uzraudzibas mehanisms (VUM) (Single Supervisory Mechanism (SSM)) — mehanisms,
kuru veido ECB un valstu kompetentas iestades, lai veiktu uzraudzibas uzdevumus, kas tiks uzticeti
ECB. ECB bus atbildiga par to, lai §is mehanisms, kas veidos dalu no banku savienibas, darbotos
efektivi un konsekventi.

VKM 1II (Valiitas kursa mehanisms II) (ERM II (exchange rate mechanism II)) — valitas
kursa mehanisms, kas nodroSina pamatprincipus sadarbibai valutas kursa politikas joma starp euro
zonas valstim un arpus euro zonas esosajam ES dalibvalstim. VKM II ir daudzpusgja vienoSanas
par fiksétiem, bet korig€jamiem centralajiem kursiem un +15% standarta pielaujamo svarstibu
koridoru. Leémumi par centralajiem kursiem un, iespgjams, Saurakiem svarstibu koridoriem tiek
pienemti, savstarpgji vienojoties attiecigajai ES dalibvalstij, euro zonas valstim, ECB un citam ES
dalibvalstim, kuras piedalas Saja mehanisma. Visiem VKM II dalibniekiem, t.sk. ECB, ir tiesibas
uzsakt konfidencialu procediiru, lai mainitu centralos kursus (veiktu korekciju).
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