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Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome 2. oktobra
sanaksm& noléma nemaintt galvenas ECB procentu likmes. Sanemta informacija un
analizes rezultati joprojam ir saskana ar Padomes ieprieks§€jo novertejumu. Gaidams, ka
euro zona vidgja termina saglabasies meérens pamata esosais cenu spiediens. Atbilstosi
Sadai situacijai saglabajas ierobezota monetara un 1pasi kredit€Sanas dinamika. Euro
zonas inflacijas gaidas joprojam stabili atrodas Itment, kas atbilst mérkim vid&ja termina
nodroSinat inflacijas limeni zemaku par 2%, bet tuvu tam. Vienlaikus péc seSus
ceturkSnus ilga negativa produkcijas izlaides pieauguma reala IKP kapums 2. ceturksni
bija pozitivs, un Iidz septembrim pieejamie konfidences raditdji apstiprina gaidito
pakapenisko ekonomiskas aktivitates uzlabojumu salidzinajuma ar ieprieks€jo zemo
limeni. Monetaras politikas nostdaja joprojam versta uz stimul§joSu monetaro
nosacljumu saglabasanu cenu stabilitates perspektivai atbilstosa limeni un stabilu
naudas tirgus nosacijumu veicinaSanu. Tadgjadi ta sekmé pakapenisku ekonomiskas
aktivitates atveseloSanos. Gaidams, ka monetaras politikas nostaja bus stimul&josa ar1
turpmak — tik ilgi, cik vien biis nepiecieSams, atbilstosi jiilija sniegtajam perspektivas
noradém. Padome apstiprina, ka ta paredz, ka galvenas ECB procentu likmes vél ilgaku
laiku saglabasies pasreizéja vai zemaka limeni. Sadu gaidu pamata joprojam ir
nemainiga vidgja termina kopuma ierobezota inflacijas perspektiva, pemot véra pamata
vajo tautsaimniecibu un ierobezoto monetaro dinamiku. Turpmakaja perioda Padome
sekos visai sapemtajai informacijai par ekonomiskajam un monetarajam noris€m un
novertes jebkuru ietekmi uz cenu stabilitates perspektivu vid€ja termina. Runajot par
naudas tirgu situaciju, Padome turpinds 1pasi uzmanigi sekot noriseém, kas var€tu
ietekmé&t monetaras politikas nostaju, un ir gatava apsveért visu pieejamo instrumentu
izmantoSanu.

Runjjot par tautsaimniecibas analizi, p&c seSus ceturkSnus ilga negativa produkcijas
izlaides pieauguma euro zonas realais IKP 2013. gada 2. ceturksni palielinajas par 0.3%
salidzindjuma ar iepriek3gjo ceturksni. So kapumu veicindja ari islaicigi faktori, kas
saistiti ar neparasti nelabvéligiem laikapstakliem iepriekS Saja gada dazas euro zonas
valstis. Jaunakie ripnieciskas razoSanas dati liecina par mazliet vajaku izaugsmi
3. ceturkSna sakuma, savukart Iidz septembrim pieejamie uz apsekojumiem balstitie
konfidences raditaji turpinaja uzlaboties salidzinajuma ar iepriek§€jo zemo Iimeni,
kopuma apstiprinot Padomes iepricksgjas gaidas, ka notiks pakapeniska ekonomiskas
aktivitates atveseloSanas. Gaidams, ka turpmak produkcijas izlaide lénam atveselosies,
ipasi saistiba ar ickSzemes pieprasijuma pakapenisku uzlabosanos, ko veicina
stimul&josa monetaras politikas nostaja. Euro zonas ekonomisko aktivitati vajadzetu
veicinat ar1 eksporta argja pieprasijuma pakapeniskam kapumam. Turklat kops
pagajusas vasaras notikuSie finanSu tirgu visparjie uzlabojumi, Skiet, pakapeniski
izpauzas realaja tautsaimnieciba, un tapat vajadzetu izpausties ar fiskalas konsolidacijas
progresam. Arl redlos ienakumus pédéja laika labveligi ietekm@jusi kopuma zemaka
inflacija. Tom&r bezdarba Itmenis euro zona saglabajas augsts, un ekonomisko aktivitati
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arl turpmak paléninas nepiecieSamiba veikt bilancu korekcijas valsts un privataja
sektora.

Euro zonas tautsaimniecibas perspektivas riski joprojam ir lejupversti. Pasaules naudas
un finanSu tirgu nosacljumu norises un ar tam saistita nenoteiktiba potenciali var
negativi ietekmét ekonomiskos apstaklus. Citi lejupversti riski ietver precu cenu
kapuma risku saistiba ar atjaunojusos geopolitisko spriedzi, vajaku, neka gaidits,
pasaules pieprasijumu un 1€nu vai nepietickamu strukturalo reformu istenoSanu euro
zonas valstTs.

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2013. gada septembr1
kopuma atbilda gaidam un samazinajas lidz 1.1% (augusta — 1.3%). Pamatojoties uz
pasreiz€jam birza tirgoto nakotnes ligumu cenam energijai, paredzams, ka nakamajos
méneSos joprojam biis zema gada inflacija. Raugoties atbilstosa vid€ja termina
perspektiva, gaidams, ka pamata esoSais cenu spiediens saglabasies ierobezots,
atspogulojot pamata vajo kop€jo pieprasijumu un pieticigo atveseloSanas tempu. Vid€ja
termina un ilgtermina inflacijas gaidas turpina stingri saglabaties cenu stabilitatei
atbilstosa Itment.

Gaidams, ka riski, kas apdraud cenu dinamikas perspektivu, vidéja termina kopuma
joprojam biis lidzsvaroti. AugSupverstie riski 1pasi saistiti ar augstakam precu cenam, ka
ar1 lielaku administrativi regul€§jamo cenu un netieSo nodoklu kapumu, neka gaidits, bet
lejupverstos riskus nosaka vajaka, neka gaidits, ekonomiska aktivitate.

Run3jot par monetaro analizi, augusta dati liecina, ka plasas naudas (M3) un 1pasi
kredttu atlikuma kapuma pamattemps joprojam bija ierobezots. Augusta kopuma

gada pieaugumu joprojam galvenokart veicindja neto kapitala ieplide euro zona,
savukart privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma gada parmainu temps
joprojam bija 1éns. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma
temps, kas korigéts atbilsto$i aizdevumu pardoSanas un v&rtspapiro$anas darijumu
ietekmei, augusta bija 0.4% un kop§ gadu mijas kopuma nav mainijies. NefinanSu
sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma gada parmainu temps, kas korigéts atbilstosi
aizdevumu pardoSanas un vértspapiroSanas darfjumu ietekmei, augusta bija —2.9%
(ulija — —2.8%). Vaja nefinansu sabiedribu kreditéSanas dinamika galvenokart turpina
atspogulot tas novéloto saikni ar ekonomiskas attistibas ciklu, ka ari kreditrisku un
notiekoSo finanSu un nefinansu sektora bilan¢u korigésanu.

Kops 2012. gada vasaras panakts biitisks progress, uzlabojot banku finanséjuma
stavokli un 1pasi stiprinot iekSzemes noguldijumu bazi vairakas griitibu skartajas valstis.
Lai euro zonas valstis nodroSinatu atbilstoSu monetaras politikas transmisiju uz
finans€Sanas nosacijumiem, butiski ari turpmak mazinat euro zonas kreditu tirgu
sadrumstalotibu un nepiecieSamibas gadijuma stiprinat banku noturibu. Turpmaki
izlémigi pasakumi banku savienibas izveidei palidz€s sasniegt So mérki.

Apkopojot min&to, tautsaimniecibas analizes rezultati liecina, ka cenu dinamikai vid&ja
termina vajadzEtu saglabaties cenu stabilitatei atbilstosa limeni. Salidzinajums ar
monetaras analizes sniegtajam noradém to apstiprina.
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Fiskalas politikas joma euro zonas valstim nevajadzeétu partraukt centienus samazinat
budzeta deficitu un panakt augsto valdibas parada raditaju sarukumu. Budzeta planu
projektos, ko valstis tagad pirmo reizi iesniegs saskana ar t.s. divu regulu kopumu,
jaieklauj pietiekami talejoSi pasakumi 2014. gada fiskalo mérku sasniegSanai. Tapat
valdibam apnémigi jastiprina centieni, kas versti uz nepiecieSamo strukturalo reformu
isteno$anu pre¢u un darba tirgdi. Sis reformas nepiecie$amas, lai palidzetu valstim atgiit
konkur€tsp&ju un atjaunotu lidzsvaru euro zona, ka ari lai raditu elastigaku un
dinamiskaku tautsaimniecibu, kas nodroSina ilgtsp€jigu ekonomisko izaugsmi un
nodarbinatibu.

Saja "Ménesa Biletena" izdevuma ieklauti divi raksti. Pirmaja raksta apliikotas nesenas
precu cenu svarstibu parmainas un analiz€ta to potenciala ietekme uz euro zonas
tautsaimniecibas perspektivas vert€jumu. Otraja raksta sniegts parskats par euro zonas
atsauces procentu likmém, pieméram, EURIBOR, un apkopoti ECB uzskati paSlaik
notiekosSaja diskusija par iesp&jam reforméet §1s likmes, ka art aplukoti pasakumi, ko Saja
joma veikusSas oficiala sektora iestades, t.sk. Eurosistéma.
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