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Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome 6. jiinija sanaksme
noléma nemainit galvenas ECB procentu likmes. Sanemta informacija apstiprinajusi Padomes
novertejumu, saskana ar kuru maija sakuma tika samazinatas procentu likmes. Gaidams, ka
pamata esoSais cenu spiediens euro zona vidgja termina saglabasies mérens. Atbilstosi $adai
situacijai monetara un pasi kredit€Sanas dinamika joprojam ir ierobezota. Euro zonas vid&ja
termina inflacijas gaidas turpina stabili tur€ties ITmeni, kas atbilst Padomes mérkim nodrosinat
inflacijas Itmeni zemaku par 2%, bet tuvu Sai robezai. Vienlaikus jaunakie apsekojumu dati par
ekonomisko noskanojumu liecina, ka salidzinajuma ar Iidz$ingjo zemo limeni vérojamas dazas
uzlabosanas pazimes. Stimul&joSajai monetaras politikas nostajai un biitiskajiem uzlabojumiem
finansu tirgos kop$ 2012. gada vidus biitu japalidz stiprinat tautsaimniecibas atveseloSanas
perspektivas gada turpmakajos meéneSos. Nemot vera So kopainu, monetaras politikas nostaja
biis stimulgjosa arT turpmak, cik ilgi vien bls nepiecieSsams. Turpmakaja perioda Padome loti
uzmanigi sekos visai sanemtajai informacijai par ekonomiskajam un monetarajam noris€m un
novertes jebkuru ietekmi uz cenu stabilitates perspektivu.

Runajot par tautsaimniecibas analizi, realais IKP 2013. gada 1. ceturksni samazinajas par 0.2%
(2012. gada 4. ceturksni - par 0.6%). Tad&jadi produkcijas izlaide samazinajas seSus ceturkSnus
pec kartas, saglabajoties nelabveligiem darba tirgus apstakliem. Jaunakas tendences apsekojumu
datos par ekonomisko noskanojumu liecina, ka salidzinajuma ar IidzS§in€jo zemo Iimeni
verojamas dazas uzlaboSanas pazimes. Gada turpmakajos méneSos un 2014. gada euro zonas
eksporta pieaugumu vajadzetu labveligi ietekm@t pasaules pieprasijuma atveseloSanas
procesam, savukart iekSzemes pieprasijumu vajadzetu veicinat stimulgjoSajai monetaras
politikas nostajai un nesenajam realo ienakumu pieaugumam, ko veicinaja naftas cenu kritums
un kopuma zemaka inflacija. Turklat situacijai finanSu tirgos, kas bitiski uzlabojusies kop$
pagajusas vasaras, ka ar1 fiskalas konsolidacijas progresam vajadzetu izpausties realaja
tautsaimnieciba. Vienlaikus ekonomisko aktivitati arT turpmak paléninas nepiecieSamiba veikt
vEl neistenotas nepiecieSamas bilancu korekcijas valsts un privataja sektora. Kopuma euro zonas
ekonomiskajai aktivitatei $a gada laika butu jastabiliz€jas un jaatveselojas, lai gan tas notiks
leéna tempa.

Sis novértgjums atspogulots arT Eurosistémas specialistu 2013. gada jiinija makroekonomiskajas
iesp&ju aplésés euro zonai, kas 2013. gada paredz reala IKP gada sarukumu par 0.6% un
2014. gada — kapumu par 1.1%. Salidzinajuma ar 2013. gada marta ECB specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésem 2013. gada iesp&ju apléses ir korig€tas un nedaudz
samazinatas, liela méra atspogulojot jaunako IKP datu publiskojumu ieklausanu. 2014. gadam
veikta neliela korekcija uz augsu.

Padome joprojam uzskata, ka saistiba ar euro zonas tautsaimniecibas perspektivu pastav
lejupversti riski. Tie ietver iesp&ju, ka iekSzemes un pasaules pieprasijums biis vajaks, neka
prognozets, un ka strukturalo reformu TstenoSana euro zonas valstis biis léna vai nepietiekama.

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2013. gada maija palielinajas lidz
1.4% (aprili— 1.2%). Sis picaugums T1pasi skaidrojams ar pakalpojumu cenu kapuma
atjaunoSanos saistiba ar Lieldienu ietekmes izzuSanu un partikas cenu palielinasanos. Plasaka
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perspektiva, ka minéts iepriek$€ja meénesi, gaidams, ka gada inflacija visu gadu vartu
saglabaties nedaudz svarstiga, ipaSi bazes efektu dgl, kas saistiti ar energijas un partikas cenu
dinamiku pirms 12 méneSiem. Nepemot véra S$is svarstibas, gaidams, ka vid&ja termina
saglabasies ierobezots pamata esoSais cenu spiediens, atspogulojot zemu raZoSanas jaudu
izmantoSanu un Iénu tautsaimniecibas atveseloSanas tempu. Vid€ja termina inflacijas gaidas
turpina stabili turéties cenu stabilitatei atbilstosa Iiment.

Sis novertgjums atspogulots arf Eurosistémas specialistu 2013. gada jiinija makroekonomiskajas
iesp&ju apl€s€s euro zonai, kas paredz, ka SPCI gada inflacija 2013. un 2014. gada biis attiecigi
1.4% un 1.3%. Salidzinajuma ar ECB specialistu 2013. gada marta makroekonomiskajam
iesp&ju aplésém 2013. gada inflacijas iesp&u apléses korigétas un pazeminatas, galvenokart
atspogulojot naftas cenu kritumu, savukart 2014. gada iesp&ju apléses palick nemainigas.

Saskana ar Padomes novertgjumu riski, kas apdraud cenu dinamikas perspektivu, vid€ja termina
kopuma ir lidzsvaroti. AugSupverstie riski saistiti ar lielaku administrativi regulgjamo cenu un
netieSo nodoklu kapumu, neka prognozets, ka arm augstakam precu cenam, bet lejupverstos
riskus nosaka vajaka ekonomiska aktivitate.

Runajot par monetaro analizi, jaunakie dati apstiprina, ka saglabajas ierobezots monetaro
raditaju un 1pasi kredttu atlikuma kapuma pamattemps. Plasas naudas M3 gada picaugums aprilt
sasniedza 3.2% (marta — 2.6%). To galvenokart noteica bazes efekts un ipasi faktori. Sie pasi
faktori ietekméja arT Sauras naudas raditdja M1 gada pieauguma tempu, kas aprili sasniedza
8.7% (marta — 7.1%).

Privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma pieaugums joprojam bija neliels.
Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps, kas korigéts atbilstosi
pardosanas un vertspapirosanas darfjumu ietekmei, aprili saglabajas 0.3% limeni un kopuma
nav mainijies kop§ gadu mijas. NefinanSu sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma gada
negativais kapuma temps, kas korigéts atbilstoSi pardoSanas un vértspapiro$anas darijumu
ietekmei, aprili palielinjas, sasniedzot —1.9% (marta — —1.3%). So dinamiku Tpasi noteica neto
istermina aizdevumu atmaksa, kas varétu atspogulot pieprasijuma samazinaSanos pec
apgrozama kapitala neliela pasiitjumu apjoma apstaklos pavasara sakuma. Plasaka nozimé vaja
krediteésanas dinamika galvenokart turpina atspogulot paSreiz&jo ekonomiskas attistibas cikla
posmu, palielinatu kreditrisku un notieko$o finan$u un nefinansu sektora bilan¢u korigésanu.

Lai nodrosinatu atbilstoSu monetaras politikas transmisiju uz finans€$anas nosacijumiem euro
zonas valstis, ir butiski v&l vairak mazinat euro zonas kreditu tirgu sadrumstalotibu un
nepiecieSamibas gadijuma turpinat banku izturibas nostiprinasanu. Kop§ pagajusas vasaras
panakts progress, uzlabojot banku finans€juma stavokli, stiprinot ieck§zemes noguldijjumu bazi
griitibu skartajas valstis un samazinot atkaribu no Eurosistemas, ko atspogulo atmaksatas ITRO
ar terminu 3 gadi. Turpmaki izleémigi pasakumi banku savienibas izveidei palidzes sasniegt $o
mérki. Padome 1pasi uzsver, ka nakotné iecerttais Vienotais uzraudzibas mehanisms un
Vienotais noregul&juma mehanisms ir butiski elementi virziba uz banku sisteémas reintegraciju,
un tapec nepiecieSams tos ieviest loti atri.

Apkopojot ieprieks sacito, tautsaimniecibas analizes rezultati rada, ka cenu dinamikai vid&ja
termina vajadzeétu saglabaties cenu stabilitatei atbilstosa Itmeni. Salidzinajums ar monetaras
analizes sniegtajam norad&m to apstiprina.

Runajot par fiskalo konsolidaciju un strukturalajam reformam, Padome atzinigi verte sasniegto
progresu un mudina valdibas turpinat apnémigu darbibu. Ir butiski nodrosinat, lai euro zonas
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valstis nepartrauktu savus centienus samazinat valdibas budzeta deficitu. Ir stingri japiemero
jaunais Eiropas ekonomiskas un fiskalas politikas parvaldibas reguléjums. Tapéc Padome
uzskata, ka ir Joti svarigi, lai ES Padome pienemtu lémumus par parmériga budzeta deficita
noverSanas terminu pagarinasanu tikai arkartas apstaklos. Vienlaikus nepiecieSamibas gadijuma
jaturpina likumdoSanas pasakumi vai citadi nekavgjoties jaisteno strukturalas reformas.
Strukturalajam reformam 1pasi jabiit verstam uz konkurétsp&ju un pielagosanas sp&ju darba un
precu tirgos, tadgjadi palidzot radit nodarbinatibas iespgjas vidé ar nepienemami augstu
bezdarba Iimeni, 1pasi gados jauno stradajoso bezdarba Iimeni, kas vE€rojams vairakas valstTs.
Apvienotai ricibai fiskalaja un strukturalaja joma vajadzetu savstarpgji stiprinat fiskalo ilgtspgju
un ekonomiskas izaugsmes potencialu, tadgjadi veicinot ilgtspgjigu darbvietu radisanu.
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ECB 2013. GADA JUNIJA "MENESA BILETENS": NODALU
KOPSAVILKUMS

EKONOMISKAS UN MONETARAS NORISES

1. EURO ZONAS AREJA VIDE

Pasaules tautsaimniecibas atveselo$ands joprojam ir mérena, tai raksturigas regionalas atkiribas un trauslums. Skiet,
ka apsekojumos iegitie raditaji kluvusi stabili, lai gan nesen noskanojums nedaudz pasliktingjies, liecinot par
pasaules tautsaimniecibas iesp&jamo l€no atveseloSanos. Vairakuma lielako arpus euro zonas esoSo attistito valstu
notiek mérena atveselosanas, tomér vairaki faktori joprojam ierobezo vidgja termina nakotnes izaugsmes perspektivu.
Attistibas valstu izaugsmes temps gada sakuma nedaudz paléninajas, tomer gaidams, ka 2013. gada laika tas atkal
pieaugs. Tapéc paredzams, ka So valstu ieguldijums turpmakaja globalaja izaugsmé bis nozimigs. Vienlaikus
pasaules tirdznieciba bijusi ierobezota, lai gan apsekojumu raditaji joprojam liecina par pakapenisku atveselosanos.
Run@jot par patérina cenam, inflacijas tendence attistitajas valstis atkal ir lejupversta, bet attiecigas norises attistibas
valstis bijusas neskaidrakas.

2. MONETARAS UN FINANSU NORISES
2.1. NAUDA UN MFI KREDITI

Plasas naudas gada pieauguma temps 2013. gada 1. ceturksni kluva mérenaks, bet 2013. gada aprili salidzinajuma ar
martu nedaudz palielinajas, tomér to galvenokart noteica bazes efekti. Vienlaikus bija pazimes, kas liecindja, ka
finanSu sadrumstalotiba euro zona mazinas, lai gan joprojam ir bitiska. Uzlabojusies banku finansésanas apstakli,
turpmakas nerezidentu iegulditaju kapitala ieplides un lidzeklu pardale euro zonas gritibas nonakusajam valstim
veicinaja sadrumstalotibas mazinasanos un lava ievérojami samazinat centralo banku likviditates parpalikumu.
Vienlaikus $ie uzlabojumi finan$u tirgos un banku finanséjuma joma pagaidam nav izraisijusu nefinansu privatajam
sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma pieaugumu. No vienas puses, privatajam sektoram izsniegto aizdevumu
atlikuma kapums 1. ceturksni stabiliz€jas. Tomér, no otras puses, nefinanSu sabiedribam izsniegto aizdevumu
atlikums aprilf turpinaja sarukt. Sis kritums bija plasi vérojams gan dazados terminos, gan valstis.

2.2. NEFINANSU SEKTORU UN INSTITUCIONALO IEGULDITAJU FINANSU IEGULDIJUMI

Nefinansu sektoru veikto finansu ieguldijumu gada picauguma temps nedaudz paliclinajas, 2012. gada 4. ceturksni
sasniedzot 2.5% un atspogulojot joprojam vajo ekonomisko vidi. ApdroSinasanas sabiedribu un pensiju fondu veikto
finansu ieguldijumu gada picauguma temps, nedaudz mazinoties nenoteiktibai finansu tirgos, 4. ceturksni picauga
lidz 3.6%. Visbeidzot, ieguldijumu fondos 2013. gada 1. ceturksni bija vérojama turpmaka biitiska Iidzek]u ieplude ar
saméra vienmérigu pliismu sadalijjumu pa galvenajiem fondu veidiem.

2.3. NAUDAS TIRGUS PROCENTU LIKMES

Naudas tirgus procentu likmes pamata bija nemainigas no marta sakuma lidz 2. maijam, kad tika pazinots p&dgjais
galveno refinanséSanas operaciju procentu likmju samazinajums, kas izraisija naudas tirgus procentu likmju nelielu
sarukumu. EONIA aplikojama perioda nedaudz palielinajas, lai arT joprojam bija zema limeni, atspogulojot
vesturiski zemas galvenas ECB procentu likmes, ka arT lielo likviditates parpalikuma apjomu, kas, lai arT saruka,
toméer saglabajas darjjumu uz nakti naudas tirgg.

2.4, 0BLIGACIJU TIRGI

No 2013. gada februara beigam lidz jiinija sakumam valdibas AAA reitinga ilgtermina obligaciju pelnas likmém euro
zona vispirms marta un aprili bija tendence samazinaties, ko noteica augo$as tirgus bazas par tuvaka termina
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tautsaimniecibas perspektivu, bet aplikojama perioda beigas tas atgriezas sakotngja Iiment (aptuveni 1.8%). Norises
ASV kopuma atspoguloja euro zonas norises, lai gan ilgtermina valdibas obligaciju pelpas likmes aplikojama perioda
beigas palielindjas straujak, nosléguma sasniedzot 2.1% (piecaugums — 30 bazes punktu). Procentu likmju starpibam
salidzinajuma ar Vacijas valdibas obligaciju pelpas likmé&m euro zona marta bija tendence palielinaties sakara ar
atseviskas valstis valdoso iek$zemes situacijas nenoteiktibu, tomér apliikojama perioda beigas tas atgriezas sakotngja
limeni, dazos gadijumos sasniedzot pat vél zemaku limeni. Nenoteiktiba par nakotnes noriseém obligaciju tirgos, ko
nosaka péc implicéta obligaciju tirgus svarstiguma, euro zona maija sakuma samazindjas, bet apliikojama perioda
beigas atkal pieauga. Obligaciju tirgus implicéta svarstiguma dinamika ASV bija lidziga. Raditaji, kuru pamata ir
tirgus dati, joprojam liecina, ka vid&a termina un ilgtermina inflacijas gaidas v€l arvien pilniba atbilst cenu
stabilitatei.

2.5. KAPITALA VERTSPAPIRU TIRGI

No 2013. gada februara beigam Iidz 5. jinijam akciju cenas euro zona palielinajas aptuveni par 3%, bet ASV — par
6%. Ekonomiskaja vidé, ko raksturo vdja piecauguma dinamika, akciju cenu parmainas euro zona joprojam
galvenokart noteica ick§zemes nenoteiktibas samazinaSanas un zemas citu aktivu (piem&ram, obligaciju) pelnas
likmes. ASV akciju cenu dinamiku veicingja ekonomiskas aktivitates kapuma pazimes un uznémumu pelpa, kas
veidojas nedaudz labaka, neka gaidits. Euro zonas akciju tirgus nenoteiktiba, ko méra ar implic€to svarstigumu,
minétaja perioda nedaudz mazindjas, neraugoties uz tas palielinasanos perioda beigas. Junija sakuma ta bija aptuveni
kops 2012. gada 2. pusgada vérojama vid¢ja limeni.

2.6. NEFINANSU SABIEDRIBU FINANSEJUMA PLUSMAS UN FINANSIALAIS STAVOKLIS

2013. gada janvari-aprili euro zona saglabajas stabilas nefinansu sabiedribu finans€juma realas izmaksas,
atspogulojot gan uz tirgus instrumentiem balstTto parada vertspapiru, gan kapitala vertspapiru izmaksu sarukumu, ko
atsvéra banku aizdevumu izmaksu pieaugums. Rundjot par finanSu plismam, no 2013. gada janvara lidz aprilim
banku aizdevumu atlikums nefinansu sabiedribam turpindja samazinaties gandriz tada pasa gada parmainu tempa,
kads bija veérojams 2012. gada beigas. Aizdevumu atlikuma sarukums galvenokart atspogulo stingros banku
kreditéSanas nosactjumus dazas euro zonas dalas un vajo ekonomisko aktivitati. P&d&ja arT izskaidro parada
vertspapiru emisijas apjoma kritumu, lai gan tas tomer saglabajas liels, atspogulojot labveligo situaciju attieciba uz
cenam, ka arT banku aizdevumu iesp&jamu aizstaSanu ar alternativiem finansgjuma avotiem.

2.7. MAJSAIMNIECIBU SEKTORA FINANSEJUMA PLUSMAS UN FINANSIALAIS STAVOKLIS

Euro zonas majsaimniecibu finanséSanas apstaklus 2013. gada 1. ceturksni raksturoja neviendabigas norises saistiba
ar banku aizdevumu procentu likmém, ka arT bitiskas valstu atskiribas. MFI majsaimniecibam izsniegto aizdevumu
atlikuma gada pieauguma temps, kas korigéts atbilsto$i aizdevumu pardoSanas un vertspapiro$anas darfjumu
ietekmei, gadu mija stabiliz€jas zema Iiment un 2013. gada aprili bija 0.3%. Tadgjadi jaunakie dati vél arvien liecina
par ierobezotu majsaimniecibu kreditéSanas dinamiku, dalgji atspogulojot to, ka majsaimniecibam vairakas valstis
jasamazina paradi. Tomér tiek l&sts, ka majsaimniecibu parada attieciba pret bruto riciba esoSajiem ienakumiem
1. ceturksni vél nedaudz palielinajas, stagngjot ienakumu kapumam un mazliet pieaugot parada limenim. Vienlaikus
majsaimniecibu procentu maksajumu slogs kopuma nemainijas.

3. CENAS UN IZMAKSAS

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas valstu SPCI gada inflacija 2013. gada maija bija 1.4% (aprili — 1.2%).
Kapumu galvenokart noteica ar Lieldienu ietekmes mazinasanos un precu cenu picaugumu saistitais pakalpojumu
cenu pavérsiens. Plasaka nozimé, ka noradits iepricks€ja ménesi, paredzams, ka gada inflacija gada laika biis nedaudz
svarstiga Tpasi ar energijas un partikas cenu dinamiku (pirms 12 méneSiem) saistito bazes efektu dél. Nepemot véra So
svarstigumu, gaidams, ka pamata esoS$ais cenu spiediens vid€ja termina joprojam biis ierobezots, atspogulojot zemu
jaudu izmanto$anu un mérenu tautsaimniecibas atveselosanas tempu. Inflacijas gaidas vid€ja termina joprojam stabili
saglab3jas cenu stabilitatei atbilstosa liment.

Eurosistémas specialistu 2013. gada jiinija makrockonomiskajas iesp&ju aplésés euro zonai ari atspogulots $is
novert&jums, paredzot, ka SPCI gada inflacija 2013. gada bus attiecigi 1.4% un 2014. gada — 1.3%. Salidzingjuma ar
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ECB specialistu 2013. gada marta makroekonomiskajam iesp&ju aplésém inflacijas prognozes 2013. gadam
paaugstinatas, galvenokart atspogulojot naftas cenu kritumu, bet 2014. gada prognoze saglabdjas nemainiga. Ar cenu
attistibas perspektivu saistitie riski vidgja termina joprojam kopuma uzskatami par lidzsvarotiem.

4. PRODUKCIJAS IZLAIDE, PIEPRASIJUMS UN DARBA TIRGUS

P&c 0.6% sarukuma 2012. gada 4. ceturksni realais IKP 2013. gada 1. ceturksni samazinajas vél par 0.2%. Tadgjadi,
saglab3joties nelabvéligiem darba tirgus apstakliem, produkcijas izlaide samazinas jau seSus ceturk$nus péc kartas.
Ekonomiska noskanojuma apsekojumu datu jaunakas parmainas liecina par nelielu uzlabosanos salidzindjuma ar
zemo limeni. Rungjot par turpmako gada dalu un 2014. gadu, euro zonas eksporta izaugsmei vajadz&étu palielinaties
pasaules pieprasijuma atveseloSanas ietekmé, bet ickSzemes pieprasijumu veicinatu labvéliga monetaras politikas
nostaja un nesenais realo ienakumu kapums sakara ar zemakam naftas cenam un kopuma mazaku inflaciju. Turklat
kop$ pagajusas vasaras noverotajiem finansu tirgus uzlabojumiem, ka ari fiskdlas konsolidacijas panakumiem
vajadzétu izpausties ari realaja tautsaimnieciba. Tomér atlikusds nepiecieSamas valsts un privata sektora bilancéu
korekcijas vienlaikus turpinas nomakt ekonomisko aktivitati. Euro zonas ekonomiskajai aktivitatei gada laika
vajadzétu kopuma, bet ierobeZota tempa, stabilizEties un atveseloties.

Sadu novértgjumu sniedz ari Eurosistémas specidlistu 2013. gada jiinija makroekonomiskas iespgju apléses euro
zonai, 2013. gadam prognozgjot 0.6% reala IKP gada kapumu un 1.1% pieaugumu 2014. gada. Salidzinajuma ar ECB
specialistu 2013. gada makroeckonomiskajam iesp&ju aplésém 2013. gada prognozes ir nedaudz pazeminatas,
galvenokart atspogulojot jaunako publicéto IKP datu ieklausanu. 2014. gada prognozés veikta nelicla augSupvérsta
korekcija. Riski euro zonas ekonomiskas attistibas perspektivai joprojam ir lejupversti.

5. FISKALAS NORISES

Saskana ar Eiropas Komisijas Eiropas 2013. gada pavasara ekonomisko prognozi euro zonas valstu valdibas budzeta
deficits Sogad turpinas sarukt un, neraugoties uz lielam atSkirtbam dazadu valstu fiskalajas norisés, 2014. gada
kopuma nemainisies. Lai gan panakts fiskalas konsolidacijas progress, turpmak, lai atjaunotu stabilas un ilgtspgjigas
valsts finanses, nepiecieSams uzlabot fiskalo stavokli.

6. EUROSISTEMAS SPECIALISTU MAKROEKONOMISKAS IESPEJU APLESES EURO ZONAI

Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama lidz 2013. gada 22. maijam, Eurosisteémas specialisti sagatavojusi euro
zonas makroekonomiskas attistibas iesp&ju apléses. Péc turpmaka krituma 2013. gada 1. ceturksni paredzams, ka
realais IKP 2013. gada laika atveselosies, nedaudz straujakam kapumam atsakoties 2014. gada. Gaidams, ka
ekonomiskas aktivitates atveseloSanos veicinas pakapeniski augosa aréja pieprasijuma labveliga ietekme uz eksportu.
Laika gaita vajadz&tu straujak pieaugt ari iek§€jam pieprasijumam. Sakotngji to pozitivi ietekmés galvenokart precu
cenu inflacijas mazinaSanas, kas veicinas realos ienakumus, un stimulgjo$a monetaras politikas nostaja. 2014. gada
iek$€jo pieprasijumu vajadz&tu stiprinat arT sasniegtajam fiskalas konsolidacijas progresam. Tacu gaidams, ka vaja
darba tirgus dinamika un nepiecie$amiba dazas euro zonas valstis veikt turpmakas privata sektora bilancu korekcijas
pasliktinas vid&ja termina perspektivas. Kopuma paredzams, ka pec 0.5% krituma 2012. gada realais IKP 2013. gada
pazeminasies par 0.6% un 2014. gada pieaugs par 1.1%. Gaidams, ka euro zonas SPCI inflacija butiski samazinasies
(no vidgji 2.5% 2012. gada lidz 1.4% 2013. gada un 1.3% 2014. gada). Gaidams, ka sakotn&ji So kritumu noteiks
galvenokart Ienaka partikas un energijas komponentu dinamika, ka arT neliels SPCI inflacijas (iznemot partiku un
energiju) kritums, kas atspogulo vajo ekonomisko aktivitati. Stabila vidgja termina perspektiva atspogulo pretgjos
virzienos vérstas ietekmes, ko rada energijas cenu kritums, neliela partikas cenu inflacijas kapuma atjaunoSanas un
iek$§zemes inflacijas spiediena palielinasanas, tautsaimniecibai atveselojoties, lai gan Sis spiediens bis neliels sakara
ar joprojam zemo razos$anas jaudu izmantosSanas limeni.
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EURO_SISTI-EMAS SPECIALISTU MAKROEKONOMISKAS
IESPEJU APLESES EURO ZONAI'

Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama Iidz 2013. gada 22. maijam, Eurosisteémas specialisti sagatavojusi euro
zonas makroekonomiskas attistibas iespeju apléses.” Péc turpmaka krituma 2013. gada 1. ceturksni paredzams, ka
realais IKP 2013. gada laika atveselosies, nedaudz straujakam kapumam atsakoties 2014. gada. Gaidams, ka
ekonomiskas aktivitates atveseloSanos veicinas pakapeniski augosa aréja pieprasijuma labveliga ietekme uz eksportu.
Laika gaita vajadzetu straujak pieaugt arT iekS€jam pieprasjumam. Sakotngji to pozitivi ietekm&s galvenokart precu
cenu inflacijas mazinasanas, kas veicinas realos ienakumus, un stimul&jo$a monetaras politikas nostaja. 2014. gada
iek$&jo pieprasijumu vajadzetu stiprinat arT sasniegtajam fiskalas konsolidacijas progresam. Tacu gaidams, ka vaja
darba tirgus dinamika un nepiecieSamiba dazas euro zonas valstls veikt turpmakas privata sektora bilancu korekcijas
pasliktinas vidgja termina perspektivas. Kopuma paredzams, ka p&c 0.5% krituma 2012. gada realais IKP 2013. gada
pazeminasies par 0.6% un 2014. gada pieaugs par 1.1%. Gaidams, ka euro zonas SPCI inflacija butiski samazinasies
(no vidgji 2.5% 2012. gada lidz 1.4% 2013. gada un 1.3% 2014. gada). Gaidams, ka sakotngji So kritumu noteiks
galvenokart Ienaka partikas un energijas komponentu dinamika, ka arT neliels SPCI inflacijas (izpemot partiku un
energiju) kritums, kas atspogulo vajo ekonomisko aktivitati. Stabila vidgja termina perspektiva atspogulo pretgjos
virzienos vérstas ictekmes, ko rada energijas cenu kritums, neliela partikas cenu inflacijas kapuma atjaunoSanas un
iekSzemes inflacijas spiediena palielinasanas, tautsaimniecibai atveselojoties, lai gan §is spiediens biis neliels sakara
ar joprojam zemo razosanas jaudu izmantosSanas Itmeni.

TEHNISKIE PIENEMUMI PAR PROCENTU LIKMEM, VALUTU KURSIEM, PRECU CENAM UN FISKALO
POLITIKU

Tehniskie pien€mumi par procentu likmém un precu cenam balstiti uz tirgus gaidam atbilstosi stavoklim
2013. gada 14. maija. Pienémums par Istermina procentu likmém ir tiri tehnisks. Istermina procentu
likmes nosaka péc 3 méneSu EURIBOR, tirgus gaidas iegiistot, pamatojoties uz birza tirgoto nakotnes
ligumu procentu likmém. Saskana ar attiecigo metodiku So Tstermina procentu likmju vidgjais raditajs
2013. gadam ir 0.2% un 2014. gadam — 0.3%. Tirgus gaidas attieciba uz euro zonas valstu valdibas
10 gadu obligaciju nominalajam pelpas likm&m norada uz vidgjo limeni 2013. gada — 2.8% un 2014. gada
— 3.1%. Atspogulojot nakotnes darfjumu tirgus procentu likmju tendences un tirgus procentu likmju
parmainu pakapenisko ietekmi uz aizdevumu procentu likmém, gaidams, ka gan Tstermina, gan ilgtermina
banku aizdevumu procentu likmes 2013. gada 2. pusgada sasniegs zemako Iimeni un péc tam pamazam
paaugstinasies. Attieciba uz pre¢u cenam, pamatojoties uz tendenci birza tirgoto nakotnes ligumu tirgii
divu nedelu perioda, kas beidzas pedeja datu aktualizéSanas diena, pienemts, ka Brent jélnaftas vid€jas
cenas kritisies no 112.0 ASV dolariem par barelu 2012. gada Iidz 105.5 ASV dolariem par barelu
2013. gada un 100.0 ASV dolariem par barelu 2014. gada. Pienemts, ka neenergijas pre¢u cenas ASV
dolaros 2013. gada samazinasies par 5.6% un péc tam 2014. gada palielinasies par 0.5%.’

Padome 2013. gada 2. maija noléma publicét iesp&ju apléses viduspunktu un diapazonu veida. Gaidams, ka viduspunktu
publicéSana vairos caurredzamibu un vél vairak atvieglos iesp&ju aplésu rezultatu komunikaciju, savukart diapazoni uzskatami
par veidu, ka tiek atspogulota ar iesp&ju apléseém saistita nenoteiktiba. Tos veido, izmantojot atskiribas starp faktisko iznakumu
un vairaku iepriek$€jo gadu laika sagatavotajam iesp&ju aplésém. Diapazons ir divreiz lielaks par So atskiribu vid€jo absoldto
veértibu. Diapazonu aprékinasanai izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznémuma gadijumus,
izskaidrota dokumenta New procedure for constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un
ECB specialistu iesp&ju aplésu diapazonu noteikSanas procedira"; ECB, 2009. gada decembris), kas arT pieejams ECB interneta
vietng.

Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses kopigi izstradi ECB un euro zonas valstu NCB specialisti. Sis
iespgju apléses divas reizes gada izmanto par pamatu Padomes vert€jumam par tautsaimniecibas attistibu un cenu stabilitates
riskiem. Sikdka informacija par izmantotajam procediram un metodém sniegta dokumenta A guide to Eurosystem staff
macroeconomic projection exercises ("Eurosistémas specialistu makroekonomisko iesp&ju aplésu sagatavoSanas rokasgramata";
ECB, 2001. gada junijs), kas pieejams ECB interneta vietng.

Naftas un partikas precu cenu pien@mumi balstiti uz birza tirgoto nakotnes ligumu cenam lidz apléSu perioda beigam. Tiek
piepemts, ka pargjo neenergijas ilglietojuma precu cenas lidz 2014. gada 1. ceturksnim atbildTs birza tirgoto nakotnes ligumu
cenam un péc tam attistisies atbilstosi pasaules ekonomiskajai aktivitatei. ES lauksaimniecibas razotaju cenas (euro), kuras tagad
izmanto partikas patérina cenu prognozesanai, tiek apléstas, pamatojoties uz ekonometrisku modeli, kura nemta véra partikas
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Pienemts, ka divpusgjie valitas kursi iesp&u aplésu perioda nemainisies salidzinajuma ar vidgjiem
raditajiem, kuri domingja divu nedé€lu perioda, kas beidzas pedeja datu aktualizeéSanas diena. Tas nozimé,
ka ASV dolara kurss attieciba pret euro visa iesp&u aplésu perioda ir noteikts 1.31 (par 1.8% augstaks
neka 2012. gada). Pienemts, ka euro efektivais kurss 2013. gada pieaugs par 2.8% un 2014. gada
saglabasies nemainigs.

Pienémumi par fiskalo politiku pamatoti uz atsevisku euro zonas valstu budzeta planiem, kas bija
pieejami 2013. gada 22. maija. Tie ietver visus politikas pasakumus, kurus jau apstiprinajusi valstu
parlamenti vai kurus valdibas jau siki izstradajusSas un kurus, domajams, apstiprinas likumdoSanas
procesa.

STARPTAUTISKA VIDE

Paredzams, ka pasaules reala IKP pieaugums (iznemot euro zonu) iesp&ju aplésu perioda pakapeniski klas straujaks,
2014. gada pieaugot 11dz 4.2% (2013. gada — 3.6%, tapat ka 2012. gada). Uzpeém&ju noskanojums un pasaules finansu
tirgu apstakli kops 2013. gada sakuma uzlabojusies, mazinoties daziem nozimigakajiem riskiem, pieméram, saistiba
ar fiskalas klints izraisitu krasu kritumu ASV un smagu piezeméSanos Kina. Tacu dazos uzgémumu apsekojumos
nesen vérojamas krituma tendences noradijusas uz globalas atveseloSanas nestabilitati. Galveno attistito valstu vidgja
termina perspektivu joprojam ierobezo vairaki faktori — neraugoties uz zinamu progresu privata sektora parada
lidzsvara atjaunoSana, majsaimniecibu parada apjoms joprojam ir paaugstinats, vienlaikus dazas valstis vél arvien
saglabajoties vitalai nepiecieSamibai steidzami istenot fiskalo konsolidaciju. Citi Skersli, kas kavé izaugsmi
(pieméram, augstais bezdarba limenis), izztid tikai pakapeniski. Vienlaikus gaidams, ka attistibas valstis saglabasies
spéciga izaugsme, ko veicinas straujais kreditéSanas kapums. Daudzas no §im valstim tautsaimniecibas izaugsme
norisinas tempa, kas tuvs potencidlajam, tadgjadi tas batiski veicina globalo izaugsmi. Tiek pienemts, ka pasaules
tirdznieciba nakamaja gada pakapeniski uzlabosies. Tiek I&sts, ka gada pieauguma tempa izteiksmé euro zonas argjais
pieprastjums p&c 2012. gada noverota 3.6% kapuma pieaugs par 2.7% 2013. gada un par 5.6% 2014. gada.

REALA IKP PIEAUGUMA IESPEJU APLESES

Euro zonas redlais IKP 2013. gada 1. ceturksni samazingjas par 0.2%, kritumam turpinoties jau sesto ceturksni péc
kartas. Iek$zemes pieprasijums 1. ceturksni samazinajas galvenokart butiska ieguldijumu apjoma sarukuma dgl, kas
atspoguloja zemu konfidenci un aukstas ziemas nelabvéligo ietekmi lielakoties uz biivniecibas aktivitati, ipasi Vacija.
Privatais patérin$ nedaudz picauga, savukart sabiedriskais patérin$ mazliet samazinajas. Eksporta limenis 1. ceturksni
pazeminajas, lai gan mazak neka importa ITmenis, un tap&c neto tirdzniecibas devums bija pozitivs.

Runajot par nakotni, 2013. gada gaidama reala IKP izaugsme, kuras temps klus straujaks 2014. gada. Gaidams, ka
atveselosanos veicinas pakapeniski picaugosa argja pieprasijuma labvéliga ietekme uz eksportu. Laika gaita
straujakam biitu jaklust arT iekSzemes pieprasijuma kapumam, ko sakotngji veicinas nelabvéligo ziemas laika apstaklu
ietekmes uz aktivitati, ipaSi bilivniecibas aktivitati Vacija, izzuSana. Bitiskai labvéligai ietekmei uz ieksgjo
pieprasijumu sakotn&ji vajadz&tu but arT precu cenu inflacijas sarukumam, kas veicinas redlos ienakumus, un
stimul&joSajai monetaras politikas nostajai. 2014. gada to vajadz&tu veicinat ari fiskalas konsolidacijas progresam.
Tacu gaidams, ka iesp&ju aplésu perioda tikai pakapeniski mazinasies negativa ictekme uz iekSzemes pieprasijumu,
ko rada kopuma joprojam sliktais patérétaju un uznémeéju noskanojums, vaja darba tirgus dinamika un dazas valstis
joprojam aktuala privata sektora paradsaistibu [imena samazinasana.

Kopuma paredzams, ka atveseloSanas vésturiska aspekta joprojam bis 1€na. Lai gan gaidams, ka gada vidgja
izteiksmé 2013. gada realais IKP saruks par 0.6%, tas licla méra atspogulo negativu parnesto ietekmi, ko rada IKP
sarukums 2012. gada beigas un 2013. gada sakuma. Paredzams, ka 2014. gada ekonomiska aktivitate piecaugs par
1.1%. Sada kapuma tendence atspogulo iekizemes pieprasijuma batisko negativo devumu 2013.gada un ta
atveselosanos turpmakaja laika vienlaikus ar neto tirdzniecibas pozitivo devumu.

pre¢u cenu dinamika starptautiskajos tirgos. ST ir pirma reize, kad iesp&ju apléses sagatavotas, izmantojot $os piengmumus par
ES lauksaimniecibas razotaju cenam.
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Paredzams, ka arpus euro zonas eksporta atveselosanas 2013. gada Iénam atsaksies un klis straujaka 2014. gada. To
galvenokart veicinas argja pieprasijuma pakapeniska nostiprinasanas. Paredzams, ka euro zonas eksporta tirgus dalas,
kas laika no 2009. gada 1idz 2012. gadam bitiski palielinajas, uzlabojoties konkur&tspgjai (ko nosaka p&c arpus euro
zonas veikta eksporta cenu relativa snieguma salidzindjuma ar konkurentu eksporta cenam euro izteiksme), Saja gada
nedaudz samazinasies, atspogulojot euro kursa kapumu 2013. gada, un p&c tam atlikusaja iesp&ju apléSu perioda
stabilizésies. Paredzams, ka eksports euro zona pieaugs daudz lénak, neka arpus euro zonas eksports sakara ar
salidzinosi vajo iekS§zemes pieprasijumu euro zona.

Paredzams, ka uznpémumu ieguldijumi §a gada lielakaja dala saglabasies vaji sakara ar slikto noskanojumu, zemo
jaudu izmantoSanu un nestabilajam pieprasijuma perspektivam. Tacu no 2013. gada beigdm paredzams straujaks
kapums, ko veicinas pakapeniska iek§zemes un ar&ja pieprasijuma nostiprinasanas, loti zemais procentu likmju
limenis, nepiecieSamiba péc vairakus gadus ilgas ierobezotas ieguldijumu aktivitates pamazam nomainit
pamatlidzek]us un spécigaks pelnas procentu picaugums. Tomg@r iesp&jams, ka nepiecieSamiba turpmak parstrukturét
uznémumu bilances un nelabvéligie finans€$anas nosacijumi dazas euro zonas valstis un sektoros joprojam, lai gan
mazaka mera, paléninas paredzamo uzgémumu ieguldijumu atveseloSanos prognozu perioda. Ieguldijumi majoklos
2013. gada, domajams, turpinas sarukt, un gaidams, ka ar 2014. gada joprojam bis vaji galvenokart sakara ar
turpmaku korekciju nepiecieSamibu dazu valstu majoklu tirgos, riciba esoSo ienakumu vaju pieaugumu un joprojam
nestabilu patérétaju noskanojumu. Gaidams, ka So faktoru nelabvéliga ietekme ar uzviju kompens€s ieguldijumu
majoklos salidzinos$a pievilciguma ietekmi dazas citas valstis, kur ieguldijumus majoklos veicina vesturiski zemas
hipoteku kreditu procentu likmes. Gaidams, ka valdibas ieguldijumi iesp&ju apléSu perioda samazinasies saistiba ar
vairakas euro zonas valstis paredzamajiem fiskalas konsolidacijas pasakumiem.
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1. tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

(gada vidgjas parmainas; %)"

2012 2013 2014

SPCI 2.5 1.4 1.3
[1.3-1.5] [0.7-1.9]

Realais IKP 0.5 0.6 1.1
[-1.0--0.2] [0.0-2.2]

Privatais patérin$ -1.3 -0.8 0.6
[-1.1--0.5] [-0.5-1.7]

Valdibas patérins -0.4 0.1 0.6
[-0.6-0.4] [-0.1-1.3]

Kopgja pamatkapitala veidoSana —42 -2.9 1.8
[4.1--1.7] [-0.94.5]

Eksports (preces un pakalpojumi) 2.9 0.8 4.1
[-1.0-2.6] [0.3-7.9]

Imports (preces un pakalpojumi) -0.7 -0.7 3.8
[-2.5-1.1] [0.1-7.5]

1) Reala IKP un ta sastavdalu iesp&ju aplésés izmantoti atbilstosi darbadienu skaitam korigéti dati. Importa un eksporta iespgju
apléses ietverta euro zonas iek$¢ja tirdznieciba.

Gaidams, ka privatais paterin$ 2013. gada atlikuSajos méneSos kopuma nemainisies saistiba ar reali riciba esoSo
ienakumu stabilizeésanos. Ta galvenokart atspogulo sekas, ko rada turpmaka nodarbinatibas [imena pazeminasanas un
ar darba samaksu nesaistito ienakumu sarukums, vienlaikus pieaugot realajai atlidzibai vienam nodarbinatajam, ko
labveligi ietekmé inflacijas samazinasanas. Gaidams, ka privata patéripa pieaugums 2014. gada klus nedaudz
straujaks. To veicinas sasniegtais fiskalas konsolidacijas progress un darba ienakumu pieaugums, uzlabojoties darba
tirgus apstakliem. Paredzams, ka valdibas paterin$ 2013. gada sakara ar fiskalas konsolidacijas pasakumiem kopuma
stagn€s un 2014. gada nedaudz pieaugs.

Paredzams, ka imports no arpus euro zonas eso$ajam valstim 2013. gada laika atveselosies, lai gan to vEl arvien
ierobezos joprojam nelielais kop€jais pieprasijums.

Tiek uzskatits, ka krize ir nelabveligi ietekm&jusi potencialo izaugsmi, lai gan precizs §is ietekmes apjoms tomer
joprojam ir loti nenoteikts. Ipasi joprojam zemais nodarbinatibas un ieguldijumu limenis nelabvéligi ietekmé
potencialo razoSanas apjoma pieaugumu. Nemot vera reala IKP kapuma perspektivu, paredzams, ka saglabasies
negativa razoSanas apjoma starpiba, lai gan ir griiti precizi novertet tas lielumu.

CENU UN IZMAKSU IESPEJU APLESES

Paredzams, ka kop€ja SPCI inflacija samazinasies no vid&ji 2.5% 2012. gada Iidz 1.4% 2013. gada un 1.3%
2014. gada. Gaidams, ka SPCI inflacija 2013. gada laika batiski saruks sakara ar paredzamo energijas cenu inflacijas
un (mazak) partikas cenu inflacijas specigo kritumu péc 2012. gada sasniegta augsta limena. Energijas cenu inflacijas
kritums dal&ji atspogulo lejupverstos bazes efektus sakara ar gaidamo iepriek$gjo naftas cenu kapumu ietekmes
mazinasanos un pienémumiem par pakapenisku naftas cenu sarukumu iesp&ju aplésu perioda. Tapat partikas cenu
inflacijas tendences atspogulo sakotn&jos lejupvérstos bazes efektus sakara ar agraka kapuma ietekmes gaidamo
izzuSanu, ko nomainis augSupvérsts spiediens saistiba ar pienémumiem par partikas preéu cenu pieaugumu
starptautiskaja tirg un Eiropa iesp&ju aplesu perioda. Paredzams, ka SPCI inflacija (iznemot partiku un energiju) $aja
gada nedaudz saruks, atspogulojot lénu ekonomiskas aktivitates dinamiku. Gaidams, ka 2014. gada ta mazliet
pieaugs, atspogulojot nelielo aktivitates atjaunosanos. Argjais cenu spiediens pédgjos ménesos mazinajies sakara ar
euro kursa kapumu 2013. gada un naftas un nenaftas precu cenu kritumu. Tadgjadi paredzams, ka importa deflatora
gada pieauguma temps 2013. gada bitiski paléninasies, bet péc tam iesp&ju aplésu perioda beigas pakapeniski kliis
straujaks, izziidot euro kursa agraka kapuma ietekmei, pieaugot neenergijas pre¢u cenam un nostiprinoties importa
pieprasijumam.

Runajot par iekSzemes cenu spiedienu, gaidams, ka atlidzibas vienam nodarbinatajam gada pieauguma temps
2013. un 2014. gada kopuma bis stabils. Nemot véra paredzamo patérina cenu inflaciju, gaidams, ka péc 2011. un
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2012. gada veérojama krituma reala atlidziba vienam nodarbinatajam iesp&ju apléSu perioda nedaudz palielinasies.
Paredzams, ka vienibas darbaspéka izmaksu pieaugums 2013. gada joprojam biis samera augsts, pamata nemainoties
salidzinajuma ar 2012. gadu. 2014. gada tas samazinasies sakara ar ciklisku darba raziguma kapumu. Gaidams, ka
péc butiska sarukuma 2012. gada pelpas marzas vél nedaudz samazinasies ari 2013. gada, atspogulojot vajo
iek$§zemes aktivitati un saméra straujo vienibas darbaspéka izmaksu kapumu. Paredzams, ka péc tam zemaks vienibas
darbaspéka izmaksu kapums un pakapeniska ekonomisko apstaklu uzlaboSanas veicinas pelpas marzu picauguma
atjaunoSanos. Gaidams, ka fiskalas konsolidacijas planos ietverta administrativi regul€jamo cenu un netieSo nodoklu
palielinajuma devums SPCI inflacija 2013. un 2014. gada bas visai biitisks, lai gan mazaks neka 2012. gada.

SALIDZINAJUMS AR 2013. GADA MARTA IESPEJU APLESEM

Salidzinajuma ar 2013. gada marta "Meénesa Biletena" publicétajam ECB specialistu makroekonomiskajam iesp&ju
aplésém reala IKP iesp&ju apléses 2013. gadam korigétas un nedaudz pazeminatas, lielda méra atspogulojot jaunako
IKP datu publiskojumu ieklausanu. Reala IKP iesp&ju apléses 2014. gadam korig€tas un mazliet paaugstinatas,
atspogulojot zemaku procentu likmju un zemaka euro efektiva kursa augSupvérsto ietekmi. SPCI inflacijas iesp&ju
apléses 2013. gadam korig€tas un samazinatas, galvenokart atspogulojot zemakas naftas cenas ASV dolaros, ko tikai
dal&ji kompensé zemaks euro efektivais kurss.

2. tabula. Salidzinajums ar 2013. gada marta iespéju aplésém

ada vidgjas parmainas; %)
(g jas p

2013 2014

Realais IKP —2013. gada marts 0.5 1.0
[-0.9—-0.1] [0.0-2.0]

Realais IKP — 2013. gada junijs -0.6 1.1
[-1.0--0.2] [0.0-2.2]

SPCI - 2013. gada marts 1.6 1.3
[1.2-2.0] [0.6-2.0]

SPCI - 2013. gada junijs 1.4 1.3
[1.3-1.5] [0.7-1.9]
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Makroekonomiskas iespéju apléses

(gada vidgjas parmainas; %)

a) Euro zonas SPCI b) Euro zonas realais IKP"
3.0 + 2.5 +
2.0 A
2.5 |
1.5 -
2.0
1.0 -
1.5 4 ' 0.5 A
0.0 T T 1
1.0 -
-0.5 - [
0.5
-1.0 -
0.0 T T 1 -1.5 -
2012 2013 2014 2012 2013 2014
1) Reala IKP aplesés izmantoti atbilsto$i darbadienu skaitam korigéti dati.

2 efkos ...
CITU INSTITOCIJU PROGNOZES

Pieejamas vairakas starptautisko organizaciju un privata sektora iestazu sagatavotas prognozes euro
zonai. Tacu §Is prognozes nav precizi salidzinamas cita ar citu vai ar Eurosistémas specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésém, jo tas nav sagatavotas viena laika. Turklat to pienémumi par
fiskalajiem, finanSu un argjiem mainigajiem lielumiem, t.sk. naftas un citu preu cenam, iegiti,
izmantojot atSkirigas (dal&ji nenoraditas) metodes. Visbeidzot, dazadas prognozes izmantotas atskirigas
metodes datu korig€Sanai atbilstosi darbadienu skaitam (sk. tabulu).

Saskana ar paslaik pieejamajam citu institficiju prognozém gaidamais euro zonas reala IKP samazinajums
2013. gada bus 0.3—0.6%. Tas atbilst Eurosisteémas specialistu iespgju aplésu diapazonam un salidzinams
ar viduspunktu —0.6%. 2014. gada paredzamais reala IKP pieaugums ir 0.9-1.2%, un tas atbilst
Eurosistémas specialistu iesp&ju aplésu diapazonam un salidzinams ar viduspunktu 1.1%.

Citu instittciju inflacijas prognozes paredz, ka videja SPCI gada inflacija 2013. gada bus 1.5-1.7%, t.i.,
nedaudz virs Eurosistémas specialistu iesp&ju aplésu diapazona un viduspunkta. Gaidams, ka vidg€ja SPCI
inflacija 2014. gada bus 1.2-1.6% atbilstosi Eurosistémas specialistu iesp&ju aplésu diapazonam un
salidzinama ar viduspunktu 1.3%.
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Euro zonas reala IKP pieauguma un SPCI inflacijas prognozu salidzinajums

(gada vidgjas parmainas; %)

PubliskoS$anas datums IKP pieaugums SPCI inflacija
2013 2014 2013 2014
SVF 2013. gada aprilis -0.3 1.1 1.7 1.5
Survey of Professional Forecasters 2013. gada maijs -0.4 1.0 1.7 1.6
Consensus Economics prognozes 2013. gada maijs -0.5 0.9 1.6 1.6
Euro Zone Barometer 2013. gada maijs -0.4 1.0 1.6 1.6
OECD 2013. gada maijs -0.6 1.1 1.5 1.2
Eiropas Komisija 2013. gada maijs -0.4 1.2 1.6 1.5
Eurosistémas specialistu iesp&ju 2013. gada junijs —0.6 1.1 1.4 1.3
apléses [-1.0--0.2]| [0.0-2.2] [1.3-1.5] [0.7-1.9]

Avoti: Eiropas Komisijas ekonomiskas prognozes, 2013. gada pavasaris; SVF Pasaules tautsaimniecibas perspektivas, 2013. gada
aprilis; OECD Tautsaimniecibas perspektivas, 2013. gada maijs; Consensus Economics prognozes; MJEconomics un ECB aptauja

Survey of Professional Forecasters.

Piezimes. Gan Eurosistémas specialistu makroekonomiskajas iesp&ju aplésés, gan OECD prognozes uzradits atbilstosi darbadienu
skaitam korigéts gada pieauguma temps, bet Eiropas Komisija un SVF gada pieauguma tempu uzrada, neveicot korekcijas atbilstosi
darbadienu skaitam gada. Citas prognozgs nav noradits, vai tajas uzraditie dati ir vai nav korigéti atbilstosi darbadienu skaitam.
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