IEVADRAKSTS

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome 5. julija
sanaksmé noléma pazeminat galvenas ECB procentu likmes par 25 bazes
punktiem. Inflacijas spiediens politikai svarigaja termina vél vairak samazinajies,
Jo TstenojuSies dazi no iepriek§ konstatStajiem lejupverstajiem euro zonas
izaugsmes perspektivas riskiem. AtbilstoSi Sadai situacijai saglabajas vajs
monetaras ekspansijas pamattemps. Euro zonas tautsaimniecibas inflacijas gaidas
joprojam stabili atrodas limeni, kas atbilst Padomes meérkim vidgja termina
nodro§inat inflacijas limeni zemaku par 2%, bet tuvu tam. Vienlaikus
tautsaimniecibas izaugsme euro zona V&l arvien ir vaja, paaugstinatajai

nenoteiktibai nelabvéligi ietekmgjot konfidenci un noskanojumu.

Eurosistéema 1istenojusi gan standarta, gan nestandarta monetaras politikas
pasakumus. Sis pasakumu kopums veicinajis monetaras politikas transmisiju. Visi
nestandarta monetaras politikas pasakumi biatiba ir pagaidu pasakumi, un
Eurosistéma saglaba visas iesp€as nodroSinat cenu stabilitati vid€ja termina,
rikojoties appémigi un laikus. Saja sakara Padome 2012.gada 22.jiinija
apstiprinaja papildu pasakumus nodroSindjuma pieejamibas palielinasanai

darfjuma partneriem.

Runa@jot par tautsaimniecibas analizi, ceturksSna skatijuma 2012. gada 1. ceturksni
euro zonas reala IKP pieaugums bija nulle (ieprieksgja ceturksni IKP saruka par
0.3%). 2012. gada 2. ceturksna raditaji liecina, ka ekonomiska izaugsme atkal
sakusi pavajinaties un atjaunojusies paaugstinata nenoteiktiba. Ilgaka termina
skatjuma Padome gaida pakapenisku euro zonas tautsaimniecibas atveseloSanos,
tatu tas tempu paléninas vairaki faktori. Ipasi gaidams, ka spriedzes turpinaSanas
dazos euro zonas valsts parada tirgos un tas ietekme uz kreditéSanas
nosacljumiem, finan§u un nefinansu sektora notiekoSais bilan¢u korigg€Sanas

process un augstais bezdarba limenis paléninas izaugsmes pamattempu.

Euro zonas tautsaimniecibas perspektivu joprojam apdraud lejupvérsti riski. Tie

1pasi saistiti ar jaunu spriedzes pastiprinasanos vairaku euro zonas valstu finanSu
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tirgos un tas iesp&jamu izplatiSanos euro zonas realaja tautsaimnieciba.
Lejupverstus riskus rada arT iesp&jama energijas cenu kapuma atjaunosanas videja

termina.

bija 2.4% (tapat ka ieprieks€ja menesi). Pamatojoties uz pasreiz&jam birza tirgoto
naftas nakotnes Iigumu cenam, inflacijai 2012. gada vajadz€tu turpinat
samazinaties un 2013. gada atkal biit zemakai par 2%. Politikai svarigaja perioda
euro zonas pieticigas ekonomiskas izaugsmes apstaklos un nemot véra pienacigi
stabilizétas ilgtermina inflacijas gaidas, pamata esoSajam cenu spiedienam

joprojam vajadzetu but nelielam.

Nemot veéra Padomes 5. jiilija [emumus, ar cenu attistibas perspektivu saistitie riski
vidgja termina joprojam kopuma ir lidzsvaroti. Svarigakie lejupverstie riski saistiti
ar ietekmi, ko rada vajaka, neka prognozets, izaugsme euro zona. AugSupverstie
riski attiecas uz nepiecieSamibas veikt fiskalo konsolidaciju izraisitu netieSo
nodoklu turpmaku kapumu un augstakam, neka gaidits, energijas cenam vidgja

termina.

Runajot par monetaro analizi, saglabajies vaj§ monetaras ekspansijas pamattemps,
istermina dinamikai liecinot par nelielu svarstigumu. M3 gada pieauguma tempa
kapums maija (lidz 2.9%; no 2.5% aprili un tuvu marta novérotajiem 3%)
galvenokart atspoguloja pretgjas tendences iezime&sanos aprili verotajam aizplidém
no nemonetarajiem finanSu starpniekiem (ipaSi ieguldijumu fondiem)
piederoajiem noguldfjumiem uz nakti. Sie faktori un tas, ka prieksroka tiek dota
1saka termina noguldijumiem, noteikusi ari M1 dinamiku — ta gada pieauguma

temps maija pieauga Iidz 3.3% (aprili — 1.8%).

Privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps
(korigets atbilstosi aizdevumu pardoSanas un vértspapiroSanas datiem) maija
saruka lidz 04% (aprili — 0.8%). Gan nefinansu sabiedribam, gan
majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma gada kapuma temps (korigéts
atbilstosi aizdevumu pardoSanas un vertspapiroSanas datiem) maija ar1 samazinajas
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(attiecigi lidz 0.2% un 1.3%), turklat nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu
ménesa pliismas bija negativas. Lénais aizdevumu atlikuma pieaugums liela méra
atspogulo pasreizgjo ciklisko situaciju, palielinatu nevéléSanos uznemties riskus un
notiekoSo majsaimniecibu un uzpémumu bilanéu korigéSanu, kas nelabvéligi

ietekmé kreditu pieprasijumu.

Nakotnes perspektiva ir svarigi, lai bankas nepiecieSamibas gadijuma arT turpmak
stiprinatu savu pretestibas sp&ju. Banku bilancu stabilitate biis noteicoSais faktors,
kas stimul@s gan atbilstoSu tautsaimniecibas kredit€Sanu, gan visu finans€Sanas

kanalu normalizé$anos.

Apkopojot var teikt — nemot véra Padomes 5. julija 1émumus, tautsaimniecibas
analizes rezultati liecina, ka cenu dinamikai vid€ja termina vajadzetu saglabaties
cenu stabilitatei atbilstosa ITmeni. Salidzinajums ar monetaras analizes sniegtajam

noradém apstiprina $adu situaciju.

Attieciba uz citam politikas jomam — Padome atzinigi veérteé Eiropadomes
2012. gada 29. junija appemsSanos veikt pasakumus, lai novérstu finansu tirgus
spriedzi, atjaunotu konfidenci un izaugsmi. Padome piekrit, ka nakotné jarada
stingraks pamats Ekonomikas un monetarajai savienibai un ka svarigakas
ekonomiskas prioritates joprojam ir ilgtsp€jiga izaugsme, drosas valsts finanses un
strukturalas reformas konkurétsp€jas palielinaSanai. Padome atzinigi vért€ 1émumu
izstradat konkrétu planu ar noteiktiem terminiem patiesas Ekonomikas un
monetaras savienibas izveidei. Padome pauz atzinibu arl par euro zonas valstu
sanaksmes iniciativu veidot vienotu uzraudzibas mehanismu, iesp&ju, izvirzot
atbilstoSus nosacijumus, veikt tieSu banku rekapitalizaciju un efektivi un elastigi
izmantot esoSos EFSF/ESM instrumentus tirgu stabilizéSanai. Visbeidzot, ECB ir

gatava darboties ka EFSF/ESM agents, veicot tirgus operacijas.

Saja "Ménesa Biletena" izdevuma ieklauti divi raksti. Pirmaja raksta analizéta
mijiedarbiba starp fiskalo un monetaro politiku EMS un noraditi politikas
pamatnostadnu pilnveidei nepiecieSamie elementi. Otraja raksta apliikota ilgaka
termina inflacijas gaidu attistiba euro zona.
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