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Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome 6. decembra sanaksmé noléma
nemainit galvenas ECB procentu likmes. Nemot véra augstas energijas cenas un netie$o nodoklu kapumu
dazas euro zonas valstis, SPCI inflacija kadu laiku bijusi paaugstinata. P&dgja laika inflacija
samazinajusies, ka gaidits, un paredzams, ka 2013. gada ta saruks zem 2%. Politikai svarigaja termina
inflacijai vajadzétu saglabaties cenu stabilitatei atbilsto$a Iimeni. Monetaras ekspansijas pamattemps
joprojam ir ierobezots. Euro zonas inflacijas gaidas stabili saglabajas Iiment, kas atbilst Padomes merkim
vidgja termina nodroSinat inflacijas ITmeni zemaku par 2%, bet tuvu tam. Gaidams, ka nakamaja gada
euro zona turpinasies ekonomiskais apsikums. Konkrétak, nepiecieSamais finansu un nefinanSu sektora
bilan¢u korigésanas process un ieilgusi nenoteiktiba joprojam ietekmés ekonomisko aktivitati. Velak
2013. gada ekonomiskajai aktivitatei vajadzétu pakapeniski atjaunoties, augot pasaules pieprasijumam un
ECB stimulgjosajai monetaras politikas nostdajai un bitiski uzlabotajai finan$u tirgus konfidencei
iedarbojoties uz tautsaimniecibu. Lai saglabatu konfidenci, valdibam svarigi turpmak samazinat gan
fiskalo, gan strukturalo nesabalansétibu un turpinat finansu sektora parstrukturésanu.

Padome arT pien€ma l€émumu turpinat veikt Eurosistémas galvenas refinans€Sanas operacijas (GRO),
izmantojot fiks€tas procentu likmes izsoles procediiru ar pilna apjoma pieskirumu, tik ilgi, kamer tas biis
nepiecieSams, un vismaz Iidz 2013. gada sesta rezervju prasibu izpildes perioda beigam 2013. gada
9. juilija. So procediiru turpinas izmantot ari Eurosistémas specidla termina refinansésanas operacijas ar
dzesanas terminu viens rezervju prasibu izpildes periods, kuras turpinas veikt tik ilgi, cik bis
nepieciesams, un vismaz lidz 2013. gada 2. ceturkina beigam. Sajas speciala termina refinansé$anas
operacijas fikséta procentu likme bus tada ka taja laika piemérota GRO procentu likme. 3 ménesu ilgaka
termina refinanséSanas operaciju, kas tiks izsolitas 1idz 2013. gada junijam, procentu likmes tiks noteiktas
pec GRO vidgjas procentu likmes attiecigas ilgaka termina refinansé$anas operacijas termina laika.

Rundjot par tautsaimniecibas analizi, euro zonas realais IKP 2012. gada 3. ceturksni salidzinajuma ar
iepriek§€jo ceturksni samazinajas par 0.1% (2. ceturksni — 0.2%). Pieejamie statistiskie dati un
apsekojumu raditaji joprojam liecina par turpmaku ekonomiskas aktivitates sarukumu gada pédgja
ceturksni, lai gan dazi jaunakie raditaji stabiliz&jusSies zema Itment un finansu tirgus konfidence vél vairak
uzlabojusies. Istermina gaidams, ka nakamaja gada turpinasies vaja ekonomiska aktivitate, atspogulojot
slikta patérétaju un investoru noskanojuma un neliela argja pieprasijuma negativo ietekmi uz iek§zemes
izdevumiem. Vélak 2013. gada tautsaimniecibai biitu pakapeniski jasak atveseloties, stimul&josajai ECB
monetaras politikas nostajai un batiski uzlabotajai finansu tirgus konfidencei iedarbojoties uz privatajiem
iek§zemes izdevumiem, savukart argja pieprasijuma nostiprinasanas veicinatu eksporta pieaugumu.

So novértgjumu atspogulo ari Eurosistémas specialistu 2012. gada decembra makroekonomiskas iesp&ju
apléses euro zonai, kas paredz, ka reala IKP gada kapums 2012. gada bis —0.6—-0.4%, 2013. gada —
-0.9-0.3%. un 2014.gada - 0.2-2.2%. Salidzinagjuma ar ECB specialistu 2012. gada septembra
makroekonomiskajam iesp&ju aplésem 2012. un 2013. gada diapazoni parskatiti un pazeminati.

Padome joprojam uzskata, ka pastav lejupversti euro zonas tautsaimniecibas perspektivas riski. Tie
galvenokart saistiti ar neskaidribam par euro zonas valsts parada krizes un vadibas jautajumu
atrisinajumu, geopolitiskiem jautdgjumiem un ASV fiskalas politikas Iémumiem, kas, iespgjams,
pasliktinas noskanojumu ilgak, neka paslaik paredz&ts, un turpmak aizkavEs privato investiciju,
nodarbinatibas un patérina kapumu.

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas valstu SPCI gada inflacija 2012. gada novembrT saruka lidz
2.2% (oktobrT — 2.5% un divos iepriek$&jos ménesos — 2.6%). Pamatojoties uz pasreiz&jam birza tirgoto
naftas nakotnes ligumu cenam, nakamaja gada gaidams turpmaks inflacijas kritums zem 2%. Politikai
svarigaja perioda euro zonas vajas ekonomiskas aktivitates apstaklos un nemot véra pienacigi stabilizetas
ilgtermina inflacijas gaidas, pamata esoSajam cenu spiedienam joprojam vajadz&tu biit mérenam.
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Sis novértgjums atspogulojas ari Eurosistémas specialistu 2012. gada decembra makroekonomiskajas
iesp€ju apléses euro zonai, kas paredz, ka SPCI gada inflacija 2012. gada bus 2.5%, 2013. gada — 1.1-
2.1% un 2014.gada - 0.6-2.2%. Salidzinajuma ar ECB specialistu 2012.gada septembra
makroekonomiskajam iesp&ju aplésem 2013. gada iesp&ju apléSu diapazons parskatits un samazinats.

Padomes novértéjuma ar cenu attistibas perspektivu saistitie riski kopuma tiek uzskatiti par
lidzsvarotiem. Lejupverstos riskus galvenokart rada vajaka ekonomiska aktivitate un ar augstakam
administrativi regulégjamam cenam un netieSajiem nodokliem, ka arT augstakam naftas cenam saistitie
augSupverstie riski.

Runajot par monetaro analizi, saglabajas ierobeZots monetaras ekspansijas pamattemps, nemot véra
vairaku ménes$u norises. Jaunakie dati rada, ka M3 gada kapuma temps oktobrT bija 3.9% (septembiT —
2.6%), bet M1 pieauguma temps bija 6.4% (septembri — 5.0%). Sis norises dalgji saistitas ar konkrétu
darfjumu, kas noteicis nemonetarajam finansu sektoram piedero$o noguldijjumu uz nakti atlikuma
kapumu. Vienlaikus oktobrT pieauga ari majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu noguldijumu atlikums.
Kopuma nepieciesami plasaki noverojumi, lai nodalitu 1saka termina svarstibas un ilglaicigakus faktorus.

Pret€ji monetarajam noris€m kreditu atlikuma pieaugums gandriz nemainijas. Privatajam sektoram
izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps (aizdevumu dati korigéti atbilstosi datiem par
aizdevumu pardosanu un vertspapirosanu) oktobri bija —0.4% (tapat ka septembrT). Tacu §is norises
atspogulo to, ka nefinansu sabiedribas neto izteiksmé v€l arvien aizdevumus atmaksa, tadgjadi So
aizdevumu atlikuma gada samazinajuma temps bija —1.5% (septembri ——-1.2%). MFI majsaimniecibu
kreditésanas gada picauguma temps oktobri saglabajas nemainigs (0.8%). Léna aizdevumu atlikuma
dinamika liela méra atspogulo vajas IKP perspektivas, palielinatu nevélésanos uzpemties riskus un
notieko$o majsaimniecibu un uznémumu bilan¢u korigé$anu, kas kopuma nelabveligi ietekmé kreditu
pieprastjumu. Turklat vairakas euro zonas valstis kreditu piedavajumu ierobezo kapitala ierobezojumi,
riska uztvere un finan$u tirgu segmentacija.

Lai nodrosinatu atbilstoSu monetaras politikas transmisiju uz finans€Sanas nosacijumiem euro zonas
valstts, ir butiski nepiecieSamibas gadijuma turpinat banku izturibas nostiprinaSanu. Banku bilancu
stabilitate biis noteicoSais faktors, kas stimulés gan atbilstoSu tautsaimniecibas kredit€Sanu, gan visu
finans€Sanas kanalu normalizéSanos. Izleémigi pasakumi attieciba uz integrétas finanSu sist€émas izveidi
palidzgs Tstenot $o mérki. Vienots uzraudzibas mehanisms (VUM) ir viens no svarigakajiem elementiem.
Tas iezimé batisku virzibu uz banku sistémas reintegraciju.

Apkopojot mingto, tautsaimniecibas analizes rezultati liecina, ka cenu dinamikai vidgja termina vajadzetu
saglabaties cenu stabilitatei atbilstosa Iimeni. Salidzinajums ar monetaras analizes sniegtajam noradém to
apstiprina.

Turpmakiem ekonomiskas politikas pasakumiem un Eiropas parvaldibas reformas progresam vajadzetu
stimulgt finansu tirgus noskanojumu un uzlabot tautsaimniecibas izaugsmes perspekfivas. Saja konteksta
Padome ar nepacietibu gaida, ka 2012. gada 13. un 14. decembra Eiropadomes sanaksmé tiks pienemts
plans patiesas Ekonomikas un monetaras savienibas izveidei. Iniciativas strukturalo reformu
paatrinasanai, kas palidz&étu atjaunot konkur€tsp&ju, ir ipasi butiskas, lai uzlabotu euro zonas valstu
izaugsmes potencialu un veicinatu nodarbinatibu. Runajot visparigak, visam euro zonas valstim
janodrosina, ka to precu un darba tirgi spgj pielagoties atbilstoSi to raitas un efektivas darbibas prasibam
monetaraja savieniba. Visbeidzot, gaidams, ka turpmaka fiskala konsolidacija atjaunos stabilas fiskalas
pozicijas atbilstosi Stabilitates un izaugsmes pakta noteiktajam saistibam un 2012. gada Eiropas semestra
ieteikumiem. Jau panakts ievérojams progress, samazinot iek§zemes un ar&jo nesabalansétibu un
uzlabojot konkurétsp&ju. Turpmakiem politikas pasakumiem Eiropas, strukturalo un fiskalo reformu joma
biitu jabut savstarpgji pastiprinosiem, kalpojot par specigu signalu tirgiem.
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ECB 2012. GADA DECEMBRA "MENESA BILETENS": NODALU
KOPSAVILKUMS

EKONOMISKAS UN MONETARAS NORISES

1. EURO ZONAS AREJA VIDE

Pasaules tautsaimniecibas izaugsmes temps joprojam ir 1€ns. Pasaules tautsaimniecibas atveseloSanas
2012. gada Iidz ar konfidences pasliktinaSanos zaud€ja tempu. Pasaules tirdznieciba turpinaja sarukt,
attistito valstu izaugsmes paléninajumam sakot ietekmét attistibas valstis. Jaunakie apsekojumu dati
liecina, ka pasaules tautsaimniecibas izaugsmes dinamika arT nakotné blis ierobeZota, jo ir pazimes, kas
norada uz noskanojuma raditaju stabilizéSanos zema Iimeni 4. ceturksni. Péc tam gaidama tikai
pakapeniska pasaules ekonomiskas aktivitates pastiprinasanas, un paredzams, ka attistibas valstis
izaugsme bis stabilaka neka attistitajas valstis. Kop&ja pasaules inflacija pe&d&os ménesos ir
palielingjusies salidzingjuma ar 2012. gada sakuma veroto samazinajumu, un to liela mera noteica
energijas cenu dinamika.

2. MONETARAS UN FINANSU NORISES

2.1. NAUDA UN MFI KREDITI

Kop$ 2012. gada sakuma vérotds naudas un kreditu atlikuma gada pieauguma tempa atSkiribas
3. ceturksni un oktobrT vél vairak palielinajas. Ipasi spécigas iepliides M3 tika registrétas oktobr, bet
privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikums turpindja samazinaties. STs sp&cigas ieplides M3 jaapliko
konteksta ar nemonetaro finansu starpniecku riciba eso$o naudas lidzeklu turjumu ieverojamu
svarstigumu, un dalgji tas atspoguloja arl divas euro zonas valstu valdibu veiktas kapitala iemaksas
Eiropas Stabilitates mehanisma (ESM). Apgritinatie (lai arT nedaudz uzlabojusies) finansu tirgus apstakli
joprojam ierobezoja banku ilgaka termina finans€jumu, jo noslédzas agrak veiktie vertspapiroSanas
darfjumi un neto izteiksmé tika dzEstas ilgaka termina obligacijas. Nenemot véra ménesa dinamikas liclo
svarstiguma Itmeni, jaunakie dati neliecina par pamata eso$as monetaras dinamikas tempa kapumu.

2.2. NEFINANSU SEKTORU UN INSTITUCIONALO IEGULDITAJU FINANSU IEGULDIJUMI

Nefinansu sektoru veikto finan$u ieguldijumu gada piecauguma temps 2012. gada 2. ceturksni saruka,
atspogulojot ekonomiskas vides vispargjo pavajinasanos un ienakumu gliSanas iesp&ju samazinasanos.
Apdrosinasanas sabiedribu un pensiju fondu veikto finansu ieguldijumu gada kapuma tempa kritums
atspoguloja veroto negativo tendenci saistiba ar ieguldijumu apjomu, ko majsaimniecibas veikusas
apdro$inasanas tehniskajas rezervés. leguldijumu fondos 2012. gada 3. ceturksni bija vérojama butiska
lidzeklu ieplude, ko gandriz pilniba noteica obligaciju fondos veiktie ieguldijumi sakara ar spriedzes
mazina$anos $ajos tirgos. Sis norises dalgji izraisija ECB pazinojums par tieSajiem monetarajiem
darfjumiem (TMD).

2.3. NAUDAS TIRGUS PROCENTU LIKMES

Naudas tirgus procentu likmes 2012. gada 5. septembri-5. decembri kopuma samazindjas. EONIA
nedaudz saruka, paliekot zema IimenT un atspogulojot galveno ECB procentu likmju vésturiski zemo
Itmeni, ka arT ievérojamo likviditates parpalikumu naudas tirgos darfjumiem uz nakti. Naudas tirgus
procentu likmju svarstigums kopuma nemainijas.

2.4, OBLIGACIJU TIRGI

No augusta beigam lidz 5. decembrim nedaudz samazinajas AAA reitinga valdibas obligaciju pelnas
likmes, bet valdibas ilgtermina obligaciju pelpas likmes ASV kopuma bija stabilas. Saja perioda tirgus
parlieciba par euro zona valdo$iem riskiem turpindja mazinaties, izskanot pazinojumiem par tieSajiem
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monetarajiem darfjumiem (TMD), ka arT citam pozitivam zinam, piem&ram, par banku savienibas izveide
un Spanijas banku sektora restrukturizacija panakto progresu, ka arT par vienosanos par Griekijas paradu.
Turpinaja samazinaties gan valdibas, gan finansu uzpémumu obligaciju procentu likmju starpiba
salidzinajuma ar AAA reitinga obligacijam. Starpibu sarukums bija krasaks emitentiem ar zemaku
reitingu. Turklat bija verojama arT likviditates prémiju un implicéta svarstiguma samazinasanas.
Vienlaikus ilgtermina inflacijas gaidu raditaji, kuru pamata ir tirgus dati, liecina, ka tirgus dalibnieku
inflacijas gaidas joprojam pilniba ir cenu stabilitatei atbilstosa ltmen.

2.5. KAPITALA VERTSPAPIRU TIRGI

No 2012. gada augusta beigam Iidz 5. decembrim akciju cenas euro zona palielinajas aptuveni par 6%, bet
ASV kopuma nemainijas. Septembr1 peéc ECB pazinojuma par tieSo monetaro darfjumu (TMD) veikSanas
kartibu un pazinojumiem par turpmakiem monetaras stimuléSanas pasakumiem ASV bija vérojams krass
akciju cenu kapums abas tautsaimniecibas. Euro zona pozitivo tirgus noskanojumu vél vairak veicinaja
finanSu stabilitates stiprinaSanas pasakumi ar banku savienibas izveides palidzibu, Spanijas banku sektora
restrukturizacija panaktais progress un vienosSanas par Griekijas atbalsta programmu. ASV akciju cenas,
ipasi divos méneSos pirms decembra sakuma, negativi ietekmgja t.s. fiskalas klints draudi. Apliikkojama
perioda abas tautsaimniecibas zonas akciju cenas finansu sektora bija augstakas neka nefinansu sektora.
Akciju tirgus nenoteiktiba, ko nosaka péc implicéta svarstiguma, saruka gan euro zona, gan ASV.

2.6. NEFINANSU SABIEDRIBU FINANSEJUMA PLUSMAS UN FINANSIALAIS STAVOKLIS

2012. gada julija—oktobr1 euro zonas nefinanSu sabiedribu finans€juma realas izmaksas samazinajas,
atspogulojot visaptveroSu kritumu visas apakskategorijas, bet jo TpaSi uz tirgus instrumentiem balstita
parada izmaksu samazinaSanos. Kas attiecas uz finans€juma plismam, banku veiktds nefinanSu
sabiedribu kredité8anas gada picauguma temps 2012.gada 3. ceturksni turpindja sarukt. IerobeZoto
kreditéSanas dinamiku noteica vaj$ pieprasijums, stingri banku kredit€Sanas nosacljumi un banku
aizdevumu aizstaSana ar alternativiem finans€juma avotiem (piemeram, parada vertspapiriem), kas
2012. gada 3. ceturksni turpingja palielinaties.

2.7. MAJSAIMNIECIBU SEKTORA FINANSEJUMA PLUSMAS UN FINANSIALAIS STAVOKLIS

2012. gada 3. ceturksni un oktobrT euro zonas majsaimniecibu finansésanas nosacijumus raksturoja banku
aizdevumu procentu likmju turpmaks pakapenisks sarukums. Tas atspoguloja galveno ECB procentu
likmju samazinaSanas ietekmi, ka arT euro zonas finansu tirgus sadrumstalotibas mazinasanos péc ECB
pazinojuma par tieSajiem monetarajiem darjjumiem (TMD). Tomér majsaimniecibu finanséSanas
nosactjumu zina saglabajas bitiskas atSkiribas starp valstim. Majsaimniecibam izsniegto MFI aizdevumu
atlikuma gada picauguma temps, kas korigéts atbilsto$i pardoSanas un vertspapiro$anas darfjumu
ietekmei, 3. ceturksni samazinajas 1idz 1.0% un péc tam vél saruka, oktobrT sasniedzot 0.8%. Tadgjadi
jaunakie dati vél arvien liecina par ierobezotu majsaimniecibu kreditéSanas dinamiku, dal&ji atspogulojot
to, ka majsaimniecibam vairakas valstis jasamazina to paradi. Tiek 1&sts, ka majsaimniecibu parada
attieciba pret bruto riciba eso$ajiem ienakumiem 3. ceturksni nedaudz palielinajusies, bet majsaimniecibu
procentu maksajumu slogs pamata saglabajies nemainigs.

3. CENAS UN IZMAKSAS

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2012. gada novembrT noslid&ja Iidz 2.2%
salidzinajuma ar 2.5% oktobrT un 2.6% ieprieks€jos divos ménesos. Pamatojoties uz pasreizgjam birza
tirgoto naftas nakotnes Iigumu cenam, gaidams, ka nakamgad inflacija turpinas samazinaties, klistot
zemaka par 2%. Politikai svarigaja perioda, nemot vera euro zonas vajo ekonomisko aktivitati un
pienacigi stabilizetas ilgtermina inflacijas gaidas, pamata esoSajam cenu spiedienam joprojam vajadzetu
biit mérenam. So novértéjumu atspogulo ari Eurosistémas specialistu 2012.gada decembra
makroekonomiskas iesp&ju apléses euro zonai, kas paredz, ka SPCI gada inflacija 2012. gada biis 2.5%,
2013. gada — 1.1-2.1% un 2014.gada — 0.6-2.2%. Salidzinajuma ar ECB specialistu 2012. gada
septembra makroekonomiskajam iesp&ju aplésém 2013. gada diapazons parskatits un pazeminats. Riski,
kas apdraud cenu dinamikas perspektivu, uzskatami par kopuma lidzsvarotiem.
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4. PRODUKCIJAS IZLAIDE, PIEPRASIJUMS UN DARBA TIRGUS

Euro zonas realais IKP 2012. gada 2. ceturksni samazinajas par 0.2% salidzinajuma ar ieprieksgjo
ceturksni, bet 3. ceturksni saruka par 0.1%. Pieejamie statistiskie un apsekojumu raditaji joprojam liecina
par nemitigi vaju ekonomisko aktivitati gada p&dgja ceturksni, lai gan pédgja laika dazi raditaji
stabiliz&jusies zema liment un finansu tirgus konfidence turpindjusi uzlaboties. Isaka termina gaidams, ka
vaja aktivitate biis veérojama arT nakamgad, atspogulojot slikta paterétaju un investoru noskanojuma un
ierobezota arga pieprasjjuma nelabveligo ietekmi uz iekSzemes izdevumiem. Pakapeniskam
atveselosanas procesam vajadzetu sakties 2013. gada, kad paradisies stimul&josas monetaras politikas
nostajas un finan$u tirgus konfidences raditaju biitiskas uzlabosanas ietekme uz privatajiem iekSzemes
izdevumiem, un spécigakam ar&am pieprasijumam vajadzetu ari veicinat eksporta kapumu. Sis
novertéjums atspogulots Eurosistémas specialistu 2012. gada decembra euro zonas makroekonomiskajas
iesp&ju aplésés, kas paredz, ka reala IKP gada pieaugums 2012. gada biis —0.6——0.4%, 2013. gada -
-0.9-0.3% un 2014.gada — 0.2-2.2%. Salidzinajuma ar ECB specialistu 2012.gada septembra
makroekonomiskajam iespgju aplésem 2012.un 2013.gada diapazoni parskatiti un pazeminati.
Saglabajas euro zonas tautsaimniecibas perspektivas lejupverstie riski.

5. FISKALAS NORISES

Saskana ar Eiropas Komisijas 2012. gada rudens ekonomisko prognozi euro zona panakts nozimigs
progress budzeta nesabalansétibas mazinasanas joma. Par to liecina gaidamais biitiskais euro zonas valstu
valdibas budzeta deficita samazinajums no 4.1% no IKP 2011. gada Iidz 3.3% no IKP 2012. gada.
Turpmaka uzlabosanas paredzama 2013. un (mazaka mera) — 2014. gada. Vienlaikus prognozets, ka euro
zonas valdibas parada attieciba 2012. gada parsniegusi 90% no IKP, bet 2014. gada sasniegs 94.3% no
IKP. Lai noverstu parmerigu budzeta deficitu dazas valstis un, plasaka nozimg, tuvinatu valdibas parada
raditajus atsauces vertibai, blis nepiecieSamas turpmakas fiskalas korekcijas, nodrosinot cieSu atbilstibu
visam uznemtajam saistibam saskana ar stingraku parvaldibas regul&jumu.

6. EUROSISTEMAS SPECIALISTU MAKROEKONOMISKAS IESPEJU APLESES EURO ZONAI

Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama lidz 2012. gada 23. novembrim, Eurosistémas specialisti
sagatavojusi euro zonas makroekonomiskas attistibas iesp&ju apléses.® Péc neliela aktivitates krituma
2012. gada 3. ceturksni prognozéts, ka tuvakaja laika realais IKP vél nedaudz samazinasies. Sada
Istermina perspektiva atspogulo vaju argjo pieprasijumu un kop&jo nelabveligo ietekmi uz iek$zemes
patérinu, ko veido vajie noskanojuma raditaji saistiba ar spriedzi euro zonas finansu tirgos, fiskala
konsolidacija, augstas precu cenas un aizpemto lidzeklu Ipatsvara samazinaSanas process privataja
sektora. Pienemot, ka spriedze finanSu tirgos vairs nepastiprinasies, prognozets, ka realais IKP 2013. gada
pavisam nedaudz atveselosies, un to veicinas argja pieprasijuma un izmaksu konkurétsp&jas uzlabosanas
labveliga ietekme uz eksportu, stimul&josas monetaras politikas nostajas labveliga ietekme uz iekSzemes
privato pieprasijumu, galvenokart zemaku partikas un pre¢u cenu noteikta inflacijas krituma pozitiva
ietekme uz realajiem riciba esoSajiem ienakumiem. Paredzams, ka reala IKP gada vid&jais picaugums
2012. gada buis —0.6—-0.4%, 2013. gada —-0.9-0.3% un 2014. gada — 0.2-2.2%.

Prognozets, ka euro zonas SPCI inflacija iesp&ju aplésu perioda samazinasies. Gaidams, ka kopgjas SPCI
inflacijas vidgjais pieauguma temps 2012. gada bas aptuveni 2.5%, 2013. gada - 1.1-2.1%, bet
2014. gada — 0.6-2.2%. Paredzams, ka $o samazinajumu noteiks partikas un energijas komponentu
dinamikas paléninasanas prec¢u cenu krituma apstaklos. Gaidams, ka SPCI inflacija (iznemot partiku un
energiju) iesp&ju aplésu perioda pamata saglabasies stabila.

Eurosistémas specialistu makrockonomiskas iespgju apléses kopigi izstrada ECB un euro zonas valstu NCB specialisti. Sis
iesp&ju apléses divas reizes gada izmanto par pamatu Padomes vert§jumam par tautsaimniecibas attistibu un cenu stabilitates
riskiem. Sikaka informacija par izmantotajam procediram un metodém sniegta dokumenta A guide to Eurosystem staff
macroeconomic projection exercises ("Eurosistémas specialistu makroekonomisko iesp&ju aplésu sagatavoSanas rokasgramata";
ECB, 2001. gada junijs), kas pieejams ECB interneta vietné. Lai atspogulotu ar iesp&ju aplésém saistito nenoteiktibu, katra
mainiga lieluma atainoSanai izmanto diapazonus. Tos veido, izmantojot atSkiribas starp faktisko iznakumu un vairaku
ieprieksgjo gadu laika sagatavotajam iesp&ju aplésém. Diapazons ir divreiz lielaks par So atskiribu vid€jo absolito veértibu.
Izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznemuma gadijumus, izskaidrota dokumenta New procedure for
constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iesp&ju aplésu diapazonu
noteikSanas procediira"; ECB, 2009. gada decembris), kas ari pieejams ECB interneta vietng.
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EURQSISTEMAS SPECIALISTU MAKROEKONOMISKAS
IESPEJU APLESES EURO ZONAI

Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama Iidz 2012. gada 23. novembrim, Eurosistémas specialisti
sagatavojusi euro zonas makroekonomiskas attistibas iesp&u apléses.! Péc neliela aktivitates krituma
2012. gada 3. ceturksni prognozéts, ka tuvakaja laika realais IKP vél nedaudz samazinasies. Sada
Tstermina perspektiva atspogulo vaju ar&jo pieprasjumu un kopgjo nelabvéligo ietekmi uz iekSzemes
patérinu, ko veido vajie noskanojuma raditaji saistiba ar spriedzi euro zonas finansu tirgos, fiskala
konsolidacija, augstas preCu cenas un aiznemto lidzeklu ipatsvara samazinaSanas process privataja
sektora. Pienemot, ka spriedze finans$u tirgos vairs nepastiprinasies, prognozéets, ka realais IKP 2013. gada
pavisam nedaudz atveselosies, un to veicinas ar¢ja pieprasijuma un izmaksu konkurétsp&jas uzlabosanas
labveliga ietekme uz eksportu, stimulgjosas monetaras politikas nostajas labveliga ietekme uz iekSzemes
privato pieprasijumu, galvenokart zemaku partikas un precu cenu noteikta inflacijas krituma pozitiva
ietekme uz realajiem riciba esoSajiem ienakumiem. Paredzams, ka reala IKP gada vidgjais pieaugums
2012. gada biis —0.6—-0.4%, 2013. gada —-0.9-0.3% un 2014. gada — 0.2-2.2%.

Prognozets, ka euro zonas SPCI inflacija iesp&ju aplésu perioda samazinasies. Gaidams, ka kopgjas SPCI
inflacijas vid&jais pieauguma temps 2012.gada bis aptuveni 2.5%, 2013.gada - 1.1-2.1% un
2014. gada — 0.6-2.2%. Paredzams, ka $o samazinajumu noteiks partikas un energijas komponentu
dinamikas paléninasanas pre¢u cenu krituma apstaklos. Gaidams, ka SPCI inflacija (iznemot partiku un
energiju) iesp&ju aplésu perioda pamata saglabasies stabila.

perioda pamata saglabasies stabila.

TEHNISKIE PIENEMUMI PAR PROCENTU LIKMEM, VALUTU KURSIEM, PRECU CENAM UN FISKALO
POLITIKU

Tehniskie pienémumi par procentu likmém un precu cenam balstiti uz tirgus gaidam atbilstosi stavoklim
2012. gada 15. novembri. Pienémums par Tstermina procentu likmém ir tiri tehnisks. Istermina procentu
likmes nosaka pec 3 mé&nesu EURIBOR, tirgus gaidas iegtstot, pamatojoties uz birza tirgoto nakotnes
ligumu procentu likmém. Saskana ar attiecigo metodiku So Tstermina procentu likmju vidgjais raditajs
2012. gada bus 0.6%, 2013. gada — 0.2% un 2014. gada — 0.3%. Tirgus gaidas attieciba uz euro zonas
valstu valdibas 10 gadu obligaciju nominalajam pelnas likmém rada, ka 2012. gada vidgjais Iimenis bis
3.8%, 2013. gada — 3.6% un 2014. gada — 4.0%. Atspogulojot nakotnes darfjumu tirgus procentu likmju
tendences un tirgus procentu likmju parmainu pakapenisko ietekmi uz aizdevumu procentu likmém,
gaidams, ka gan Tstermina, gan ilgtermina banku aizdevumu procentu likmes 2013. gada sasniegs zemako
limeni un péc tam pamazam paaugstinasies. Gaidams, ka kreditu piedavajuma nosacijumi euro zona
2012. un 2013. gada negativi ietekmes ekonomisko aktivitati un 2014. gada to ietekme biis nosaciti
neitrala. Attieciba uz precu cenam, pamatojoties uz tendenci birza tirgoto nakotnes ligumu tirgt divu
ned€lu perioda, kas beidzas pedgja datu aktualiz€Sanas diena, pienemts, ka Brent jélnaftas vid&ja cena
2012. gada biis 111.7 ASV dolari par barelu, 2013. gada — 105.0 ASV dolari par barelu un 2014. gada —
100.5 ASV dolari par barelu. Pienemts, ka neenergijas precu cenas ASV dolaros 2012. gada pazeminasies
par 7.5% un 2013. gada — par 1.5%, bet p&c tam 2014. gada pieaugs par 3.3%.2

Eurosistémas specialistu makrockonomiskas iespgju apléses kopigi izstrada ECB un euro zonas valstu NCB specialisti. Sis
iesp&ju apléses divas reizes gada izmanto par pamatu Padomes vert§jumam par tautsaimniecibas attistibu un cenu stabilitates
riskiem. Sikaka informacija par izmantotajam procediram un metodém sniegta dokumenta A guide to Eurosystem staff
macroeconomic projection exercises ("Eurosistémas specialistu makroekonomisko iesp&ju aplésu sagatavoSanas rokasgramata";
ECB, 2001. gada junijs), kas pieejams ECB interneta vietné. Lai atspogulotu ar iesp&ju aplésém saistito nenoteiktibu, katra
mainiga lieluma atainoSanai izmanto diapazonus. Tos veido, izmantojot atSkiribas starp faktisko iznakumu un vairaku
ieprieksgjo gadu laika sagatavotajam iesp&ju aplésém. Diapazons ir divreiz lielaks par $o atskiribu vid€jo absoliito veértibu.
Izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznemuma gadijumus, izskaidrota dokumenta New procedure for
constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iesp&ju aplésu diapazonu
noteikSanas procediira"; ECB, 2009. gada decembris), kas ari pieejams ECB interneta vietng.

Piepémumi par naftas un partikas cenam balstiti uz birza tirgoto nakotnes ligumu cenam lidz apléSu perioda beigam. Tiek
pienemts, ka pargjo neenergijas ilglietojuma precu cenas lidz 2013. gada 4. ceturksnim atbildis birza tirgoto nakotnes ligumu
cenam un péc tam attistisies atbilstosi pasaules ekonomiskajai aktivitatei.
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Pienemts, ka divpusgjie valiitas kursi iesp&u apléSu perioda nemainisies salidzinajuma ar vid&jiem
raditajiem, kuri domingja divu ned€lu perioda, kas beidzas pedgja datu aktualiz€Sanas diena. Tas nozimé,
ka ASV dolara kurss attieciba pret euro iesp&ju aplésu perioda bis 1.28. Piepemts, ka euro vidgjais
efektivais kurss 2012. gada samazinasies par 5.5% un 2013. gada — par 0.9%.

Pien@mumi par fiskalo politiku pamatoti uz atsevisku euro zonas valstu budzeta planiem, kas bija
pieejami 2012. gada 23. novembri. Tie ietver visus politikas pasakumus, kurus jau apstipringjusi valstu
parlamenti vai kurus valdibas jau siki izstradajuSas un kurus, domajams, apstiprinas likumdoSanas
procesa.

STARPTAUTISKA VIDE

Paredzams, ka pasaules reala IKP picaugums (iznemot euro zonu) pakapeniski kliis straujaks, 2013. gada
sasniedzot 3.8% (2012. gada — 3.7%) un 2014. gada — 4.5%. P&c picauguma tempa krituma 2012. gada
2. ceturksni jaunakie IKP dati dazos regionos liecina par nedaudz straujaku pasaules ekonomiskas
aktivitates kapumu gada beigas. Gaidams, ka vid€ja termina pasaules tautsaimniecibas pieauguma tempu
mazinas 1€na lidzsvara atjaunoSanas dazados attistito valstu tautsaimniecibas sektoros un turpmaku
uzlabojumu nepiecieSsamiba gan valsts, gan privata sektora bilancés $ajas valstis. Neraugoties uz dazas
jomas, Ipasi ASV majoklu tirgos, panakto progresu, parada [imenis vairakas lielakajas attistitajas valstis
joprojam ir paaugstinats. Attistibas valstls izaugsme pal€ninajusies saistiba ar argja pieprasijuma
samazinasanos un iepriek$ istenotas stingrakas politikas ietekmi. Gaidams, ka mazak stingra monetaras
politikas nostaja p&dgjos meénesos Vvienlaikus ar fiskalas stimuléSanas pasakumiem dazas valstis un
finans€Sanas apstaklu uzlaboSanos veicinas pakapenisku attistibas valstu tautsaimniecibas izaugsmes
atjauno3anos. Tiek pienemts, ka pasaules tirdzniecibas raditaji istermina bas vaji un pakapeniski
uzlabosies nakamaja gada. Tiek I€sts, ka gada picauguma tempa izteiksmé euro zonas argjais pieprasijums
2012. gada palielinasies par 3.4%, 2013. gada — par 3.7% un 2014. gada — par 6.8%.

REALA IKP PIEAUGUMA IESPEJU APLESES

Euro zonas realais IKP 2012. gada 3. ceturksni samazindjas par 0.1% pé&c 0.2% krituma ieprieksgja
ceturksni un stagnacijas 1. ceturksni. Iek$zemes pieprasijums 2012. gada pirmajos trijos ceturk$nos
saruka. Privatais patrin$ bija ierobeZots, atspogulojot zemo reali riciba esos$os ienakumu limeni. Turklat
Skiet, ka nestabilais patérétaju noskanojums euro zonas finan$u tirgos valdo$as spriedzes un augo3a
bezdarba konteksta kavgjis intensivaku patérina izlidzinasanu. Zemais un joprojam kritoais jaudu
izmantoSanas Itmenis, pieprasijuma perspektivu pasliktinaSanas, paaugstinatd nenoteiktiba un
nelabvéligie kreditu piedavajuma apstakli dazas valstis mazinajusi ieguldjjumus uznéméjdarbiba. Neto
eksporta ieguldijums izaugsmé 2012. gada pirmajos trijos ceturks$nos bija pozitivs, tatu tas galvenokart
saistits ar vajo importa pieaugumu. Sakara ar So faktoru turpmaku nelabvéligu ietekmi gaidams, ka reala
IKP kritums Tstermina turpinasies.

Talaka nakotn€, pienemot, ka spriedze finanSu tirgos neturpinas pastiprinaties, gaidams, ka euro zonas
realais IKP nakama gada 1. pusgada stabiliz€sies un pec tam pakapeniski atkal saks pieaugt. Domajams,
ka 2013. gada pozitivu ieguldijumu reala IKP kapuma nodro§inas pakapeniska eksporta pieauguma tempa
paatrinasanas, ko veicinas argja pieprasijuma dinamika un konkurétsp€jas uzlabosanas, neliela vispargja
pieprasijuma apstaklos joprojam saglab3djoties vajiem importa raditdjiem. Gaidams, ka kapuma
atjauno$anos veicinas ari stimul&jo$as monetaras politikas nostajas labvéliga ietekme uz iekSzemes
privato pieprasijumu un zemaku partikas un precu cenu radita inflacijas krituma pozitiva ietekme uz reali
riciba esoSajiem ienakumiem. Ta¢u gaidams, ka paaugstinatas nenoteiktibas, fiskalas konsolidacijas un
dazas valstis joprojam aktualas aiznemto Iidzeklu Ipatsvara samazinasanas nepiecieSamibas nelabvéliga
ietekme uz iekSzemes pieprasijumu iesp&ju apléSu perioda mazinasies tikai pakapeniski. Kopuma
gaidams, ka paredzama atveseloSanas vesturiska vertejuma joprojam biis 1éna. Gada vidgja izteiksme
gaidamais euro zonas reala IKP kapums 2012. gada bus —0.6—-0.4%, 2013. gada —-0.9-0.3% un
2014. gada — 0.2-2.2%.

Detalizetaka skatfjuma paredzams, ka arpus euro zonas veikta eksporta picaugums 2012. gada 2. pusgada
blis vajs un péc tam klus straujaks, atspogulojot ar&ja pieprasijuma pakapenisku nostiprinasanos.
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Gaidams, ka euro zonas eksporta tirgus dalas péc nesen vérojamas paplasinasanas 2013. un 2014. gada
nedaudz saruks, atkal atsakoties ilgsto$ajai lejupverstajai tendencei. Paredzams, ka eksports euro zona
picaugs daudz 1énak neka eksports uz arpus euro zonas eso$ajam valstim sakara ar saméra vajo iekSzemes
pieprasijumu euro zona.

Gaidams, ka privatie nemajoklu ieguldijumi euro zona tuvakaja laika butiski samazinasies sakara ar
paaugstinato nenoteiktibu, slikto uzp€mé&ju noskanojumu, zemo jaudu izmantoSanas Itmeni, vajam
pieprasijuma prognozém un nelabvéligajiem kreditu piedavajuma apstakliem dazas valstis. Paredzams, ka
vélak iesp&ju aplesu perioda atkal atsaksies to pieaugums. Sadu dinamiku veicinas ick§zemes un argja
pieprasijuma nostiprinasanas, loti zemas procentu likmes un pelnas procenta picaugums. Domajams, ka
noticko$a bilanu parstrukturé$ana, nenoteiktiba saistiba ar spriedzi euro zonas finanSu tirgos un
nelabvéligie finanséSanas apstakli dazas euro zonas valstis iesp&ju aplésu perioda turpinas kavét
paredzamo uzpémumu ieguldijumu kapuma atjauno$anos. Gaidams, ka ieguldijumi majoklos visa iesp&ju
aplésu perioda samazinasies sakara ar reali riciba eso$o ienakumu nelielo pieaugumu, nestabilo patérétaju
noskanojumu un iesp&jamam turpmakam majoklu tirgus korekcijam dazas valstis. Paredzams, ka §1
nelabveliga ietekme ar uzviju kompens€s ieguldijumu majoklos salidzinoSo pievilcigumu dazas citas
valstts, kur tos veicina vesturiski zemas hipoteku kreditu procentu likmes. Gaidams, ka valdibas
ieguldijumi samazinasies lidz pat 2014. gada beigam sakara ar vairaku euro zonas valstu fiskalas
konsolidacijas programmam.

1. tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

(gada vidgjas parmainas; %)"

2011 2012 2013 2014
SPCI» 2.7 2.5-2.5 1.1-2.1 0.6-2.2
Redlais IKP 15 -0.6--0.4 -0.9-0.3 0.2-2.2
Privatais paterins 0.1 -1.2--1.0 -1.1--0.1 -0.4-1.4
Valdibas patérins -0.2 -0.6-0.2 -1.2-0.0 -0.4-1.2
Kopgja pamatkapitala veidoSana 1.6 -4.2--3.4 -4.2--1.0 -1.0-3.6
Eksports (preces un pakalpojumi) 6.5 2.1-3.7 -0.4-5.0 2.0-8.6
Imports (preces un pakalpojumi) 4.3 -1.1-0.3 -1.7-3.7 1.7-7.7

1) Reala IKP un ta sastavdalu iesp&ju aplés€s izmantoti atbilstosi darbadienu skaitam korigéti dati. Importa un eksporta iesp&ju

2) Nulles diapazons 2012. gada skaidrojams ar skaitlu noapalosanu.

Tuvakaja nakotné paredzams turpmaks privata patérina sarukums. Tas atspogulo reali riciba esoSo
ienakumu krasu samazinaSanos, ko tikai dalg&ji kompensé Tslaicigs strauj$S uzkrajumu limena attiecibas
sarukums, majsaimniecibam censoties izlidzinat pat€rinu. Zema reali riciba esoSo ienakumu ITmena
pamata ir sp&cigais nodarbinatibas limena samazinajums un pat€rina cenu pieaugums, kas ir straujaks
neka nominalas darba samaksas vienam darbiniekam kapums, fiskalas konsolidacijas pasakumi dazas
euro zonas valstis un zems ar darba samaksu nesaistito ienakumu Iimenis. Gaidams, ka privatais paterins
2013. gada laika stabilizsies, atspogulojot reali 1iciba eso$o ienakumu kapuma mérenu atjaunoSanos
sakara ar fiskalas konsolidacijas un nodarbinato skaita samazinaSanas negativo seku pakapenisku
izzu$anu un precu cenu spiediena mazinasanas labvéligo ietekmi uz realajiem ienakumiem. 2014. gada
sakara ar darba ienakumu straujaku kapumu, uzlabojoties darba tirgus apstakliem, atsaksies neliels privata
patérina piecaugums. Tacu gaidams, ka uzkrajumu attiecibas pakapeniska palielinasanas, kas saksies
2013. gada sakuma, atspogulojot nelabvéligo situaciju darba tirgli un agrak novérotas majsaimniecibu
patérina izlidzinasanas tendences mazina$anos, kav€s privata patérina atjauno$anos. Paredzams, ka
valdibas paterins 2012. un 2013. gada saruks sakara ar fiskalas konsolidacijas pasakumiem un 2014. gada
nedaudz pieaugs.

Gaidams, ka $a gada 2. pusgada importa apjoms no arpus euro zonas eso$ajam valstim biis samazinajies
un atkal saks pieaugt 2013. gada, lai gan ta tempu joprojam paléninas vaj§ kopgjais pieprasijums.
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Paredzams, ka iesp&ju aplésu perioda neto tirdznieciba pozitivi ietekmés IKP pieaugumu, atspogulojot
specigaku eksporta palielinasanos vienlaikus ar vaju importa dinamiku.

Gaidams, ka pedgjo gadu vaja ekonomiskas aktivitates dinamika nelabveligi ietekmé&jusi potencialo
izaugsmi, lai gan precizs §is ietekmes apjoms tomér vél arvien ir loti nenoteikts. Iesp&jams, ka joprojam
zemais nodarbinatibas un ieguldijumu limenis arT turpmak mazinas potencialo razoSanas apjoma
pieaugumu. Nemot veéra vajas reala IKP pieauguma perspektivas, paredzams, ka negativa razo$anas
apjoma starpiba 2012. un 2013. gada palielinasies un péc tam 2014. gada nedaudz samazinasies.

CENU UN IZMAKSU IESPEJU APLESES

Paredzams, ka kopuma SPCI inflacija salidzinajuma ar 2012. gada vid&o Iimeni (aptuveni 2.5%)
2013. gada saruks I1dz 1.1-2.1% un 2014. gada bis 0.6—-2.2%. Inflacijas kritums 2013. gada galvenokart
atspogulo paredzamo sp&cigo energijas cenu inflacijas un (mazak) partikas cenu inflacijas samazinasanos.
Energijas cenu inflacijas kritums galvenokart skaidrojams ar gaidamo iepriek$€jo naftas cenu kapumu
ietekmes mazinasanos un piepémumiem par pakapenisku naftas cenu sarukumu iesp&ju aplésu perioda.
Lidzigi partikas cenu inflacijas kritums atspogulo pienémumu, ka partikas precu cenas pasaulé un Eiropa
iespgju aplésu perioda nedaudz pazeminasies, savukart to agrako kapumu ietekme izzudis. Turpreti par
SPCI inflaciju (iznemot partiku un energiju) paredzams, ka ta kopuma saglabasies stabila. Tas, ka Sim
inflacijas raditajam actmredzami nepiemit cikliskums, atspogulo to pamata esoSo faktoru atSkirigo
dinamiku. Gaidams, ka 2012. un 2013. gada netieSo nodoklu un administrativi reguléjamo cenu kapums
radis augSupvérstu spiedienu uz pamatinflaciju, kompensgjot lejupvérsto spiedienu saistiba ar vajo
ick§zemes pieprasijumu. Tiek pienemts, ka 2014. gada nodoklu picauguma ietekme biis neliela, dalgji
atspogulojot to, ka paslaik pieejams maz informacijas par $o gadu, savukart produkcijas apjoma starpibas
pakapeniskajam sarukumam, kas skaidrojams ar augoSu aktivitati, vajadz&tu mazak ierobezot cenu
kapumu.

Argjais cenu spiediens pédejos ménesos nedaudz pastiprindjies saistiba ar naftas un partikas precu cenu
palielinasanos. Ta ka tiek pienemts, ka iesp&ju aplésu perioda precu cenas samazinasies, paredzams, ka
importa deflatora gada parmainu vidgjais temps 2013. gada bitiski paléninasies un turpinas sarukt ari
2014. gada. Runajot par ickSzemes cenu spiedienu, gaidams, ka atlidzibas vienam nodarbinatajam gada
pieauguma temps 2013. un 2014. gada kopuma bis stabils. Paredzams, ka vienibas darbaspéka izmaksu
kapums $aja gada paatrinasies un 2013. gada saglabasies straujs, algam augot atrak neka produktivitatei,
tatu 2014. gada temps paléninasies sakara ar ciklisku produktivitates paaugstinasanos. Gaidams, ka
pelnas marzas 2012. gada samazinasies un turpinas sarukt ari 2013. gada, ierobeZojot straujaku vienibas
darbaspéka izmaksu kapumu vaja pieprasijuma apstaklos. Paredzams, ka péc tam vienibas darbaspéka
izmaksu pazeminaSanas un ekonomisko apstaklu uzlaboSanas veicinas pelpas marzu pieauguma
atjauno3anos.

SALIDZINAJUMS AR 2012. GADA SEPTEMBRA IESPEJU APLESEM

Salidzinajuma ar 2012.gada septembra "MgéneSa Biletena" publicétajam ECB specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésém reala IKP pieauguma diapazona augséja robeza 2012. gadam
pazeminata, atspogulojot vajaku Tstermina perspektivu. Arl reala IKP kapuma iespgju apléses diapazons
2013. gadam ir pazeminats, atspogulojot dazas euro zonas valstis veikto papildu konsolidacijas pasakumu
ietekmi uz iekSzemes pieprasijumu un zemaka argja pieprasijuma nelabvéligo ietekmi uz eksporta
pieaugumu. Turklat $1 aplése ietver nelabvéligaku tas ietekmes novertejumu, ko uz iek3zemes
pieprasijumu un 1pasi uz pamatkapitala veidoSanu radis paaugstinata nenoteiktiba saistiba ar spriedzi euro
zonas finandu tirgos. SPCI inflacijas iesp&ju aplésu diapazons 2012. gadam saSaurinats un 2013. gadam —
pazeminats. Tas atspogulo agrako euro kursa kapumu un zemakas naftas cenas ASV dolaros.
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2. tabula. Salidzinajums ar 2012. gada septembra iespéju aplésém

(gada vidgjas parmainas; %)

2012 2013
Realais IKP — 2012. gada septembris -0.6--0.2 -0.4-14
Realais IKP — 2012. gada decembris -0.6--0.4 -0.9-0.3
SPCI - 2012. gada septembris 2.4-2.6 1.3-25
SPCI - 2012. gada decembris 2.5-25 1.1-21

CITU INSTITUCIJU PROGNOZES

Pieejamas arT vairakas starptautisko organizaciju un privata sektora iestazu sagatavotas prognozes euro
zonai. Tacu $is prognozes nav precizi salidzinamas cita ar citu vai ar Eurosisttmas specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésém, jo tas nav sagatavotas viena laika. Turklat to pienemumi par
fiskalajiem, finanSu un ar€jiem mainigajiem lielumiem, t.sk. naftas un citu precu cenam, iegiti,
izmantojot atSkirigas (dalgji nenoraditas) metodes. Visbeidzot, dazadas prognozes izmantotas atskirigas
metodes datu koriggsanai atbilstosi darbadienu skaitam (sk. tabulu).

Saskana ar paslaik pieejamajam citu institiciju prognozem gaidamais euro zonas reala IKP samazinajums
2012. gada bus 0.4-0.5%. Tas atbilst Eurosistémas specialistu iesp&ju aplesu diapazonam. 2013. gada
paredzamais reala IKP pieaugums ir —0.1-0.3%, un tas atbilst Eurosistémas specialistu iesp&ju aplesu
diapazona aug$€jai dalai. 2014. gada paredzamais reala IKP picaugums ir 1.2-1.4%, un tas atbilst
Eurosistemas specialistu iesp&ju aplésu diapazonam.

Citu institiciju inflacijas prognozes paredz, ka SPCI gada vidgja inflacija 2012. gada biis 2.3-2.5%. Sis
diapazons ir nedaudz zemaks par Eurosisteémas specialistu iesp&ju aplésu diapazonu. 2013. un 2014. gada
gaidama SPCI inflacija attiecigi biis vidgji 1.6-1.9% un 1.2-1.9%. Sis prognozes abiem gadiem atbilst
Eurosisteémas specialistu iesp&ju aplesu diapazonam.

Euro zonas reala IKP pieauguma un SPCI inflacijas prognozu salidzinajums

(gada vidgjas parmainas; %)

Publisko%anas IKP pieaugums SPCI inflacija
datums 2012 2013 2014 2012 2013 2014
SVF 2012. gada
oktobris -0.4 0.2 1.2 2.3 1.6 1.4
Survey of Professional 2012. gada
Forecasters novembris -0.5 0.3 1.3 25 1.9 1.9
Consensus Economics 2012. gada
prognozes novembris -0.5 0.0 12 25 19 1.7
Euro Zone Barometer 2012. gada
novembris -0.5 0.1 13 25 19 19
OECD 2012. gada
novembris -0.4 -0.1 1.3 24 1.6 1.2
Eiropas Komisija 2012. gada
novembris -0.4 0.1 14 25 1.8 1.6
Eurosistémas specialistu 2012. gada
iesp&ju apléses decembris  -0.6--04 -0.9-0.3 0.2-22 25-25 1.1-21  0.6-2.2

Avoti: Eiropas Komisijas ekonomiskas prognozes, 2012. gada rudens; SVF Pasaules tautsaimniecibas perspektivas, 2012. gada
oktobris; OECD Tautsaimniecibas perspektivas, 2012. gada novembris; Consensus Economics prognozes; MJEconomics un ECB
aptauja Survey of Professional Forecasters.

Piezimes. Gan Eurosistémas specialistu makroekonomiskajas iesp&ju aplésés, gan OECD prognozes uzradits atbilstosi darbadienu
skaitam korigéts gada pieauguma temps, bet Eiropas Komisija un SVF gada picauguma tempu uzrada, neveicot korekcijas atbilstosi
darbadienu skaitam gada. Citas prognozgs nav noradits, vai tajas uzraditie dati ir vai nav korigeti atbilstosi darbadienu skaitam.
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