IEVADRAKSTS

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome
8. novembra sanaksmé noléma nemainit galvenas ECB procentu likmes. Nemot
veéra augstas energijas cenas un netie$o nodoklu palielinaSanos dazas euro zonas
valstis, visticamak, ka inflacijas limenis 2012. gada atlikusaja dala saglabasies virs
2%. Gaidams, ka nakamaja gada inflacija kritisies zem §a limena un politikai
svarigaja termina saglabasies cenu stabilitatei atbilstosa limeni. Atbilstosi Sadai
situacijai saglabajas ierobezots monetaras ekspansijas pamattemps. EUro zonas
inflacijas gaidas stabili saglabajas Iimeni, kas atbilst Padomes mérkim vid&ja
termina nodro$inat inflacijas Itmeni zemaku par 2%, bet tuvu tam. Gaidams, ka
euro zona joprojam bis vaja ekonomiska aktivitate, lai gan to joprojam veicina
Padomes monetaras politikas nostaja un finansu tirgus konfidence ir ievérojami
uzlabojusies péc Padomes l€émumiem par tieSajiem monetarajiem darjjumiem
(TMD). Vienlaikus liela finanSu un nefinansu sektora dala notiekoSais
nepiecieSamais bilan¢u korig€Sanas process un augsta nenoteiktiba joprojam
nelabveligi ietekmé tautsaimniecibas perspektivu. Ir butiski, lai valdibas veicinatu
konfidenci, appémigi istenojot gan fiskalas, gan strukturalas nesabalansétibas
mazinaSanai un finanSu sektora restrukturizacijas turpinaSanai nepiecieSamos

pasakumus.

Padome joprojam stingri apnémusies saglabat monetaras politikas vienotibu un
nodroSinat politikas nostajas pienacigu transmisiju uz realo tautsaimniecibu visa
euro zona. Ta ir gatava veikt TMD, kas palidzés noveérst arkartas scenariju

istenoSanos, tadgjadi skaidri mazinot bazas par postosu spéku rasanos.

Runajot par tautsaimniecibas analizi, euro zonas realais IKP 2012. gada
2. ceturksni samazinajas par 0.2% salidzinajuma ar ieprieks$gjo ceturksni
(ieprieksgja ceturksni izaugsmes nebija). Runajot par 2012. gada 2. pusgadu,
picejamie raditaji joprojam liecina par vaju aktivitati. Lai gan rtpniecibas
apsekojumu dati par tautsaimniecibu kopuma, kas aptver ari 4. ceturksni,

nenorada, ka gada nogalé gaidama uzlabosanas.
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Runajot par nakamo gadu, gaidams, ka izaugsmes temps biis 1&€ns. To joprojam
veicina ECB standarta un nestandarta monetaras politikas pasakumi, bet
nepiecieSamais finanSu un nefinanSu sektora bilan¢u korigéSanas process un
nevienmériga globala atveseloSanas turpinas paléninat atveseloSanas tempu. Euro

zonas tautsaimniecibas perspektivu joprojam apdraud lejupversti riski.

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2012. gada oktobr1
bija 2.5% (septembri un augusta — 2.6%). Pamatojoties uz pasSreiz&jam birza
tirgoto naftas nakotnes Iigumu cenam, iesp€jams, saglabasies paaugstinata
inflacija, kas nakamaja gada atkal varétu samazinaties zem 2%. Politikai svarigaja
perioda euro zonas pieticigas ekonomiskas izaugsmes apstaklos un nemot veéra
pienacigi stabilizétas ilgtermiga inflacijas gaidas, pamata esoSajam cenu
spiedienam joprojam vajadzétu but mérenam. PaSreizgjais inflacijas limenis
tadgjadi biis parejoss. Padome turpinas riipigi sekot turpmakajam izmaksu, algu un

cenu norisém.

Ar cenu attistibas perspektivu saistitie riski vidgja termina joprojam kopuma ir
lidzsvaroti. AugSupvérstie riski attiecas uz netieSo nodoklu turpmaku kapumu, ko
nosaka nepiecieSamiba veikt fiskalo konsolidaciju. Galvenie lejupvérstie riski
saistiti ar ietekmi, ko radis vajaka, neka prognozgts, izaugsme euro zona, ja atkal
pastiprinasies finansu tirgu spriedze, un ar S§is vajakas izaugsmes ietekmi uz

inflacijas iek§zemes komponentiem.

Runajot par monetaro analizi, saglabajas ierobezots monetaras ekspansijas
pamattemps. Septembri M3 gada kapuma temps saruka lidz 2.7% (augusta —
2.8%). Negativs plusmu méne$a saldo M3 zinama méra atspoguloja portfelu
sastava parmainas, parvirzot lidzeklus no vislikvidakajam M3 sastavdalam. Tapéc
M1 gada kapuma temps septembrT saruka lidz 5.0% (augusta — 5.2%). Vienlaikus
bija veérojama banku noguldijumu bazes nostiprinasanas dazas griitibu skartajas

valstis, jo uzlabojas investoru uzticéSanas euro zonai.

Privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps
(korigets atbilstosi aizdevumu pardoSanas un veértspapiroSanas datiem) septembri
turpinaja sarukt 1idz —0.4% (augusta — —0.2%). Sis norises galvenokart noteica tas,

ka nefinanSu sabiedribas vél arvien neto izteiksmé atmaksa vairak aizdevumu neka
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sanem, ka rezultata So aizdevumu gada samazinajuma temps bija 1.2% (augusta —
0.5%). MFI majsaimniecibu kreditéSanas gada pieauguma temps septembri
saglabajas nemainigs (0.9%). Léna aizdevumu atlikuma dinamika liela meéra
atspogulo vajas IKP perspektivas, palielinatu nevéléSanos uznemties riskus un
noticko$o majsaimniecibu un uzpémumu bilanéu korigésanu, kas nelabveligi
ietekmé kreditu pieprasijumu. Vienlaikus vairakas euro zonas valstis finanSu tirgu
segmentacija un kapitala ierobezojumi bankam turpina mazinat kreditu
piedavajumu. Banku veiktas kreditéSanas 2012. gada 3. ceturkSna apsekojuma

jaunakie rezultati apstiprina So novertgjumu.

Banku bilancu stabilitate biis noteicoSais faktors, kas stimul€s gan atbilstosu
tautsaimniecibas kredit€Sanu, gan visu finanséSanas kanalu normalizéSanos,
veicinot atbilstoSu monetaras politikas transmisiju uz finansésanas nosacijumiem
atseviSku euro zonas valstu nefinanSu sektoros. Tadgjadi ir batiski, ka

nepiecieSamibas gadijuma turpinas banku nostiprinasana.

Apkopojot mingto, tautsaimniecibas analizes rezultati liecina, ka cenu dinamikai
vidgja termina vajadz€tu saglabaties cenu stabilitatei atbilstosa Iimeni.

Salidzinajums ar monetaras analizes sniegtajam noradém to apstiprina.

Citam tautsaimniecibas politikas jomam jadod bitiska artava, lai nodroSinatu
turpmaku finansu tirgu stabilizaciju un izaugsmes perspektivas uzlaboSanos.
Strukturalas reformas ir bitiskas, lai uzlabotu euro zonas valstu izaugsmes
potencialu un veicinatu nodarbinatibu. NepiecieSami politikas pasakumi, lai
palielinatu arT euro zonas valstu pielagoSanas sp&ju, pabeidzot esoSo
nelidzsvarotibu noveérSanas procesu. Panakts ievérojams progress, veicot vienibas
darbaspeka izmaksu un tekoSa konta nesabalansétibas korekcijas. Tomeér
nepiecieSami papildu pasakumi, lai uzlabotu darba tirgus elastibu un darbaspéka
mobilitati visa euro zona. Sadi strukturalie pasakumi ari papildinatu un atbalstitu
fiskalo konsolidaciju un parada saglabasanu atmaksajama ltmeni. Runajot par
fiskalo politiku, ir neparprotami pieradijumi, ka konsolidacijas centieni euro zonas
valstis devusi rezultatus. Ir loti svarigi turpinat centienus atjaunot stabilas fiskalas
pozicijas atbilstosi Stabilitates un izaugsmes pakta noteiktajam saistibam un

2012. gada Eiropas semestra ieteikumiem. Pilniga papildinata ES fiskala un
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parvaldibas regul&juma istenoSana, t.sk. fiskala pakta atra istenoSana, bis specigs

signals tirgiem un stiprinas uztic€Sanos valsts finanSu stabilitatei.

Padome pienéma zinaSanai Eiropadomes 2012.gada 18. oktobri pienemtos
secinajumus par Ekonomikas un monetaras savienibas izveides pabeigSanu.
Saistiba ar pasakumiem par integrétas finanSu sist€émas izveidi Padome 1pasi
atzinigi noveérteé meérki vienoties par vienota uzraudzibas mehanisma (VUM)
tiesisko regulgjumu lidz 2013. gada 1. janvarim, lai VUM varétu sakt darboties
2013. gada.

Saja "Menes$a Biletena" izdevuma ieklauti divi raksti. Pirmaja raksta aplikota
inflacijas Itmena atSkiribu attistiba euro zona p&d€jos desmit gados un noraditi
faktori, kas ietekm@jusi §1s norises. Otraja raksta novertétas jaunakas ekonomiskas
un finanSu norises ES kandidatvalstis un izklastiti uzdevumi, kas vél veicami

pirms pievienosanas ES.
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