Latvijas Bankas parskats par AS ""Latvijas Centralais depozitarijs'' vertspapiru
norékinu sistemas DENOS pasnovértéjumu

Ar Latvijas Bankas padomes 2011. gada 13. janvara rikojumu Nr. 189/6 apstiprinata
"Latvijas Bankas politika maksajumu un vertspapiru norékinu sisttmu joma" (talak
teksta — Latvijas Bankas politika maksajumu un veértspapiru norékinu sisttmu joma)
nosaka, ka, lai veicinatu maksajumu sistému raitu darbibu, Latvijas Banka parrauga art
vertspapiru norckinu sistémas, jo dala maksajumu tiek veikti saistiba ar veértspapiru
norékiniem un problémas vertspapiru norékinu infrastruktira var izraisit maksajumu
sist€ému darbibas trauc€jumus un apgriitinat monetaras politikas IstenoSanu.

AS "Latvijas Centrala depozitarijs" (talak teksta — LCD) uzturétajai vértspapiru
norekinu sisttmai DENOS (talak teksta — LCD sistéma) piemérots sist€émiski nozimigas
vertspapiru norékinu sist€émas statuss, jo tas darbibas partraukums gadijumos, kad ta
nebiitu pietieckami aizsargata pret risku, vartu izraisit talakus trauc€jumus sist€mas
dalibniekiem vai izplatit sistémiskus trauc€jumus finansu sisteéma.

Saskana ar Latvijas Bankas politiku maksajumu un veértspapiru norékinu sist€ému joma
Latvijas Banka veic Latvija funkciongjoSo vertspapiru norékinu sist€mu un ar tam
saistitas infrastruktiiras parraudzibu saskana ar Eiropas Centralo banku sistémas un
Eiropas Vertspapiru regulatoru komitejas' (ESCB-CESR) rekomendacijam, novértgjot
sistému atbilstibu tam un nosakot, ka institticijai, kas nodroS$ina sist€émas darbibu, jadara
viss iespgjamais, lai §1 sist€ma darbotos saskana ar rekomendacijam. Paslaik speka
esosas ESCB-CESR rekomendacijas apkopotas 2009. gada publicétaja dokumenta
"ESCB-CESR rekomendacijas vertspapiru norékinu sisttmam un rekomendacijas
centralajiem darfjumu starpniekiem Eiropas Savieniba" (talak teksta — ESCB-CESR
rekomendacijas).

ESCB-CESR rekomendacijas nosaka, ka atbildiba par centralo vertspapiru depozitariju
(talak teksta— CVD) drosas un efektivas darbibas nodroSinasanu jauzpemas to
IpaSniekiem un operatoriem. ESCB-CESR rekomendaciju mérkis ir veicinat uzticibu
finanSu instrumentu (talak teksta — vertspapiri) tirgum, nodroSinat labaku investoru
aizsardzibu un ierobezot sisteémisko risku. ESCB-CESR rekomendacijas japieméro ta,
lai nemazinatu CVD efektivitati un neraditu papildu izmaksas tirgus dalibniekiem.

2011. gada viens no Latvijas Bankas parraudziba noteiktajiem uzdevumiem bija LCD
sistémas novertgjums saskana ar ESCB-CESR rekomendacijam.

Saskana ar ESCB-CESR rekomendacijam veértspapiru nor€kinu sistemu operatoram
javeic pasnovertejums par atbilstibu tam rekomendacijam, kuras attiecas uz vertspapiru
norékinu sisttmam — ESCB-CESR rekomendaciju I dalas [|-XVII un
XIX rekomendacijai.

LCD sistéma ir vieniga Latvija funkciongjosa vertspapiru norékinu sistéma. LCD ir
nacionalais CVD, kas nodroSina dazadus ar vertspapiriem saistitus pakalpojumus, t.sk.
organiz€ birza un arpus birzas noslégto darfjjumu vertspapiru un naudas norékinus. LCD
sisttmu izmanto Cetru veidu dalibnieku grupas: 1) bankas, 2) ieguldijumu brokeru
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sabiedribas un ieguldijumu parvaldes sabiedribas, 3) emitenti, 4) dalibnieki ar Tpasu
statusu — Latvijas Republika, Latvijas Banka, reguléta tirgus operators NASDAQ OMX
Riga (talak teskta — birza) un VAS "Privatizacijas agenttira". LCD ir LCD sistémas
ipasnieks un operators.

No 2011. gada 1. julija Iidz 2012. gada 27. augustam LCD veica LCD sist€mas
pasnovértéjumu, piemérojot ESCB-CESR rekomendacijas un to 1. pielikuma doto
metodologiju — "Novértéjuma metodologija vertspapiru norékinu sisttmam" —, sniedzot
atbildes uz taja ietvertajiem jautajumiem par katru rekomendaciju. Latvijas Banka
organizgja un vadija LCD sist€émas pasnovert§juma sagatavoSanas procesu. LCD
sist€tmas pasnovertgjums attiecas uz LCD un LCD sisttmu. LCD sist€émas
pasnoveérte§juma LCD izmantoja $adu novert€§juma skalu: "pilnigi atbilst", "kopuma
ievero", "dal&ji ievero", "neievéro" un "nav attiecinama". Latvijas Banka sadarbojas ar
Finan$u un kapitala tirgus komisiju (talak teksta — FKTK), kas atbilstosi savai
kompetencei sniedza komentarus par LCD sistémas paSnovertgjumu. LCD sisteémas
pasnoveértéjuma procesa LCD, FKTK un Latvijas Bankas darbinieki apsprieda visus ar
katru rekomendaciju saistitos jautajumus. Latvijas Bankas parskats veikts, balstoties uz
LCD sistemas pasnovert§juma sniegtajam atbildem un LCD sisteémas pasSnoveértgjuma
laika LCD un FKTK sniegto informaciju.

Saskana ar Latvijas Bankas politiku maksajumu un vertspapiru norékinu sist€mu joma
Latvijas Banka konsulté institiicijas, kas nodroSina maksajumu un vértspapiru norékinu
sisttmu darbibu, par riskiem, kas saistiti ar norékiniem, un par to normativo aktu
pilnveidi, kuri saistiti ar sisttmu darbibu. Saskapa ar $o institdciju ligumu Latvijas
Banka wvar izteikt viedokli par attiecigds sist€mas atbilstibu attiecigajiem
pamatprincipiem vai rekomendacijam un citiem konkrétiem ar §is sistémas darbibu vai
attistibu saistitiem jautajumiem.

Latvijas Banka ir neatkariga, istenojot parraudzibas funkciju. Sis dokuments ietver
Latvijas Bankas viedokli par LCD sistémas pasnovertéjumu.

I rekomendacija. Normativa baze

Attiecigajas jurisdikcijas jabiit pamatotai, skaidrai un caurredzamai vertspapiru
norékinu sisttmu, to savstarpejo saiknu vai sadarbspé€jigu sisttmu normativajai
bazei.

1. vadlinija. Tiesibu aktiem, reguléjumam, noteikumiem un procediram, ka ari
standartizétiem ligumu nosacijumiem, kas regulé vértspapiru norékinu sistemas, saiknes
un sadarbspeéjigas sistemas, jabiit skaidriem, saprotamiem un pieejamiem dalibniekiem
un sabiedribai.

LCD pamatfunkcijas, tiesibas un pienakumi noteikti Finansu instrumentu tirgus likuma
(talak teksta — FITL). Specifiski noteikumi, kas regulé veértspapiru norékinu sist€ému
darbibas un nodroSinajuma jautajumus, noteikti likuma "Par norgkinu galigumu
maksajumu un finanSu instrumentu norékinu sist€mas" (talak teksta — Likums par
norékinu galigumu) un FinanSu nodroS§inajuma likuma (talak teksta — NodroSinajuma
likums).

Noteikumi un procediiras, kas piemérojamas LCD sistémai un tas dalibniekiem,
noteiktas LCD noteikumos un publicétas LCD interneta vietne www.lcd.lv. Dalibas
LCD sistéema nosactijumi ir LCD noteikumu sastavdala. Dalibas kritériji un dalibas
liguma paraugs publicéts LCD interneta vietné.
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Saiknu izveides ar citiem CVD reguléjums noteikts FITL. Saiknu darbibu nosaka
divpusgji saiknu Iigumi, kas noslégti starp saistitajiem CVD. LCD interneta vietné
publicétas kartibas, kadas tiek veikti norékini un izpilditi vertspapiru notikumi ar saiknu
CVD registrétajiem vertspapiriem.

2. vadlinija. Normativajai bdzei uzskatami janodrosina augsts tiesiskas parliecibas
limenis par katru kilitringa un norekinu procesa aspektu, t.sk. spéka esosas ieskaita un
nodroSinajuma procediiras.

Latvija izveidota skaidra normativa baze vertspapiru dematerializacijai un
dematerializ&tu veértspapiru parvedumiem gramatojuma ieraksta veida. Komerclikums
un LCD noteikumi nodroSina vertspapiru dematerializacijas un dematerializétu
vertspapiru parvedumu normativo bazi LCD sistéma gramatojuma ieraksta veida.

Likums par norékinu galigumu, Nodrosinajuma likums un LCD noteikumi nodrosSina
normativo bazi un augstu parliecibas limeni par katru norékinu procesa aspektu. leskaits
un LCD dalibnieku savstarpgjo kilu procediiras ir dala no LCD sistémas noteikumiem,
kas regulé norékinu procediiras. Pirms grozijumu LCD noteikumos apstiprinasanas
LCD konsultgjas ar LCD sistémas dalibniekiem.

3. vadlinija. Noteikumos un ligumos noteiktajam procediram, kas attiecas uz
vertspapiru norékinu sistémas darbibu un vértspapiru ipasumtiesibam, jabiit spekda un
piemérojamam pat sistémas dalibnieka, saiknes sistémas vai sadarbspéjigas sistémas
dalibnieka, sistémas operatora, kda ari saiknes sistémas vai sadarbspéjigas sistemas
maksatnespéjas gadijuma.

LCD noteikumos un ligumos noteiktas procediras ir spéka un piemérojamas tikai LCD
dalibniekiem. Tas ir speékd un piemérojamas ari LCD dalibniecka maksatnespg&jas
gadijuma.

Saskapa ar FITL, ja FKTK likuma noteiktajos gadijumos, t.SK. ieguldijumu brokeru
sabiedribas vai kreditiestades maksatnesp€jas gadijuma, ierobezo ieguldijumu brokeru
sabiedribas vai kreditiestades tiesibas veikt finanSu instrumentu turéSanu, tai ir tiesibas
uzdot attiecigajai ieguldijumu brokeru sabiedribai vai kreditiestadei parvest visus
klientiem piedero$os vértspapirus Uz Citu ieguldijumu brokeru sabiedribu vai
kreditiestadi, kas nodroSina verstpapiru turéSanu. Savukart saskana ar LCD
noteikumiem Nr. 1 "Par LCD dalibniekiem" péc LCD pieprasijuma LCD dalibniekam ir
pienakums nodot vértspapiru uzskaiti LCD, ja tas nepiecieSams LCD dalibnieka klientu
intereSu aizsardzibai vai attiecigais LCD dalibnieks LCD noteiktaja termina nav nodevis
vertspapiru uzskaiti citam LCD dalibniekam.

Saiknu ligumi satur nosacTjumu, Kas piemérojams, ja saistitas sist€émas operators
nevares pildit savus pienakumus maksatnesp€jas del. Tada gadijuma LCD dalibnieku
vertspapiri tiks izpemti no saistitas sist€tmas un maksatnespejigas sist€mas operators
nodrosinas saiknes liguma noteiktos pakalpojumus lidz bridim, kad visi veértspapiru
konti tiks slegti.

Ja LCD nevarés pildit savus pienakumus maksatnespgjas, likvidacijas vai citu iemeslu
del, LCD statuss saskana ar FITL tiks pieSkirts citai komercsabiedribai, piemérojot
izsoles procediiru.

LCD sistema ir noteikta par sisttmu saskapa ar Likumu par norékinu galigumu.
Neraugoties uz kada no LCD sisteémas dalibnieka vai LCD sistémas komponenta
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maksatnesp&ju, LCD sist€émai piemérojamie normativie akti un LCD sisteémas noteikumi
nodroSina LCD sistémas dalibniekiem un to klientiem augstu tiesisko skaidribu par
sistéma glabato vertspapiru piederibu un tiesibam, par tiesibu aktiem, kas piemé&rojami
attieciba uz ligumu un TpaSumtiesibu aspektiem, tiesibam izmantot sist€ma sniegto
nodroS§inajumu, IpaSumtiesibu pareju un ar vertspapiru norékiniem saistito maksajumu
veikSanu un sanemsanu.

LCD ir divu lItmenu uzskaites sist€éma, un LCD nodrosina, ka LCD dalibnieku Tpasuma
turétie vertspapiri glabajas atseviski no LCD dalibnieku klientu tur§juma esoSajiem
vertspapiriem.

Saskana ar Likumu par norékinu galigumu un NodroSinajuma likumu maksatnespé€jas
procediiras uzsakSana pret nodroSindjuma dev@u neietekm@s sisttma sniegto
nodroS$inajumu un nodro$inajuma nemgejs to varés izmantot nekavéjoties. LCD sistéma
neizsniedz aizdevumus pret nodrosinajumu.

LCD nav zinami tadi gadijumi, kad tiesa 1€musi par aprakstita normativa reguléjuma
nepiem&rosanu attieciba uz minétajam procediram vai aktivitatém.

4. vadlinija. Operatoriem janosaka piemérojama jurisdikcija katram kliringa un
norékinu procesa aspektam un parrobezu sistemas jarod risinajums jebkadiem tiesibu
aktu konfliktu aspektiem.

LCD noslédzis Iigumus un izveidojis divpusgjas saiknes ar Igaunijas CVD Eesti
Vidrtpaberikeskus AS (talak teksta — EVK) un Lietuvas CVD Vertybiniy popieriy
atsiskaitymo sistema (talak teksta — CSDL), kas dod iesp&ju LCD dalibniekiem turét
konta un parvest saskana ar Igaunijas vai Lietuvas tiesibu aktiem emit&tus veértspapirus.

LCD izveidojis ari vienpusgjas saiknes ar diviem starptautiskajiem CVD — Euroclear
Bank (sadarbiba partraukta 2011. gada 2. pusgada) un Clearstream Banking SA
Luxembourg (talak teksta — CBL), kas dod iesp&u LCD dalibnickiem turét un veikt
norékinus ar $ajos depozitarijos registrétajiem vértspapiriem. 2012. gada 2. pusgada
LCD noslédza ligumu par saikni ar Polijas CVD Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A.

Pirms saiknes izveides LCD vienojas ar attiecigo depozitariju par piemérojamo
jurisdikciju un sanem attiecigas valsts juristu atzinumu, ar kuru apliecina, ka parrobezu
sistémas nav tiesibu aktu konfliktu.

LCD sistéma parrobezu daliba caur saikném nav nozimiga.

5. vadlinija. Visiem CVD, kuru darbibu regulé Eiropas Ekonomikas zonas (talak
teksta — EEZ) daltbvalstu tiesibu akti, japiesakas, lai to vertspapiru norékinu sistemas
tiktu pazinotas saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes 1998. gada 19. maija
Direktivu 98/26/EK par noréekinu galigumu maksajumu un vértspapiru norékinu
sistemas (taldak teksta — Direktiva par norékinu galigumu). Atbildigajam iestadém
janosaka un japazino sistemas, kuras atbilst Direktivas par norekinu galigumu
kriterijiem.

LCD sistéma pazinota Saskana ar Direktivas par norékinu galigumu prasibam.
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6. vadlinija. Ar mérki mazinat sistemisko risku attiecigajam valsts iestadéem jaatbalsta
noteikumu saskanosana, lai Mazinatu jebkadas neatbilstibas, kas izriet no dazada
nacionald normativa regulejuma.

LCD noteikumi (arT grozijumi tajos), kas reguleé LCD sisteémas darbibu, pirms
apstiprinasanas LCD valde tiek nosiititi FKTK viedokla sniegSanai. FKTK saskana ar
FITL noteikto izvérte LCD noteikumu vai to grozijumu projekta atbilstibu normativo
aktu prasibam un LCD funkciju sekmigai izpildei un 30 dienu laika no noteikumu
projekta iesniegSanas sagatavo par to atzinumu. LCD ar FKTK saskano ari procediiras,
kas reglamenté LCD funkciju izpildi.

Latvijas Republika, ievieSot Eiropas Savienibas (talak teksta — ES) direktivas, nodro$ina
saskanosanas veicinasanu ES Iimen.

LCD vertejums: pilnigi atbilst.

Latvijas Banka piekrit LCD vértgjumam un uzskata, ka LCD sist€éma pilnigi atbilst $1s
rekomendacijas prasibam. Vienlaikus Latvijas Banka iesaka LCD sistémai, lai
nodro$inatu skaidraku informaciju par procediiru, kas piemérojama LCD dalibnieku
savstarpgjam kilam LCD sistema, papildinat LCD noteikumus Nr. 9 "Par finansu
instrumentu iekilasanu" ar informaciju par iespgjamam operacijam ar iekilatajiem
finanSu instrumentiem gadijuma, ja kilas ligums netiek izpildits.

Il rekomendacija. Darfjumu apstiprinasana un norékinu saskanoSana

Darljumi starp tieSajiem tirgus dalibniekiem jaapstiprina iespéjami atri péc
darijjuma veikSanas, bet ne vélak ka darfjjuma datuma (trade date; talak teksta — T;
T + 0). Ja nepiecieSams apstiprinat netie$o tirgus dalibnieku (pieméram,
institucionalo investoru) darfjumus, tas jaizdara iespéjami atri péc darijjuma
veikSanas, velams T + O diena, bet ne vélak ka T + 1 diena.

Parveduma uzdevumi jasaskano iespéjami atri, un norékinu ciklu, kas parsniedz
T+ 0 dienu, saskanosana javeic ne veélak ka dienu pirms noteikta norekinu
datuma.

1. vadlinija. Darijumi starp tieSajiem tirgus dalibniekiem jaapstiprina iespejami atri
péc darijuma veiksanas, bet ne vélak ka darijuma datuma.

LCD sistemas dalibnieki darfjuma apstiprinajumus iegtst pirms darjjuma ievades birZas
tirdzniecibas sisteéma, tapec §is rekomendacijas izpratné visi LCD sist€mas darjumi tiek
apstiprinati pirms darfjuma veikSanas. Lielaka dala (aptuveni 90%) darfjumu tiek iesutiti
LCD sistema ar statusu "apstiprinats", bet nelielai dalai darfjumu nepiecieSams papildu
apstiprinajums, kas p&c bitibas ir attieciga LCD sisteémas dalibnieka piekriSana veikt
norékinus, un tas nepiecie$ams ipasos LCD noteikumos minétos gadijumos. Sada
gadijuma darfjuma datuma péc parveduma uzdevumu sanemsanas no birzas LCD
nekavéjoties parbauda un noveérté, vai darfjumiem, kuriem iesniegti parveduma
uzdevumi, nepieciesams LCD dalibnieka, kas saskana ar parveduma uzdevuma noradito
nodroSina attiecigas transakcijas norékinu, apstiprinajums "piekriSana veikt norékinus".
Ja apstiprinajums nepieciesams, LCD nekavégjoties nosiita apstiprinadjuma pieprasijumu
attiecigajam LCD dalibniekam, noradot nepiecieSamo apstiprindjuma veidu.

Vairak neka 99.99% arpusbirzas vertspapiru piegades pret samaksu (delivery versus
payment; talak teksta — DVP) darfjumu LCD sisttma tiek iesniegti ar statusu
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"apstiprinats". Problémas, ja tadas rodas, tiek pazigotas attiecigajam pusém
nekavéjoties.

2. vadlinija. Ja nepieciesams apstiprinat netieso tirgus dalibnieku (piemeram,
instituciondlo investoru) darijumus, tas jaizdara iespéjami atri péc darijuma veiksanas,
velams T + 0 diend, bet ne vélak ka T + 1 diena.

LCD sistéma nav netieSo dalibnieku, tapéc vadlinija nav attiecinama uz LCD sist€ému.

3. vadlinija. Parveduma uzdevumi jasaskano iespéjami atri, un norékinu cikliem, kas
parsniedz T + 0 dienu, saskanosana javeic ne vélak ka dienu pirms konkrétda norékinu
datuma. Tas nav attiecinams uz vienkarsajiem (beznaudas) parvedumiem (free-of-
payment; talak teksta — FOP) sistemas, kuras saskanosana nav nepieciesama.

Visi parveduma uzdevumi, kurus LCD sisttma sanem no birzas, tiek iesttiti ka
saskanoti parveduma uzdevumi T diena atbilstosi procediirai, kas noteikta liguma starp
LCD un birzu. LCD izpilda DVP norgkinus, pamatojoties uz sanemtajiem parveduma
uzdevumiem. Tikai arpusbirzas parveduma uzdevumi ar norékinu ciklu, kas ilgaks par
T+ 0, var tikt saskanoti norékinu datuma. Arpusbirzas parveduma uzdevumi tiek
saskanoti nekavéjoties, l1dzko pardevejs un pircgjs tos iesiitijis LCD sistéma.

LCD vértéjums: pilnigi atbilst.

Latvijas Banka piekrit LCD vértgjumam un uzskata, ka LCD sisteéma pilnigi atbilst $1s
rekomendacijas prasibam.

III rekomendacija. Norékinu cikli un darba laiks

Visos veértspapiru tirgos jaievie§ regularos intervalos veicams norékins. Galigais
norekins javeic ne vélak ka T + 3 diena. Janoverté to ES méroga norékinu ciklu
ieguvumi un izmaksas, kas 1saki par T + 3 dienam.

CVD darba laikam un darbadienam jabut vismaz vienadam ar attiecigas
maksajumu sistémas darba laiku (tam jastrada vismaz TARGETZ2 darba laika
euro izteiktu darfjumu veik$anai).

1. vadlinija. Norékins javeic ne vélak ka T + 3 diena. Lai nodroSinatu efektivaku ES
tirgu, jaapsver talaka norékinu ciklu saskanoSana un saisinasana. Jebkadai sada veida
ciklu saisinasanai jabalstas uz izmaksu un guvumu analizi un janem veéra attiecigais
tirgus un vertspapiri.

LCD atbalsta tadu norgkinu ciklu, kadu nosaka attieciga vertspapira vai darijuma veida
tirgus, t.i., pasreiz€jais standarts norékiniem par automatiskajiem birzas darfjumiem ir
T+ 3. LCD veic parada vértspapiru norékinus isaka norékinu cikla, t.i., T + 1 vai
T + 2. Birza registréto darfjumu parveduma uzdevumi, kuru norékinu periods ir ilgaks
par T + 3, pielidzinami arpusbirzas darfjumiem, jo par darfjuma detalam tirgus
dalibnieki vienojas arpus birzas. Ja birza parveduma uzdevuma nav noradijusi citu
norékinu periodu, DVP norékini atbilsto§i neto pozicijam tiek izpilditi ar norekinu
periodu T + 3.

2. vadlinija. Vertspapiru noréekinu sistemu operatoriem jauzrauga un janovérte
norékinu neizpildes biezums, ilgums un apjoms.
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LCD veic norékinu neizpildes gadijumu uzraudzibu un novérté to biezumu, ilgumu un
apjomu. LCD sistéma vairak neka 99.99% darijjumu gan skaita, gan apjoma zina tiek
izpilditi planotaja norekinu datuma. 99.99% norékinu datuma neizpildito darfjumu tiek
izpilditi vienas vai divu darbadienu laika no neizpildes datuma.

3. vadlinija. CVD darbadienu kalendaram un darba laikam jabut saskapotam ar
maksajumu sistémas, kura CVD veic naudas norékinus, darba laiku (tiem jastrada
vismaz TARGET2 darba laikda euro izteiktu darijumu veikSanai). Jabiit darbibas
planam, kas dod iespéju pagarindt darba laiku arkartas apstaklos un nodrosinat drosus
un pabeigtus norekinus.

LCD sistemas darba laiks ir no plkst. 8.30 lidz plkst. 18.00. LCD sistémas darba
kalendars un darba laiks pilniba sakrit ar Latvijas Bankas starpbanku automatiz&tas
maksajumu sistémas (talak teksta — Latvijas Bankas maksajumu sistéma) darba laiku.

Neto norékinu cikla galigais norékins normalos apstak]os tiek pabeigts plkst. 13.00.

LCD paredz papildu neto norékinu ciklu arkartas gadijumiem. Arkartas apstaklu
gadijuma LCD péc nepiecieSamibas un atbilstosi katrai situacijai pagarina darba laiku.
Reala laika bruto norékini pieejami lidz pat Latvijas Bankas maksajumu sistémas dienas
slégsanai.

LCD sistéma FOP parvedumus iesp&jams veikt 1idz pat LCD sist€émas dienas slégsanai,
ja parveduma uzdevums un sanemS$anas apstiprinajums iesniegts lidz plkst. 18.00
norékinu datuma.

DVP norékini tiek nodrosSinati Latvijas Bankas maksajumu sistémas darba laika. LCD
valde var pienemt lémumu par sisttmas darbibu, kad Latvijas Bankas maksajumu
sisttma ir slegta. Tada gadijuma LCD dalibniekiem pieejami tikai FOP norekini un
DVP norékini, izmantojot kreditiestazu naudas lidzek]us. Dienas, kad Latvijas Bankas
maksajumu sistéma ir slégta, ES parrobezu sisttmam pieejami tikai FOP un DVP
parvedumi, izmantojot kreditiestazu naudas lidzeklus.

Kad LCD sistéma ir slégta, bet parrobezu sist€émas — atvértas, parveduma uzdevumi tiek
ievaditi un apstradati LCD sistéma nakamaja LCD darbadiena.

Kad LCD sistéma ir slégta, parveduma uzdevumus nevar ievadit un apstradat LCD
sistéma.

4. vadlinija. Sistémai jdanalizé neizpildito parveduma uzdevumu raditaji un javeic
darbibas, lai mazinatu Sos raditajus un ar darijumu neizpildi saistitos riskus.

Birzas reguléjums veicina darjjuma puses veikt norékinus liguma noraditaja norékinu
datuma. Birza pieméro dazadus sodus par birzas darijjumu norékinu saistibu neizpildi,
pieméram, bridinajuma izteik§anu un naudas sodu.

LCD nepieméro soda sankcijas par darfjumu neizpildi.

Risku mazinasanai birza piedava garantiju fondu, kura izmanto$ana integréta norékinu
procediira. LCD sistéma neparedz neizpildito parveduma uzdevumu noveérté€Sanu un
izpildi par tirgus cenu, bet birza var pienemt lémumu atkariba no konkréta gadijuma un
to Tstenot. Birza var pienemt 1€émumu ar1 par neizpildito parveduma uzdevumu izpildi
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par tirgus cenu noteiktu dienu laika. LCD uzrauga norékinu procesu un informé birzu
par planotaja norékinu datuma neizpilditajiem parveduma uzdevumiem.

LCD vértejums: pilnigi atbilst.

Latvijas Banka piekrit LCD vért§jumam un uzskata, ka LCD sist€éma pilnigi atbilst $is
rekomendacijas prasibam. Vienlaikus, nemot véra, ka LCD piedava birza slégtajiem
tieSajiem darfjumiem iesp&jamo norékinu ciklu no T + 0 lidz T + 40, Latvijas Banka
iesaka LCD parskatit norékinu procediiru darjjumiem, kuru norékinu cikls parsniedz
T + 3, lai norékiniem nepiecieSsama vértspapiru daudzuma nenodroSinasanas gadijuma
neietekm&tu kart€jas norekinu dienas nepartrauktas tirdzniecibas darjjumu nore€kinus
(pieméram, pieSkirt zemaku prioritati, atlasot norékinu uzdevumus, par Kkuriem
iesp&jams izpildit norékinus, vai piemérot citu metodi).

IV rekomendacija. Centralie darfjumu starpnieki (CDS)

Janoveérte CDS izveides ieguvumi un izmaksas. Ja CDS ieviests vai ja ieviestas
garantiju procediiras, tas attiecigi javerte atbilstoSi ESCB-CESR rekomendacijam
CDS vai atbilstos$i Starptautisko norékinu bankas Maksajumu un norékinu
komitejas un Starptautiskas Vértspapiru komisiju organizacijas (CPSS-10SCO)
garantiju procediiru kontrollapai.

1. vadlinija. Ja nav CDS, ripigi jaizvérté CDS ievieSanas izmaksas un guvumi. Ja
ieviesta garantiju procediira, javeic tas parveidosanas par CDS izmaksu un guvumu
analize.

Latvijas vertspapiru tirgti nav izveidots CDS.

Birza nodroSina garantiju fonda uzturéSanu, kas izmantojams tikai gadijuma, ja birzas
dalibniekam pietriikst naudas Iidzeklu birza veikto darjjumu norékiniem.

Garantiju fondam nav juridiskas personas statusa. Garantiju fonda iemaksatos lidzeklus
var izmantot tikai parveduma uzdevumu izpildes nodroSinaSanai. Garantiju fonds
piemérojams visiem reguléta tirgus dalibniekiem un tikai nepartrauktas tirdzniecibas
darfjumu parveduma uzdevumu nodroSinasSanai. Reguléta tirgus dalibniekiem ir
pienakums kliit par garantiju fonda dalibnieku saskana ar birZas procediru. Daliba
garantiju fonda nozimé dalibnieka noteiktas naudas summas iemaksu birzas noraditaja
konta saskana ar birzas procediiru.

LCD un birza ripigi apsveérusas CDS izveides izmaksas un guvumus un secinajusas, ka
CDS izveides izmaksas parsniegs Latvijas vertspapiru tirgus guvumus.

2. vadlinija. Garantiju proceduram, kas péc nozimiguma, funkcijam un risku
parvaldisanas procediiram lidzvertigas CDS, jabiit novertétam saskana ar ESCB-CESR
rekomenddacijam CDS, bet paréjam garantiju procediiram jabiit novértétam saskana ar
CPSS-10SCO garantiju procediiru kontrollapu.

Birzas garantiju fonds nav vértéts saskana ar CPSS-IOSCO garantiju procediru
kontrollapu.

LCD vértéjums: dalgji ievero.

Latvijas Banka piekrit LCD veért§jumam un uzskata, ka LCD veicis visas nepiecieSamas
darbibas, kas ir LCD kompetencg, lai nodroSinatu pilnigu atbilstibu §is rekomendacijas
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prasibam, tomér, lai nodroSinatu pilnigu atbilstibu, atbildigajam iestadem (Latvija —
FKTK) butu javeic birzas garantiju fonda, ko LCD sist€mas dalibnieki izmanto
savstarpéja kreditriska mazinasanai, noveérté§jums saskana ar CPSS-IOSCO garantiju
proceduru kontrollapu. Tadgjadi rekomendacijas kop&jais novértejums ir ‘dalgji
ievéro''. Latvijas Banka liigs FKTK informé&t par tas iesp&jam veikt Sadu novertgjumu.

V rekomendacija. Vertspapiru aizdoSana

Vértspapiru aizdoSana un aizpemsSanas (vai repo Iligumi un citi ekonomiski
Iidzvertigi instrumenti) jaatbalsta ka metode, ar kuru noveérs norékinu klimes un
veicina vertspapiru norékinu. Jaatce] ierobeZojumi, kas kavé vértspapiru
aizdoSanas praksi $adam mérkim. Veértspapiru aizdoSanas kartibai jabat stabilai,
drosai un efektivai.

1. vadlinija. Atbildigajam valsts parvaldes iestadem janovers jebkadi ierobezZojumi
(pieméram, tiesiskie, nodoklu un uzskaites) vertspapiru aizdosanas procediiru
pastavésanai un attistibai.

Latvijas Republikas tiesibu aktos nav noteikti ierobeZojumi centraliz&tu veértspapiru
aizdoSanas un aiznemsanas procediiru attistibai.

2. vadlinija. Vértspapiru aiznemSands un aizdosana atbalstama ka vertspapiru noréekinu
veicinasanas un norékinu neizpildes samazindasanas metodeS. Ja Sadas procediiras
leviestas, tam jaapmierina attiecigd tirgus prasibas, lai mazinatu norékinu neizpildi.
Vertspapiru aizdoSanas pakalpojumi saistiba ar vértspapiru noréekinu procesu var tikt
organizeti divpuséji vai art ka centralizéta iespéja.

LCD nav centralizétas automatiskas vertspapiru aiznemsanas un aizdoSanas sistémas.
LCD dalibnieki LCD sistema var veikt savstarp&jus arpusbirzas vertspapiru aizdoSanas
un aiznemsanas darfjumus. Sada veida iesp&ja izveidota pec LCD dalibnieku iniciativas.
1998. gada LCD bija ieviesis centraliz€tu veértspapiru aizdoSanas un aizpemsanas
programmu, tomeér velak ta tika slégta, jo dalibnieki So programmu neizmantoja.

Dalibnieku aizdoSanas un aiznems$anas darfjumiem LCD sisttma nav noteikti
ierobezojumi ne attieciba uz dalibniekiem, ne attieciba uz vertspapiriem. LCD sist€mas
dalibnieku savstarpgjas vertspapiru aizdoSanas procediiras mazina darfjumu neizpildi
LCD sistéma, jo neizpildito parvedumu raditajs ir zems. LCD nodroSina veértspapiru
aizdoSanas parveduma uzdevumu tehniskos norekinus.

3. vadlinija. Centralizéta vértspapiru aizdoSanas iespéja var biit efektivs mehanisms
norékinu neizpildes mazinasana. Tomer tirgos, kuros ir zems neizpildito darijumu
skaits, centralizeta vértspapiru aizdosanas procediira var nebit attaisnojama no
izmaksu un guvumu viedokla.

LCD sadarbiba ar citu Baltijas valstu CVD pédgjos gados veicis automatiskas
vertspapiru aiznemsSanas un aizdoSanas procediiras ievieSanas izmaksu un guvumu
analizi. Analize pieradijusi, ka no izmaksu un guvumu viedokla tas ievieSana
neattaisnojas.

4. vadlinija. Uzraugiem un parraugiem jabit politikai un procediiram, lai nodrosinatu,
ka wuzraugamie un parraugamie subjekti atbilstosi parvalda riskus, kas izriet no
aizdoSanas aktivitatéem.
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FKTK tirgus dalibnieku uzraudzibas kompetences ietvaros veic LCD risku, t.sk.
vertspapiru aizdoSanas un aizpemsSanas risku, parvaldiSanas aktivitasu izskatiSanu.
FKTK ir apstiprinata uzraudzibas politika. Vertspapiru aizdoSanas un aiznems$anas
aktivitates ir FKTK uzraudzibas ietvara, jo LCD dalibnieki ir FKTK regul&juma
subjekti. Ja neregulétas institiicijas kls aktivas vértspapiru aizdoSanas un aiznemsanas
joma, FKTK apsvérs iesp&ju paplasinat uzraudzibas ietvara piemérojamibu. Latvijas
Banka veic vértspapiru norékinu sistému parraudzibu saskapa ar Latvijas Bankas
politiku maksajumu un vertspapiru norékinu sist€mu joma un Katras konkrétas sist€émas
parraudzibu, lai palidz&tu tas dalibniekiem un institiicijam, kas nodroSina sist€ému
darbibu, apzinaties potencialos ar sist€mu saistitos riskus un parzinat So risku
ierobezoSanas veidus.

5. vadlinija. Lai nodroSinatu finansialo integritati, vertspapiru aizdoSanas un
aiznemsands pakalpojumu nodrosinatdjam japiemeéro pienacigas risku parvaldisanas
un mazinasanas procediiras saskana ar |X rekomendacija noteiktajam prasibam.

LCD nenodrosina centralizétu vertspapiru aizdoSanu, tap&c vadlinija nav attiecinama uz
LCD sistému.

6. vadlinija. Institiucijam, kas nodroSina vertspapiru aizdosanu vértspapiru norékiniem,
jabat aizliegumam veidot debeta bilances vai emitet vertspapirus. Klientu aktivu
izmantoSanu var veikt tikai ar klientu skaidri izteiktu piekrisanu (Sk. art
X1l rekomendacijas 5. un 6. vadliniju).

Atbilstosi LCD noteikumiem debeta bilances kontos ir stingri aizliegtas, un klientu
aktivus drikst izmantot tikai ar to skaidri izteiktu piekriSanu, kas apstiprinata ar klienta
iesniegtiem dokumentiem.

LCD vertejums: pilnigi atbilst.

Latvijas Banka piekrit LCD veértéjumam un uzskata, ka LCD sistema pilnigi atbilst Sis
rekomendacijas prasibam.
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VI rekomendacija. CVD

Vertspapiriem jabuit imobilizétiem vai dematerializétiem, un tie japarved
dematerializéta veida uz CVD iesp€jami lielaka apjoma. Lai nodroSinatu
veértspapiru emisijas integritati un iegulditaju intereses, CVD japanak, ka
vértspapiru emisija, turéSana un parvesana tiek veikta atbilstoSi un pareizi.

1. vadlinija. CVD iespéjami lieldka apjomd jaievies imobilizacija vai dematerializacija
un parvedumi gramatvedibas ieraksta veida.

Visi LCD sistema apstradatie veértspapiri ir dematerializéti. LCD uzskaites sistema
vertspapiri tiek glabati gramatvedibas ieraksta veida vértspapiru kontos. Ja emitents
emitgjis sertifikatus papira forma, LCD veic sertifikatu imobilizaciju, pirms tie tiek
registréti LCD.

2. vadlinija. CVD vai institicija, kas veic CVD funkcijas, emitétu vértspapiru
registracijai un gramatojumiem jabit veiktiem saskanda ar visparpienemto uzskaites
praksi un parvedumu izsekojamibu no parveduma iniciatora lidz sanéméjam.

LCD sistema vertspapiru registracija un parvedumi tiek veikti stingra uzskaites kartiba,
kas atbilst visparpienemtajai uzskaites praksei un nodrosina parvedumu izsekojamibu
no parveduma iniciatora lidz sapémé&jam. LCD noteikumi Nr. 3 "Par finansu
instrumentu uzskaiti" nosaka uzskaites procediiru LCD. Sie noteikumi izstradati saskana
ar FITL.

Saskana ar LCD noteikumiem LCD un LCD dalibnieki veic LCD gramatoto vertspapiru
uzskaiti divos uzskaites Itmenos. LCD veic emisijas kontu, LCD dalibnieku
korespondentkontu un dalibnieku kontu, kas atvérti LCD, parvaldisanu. LCD dalibnieki
veic savu korespondentkontu, kas atverti LCD sist€éma, un savu klientu veértspapiru
kontu parvaldiSanu.

LCD veic nepartrauktu LCD un LCD dalibnieku kontu bilancu saskanosanu. LCD
aktivitateés iesaistitajam institiicijam ir pietickami labs sadarbibas Iimenis, lai
nodroS§inatu gan emitentu, gan investoru tiesibas.

LCD atver emisijas kontus LCD dalibniekiem emitenta statusa un korespondentkontus —
dalibniekiem. Saskana ar LCD noteikumiem LCD atver atseviSku emisijas kontu visam
aizvietojamo vertspapiru kopumam un atsevisku korespondentkontu visam aizvietojamo
vertspapiru kopumam, kas atrodas LCD dalibnieka uzskaitg.

LCD dalibniekiem jebkadi parvedumi, kas rada vai maina TpaSumtiesibas uz
vertspapiriem, javeic gramatvedibas ieraksta veida klienta konta ar to paSu gramatojuma
datumu, kas registréts attieciga dalibnieka korespondentkonta LCD.

Saskana ar FITL, lai nodrosinatu, ka LCD funkcijas tiek pilditas un visa nepiecieSama
informacija — pareizi uzglabata, LCD izstradajis ta darbibas nepartrauktibas planu.

LCD sisttma FOP un DVP parveduma uzdevumu norékini un registracija kontos tiek
veikta bez kaveSanas. Saskana ar DVP principu norékins notiek vienlaikus ar
registraciju LCD sisteéma.

3. vadlinija. Ta ka CVD unikald veida kombiné galiga norékina nodroSindsanu ar
ipasumtiesibu mainas registrésanu, kas izriet no vertspapiru parveduma uzdevumiem,
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tiem péc iespéjas lielaka méra jaizvairas no kredita un likviditates riska. CVD jamazina
ar to aktivitatéem saistitie riski saskana ar prasibam, kas izteiktas Sajas rekomendacijas.
Turklat riski, kas rodas, nodrosinot CDS pakalpojumus, ir atskirigi no tiem riskiem, kas
rodas, nodrosinot CVD pakalpojumus, tapéc tiem CVD, kas nodrosina CDS
pakalpojumus, japieméro augsta limena riska parvaldisanas procediiras, kas prasa
CDS pakalpojumu nodalisanu atseviska juridiska institicija.

Saskana ar piemérojamiem tiesibu aktiem LCD nav aizliegts iesaistities aktivitates, kas
paklautas kredita un likviditates riskam.

Nemot véra LCD praksi un risku parvaldisanas politiku, LCD konstatgjis kredita un
likviditates riskus attieciba uz naudas parvedumiem, kas saistiti ar vertspapiru
notikumiem. Saskana ar LCD noteikumiem emitentam ir pienakums parvest dividendes,
kuponus, dzéSanas maksajumus un citas naudas summas uz LCD kontu lidz plkst. 11.00
samaksas datuma, bet dazi emitenti praksé ar vertspapiru notikumiem saistitas naudas
summas LCD konta iemaksa agrak — dazas dienas pirms samaksas datuma.

2011. gada 3.2% (13 milj. latu) no visas izmaksajamas summas latos un 75% (54.0 milj.
latu) no visas izmaksajamas summas arvalstu valitas tika parskaititi uz LCD kontu
pirms samaksas datuma.

LCD plano veikt grozijumus LCD noteikumos, nosakot, ka izmaksajamas naudas
summas ieskaitamas LCD konta samaksas datuma. LCD ieviestas piem&rotas risku
parvaldiSanas procediras. LCD specialisti regulari veic risku parvaldiSanas procediiru
parskatiSanu.

LCD nepiedava CDS pakalpojumus.

LCD ieviestas darbibas nepartrauktibas procediiras visiem pamatpakalpojumiem, un tas
tiek regulari testétas, iesaistot LCD dalibniekus. LCD izmantotajam informacijas
tehnologiju platformam ir augsta drosibas pakape, un tas darbojas uz diviem sinhroniem
un viena asinhrona datu centra. Darbibas nepartrauktibas plans paredz iesp&u atri
atjaunot darbibu no rezerves darbavietas, kas izvietota cita pilsétas dala drosa attaluma,
bet lai biitu iesp&ja atri nodrosinat nepartrauktu pamatdarbibas pakalpojumu sniegSanu.

LCD vertejums: pilnigi atbilst.

Latvijas Banka piekrit LCD vértgjumam un uzskata, ka LCD sisteéma pilnigi atbilst $1s
rekomendacijas prasibam. Vienlaikus Latvijas Banka iesaka LCD parskatit visus ar
veértspapiriem saistitos naudas norékinus, kurus LCD veic, izmantojot savu naudas
kontu, un péc iespgjas tos organizét, neuznemoties kredita un likviditates risku
(pieméram, ja tie apkilati naudas lidzeklu nor€kinu agenta atvértaja LCD konta vai uz
tiem tiek versta piedzina, tas var radit likviditates risku darfjuma izpildei taja pasa diena;
LCD izmantota norékinu agenta maksatnesp&ja var radit kreditrisku LCD un LCD
nespé&ju pildit saistibas), Samazinot iesp&ju sadiem Iidzekliem glabaties LCD konta.
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VII rekomendacija. DVP

JanoverS pamatsummas risks, saistot vértspapiru parvedumus ar naudas Iidzeklu
parvedumiem tadéjadi, lai nodroSinatu DVP.

1. vadlinija. Tehniskajam, normativajam un ligumiskajam ietvaram janodrosina DVP.

LCD tehniskais, normativais un Iigumiskais ietvars nodrosina, ka veértspapiru piegade
notiek tikai tad, ja maksajums sanemts. Saskapa ar LCD noteikumiem un praksi
vertspapiru norékins tiek veikts tikai un vienigi tad, kad veikts saistitais naudas
norekins. LCD sisttma parbauda vértspapiru pieejamibu pirms naudas norekinu
veikSanas Latvijas Banka. Maksajuma uzdevumus Latvijas Bankai nosiita tikai un
vienigi LCD, kad veértspapiru pozicijas blokétas pardevé€ja konta. Ja nav nodroSinats
pietickams naudas un vertspapiru daudzums dalibnieku kontos, parvedumu izpilde
nenotick. Ja naudas un vértspapiru daudzums dalibnieku kontos ir pietiekams, tiek
veikts vienlaicigs naudas un vértspapiru norékins.

Saskana ar Starptautisko nor€kinu bankas noteiktajiem DVP nor€kinu modeliem LCD
nodro§ina DVP norékinus saskana ar 1. modeli (p&c bruto principa) un 3. modeli (p&c
neto principa).

Veicot birzas parveduma uzdevumu norékinus, LCD aprékina vertspapiru neto
pozicijas, bet norékinu kontos veic pec bruto principa.

2. vadlinija. CVD tieso dalitbnieku ViSU ar naudas norékiniem saistito vértspapiru
parveduma uzdevumu norékini javeic, izmantojot DVP principu.

LCD dalibnieku visu ar naudas norékiniem saistito vertspapiru parveduma uzdevumu
norékini tiek veikti, izmantojot DVP principu.

3. vadlinija. Péc iespéjas jasamazina laiks no vertspapiru blokésanas un/vai naudas
maksajuma lidz bridim, kad norékins kliist galigs.

LCD sistema nodro$ina DVP norékinus latos, izmantojot centralas bankas naudas
lidzeklus, nodroSinot vienlaicigus un neatsaucamus maksajuma un vertspapiru
parveduma uzdevumu norékinus. IpaSumtiesibas uz vértspapiriem tiek parvestas bridi,
lidzko sanemts Latvijas Bankas apstipringjums par maksajuma izpildi un LCD veicis
vertspapiru parveduma uzdevuma norékinus. Vid€ji maksimalais laiks starp naudas un
vertspapiru galigo norékinu ir 5-10 minates. Maksimalais laiks no vertspapiru
blokésanas lidz bridim, kad parveduma uzdevumu noré€kins ir galigs, neparsniedz
stundu.

LCD vertéjums: pilnigi atbilst.

Latvijas Banka piekrit LCD vértgjumam un uzskata, ka LCD sisteéma pilnigi atbilst $Ts
rekomendacijas prasibam.

VIII rekomendacija. Norekinu galiguma laika noteikSana
Dienas ietvaros veikto norékinu galigums janodroSina, veicot apstradi realaja laika

un/vai pakeSapstradi, lai tadéjadi samazinatu riskus un lautu efektivi veikt
noréekinu starp sistemam.
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1. vadlinija. Norékinu galiguma bridim jabiit skaidri noteiktam sistemu noteikumos, un
tiem japaredz, ka parveduma uzdevumiem un vértspapiru un naudas piegadém jabiit
neatsaucamam, izpildamam un atbalstitam ar juridisko ietvaru.

LCD sistéma paredz iesp€ju veikt vertspapiru DVP un FOP parvedumus, nodrosinot to
norékinu galigumu norékinu diena. LCD sistémas noteikumos skaidri noteikts
parveduma uzdevumu neatsaucamibas un norékinu galiguma bridis. Juridiskais ietvars,
kas piemérojams LCD sisteémai un tas saikném, nodrosina norékinu galiguma prasibu
ieverosanu. Attiecigas kompetentas iestades saskana ar Direktivu par norékinu galigumu
ir pazinojusas LCD sist€ému un tas saiknu vertspapiru norékinu sisttmam — EVK, CSDL
un CBL — par norékinu galigumu.

2. vadlinija. Norékinu galigums janodrosina realaja laika un/vai ar vairaku pakesu
apstradi norékinu diena. Kad tiek izmantota vairdku pakesu apstrade, jabut
nodrosinatam pietiekamam pakesu skaitam, kas sadalitas laika intervalos apstradei
norékinu dienas laika ta, lai nodrosinatu ES sistéemu sadarbspéju un dotu iespéju
vertspapiru sanéméjam izmantot vértspapirus, kas parvesti, izmantojot saiknes, taja
pasa norekinu diena.

LCD sistema nodro$ina gan reala laika norékinus, gan pakeSu norgkinus (tikai birzas
darfjumiem).

DVP parveduma uzdevumi atbilsto$i neto pozicijam tiek apstradati vienu reizi norékinu
dienas laika plkst. 12.00, ja saskana ar LCD aprékinatajam neto pozicijam nodroSinata
nepiecieSsama naudas summa un vertspapiri. Ja nepiecieSsama naudas summa dalibnieku
kontos netiek nodrosinata, LCD paketi apstrada papildu norékinu cikla no plkst. 13.30
lidz plkst. 14.30.

Parveduma uzdevumu apstrades laiks saskanots ar Latvijas Bankas maksajumu sistémas
darba laiku. Tas dod iesp&ju dalibniekiem reagét Iidz norékinu dienas beigam.

3. vadlinija. Veértspapiru norékinu sistemai un tas dalibniekiem parveduma uzdevumi
Jjaizpilda bez kavésanas, lidzko pieejami vértspapiri un nauda.

LCD sistéma izpilda parveduma uzdevumus nekav€joties, lidzko pienacis norékinu
datums un sanemti nepiecieSamie apstiprinajumi, ja tadi bijusi nepiecieSami. To, ka
LCD sisteéma nav sastrégumu, veicina apstak]i, ka norékinu uzdevumi tiek izpilditi reala
laika reZima un neto norékini tiek veikti paket€, problému gadijuma paredzot papildu
paketi. Papildus mingtajam, lai veicinatu norékinus, LCD un birza piedava garantiju
fonda procediiras ar mérki mazinat risku, ka dalibnieka parveduma uzdevumu norékins
netiks izpildits naudas nepietickamibas dé]l. LCD piedava iesp&ju parveidot neto
parveduma uzdevumus par bruto parveduma uzdevumiem, mazinot ar nepiegadato
vertspapiru saistito parveduma uzdevumu neizpildi un novérsot rindu veidosanos. LCD
sisttma neparedz 1pasus agrinu norékinu veicinaSanas pasakumus, pieméram, atlaides
dalibniekiem par agrinu norékinu. Paketes apstrade tiek pabeigta lidz plkst. 13.00.
Saskana ar LCD noteikumiem LCD dalibniekam ir pienakums jebkuras operacijas, kas
rada vai maina tiesibas uz finanSu instrumentiem, gramatot sava klienta finansu
instrumentu konta pie LCD dalibnieka ar to pasu gramatojuma datumu, kura operacija
gramatota LCD.

4. vadlinija. Sistémas noteikumiem jaaizliedz neizpilditu parveduma uzdevumu
atsauksana norékinu dienas beigas.
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Saskapa ar LCD noteikumiem, ja LCD nav uzsacis parveduma uzdevuma izpildi,
arpusbirzas darfjuma parveduma uzdevumu var atcelt péc pircgja vai pardevéeja
iniciativas, nosiitot LCD pazinojumu par parveduma uzdevuma atcelsanu. LCD sist€éma
nelauj vienpusgji atcelt parveduma uzdevumus, ja LCD sistéma tiem pieskirusi statusu
"saskanoti”. LCD sist€éma atce] arpusbirzas parveduma uzdevumus, kas nav izpilditi
planotaja norékinu datuma. LCD sisttma nav atlauts iesttit pagaidu (anul&jamus)
vertspapiru parveduma uzdevumus.

LCD vertejums: pilnigi atbilst.

Latvijas Banka piekrit LCD vértgjumam un uzskata, ka LCD sist€éma pilnigi atbilst $s
rekomendacijas prasibam.

IX rekomendacija. CVD risku kontroles procediras, kas piemérojamas dalibnieku
saistibu neizpildes gadijumos

CVD, Kkas izsniedz dienas kreditu dalibniekiem, t.sk. tiem CVD, kuri nodroSina
neto norekinu sistemu darbibu, jaievie§ riska kontrole, kas vismaz nodroSina
savlaicigu norekinu, ja dalibnieks ar lielakajam maksajuma saistibam nevar veikt
norékinu. Drosakais kontroles veids ir nodroSinajuma prasibu un kreditéSanas
limitu apvienojums.

LCD vertéjums: rekomendacija nav attiecinama uz LCD, jo LCD neizsniedz dienas
kredrtu LCD sistémas dalibniekiem.

Latvijas Banka piekrit, ka rekomendacija nav attiecinama uz LCD.
X rekomendacija. Naudas norékiniem izmantojamie aktivi

Aktiviem, kurus izmanto no vértspapiru darijjumiem izrietoSu maksajumu saistibu
izpildei, jabut ar nelielu kredita vai likviditates risku vai vispar bez ta. Ja netiek
izmantoti centralas bankas naudas lidzekli, javeic pasakumi, lai aizsargatu
sistémas dalibniekus no iespéjamiem zaudéjumiem un likviditates problemam, ko
izraisa ta naudas norékinu agenta saistibu neizpilde, kura aktivus izmanto $im
mérkim.

1. vadlinija. Transakcijam, kas denomineétas tas valsts valiita, kurd tiek veikti norékini,
CVD javeic, izmantojot centralas bankas naudas lidzeklus, kad vien tas iespéjams un
istenojams. Sa iemesla dé| centralajam bankam javeicina operacionalie mehanismi, kas
tiek izmantoti ar centralas bankas naudas lidzek]iem veikto noréekinu nodrosinasanai.

LCD DVP parveduma uzdevumus latos, kuru pamata ir birzas un arpusbirzas darfjumi,
un maksajumus, kas saistiti ar vertspapiru notikumiem, Veic, izmantojot centralas
bankas naudas Iidzeklus, nosiitot maksajuma uzdevumus Latvijas Bankas maksajumu
sistémai. Latvijas Banka debeté vai kredité maksajumu sistéma atveértos attiecigos
naudas kontus.

Lai veiktu DVP norékinus, izmantojot centralas bankas naudas Iidzeklus, LCD
dalibniekiem jabut Latvijas Bankas maksajumu sist€mas dalibniekiem vai jaizmanto
norékinu banka. Latvijas Banka nodros$ina juridisko ietvaru un norékinu proceddras, lai
veicinatu raitus naudas norékinus Latvijas Banka atvertajos kontos.
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LCD noteikumos ieklautas norékinu procediiras un maksa gadijumos, kad norekini tiek
veikti, izmantojot centralas bankas un kreditiestazu naudas Iidzek]us.

LCD piedava norékinus divas arvalstu valtitas — euro un ASV dolaros, darbojoties ka
norékinu banka. Sim nolikam LCD izmantoto norékinu agentus — kreditiestades
(korespondentbankas), kuras LCD atvéris naudas kontus, lai veiktu maksajumus, kas
saistiti ar LCD dalibnieku vertspapiru parveduma uzdevumiem, un ar vertspapiru
notikumiem saistitus maksajumus. LCD veic naudas nor€kinus tikai p€c maksajuma
apstiprindjuma sanems$anas no kreditiestades. LCD izmantotas kreditiestades ir
uzraudzitas institiicijas ar labu reputaciju un augstiem kreditreitingiem.

2. vadlinija. Ja naudas norékiniem ka aktivs netiek izmantoti centralas bankas naudas
lidzekli, javeic darbibas, lai aizsargatu dalibniekus no iespéjamiem zaudéjumiem un
likviditates spiediena, kas var rasties naudas norékinu agenta, pie kura tiek turétas
naudas bilances Sim mérkim, saistibu neizpildes gadiyjuma. Ja tiek piedavati gan
centralas bankas naudas lidzekli, gan Kreditiestazu naudas lidzekli, izvelei norékinus
veikt, izmantojot kreditiestazu naudas lidzekjus, jabiit pamatotai ar daltbnieka lemumu.

2011. gada tikai 1.0% LCD dalibnieku darfjumu norekinu tika veikti, izmantojot
kredttiestazu naudas Iidzek]us.

Norékini, izmantojot kreditiestazu naudas lidzeklus, netiek veikti LCD gramatvedibas
sisttma, jo LCD izmanto norékinu agentus. LCD ir noteiktas risku parvaldiSanas
procediras klientu intereSu aizsardzibai.

LCD dalibniekiem nav iespg&jas izveleties veikt norekinus, izmantojot centralas bankas
vai kreditiestazu naudas lidzeklus, jo naudas norékini latos tiek veikti, tikai izmantojot
centralas bankas naudas lidzeklus, bet norékini arvalstu valita — tikai izmantojot
kreditiestazu naudas lidzeklus.

3. vadlinija. Tikai regulétam finansu institicijam ar stingru juridisko, finansu un
tehnisko kapacitati saskana ar ES reguléjumu (vai ekvivalentu) var atlaut darboties ka
norekinu agentiem. Kad netiek izmantoti centralas bankas naudas lidzek/i, CVD, kas
darbojas ka naudas norekinu agenti, jabit izveidotam piemeérotam risku procediram,
ka noteikts |X rekomendacija, lai aizsargatu dalibniekus no iespéjamiem zaudéjumiem
un likviditates spiediena. Tirgus dalibniekiem jabut nodrosinatiem ar pietiekamu
informaciju, lai tie varétu noteikt un novértét riskus un izmaksas, kas saistitas ar Siem
pakalpojumiem.

LCD norgkiniem euro izmanto norékinu agentu Deutsche Bank AG — finanSu institiiciju
ar stingru juridisko, finanSu un tehnisko kapacitati un labu reputaciju.

LCD norgkiniem ASV dolaros izmanto norékinu agentu Deutsche Bank Trust Company
Americas, kas ietilpst Deutsche Bank grupa.

LCD valde piepem galigo 1émumu par kreditiestadi, ar kuras starpniecibu tiks veikti
norekini  arvalstu  valitas, izmantojot  kreditiestazu  naudas  Iidzeklus.
Korespondentattiecibas tiek veidotas péc nepiecieSamibas ar mérki mazinat riskus un
maksimizget efektivitati. Norékinu agenti tiek izvel&ti, nemot véra to finansu, reputacijas
un regul€joSos kritérijus. Tiem jabit nozimigiem finans$u tirgus dalibniekiem ar izcilu
reputaciju.
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2011. gada 99.9% naudas norékinu veikti centralas bankas naudas kontos latos, 0.09% —
kreditiestazu naudas kontos euro un 0.01% — kreditiestazu naudas kontos ASV dolaros.

LCD izmantoto kreditiestazu kreditreitingi pieejami to interneta vietn&s, un LCD seko
§1s informacijas aktualitatém. LCD Kliringa un norékinu departaments seko informacijai
par norékinu agenta finansialo stavokli un izvérté $0 informaciju. LCD izvérte riskam
paklauto aktivu koncentraciju atbilstosi darfjumiem, jo S$adu parveduma uzdevumu
apjoms ir Joti mazs.

4. vadlinija. Janodrosina, ka veértspapiru norékinu procesa sanemtie aktivi kliist
pieejami sanémejiem, cik atri vien iespéjams uzreiz pec norekinu ciklu apstrades vai
vismaz lidz norékinu dienas beigam.

Vertspapiru norékinu procesa sanemtos aktivus san@méji var izmantot uzreiz pec
norékinu cikla vai parveduma uzdevuma apstrades, Iidzko tie kreditéti sapémé&ju kontos.

5. vadlinija. Maksajumu sistéemam, kas tiek izmantotas starpbanku parvedumiem starp
norékinu bankam, jaievéro "Sistemiski nozimigu maksdajumu sistému pamatprincipi”.

Latvijas Banka veic tas sisttmu noveért§jumu par atbilstibu "Sistemiski nozimigu
maksajumu sisttmu pamatprincipiem", un tas uzturétas sist€mas novértétas ka
atbilstigas.

LCD vertejums: pilnigi atbilst.

Latvijas Banka piekrit LCD vértgjumam un uzskata, ka LCD sist€éma pilnigi atbilst $1s
rekomendacijas prasibam.

XI rekomendacija. Operacionalais risks

Jaidentificeé, jakontrolé un regulari janoveérte ta operacionala riska avoti, kas
rodas kliringa un norékinu procesa. Sads risks jasamazina, izstradajot atbilstosas
sistémas un efektivu kontroli un kartibu. Sistémam un saistitajam funkcijam ir
1) jabut ticamam wun dro$am; 2) jabalstas uz pamatotiem tehniskiem
risinajumiem; 3) jabut izstradatam un uzturétam atbilstosi parbauditai kartibai;
4) jabut ar atbilstoSu, méramu jaudu; 5) jabut izstradatai atbilstoSai kartibai
nepartrauktas darbibas nodroSinasanai un darbibas atsakSanai un 6) biezi un
neatkarigi javeic to procediiru audits, kuras lauj laikus atsakt darbibu un pabeigt
norékinu procesu.

1. vadlinija. Operacionala riska avoti kliringa un norékinu sistemu aktivitatés (t.Sk.
sistemu operatorS) un saistitajas funkcijas un pakalpojumos regulari jaidentifice,
Jjauzrauga, janoverté un jamazina. Jabiit ieviestai skaidrai politikai un procediiram so
risku parvaldiSanai, ieskaitot tadus riskus, kas rodas saistiba ar darbibam, kuras
nodotas izpildei arpakalpojuma tresam pusem.

LCD nosaka un novérté operacionala riska izcelsmes avotus divas reizes gada un seko
lidzi arT katru dienu. Noteikto risku izcelsmes avoti ir mazinati.

2. vadlinija. Operacionala riska politikal un procediiram jabit skaidri noteiktam,
regulari parskatitam un aktualizétam, ka ari testéetam, lai tas butu atbilstosas esoSajai
situacijai. Skaidri janosaka attiecigo par risku parvaldibu atbildigo personu un
augstako parvaldes institiciju atbildiba. Jabut ieviestai atbilstosai vadibas kontrolei un
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pietiekamam (pieméroti augsti kvalificetam) persondalam, lai nodrosinatu, ka
procediiras tiek piendcigi ieviestas. Informdcijas sistemam periodiski javeic neatkarigs
audits.

LCD risku parvaldibas procediras un politika ir skaidri noteikta. LCD divas reizes gada
nosaka, apraksta un noverte riskus.

LCD ir norikots atbildigais darbinieks, kas sagatavo risku novértéjuma dokumentaciju,
kura apraksta noteiktos riskus un to novértgjumu (iestasanas iesp&jamibu, veicamas
darbibas un ietekmi).

Riski tiek noteikti, veicot intervijas ar iestades nozimigiem darbiniekiem. Katram
riskam tiek noteikti veicamo darbibu veidi (piem&ram, uzraudzit, mazinat) un vadibas
limena atbildigas personas, kas atbild par riska uzraudzibu un riska ietekmes
mazinaSanu. Atbildiga persona atbild par to aktivitasu noteikSanu, kuras veicamas, lai
mazinatu riska avotus un iesp&amo ietekmi uz operacijam. Risku parvaldibas
procediiras tiek parskatitas, aktualiztas un testétas regulari péc katriem seSiem
méneSiem.

Risku novérte§juma dokumentacija tiek parskatita un apstiprinata LCD valde, ka ari
nositita par riskiem atbildigajai personai NASDAQ OMX grupa. Risku kontroles
procediiras un politiku nosaka NASDAQ OMX grupa, un tas tiek veikts augstakaja
profesionalaja Iimeni. Reizi gada NASDAQ OMX grupa veic iek$€jo auditu, parbaudot
sist€émas un darbibas procediras.

3. vadlinija. Jabut ieviestam darbibas nepartrauktibas proceduram un darbibas
atjaunoSanas planiem arkartas situdcijas, lai varétu nodrosinat to, ka sistéma atjauno
tas darbibas aktivitates ar pienemamu parliecibas limeni, augstu integritates un
pietiekamu kapacitdtes limeni, cik atri vien iespéjams péc darbibas partraukuma.
Darbibas nepartrauktibas planiem VisSmaz janodrosina visu transakciju atjaunoSana
darbibas partraukuma bridi, lai sistemas varétu turpindat darbibu ar augstu parliecibas
limeni. JanodroSina papildu darbavieta, lai izpilditu Sis prasibas. Darbibas
nepartrauktibas un darbibas atjaunosanas péc katastrofas plani jatesté regulari un pec
jebkadam nozimigam parmainam sistema. Jabut pieejamam pienacigam krizes
parvaldisanas struktiram, t.SK. formalam procediram, alternativiem komunikacijas
lidzekjiem un kontaktu sarakstiem (gan vietéja, gan parrobezu liment).

LCD ir darbibas atjaunoSanas plans, kas tiek aktualizéts vismaz reizi gada. Dokuments
piemérojams visiem darbiniekiem. Tas nosaka procediiras un sniedz vadlinijas dazadu
arkartas situaciju apstakliem. Katrai kritisko darbibu kopai norikots atbildigais
darbinieks un noteiktas prasibas, kas javeic, lai atjaunotu darbibu, cik atri vien
iesp&jams.

Darbibas atjaunoSanas laiks atkarigs no ietekmétas aktivitates veida, bet maksimalais
pielaujamais kliringa un norékinu partraukuma laiks ir cetras stundas.

LCD izveidota papildu darbavieta, kas izvietota Riga attala vieta. Sistémas darbibu
papildu darbavieta var atjaunot stundas laika pec partraukuma iestasanas.

Darbibas nepartrauktibas plans paredz, ka visas transakcijas, kas bija sistéma lidz
partraukuma iestaSanas bridim, tiks atjaunotas ar augstu parliecibas Itmeni un
parveduma uzdevumi, kas ievaditi sisttma pirms partraukuma, péc darbibas
atjaunos$anas tiks veikti. Plana ieklautas kritiskas darbibas aktivitates, un katrai no tam
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noteikts maksimalais partraukuma laiks. Procediiras paredz visu transakciju datu
saglabaSanu.

LCD nodrosina zinojumu integritati, pienemot un nosiitot parakstitus zinojumus un
veicot zinojumu registrésanu.

Saskana ar LCD ieks€jo darbibas nepartrauktibas un darbibas atjaunosanas planu LCD
noteiktas kritiskas funkcijas un tam pieskirtas kategorijas atbilstosi to kritiskumam.

LCD izveidots to kontaktpersonu saraksts, kuram jazino darbibas partraukuma
gadijuma, un piemérojamie komunikacijas lidzekli. LCD ieks€jas procediiras un ieksgjie
sistémas drosibas noteikumi izstradati saskana ar regulatora normativajiem aktiem par
informacijas sisttmu drosibu.

4. vadlinija. Galvenajam sistemam jabut uzticamam, drosam un spéjigam apstradat
negaiditi lielu "stresa" apjomu.

2011. gada nebija neviena nozimiga LCD sist€mas darbibas partraukuma. LCD sist€éma
sp€j apstradat daudz lielaku nor€kinu apjomu sistemas darbadiena. Galvenas sist€mas
tiek periodiski testetas, lai noteiktu, vai tas var apstradat "stresa" apjomu.

5. vadimija. CVD, kas velas nodot arpakalpojuma norékinu operdcijas vai funkcijas
tresam pusém, tas jadara ar atbildigo kompetento iestazu atlauju, ja tas noteikts
reguléjuma. Ja Sada prasiba nav noteikta, ieprieks vismaz jainformé atbildigas
kompetentas iestades un janodrosSina, ka arpakalpojuma piegadatdjs izpilda attiecigo
rekomenddciju prasibas. Jabuit ieviestam piemérotam pdarmainu parvaldisanas
procediiram, kas dod arpakalpojuma pircéjam tiesibas pieprasit, kontrolét un
apstiprinat arpakalpojuma nodoto pakalpojumu parmainas.

LCD nav nodevis arpakalpojuma kliringa un norékinu funkcijas. Ja LCD vélésies
izmantot arpakalpojuma sniedzg&u, tam bis nepiecieSams informét FKTK par Sada
liguma noslégSanu. Saskana ar FITL prasibam arpakalpojuma sniedzg€js nevar sakt
sniegt attiecigos pakalpojumus, kamér nav pagajusas 30 dienas, kuru laika FKTK veértg,
vai aizliegt attieciga arpakalpojuma sanemsanu.

LCD vertejums: pilnigi atbilst.

Latvijas Banka piekrit LCD veértéjumam un uzskata, ka LCD sistema pilnigi atbilst Sis
rekomendacijas prasibam.

XII rekomendacija. Klientu vértspapiru aizsardziba

Institicijam, kuru glabasana atrodas vertspapiri, jaizmanto uzskaites prakse un
aizsardzibas procediiras, lai pilniba aizsargatu klientu vértspapirus. Ir bitiski
aizsargat Kklientu veértspapirus pret visu vértspapiru glabasanas kedé iesaistito
iestazu kreditoru prasibam.

1. vadlinija. \nstitiicijai, kas glaba vértspapirus, jaizmanto labaka uzskaites prakse un
janodala sava gramatvedibas sistema klientu veértspapiri N0 paSas institicijas
vertspapiriem, lai nodrosinatu, ka klientu vertspapiri i\t aizsargati, ipasi pret institicijas
kreditoru prasibam.

Saskana ar FITL un LCD noteikumiem LCD dalibnieku vertspapiri jaglaba nodaliti no
to klientu vértspapiriem. LCD noteikumi nosaka, ka LCD dalibniekam vai tresam
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personam nav atlauts izmantot klientu vertspapirus bez to 1pasnieka piekriSanas un
visiem darjjumiem jabit attaisnojoSam dokumentam.

Lai nodrosinatu to, ka LCD dalibnieka maksatnespg&jas gadijuma klientu vértspapiri tiek
nodoti citai institacijai, kurai ir tiesibas nodrosinat klientu vértspapiru glabasanu, LCD
noteikumi nosaka, ka LCD dalibniekam péc LCD pieprasijuma janodod ta vertspapiru
uzskaite LCD, lai aizsargatu LCD dalibnieka klientu intereses vai ari ja
maksatnespé&jigais LCD dalibnieks nav nodevis uzskaiti citam LCD dalibniekam.

LCD noteikumi nosaka dalibnieku uzskaites procediiru minimalas prasibas. Viena no
tam ir divkar$a gramatojuma ieraksta prasiba — p&c katras ar vertspapiriem veiktas
operacijas vienlaikus javeic ieraksti divos vertspapiru kontos par vienu un to pasu
vertspapiru skaitu: viena konta — debeta un otra konta — kredita.

LCD noteikumi nosaka arT minimala kontu plana prasibas.

LCD ir uzskaites procediiras, kuras piemé&rojot, var noskaidrot v&rtspapiru kontu
Ipasniekus.

2. vadlinija. nstiticijam, kas glaba vértspapirus, regularos intervalos un vismaz reizi
diena jasaskano to ieraksti (t.i., ar investoru CVD, emitentu CVD vai turétajbanku
atkariba no turésanas limena), lai nodrosinatu, ka klientu prasibas tiek apmierinatas
saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes 2004.gada 21.aprila Direktivu
2004/39/EK, kas attiecas uz finansu instrumentu tirgiem un ar ko groza Padomes
Direktivas 85/611/EEK un 93/6/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2000/12/EK un atce] Padomes Direktivu 93/22/EEK.

LCD sisteémas darbadienas sakuma nosiita kontu izrakstus, kuros ieklautas ieprieksgjas
dienas sakuma bilance, veiktie parveduma uzdevumi un beigu bilance. Kontu izraksti
tick nosutiti tikai tiem LCD dalibnickiem, kuru kontos notikusi vismaz viena
vertspapiru kustiba.

Baltijas CVD saskano bilances katras darbadienas beigas (katra Baltijas vertspapira
bilances investoru CVD pieejamas caur attiecigas saiknes $im nolikam izveidoto datu
bazi). LCD saskano vértspapiru, kas glabajas CBL, bilanci katru reizi, kad notikusi
vertspapiru kustiba, bet ne retak ka reizi meénesi.

3. vadlinija. Papildus 1. vadiinijai nacionalajiem tiestbu aktiem janodrosina, ka klientu
vertspapiri tiek glabati Skirti no institicijas, kas glaba So klientu vértspapirus, kreditoru
prasibam vai institiciju, kas ietilpst vairaklimenu glabasanas posmu augstdkajos
limenos, prasibam.

FITL noteikts pienakums finanSu institiicijam, kas glaba klientu vertspapirus,
nodroSinat, ka klientu veértspapiri pastavigi tiek turti Skirti no paSu institiciju
vertspapiriem.

FITL arT noteikts, ka finanSu instrumentus, kas pieder ieguldijumu brokeru sabiedribas
vai kreditiestades klientam, nedrikst izmantot ieguldijumu brokeru sabiedribas vai
kreditiestades kreditoru prasijumu apmierina$anai. S1 prasiba attiecas arl uz
gadijumiem, kad ieguldijumu brokeru sabiedriba vai kreditiestade likuma noteiktaja
kartiba atzita par maksatnesp&jigu.
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4. vadlinija. \nstiticijam, kas glaba vértspapirus, regulari javeic to gramatvedibas
ierakstu audits, lai apliecinatu, ka klientu individualo vértspapiru skaits atbilst kopéjam
klientu vértspapiru skaitam, kas registréts katrai institicijai CVD gramatvediba.
Institiucijam, kas glaba vértspapirus, péc uzraudzibas un parraudzibas iestazu
pieprasijuma jaiesniedz tam audita zinojumi.

LCD elektroniski nostita konta izrakstus katram dalibniekam, ja tam ieprieks€ja diena
bijusas transakcijas. Dalibnieki p&c pieprasijuma var sanemt no LCD sava vertspapiru
portfela noteikta datuma konta izrakstu.

LCD noteikumi nosaka, ka katrs LCD dalibnieks ir atbildigs par vértspapiru un to
parveduma uzdevumu norékinu gramatojumu atbilstibu sava uzskaite.

Saskana ar FITL ieguldijumu brokeru sabiedriba un kreditiestade nodroSina, ka
zverinats revidents vismaz reizi gada parbauda, vai tas veiktie pasakumi ir pietiekami,
lai izpilditu likuma noteiktas klientu vertspapiru aizsardzibas prasibas. Attiecigajam
zverinatajam revidentam jaiesniedz audita zinojums FKTK par veikto parbaudi. LCD
noteikumi nosaka, ka LCD ir tiesibas parbaudit LCD dalibnieku vértspapiru uzskaiti un
parveduma uzdevumu norékinu gramatojumus un vai tie veikti saskana ar LCD
noteikumiem. Turklat LCD noteikumi nosaka, ka LCD dalibniekam javeic kartgjas un
peksnas revizijas (audits), ka ar1 detaliz€ts vertspapiru uzskaites un norekinu
dokumentacijas audits. Audita tiek parbaudita LCD dalibnieku vértspapiru uzskaites
atbilstiba LCD noteikumiem. LCD ir tiesibas iepazities ar katru LCD dalibnieka
vertspapiru uzskaites un norékinu audita zinojumu.

5. vadlinija. Institicijam, kas veic vertspapiru glabasanu, janodrosina, ka klientu
vertspapiri netiek izmantoti nekadda nolitka, iznemot, ja iegiita neparprotama klienta
piekrisana. To ierakstiem jasatur detalas par klientu un vértspapiriem, ko tas
izmantojusas, lai nodrosinatu precizu zaudejumu aprékinu, izmantojot jebkuru aprékina
metodi.

FITL un LCD noteikumi nosaka, ka LCD dalibniekiem aizliegts izmantot klientu
vertspapirus bez to piekriSanas. LCD dalibnieku klientu aizsardzibas organizéSana ir
LCD dalibnieku atbildiba.

Saskana ar FITL FKTK ir tiesibas piemérot sankcijas (bridinajumu vai soda naudu) par
FITL un citu uz FITL pamata izdoto normativo aktu prasibu neievéroSanu.

6. vadlinija. Institucijam, kas veic vertspapiru glabasanu, nekada gadijuma nav
pielaujamas vértspapiru debeta bilances vai vertspapiru generesana.

LCD sistéma nav atlautas veértspapiru debeta bilances un vértspapiru generéSana.

LCD ieviesta tada parveduma uzdevumu atbilstibas parbaude un norékinu mehanisms,
kas nelauj parvest vairak vertspapiru par konta esoSo veértspapiru daudzumu (nedrikst
veidoties debeta bilance), un vértspapiru parveduma uzdevums tiek automatiski
noraidits, ja parvedama vertspapira ISIN nav registréts LCD sistéma (nedrikst generét
vertspapirus). Par $o prasibu nodrosinasanu LCD dalibnieku klientu uzskaitg ir atbildigi
pasi LCD dalibnieki.

7. vadlinija. Ja vertspapiri tiek glabati, izmantojot vairakus starpniekus, institicijai,
kurda klients tur vértspapirus, jabut parliecindtai, ka ieviestas piemérotas procediiras tas
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klientu aizsardzibai (t.SK. attieciga gadijuma — procediiras, kas piemérojamas
augsSupejosa starpnieku limeni), un attiecigi jainformé klienti.

Latvija klientu vertspapiru aizsardzibai saskana ar normativajiem aktiem ieviestas sadas
procediiras:

1) aktivu nodaliSana;

2) kompensaciju shémas (depozitu aizsardzibas shéma gadijumos, kad aktivi tiek turéti
kreditiestades bilanc€, un investoru aizsardzibas sh&mas);

3) ieksgjas kontroles sistémas (t.sk. uzskaites procediras, organizatoriskas prasibas
(pieméram, pienakumu nodaliSana), sisttmu kontroles un parbaudes);

4) neatkarigs audits.
8. vadlinija. Institiicijam, kas glaba vertspapirus, jabit regulétam un uzraudzitam.

Saskana ar LCD noteikumiem un LCD dalibas ligumiem LCD ir tiesibas veikt LCD
dalibnieka parbaudi.

LCD dalibniekiem — Latvijas Republika registrétam ieguldijumu brokeru sabiedribam
un kreditiestadém, ka arT cita EEZ dalibvalsti registrétu ieguldijumu brokeru sabiedribu
vai kreditiestazu filialem, kas darbojas Latvija, — jasanem Savas valsts kompetentas
iestades izsniegta licence normativajos aktos noteiktaja kartiba.

FKTK uzrauga un regulé visas Latvijas Republika registrétas kreditiestades un
ieguldijumu brokeru sabiedribas, ka ari sadarbojas ar citas EEZ dalibvalstis registrétu
ieguldijumu brokeru sabiedribu vai kreditiestazu filialu, kas darbojas Latvija,
uzraugiem.

FKTK veic regularu vértspapiru glabasanas ieksgjo kontroles procediiru parskatiSanu un
parbaudi.

LCD vertejums: pilnigi atbilst.

Latvijas Banka piekrit LCD veértéjumam un uzskata, ka LCD sistema pilnigi atbilst Sis
rekomendacijas prasibam.

XIII rekomendacija. Parvaldiba

CVD parvaldibas procediras jaizstrada ta, lai tas atbilstu sabiedribas prasibam
un veicinatu ipasnieku un tirgus dalibnieku mérku sasniegSanu.

1. vadlinija. Parvaldibas procediiram jabiit skaidri noteiktam un caurredzamam.

LCD ir birzai piedeross privata sektora uznémums, kura vairakuma akcionars ir birza
kotéta akciju sabiedriba NASDAQ OMX Nordic Oy, kas ietilpst NASDAQ OMX Inc.

LCD parvaldibas juridiskais ietvars noteikts saskana ar likumu (Komerclikumu un
FITL), ka ar1 ar LCD statiitiem un Iigumiem ar LCD dalibniekiem.

FITL nosaka LCD ka nacionala CVD atbildibu.
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LCD parvalda LCD valde un LCD padome. LCD padomég ir pieci padomes locekli,
LCD valdé — tris valdes locekli. LCD padomi ievél akcionaru sapulce, bet LCD valdi —
LCD padome.

Nozimigakos lémumus pienem LCD padome. Ta apstiprina jaunu informacijas
tehnologiju sistému, risindgjumu un jaunu nozimigu pakalpojumu ieviesanu. LCD
padome ir lemttiesiga, ja padomes sanaksmé piedalas vairak neka puse padomes
locek]u. LCD padome piepem lémumus ar klatesoso padomes locek]u balsu vairakumu.

LCD valde ir LCD izpildinstitucija, kas parvalda un parstav LCD. Ta uzrauga un
parvalda LCD darbibu un ir atbildiga par LCD komercialo aktivitasu, ka arT uzskaites
atbilstibu tiesibu aktu prasibam. LCD valde parvalda LCD 1paSumus un darbojas ar tas
riciba esoSajiem lidzekliem saskapa ar tiesibu aktu prasibam, LCD statiitiem un
akcionaru sapulces 1€mumiem. LCD valdes pienakumi noteikti FITL un LCD
noteikumos.

Informacija par LCD valdes un padomes struktiru un locekliem, ka ari LCD
ipasniekiem pieejama LCD interneta vietné.

2. vadlinija. Meérkiem un svarigakajiem lémumiem jabut atklatiem ipasniekiem,
attiecigajiem tirgus dalibniekiem un iesaistitajam valsts parvaldes iestadem.

Informacija par LCD mérkiem (sabiedriskiem, finansu u.c.) pieejama LCD interneta
vietné. LCD meérkis ir nodrosinat efektivus un augstas kvalitates pakalpojumus tirgus
dalibniekiem. LCD pieméro "izmaksas plus" pieeju, kad no ien€mumiem tiek nosegtas
izmaksas un papildu pelpa tiek novirzita uzpémuma attistibai. Katram finansu gadam
LCD nosaka papildu mérkus un uzdevumus, ko apstiprina LCD padome. Tos publicé
LCD gada parskata.

Lai nodroSinatu, ka LCD sistémas meérki atspogulo gan LCD, gan LCD dalibnieku
vajadzibas, LCD regulari organizé sanaksmes ar tirgus dalibniekiem, iepazistina tos ar
planotajiem uzdevumiem, ka arT wuzklausa dalibnieku ierosinajumus par
nepiecieSamajiem uzlabojumiem. Lai nodroSinatu sabiedribas interesu ievéroSanu, LCD
konsultgjas ar dalibniekiem par katriem LCD noteikumu grozijumiem. Tirgus dalibnieki
var ietekmét sist€mas 1€mumu pienemsSanas procesu tadgjadi, ka tie parstaveti LCD
padomé (divi dalibnieki tiek ievéléti no LCD dalibnieku vidus).

Nozimigako lémumu komunic€Sanu LCD 1paSniekiem un nozimigiem tirgus
dalibniekiem nodrosina LCD padomes locekli.

3. vadlinija. Valdes locekliem jabut prasmem un pieredzei, kas nepieciesama, lai
sasniegtu merkus, un jabiit pilniba atbildigiem par savam veiktajam darbibam.

FITL nosaka, ka LCD padomes un valdes locekliem jabiit pietieckami kompetentiem
joma, par kuru tie bus atbildigi, viniem jabit nepiecieSamajai izglitibai, nevainojamai
reputacijai, ne mazak ka triju gadu atbilstosai darba pieredzei komercsabiedriba,
organizacija vai iestade, ka ar1 nevar biit atpemtas tiesibas veikt komercdarbibu.

LCD valde ir atbildiga par LCD ikdienas aktivitaSsu veikSanu, un tai ir pienakums
vismaz reizi ceturksni sniegt zinojumu LCD padomei par tas veiktajam aktivitatém un
par attieciga perioda mérku sasniegSanu. LCD izvirzito mérku sasniegSana un LCD
valdes locekliem noteikto individualo mérku izpilde tiek nemta veéra, aprékinot LCD
valdes locek]u atlidzibu.
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4. vadlinija. Valdei vai attiecigajal parvaldes institicijai jabit atbilstosai kompetencei
un janem véra visas biitiskas intereses.

LCD valdi ievél LCD padome, nemot véra FITL noteiktas prasibas un katras personas
zinasanas un pieredzi, ar mérki nodroSinat sabalansétu LCD valdi.

LCD padomi ievel akcionaru sapulce, turklat divus LCD padomes loceklus akcionaru
sapulce iecel péc LCD dalibnieku sapulces 1émuma par divu LCD dalibnieku iecelSanu
par LCD padomes locekliem (viens parstav emitentus un otrs — kontu turétajus).
Tadgjadi tick nodro$inata neatkariga LCD padomes loceklu daliba.

LCD valdes un LCD padomes loceklu kandidatu galvenie kritériji ir profesionalas
zinasanas, pieredze un laba reputacija.

5. vadlinija. Parvaldibas procediiras jabit ieklautam interesu konfliktu noversanas
procediiram, un japieméro lemumu pienemsanas procediiras vienmer, kad sadi konflikti
tiek konstateti.

Komerclikums nosaka intereSu konflikta situacijas un procediras, kas jaievéro
uzneémuma padomei un valdei.

LCD valde apstiprinajusi iek$¢jos noteikumus, kuros nosaka procediiras, kas
piem@rojamas LCD valdes locekliem, kad vinu intereses konflikte ar LCD interesém.
IntereSu konflikta situacijas un procediira, kas piemé&rojama, lai izvairitos no $adam
situacijam, noteikta ari NASDAQ OMX Group Inc. Etikas kodeksa, kas piemé&rojams
NASDAQ OMX Group Inc. un visiem tas apakSuznémumu darbiniekiem, direktoriem un
vaditajiem. Darbiniekiem jaatklaj to vadibai jebkadi iesp&jamie intereSu konflikti, kas
var rasties, pildot pienakumus. Vadibai jainforme Etikas komisija par konfliktu un kopa
ar Etikas komisiju tas jaatrisina. LCD iek§gjas procediiras apraksta intereSu konflikta
atklasanas gadijuma pieme&rojamas procediiras. Lidz §im LCD nav bijusi gadijumi, kad
bitu japiemeéro intereSu konflikta noveérSanas procediira.

6. vadlinija. Kad piemérojams, atbilstosiem CVD lemumu pienéméjiem jaapstiprina
kopéjie un individualie kreditlimiti attiectba uz ta daltbniekiem izsniedzamajiem
kreditiem. Ja rodas interesu konflikta risks, sadi lemumi japienem, piendcigi nemot véera
interesu konflikta risku.

LCD neizsniedz kreditus saviem dalibniekiem, tapéc vadlinija nav attiecinama uz LCD
sisteému.

LCD vertejums: pilnigi atbilst.

Latvijas Banka piekrit LCD veértéjumam un uzskata, ka LCD sistema pilnigi atbilst Sis
rekomendacijas prasibam.

X1V rekomendacija. Piekluve
CVD jabit objektiviem un publiskotiem dalibas kriterijiem, kas nodrosina godigu
un atklatu piekluvi. Piekluvi ierobezojo$am normam un prasibam jabit

pamatotam ar riska kontroli.

1. vadlinija. Dalibas kritérijiem jabit objektiviem, skaidri noteiktiem, pazipotiem
atbildigajam valsts parvaldes iestadém un publiskotiem.
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Dalibas kritériji noteikti FITL un LCD noteikumos. LCD noteikumi nosaka dalibas
ietvaru vértspapiru glabasanas pakalpojumu sniedz€jiem un emitentiem. Tikai tada
institiicija, kura izpilda piem@rojama likuma un LCD noteikumos noteiktos kriterijus,
var kliit par LCD dalibnieku.

LCD noteikumi pieejami LCD interneta vietné. Tas nodrosina, ka pieejas kritriji ir
skaidri un atklati visiem LCD dalibnieka kandidatiem. Pirms noteikumi tiek iesniegti
apstiprinasanai LCD valdg, tie tiek nosiititi LCD dalibniekiem publiskai konsultacijai un
FKTK apstiprinasanai, un tas nodrosina to objektivitati.

Dalibas iesniegumi tiek izskatiti LCD valde, un LCD valde pienem Iémumu par dalibu.
Dalibnieka kandidats par pienemto lémumu tiek informéts rakstiski.

2. vadlinija. Pieeja japieskir visiem dalibniekiem, kam ir pietickama tehniska,
komercdarbibas un risku parvaldisanas kompetence, nepieciesamas juridiskas
pilnvaras un pietiekami finansu resursi, lai to aktivitates neraditu nepienemamus riskus
operatoram vai ta dalibniekiem un to klientiem. Dalibas atteikumam jabit balstitam
tikai uz kritérijiem, kas saistiti ar risku, vai citiem kriterijiem, kas noteikti ES tiestbu
aktos, un tiem jabut izskaidrotiem rakstiski.

LCD visiem LCD sistémas dalibniekiem un dalibnieka kandidatiem piem&ro vienadus
noteikumus neatkarigi no to identitates, veida un atraSanas vietas.

LCD maksas noteiktas LCD noteikumos un piem&rojamas katram LCD dalibniekam.
LCD maksu struktiira nav diskrimingjosa.

Pieeja citiem CVD ir atlauta, jo FITL atlauj LCD atvért omnibusa kontus citos CVD, un
otradi.

3. vadlinija. Procediram, kas veicina sakartotu dalibas izbeigSanu, pieméram, ja
dalibnieks vairs neizpilda dalibas kritérijus, jabut skaidri noteiktam un publiski
atklatam.

Dalibas partraukSanas procediiras noteiktas LCD noteikumos.

Kontu turétajiem LCD dalibnieka statuss var tikt anuléts péc pasa LCD dalibnieka
iniciativas, péc LCD iniciativas, ja LCD dalibnieks butiski parkapis LCD noteikumus
vai nav noversis LCD konstatétos parkapumus, ka art ja LCD dalibnieks neatbilst FITL
vai LCD noteikumos LCD dalibniekam noteiktajam prasibam.

LCD dalibnieka emitenta statuss var tikt anul€ts péc pasa emitenta iniciativas, peéc LCD
iniciativas, ja emitents parkapis liguma ar LCD noteiktas prasibas vai ja visi attieciga
emitenta vertspapiri tieck dz€sti no LCD uzskaites un emitents nav gramatojis LCD
sisttma nekadus citus veértspapirus pedgjo triju ménesu laika pec peédejas dzestas
vertspapiru emisijas.

Dalibnieka statuss var tikt anuléts arT peéc FKTK pieprasijuma. LCD valde var lemt par
dalibnieka statusa anul€Sanu, tadgjadi veicinot dalibas izbeigsanu, ja LCD dalibnieks
vairs neizpilda dalibas kritérijus.

LCD ir efektiva procediira, kas ieviesta, lai LCD dalibnieka maksatnesp€jas gadijuma
parvestu ta investoru aktivus citam LCD dalibniekam, un skaidra darbibas piespiedu
apturéSanas procediira.
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LCD vértejums: pilnigi atbilst.

Latvijas Banka piekrit LCD vért§jumam un uzskata, ka LCD sistéma pilnigi atbilst $is
rekomendacijas prasibam.

XYV rekomendacija. Efektivitate

Vienlaikus uzturot droSas un garantétas operacijas, vertspapiru norékinu
sistéemam jabut rentablam, apmierinot lietotaju prasibas.

1. vadlinija. CVD jabit ieviestam procediiram, lai regulari parskatitu to izmaksas un
komisijas maksas.

LCD ir ieviestas izmaksu kontroles procediiras ta izmaksu un komisijas maksu
salidzinasanai ar citam sistémam, kas nodroSina Iidzigus pakalpojumus.

Saskana ar Eiropas veértspapiru kliringa un norékinu kodeksu (talak teksta — EVKNK)
LCD publicé katra atseviska pakalpojuma gada izmaksas un ienémumus un sagatavo
LCD sistemas pasnoverte§juma zinojumu. Neatkarigi auditori veic auditu un audita
zinojuma sniedz informaciju par to, ka LCD atbilst EVKNK prasibam. LCD sistémas
pasnovértéjuma zinojums un audita zinojums katru gadu tiek iesniegts FKTK. LCD ka
EVKNK parakstitajs atbilst taja noteiktajam prasibam. LCD regulari veic ta komisijas
maksu salidzinasanu ar paréjo Baltijas valstu CVD komisijas maksam, un LCD valde
veic §1s informacijas analizi.

2. vadlinija. CVD jabiit ieviestam procediram, lai regulari parskatitu to pakalpojumus
un operacionalo uzticamibu.

LCD nodrosina, ka ta klientiem sniegtie pakalpojumi atbilst klientu prasibam. Klientu
stidzibas, ja tadas rodas, tiek izskatitas un risinatas nekavejoties péc to sanemsSanas.
LCD regulari organize tikSanas ar dalibniekiem, lai sanemtu atgriezenisko saikni par
LCD sniegto pakalpojumu kvalitati. Katru gadu LCD veic klientu apmierinatibas
aptauju.

LCD ieviestas procediiras, lai parskatitu operacionalo uzticamibu un ta kapacitati pret
pieprasijumu. LCD Informacijas tehnologiju departaments novérté kapacitates limeni
vismaz reizi gada un pienem nepiecieSamos lémumus. Balstoties uz kapacitates
noveértgjumu, LCD pienem lémumus, lai nodro$inatu darbibas nepartrauktibu un
pakalpojumu kvalitati. Nesen uzstaditi jaunaki serveri, nodroSinot lielaku kapacitati un
mazinot kliidu risku.

LCD vertejums: pilnigi atbilst.

Latvijas Banka piekrit LCD veértéjumam un uzskata, ka LCD sistema pilnigi atbilst Sis
rekomendacijas prasibam.

XVI rekomendacija. Komunikacijas procediiras, zinojumu saitiSanas standarti un
informacijas apstrades automatizacija

CVD un to sistemu dalibniekiem jaizmanto vai japieméro attiecigas starptautiskas
komunikacijas procediiras un standarti zinojumu stitiSanai un atsauces datiem, lai
veicinatu efektivu kliringu un norékinus starp sistemam. Tadéjadi tiks veicinata
informacijas apstrades automatizacija visa veértspapiru darijjumu plasma.
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1. vadlinija. Japieméro starptautiskas komunikacijas procediras un standarti
vertspapiru zinojumiem un vertspapiru un darijuma puses atpazisanai.

(Lai st rekomenddcija butu efektiva, nepieciesams, lai to tiesi vai netiesi piemérotu Citi
vertspapiru komunikaciju pakalpojumu sniedzéji, pieméram, zinojumu pakalpojumu un
tikla pakalpojumu sniedzéji.)

LCD un ta dalibnieki izmanto starptautiskas komunikacijas procediiras un standartus, ka
ar1 rekomendacijas vertspapiru zinojumiem, vertspapiru un darfjuma puses atpazisanai.

LCD sisttma izmantotais zinojumu standarts atbilst Starptautiskas Standartizacijas
organizacijas (International Organization for Standartization; 1SO) standartam 1SO
15022. Vertspapiri, kas registréti LCD, tiek identificéti péc starptautiska veértspapiru
identifikacijas numura (International Securities Identification Number; ISIN) koda un
korporativo finansu padomnieku (Corporate Finance Adviser Code; CFI) koda saskana
ar 1SO.

LCD piedalas T2V projekta, kura mérkis ir saskanot zinojumu un norékinu standartus
Eiropa. LCD plano ieviest 1ISO 20022, jo uz to plano pariet visi Baltijas valstu CVD.
Paredzéts, ka LCD jauno zinojumu standartu I1SO 20022 ieviesis pirms darbibas
uzsakSanas T2V norékinu platforma. Vertspapiru norékinu pakalpojumu sniedzgji
strada, lai ieviestu nepartrauktu informacijas apstradi un sasniegtu péc iespgjas lielaku
sisttmu sadarbsp&ju. Baltijas CVD kopgjais informacijas tehnologiju risinajums Link
Gateway dod iesp&ju nepartraukti apstradat informaciju gan attieciba uz birzas, gan
arpusbirzas parrobezu darjjumiem visas trijas Baltijas valstts.

LCD vertejums: pilnigi atbilst.

Latvijas Banka piekrit LCD vértéjumam un uzskata, ka LCD sisteéma pilnigi atbilst $is
rekomendacijas prasibam. Vienlaikus Latvijas Banka iesaka turpmak sekot
saskanoSanas iniciativam FEiropas Savieniba, ipaSi tam, kas paSlaik tiek ieviestas,
istenojot TARGET?2 vértspapiriem projektu.
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XVII rekomendacija. Caurredzamiba

CVD janodrosina tirgus dalibnieki ar pietickamu informaciju, lai tie saprastu un
precizi novertetu ar vertspapiru kliringa un norékinu pakalpojumiem saistitos
riskus un izmaksas.

1. vadlinija. CVD janodrosina tirgus dalibnieki ar informdciju, t.sk. sistemas operatora
galveno statistiku un bilanci, lai tie novertetu ar norekinu pakalpojumiem saistitos
riskus un cenas vai komisijas maksas.

LCD tirgus dalibniekiem dara pieejamu informaciju par ta noteikumiem, reguléjumu,
attiecigajiem tiesibu aktiem, parvaldes procediiram, sniegtajiem pakalpojumiem,
bilanci, galveno statistiku, LCD kliringa un norékinu pakalpojumu komisijas maksam
un riskiem, t.sk. riskiem, kas rodas dalibniekiem vai LCD, ka ari pasakumiem, ko LCD
veiks, lai mazinatu $os riskus.

LCD aizpildijis CPSS-IOSCO anketu Disclosure framework, kuras atbildes publicétas
LCD interneta vietng.

Informacija pieejama LCD interneta vietn€ vai kontaktgjoties ar LCD.

2. vadlinija. CVD skaidri jaatklaj risku politika attieciba uz risku, ko tas uzpémies, ka
ari risku parvaldisanas metodologija.

LCD dara pieejamu ta risku politiku attieciba uz risku, ko tas uznémies, un risku
parvaldisanas metodologiju. Risku kontroles atklatibas limenis balstits uz materialitates
koncepciju. Visa attieciga informacija pieejama LCD interneta vietné (pieme&ram,
informaciju var atrast gada parskatos, dazadas LCD aizpilditas anketas).

3. vadlinija. Informacijai jabut publiski pieejamai, pieméram, izmantojot internetu, un
nav jabut ierobezotai dalibniekiem. Informacijai jabut formata, kas apmierina
lietotajus, un valoda, kas parasti tiek izmantota starptautiskajos finansu tirgos, ka art
vismaz viend no valsts valodam.

Visa informacija pieejama LCD interneta vietné gan latvieSu, gan anglu valoda.
Attiecigie dokumenti publicéti PDF formata.

4. vadlinija. CVD jaatbild uz sa novertejuma jautajumiem un japublicé atbildes
(iznemot jautajumus par reguléjumu, uzraudzibu un parraudzibu). CVD vismaz reizi
gada japarskata publikdciju atbilzu precizitate un pilniba. Informdcija regulari
Jjaaktualize.

LCD veiktais LCD sistemas paSnovértgjums saskana ar $Sim rekomendacijam tiks
publicéts LCD interneta vietné. LCD tirgus dalibniekiem informaciju dara pieejamu ar
publikacijam, pieméram, LCD gada zinojumu, Globalo kontu turétaju asociacijas
(AGC) anketu, CPSS-I0OSCO anketu Disclosure framework. LCD aktualizé anketas p&c
grozijumu veikSanas LCD procediiras un regulari reizi gada aktualizg ar1 citu publicéto
informaciju, lai nodroS$inatu tas aktualitati.

LCD vertejums: pilnigi atbilst.

Latvijas Banka piekrit LCD veértéjumam un uzskata, ka LCD sistema pilnigi atbilst Sis
rekomendacijas prasibam.
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XIX rekomendacija. Starpsistému saiknu vai sadarbspéjigu sistému riski

CVD, kas veido saiknes starpsistemu darfjjumu veikSanai, jaizstrada un jaizmanto
Sadas saiknes, lai tas efektivi samazinatu ar starpsistému noréekiniem saistitos
riskus, noveértejot un mazinot iespéjamos risku avotus, kas var rasties saistitaja
CVD vai pasa saikne.

1. vadlinija. CVD javeido saiknes vai sadarbspéjigas sistémas ta, lai nodrosinatu, ka
norekinu riski tiek mazinati vai parvalditi. CVD janoverté jebkura cita CVD, ar kuru tas
plano izveidot saikni, finansiala integritate un operacionala uzticamiba. Tam janoverté
un jamazina iespéjamie riska avoti, kas var rasties no saistitajiem CVD un pasas
saiknes. Rezultata procediram jabiit veidotam ta, lai riski tiktu mazinati un CVD speétu
ievérot citas rekomenddcijas, kas iekjautas $aja zipojumad. Sads risku novertéjums
regulari jaaktualizé.

Baltijas valstu CVD (LCD, EVK, CSDL) izveidojusi kopg&ju saikni, kas dod iesp&ju
parvest starp Siem CVD jebkura no tiem registrétos vertspapirus. Tadgjadi LCD ir tiesa
divpusgja saikne ar EVK un CSDL.

LCD izveidojis tieSu vienpusgju saikni ar CBL, kas dod iesp&ju LCD dalibniekiem un to
klientiem parvest CBL registrétos vertspapirus uz Latviju.

Saiknes ar EVK, CSDL un CBL nodro$ina v&rtspapiru norékinus, izmantojot FOP un
DVP parvedumus.

LCD veicis saiknu izveides juridisko, finansialo un operacionalo elementu risku analizi
un saistito CVD operacionalas integritates risku analizi. LCD organiz&ja divpusgjas
sanaksmes ar EVK, CSDL un CBL.

Pedgjos gados Baltijas CVD stradajusi, lai cik vien iesp&jams saskanotu procesus un
procediiras. Pakalpojumu klasts caur Baltijas valstu CVD saikni paplasinajies. CVD
veiku$i piem@rotas parmainas saiknes dizaina. Pirms tam CVD veica attiecigu risku
analizi. Piem@rojamie tiesibu akti un riski, kas attiecas uz saikném, ir skaidri un

caurredzami.

LCD ir procediiras parrobezu norékiniem un vertspapiru notikumu izpildei
vertspapiriem, kas registréti saiknu CVD. Parrobezu norékinu gadijuma LCD
dalibniekiem jaievéro minétas procediiras un LCD noteikumi tiktal, cik tie piem&rojami
parrobezu norgkiniem. Baltijas CVD saikne izveidota ta, ka parrobezu nor&kini ir tikpat
efektivi ka viet&jie norékini. Parrobezu norekinu riski samazinati Iidz viet€jo norékinu
risku Iimenim.

2. vadlinija. Pagaidu parvedumiem caur saikni jabut aizliegtiem (vai vismaz talakiem
parvedumiem, kamér pirmais parvedums ir galigs) un norékinos jasasniedz DVP. CVD
jasasniedz DVP saiknés, kurds apstrada ar naudas norékiniem saistitus parvedumus.
Norékinu cikla ilgums un tas pasas dienas DVP norekini nedrikst bit apdraudeti ar
saiknes izveidi (sk. VII un VIl rekomendaciju).

LCD saiknés DVP norékinu process tiek parvaldits, pamatojoties uz zinojumu plismu
starp emitentu CVD un investoru CVD. Katrs CVD veic to DVP parveduma uzdevumu
norékinus, kuriem tas ir emitentu CVD. Emitentu CVD uzsak naudas norékinus tikai
tad, kad parveduma uzdevumi saskanoti un veértspapiri blok&ti pardevéja konta. Péc
apstiprinajuma par saistita maksajuma izpildi sapemsSanas tiek veikti vertspapiru
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norékini abos — emitentu un investoru — CVD. Vertspapiru norekini tiek veikti tikai un
vienigi tad, ja veikti naudas norékini. Nor€kinu galigums tiek nodroSinats gan reala
laika (arpusbirzas DVP), gan veicot pakesu apstradi (birzas DVP).

Saikn@s nav atlauti pagaidu parvedumi, un visi norékini ir neatsaucami un galigi.

3. vadlinija. Jebkadiem aizdevumiem starp depozitarijiem jabit pilniba nodrosindatiem,
un tiem japieméro limiti. Lai novérstu operacionalo neefektivitdati un iespéjamo
maksatnespéju, jaievies likviditates parvaldibas procediiras.

LCD sistéma nesniedz aizdevumus saiknu CVD, tapéc vadlinija nav attiecinama uz
LCD sisteému.

4. vadlinija. Netiesas saiknes javeido un to darbiba janodrosina veidda, kas minimizé vai
ierobezo norekinu riskus un nesamazina parrobezu norékinu efektivitati.

LCD nav izveidojis netiesas saiknes, tapéc vadlinija nav attiecinama uz LCD sisteému.
LCD vértéjums: pilnigi atbilst.

Latvijas Banka piekrit LCD vértgjumam un uzskata, ka LCD sisteéma pilnigi atbilst $1s
rekomendacijas prasibam.

Secinajumi

Latvijas Banka uzskata, ka LCD sistéma pilnigi atbilst I, 11, 111, V, VI, VII, VIII, X, XI,
X1, X X1V, XV, XVI, XVII un XIX rekomendacijas prasibam.

Uz LCD sistému nav attiecinama IX rekomendacija "CVD risku kontroles proceduras,
kas piemérojamas dalibnieku saistibu neizpildes gadijumos", jo LCD neizsniedz dienas
kreditus LCD sistémas dalibniekiem.

IV rekomendacijas "Centralie darfjumu starpnieki" novértéjums ir "dalgji ievéro", jo
birzas garantiju fondam, ko LCD sistémas dalibnieki izmanto savstarpgja kreditriska
mazinasanai, nav veikts atbildigas iestades (Latvija — FKTK) noveértgjums atbilstosi
Vertspapiru komisiju organizacijas CPSS-IOSCO garantiju procediru kontrollapai.
Latvijas Banka liigs FKTK informé&t par tas iesp&jam veikt $adu novertgjumu. Savukart
LCD veicis visas nepiecieSamas darbibas, kas ir ta kompetence, lai nodroSinatu pilnigu
atbilstibu IV rekomendacijas prasibam.

LCD sisteémas atbilstibu ESCB-CESR rekomendacijam Latvijas Banka verte pozitivi.

Attieciba uz I, III, VI un XVI rekomendaciju Latvijas Banka izsaka ieteikumus LCD
sist€mai, kas palidz€tu nodrosinat labako vertspapiru norékinu sist€mas praksi atbilstosi
ESCB-CESR rekomendacijam. Sos ieteikumus Latvijas Banka aicina nemt véra tada
mera, lai neietekmé&tu LCD sistémas efektivitati.



