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FINANSU STABILITATES PARSKATS ® 2017

Finansu stabilitate — tads finansu sistemas (finansu starpnieki, tirgi un tirgus infrastruktiiras) stavoklis, kada ta spej
izturet Sokus, neradot nozimigus finansu starpniectbas un kopeéjo finansu pakalpojumu piedavajuma traucéjumus.
Sistemisks risks — risks, ka, vienam dalibniekam nespéjot nokartot savas saistibas sistema, ari citi dalibnieki nespés
nokdrtot savas saistibas noteiktaja termind, izraisot talaku ietekmi, kas apdraud finansu sistémas stabilitati vai
uzticamibu, tautsaimniecibas izaugsmi un labklajibu. Sadu nespéju pildit saistibas var radit darbibas vai finansu
problémas.

"Finansu Stabilitates Parskata" merkis ir veicinat sabiedribas izpratni par Latvijas finansu sistemas attistibu un vérst
uzmanibu uz sistemiskiem riskiem, kas varetu apdraudet Latvijas finansu sistémas stabilitati.

"Finansu Stabilitates Parskatd" analizéta un novértéta Latvijas finansu sistémas darbiba un riski, ipasu uzmanibu
pieversot kreditiestazu darbibai, balstoties uz finansu tirgus datiem lidz 2017. gada februdra beigam, ekonomiskajiem
datiem lidz 2017. gada marta beigam vai parskata sagatavosanas bridi pieejamiem datiem un kreditiestazu, NFS un
finansu infrastruktiiras datiem lidz 2017. gada marta beigam. Prognozes balstitas ari uz jaunakajiem pieejamiem datiem.

"Finansu Stabilitates Parskata" izmantots kreditiestazu dalijums divas grupas, jo Latvijas kreditiestazu sektoru veido
divi atskirigi segmenti. 1. grupu veido kreditiestades, kuru kreditportfelos vairak nekd 50% veido aizdevumi iekszemes
Klientiem un kuras vairak neka 50% no noguldijumu apjoma piesaista no iekszemes klientiem. So kreditiestazu
finanséjuma lielako dalu veido iekszemes noguldijumi un finanséjums no to Ziemelvalstu mates bankam. 2. grupd ietilpst
paréjas kreditiestades, kuras galvenokart apkalpo arvalstu klientus un piesaista arvalstu klientu noguldijumus. Tam
nav bitiskas lomas kreditu izsniegsana iekszemes klientiem un iekszemes noguldijumu piesaiste.

Apreékinot ROE, kopéjo kapitala raditaju, pirma limena kapitala raditaju, pirma limena pamata kapitala raditaju,
atklato valiitas poziciju, FKTK noteikto likviditates raditaju, ka art likviditates un kreditriska jutiguma un stresa testu
rezultatu un valiitas un procentu likmju riska jutiguma analizes rezultatus, netiek ieklauti Latvijas Republika registréto
arvalstu kreditiestazu filialu dati.

Figiiriekavas ietvertie dati atbilst iepriekséja gada atbilstosajam periodam.

Sagatavojot grafiskos attelus un tabulas, izmantoti Sadi datu avoti: 1.1.1. att. —EK, 1.1.2. att. —ECB, 1.1.3. un 1.1.4. att. -
Bloomberg, 1.1.5. att. — Norvégijas Banka un Valueguard, 1.2.1. att. — EK, 1.3.1. att. — Latvijas Bankas aprékini, balstoties
uz Valsts vienotas datorizétas zemesgramatas datiem, 1.3.2. att. — Latvijas Bankas aprékini, balstoties uz CSP, SIA
"Latio", SIA "Ober Haus Real Estate Latvia" un SIA "Arco Real Estate" datiem, 1.3.3. att. — Latvijas Bankas aprékini,
balstoties uz Latvijas Bankas, CSP un SIA "Latio” datiem, 2.1.1. att. — CSP, 2.1.2. att. — Latvijas Banka un CSP, 2.2.1. un
2.2.2. att. — CSP, 3.1.1. att. — Latvijas Bankas aprekini, balstoties uz Latvijas Bankas datiem, 3.1.2. att. — Latvijas
Bankas aprekini, balstoties uz Latvijas Bankas un CSP datiem, 3.1.3. att. — ECB, 3.1.4. att. — Latvijas Bankas apreékini,
balstoties uz Latvijas Bankas datiem, 3.1.5. att. — Latvijas Banka un Bloomberg, 3.1.6. un 3.1.7. att. — Latvijas Bankas
apreékini, balstoties uz FKTK datiem, 3.2.1.-3.2.3. att. — Latvijas Banka, 3.2.4. att. — FKTK, 3.2.5. un 3.2.6. att. - FKTK
un Latvijas Bankas aprékini, 3.3.1. att. — FKTK, 3.3.2. att. — FKTK un Latvijas Bankas aprékini, 3.3.3. att. — Latvijas
Bankas aprekini, 3.3.4. att. — FKTK un Latvijas Bankas aprékini, 3.4.1. un 3.4.2. att. — Latvijas Banka, 3.5.1. tabulai —
FKTK, 3.5.1. att. — FKTK, 3.5.2. att. - FKTK un Latvijas Bankas aprékini, 3.6.2. un 3.6.3. att. — Latvijas Bankas aprékini,
balstoties uz Latvijas Bankas datiem, 3.6.4. att. — FKTK, 3.6.2. un 3.6.3. att. — Latvijas Bankas aprekini, balstoties uz
Latvijas Bankas datiem, 3.6.4. att. — FKTK, 3.6.1. un 3.6.2. tabulai — Latvijas Bankas aprekini, 4.1.1. att. — Latvijas
Bankas aprékini, balstoties uz Latvijas Bankas, CSP un FKTK datiem, 4.1.2. att. — Latvijas Bankas aprékini, balstoties
uz Latvijas Bankas, CSP un Eurostat datiem, 4.2.1. att. — Latvijas Bankas aprékini, balstoties uz Latvijas Bankas, CSPun
FKTK datiem, 4.2.2. att. — PTAC, 4.2.3. un 4.2.4. att. — Latvijas Bankas aprekini, balstoties uz Latvijas Bankas un CSP
datiem, 4.3.1.,4.3.2. un 5.1.-5.3. att. — Latvijas Banka, P1.1. tabulai — FKTK, P1.2. tabulai — FKTK, P2.1—P2.5. att. —
Latvijas Bankas aprekini, balstoties uz tas veiktas MVU un kreditiestazu aptaujas datiem, 2P 1. tabulai — Latvijas
Bankas aprékini, P3.1. att. — CERT.LV, P4.1. un P4.2. tabulai — FKTK, P5.1.—-P5.7. att. — Latvijas Bankas aprekini,
balstoties uz Latvijas Bankas, FKTK, CSP, ECB, Eurostat un Bloomberg datiem, P5.1. tabulai un P5.8. att. — Latvijas
Bankas veikta kreditiestazu aptauja, P5.9. att. — Latvijas Bankas aprékini, balstoties uz Latvijas Bankas, FKTK, CSP,

ECB un Bloomberg datiem.
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SAISINAJUMI

AS - akciju sabiedriba

ASV — Amerikas Savienotas Valstis

BRRD - Eiropas Parlamenta un Padomes

2014. gada 15. maija Direktiva 2014/59/ES, ar
ko izveido kreditiestazu un ieguldijumu brokeru
sabiedrTbu atveseloSanas un noregulgjuma rezimu
un groza Padomes Direktivu 82/891/EK un Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivas 2001/24/EK,
2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56 EK,
2007/36/EK, 2011/35/ES, 2012/30/ES un
2013/36/ES, un Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulas (ES) Nr. 1093/2010 un (ES) Nr. 648/2012
CDS - kreditriska mijmainas ligums (credit default
swap)

CERT.LV - IT drosibas incidentu novérsanas
instittcija (Computer Emergency Response Team)
CRD IV - Eiropas Parlamenta un Padomes

2013. gada 26. jinija Direktiva 2013/36/ES par
piekluvi kreditiestazu darbibai un kreditiestazu
un ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencialo
uzraudzibu, ar ko groza Direktivu 2002/87/EK un
atcel Direktivas 2006/48/EK un 2006/49/EK
CRR - Eiropas Parlamenta un Padomes

2013. gada 26. jinija Regula (ES) Nr. 575/2013
par prudencialajam prasibam attieciba uz
kreditiestadeém un ieguldijumu brokeru
sabiedrTbam, un ar ko groza Regulu (ES)

Nr. 648/2012

C-SNI - cita sistemiski nozimiga iestade (other
systemically important institution)

C-SNIR - citas sistemiski nozimigas iestades
kapitala rezerves prasiba (other systemically
important institution reserve requirement)

CSP — Latvijas Republikas Centrala statistikas
parvalde

DENOS - LCD vertspapiru norekinu sist€éma
DVP - ar naudas nor¢kiniem saistiti vertspapiru
parvedumi jeb piegade pret samaksu (delivery
versus payment)

EBI - Eiropas Banku iestade

EBITDA — pelna pirms procentiem, nodokliem,
nolietojuma un amortizacijas atskaitfjumiem
(earnings before interest, taxes, depreciation,
amortisation)

ECB - Eiropas Centrala banka

EK - Eiropas Komisija

EKS - Latvijas Bankas elektroniska kliringa
sistéma (EKS sistema)

ENR - ekonomiska noskanojuma raditajs
(economic sentiment indicator; ESI)

ES - Eiropas Savieniba

ESRK - Eiropas Sistemisko risku kolégija
EURIBOR - eiro starpbanku piedavajuma procentu
likmju indekss (euro interbank offered rate)
FATF - Finansu dartjumu darba grupa (Financial
Action Task Force)

FKTK - Finansu un kapitala tirgus komisija

FOP - beznaudas vertspapiru parvedumi (free of
payment)

FRS — ASV Federalo rezervju sistema

GAP - parcenosanas starpiba jeb pret procentu
likmju parmainam jutigo aktivu un pret procentu
likmju parmainam jutigo saistibu starpiba
IBD-pret-EBITDA — paradsaistibu, par kuram
jamaksa procenti, attieciba pret EBITDA (interest
bearing debt-to-earnings before interest, taxes,
depreciation, amortisation)

IKP — iekszemes kopprodukts

IT — informacijas tehnologijas

LCD - Latvijas Centralais depozitarijs

LSK - likviditates seguma koeficients (liquidity
coverage ratio)

LURSOFT - Latvijas Republikas Uzngmumu
registra informacijas atkalizmantotajs

MFI — monetara finansu iestade

MVU - mazie un vidgjie uznémumi

NFS — nebanku finansu sektors

NILLTF - noziedzigi iegtitu lidzeklu legalizacija un
terorisma finanséSana

NIS - Eiropas Parlamenta un Padomes 2016. gada
6. julija Direktiva (ES) 2016/1148 par pasakumiem
noliika panakt vienadi augsta Itmena tiklu un
informacijas sistemu drosibu visa Savieniba
NVS — Neatkarigo Valstu Sadraudziba

PCI - patérina cenu indekss

PJA — pret procentu likmju parmainam jutigie
aktivi

PJS — pret procentu likmju parmainam jutigas
saistibas

PTAC - Patéretaju tiestbu aizsardzibas centrs
ROA - aktivu atdeve (return on assets)

ROE - kapitala atdeve (return on equity)

RSA —riska svertie aktivi

SAFE — ECB un EK apsekojums par finanséjuma
pieejamibu uzn€mumiem (Survey on the access to
finance of enterprises)

SIA — sabiedriba ar ierobezotu atbildibu

SNV — saistibu nepildiSanas varbiitiba

SNZ — zaud@jumi, kas var rasties saistibu
nepildiSanas gadijuma

SRMR - Eiropas Parlamenta un Padomes

2014. gada 15. julija Regula (ES) Nr. 806/2014,
ar ko izveido vienadus noteikumus un vienotu
procediiru kreditiestazu un noteiktu ieguldijumu
brokeru sabiedribu noregulgjumam, izmantojot
vienotu noregul&juma mehanismu un vienotu
noregulgjuma fondu, un groza Regulu (ES)

Nr. 1093/2010

TARGET - Eiropas Vienota automatizeta reala
laika bruto norekinu sistéma (Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express
Transer system; TARGET)

TARGET2 - otras paaudzes TARGET sistéma
TARGET2-Latvija - TARGET2 komponentsistéma
Latvija, kuras darbibu nodrosina Latvijas Banka
kopigi ar tam ECBS centralajam bankam, kuras
piedalas TARGET? sistema

UIN — uzpémumu ienakuma nodoklis

VUM - Vienotais uzraudzibas mehanisms
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KOPSAVILKUMS

Sistemiskie riski un potenciala sistémiska ievainojamiba
Svarigakie sistémiskie riski Latvijas finansu stabilitatei saistiti ar argjas
makrofinansialas vides potencialo pasliktinaSanos un augstas nenoteiktibas
ieilgSanu. Latvija ir maza valsts ar atvértu tautsaimniecibu, tap&c ar&jie faktori var
negativi ietekm@t tautsaimniecibas izaugsmi un kreditiestazu pelnitspeju. Lai gan argjais
pieprasijums Latvijas galvenajos precu eksporta tirgos sacis augt straujak, tadejadi
uzlabojot Latvijas eksportetaju izredzes, un ari stresa limenis finansu tirgos kopuma ir
mazinajies, tomér argjo vidi raksturo ievérojams nenoteiktibas pieaugums, kas saistits
gan ar Apvienotas Karalistes uzsakto izstaSanas procesu no ES, gan saspringtu politisko
fonu ES, gan ar jaunas ASV administracijas griiti prognoz€jamo politiku, kas potenciali
varétu palielinat ar&jos riskus. FinanSu stabilitati var negativi ietekmet gan globali Soki
(vaja pasaules tautsaimniecibas attistiba, finanSu tirgus noskanojuma maina un vispargja
riska prémiju parverte§ana, geopolitiski satricinajumi), gan regionali Soki (piemeram,
nekustama TpaSuma tirgus risku TstenoSanas Ziemelvalstis). Tapéc argjas makrofinansialas
vides riska pakape noverteta ka augstaka par vidgju.

Nemot véra Zieme]valstu un Baltijas valstu finanSu sisttmu un tirdzniecibas
saites, Latvijai biitiskas ir finanSu stabilitates norises mates banku mitneszemgs.
Riski saistiba ar nesabalansétu nekustama ipaSuma tirgus attistibu Zviedrija un
Norvégija un/vai riska prémijas parveérte$anu nemazinas, jo nekustama ipasuma cenu
un majsaimniecibu parada kapums turpinas, neraugoties uz sasniegto augsto [imeni. Riska
IstenoSanas gadijuma varétu tikt negativi ietekméti no tirgus finans€juma atkarigo mates
banku aiznemsanas nosactjumi. Turklat caur tirdzniecibas un konfidences kanaliem varétu
tikt negativi ietekméta tautsaimniecibas izaugsme Ziemelvalstu un Baltijas regiona. Tas
savukart negativi ietekmétu Latvijas aiznéméjus, kreditéSanas attistibu un kreditiestazu
finan$u raditajus. lepriekseja gada nogalé Zviedrija un Norvégija tika veikti papildu
makrouzraudzibas pasakumi, lai stiprinatu kreditiestazu noturibu un paléninatu finansu
cikla augSupeju, tomer [1dzsingjie un jaunie pasakumi pilniba neaptver ievainojamibas
pieauguma c€lonus. Vienlaikus mates banku un to meitas banku Latvija finansu raditaji
saglabajas specigi. Savukart Latvijas meitas banku finans€juma batiski sarukusi mates
banku finans€juma nozime.

1. tabula. Svarigakie sistémiskie riski un potenciala sistémiska ievainojamiba

Sistemiskais risks, ta pakape un virziens

1. Argjas makrofinansialas vides pasliktinasanas un augstas nenoteikfibas
ieilgSana, kas var negativi ietekmét tautsaimniecibas izaugsmi un kreditiestazu
pelnitsp&ju.

2. Nekustama Tpasuma cenu bitiska korekcija Zviedrija un Norvégija un/
vai riska prémijas parvertésana, kas var negativi ietekmét mates banku
aiznems$anas nosacijumus, finansialo stavokli un tautsaimniecibas izaugsmi.

Potenciala sistemiska ievainojamiba

IT drosibas risks finan$u institicijam.

Riska pakape apzimé@ta ar krasu.

Kreditiestadem arvien vairak sava darbiba izmantojot I'T, ka ar1 attistot inovativus
finanSu tehnologiju produktus, par potenciilu sist¢émisku ievainojamibu klast IT
drosibas risks finan$u iestadém. Centralas bankas un uzraudzibas iestades sak pieverst
pastiprinatu uzmanibu $ai jomai ar1 no finansu stabilitates aspekta, jo nevar nenemt vera
iesp&ju, ka vienlaikus varétu tikt apdraudéta vairaku finansu iestazu IT sistemu darbiba.
Latvija iestrades IT droSibas riska ierobezosanai ir labas, turklat gaidama ievérojami
lielaka IT drosibas riska jautajumu risinaSanas saskanosana gan VUM ietvaros, gan
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ievieSot NIS paredzétos pasakumus. Lai izvertétu, vai IT droSibas risks potenciali var
kliit par sisteémisku risku Latvijas finansu sektoram, un lai akcent&tu IT drosibas nozimi
finansu stabilitatei, $ai témai veltits parskata 3. pielikums.

Finans$u sektora attistibas tendences un risku absorbgtspéja

Finansu cikla paradas augSupejas pazimes, bet cikliskie riski Latvija saglabajas
zemi. lekszemes kredit€Sana pakapeniski sak attistities atrak, nekustama Tpasuma tirgus
aktivitatei un nekustama TpaSuma cenam ir tendence augt. lek$zemes kreditu atlikuma
un IKP attiecibas novirze no tas ilgtermina tendences pakapeniski sariik, bet joprojam
ir negativa un liela.

Prognozéta ekonomiskas izaugsmes uzlaboSanas Latvija ir labveliga iekSzemes
aiznémeéju maksatspéjai, kreditéSanas attistibai un kreditiestaZu pelnitspéjai.
Vienlaikus pastav neskaidriba par ES fondu apguves apjomu un laiku, ka arT butiska
ar¢ja nenoteiktiba. Tadgjadi iekszemes kreditportfela pieaugums, visticamak, biis mérens.
Kreditu standarti saglabajas piesardzigi. Aizneéméju pieprasijums péc kreditiem nedaudz
palielinajies, bet kopuma joprojam ir zems. IekSzemes aizneéméju kreditrisks pakapeniski
mazinas, uzlabojoties to maksatspgjai un kreditu kvalitatei.

KreditiestaZu kopéja noguldijumu atlikuma biitiski sarucis arvalstu klientu
noguldijumu ipatsvars. IekS§zemes majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu noguldijumu
atlikums turpina noturigi palielinaties un jau gandriz sasniedzis iekSzemes kreditu
atlikumu. Savukart arvalstu klientu noguldijumi kop§ 2015. gada beigam nozimigi
sarukusi. Tas skaidrojams ar stingraku NILLTF nov&rSanas prasibu ievieSanu un
uzraudzibu gan Latvija, gan arvalstis, ar ASV dolaru korespondentkontu ASV slégSanu,
ka ar1 ekonomisko situaciju arvalstu klientu mitneszemes. Stingraku NILLTF prasibu
ievieSana un uzraudziba, ka ari kreditiestazu ieguldijumi stingraka klientu parbaudé
vertgjami ka bitisks solis Latvijas finansu sektora ilgtsp€jigas attistibas sekmésana,
kas vienlaikus mazina kreditiestdzu un valsts reputacijas risku.

Neraugoties uz arvalstu klientu noguldijumu atlikuma nozimigo samazinajumu, ka art
aktivaku iekszemes krediteSanu, kreditiestazu likviditates risks nav palielinajies un ir
ierobeZots, jo abu grupu kreditiestades uztur saméra augstu likvido aktivu apjomu
un ar uzviju izpilda gan LSK, gan FKTK likviditates prasibu. Latvijas Bankas veiktie
kreditiestazu likviditates stresa testi liecina, ka kreditiestazu spéja izturét potencialos
finansgjuma aizpludes Sokus saglabajas augsta [imen.

Nemot véra joprojam saméra augstos atdeves raditajus abas kreditiestaZu grupas,
pelnitspéjas risks sistémiska limeni kopuma ir zemaks par vidéju, tacu pelnitspéjas
tendences abas kreditiestaZzu grupas butiski atSkiras. 2. grupas kreditiestadém
sariik darbibas apjoms un ienakumi un vienlaikus lielaki resursi nepiecieSami NILLTF
noversanas prasibu izpildei. Tas nozZime to, ka §tm kreditiestadem nepiecieSams parskatit
savus darbibas modelus. Savukart 1. grupa pelna kopuma pieaug. To sekmé krediteSanas
kapums, augsta procentu likmju starpiba un stabilie komisijas ienakumi. Vienlaikus pelnas
palielinaSanas iesp€jas ierobezo zemu procentu likmju vide, nepilnibas uznemgjdarbibas
vidé un saméra neliela iekSzemes klientu baze, ka ar sariikosas iesp&jas turpinat
uzlabot darbibas efektivitati un palielinat neprocentu ienakumus. Turklat kreditiestadem
arvien vairak jarekinas ar nebanku finansu sektora augo$o konkurenci vairakas finansu
pakalpojumu jomas.

KreditiestaZzu maksatsp€jas risks sistémiska limeni ir zems, jo kreditiestazu kapitala
pietiekamibas raditaji kopuma ir augsta limeni. Turklat Latvijas kredtiestazu kopgja
kapitala struktiira domin€ augstakas kvalitates kapitals. Latvijas Bankas makroekonomiska
stresa testa un jutiguma analizes rezultati liecina, ka kreditiestazu sp€ja absorbét Sokus
picaug un kopuma ir laba. Bitiska kreditriska palielindgjuma gadijuma visas kreditiestades
spétu izpildit minimalo kopgja kapitala prasibu un kapitala saglabasanas rezerves prasibu.
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Lai palielinatu C-SNI sp&ju absorbét potencialos zaudéjumus un tadéjadi mazinatu
iesp&jamos finansu sistémas sisteémiskos riskus un izmaksas tautsaimniecibai, sakot ar
2017. gada 30. jiiniju, se§am par C-SNI atzitam kreditiestadem' jasak pildit C-SNI
kapitila rezerves prasibas dalgja apméra, bet, sakot ar 2018. gada 30. jiniju, — pilna
apméra. C-SNI kapitala rezerves prasibas noteiktas 1.5-2% apméra no RSA.

FKTK grozijusi normativos noteikumus, nosakot, ka, sakot ar 2016. gada decembri,
kreditiestadeém 2. pilara kapitala prasibu izpilde janodrosina ar pirma limena pamata
kapitalu vismaz 56% apméra un ar pirma [Tmena kapitalu vismaz 75% apméra. Savukart
ieteicamas kapitala rezerves (capital guidance) prasibas izpilde janodroSina ar pirma
[imena pamata kapitalu. Sie noteikumi palidzés stiprinat kreditiestazu kapitala kvalitati.

KreditiestaZu kapitala prasibas un kapitala limeni nakotné ietekmes gaidamie ES
normativo aktu grozijumi — CRD IV/CRR, BRRD un SRMR parskatiSana. T.s. riskus
mazinoso pasakumu pakotnes ietvaros EK priekslikuma paredz&ta virkne parmainu,
kas ietekm@s kreditiestazu kapitalizacijas noverteéjumu un kapitala prasibas (pieméram,
9. starptautiska finan$u parskatu standarta ievieSanas parejas noteikumi, uzraudzibas
parskatiSanas un novértésanas procesa (2. pilara) reformesana, tirgus riska un procentu
likmju riska seguma parskatisana, minimalas pasu kapitala un atbilstigo saistibu prasibas
parskatiSana, sviras raditaja prasibas ievie$ana).

NFS turpina strauji attistities, tacu NFS aktivu ipatsvars Latvijas finansu sektora
joprojam nav liels un NFS nerada sistémiskus riskus finanSu sistémai. 2016. gada
NFS pieaugumu galvenokart noteica lielaki majsaimniecibu uzkrajumi nakotnes pensijai
valsts fond@to pensiju sheéma un privatajos pensiju planos, ka arT nebanku izsniegto
aizdevumu (Tpa$i majsaimniecibam un riska kapitala fondu aizdevumu nefinansu
sabiedribam) atlikuma pieaugums.

Latvijas Bankas 2016. gada veikta sistémiski nozimigo finansu tirgus infrastruktiiru risku
novertjuma rezultati liecina, ka TARGET2-Latvija un DENOS saglabajas zema
likviditates un operacionala riska iespéjamiba. Sis infrastruktiiras nodrogina to
dalibniekiem un visai finan$u sistémai efektivu un droSu maksajumu un norékinu
vidi, un to raita darbiba veicina finan$u stabilitati.

Ieteikumi finansu stabilitates veicinaSanai

Sistemiskie riski Latvijas finansu stabilitatei kopuma ir ierobezoti, un Latvijas kredit-
iestdzu spgja absorbet potencialo sisteémisko risku pieaugumu kopuma ir laba, tomer
vairaki pasakumi veicinatu finanSu sisteémas stabilitati.

1) Ar 2018. gadu spéka stasies 100% LSK prasiba un tiks atcelta FKTK likviditates
raditaja prasiba. Lidz $im kreditiestadém, kuru finansgjuma ir biitisks arvalstu klientu
noguldijumu Tpatsvars, 2. pilara ietvaros tika individuali noteiktas paaugstinatas FKTK
likviditates raditaja prasibas. Lidz ar §a raditaja atcelSanu nepiecieSams izstradat uz LSK
balstitas 2. pilara ietvaros nosakamas individualas papildu prasibas kreditiestadem, kuru
darbibas modelis prasa nodrosinat lielakas likviditates rezerves.

2) Stiprinot Latvijas finansu stabilitati, svarigi nodrosinat augstus NILLTF novérSanas
standartus. Atbalstama stingraku prasibu ievieSsana NILLTF novérSanas joma un uzsaktie
pasakumi uzraudzibas iestazu kapacitates stiprinasanai, ko savukart vecinatu tirgus
dalibnieku gada iemaksu FKTK palielinaSana proporcionali NILLTF risku avotam
(aktivitatei jomas, kas rada lielakos NILLTF riskus).

3) Lai mazinatu potencialos IT drosibas riskus, svarigi FKTK turpinat aktivu sadarbibu
IT drosibas risku noversanas joma ar kreditiestadém, nostiprinot koordingsanas ietvaru
IT drosibas risku ierobezoSanai un negativo seku mazinasanai.

1"Swedbank" AS, AS "SEB banka", ABLV Bank, AS, AS "Rietumu Banka", AS "Citadele banka" un AS DNB banka.
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1. MAKROFINANSIALA VIDE

1.1. Ar&ja makrofinansiala vide

Galvenie riski Latvijas finanSu stabilitatei saknojas aréja vide, nemot véra
tautsaimniecibas nelielo apjomu un augsto atvertibas pakapi. Argjas makrofinansialas
vides potenciala pasliktinaSanas un augstas nenoteiktibas ieilgSana var negativi ietekmet
tautsaimniecibas izaugsmi, aiznéméju maksatsp&ju un kreditiestazu pelnitsp&ju. Finansu
stabilitati var mazinat gan globali Soki (vaja pasaules tautsaimniecibas attistiba, finansu
tirgus noskanojuma maina un vispargja riska prémiju parvértesana, geopolitiski
satricindjumi), gan regionala finansiala ievainojamiba (pieméram, nekustama ipaguma
tirgus risku isteno$anas Ziemelvalstis). Soki var mijiedarboties, palielinot finansu
nestabilitates apjomu un izplatibu.

Saspringts politiskais fons’ liek saglabat argjas vides riska vértéjumu augstaku par
vidéju. Vairaki negaiditi paversieni pasaules politiskaja aréna 2016. gada palielinajusi
bazas, ka politiskie notikumi var negativi ietekmét tautsaimniecibu un finansu stabilitati’.
Ka pieradijusas velesanas ASV un Apvienotas Karalistes referendums, $o notikumu
iznakumu ir griiti prognozet, tacu spekulaciju apjoms un to talejosa ietekme var bt
nozimiga, 1pasi laika, kad ES un eiro zona svarigi stiprinat dalibvalstu dzilaku integraciju
un ilgtsp&jigu attistibu.

Neraugoties uz nelabveligo politisko fonu, aréja makroekonomiskaja attistiba
vérojams neliels uzlabojums. Ekonomisko aptauju dati (ENR, iepirkumu vaditaju
indekss) norada uz straujaku izaugsmi Latvijas galvenajos precu eksporta tirgos
2016. gada nogalg un 2017. gada sakuma (sk. 1.1.1. att.) un lauj cerét uz Latvijas argja
pieprasfjuma straujaku pieaugumu, tadgjadi arT labakam tautsaimniecibas izaugsmes
izredzém, kas mazinatu finanSu stabilitates riskus.

1.1.1. attéls
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Stresa limenis finansu tirgos ir sarucis, tacu saglabajas véra nemams krasu korekciju
risks. ECB salikta sistémiska stresa raditaja dinamika (sk. 1.1.2. att.) un citu svarstiguma
raditaju? sarukums kopuma liecina par stresa l[imena samazinasanos 2016. gada beigas un
2017. gada sakuma. Vienlaikus péd&jo divu gadu laika vérojamas stresa pastiprinasanas
epizodes finansu tirgos liecina par optimisma trauslumu un krasu korekciju iesp&jamibu.
Investoru noskanojums attieciba uz eiro zonas banku sektoru nedaudz uzlabojies — par
to liecina eiro zonas banku akciju cenu dinamika (1.1.3. att.) un investoru pieprasijums
p&c banku parada instrumentiem.

Tomér Eiropas banku sektors joprojam ir ievainojams. Augstais slikto kreditu
Ipatsvars atsevisku eiro zonas valstu banku bilancgs, vaja banku pelnitsp€ja, darbibas
modelu pielagoSanas, restrukturizacijas un valsts atbalsta nepiecieSamiba joprojam ir
viena no galvenajam ievainojamibam, kas var veicinat strauju noskanojuma mainu

2 Apvienotas Karalistes saktais izstaSanas process no ES, vélesanas vairakas eiro zonas valstis un nenoteiktiba saistiba
ar ASV politiku.

3 Pieméram, bazas par vélesanu iznakumu veicinja Francijas valdibas ilgtermina obligaciju riska prémiju pieaugumu
lidz vairaku gadu augstakajam limenim. Saskana ar ECB "FinanSu Stabilitates Parskata" ietverto vértgjumu strauja
riska prémiju parvertesana un valsts parada krizes atjaunosanas ir galvenie sistémiskie riski eiro zona.

* Piemeram, Euro Stoxx 50 stresa raditajs.
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finansu tirgos. Tacu kopuma investoru noskanojuma uzlabosanas attieciba uz Eiropas
banku sektoru pozitivi vértéjama ari Latvijas finansu sektora konteksta, jo, pieaugot
ieguldTjumiem banku sektora finanSu instrumentos, mazinas ari mates banku finans€juma

risks.
1.1.2. attels
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Globalo finanSu tirgus un uznémeéjdarbibas noskanojuma raditaju attistiba
péc ASV prezidenta vélésanam bijusi pozitiva. Akciju tirgus aug’, balstoties uz
ekspansivas fiskalas politikas un reguléjuma mazinasanas solfjumiem un attiecigi
potenciali augstaku FRS mérka procentu likmi ka atbildes reakciju uz straujaku ASV
tautsaimniecibas izaugsmi apvienojuma ar augstakas inflacijas gaidam, kas savukart
palielina etalonobligaciju ienesigumu. Pagaidam gan tritkst informacijas par fiskalo
stimulu Tsteno$anas laiku, saturu un apjomu; turklat to iedarbibu varétu mazinat
ierobezojosa monetara politika®. Istermina ASV tautsaimniecibu stimul&josas fiskalas
politikas Tstenosana, visticamak, veicinas finansu tirgu augSupveérstu dinamiku, ka ari
uznémgjdarbibas konfidenci. Savukart protekcionisma politika ilgtermina varétu kaitet
pasaules tautsaimniecibas izaugsmei.

Inflacijas gaidu pieaugums Eiropa, ko veicinajusi naftas cenas dinamika un monetaras
un fiskalas politikas pasakumu gaidas ASV, ir atspogulojies etalonobligaciju procentu
likmju kapuma, neraugoties uz atbalstoSo monetaras politikas pasakumu
turpinasanos eiro zona. Mérens procentu likmju pieaugums uzlabotu Eiropas
banku pelnas iespejas (ar nosacijumu, ka tas notiek pakapeniski un neveicina apjomigus
finan$u sektora zaudgjumus Istermina no aktivu vertibas parmainam portfelos, kuri tiek
atspoguloti tirgus cena). Pagaidam finansu tirgus turpina pielagoties saméra mierigi,
taCu svarigi, lai procentu likmju kapuma dinamika biitiski nepaatrinatos un neveicinatu
vispargjo riska prémiju parskatisanu, ko vairakas ES valstis identificgjusas ka sistémisku
risku finansu stabilitatei.

Riski saistiba ar Krievijas makrofinansialas situacijas pasliktina$anos mazinajusies
lidz ar tas tautsaimniecibai labv€ligaku naftas cenas limeni un dinamiku (sk. 1.1.4. att.).
Krievijas rubla kurss stabilizgjies, un inflacija bitiski sarukusi. Tiek prognozets, ka

$01.03.2017. ASV akciju tirgus indekss DJIA sasniedza rekordaugstu limeni.
¢ Tlgaka termina stimulgjosas fiskalas politikas TstenoSanu varétu ierobezot ASV valdibas parada limenis un
nepiecieSamiba saglabat augstako (AAA) kreditreitingu.
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Krievijas IKP 2017. gada pieaugs ’ pret€ji kritumam iepriek$€jos gados, uzlabojot Latvijas
eksportétaju izredzes $aja tirgh®. lenadkumus nenesoso kreditu Tpatsvara stabilizéanas
Krievijas banku sektora kreditportfeli liecina, ka rimusi Krievijas aiznémgju maksatspgjas
pasliktinasanas tendence.

1.14. attels
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Riski saistiba ar strauju nekustama ipasuma tirgus cenu kapumu un augosu
majsaimniecibu parada slogu mates banku mitneszemés turpina uzkraties.
Zviedrija un Norvégija joprojam verojams strauj$ majoklu cenu pieaugums —2017. gada
februari to gada kapums bija attiecigi 8.6% un 13.0% (sk. 1.1.5. att.). Abas valstis
specigi aug majsaimniecibu kredit€sana, palielinot to parada slogu un ievainojamibu.
Strauja nekustama TpaSuma cenu lejupversta korekcija Ziemelvalstis un ar to saistitais
konfidences efekts var izraisit sistémisku krizi regiona. Ciesas tirdzniecibas un finansu
saites regiona var paatrinat $oku izplatibu.

1.1.5. attéls
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Lai mazinatu banku sektora un majsaimniecibu ievainojamibu, Zviedrija un
Norvégija paplasinats makrouzraudzibas pasakumu klasts, papildinot citus, ieprieks
pienemtus makrouzraudzibas pasakumus. Piem&ram, abas valstTs palielinata pretcikliskas
kapitala rezerves prasiba (Iidz 2%). Zviedrija pienemtas stingrakas hipoteku kreditu
amortizacijas prasibas. Ari Norvégija noteiktas stingrakas hipoteku kreditu amortizacijas
prasibas un pienemta virkne citu pasakumu, lai stiprinatu banku Soku absorbétspeju
un noteiktu stingrakus kreditu standartus majsaimniecibam (aizp€muma apjoma un
aiznémgja ienakumu attieciba nedrikst parsniegt piecas reizes, darjjumiem Oslo otrreizgja
nekustama TpaSuma tirgli kredita apjoma un nodrosinajuma vertibas attieciba nedrikst
parsniegt 60% u.c.).

es we

Tacu lidzsinéjie pasakumi nav bijusi pietiekami, lai ietekmétu ievainojamibas
pieauguma pamatcelonus, t.sk. strukturalos c€lonus (pieméram, nodoklu politikas
stimulus, majoklu tirgus piedavajumu). Atbilstosi un pietieckami makrouzraudzibas
politikas u.c. ekonomiskas politikas pasakumi® jau min&to risku mazinasanai ir biitiski
finan$u stabilitatei visa Ziemelvalstu un Baltijas regiona.

7 Saskana ar EK 2017. gada pavasara tautsaimniecibas prognozi Krievijas IKP pieaugums 2017. gada varétu sasniegt
1.2%.

82017. gada februari Krievijas Ipatsvars Latvijas precu eksporta bija 8.1%.

% Sk. ESRK 2016. gada 22. septembrT izteikto bridinajumu Zviedrijai par vidéja termina nekustama ipaSuma tirgus
ievainojamibu.
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1.1.1. tabula

Ziemelvalstu mates banku grupu!’ finansiala situacija saglabajas laba (sk.
1.1.1. tabulu). 2016. gada to pelna bija labaka, neka gaidits. Ienakumu kapums tika
giits no pamatdarbibas (ipasi komisijas maksu) ienakumiem. Visas bankas uzlabojas
kapitalizacija.

ZIEMELVALSTU BANKU GRUPU KONSOLIDETIE RADITAJI 2016. GADA 4. CETURKSNI
(iekavas ietverti dati par 2016. gada 3. ceturksni)

Raditaji Swedbank SEB grupa  Nordea DNB grupa
grupa grupa

Pirma limena pamata kapitala 25.0 (23.8) 18.8 (18.6) 18.4 (17.9) 16.0 (15.7)

raditajs (%)

ROE (%) 13.1 (15.8) 11.8 (11.8) 13.9 (11.6) 10.9 (8.5)

Standard & Poor's ilgtermina AA- (AA-) A+ (A+) AA- (AA-) A+ (A+)

kreditreitings

Moody's Investors Service ilgtermina Aa3 (Aa3) Aa3 (Aa3) Aa3 (Aa3) Aa2 (Aa2)
kreditreitings

1.2. Iek§zemes makrofinansiala vide

2016. gada iekszemes makrofinansialas vides norises raksturoja tautsaimniecibas
izaugsmes paléninaSanas" un investiciju kritums. Tas galvenokart bija saistits
ar ES fondu lidzeklu apguves kavéSanos un attiecigi ar nozimigu bivniecibas
izlaides sarukumu (galvenokart inZenierbiivju biivnieciba). A1l transporta nozar€ bija
verojams kravu apjoma kritums ostas un dzelzcela parvadajumos. To noteica sartikoss
pieprastjums péc naftas produktu un oglu parvadajumu pakalpojumiem, ko savukart
ietekm&ja gan energoresursu zemas cenas, kas mazinaja Krievijas attiecigo precu grupu
eksportu, gan Krievijas ilgtermina politika aktivak izmantot savas ostas. 2016. gada
nogal€ un 2017. gada sakuma darbibas rezultati ostas un dzelzcela parvadajumos gan
nedaudz uzlabojas, tomér, nenotiekot nozimigam globalas konjunktiiras parmainam
attieciba uz energoresursu pieprasijumu un cenam, nav gaidams, ka uzlabojums biis
noturigs. Biivniecibai un transporta nozarei izsniegto kreditu atlikums kreditiestazu
kopgja portfelt neveido nozimigu dalu (2017. gada februart — attiecigi 1.6% un 4.0%),
tomgr $o nozaru darbibas turpmaka lejupslide varetu netiesi negativi ietekmét izaugsmi
un kreditportfela kvalitati.

2017.un 2018. gada prognozéta iekSzemes tautsaimniecibas izaugsmes paatrinasanas.
To veicinas gan aréja pieprasijuma, gan investiciju pieaugums, tad€jadi uzlabojot
aizn@mgju maksatsp&ju un mazinot riskus finansu sist€émai. Nemot véra to, ka ES fondu
lidzeklu apguvei nepiecieSamie normativie akti ir pienemti, gaidams, ka 2017. gada
So lidzeklu apgiisana paatrinasies un biivniecibas aktivitate pieaugs. 2017. gada tiek
prognozéts 3.4% liels IKP kapums.

Tautsaimniecibas attistibas izredZu uzlaboSanas atspogulojusies ENR dinamika.
P&c butiska krituma biivuznemeéju noskanojuma 2016. gada 1. pusgada tas nozimigi
uzlabojies (sk. 1.2.1. att.). ArT Latvijas riipniecku noskanojuma raditajs aug, uzlabojoties
ripnieku redz&jumam par izlaides apjomu nakamajos menesos. Patérétaju noskanojuma

[

raditajs péc bitiska krituma ieprieksgja gada 2. pusgada 2017. gada sacis palielinaties.

1 Swedbank grupa, SEB grupa, Nordea grupa un DNB grupa.
112016. gada IKP saskana ar sezonali un ar kalendaro dienu skaitu neizlidzinatiem datiem picauga par 2.0%.

10
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1.2.1. attels
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Argja pieprasijuma uzlabosanas ir labveliga eksportejoso nozaru attistibai, un tick
prognozéts, ka eksports Sogad var€tu augt straujak neka 2016. gada, jo gaidams gan
reala eksporta straujaks kapums, gan eksporta cenu picaugums, kas veicinds nozaru
ienakumu kapumu. Tomér atsevisku ieprieksgjo gadu nelabveligo argjas vides faktoru
ietekme vel jitama. Pieméram, nozares, kuras skara Krievijas sankcijas un Krievijas
makrofinansialas vides pasliktinasanas, pakapeniski atrod jaunus noieta tirgus, tomér
atseviski partikas apstrades, elektrisko iekartu razosanas, farmacijas produktu un tekstila
razoSanas uznémumi vel nav sp&jusi pilniba aizstat ieprieks izmantotas noieta iespgjas
Krievijas tirgil. Lielbritanijas sterlinu marcinas vertibas kritums bija nelabveligs uz
Apvienoto Karalisti eksportgjosajiem uznemumiem (galvenokart kokapstrades nozarg).
Tomér precu eksports uz Apvienoto Karalisti turpina noturigi augt, t.sk. arT koksnes un
koksnes izstradajumu eksports, liecinot par labu konkurétsp&ju $aja tirgli. Apvienotas
Karalistes sakta izstasanas procesa no ES ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu biis atkariga
no izstasanas nosacijumiem.

IekSzemes patérina pieaugumu turpinas stimulét darba samaksas kapums. To
veicinas arT 2017. gada valsts budzeta izdevumu pieaugums, kas paredz atalgojuma
palielinasanu vairakam sabiedriskaja sektora nodarbinato grupam. Tomér inflacijas
picauguma de] realas pirktspgjas kapums blis mérenaks.

Tiesiskas vides un tadéjadi ar finansu stabilitates riskus mazina pakapeniski
maksatnespéjas reguléjuma uzlabojumi. 2016. gada decembri veiktie grozijumi
Maksatnespéjas likuma (galvenokart attieciba uz maksatnespéjas administratoru atbildibu
un kvalifikaciju'?, ka arT kreditoru lomas palielina$anu tiesiskas aizsardzibas procesa) un
maksatnespéjas jomas attistibas politikas pamatnostadnes izstrade, ka arf citi uzlabojumi,
pieméram, patiesa labuma guvéju registra uzlabojumi un sasaiste ar kontu registru.

1.3. Nekustama IpaSuma tirgus attistiba

Nekustama ipaSuma tirgii vérojams aktivitates pieaugums. 2016. gada Valsts
vienotaja datorizétaja zemesgramata registréto nekustama ipa$uma pirkuma darfjumu
skaits salidzinajuma ar iepriek$gjo gadu pieauga par 16.3% (sk. 1.3.1. att.). Registréto
nekustama TpaSuma pirkuma darfjumu skaits palielinajas ne tikai Riga un Rigas rajona
(par 16.1%), bet arT pargja Latvijas teritorija. Tomer Seit janem véra zemas bazes
efekts — 2015. gada registréto nekustama pasuma pirkuma darfjumu skaits Latvija
saruka par 1.0% (t.sk. Riga — par 6.9%). 2017. gada 1. ceturksni darfjumu skaita gada
pieauguma temps bija mérens — 5.1% Latvija un 2.2% Riga. Salidzinajuma ar Latvijas
kaiminvalstu galvaspilsétam Vilnu un Tallinu R1ga majoklu pirkuma darfjumu skaits uz
10 000 iedzivotajiem nav liels (2016. gada Riga — 146 dartjumi, Vilna — 220 dartjumu
un Tallina — 303 darTjumi)®.

12 Pastiprinata maksatnespéjas administratora disciplinara atbildiba, paredzgtas stingrakas prasibas maksatnespgjas
administratoru kvalifikacijai, reputacijai un profesionalitatei, ieviesta arT regulara maksatnespgjas administratoru
eksaminacija un kreditoriem ir tiesibas pieprasit maksatnesp&jas administratora darbibas reviziju.

13 Valsts zemes dienests, CSP, Statistikaamet un Lietuvos statistikos departamentas.
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1.3.1. attels 6 16
ZEMESGRAMATA REGISTRETO PIRKUMA “
LIGUMU SKAITS LATVIJA
(tokst.) 12 s [ . L1
10 . - 4 4 4 Lo AT
8 +— g 8
6 1 6
41 L 4
Pirkuma ligumu skaits Riga 27 M2
mmm Pirkuma ligumu skaits arpus Rigas L

71. 2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4 1.2.3.4 1.2 3.4 1.2 3.4 1
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Aktivitates pieaugumu un cenu Iimeni nekustama Tpa§uma tirgii nosaka iekSzemes
pircéju pieprasijuma kapums, bet arvalstu pircgju aktivitate nekustama ipasuma tirgli
saglabajas zema — 2016. gada arvalstu pirc€ju veikto darfjumu skaita patsvars kop€ja
darTjumu skaita neparsniedza 5%.

Iedzivotaju interesi iegadaties nekustamo ipaSumu veicina pakapenisks maksatsp€jas
pieaugums, zemas procentu likmes, ka arT valsts galvojumu programma pirma
majokla iegadei, kas savukart veicina no jauna izsniegto hipoteku kreditu apjoma
kapumu. 2016. gada ar valsts galvojumu programmu finanséto nekustama ipasumu
darfjumu skaits kopgjos nekustama Ipasuma pirkuma darfjumos ar dzivojamo fondu
sasniedza 13.2% {6.7%}". Programmas ietvaros finanséto darfjumu skaita patsvars ir
stabilizgjies un vairs neaug tik strauji.

Nekustama paSuma cenu gada pieauguma temps kopuma ir palielinajies. 2016. gada
4. ceturksni salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu CSP kopgjais majokla
cenu indekss pieauga par 9.0%, t.sk. lietoto majoklu cenu indekss — par 10.8%, bet
jauno majoklu cenu indekss — par 1.0% (sk. 1.3.2. att.). Vienlaikus nekustama TpaSuma
sabiedribas zino par mérenaku cenu kapumu. Saskana ar nekustama paSuma sabiediibu
apkopotajiem datiem s€rijveida dzivoklu vidgjas cenas Riga 2016. gada beigas bija par
6.5% augstakas neka ieprieksgja gada®, savukart majoklu cenas jaunajos projektos — par
2.9% augstakas Rigas mikrorajonos un par 0.7% zemakas Rigas rajona jaunajos projektos
(Latvijas Nekustamo Tpasumu darijumu asociacijas dati).

1.3.2. attéls
300 300
CSp M/_\JOKI__J_J C@NU INDEKSI Ul:l
NEKUSTAMA IPA§U1_VIA SABIED]}IBU 260 260
APKOPOTAS VIDEJAS CENAS SERIJVEIDA
DZiVOKLIEM RIGA INDEKSS 220 220
(2010. g. = 100)
180 f‘ék‘\ f /\\/—_/\ 180
140 / \ P/\/\ /\ — 140
= Majoklu cenu indekss kopa (CSP) / Déié_/\%
Jauno majoklu cenu indekss (CSP) 100 e 100
— Lietoto majoklu cenu indekss (CSP)
Serijveida dzivoklu vidgjas cenas indekss Riga 60 60

1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3. 4.

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Cenu pieaugumu lietoto un cenas zina pieejamako majoklu segmenta veicina
ierobeZotais piedavajums un pieprasijuma kapums. Savukart jauno majoklu
segmenta piedavajums aug, un tas stabilizé cenu kapumu. Attistitaji censas
pielagoties vietgjo majsaimniecibu pirktsp&jai un pieprasijumam, arvien vairak piedavajot
ekonomiskas klases majoklus ar mazaku platibu'®.

Pagaidam cenu pieauguma temps nav vertéjams ka parmerigs, nemot vera ta
svarstigumu, kopuma méreno kopéjo kapumu pedejo gadu laika, ka ar1 pieejamibas

" Latvijas Bankas aprékins, izmantojot Valsts zemes dienesta un AS "Attistibas finan3u institiicija Altum" datus.

13 CSP lietoto majoklu un nekustamo IpaSumu sabiedrbu dati par lietoto majoklu cenu izaugsmes tempu atskiras, jo
atskiras arf abu indeksu skaidrojums un geografiskais tvérums. CSP aprékina ieklauti visi majokli Latvija, kas nodoti
ekspluatacija vairak neka pirms trim gadiem vai nonak otrreizgja tirgi.

162016. gada salidzinajuma ar iepriek$&jo gadu nenozimigi (par 1.9%) samazinajas jaunuzbiivéto dzivoklu skaits,
bet to platibas saruka par 16.1%.
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raditaju butisku nepasliktinasanos. P&dgjos trijos gados CSP kopgjais majokla cenu
indekss pieauga vidgji par 3.6% gada. Nekustama TpaSuma cenam palielinoties straujak
neka atalgojumam, majoklu pieejamiba Latvija nedaudz pasliktinajas, bet Riga s€rijveida
dzivoklu pieejamiba gandriz nav mainfjusies, mazliet augot laikam, kas nepiecieSams
pirmas iemaksas sakraSanai, bet samazinoties kredita ménesa maksajuma un vidgjas
divu stradajoSo darba samaksas attiecibai (sk. 1.3.3. att.). Majoklu pieejamibas raditaju
pasliktinaSanas pagaidam nav liela un nav ilgstosa.

1.3.3. attels 2 0
MAJSAIMNIECIBU SERIJVEIDA DZIVOKLA
I’IRKTS\’PEJA PEC PIRMAVS IEMAKSAS 20 \ 35
SAKRASANAI NEPIECIESAN!A GADU
SKAITA UN KREDITA MENESAMAKSAJUMA | .
UN VIDEJAS DIVU STRADAJOSO DARBA [.__~—\ /\_V__\ N ’
SAMAKSAS ATTIECIBAS Pe Y T VAV NAA I~
10 h———— 25
Serijveida dzivokla iegades pirmas iemaksas sakrasanai
nepiecieSsamais gadu skaits, ja divi stradajosie uzkraj 25% 5 11N — Tt et I A e s R st 2.0

1o 12 ménesu vidgjas darba samaksas (laba ass)
—— Kredita méne$a maksajuma un vidgjas divu stradajoso

darba samaksas attieciba (%)

15
I VI IX XIHIT VI IX XTI VI IX XTI VI IX XTI VI IX XTI VI IX XTI VI IX XTI VI IXXTT
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Tres tirgil vérojama augsta aktivitate, tomér saskana ar SIA "Latio" datiem'” Tres ménesa
maksa serijveida dzivokliem saglabajas 5.0 EUR/m?* limen.

Pieejami tikai nozares sabiedribu dati par komercplatibu tirgu. Saskana ar to vert€jumiem
par komercplatibu nomas maksu un neaizpildito telpu ipatsvaru Latvijas komercplatibu
tirgil nav vérojamas bitiskas parmainas.

17 SIA "Latio" "Majoklu tirgus parskats, Riga un regioni, 2016. gada 4. ceturksnis".
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2. AIZNEMEJU FINANSIALA IEVAINOJAMIBA

2.1. Majsaimniecibu finansiala ievainojamiba

Aizneémgju finansiala ievainojamiba kopuma turpina mazinaties. Par majsaimniecibu
maksatspéjas uzlabosanos liecina ienakumu kapums, zemais parada slogs, ka ari
laba maksajumu disciplina. Majsaimniecibu maksatspgjas uzlabosanas temps kluvis
merenaks. Tas galvenokart skaidrojams ar 18naku realas neto algas kapumu. 2016. gada
4. ceturksni realas neto algas gada pieaugums bija 4.0% {8.0%} (sk. 2.1.1. att.).
2017. gada tas, visticamak, bils 1&naks, jo bruto nominalas algas pieauguma ietekmi
mazinas augstaka inflacija. Savukart darba tirgus attistibas tendencés bitisku parmainu
nav — nodarbinato skaita gada parmainu temps svarstas ap nulli, bet bezdarba [imenis
turpina l€ni mazinaties.

2.1.1. attéls 25 ’s

NODARBINATO (15-74 GADI) SKAITA UN 20 N 2
REALAS NETO ALGAS GADA PIEAUGUMA s
TEMPS

(%) N~

—— Reilas neto algas gada pieauguma temps 20 20
= Nodarbinato (15-74 gadi) skaita picauguma temps 25 25
1.2034.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1. 2. 3.
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Latvijas majsaimniecibu parada Iimenis joprojam ir saméra neliels, un to iesaiste
kreditu tirgii kopuma ir zemika neka eiro zona (sk. 1. ielikumu). 2016. gada
beigas majsaimniecibu saistibu pret MFI un lizinga sabiedribam attieciba pret IKP un
majsaimniecibu riciba esosajiem ienakumiem bija attiecigi 22.1% un 36.5% {23.0% un
37.7%}. Augot no jauna izsniegto kreditu apjomam, majsaimniecibu parads 2017. gada
varétu sakt [enam palielinaties. Vienlaikus majsaimniecibu noguldijumu atlikums MFI
turpina noturigi augt, un majsaimniecibu pozitiva noguldijumu MFI un saistibu pret
MEFT un lizinga sabiedribam neto pozicija 2016. gada beigas sasniedza 2.9% {0.6%}
no IKP (sk. 2.1.2. att.).

2.1.2. attéls

30 30
MAJSAIMNIECIBU NOGULDIJUMI MFI, » ,U,UU,‘ \7\7‘7‘7‘7““ H7\7\7\7\7\7\7\7\7\7\7‘7 "

SAISTIBAS PRET MFI UN LIZINGA

SABIEDRIBAM UN NETO POZICIJA O v R R R R R R RO E RN RN RN inIn 10
ATTIECIBA PRET MFI UN LIZINGA 0 ——
SABIEDRIBAM AR AT
(% no IKP) -10 PN i ! 10
| )1
20 4 s e 20
Lo - -30 -30
Majsaimniecibu noguldijumi MFI
= Majsaimniecibu saistibas pret MFI un lizinga sabiedribam —40 -40
= Majsaimniecibu neto pozicija attieciba pret MFI un lizinga
sabiedribam -50 -50
12,341,234 1.2.3.4. 1,234 1.2.3.4.1,2.3.4.1.2.3.4.1. 2.3.4. 1. 2.3, 4.1, 2.3.4.1. 2. 3.4
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Saglabajoties zemam procentu likmém un zemam majsaimniecibu paradam, ari
majsaimniecibu procentu maksajumu slogs joprojam ir zems, mazinot majsaim-
niecibu kreditrisku. 2016. gada 4. ceturksni majsaimniecibu procentu maksajumu
attieciba pret IKP treSo ceturksni péc kartas bija 0.8%, savukart pret majsaimniecibu
11ciba esosajiem ienakumiem — 1.3%. Atzito un aprekinato procentu maksajumu starpiba
attieciba pret IKP nedaudz pazeminajusies (Iidz 0.5 procentu punktiem), liecinot par
majsaimniecibu maksatsp&jas un maksajumu disciplinas uzlabojuma turpinasanos.

Privatpersonu ierosinato maksatnesp€jas lietu skaits 2016. gada samazinajas par
5.0%, kas dalgji skaidrojams ar bazes efektu (2015. gada, stajoties speka grozijumiem
Maksatnespgjas likuma, privatpersonu ierosinato maksatnespgjas lietu skaits bitiski
pieauga).
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1. ielikums

ECB organizetas majsaimniecibu finansu un paterina aptaujas rezultati Latvija

2.1.3. attéls

2016. gada decembrT tika publicéti ECB organizétas Majsaimniecibu finansu un paterina
aptaujas'® rezultati par 2014. gadu. Latvija §1 aptauja tika veikta pirmo reizi, un nakama
aptauja tiks veikta 2017. gada rudeni. Majsaimniecibu finansu un paterina aptauja ir
reprezentativa majsaimniecibu aptauja, kura tiek apkopoti dati par majsaimniecibu
bilances dazadiem aspektiem (aktiviem, saistibam, ienakumiem, pat€rinu), ka arl
majsaimniecibu sociodemografiskiem raksturojumiem. Latvija tika apkopoti dati par
1 202 majsaimniecibam. Aptauja ir vertigs datu avots par majsaimniecibu iesaisti kreditu
tirgdi, parada limeni un majsaimniecibu sp&ju atmaksat paradus'®.

Latvijas majsaimniecibu iesaiste kreditu tirgii kopuma ir zemaka neka eiro
zona. Saskana ar aptaujas datiem 2014. gada tikai 34% Latvijas majsaimniecibu
bija kreditsaistibas (visa eiro zona kopa kreditsaistibas bija 42% majsaimniecibu).
Kreditsaistibu lielako dalu (82%) veido hipoteku krediti (eiro zona kopa — 86%; sk.
2.1.3.un 2.1.4. att.).

MAJSAIMNIECIBU IESAISTE KREDITU

TIRGU

(% no kopgja majsaimniecibu skaita)

Nav kreditu paradu
B [r hipoteku kredits

7%

11%

66%

Ir gan hipoteku, gan patérina krediti

B [ patérina kredits

2.14. attéls

16%.

MAJSAIMNIECIBU KREDITSAISTIBU 1%

STRUKTURA
(%)

Hipoteku kredits uz galveno majokli
mmm  Hipoteku kredits uz citu ipaumu
B Kreditlinija vai parsnieguma kredits

mmm KreditkarSu parads
Pargjie krediti

1%

20%
62%

Majsaimniecibu iesaiste kreditu tirgdl liela mera atkariga no to ienakumu Iimena.
Saskana ar aptaujas rezultatiem kredttu tirgli galvenokart iesaistitas majsaimniecibas no
augstako ienakumu kvintiles — tam izsniegts 61% no majsaimniecibam izsniegto kreditu
atlikuma. Augstako ienakumu kvintileé 63% majsaimniecibu ir kreditu saistibas (sk.
2.1.5.un2.1.6. att.). Savukart divas zemako ienakumu kvintilés majsaimniecibu iesaiste
kreditu tirgd ir visai neliela — 1. kvintilé kredttu saistibas ir tikai 13% majsaimniecibu
un 2. kvintilé — 17%, kas skaidrojams ar diezgan zemo ienakumu limeni (2014. gada

18 Household Finance and Consumption Survey (HECS). ST aptauja tika veikta visas eiro zonas valstis pec vienotas
metodologijas. Pirmais aptaujas vilnis norit&ja 2010.-2011. gada (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpsps/
ecbsp2 en.pdf), bet otrais — 2013.-2014. gada. Latvija (ari Igaunija un Irija) pirmoreiz piedalijas aptaujas otraja vilni
(The Household Finance and Consumption Survey: results from the second wave. Frankfurt am Main: European
Central Bank, 2016.; sk. https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpsps/ecbsp18.en.pdf). Otraja vilnT aptauju veica art
divas valstis, kuras neietilpst eiro zona, — Ungarija un Polija.

19 Latvijas Banka regulari veic majsaimniecibu kreditnémeju aptauju, kura tiek apkopota informacija par majsaimniecibu
kreditu saistibam, ienakumiem un patérinu, tatu taja tiek aptaujatas tikai majsaimniecibas ar kreditu majokla iegadei,
un ta nelauj veikt secinajumus par populacijas iesaisti kreditu tirgi.
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bruto ménesa ienakumi 1. kvintiles majsaimniecibas bija videji 208 eiro, bet 2. kvintiles
majsaimniecibas — 392 eiro).

2.1.5. attéls w 70
KREDITU PARADA™ DALIJUMS IENAKUMA 60 ——— 60
KVINTILES
(% no kopgja majsaimniectbam izsniegta kreditportfela) 50 50
40 40
30 30
20 20
. . X
mmm Hipoteku krediti
Pirgjie (nehipoteku) krediti 0o wemm S | 0
1. kvintile 2. kvintile 3. kvintile 4. kvintile 5. kvintile

2.1.6. attéls

MAJSAIMNIECIBU IESAISTE KREDITU
TIRGU IENAKUMU KVINTILU DALIJUMA

(majsaimniecibu Tpatsvars katra kvintilg; %)

mmm Kreditsaistibas kopa
Hipoteku krediti
mmm Pargjie (nehipotéku) krediti

1. kvintile 2. kvintile 3. kvintile 4. kvintile 5. kvintile

Latvijas majsaimniecibu iendkumu [Tmenis kopuma ir zems, un tas nosaka sameéra augstus
finansialas ievainojamibas raditdjus zemako ienakumu kvintil€s, savukart augstako
iendkumu kvintilé majsaimniecibu maksatspgjas raditaji ir samera labi.

DTA (debt to assets ratio; parads pret aktiviem) tiek rékinats majsaimniecibai kredit-
neéméjai saskana ar formulu:

D .
D TAl =+ 9

Wi
kur D, ir majsaimniecibas kop€jais parads, bet - majsaimniecibas bagatiba. Siattieciba
rada, cik liela méra majsaimnieciba bils sp&jiga atmaksat paradu no saviem kopgjiem
aktiviem.

DSTI (debt-service-to income; parada apkalpoSanas izdevumi pret ienakumiem) tiek
definéts majsaimniecibai kreditnémejai (neietverot tas, kuram ir tikai kreditkarSu parads)

ka
DSTI, =23

L

kur DS, ir majsaimniecibas ménesa kreditu maksajumi un /. — majsaimniecibas menesa
kopgjie bruto ienakumi. DSTI ir plasi atzits majsaimniecibu parada sloga raditajs, kas
atspogulo arT procentu likmju [imeni un kreditu terminu. Tiek uzskafits, ka majsaim-
niecibam, kuru DSTI parsniedz 40%, negaidita ienakumu Soka gadijuma var rasties
problémas ar kreditu atmaksu, tapec tas tiek klasificetas ka finansiali ievainojamas. Lai
gan DSTI mediana Latvija ir saméra zema — 11.4% (visa eiro zona kopa — 13.5%) —,
tomer zemakaja ienakuma kvintilg §is raditajs ir augsts (73.5*'%) un 55% §is kvintiles
majsaimniecibu DSTI parsniedz 40%.

2 Kreditiestadem un NFS.
?! Dalgji $ads augsts raditajs veidojas istermina kreditu dél, bet dalgji to nosaka pirms krizes izsniegtie krediti majokla
iegadei — dalai aiznéméju ienakumi krizes laika butiski kritas un nav atkal sasniegusi to limeni, kas bija pirms krizes.
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Saskana ar majsaimniecibu finansialas ievainojamibas pasvért€jumu® 15.2% Latvijas
majsaimniecibu kreditnémeéju ir finansiali ievainojamas. Augstakais ievainojamo
majsaimniecibu Tpatsvars ir zemako ienakumu kvintile (48%), bet kvintilé ar
visaugstakajiem ienakumiem $adu majsaimniecibu Tpatsvars ir 6% (sk. 2.1.7. att.).

2.1.7. attéls w w
IEVAINOJAMO UN MAKSATSPEJIGO 60 60
MAJSAIMNIECIBU KREDITU ATLIKUMA

IPATSVARS KOPEJA MAJSAIMNIECIBU el . el

KREDITPORTFELI UN IEVAINOJAMO

= i - 40 40
MAJSAIMNIECIBU IPATSVARS KATRA
KVINTILE - -
(%)
20 o 20
[ ]
W Maksatspgjigo majsaimiecibu kreditu atlikuma Tpatsvars 10 10
Tevainojamo majsaimiecibu kreditu atlikuma Tpatsvars - -
@ Ievainojamo majsaimiecibu ipatsvars 0  —
1. kvintile 2. kvintile 3. kvintile 4. kvintile 5. kvintile

Neraugoties uz augstajiem ievainojamibas raditajiem zemako ienakumu kvintile
(sk. 2.1.8. att.), kreditiestaZzu risks makroekonomisko $oku gadijuma ir ierobeZots,
jo majsaimniecibam no zemako ienakumu kvintiles izsniegto kreditu apjoms ir neliels
(tikai 2.8% no kop&ja majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikuma). Visam ievainojamam
majsaimniecibam izsniegto kreditu ipatsvars kopgja majsaimniecibu kreditportfeli veido

8.7%.
2.1.8. anéls @ o
KREDITNEMEJU IEVAINOJAMIBAS W — -
RADITAJI
(majsaimniecibu Tpatsvars katra kvintile; %)
40 40
30 30
20 20
W Parada attieciba pret aktiviem >75%
Parada apkalposanas izdevumu attieciba pret
ienakumiem >40% 10 10
mm [evainojamibas pa$veértgjums (izdevumi parsniedz
ienakumus) 0 0
1. kvintile 2. kvintile 3. kvintile 4. kvintile 5. kvintile

Dati par visu majsaimniecibu (ne tikai kreditnemeju) izdevumu un ienakumu sameéru
liecina, ka Latvijas majsaimniecibu iespéjas veidot uzkrajumus ir ierobeZotas.
2014. gada zemako ienakumu kvintilg tikai 7.5% majsaimniecibu ienakumi parsniedza
izdevumus, savukart augstako ienakumu kvintile — 34% majsaimniecibu (sk. 2.1.9. att.).
Aptaujas rezultati apstiprina, ka finansialu griitibu gadijuma tikai 17% Latvijas
ievainojamo majsaimniecibu teré uzkrajumus. levainojamas majsaimniecibas lielakoties
palaujas uz draugu vai radu palidzibu (43%) vai nesamaksa dalu no rékiniem (36%; sk.
2.1.10. att.). Savukart majsaimniecibas no augstako ienakumu kvintiles saméra biezi
izmanto jaunu kredttu ieprieksgjo paradu atmaksai.

2.1.9. anéls
UZKRAJUMU VEIDOSANAS IESPEJAS

PEDEJA GADA LAIKA 100 100
(majsaimniecibu ipatsvars katra kvintile; %) - s - . . .:
— 80

120 120

80
60 — —— 60
735
0 71.8 68.6 714 w0
] 60.6
mm [zdevumi parsniedza ienakumus A — 2l
Izdevumi aptuveni vienadi ar iendkumiem j - -
mmm [zdevumi mazaki neka ienakumi 0 - msen
1. kvintile 2. kvintile 3. kvintile 4. kvintile 5. kvintile

% Jevainojamas majsaimniecibas definétas ka majsaimniecibas, kas uz jautajumu "Vai Jiisu majsaimniecibas regularie
izdevumi 2013. gada salidzinajuma ar ienakumiem bija lielaki, gandriz vienadi vai mazaki?" atbildgjusas "lzdevumi
parsniedza ienakumus".
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2.1.10. attéls
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2.2. NefinanSu sabiedribu finansiala ievainojamiba

Nefinansu sabiedribu maksatspéja kopuma nav bitiski mainijusies. 2016. gada
nefinansu sabiedribu apgrozijums gan nedaudz samazinajas (par 0.4%), jo to
ietekmé€ja tautsaimniecibas izaugsmes tempa paléninaSanas gada vidi (t.sk. batiskais
apjoma kritums biivnieciba saistiba ar ES fondu lidzek|u apguves kavésanos un valsts lielo
pasiitijumu apsikumu). Turklat nominalaja izteiksme apgrozijuma kritumu 2016. gada
dalgji ietekméja arT deflacija. Vienlaikus nefinansu sabiedribu rentabilitate kopuma
nav mainijusies — jau treSo gadu p&c kartas ta saglabajas stabila (3.7%).

Nozaru dalijuma finan$u raditaju attistiba nav viendabiga — apgrozijums un
rentabilitate kritas lauksaimniecibas, transporta un uzglabasanas, operaciju ar
nekustamo Tpasumu un buivniecibas nozarg, bet paréjas nozarés pieauga (sk. 2.2.1. att.).
Tautsaimniecibas attistibas 2017. gada 1. ceturkSna raditaji, ka ar1 augstakas IKP un
inflacijas prognozes liecina, ka 2017. gada nefinan$u sabiedribu finanSu rezultati vartu
uzlaboties.

2.2.1. attels " 14
NEFINANSU SABIEDRIBU RENTABILITATE
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Tirdznieciba
Izmitinasana un
pakalpojumi
Operacijas ar
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Kopéjam investiciju apjomam sariikot un kreditéSanas pieaugumam vél esot
nelielam, nefinansu sabiedribu kopéjais parads turpina lenam sarukt. Tadéjadi
ari to parada apkalpoSanas raditaji turpina uzlaboties un kopuma ir saméra labi.
Nefinansu sabiedribu kop€ja parada attieciba pret IKP 2016. gada beigas bija 73.0%
{77.6%}. Parada attieciba pret pasu kapitalu 2016. gada nedaudz uzlabojas (saruka no
1.7 reizém lidz 1.6 reiz€m; sk. 2.2.2. att.), bet nefinansu sabiedribu procentu maksajumu
seguma raditajs — no 6.2 reizém lidz 6.7 reiz€ém. Lai gan vid€ja parada un pasu kapitala
attieciba pakapeniski uzlabojas, tomeér lielai dalai nefinansu sabiedribu ta joprojam ir
augsta. Saskana ar Latvijas Bankas veikto MVU apsekojumu un kreditiestazu aptauju
par 8kérsliem MVU kreditesana (sk. 2. pielikumu) kreditiestazu skatfjuma mazak neka
pusei (42%) aptaujato MVU finansu raditaji atbilst kreditiestazu aizdevumu izsnieganas
prasibam (t.sk. maksimalajai parada sloga kapitala attiecibai atkariba no nozares veida
un citiem nosacijumiem).
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2.2.2. attels . 6
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Par nefinansu sabiedribu parada apkalpoSanas uzlabojumu liecina ari kreditu ar
maksajumu kaveéjumu ilgaku par 90 dienam apjoma un Ipatsvara kreditportfelt
sarukums. 2016. gada Sie raditaji uzlabojas visas nozargs, iznemot transporta un
uzglabasanas nozari, kas saskan ar apgrozijuma un rentabilitates sarukumu, ka ari
apstrades riipniecibas nozari. Vienlaikus biivnieciba un operaciju ar nekustamo pasumu
nozarg ilgsto$i kaveto kreditu Tpatsvars turpinaja kristies, neraugoties uz bitisko gada
apgrozijuma samazina$anos (attiecigi par 23.1% un 4.7%) un citu finansu raditaju

pavajiasanos.

Juridisko personu maksatnespgjas lietu skaits turpina sarukt (2016. gada tas kritas
par 9.1%). 2016. gada decembrT pienemtie grozijumi Maksatnespgjas likuma turpmak
mazinas negodpratigu maksatnespgjas lietu skaitu un uzlabos uznémegjdarbibas vidi
(sk. 1.2. sadalu). Vienlaikus likvidéto uznémumu skaits joprojam aug (2016. gada tas
palielinajas par 21%), turpinoties uznémejdarbibas vides sakartosanai, t.i., svitrojot
no registriem uznémumus, kas ilgstosi neveic saimniecisko darbibu. Nemot véra
joprojam augsto t.s. Caulas nefinansu sabiedribu lielo skaitu, likvidéto uznémumu skaits
turpmakajos gados saglabasies augsts®.

» Saskana ar LURSOFT datiem nefinan$u sabiedribu ar nulles apgrozijumu ipatsvars kopgja nefinansu sabiedribu
skaita samazinajas no 26.4% 2013. gada lidz 22.9% 2015. gada.
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3. KREDITIESTAZU SEKTORA ATTISTIBA UN RISKI

3.1. KreditéSanas dinamika un kreditrisks

Kreditésana attistiba pakapeniski kliist aktivaka. Augot no jauna izsniegto kreditu
apjomam, iekszemes kreditportfelis sacis palielinaties, un ta gada parmainas
2016. gada p&c septinu gadu partraukuma kluva pozitivas. 2016. gada decembrT kapums
sasniedza 3.1% un 2017. gada februari— 3.7% (izslédzot licencu kreditiestades darbibai
anulesanas efektu —4.3%; sk. 3.1.1. att.). Kopgja iekszemes kreditportfela kapumu bitiski
veicinaja kreditiestazu izsniegtie aizdevumi nebanku finansu iestadeém, un tas galvenokart
skaidrojams ar vienas kreditiestades meitas lizinga sabiedribas finanséjuma modela
mainu*. Tacu arT iek§zemes nefinan$u sabiediibam un majsaimniecibam izsniegto kreditu
atlikuma gada parmainas kops 2016. gada beigam ir pozitivas, un 2017. februari kapums
sasniedza 0.9% (izslédzot licencu kreditiestades darbibai anulésanas efektu — 1.3%).

3.1.1. attéls
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= Kreditu atlikuma gada parmainu temps (%) ~10 ~10
T IVVIIX T IVVIIX T IVVIIX T IVVIIX T IVVIX T IVVIX I IVVIX I IVVIIX 1
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Iekszemes kreditéSanas attistiba joprojam biitiski atpaliek no tas ilgtermina
tendences, tacu kreditu atlikuma un IKP attiecibas novirze no ilgtermina tendences
pakapeniski sariik. Nemot vera to, ka pasreizgja mérena kreditéSanas izaugsme notiek
péc bitiska kreditportfela sarukuma®, kreditu atlikuma un IKP attiecibas novirze no tas
ilgtermina tendences saglabajas negativa — 2016. gada decembrT ta bija —27 procentu
punkti {-33 procentu punkti} (sk. 3.1.2. att.). 2016. gada beigas iek$zemes privatajam
nefinansu sektoram izsniegto kreditu atlikuma un IKP attieciba bija 45%.

3.1.2. attéls 120 120
PRIVATA NEFINANSU SEKTORA KOPEJO 100 100
SAISTIBU UN IKP ATTIECIBAS NOVIRZE 8 /< .
NO ILGTERMINA TENDENCES 77

(procentu punktos; %) 60 60

” / 0
20 20
0 weonnt U, ilin 0

il ]
> il 1L

mmmm Novirze no tendences

——— Kreditu un IKP attiecibas tendence

= Kreditu un IKP attieciba -60 -60
2000 2004 2008 2012 2016

Neraugoties uz investiciju sarukumu un ES fondu apguves kavésanos, nefinansu
sabiedribu kreditéSana pakapeniski aug. 2017. gada februari iekszemes nefinansu
sabiedribu kreditportfela gada pieaugums bija 2.8% (izslédzot licencu kreditiestades
darbibai anulesanas efektu — 3.4%). 2016. gada marta—2017. gada februarT nefinansu
sabiedribam no jauna izsniegto kreditu apjoms bija par tresdalu lielaks neka ieprieksgja
gada atbilstosaja perioda. Kreditportfela picaugumu noteica ne tikai aktivaka investiciju
un apgrozamo lidzeklu finans€Sana, bet arl uznémumu apvienos$anas/parpirksanas
darfjumu finans€$ana, ka arT esoSo aizdevumu parfinanséSana (t.sk. to aizdevumu
parfinans€sana, kurus ieprieks bija izsniegusas arvalstu kreditiestades). Tiek prognozéts,
ka2017. gada 2. pusgada nefinansu sabiedribu kreditportfelis varétu augt nedaudz atrak.

2 Lizinga sabiedribas SIA "Nordea Finance Latvia" finans&jums no Somijas Nordea Finance Finland 2016. gada
aizstats ar Nordea Bank AB Latvijas filidles aizdevumu.
»2017. gada februari iek$zemes klientiem izsniegto kreditu atlikums bija par 39% mazaks neka 2008. gada decembri.
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To veicinas aktivaka ES fondu lidzeklu apguve (t.sk. Eiropas Stratégisko investiciju fonda
programmas finansgjuma piesaiste) un Latvijas tautsaimniecibas izaugsmes uzlabosanas.

Majsaimniecibam no jauna izsniegto kreditu apjoms strauji palielinas, tacu
kreditportfela gada parmainu temps vél ir negativs —2017. gada februarT tas bija—1.4%
(izsledzot licencu kreditiestades darbibai anulesanas efektu — —1.2%). Majsaimniecibu
kreditportfela sarukumu joprojam butiski ietekm& pirmskrizes perioda izsniegto
ilgtermina kreditu majokla iegadei nozZimiga atmaksa. Savukart majsaimniecibam no
jauna izsniegto kreditu apjoms 2016. gada marta—2017. gada februar salidzinajuma

[

ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu bija par 30% lielaks. Majsaimniecibam no jauna
izsniegto kreditu apjoma pieaugumu liela mera veicina majsaimniecibu maksatspgjas
uzlabosanas, lielaka aktivitate nekustama Tpasuma tirgdl, ka arT pirma majokla biivniecibas
vai iegades kredita valsts galvojuma programma®. 2016. gada aptuveni 37% no jauna
izsniegto kreditu majokla iegadei apjoma tika izsniegti $Is programmas ietvaros.

Saskana ar ECB organizétas banku veiktas kreditéSanas aptaujas rezultatiem
aizneémeju pieprasijums péc kreditiem kopuma aug, tomér pieprasijuma parmainu
dinamika ir nevienmériga un pieprasijums — joprojam neliels. Pieméram, Latvijas Bankas
veiktaja kreditiestazu aptauja un MVU apsekojuma (sk. 2. pielikumu) nevéléSanas
aiznemties ir visbiezak min&tais nefinansu sabiedribu kreditesanu ierobezojosais faktors.

3.1.3. attéls 100 100
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ECB organizétaja banku veiktas kreditéSanas aptauja kreditiestades zinojusas, ka
kreditu standarti kopuma nav biitiski mainijusies. Vienlaikus Latvijas Bankas Kreditu
registra dati liecina, ka 2016. gada majsaimniecibam no jauna izsniegtajos majokla
kreditos aizdevuma un ta hipotekara nodro§inajuma vértibas attieciba ir nedaudz picaugusi
(sk. 3.1.4. att.). Liela mera tas varétu biit skaidrojams ar pirma majokla biivniecibas vai
iegades kredita valsts galvojuma programmu, kas veicinajusi kreditu majokla iegadei
pieejamibu majsaimniecibam. Tomer kopuma kreditiestazu kreditu standarti saglabajas
piesardzigi —2016. gada tikai 8% no jauna izsniegto kreditu majokla iegadei aizdevuma
un ta hipotekara nodro§inajuma veértibas attieciba parsniedza 85%. Tapat kreditiestades
neizsniedz kreditus majokla iegadei ar loti ilgu atmaksas terminu — 2016. gada tikai 1%
no jauna izsniegto kreditu majokla iegadei bija ar terminu ilgaku par 30 gadiem.

%2015. gada uzsaktas programmas ietvaros valsts sniedz galvojumu gimengm ar bérniem izsniegtajiem kreditiestazu
aizdevumiem majokla iegadei vai biivniecibai. Galvojums sedz 10-20% no aizdevuma apjoma atkarba no nepilngadigo
bérnu skaita gimeng&. Valsts galvojuma programmas dalibniekiem tiek piemérota mazak stingra kredita un finansgjama
objekta vertibas attiecibas (loan-to-value) maksimala slieksna (95%) prasiba, tadgjadi laujot attiecigi samazinat
pirmo iemaksu. Pargjos gadijumos hipoteku kreditiem, kuru apjoms parsniedz 100 minimalo méneSalgu, kredita
un finansgjama objekta vertibas attiectbas maksimalais slicksnis ir 90%. Turklat valsts galvojuma programmas
dalibniekiem tiek piemérota atlaide nodevai par Tpauma tiesibu nostiprina$anu zemesgramata. Programmas
dalibniekiem nodeva noteikta 0.5% apméra no paSuma vertibas, bet pargjos gadijumos ta ir 2.0%.
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3.1.4. attels
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Stimuléjosa monetara politika ir papildu faktors, kas veicina krediteSanu. Naudas
tirgus indeksiem samazinoties 1idz vesturiski zemakajam ltmenim, arT kreditiestazu
procentu likmém ir tendence pakapeniski sarukt (sk. 3.1.5. att.). Tomér procentu likmju
uzcenojums joprojam ir samgra augsts, un procentu likmes no jauna izsniegtajiem
kreditiem Latvija ir augstakas salidzinajuma ar citam eiro zonas valstim.

3.1.5. attels 1 10
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Kreditrisks pakapeniski mazinas. Kreditiestazu kop&ja kreditportfela kvalitate
turpina uzlaboties. Saskana ar stresa testu rezultatiem ari kreditiestaZu sp&ja
absorbét potencialos Sokus ir saméra laba un turpina palielinaties (sk. 3.6. sadalu).
2017. gada februarT kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam Ipatsvars
kreditiestazu kop&ja kreditportfell saruka I1dz 4.5% {6.0%} (t.sk. iek§zemes
kreditportfelt — 11dz 3.1% {5.4%}; sk. 3.1.6. att.). Uzlabojoties kreditportfela kvalitatei,
art kreditiestazu uzkrajumu apjoms kopgjiem kreditiem turpina sarukt, 2017. gada februart
veidojot 3.9% {4.8%} no kopgja kreditportfela. L1dz ar prognozéto tautsaimniecibas
izaugsmes paatrinasanos, zemu procentu likmju saglabasanos un aiznémeéju maksatspgjas
picaugumu iek$zemes klientu spgja segt savas paradsaistibas turpinas uzlaboties un
kreditu ar ilgstosi kavetiem maksajumiem Tpatsvars ickSzemes kreditportfell turpinas

sarukt.
3.1.6. attéls 20 5
IEKSZEMES UN ARVALSTU KLIENTIEM
IZSNIEGTIE KREDITI AR MAKSAJUMU L6l I

KAVEJUMU ILGAKU PAR 90 DIENAM
UN TO TPATSVARS ATTIECIGAS KREDITU
GRUPAS KOPEJA KREDITPORTFELI 121

(mljrd. eiro)

41 _\7‘\/\_\_
Iek§zemes klienti \\
= Arvalstu klienti 0.4 3
—— IekSzemes klienti (ipatsvars; %; laba ass)
= Arvalstu klienti (ipatsvars; %; laba ass)
= Kopgjic krediti (patsvars; %; laba ass) 0.0 0

2013 2014 2015 2016 2017

1y

Vienlaikus riski saistiba ar arvalstu kreditportfeli saglabajas augsti. Parstrukturéto
kreditu kvalitatei turpinot pasliktinaties, kreditu ar ilgsto$i kavétiem maksajumiem
atlikuma pieaugums arvalstu kreditportfel varétu vél palielinaties. Vienlaikus jaunakas
prognozes liecina, ka makrofinansiala situacija Krievija, kur koncentréta biitiska arvalstu
kreditportfela dala, pakapeniski uzlabojas, un tas lauj cerét, ka arvalstu kreditportfela
kvalitate vairs nepasliktinasies tik strauji ka ieprieksgjos divos gados. Arvalstu klientiem
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izsniegto kreditu atlikums stabiliz&jies (2017. gada februari arvalstu kreditportfela gada
pieaugums bija 2.5%, un to galvenokart noteica valiitas kursa ietekme). Arvalstu klientiem
izsniegto kreditu atlikums veido 15% no kreditiestazu kop&ja kreditportfela.

KreditiestaZu grupu daltjuma kreditportfela kvalitates tendences atSkiras. 1. grupa
kredttu ar maksajumu kave&jumu ilgaku par 90 dienam Tpatsvars noturigi sariik, 2017. gada
februarT sasniedzot 3.1% {4.6%}. Savukart 2. grupai tas ir svarstigs, 2017. gada februari
veidojot 9.2% {10.2%} (sk. 3.1.7. att.). Stresa testu rezultati liecina, ka kreditiestadem
kopuma ir laba noturiba pret potencialo kreditriska palielinasanos ar Krieviju un pargjam
NVS valstim saistito $oku nozimiga picauguma gadijuma (sk. 3.6. sadalu). So risku
mazina ar1 FKTK noteiktas individualas kapitala pietickamibas papildu prasibas arvalstu
klientus apkalpojosajam kreditiestadém uzraudzibas parskatiSanas un novértesanas
procesa (2. pilara) ietvaros.

3.1.7. attéls

KREDITI AR MAKSAJUMU KAVEJUMU
ILGAKU PAR 90 DIENAM UN TO IPATSVARS
KREDITOS KREDITIESTAZU

1. UN 2. GRUPA

(mljrd. eiro)

mmm Kreditu atlikums 1. grupa
Kreditu atlikums 2. grupa

—— Tpatsvars 1. grupa (%; laba ass)

—— Ipatsvars 2. grupa (%; laba ass)

2013 2014 2015 2016 2017

3.2. Finansejuma un likviditates risks

Latvijas kreditiestaZu finanséjumu joprojam galvenokart veido nebanku
noguldijumi — 2017. gada februari to Tpatsvars kreditiestazu piesaistitaja finansgjuma
bija 85%. Iekszemes majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu noguldfjumu atlikums
stabili aug—2017. gada februari ta gada kapums bija attiecigi 8.5% un 7.5%. Vienlaikus
arvalstu klientu noguldijumu atlikums kop$ 2015. gada beigam nozimigi sartk. 2017. gada
februari salidzinajuma ar 2015. gada beigam tas bija par 3.4 mljrd. eiro jeb 27.2% mazaks
(sk. 3.2.1. att.). Tadgjadi kreditiestazu noguldijumu atlikuma struktiira notikusas
bitiskas parmainas — arvalstu klientu noguldijumu atlikuma Ipatsvars taja sarucis
attiecigi no 53.4% 2015. gada beigas lidz 42.7% 2017. gada februari.

Iek$zemes noguldijumu atlikuma pieauguma tempam ilgstosi parsniedzot iek§zemes
kreditu atlikuma izaugsmes tempu, iekszemes kreditu atlikuma un noguldijumu
atlikuma attieciba sariik un ir tuvu Iidzsvaram (2017. gada februara beigas — 105.6%
{111.3%}). Ta ka kreditiestades lielako dalu kreditéSanai nepiecieSamo lidzeklu spgj
finans@t ar iek§zemes noguldijumiem un kreditu atlikuma pieaugums ir mérens, mates
banku neto finansgjums to Latvijas meitas bankas p&d€jos gados nav biitiski mainijies
(2017. gada februart — 3.3% no kreditiestazu kop€ja piesaistita finansgjuma).
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mmmm Arvalstu klientu noguldfjumu atlikums
—— lekszemes klientu noguldijumu gada parmainas (%; laba ass)
= Arvalstu klientu noguldijumu gada parmainas (%; laba ass) 0

m vI IX X 1 vl IX XII I Vv IX XI I VI IX XII

2013 2014 2015 2016 2017
Latvijas kreditiestaZu finanséjumam kopuma raksturigs iss termin$ un attiecigi
saméra augsta terminstruktiiras nesabalansétiba, jo lielaka dala (97.1%) noguldijumu
ir pieprasijuma noguldijumi vai noguldfjumi ar atlikuso terminu lidz 1 gadam un
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mates banku finansgjuma turpina sarukt ilgtermina finansgjuma patsvars (2017. gada
februari —tikai 19.9% {24.5%}). Tomér $o risku mazina lielais likvido aktivu® ipatsvars
kreditiestazu kopgjos aktivos (34.1%) un pieejamais atbalsts no Ziemelvalstu mates
bankam to meitas bankam.

1. grupas finanséjuma turpina augt iek§zemes noguldijumu ipatsvars. 2017. gada
februara beigas tie veidoja 72% {70%} no kopgja piesaistita finans¢juma (sk. 3.2.2. att.).
Iekszemes kreditu atlikuma un noguldijumu atlikuma attieciba $aja grupa sarukusi lidz
102.1% {106.6%}. Mates banku finansgjuma apjoms nav biitiski mainijies, un, iekSzemes
krediteSanas dinamikai saglabajoties mérenai, nav gaidamas nozimigas parmainas mates
banku ieguldijumos meitas bankas Latvija.

3.2.2. attéls 2 2
1. GRUPAS FINANSEJUMA SADALIJUMS
(mljrd. eiro)

15 15

mm Arvalstu klientu noguldfjumi
Iekszemes klientu noguldijumi
B Saistibas pret citam kreditiestadem
B Saistibas pret radniecigajam kreditiestadem
BN Saistibas pret Latvijas Banku
2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 2. 3. 4. I
2013 2014 2015 2016 2017
2. grupas finanséjumu joprojam gandriz pilniba veido arvalstu klientu noguldijumi.
Tacu kops 2015. gada beigam arvalstu klientu noguldijumu atlikums nozimigi sariik
(sk. 3.2.3. att.). Tas galvenokart skaidrojams ar biitiski stingraku NILLTF novérSanas
prasibu ievieSanu un uzraudzibu, ar ASV dolaru korespondentkontu ASV slégsanu
vairakam 2. grupas kreditiestadém®, ka arT ekonomisko situaciju arvalstu klientu
mitneszemes.
3.2.3. attéls
14 14
2. GRUPAS FINANSEJUMA SADALIJUMS b
(mljrd. eiro) 12
10 > - 10
8 - 8
6 - 6
B Emitétic parada vertspapiri 4 1 - 4
Arvalstu klientu noguldtjumi
mm  [ekszemes klientu noguldijumi 2 - 2
Saistibas pret kreditiestadem
B Saistibas pret Latvijas Banku 0 " " P— 0
1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 1. 2. 3. 4. 11
2013 2014 2015 2016 2017

Stingrakas NILLTF noveérSanas prasibas un ASV dolaru korespondentkontu ASV
slég§ana vairakam 2. grupas kreditiestadém noteica arvalstu klientu parskaitijumu
(ipasi ASV dolaros) apjoma nozimigu kritumu (sk. 3.2.4. att.). 2016. gada
marta-2017. gada februari videjais ménest veikto arvalstu klientu parskaittjumu apjoms,
izmantojot korespondentbanku tiklu, 2. grupas kreditiestades bija par 33% mazaks neka
2015. gada (t.sk. ASV dolaros — par 39% mazaks). Arvalstu klientu parskaitfjumu apjoma
un noguldijumu atlikuma sarukums noteica 2. grupas kreditiestazu pelnas samazinasanos.

7 Likvidie aktivi = nauda kasg + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadem + centralo valdibu parada
vertspapri ar fiks€tu ienakumu.

%2016. gada augusta Deutsche Bank meitas banka ASV Deutsche Bank Trust Company Americas piengma lémumu
partraukt korespondentattiecibas ASV dolaros ar vairakam 2. grupas kreditiestadém.
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3.2.4. attéls 2 25
2. GRUPAS KREDITIESTAZU ARVALSTU
KLIENTU SANEMTO UN NOSUTITO 30 | 30
PARSKAITIJUMU MENESA APJOMS, 2 2
IZMANTOJOT KORESPONDENTBANKU ' ! l
TIKLU o g H RLET 20
(mljrd. eiro) 1 1 1 I I |
15 SESE EmESFREEEETE r 15
L ]
I
10 AR ] | ] 0
ol
mmm Citas valiitas 5 1 3 Al 5
LI
mmm USD 0 0
I VI IX X1 I VI IX X1 I VI IX Xt
2014 2015 2016 2017

2. ielikums

Stingraku NILLTF novér$anas prasibu ievieSana un uzraudziba un kreditiestazu
veiktie ieguldijumi stingraka klientu parbaude vertejami ka biitisks solis Latvijas
finansu sektora ilgtspéjigas attistibas veicinasana, kas vienlaikus arT mazina kredt-
iestazu un valsts reputacijas riskus (sk. 2. ielikumu). Sartikot arvalstu klientu noguldijumu
nozimei Latvijas finansu sektora (arvalstu klientu noguldijumu atlikuma attieciba pret
IKP samazinajas no 51% 2015. gada beigas lidz 37% 2016. gada beigas), mazinas ari
potencialie finans€juma un likviditates riski.

Stingraku NILLTF noverSanas prasibu ievieSana Latvija

2016. gada turpinajas nozimigi pasakumi, lai uzlabotu finansu sektora sp&ju efektivi
cinities ar NILLTF. 2016. gada novembr1 noslédzas ASV konsultaciju uznémumu veiktas
neatkarigas parbaudes 12 kreditiestddes par to atbilsttbu ASV NILLTF novérSanas
prasibam. Kreditiestades jau sakuSas Tstenot parbaud@s paustos ieteikumus, un to
ievieSanu planots pabeigt Iidz 2017. gada beigam. FKTK noteikumi paredz, ka neatkarigo
konsultantu parbaudes kreditiestadés bus javeic ne retak ka reizi 18 meénesos, turklat
Finansu un kapitala tirgus komisijas likuma noteikts, kados apstaklos FKTK ir tiesibas
uzdot kreditiestadei iesniegt neatkariga parbaudes veicgja atzinumu par darbibas atbilstibu
regul&joso normativo aktu prasibam.

2016. gada veikti vairaki grozijumi likumos ar mérki stiprinat NILLTF noversanas ietvaru.
Pilnveidota atbilstiba 40 Finansu dartjumu darba grupas (FATF) ieteikumiem (vairakums
So noteikumu Latvija ieviests), un turpinajas darbs, lai transpon&tu 4. NILLTF noversanas
direktivu®. Piemeram, tika paplasinats politiski nozimigu personu un ar to saistito personu
loks, ietverot pasvaldibu amatpersonas, vinu gimenes loceklus un citas ar amatpersonam
ciesi saistitas personas, paredzot kreditiestazu pienakumu veikt padzilinatu $adu personu
un vinu darfjumu izpéti. Kreditiestazu likuma tika noteikts baitiski augstaks maksimalais
soda naudas apmérs par NILLTF novérSanas prasibu parkapumiem, paredzot soda naudu
Iidz 10% no pedgjos kreditiestades vadibas struktiiras apstiprinatajos parskatos noradita
kopgja gada apgrozijuma vai, ja 10% no kopgja gada apgrozijuma ir mazak par 5 milj.
eiro, lidz 5 milj. eiro.

FKTK apstiprindjusi jaunus noteikumus kreditiestadém un licencétam maksajumu
un elektroniskas naudas iestadem par klientu padzilinatu izpéti. Tie ietver arT prasibu
1zveidot automatizétas klientu riska sistémas, balstoties uz NILLTF riska faktoriem.
FKTK apstiprinaja art NILLTF riska parvaldiSanas noteikumus, kreditiestadém nosakot
minimalas prasibas NILLTF novérSanas stratégijas izstradei un NILLTF ekspoziciju
raksturojoSo pamatraditaju kopu.

FKTK apstiprinajusi arT jaunus NILLTF riska parvaldibas personalresursu un personala
apmacibas nodroSinasanas noteikumus, nosakot kreditiestadém vienotas personalresursu

¥ Eiropas Parlamenta un Padomes 2015. gada 20. maija Direktiva (ES) 2015/849 par to, lai nepielautu finansu
sistémas izmantoSanu nelikumigi iegtitu lidzeklu legaliz€Sanai vai teroristu finansé$anai, un ar ko groza Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 684/2012 un atce] Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2005/60/EK
un Komisijas Direktivu 2006/70/EK.
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3.2.5. attéls

nodro$inajuma prasibas efektivakai NILLTF riska parvaldibai. Jaunie noteikumi precizak
nosaka darbinieku skaita, noslodzes un kvalifikacijas vértésanas kriterijus un prasibas
izstradat darbinieku apmacibas planu, nemot véra ar katras kreditiestades darbibu saistitos
riskus un darbinieka amata pienakumiem nepiecieSamas zinasanas un kvalifikaciju. Tapat
kreditiestadém janodrosina atbilstosas IT sistémas.

Stingrakas NILLTF novérSanas prasibas palielina kreditiestazu izmaksas (nepiecieSamas
papildu investicijas personalresursos un IT sistémas) un rada spiedienu kreditiestadem
atteikties no augsta NILLTF riska klientiem, kuru izp&tei nepiecieSams ieguldit biitiskus
papildu resursus un dalai finansu tirgus dalibnieku mainit darbibas strategiju. Vienlaikus
augstu NILLTF noverSanas standartu ievieSana un izpilde veicina Latvijas finansu
sistemas ilgtsp&jigu attistibu un mazina finansu sist€émas reputacijas riskus, kas savukart
var negativi ietekmét valsts investiciju vidi un radit papildu izmaksas gan netiesa veida
citam nozarém, gan valstij kopuma.

FKTK biitiski palielindja par NILLTF novérsanu atbildigas struktiirvienibas kapacitati,
gan palielinot darbinieku skaitu, gan veicinot darbinieku attistibu NILLTF novérsanas
joma. Latvijas Banka atbalsta uzraudzibas iestazu kapacitates stiprinasanu un aicina
nemt véra katra tirgus dalibnieka NILLTF risku limeni, parskatot tirgus dalibnieku gada
iemaksas FKTK darbibas finansésanai. Sads princips nozimétu, ka lielakas iemaksas ir
tiem tirgus dalibniekiem, kuriem ir lielaks NILLTF riska limenis un attiecigi uzraudzibas
izmaksas.

Neraugoties uz arvalstu klientu noguldijumu atlikuma nozimigo samazinajumu
un aktivaku ieks$zemes klientu krediteSanu, kreditiestazu likviditates risks nav
palielinajies un saglabajas ierobeZots, jo abu grupu kreditiestades uztur pietieckamu
likvido aktivu apjomu, lai pilditu saistibas tada apjoma, ka nosaka gan FKTK likviditates
prasiba®’, gan LSK*' (sk. 3.2.5. att.). Ari 2017. gada februar Latvijas Bankas veiktie
kreditiestazu likviditates stresa testi liecina, ka kreditiestazu spgja izturét potencialos
finans€juma aizpliides Sokus saglabajas augsta [tment (sk. 3. ielikumu).

FKTK NOTEIKTAIS LIKVIDITATES 1o

RADITAJS UN LSK KREDITIESTAZU

GRUPU DALIJUMA
(28.02.2017.; %)
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FKTK noteiktais likviditates raditajs LSK (laba ass)

1. grupas kreditiestazu LSK un FKTK noteiktais likviditates raditajs parsniedz
noteikto minimalo prasibu. 2017. gada februari Sie raditaji bija attiecigi 270% un 46.7%.
2016. gada So kreditiestazu likviditates raditaji nedaudz samazinajas, un tas skaidrojams
ar iek$zemes klientu kredite$anas pakapenisku atjaunosanos, kreditiestazu velmi neturét
parlieku daudz mazak ienesigu likvido akfivu, ka art ar likviditates parvaldisanu attiecigas
kreditiestazu grupas [tmeni.

2. grupas kreditiestades Iidz §im spéjusas veiksmigi parvarét arvalstu klientu
noguldijumu atlikuma samazinajumu, jo tam ir augsts likvido aktivu limenis. Sariikot
arvalstu klientu noguldijumu atlikumam, §is kreditiestades galvenokart samazinaja
likvido vertspapiru apjomu un prasibas pret arvalstu MFL. Tadgjadi to FKTK noteiktais
likviditates raditajs nav btiski mainijies un 2017. gada februara beigas bija 79.4%, bet
LSK —-411.0%.

0 FKTK likviditates raditajs bis speka vel lidz 2017. gada beigam, kad to pilniba aizstas ar CRD IV/CRR definctie
likviditates raditaji.
31 LSK minimala prasiba ar 2017. gada 1. janvari ir 80%, bet ar 2018. gada 1. janvari ta bas 100%.
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Ar 2018. gadu kreditiestazu likviditates prasibu joma gaidamas parmainas.
Paslaik kreditiestazu minimalo likvido aktivu rezervi regul€ divas Tstermina likviditates
raditaju prasibas: LSK 80% prasiba un FKTK noteikta likviditates raditaja 30% prasiba.
Uzraudzibas parskatiSanas un novértésanas procesa (2. pilara) ietvaros kreditiestadem
ar lielu arvalstu klientu noguldijumu ipatsvaru FKTK individuali noteikusi paaugstinatu
likviditates prasibu, kas var sasniegt pat 60%. 2018. gada, kad LSK prasiba biis stajusies
speka 100% apméra, lidzsingja FKTK noteikta likviditates prasiba tiks atcelta. Tas
mazinas kreditiestazu parskatu sniegSanas slogu, jo abu raditaju likvido aktivu definicijas
atSkiras, un noversis uzraudzibas instrumentu dublésanos, jo abi likviditates raditaji
fokusgjas uz Tstermina likviditates risku mazinasanu. Tomér atteikSanas no FKTK
noteikta likviditates raditdja nozimé, ka nepiecieSams jauns risinajums, ka 2. pilara
ietvaros noteikt papildu likviditates prasibas kreditiestadem, kuru darbibas modelis
nosaka nepiecieSamibu uzturét augstakas likviditates rezerves. Lai gan paslaik 2. grupas
kreditiestades nozZimigi parpilda minimalas likviditates prasibas, nepieciesams noteikt to
darbibas modelim atbilsto$u likviditates dro§ibas rezervi. Jaunas papildu prasibas izstradi
un noteik$anu apgriitina nenoteiktiba saistiba ar gaidamajiem mikroprudenciala ietvara
un makroprudenciala ietvara grozijumiem CRD IV/CRR reguléjuma.

3. ielikums
Kredttiestazu likviditates stresa testi

Likviditates stresa testi noverte finanséjuma aizpliides iesp&jamo seku nozimigumu.
Stresa testu rezultati rada, cik lielu arvalstu ne-MFI noguldijumu, iekSzemes ne-MFI
noguldfjumu un kopgja finanséjuma (MFI un ne-MF]I) ar atlikuSo atmaksas terminu lidz
3 ménesiem aizplidi kreditiestades varétu izturét, 1idz to likviditates raditajs* sasniegtu
0, pienemot, ka kreditiestadém nav pieejami papildu resursi finans€juma aizpliides
kompenseSanai.

Saskana ar stresa testa rezultatiem 2017. gada februara beigas visas kreditiestades varétu
izturét vairak neka 40% iekSzemes noguldijumu aizplidi (t.sk. aizpliistot 10% ick$zemes
klientu noguldijumu, visas kreditiestades izpilditu FK TK noteiktas likviditates prasibas)
un vairak neka 60% arvalstu klientu noguldijumu aizpliidi. Kreditiestazu sp&ju absorbet
finansgjuma aizpliides Soku nodrosina kreditiestazu lielais likvido aktivu® ipatsvars
aktivos.

2. grupai stresa testi tika papildinati ar diviem 1pasi nelabveligiem scenarijiem. Pirma
scenarija pienemumi paredz, ka nav iesp&jams iekilat vai pardot vertspapiru portfeli,
iznemot Latvijas valdibas vertspapirus un citu valdibu vertspapirus, kuriem vismaz viens
no trim starptautisko kreditreitingu agenttiru** noteiktajiem ilgtermina kreditreitingiem
ir AAA. Attieciba uz Latvijas valdibas vertspapiriem tika pienemts, ka pirma scenarija
ietvaros tie zaudé 30% no vértibas un tos var izmantot, Eirosistémas monetaras
politikas operacijas piemérojot 3.0% diskontu. Otraja scenarija papildus pirma scenarija
pien@mumiem noteikts, ka nevienai kreditiestadei nav pieejamas prasibas pret MFI no
valsts, pret kuras MFI konkr&tajai kreditiestadei ir vislielakais prasibu apjoms.

Pirma scenarija pieméroSana biitiski nepasliktindja pamata stresa testu rezultatus.
2. grupa varétu izturét ne mazak ka 40% {50%} arvalstu klientu noguldijumu aizplidi
(sk. 3.2.6. att.). Otra scenarija pieméro$ana samazinatu sp&ju izturét arvalstu klientu
noguldijumu aizpladi Iidz 30% {30%}.

32 FKTK noteiktas likviditates prasibas.
3 FKTK likviditates raditaja aprekina ietvertie likvidie aktivi.
3 Standard & Poor's, Moody's Investors Service un Fitch Ratings.
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3.2.6. attels " "
2. GRUPAS LIKVIDITATES STRESA TESTU
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3.3. Tirgus risks

Finansu tirgu svarstigums, zemas procentu likmes, ka ar politiska nenoteiktiba
liecina, ka riska prémijas pekSnas korekcijas risks joprojam ir augsts. Eiropas
finansu tirgos saglabajas zemas procentu likmes. Vienlaikus ASV tas augusas, radot
ASV obligaciju cenu kritumu. Kops 2016. gada sakuma Eiropas valstu valdibas AAA
kreditreitinga Tstermina obligaciju pelnas likmes turpindja kristies, bet valdibas 10 gadu
obligacijam tas nedaudz pieauga. Sadas procentu likmju terminstruktiiras parmainas
var saistit gan ar tirgus dalibnieku gaidam par nakotnes inflaciju un izaugsmi ES, gan
ar ilgtermina obligaciju papildu piedavajumu, valdibam véloties aiznemties par zemam
procentu likmém ilgtermina, gan ar lielaku stermina obligaciju pieprasjjumu, pieméram,
tirgus dalibniekiem dodot prieksroku mazakam Istermina ienesigumam, nevis fiksétam
zemam ienesigumam ilgtermina.

2016. gada Latvijas kreditiestaZu kop€jais vértspapiru portfelis biitiski saruka (par
14%, t.sk. 2. grupa — par 25%). Tas galvenokart saistits ar arvalstu klientu noguldfjumu
atlikuma sarukumu 2. grupa, jo vairakas kreditiestades pardeva dalu pardosanai piecejamo
vertspapiru, lai segtu arvalstu klientu noguldijumu aizpliidi. 2016. gada beigas vertspapiru
portfelis veidoja aptuveni 22% {23%} no kreditiestazu aktiviem, t.sk. [idz termina
beigam tur€ti vertspapiri, kas gramatvedibas uzskait€ nav paklauti tirgus svarstibam,
veidoja 6%, pardoSanai pieejamie vertspapiri — 11%, patiesa vertiba vertetie vertspapiri
ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprekina — 2% un tirdzniecibas noliika turétie
vertspapiri — 3% no aktiviem.

Kopuma procentu likmju risks kreditiestaZzu vertspapiru portfeli ir neliels, jo
portfelis veidots no saméra 1sa termina obligacijam, kas lautu kreditiestadém atri
pielagoties, ja visparejas procentu likmes augtu. Vairak neka 90% kreditiestazu
vertspapiru portfela veido obligacijas ar zemu vidgjo svérto modificéta procentu riska
indeksu (modified duration). 2017. gada februar Sis indekss bija 1.5, un tas liecina, ka
portfela vertiba paklauta saméra 1sa termina procentu likmju parmainam un ka kopuma
procentu likmju risks portfeli ir neliels. Isie obligaciju dzeanas termini liecina, ka
kreditiestades nav fiks€juSas zemu ilgtermina ienesigumu un vartu samera viegli
pielagot portfelus, ja vispargjas procentu likmes palielinatos. Ilgstosi $ada stratégija
rada spiedienu uz ienesigumu, jo Istermina verstpapiri ir ar Joti mazu ienesigumu, t.sk.
salidzinajuma ar vésturisko Iimeni.

Latvijas kreditiestades sabalans€jusas PJA un PJS, lai parvalditu procentu likmju
risku kopgja bilanc jeb ierobeZotu tiro procentu iendkumu un ekonomiskas vértibas
jutigumu pret procentu likmju parmainam. 2016. gada beigas PJA un PJS attieciba
bija 1.26, tadgjadi veidojot pozitivu GAP, un tas nozimée, ka Tstermina procentu likmju
pieaugums pozitivi ietekmétu kop€jos kreditiestazu tiros procentu ienakumus. Latvijas
kreditiestades ir visjutigakas pret 1-6 ménesu termina procentu likmju parmainam, jo
§a termina PJA un PJS GAP veido gandriz 95% no kopgjas starpibas (sk. 3.3.1. att.).
Tas skaidrojams ar to, ka lielakajai dalai kreditu ir mainiga procentu likme, kas tiek
parcenota reizi trijos ménesos.
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3.3.1. attéls
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Istermina jutiguma analizes® rezultati liecina, ka vispargjais procentu likmju pieaugums
palielinatu tiros procentu ienakumus 75% Latvijas kreditiestazu un vid€jais ar kapitalu
svertais tiro procentu ienakumu kapums veidotu 3.1% no kreditiestazu pirma Iimena
kapitala (sk. 3.3.2. att.). Savukart turpmaks Istermina procentu likmju samazinajums
raditu tiro procentu ienakumu zaudgjumus, 1pasi ja kreditligumos nav noteikts mainigas
procentu likmes minimalais [imenis.
3.3.2. attéls 5 5
PROCENTU LIKMJU PALIELINAJUMA PAR
200 BAZES PUNKTIEM IETEKME UN ¢
KUMULATIVA IETEKME UZ ; ;
KREDITIESTAZU TIRAJIEM GADA [ |
PROCENTU I[ENAKUMIEM TERMINU UN 2 2

KREDITIESTAZU GRUPU DALIJUMA

(% no pirma limena kapitala)
Tetekme

Visas kreditiestades
W . grupas kreditiestades
BN ). orupas kreditiestades
Kumulativa ietekme

Visas kreditiestades
= 1. grupas kredttiestades
= 2. grupas kreditiestades

Jin e - |

Lidz | mén. 1-3 mén. 3-6 mén. 6-12 mén.

Tlgtermina jutiguma analiz&* aprekinats kreditiestazu ekonomiskas vértibas jutigums
dazados procentu likmju terminstruktiiras attistibas scenarijos: Itknes paraléla pozitiva
parbide par 200 bazes punktiem, atgrieSanas 2010. gada decembra Iimeni (Iimenis, kas
bija pirms Eiropas valstu valdibas parada krizes), liknes paraléla negativa parbide par
200 bazes punktiem (piemeérojot zemako slieksni —2%), lknes straujs kapums ilgakiem
terminiem, izlidzinasanas jeb Istermina procentu likmju pieaugums un ilgtermina procentu
likmju samazinajums (sk. 3.3.3. att.).

3.3.3. attéls . y
PROCENTU LIKM{U STRESA SC_EN./-\RIJI
ILGTERMINA JUTIGUMA ANALIZEI 3 M3
(termins gados; %) ————
x4 ee===== )
1 *<‘\ -------------- ol
0 e ===
— Baze _/ I
= = = +200 bazes punktu -1 -
2010. g. dec.
= = = —200 bazes punktu S PR g 1
= IzvirziSanas
= = IzlidzinaSanas 3 ; . . T -3
0 2 4 6 8 10

Ilgtermina jutiguma analizes rezultati rada, ka kreditiestaZu naudas plismas dazados
terminos ir sabalansétas un ekonomiskas vertibas parmainas lielakoties ir daudz

% Tetekme uz tirajiem gada procentu ienakumiem katra terminu intervala tiek aprékinata, reizinot $a intervala GAP ar
procentu likmju parmainas lielumu un konkréta terminu intervala koeficientu, kas raksturo gada dalu, kad 5a intervala
GAP biis aktiva. Koeficienta aprékina pienemts, ka parceno$ana notiks intervala vidii. Pieméram, 3-6 ménesu intervala
koeficientu aprekina $adi: (12—0.5 x (3 +6)) : 12=0.625. Kopgja ietekme uz gada pelnu ir pirmo Cetru terminu intervalu
ietekmju summa. Ta ka aprékini balstas uz GAP metodi, netiek nemta véra procentu likmju ietekme uz kreditiestades
ekonomisko vertibu un aprékinu pamats procentu ienakumiem ir kreditiestades bilances struktiira katra gada beigas.
3 Kreditiestades ekonomiska vértiba ir no kreditiestades bilances un arpusbilances prasibam un saistibam gaidamas
nakotnes tiras naudas plismas diskontéta vertiba.
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zemakas par paaugstinatu procentu likmju riska slieksni jeb 15% no pirma limena
kapitala (sk. 3.3.4. att.). Lielakas ekonomiskas vértibas parmainas biitu saistiba ar lieliem
istermina procentu likmju Sokiem (pirmie tris scenariji), tapec ilgaka termina procentu
likmju pieaugums neraditu bitisku ietekmi uz kreditiestazu ekonomiskas vertibas un
kapitala attiecibu.

3.3.4. attéls
4.0 4.0
ILGTERMINA PROCENTULIKMJU 30 30
PARMAINU IETEKME UZ KREDITIESTAZU
EKONOMISKO VERTIBU 20 20
(% no pirma [imena kapitala) 1.0 1.0
0.0 — r 0.0
1.0 — I 1.0
2.0 — -2.0
3.0 -3.0
Visas kreditiestades
mm . grupas kreditiestades 0 40
BN . grupas kreditiestades -5.0 -5.0
+200 bazes 2010. g. dec. —200 bazes IzvirziSanas Izlidzinasanas
punktu punktu

3.4. Pelnitspeja

3.4.1. attels

Latvijas kreditiestaZu aktivu un saistibu valiitas ir labi sabalansétas un valiitas risks
joprojam ir zems. Lielaka atklatas arvalstu valiitas pozicija ir ASV dolaros —2016. gada
decembri vidéja svérta atklata pozicija bija 1.3% no kreditiestazu pasu kapitala. Ta ka
lielakoties kreditiestadém ir gara pozicija ASV dolaros, palielinoties ASV dolara kursam
attieciba pret eiro, kreditiestazu aktivu vértiba nedaudz picaugtu.

Kopuma Latvijas kreditiestazu pelnitsp&ja vertejama ka laba. 2016. gada vidgjais svertais
ROE kreditiestazu sektora bija 14.3% {12.5%} (izslédzot vienreizgjo Visa Europe Ltd.
akciju pardosanas efektu 7 — 10.4%), batiski parsniedzot ES vidgjo raditaju’®. Labi atdeves
raditaji saglabajas abas kreditiestazu grupas — 11.7% 1. grupa (izsledzot vienreizgjo Visa
Europe Ltd. akciju pardoSanas efektu — 9.4%) un 18.0% 2. grupa (izslédzot vienreizgjo
Visa Europe Ltd. akciju pardoSanas efektu — 11.7%; sk. 3.4.1. att.). ArT 2017. gada
pirmajos divos menesos atdeves raditaji abas kreditiestazu grupas saglabajas samera
augsti — attiecigi 9.9% un 11.8%.

45 45

KREDITIESTAZU ROE
%)

15
10+
W Minimuma un maksimuma diapazons 5

mm Starpkvartilu intervals
Mediana
= Vidgjais svertais

40
35
30
25

0 - 0
-5 - =5
2015 2016 2016 2015 2016 2016

bez Visa efekta bez Visa efekta
1. kreditiestazu 2. kreditiestazu
grupa grupa

2016. gada kreditiestazu kop&jo pelnu butiski ietekméja Visa Europe Ltd. akciju
pardosanas darijums. KreditiestaZu kopgja (neto) pelna 2016. gada pieauga par 7%,
bet, izsledzot §a darijuma efektu, ta nozimigi (par 20%%*) saruka, un to galvenokart
noteica pelnas kritums 2. grupa. Ta ka Visa Europe Ltd. akciju pardoSanas darfjums

bija vienreiz&js un ta ietekme vairs nav gaidama, turpmak analize veikta, izsledzot So

37 Kreditiestadem, kuras apkalpo Visa kreditkartes, vesturiski bija pienakums iegadaties un turét konkrétu dalu Visa
Europe Ltd. akciju. 2016. gada sakuma p&c Visa grupas struktiiras parmainam (Visa Europe Ltd. tika pievienota
Visa Inc. un Visa Europe Ltd. akciju turétaji kluva par Visa Inc. akciju turétajiem) pienakums kreditiestadém turct
Visa akcijas tika atcelts. Akcijas pardodot, kreditiestades ienakumus atzist pelnas un zaudgjumu aprékina posteni
"Tirdznieciba ar vertspapiriem".

38 Saskana ar EBI datiem ES kreditiestazu vidjais svértais ROE 2016. gada 4. ceturksni bija 3.3%.

% Datu salidzinamibas nolika no 2015. gada datiem izslégti AS "TRASTA KOMERCBANKA" dati.
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3.4.2. attels

akciju pardosanas rezultata giito vienreizgjo pelnu. 2017. gada pirmajos divos ménesos
kreditiestazu kop&ja pelna turpinaja nedaudz samazinaties (gada kritums —4%). Savukart
kreditiestazu kopg€ja finansialas darbibas pelna gan 2016. gada, gan 2017. gada pirmajos
divos ménesos biitiski nemainijas salidzinajuma ar ieprieks€ja gada atbilstoso periodu.
Pelnitspéjas tendences un galvenie pelnas avoti abas kreditiestaZu grupas batiski
atSkiras, tapec talak pelnitsp&jas analize veikta katrai kreditiestdzu grupai atseviski.

600 600

KREDITIESTAZU IENAKUMU UN
IZDEVUMU SADALIJUMS UN DARBIBAS 400

REZULTATS*

(solo limenT; milj. eiro)

Tirie procentu ienakumi

Tirie komisijas naudas ienakumi [
Guvums no finansu instrumentu tirdzniecibas un

parvertesanas

Izdevumi uzkrajumiem un uzkrajumu samazinasanas

ienakumi

Administrativie izdevumi
Pargjie ienakumi un izdevumi
Pamatdarbibas pelna

Kopgja nesadalita pelna

400
200 +— 1 200

200 - 200

400 - ~400

—600 —600
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016

* Neietverot vienreizgjo Visa Europe Ltd. akciju pardoSanas pelnu.

1. grupa

1. grupas galvenais pelnas avots ir iekSzemes klientu kreditéSana un apkalpoSana. Tadgjadi
iek§zemes kreditportfela pakapenisks pieaugums, iek§zemes klientu maksatspéjas
uzlabosanas, ka ar1 labakas tautsaimniecibas izaugsmes izredzes ir labveligas So
kreditiestaZu pelnitspéjai.

2016. gada lielakajai dalai §is grupas kreditiestaZu kopéja pelna pieauga, tomer
kopuma grupas kopgja pelna samazinajas par 13%. Tas skaidrojams ar uzkrajumu
samazina$anas ienakumu kritumu dazas kreditiestadés, kas neietekmé kreditiestazu
faktisko naudas plismu. 2017. gada pirmajos divos ménesos 1. grupas kopgjas pelnas
gada pieaugums bija 11%. Finansialas darbibas pelna palielinas méreni — 2016. gada
grupa kopuma ta pieauga par 3% un 2017. gada pirmajos divos méneSos — par 4%
salidzinajuma ar ieprick$gja gada atbilstoso periodu.

Neraugoties uz zemu procentu likmju vidi, procentu likmju starpiba saglabajas
sameéra liela gan darTjumu atlikumiem (3.0 procentu punkti), gan jaunajiem darfjumiem
(2.9 procentu punkti), un tas palidz saglabat stabilus tiros procentu ienakumus. 2016. gada
tirie procentu ienakumi saglabajas ieprieksgja gada Iimenit. No jauna izsniegto kreditu
apjoma pieaugums veicinas procentu ienakumu turpmaku mérenu palielinaSanos.

Zemu procentu likmju apstaklos 1. grupas kreditiestades censas palielinat
neprocentu ienakumus, galvenokart paaugstinot komisijas maksu un giistot ienakumus
no finansu instrumentu tirdzniecibas darfjumiem. 2016. gada 1. grupas kreditiestazu
neprocentu ienakumi auga par 8% un to Tpatsvars finansialas darbibas pelna sasniedza
35%.

Savukart iespéjas turpinat uzlabot darbibas efektivitati ir ierobeZotas. Ieprieksgjos
gados kreditiestades butiski samazinaja savus izdevumus un palielindja darbibas
efektivitati, bet 2016. gada kreditiestazu administrativie izdevumi mazliet picauga (par
4%). Tadgjadi kreditiestazu darbibas efektivitate nedaudz samazinajas — 2016. gada
ienakumu un izdevumu attieciba 1. grupa mazliet palielinajas (Iidz 49.8% {48.2%}).
Toméer ta vel joprojam ir labaka neka videja ienakumu un izdevumu attieciba ES
kreditiestades (65.7%)*.

Nemot vEra tautsaimniecibas attistibas prognozes, kredit€sanas atjaunosanos,
kreditiestazu sp&ju saglabat saméra lielu procentu likmju starpibu un palielinat neprocentu
ienakumus, 1. grupa pelnitspéjas risks kopuma ir zems, tomér vairaki faktori var
ierobeZot pelnas palielina$anas iesp&jas. Sie faktori ir: sariiko§as iespéjas turpinat

0 Saskana ar EBI datiem par ES kreditiestazu vidgjo svérto iendkumu un izdevumu attiecibu 2016. gada 4. ceturksni.
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samazinat administrativos izdevumus un palielinat ienakumus, paaugstinot komisiju
maksu, nepilnibas uznémegjdarbibas videé un saméra neliela iekszemes klientu baze, ka
arT Latvijas tautsaimniecibas paklautiba ar&jai nenoteiktibai. Turklat kreditiestadém
arvien vairak jarékinas ar augoso nebanku finansu sektora konkurenci vairakas finansu
pakalpojumu jomas.

2. grupa

2. grupas iesaiste Latvijas tautsaimniecibas kreditéSana ir nebiitiska*', un
kreditiestazu ienakumi galvenokart atkarigi no arvalstu klientu apkalposanas.

So kreditiestizu darbibas modeli un pelnu bitiski ietekmejusi stingraku
NILLTF novérsanas prasibu ievieSana gan Latvija, gan arvalstis, ASV dolaru
korespondentkontu ASV sleég§ana dalai kreditiestazu, ka ari vaja izaugsme arvalstu
klientu izcelsmes zemes. 2016. gada 2. grupas kopeja pelna saruka gandriz par
treSdalu (29%) un finansialas darbibas pelna — par 4%. Ar1 2017. gada pirmajos divos
ménesos kopgja pelna un finansialas darbibas pelna turpindja kristies (attiecigi par
20% un 12% salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu). 2016. gada Sajas
kreditiestades nozimigi (par 29%") saruka arvalstu klientu to maksajumu apjoms, kuri
veikti, izmantojot korespondentbanku tiklu, un arvalstu klientu noguldijumu atlikums.
Sariikot noguldijumu atlikumam, kreditiestades samazinaja arT savus ieprieks strauji
augosos vertspapiru portfelus. Turklat saskana ar jaunajam NILLTF novérSanas prasibam
kreditiestadem javeic butiski papildu ieguldfjumi cilvékresursos un IT sistémas.

Darbibas apjoma sarukums un izdevumu pieaugums atspogulojas gandriz visos
galvenajos pelnu veidojoSos segmentos (procentu un neprocentu iendkumi un to
apaksposteni, ka arT izdevumi uzkrajumiem un administrativie izdevumi). Samazinoties
procentu ienakumiem un pieaugot procentu izdevumiem, tirie procentu ienakumi
2016. gada kritas par 9%. Samazinoties vertspapiru portfelim, ieprieks strauji augosie
procentu ienakumi no ieguldijumiem parada vertspapiros $im kreditiestadém vairs neaug.
Turklat pasliktinajusies arT arvalstu klientiem izsniegto kreditu kvalitate, un 2. grupas
kreditiestadeém nakas palielinat savus uzkrajumus. Vienlaikus tirie komisijas ienakumi
sariik. 2016. gada gandriz visam 2. grupas kreditiestadeém palielinajas komisijas maksas
izdevumi. To ietekmgja korespondentattiecibu izmaksu pieaugums (samazinoties tieSo
ASV dolaru korespondentattiecibu skaitam, kreditiestades mekle netieSas un attiecigi
dargakas korespondentattiecibas). Savukart, sartikot transakciju apjomam un klientu
bazei, komisijas maksas ienakumi turpinas mazinaties.

Krasais ienakumu sarukums radija saméra strauju ienakumu un izmaksu attiecibas
palielinasanos — no 46.8% 2015. gada lidz 50.5% 2016. gada. Vienlaikus §is grupas
kreditiestazu (t.sk. tas lielako kreditiestazu) atdeves raditaji joprojam ir augsta
limeni. Tom@r tie ir nozimigi sarukusi salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu, turklat tiem ir
samera plasa izkliede starp kreditiestadem, liecinot par kreditiestazu atskirigajam sp&jam
pielagoties jaunajiem apstakliem (sk. 3.4.1. att.).

Tiek prognozets, ka 2. grupas kreditiestazu darbibas apjoms turpinas samazinaties
un vienlaikus kreditiestadem bis javelta lielaki resursi augstu NILLTF novérSanas
standartu un reputacijas nodrosinaSanai. Bitiskais pelnitspgjas kritums nozimé, ka
2. grupas kreditiestadem japarskata to darbibas modeli. Svarigi, lai pelnitspgjas
uzturé$anas nolika kreditiestades nepieverstos riskantakiem pelnas avotiem. Lai gan
2. grupas kreditiestades kopuma maz saistitas ar Latvijas tautsaimniecibas attistibu, tomer
nelabveligas atfistibas tendences var negativi ietekmeét uztic€Sanos Latvijas kreditiestazu
sektoram kopuma.

#12017. gada februari 2. grupas kreditiestazu iek§zemes klientiem izsniegtie aizdevumi veidoja 12.2% no kopgja
kreditiestazu iek$zemes klientiem izsniegto aizdevumu apjoma. Savukart iek§zemes klientu noguldijumi 2. grupas
kreditiestades veidoja tikai 9.2% no kopgja iek§zemes noguldijumu atlikuma.
“ FKTK sniegta kreditiestazu klientu veikto maksajumu, izmantojot korespondentbanku tiklu, apjoma statistika.
Aprekina ietverti visi maksajumi (debeta un kredita maksajumi) visas valiitas.

32



FINANSU STABILITATES PARSKATS ® 2017

3.5. Kapitalizacija

3.5.1. tabula

Kreditiestazu kapitalizacijas limenis kopuma ir augsts un nozimigi parsniedz
noteiktas minimalas kapitala prasibas un kreditiestazu vidéjo kapitalizacijas limeni
eiro zona (sk. 3.5.1. tabuluun 3.5.1. att.). Ari kreditiestazu vidgjais sviras raditajs ir augsts
(2016. gada beigas —9.5%) un bitiski parsniedz Bazeles I1I standartos ieteikto minimalo
3% limeni. Latvijas Bankas veikta stresa testa un kreditriska jutiguma analizes rezultati
liecina, ka kopuma kreditiestazu sp&ja absorbét potencialo argjo un ieksgjo Soku radito
kreditriska pieaugumu ir saméra augsta.

KAPITALA PRASIBAS KREDITIESTADEM LATVIJA® UN KAPITALA RADITAJI KONSOLIDACIJAS GRUPAS
LIMENT 2016. GADA 4. CETURKSNA BEIGAS (% NO RSA)

Kapitala veids Pirmalimepa pamata Pirma limena kapitals PaSu kapitals (ietver
kapitals (ietver pirma limena pirma limena kapitalu
pamata kapitalu un un otra limena
pirma limena papildu  kapitalu)
kapitalu)
Minimalas kapitala 4.5 6.0 8.0
prasibas
Kapitala saglabasanas 2.5
rezerve*
Pretcikliska kapitala 0.0
rezerve
Vidgjais raditajs Latvija* 17.1 17.1 20.1
Vidgjais raditajs eiro 14.1 14.8 17.3
zona*
3.5.1. attéls
- —— 22 22
KAPITALA RADITAJU DINAMIKA GRUPAS 20 — —1 — 20
LIMENI* 13 = = .« 1
(%) 16 T—— — — —1 — — 16
14— — * — — — — — 14
12 +— — — — — — — 12
I A A || | !
10 A A A A 10
8 — — — — — — 8
6 +—— — — — — — —F 6
Kopgjais kapitala raditajs 4 [ | B | | [ | ro4
@ Pirma [imena kapitala raditajs** 2 +— — — — — —1 — 2
A Sviras raditajs 0 0

2011 2012 2013 2014 2015 2016

* Ar 2014. gadu kapitala pietickamiba, t.sk. sviras raditajs, tiek rekinata saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 575/2013 un nav tiesi salidzinama ar ieprieksgjo

periodu raditajiem.

** Pirma limena pamata kapitala raditajs visam kreditiestadeém atbilst pirma limena kapitala raditajam.

2016. gada sakuma 1. grupa kapitala raditaji un to absoliitais pirma [imena pamata
kapitala apjoms saruka, jo divas Ziemelvalstu banku grupu meitas sabiedribas
Latvija ar loti augstu kapitalizacijas limeni veica planotu kapitala samazinaSanu,
optimiz&jot kapitala izmantoSanu grupas ietvaros. ArT péc kapitala samazinaSanas §Ts
kreditiestades ar uzviju izpilda kapitala prasibas. Vienlaikus vairakas citas kreditiestades
palielinaja kapitalu. 2016. gada beigas kop€jais kapitala raditajs 1. grupas kreditiestadem
konsolidéta liment bija vidgji 19.8%, t.sk. pirma [imena pamata kapitala raditajs — 19.1%.

2. grupas kreditiestaZu kapitalizacijas Iimenis kopuma audzis, un 2016. gada beigas
kopgjais kapitala raditajs sm kreditiestadeém konsolideta [tmenT bija vidgji 21.0%, t.sk.

# Kops 2014. gada kreditiestazu kapitala raditaji tiek aprekinati saskana ar CRD IV/CRR normativo aktu paketi, kas
nosaka gan obligatas minimalas kapitala prasibas, gan papildu kapitala rezervju prasibas.

# Kapitala saglabaSanas rezerve 2.5% apmera virs minimalajam kapitala prasibam tiek noteikta, lai mazinatu
iesp&jamibu, ka kreditiestades kapitals saruks lidz limenim, kas mazaks par attiecigo minimalo kapitala prasibu.
Ja atbilstoSais kapitala raditajs samazinasies zem kop€jas kapitala prasibas (kas ietver 1. pilara un 2. pilara kapitala
prasibas, ka arT kapitala saglabasanas rezervi), bet paliks virs minimalas kapitala prasibas, tas netiks uzskatits par
regulativo prasibu neievérosanu, tomér dividenzu un prémiju izmaksas tiks ierobezotas.

“Visu Latvijas kreditiestazu vidgjais raditajs 2016. gada 4. ceturksna beigas.

“ Visu eiro zonas kreditiestazu videjais raditajs 2016. gada 3. ceturkna beigas (ECB Consolidated banking data).
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pirma [imena pamata kapitala raditajs — 15.2%. Kapitalizicijas [imena pieaugumu §Ts
grupas kreditiestadeém galvenokart noteica ieprieks€jos periodos giitas pelnas novirzisana
kapitala palielinasanai. TaCu, pasliktinoties 2. grupas kreditiestazu pelnitsp&jas izredzém,
vairakam (galvenokart mazakajam) kreditiestadém turpmak palielinas kapitalizacijas
[imena samazina$anas risks.

RSA abam kreditiestaZu grupam nav nozimigi mainijusies un nav devusi butisku
ieguldijumu kapitala raditaju dinamika (sk. 3.5.2. att.). 2. grupas sariikoSais aktivu
apjoms apvienojuma ar gandriz nemainigiem RSA galvenokart saistits ar zemaka riska
akttvu (t.sk. Tpasi prasibu pret MFI, kas ietilpst 20% riska svaru klas€) kritumu. 2. grupas
kreditiestazu sariikosais darbibas apjoms un pelna var potenciali veicinat ieguldijumus
riskantakos aktivos.

3.5.2. attels

KREDITIESTAZU KONSOLIDETAIS PIRMA
LiMENA PAMATA KAPITALA, OTRA
LIMENA KAPITALA, RSA UN AKTIVU
APJOMS, PIRMA LIMENA PAMATA
KAPITALA RADITAJS UN RSA ATTIECIBA
PRET AKTIVIEM

(2016. gada beigas; %)

Otra limena kapitala apjoms

WSS pirma limena pamata kapitala apjoms
—®— Pirma limena pamata kapitla raditajs (laba ass)
Kopgjo aktivu un RSA starpiba
B RSA apjoms
—&— RSA attieciba pret aktiviem (laba ass)
. 2. 3. 4 1. 2. 3 4 1. 2. 3. 4 1. 2. 3. 4
2015 2016 2015 2016
1.grupa 2. grupa

Pelnas ieklauSana kapitala veicinajusi kreditiestaZu kapitala kvalitates uzlaboSanos.
Latvijas kreditiestazu kopgja kapitala doming augstakas kvalitates kapitals. 2016. gada
beigas pirma [Tmena pamata kapitala Tpatsvars taja veidoja 84.9%.

FKTK, ievieSot EBI Pamatnostadnes*’, grozijusi FKTK 2016. gada 29. novembra
normativos noteikumus Nr. 199 "Kapitala un likviditates pietickamibas novértésanas
procesa izveides normativie noteikumi"*, FKTK noteikusi, ka ar 2016. gada 9. decembri
kreditiestadem 2. pilara kapitala prasibu izpilde janodrosina ar pirma limena pamata
kapitalu vismaz 56% apméra un ar pirma [imena kapitalu vismaz 75% apméra. Savukart
ieteicamas kapitala rezerves (capital guidance) prasibas izpilde janodro$ina ar pirma
[imena pamata kapitalu. Sie noteikumi palidzés stiprinat kreditiestazu kapitala kvalitati.
Tacu, nemot vera, ka finansialu griitibu gadijuma otra limena kapitala instrumenti mazak
pilnveértigi pilda funkciju absorbét raditos zaudgjumus, atseviskos gadijumos biitu
ieteicams 2. pilara risku segSanai piemérot augstakas prasibas pirma [imena pamata
kapitala Tpatsvaram kapitala struktiira.

2016. gada oktobri FKTK Latvija atkartoti identificeja seSas C-SNI ("Swedbank"
AS, AS "SEB banka", ABLV Bank, AS, AS "Rietumu Banka", AS "Citadele banka" un
AS DNB banka), ka ar léema par tam piemérojamo C-SNI kapitala rezervi. C-SNI
kapitala rezerves prasibas noteiktas 1.5-2% apmera. Prasibu dal€ja izpilde janodrosina ar
2017. gada 30. jiniju, bet to pilniga izpilde —ar 2018. gada 30. juiniju (sk. 1. pielikumuy).

Kreditiestazu kapitala prasibas un kapitila Iimeni var ietekmét gaidamas ES
tiestbu aktu parmainas — CRD IV/CRR, BRRD un SRMR parskatiSana. T.s. riskus
mazino$o pasakumu pakotnes ietvaros EK priek§likuma paredzgtas vairakas parmainas,

“TEBI/PN/2014/13.
# Noteikumi stajas speka 2016. gada 9. decembrT; sk. https://likumi.lv/ta/id/287170-kapitala-un-likviditates-
pietickamibas-novertesanas-procesa-izveides-normativie-noteikumi.
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kas ietekm@s kreditiestazu kapitalizacijas noverteéjumu un kapitala prasibas (pieméram,
parejas noteikumi 9. starptautiska finansu parskatu standarta ievieSanai, uzraudzibas
parskatiSanas un novértésanas procesa (2. pilara) reformesana, tirgus riska un procentu
likmju riska seguma parskatisana, minimalas pasu kapitala un atbilstigo saistibu prasibas
parskatiSana, sviras raditaja prasibas ievie$ana).

3.6. Kreditriska Soku absorbétspeja

Latvijas Banka regulari veic kreditiestazu jutiguma analizi® un makroekonomiskos stresa
testus®. Aprekinos izmantoti kreditiestazu 2016. gada decembra beigu konsolidétie dati.
Stresa testu parvaréSanas kriteriji ir 8.0% kopgjais kapitala raditajs, 6.0% pirma limena
kapitala raditajs un 4.5% pirma limena pamata kapitala raditajs®'. Minimalas prasibas
neizpilde vismaz vienam no kapitala veidiem automatiski nozime kapitala prasibu
neizpildi. Novertejuma periods ir 2017. gads. Kreditiem, kuru maksajumi kavéti ilgak
par 90 dienam, stresa testa noteikti uzkrajumi 60% apmera, bet Saubigajiem kreditiem
(unlikely to pay) —20% apméra.

Jutiguma analizes rezultati liecina, ka kreditiestaZu spéja absorbét kreditriska
iespéjamo pieaugumu kopuma turpina uzlaboties. 2016. gada beigas konsolidéta
limeni kreditiestades bez papildu ieguldijumiem kapitala kopuma spétu absorbét
potencialu kreditriska kapumu, kura rezultata kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par
90 dienam Tpatsvars picaugtu par 14.4 procentu punktiem (2015. gada—par 11.8 procentu
punktiem).

Ar1 makroekonomiska stresa testa (ta metodologijas parmainas sk. 4. ielikuma)
rezultati liecina, ka kreditiestaZu spéja absorbét iespéjamo aréjo un ieksejo Soku
radito kreditriska pieaugumu turpina uzlaboties. To galvenokart nosaka kreditiestazu
kreditportfela kvalitates uzlaboSanas un kreditiestazu augsta kapitalizacija, ko veicinajusi
atsevisku kreditiestazu veikta kapitala palielina$ana. Arvalstu klientus apkalpojoso
kreditiestazu sp&ja absorb&t potencialos zaudgjumus Krievijas u.c. NVS valstu riska
istenoSanas gadfjuma ir picaugusi, tacu dazam kreditiestadeém joprojam biitu nepiecieSams
stiprinat pirma Iimena kapitalu.

4. ielikums
Makroekonomiska stresa testa metodologijas parmainas

Latvijas Banka turpina uzlabot makroekonomiska stresa testa ietvaru:
—model&ta migracija no Saubigo kreditu kategorijas un uz to;

— parskatiti bazes modelu elastibas koeficienti, kas nosaka Soku ietekmi
makroekonomiskajos scenarijos.

Pienemumi migracijas no Saubigo kreditu kategorijas un uz to modelésanai

Uzraudzibas parskatu informacija par Saubigajiem kreditiem lauj precizak novertet
kreditu kvalitati. Lidz $im Latvijas Banka, veicot makroekonomisko stresa testu, ar
kreditriska modela palidzibu prognozgja kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par

# Kreditriska jutiguma analize rada, cik lielu kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam pieaugumu
kreditiestade spetu izturét ta, lai kreditiestades kapitala pietickamibas raditaji neklutu mazaki par minimalajam
kapitala prasibam. Aprékinos pienemts, ka kreditiestadei jabit izveidotiem uzkrajumiem vismaz 60% apmera kreditu
ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam portfelim un papildus javeido uzkrajumi 60% apméra no kreditu ar
maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam picauguma apjoma; parstrukturéto kreditu ar kavéjumu mazaku par
90 dienam uzkrajumu normai jabut vismaz 20% apmera. Kreditiestazu kapitals un RSA tiek samazinati par papildus
veicamo uzkrajumu apjomu.

30 Makroekonomiskaja stresa testa tick izvértéta Latvijas kreditiestazu izturiba pret negativiem makroekonomiskajiem
Sokiem, kuru TstenoSanas ir iesp&jama, bet ar mazu varbutibu. Kreditriska stresa testu rezultati lauj novertet, vai
kreditiestazu kapitala apjoms ir pietickams, lai bez papildu kapitala piesaistes absorbétu zaudgjumus, kas var rasties,
augot kreditriska I[imenim Tpasi nelabvéligos un pat arkartgjos makroekonomiska stresa apstaklos.

*! Latvijas kreditiestazu kapitala struktiirai raksturigi, ka pirma limena kapitala prasiba tiek pildita ar pirma limena
pamata kapitalu, tadgjadi, kreditiestadém izpildot pirma Iimena kapitala prasibu, vienlaikus tiek izpildita pirma
limena pamata kapitala prasiba. Rezultata tiek piemerots diezgan augsts stresa testu parvaréSanas kriterijs augstas
kvalitates kapitalam.
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3.6.1. attéls

90 dienam Tpatsvaru®. Lai nemtu v&ra visu pieejamo informaciju par kreditu kvalitati
un precizak novertétu kreditiestazu zaud&jumus stresa scenariju istenosanas gadijuma,
biitu nepiecieSams novértét ar kreditu migraciju no ienakumus nesosajiem (t.i., tiem,
kuri nav $aubigi vai ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam) uz Saubigajiem un no
Saubigajiem uz kreditiem ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam (sk. 3.6.1. att.).
Lai novertetu kreditu migraciju no ienakumus nesosajiem uz kreditiem ar maksajumu
kavgjumu ilgaku par 90 dienam, izmantota no kreditriska modela implicéta SNV*,
Informacija par Saubigajiem kreditiem pieejama tikai kops 2014. gada 3. ceturksna.
Isa laikrinda ierobeZo $o datu izmanto$anu ekonometriskaja model&$an, tapec kreditu
migracijas modeléSanai uz Saubigajiem kreditiem un no Saubigajiem kreditiem uz
kreditiem ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam izmantoti vésturiskie dati par
parstrukturétajiem kreditiem, kuru maksajumi nav kavéti ilgak par 90 dienam (tie veido
lielako dalu Saubigo kreditu).

KREDITU MIGRACIJA

3.6.2. attéls

Ienakumus ‘ Ar maksajumu

nesosie kavéjumu ilgaku
\ par 90 dienam

Saskana ar Kreditu registra datiem parstrukturétajiem kreditiem, kuru maksajumi nav
kaveti ilgak par 90 dienam, ar kreditu atlikumu svérta SNV ir vidgji Cetras reizes lielaka
neka kop€jam iek$zemes kreditportfelim® (sk. 3.6.2. un 3.6.3. att.). Tap&c stresa testa
pienemts, ka Saubigajiem kreditiem SNV ir Cetras reizes lielaka neka no kreditriska
modela implicéta SNV.

12 12

AR ATLIKUMU SVERTA GADA SNV

(%)

. _ AN
TN/ ~__ '\

4 4
= Iekszemes kreditportfelis (neietverot kreditus ar maksajumu
kavejumu ilgaku par 90 dienam) 2 2
= lekszemes parstrukturétie krediti (neietverot kreditus ar
maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam) 0 0
1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. L. 2. 3. 1. 2. 3.
2013 2014 2015 2016
3.6.3. attéls ” ”
UZ KREDITU SKAITU BALSTITA GADA SNV
(%) 12 12
10 10
8 8
6 6
4 4
= Iekszemes kreditportfelis (neietverot kreditus ar
maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam) 2 2
= lekszemes parstrukturétie krediti (neietverot kreditus
ar maksajumu kavejumu ilgaku par 90 dienam) 0 0
1. 2. 3. 1. 2. 3. 1. 2. 3. il 2y 3
2013 2014 2015 2016

Lai modelétu kreditu migraciju no ienakumus nesoSajiem kreditiem uz Saubigajiem
kreditiem, izmantoti Latvijas Bankas Kreditu registra dati, ar kuriem tika novertéta

52 Maksajumu kavejums ilgaks par 90 dienam tiek tehniski pienemts ka saistibu neizpilde (default).

3 Latvijas Bankas kreditriska modeli tick modeléts kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam ipatsvars.
No 1patsvara, kas prognozets ar modela palidzibu, var atvasinat iekSzemes kreditportfela SNV (talak teksta — implicéta
SNV).

* SNV, kas balstita uz kreditu skaitu, ir mazak svarstiga, un parstrukturétajiem kreditiem, kuru maksajumi nav kaveti
ilgak par 90 dienam, ta parsniedz kopgja iek§zemes kreditportfela SNV piecas reizes (sk. 3.6.3. att.). Tomgr stresa testu
aprekiniem, kuros izmanto kop&jos kreditu atlikumus katra kategorija, atbilstosaka ir ar kreditu atlikumu svérta SNV.
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3.6.4. attéls

varbiitiba kreditam bez maksajumu kavéjuma gada laika klt par parstrukturétu®.
Sis migracijas varbiitibas novértéjumi 2012.-2016. gada ir tuvi kopgja iek§zemes
kreditportfela SNV novertgjumiem (SNV atspogulo to kreditu dalu, kuri no ienakumus
nesosajiem kreditiem var klit par kreditiem ar maksajumu kavéjumu ilgaku par
90 dienam). Taéu Kreditu registra dati nelauj izsekot §Ts varbiitibas parmainam krizes
sakuma. 2008.-2010. gada kavéto kreditu un parstrukturéto kreditu dinamika bija
lidziga (3.6.4. att.*). Sie dati lauj pienemt, ka arf 2008.-2010. gada ienakumus neso$o
kreditu parstrukturéSanas varbiitiba vartu bit tuva varbiitibai, ka tie kluis par kreditiem
ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam (SNV). Tapéc makroekonomiskaja
stresa testa pienemts, ka varbiitiba, ka kredits nonak Saubigo kreditu kategorija, sakrit
ar kreditriska modela implicéto SNV.

20 20
KREDITU AR MAKSAJUMU KAVEJUMU 18 N\ 18
ILGAKU PAR 90 DIENAM UN 16 A \ 16
PARSTRUKTURETO KREDITU IPATSVARS " // —~ "
ln(OPEJA KREDITPORTFELI N Y4 RN N
(%) l/
10 10
3 [ \\w/\/\ 3
6 , 6
4 / 4
7
= Kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam 2 2
Tpatsvars 0 0
= Parstrukturéto kreditu Tpatsvars 30410234 1.2.3.4.1.2.3.4 12,34 1.2.3.4 1.2.3.4 1.2.3.4 1.2.3. 4
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Bazes modelu elastibas koeficientu parskatiSana

Stresa testu scenariju veidoSana Latvijas Banka izmanto t.s. bazes modelu elastibas,
kuru pamata ir endog&no mainigo impulsu reakcijas funkcijas uz eksogéniem Sokiem,
kur impulsu reakcijas funkcijas iegtitas no Latvijas Bankas makromodela. 2016. gada
bazes modelu elastibu koeficienti tika parskatiti, tapec argjo un ieksgjo Soku ietekme
uz IKP stresa scenarija ir nedaudz mazinajusies. Lai stresa testos icklautu pietiekami
liela IKP sarukuma ietekmi uz Latvijas kreditiestadeém un lai tie biitu labak salidzinami
ar ieprieks veiktajiem stresa testiem, pieméroto Soku apjomi tika palielinati. Scenariju
salidzinamibu vislabak nosaka IKP pieauguma tempa novirze no bazes scenarija un ta
rezultata iegitais kreditu ar maksajumu kav&jumu Tpatsvara pieaugums.

Makroekonomiskais stresa tests veikts ar merki izvertét kreditiestazu spgju absorbét
potencialu kreditriska pieaugumu argjas un ick§zemes makrofinansialas vides paslik-
tinajuma gadijuma. Stresa scenarija svarigakie riski ir ar¢ja pieprasijuma biitiska
samazinasanas (t.sk. saistiba ar iesp&jamo risku Tstenosanos Ziemelvalstu mates banku
mitneszemju nekustama Tpasuma tirgli) un nenoteiktibas pieaugums, ka ari ES fondu
lidzeklu apguves kavésanas, kas var negativi ietekmét iekSzemes ekonomisko izaugsmi.

Krievijas makrofinansialas situacijas pasliktinasanas riski ir mazinajusies, un 2017. gada
Krievija prognozets neliels IKP pieaugums, kas atspogulojas paredzamo zaud&jumu
normas mazinasana bazes scenarija. Tacu Krievijas tirgus augsta vesturiska svarstiguma
de] stresa scenarija pien@mumi attieciba uz ieguldijumiem Krievija un pargjas NVS valstis
saglabati nemainigi salidzindjuma ar 2016. gada "Finansu Stabilitates Parskata" stresa
testu. Stresa testa scenariju parametri apkopoti 3.6.1. tabula.

Bazes scenarijs

Bazes scenarijs balstits uz Latvijas Bankas 2017. gada april1 veiktajam makroeko-
nomiskajam prognozém, kas paredz, ka, pakapeniski uzlabojoties situacijai argja
vide un atjaunojoties ES fondu Iidzeklu pieejamibai, Latvijas IKP picauguma temps
2017. gada nedaudz paatrinasies un sasniegs 3.4%. Attieciba uz arvalstu ieguldijumiem
bazes scenarija izmantoti $adi pien@mumi: 2017. gada Krievijas un pargjo NVS valstu

55 Abos gadijumos aplikoti krediti, kuru maksajumi nav kavéti ilgak par 90 dienam.
%6 Neietverot AS "Parex banka".
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3.6.1. tabula

klientiem izsniegto kreditu SNV ir 5% un SNZ — 75%, ka ar1 NVS valstis emit&tajiem
vertspapiriem un prasibam pret NVS valstu MFI SNV ir 5%, bet SNZ — 75%.

Stresa scenarijs

Stresa scenarija ietverts potencialais ES fondu lidzeklu neizmantoSanas risks, kas lidztekus
ilgstosai argjai nenoteiktibai un vajai konfidencei palielinatu investiciju sarukumu (par
35%). Argja pieprasijuma Soks saglabats 15% Iimeni, bet privata patérina Soks palielinats
lidz 10%. Scenarija pienemts, ka minétie Soki skar Latvijas tautsaimniecibu 2017. gada
2. ceturksnt. Stresa scenarijs ieguldijumiem Krievija un pargjas NVS valstis nav mainits
salidzinajuma ar 2016. gada stresa testu. Kreditiestazu ieguldijumiem NVS valstis SNV
joprojam ir 25% un SNZ — 75%.

Latvijas reala IKP parmainas stresa scenarija novertétas, izmantojot Latvijas Bankas
makroekonomisko modeli.

Stresa scenarija ietekme uz ick$zemes klientiem izsniegto kreditu kvalitati tika noverteta
ar Latvijas Bankas kreditriska modela palidzibu un izmantojot mingtos pien€mumus par
migraciju no Saubigo kreditu kategorijas un uz to.

Stresa testa pienemts, ka kreditrisks Lietuvas un Igaunijas aiznémgjiem izsniegtajiem
kreditiem pieaug tapat ka iek§zemes kreditportfelim®®. Zaudgjumi no arvalstu klientiem
izsniegtajiem kreditiem, NVS valstu vértspapiriem un prasibam pret MFI aprékinati
saskana ar scenarijos pienemtajiem parametriem. Lai precizak atspogulotu iespgjamos
zaudgjumus no ieguldijumiem NVS valstis, tajas veikto ieguldijumu apjoms precizéts
pec valsts risku parskatu datiem.

MAKROEKONOMISKA STRESA TESTA PARAMETRI

(%; procentu punktos)

Kreditriska parametri un makroekonomiskie Soki Bazes scenarijs  Stresa scenarijs
Latvija

Argja pieprastjuma krituma $oks 0 15
Investoru konfidences (investiciju) krituma Soks 0 35
Paterétaju konfidences (privata paterina) kritums Soks 0 10
Latvijas IKP gada parmainas 2017. gada 34 -6.4

3 méne$u EURIBOR* -0.328 -0.328
Implicéta® varbatiba kreditam, kas ir bez maksajumu kavéjuma vai - 7

ar maksajumu kavéjumu mazaku par 90 dienam, gada laika klat par
kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam

Varbiitiba Saubigajam kreditam gada laika k]at par kreditu ar - 28
maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam

Kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam ipatsvara -0.4 8.1
pieaugums iekszemes klientu kreditportfeli 2017. gada 4. ceturksnt®!

Krievija un parejas NVS valstis
Prasibas pret MFI, vértspapiri

SNV 5 25
SNZ 75 75
Paredzamo zaudgjumu norma (loss rate) 3.75 18.75
Krediti

SNV 5 25
SNZ 75 75
Paredzamo zaud&umu norma (loss rate) 3.75 18.75

7 Bazes scendrija NVS emitéto vertspapiru SNV aprekinata no reitingu migracijas tabulam ka vidgjais svértais (pret
vertspapira ekspoziciju kopgja portfeli) Krievijas valdibas un korporativo vertspapiru SNV 2016. gada decembra beigas.
3 Nemodel&jot tiem parmainas $aubigo kreditu kategorija.

%3 ménesu EURIBOR nakotnes darfjumu procentu likmju gada vidgjais; avots: Bloomberg, 23.03.2017.

6 §7 varbiitiba aprékinata no kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 diendm pieauguma (6.8%), kas iegiits no
Latvijas Bankas kreditriska modela ar 3.6.1. tabula noraditajiem pienémumiem.

! Saskaitot kopa kreditus, kas migréjusi no kategorijas "bez maksajumu kavéjuma vai ar maksajumu kavejumu mazaku
par 90 dienam" un no kategorijas "Saubigie krediti".

38



FINANSU STABILITATES PARSKATS ® 2017

3.6.2. tabula

Saskana ar bazes scenarija pienémumiem tiek prognozéts, ka 2017. gada kreditiestazu
iekszemes kreditportfela kvalitate turpinas 1énam uzlaboties. Savukart arvalstu klientiem
izsniegto kreditu kvalitate varétu nedaudz pasliktinaties. Bazes scenarija novértétie
zaud&jumi no ieguldijumiem NVS valstis varétu sasniegt 57 milj. eiro jeb 0.2% no
kreditiestazu kop&jiem aktiviem. Nevienai kreditiestadei nerastos griitibas izpildit
minimalo kapitala prasibu. Stresa scenarija kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku
par 90 dienam ipatsvars ick$zemes kreditportfeli lidz 2017. gada beigam picaugtu par
8.1 procentu punktu (Iidz 11.6%). Stresa testa rezultati apkopoti 3.6.2. tabula.

MAKROEKONOMISKA STRESA TESTA REZULTATI STRESA SCENARIJA GADIJUMA

Raditajs Stresa testa rezultats
Novertétie zaudgjumi (milj. eiro) 710.6
Papildus nepieciesamie uzkrajumi (% no kreditiestazu kop&jiem aktiviem) 2.7

Kopgjais kapitala raditajs
To kreditiestazu skaits, kuru kopgjais kapitala raditajs ir mazaks par 8% =
Papildus nepieciesamais kapitals (milj. eiro) =

Pirma limena kapitala raditajs

To kreditiestazu skaits, kuru pirma limena kapitala raditajs ir mazaks par 6% 2
Papildus nepiecieSamais kapitals (milj. eiro) 6.5
To kreditiestazu aktivi, kuru pirma Itmena kapitala raditajs ir mazaks par 6% 19.1

(% no kreditiestazu kopgjiem aktiviem)

Pirma limena pamata kapitala raditajs

To kreditiestazu skaits, kuru pirma limena pamata kapitala raditajs ir mazaks par -
4.5%

Papildus nepieciesamais kapitals (milj. eiro) =

Stresa scenarija TstenoSanas gadijuma novertétie zaudéjumi varétu sasniegt 710.6 mil;.
eiro jeb 2.7% no kreditiestazu kopéjiem aktiviem. Soka ietekme divam kreditiestadem
rastos problémas ar minimalas kapitala prasibas izpildi pirma [imena kapitalam. TrTs
kreditiestades Soka ietekmé nepilditu kapitala saglabasanas rezerves prasibu. Nevienai
kreditiestadei kapitals nekllitu negativs.

Kopuma var secinat, ka kreditiestaZu spéja absorbét biitiskus makrofinansialas
vides pasliktinajuma izraisitus Sokus vértéjama ka laba un salidzinajuma ar
iepriekséjo gadu ir uzlabojusies. To noteica kreditiestaZu pirma limena pamata
kapitala palielinasana, ieguldijumu Krievijas un paréjo NVS valstu vértspapiros
samazina$anas, ka ari kreditportfela kvalitates uzlaboSanas. Neraugoties uz
metodologijas parmainam, kas pastiprinja scenarija ietekmi, papildus nepiecieSamais
kapitals ir mazaks neka Latvijas Bankas 2016. gada "Finansu Stabilitates Parskata"
stresa testd. Tacu dazam arvalstu klientus apkalpojosam kreditiestadém joprojam biitu
nepiecieSams stiprinat pirma Iimena kapitalu.
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4. NFS ATTISTIBA UN RISKI

4.1. NFS attistiba

4.1.1. attels

2016. gada NFS izaugsme bija strauja — NFS aktivi pieauga par 12.7%, gada beigas
sasniedzot 6.8 mljrd. eiro {6.0 mljrd. eiro}. Pieaugumu galvenokart noteica lielaki
majsaimniecibu uzkrajumi nakotnes pensijai valsts fondto pensiju sheéma un privatajos
pensiju planos, ka arT nebanku izsniegto aizdevumu (Ipasi majsaimniecibam un riska
kapitala fondu aizdevumu nefinansu sabiedribam) atlikuma pieaugums.

NFS aktivu ipatsvars Latvijas finanSu sektora joprojam ir neliels. 2016. gada beigas
NFS akfivu ipatsvars Latvijas finansu sektora kopgjos aktivos sasniedza 12.4% {11.6%}%.
NFS aktivu attieciba pret kreditiestazu aktiviem 2016. gada beigas pieauga lidz 23.1%
{18.5%} (sk.4.1.1. att.). Salidzinajuma ar finanSu sektoru eiro zona Latvija NFS nozime
finansu sektora un tautsaimnieciba ir daudz mazaka, un to galvenokart nosaka zemais
Latvijas iedzivotaju ilgtermina uzkrajumu [imenis, kas citviet eiro zona veidojies ilgaka
laikposma. 2016. gada 3. ceturksna beigas Latvija NFS un citu finan$u starpnieku aktivu
attieciba pret IKP bija 41.8% (t.sk. Latvijas NFS aktivu attieciba pret IKP —27.3%), bet
eiro zona §is raditajs bija vidgji 367%° (sk. 4.1.2. att.).
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NFS dalibnieku saites ar kreditiestadém (kreditiestaZu ieguldijumi NFS dalibnieku
pamatkapitala, savstarpéja aktivu izvietoSana) salidzindjuma ar kreditiestaZu aktivu
apjomu joprojam ir nelielas. 2016. gada beigas gan kreditiestazu aktivi NFS (aizdevumi,
ieguldijumi un citi aktivi), gan NFS noguldijumu atlikums kreditiestades neparsniedza 5%
no kreditiestazu akttvu kopapjoma. Lai gan 2016. gada pieauga kreditiestazu aizdevumi
NFS (galvenokart saistiba ar vienas lizinga sabiedribas finanséjuma modela mainu®),
tomgr joprojam nevienas kreditiestades aizdevumu NFS atlikums neparsniedza 10% no
akttviem. Lai gan to finansu lizinga un apdroSinaSanas sabiedribu, kuras ir kreditiestazu

6 Tadi nebanku finansu starpnieki ka holdingkompanijas nav ieskaititi §is sadalas ietvaros analizétaja NFS, bet
atseviska grupa "citi finan§u starpnieki”, jo tie nav tiesi iesaistiti Latvijas finansu sistémas darbibas nodrosinasana.
Holdingkompanijas galvenokart izvietotas Latvijas finan$u un nefinansu sabiedrbu akcionaru akcijas, un tas nerada
papildu risku Latvijas finan$u sisteémas stabilitatei. Citu finan$u starpnieku, t.sk. holdingkompaniju, aktivi 2016. gada
beigas sasniedza 3.8 mljrd. eiro {2.8 mljrd. eiro} (par 37.4% vairak neka 2015. gada). 2016. gada beigas citu finansu
starpnieku Tpatsvars Latvijas kop€ja finansu sektora veidoja 6.9%.

© Saskana ar Eurostat datiem.

 Lizinga sabiedribas STA "Nordea Finance Latvia" finans&jums no Somijas Nordea Finance Finland 2016. gada
aizstats ar Nordea Bank AB Latvijas filidles aizdevumu.
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meitas sabiedribas, tiesas saites ar kreditiestadém ir cieSas, kreditiestazu ieguldijumi
NFS pamatkapitala 2016. gada beigas veidoja tikai 1.3% no kreditiestazu aktiviem.
Ieguldijumi NFS lauj kreditiestadem nedaudz diversificét pelnas avotus, uzlabojot to
konsolidetos pelnas raditajus.

NFS pakalpojumu pieejamibas nepartrauktiba ir augsta, jo saméra zemas tirgus
koncentracijas®® de] kada dalibnieka izstaSanas gadijuma ta sniegtos pakalpojumus
Latvijas finansu sist€émas darbibas nodro§inasana var aizstat citi tirgus dalibnieki.

Lai gan vérojama strauja NFS izaugsme, joprojam saméra nelielais NFS aktivu apjoms
un to Tpatsvars Latvijas finansu sektora, ka arT nelielas saites ar kreditiestadém un augsta
NFS pakalpojumu pieejamibas nepartrauktiba liecina, ka NFS nerada sisteémiskus
riskus finan$u sistémai.

4.2. Majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu finansé$ana

2016. gada NFS kreditéSanas izaugsmi noteica majsaimniecibam izsniegto
aizdevumu pieaugums un alternativo ieguldijumu fondu darbibas paplasinasanas.
Savukart finan§u lizinga aizdevumu pieaugumu ierobeZoja ES fondu lidzeklu
izmantoSanas kavésanas un tautsaimniecibas izaugsmes paléninasanas gada vida
(sk. 4.2.1. att.). NFS izsniegto aizdevumu apjoma piecaugumu noteica ari nozimigs
NFS kreditésanas pakalpojumu sniedzgja darfjums savas grupas ietvaros, palielinot
kopgjo izsniegto aizdevumu apjomu iekSzemes nefinansu sabiedribam. 2016. gada
NFS kreditésanas pakalpojumu sniedzgju® iekszemes klientiem izsniegto aizdevumu
apjoms pieauga par 13.1%, gada beigas sasniedzot 1.9 mljrd. eiro. NFS iekSzemes
majsaimniectbam un nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma attieciba pret
kreditiestazu iek§zemes majsaimniecibam un nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu
atlikumu palielinas, bet joprojam ir saméra neliela (2016. gada beigas — 15.6% {13.4%}).
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Nebanku majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikums turpina augt straujak
neka kreditiestaZu izsniegto aizdevumu atlikums, ta¢u normativo aktu grozijumi
veicinajusi sabalansétaku NFS krediteSanas attistibu (sk. 5. ielikumu). NFS aizdevumu
iekSzemes majsaimniecibam atlikums 2016. gada palielinajas par 16.2% {2.1%} un gada
beigas sasniedza 497.0 milj. eiro (t.sk. 46.5% — finansu lizings, 48.2% — distances jeb atrie
krediti, pat€rina krediti, u.c. kreditétaju izsniegtie aizdevumi un 5.3% — citi (krajaizdevu
sabiedribu aizdevumi, lombarda aizdevumi, cita finansu noma u.c.). NFS aizdevumu
majsaimniecibam atlikuma kapumu galvenokart noteica lizings auto iegadei, ka ar1
aizdevumi patérina precu iegadei. NFS izsniegto Tstermina (Iidz 1 gadam) aizdevumu
iek§zemes majsaimniecibam atlikums pieauga par 11.9%.

% Uz Herfindala-HirSmana metodi balstitie aprekini liecina, ka visaugstaka tirgus koncentracija ir ieguldijumu fondu
ieguldfjumu parvaldes sabiedribam un privatajiem pensiju fondiem, savukart viszemaka — apdrosinasanas sabiedribam.
KrediteSanas pakalpojumu segmenta visaugstaka tirgus koncentracija ir lizinga sabiedrTbam, bet viszemaka — paterétaju
Tstermina kreditesana.

%199 komersanti {178}: 20 finansu lizinga pakalpojumu sniedz&ju, 117 distances jeb atro kreditu, patérina kreditu u.c.
kreditu sniedz&ju (t.sk. 52 PTAC licencétas sabiedibas), 16 alternativo ieguldijumu fondu, ko parvalda 12 alternativo
ieguldtjumu fondu parvaldnieku, un 34 kooperativas krajaizdevu sabiedribas.
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5. ielikums

2016. gada finansu lizinga aizdevumu nefinanSu sabiedribam atlikums pieauga
pavisam nedaudz (par 0.8% {7.9%}), sasniedzot 939.2 milj. eiro. Finan$u lizinga portfela
izaugsmi ierobezoja €na transporta nozares attistiba un ievérojamais izlaides kritums
blivniecibas nozarg, ko savukart noteica ES fondu lidzeklu izmantosanas kavésanas.
Uzlabojoties ES fondu lidzek]u pieejamibai un biivniecibas nozares attistibai, turpmak
gaidama aktivaka finansu lizinga izaugsme. Galvenais risks lizinga sabiedribu pelnitsp&jai
ir nefinansu sabiedribu maksatspéjas potenciala pasliktinasanas bitisku aréjo Soku
gadijuma, kas ierobezotu arT jaunu investiciju veikSanu.

Latvijas nefinanSu sabiedribas, ipasi t.s. jaunuznémumi, arvien biezak izmanto
riska kapitalu ka alternativu finans€juma avotu kreditiestazu vai lizinga sabiedribu
finans&jumam. Alternativo ieguldijumu fondu aktivu apjoms gada laika pieauga par
61.9%, sasniedzot 143.3 milj. eiro. Lielako dalu (55.4%) no ta veido riska kapitala fondi,
kas finansg jaunuznémumus, bet atlikuso dalu veido riska kapitala fondi, kas iegulda
nekustamaja Tpasuma.

Nebanku aizdevumi majsaimniecibam — kas mainijies péc procentu likmju u.c. ierobeZojumu ievieSanas?

Lai veicinatu atbildigu krediteSanu, 2016. gada 1. janvari stajas speka stingrakas
prasibas patérétaju kreditéSanas normativaja reguléjuma. Jaunas prasibas nosaka,
ka kopgjas ar kredita atmaksu saistitas izmaksas nedrikst parsniegt 100% no sakotng&ji
izsniegtas kredita summas, ka arT ierobezo kreditam piemérojamo procentu likmi®’.

Parmainas regul€juma ir saistosas visiem finansu sektora dalibniekiem, tomer tas
visvairak ietekme NFS kreditésanas pakalpojumu sniedzgjus, jo to piedavatajiem finansu
produktiem raksturigi salidzinosi si atmaksas termini un salidzino$i augstas procenta
likmes, ka arT mazakas prasibas klientu maksatspejas izvertesana.

Jaunas prasibas veicindjuSas procentu likmju mazinasanos NFS istermina
aizdevumiem majsaimniecibam. Saskana ar PTAC datiem NFS izsniegto patérina
kreditu procentu likmes Tstermina kreditiem ar atmaksu viend maksajuma 2016. gada
1. pusgada beigas bija par 57.8% zemakas neka 2015. gada 1. pusgada beigas (sk.
4.2.2. att.). Vienlaikus ilgaka termina patérina kreditiem ar atmaksas grafiku procentu
likmes attiecigaja perioda nav bitiski mainijusas (—1.5%).

4.2.2. attéls
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NFS kreditésanas pakalpojumu sniedzgji pielagojusi savu darbibas modeli jaunajam
patérétaju kreditéSanas reguléjumam, un aizdevumu atlikums atkal strauji pieaug.
2015. gada jauno normativo prasibu gaidas NFS majsaimniecibam izsniegto aizdevumu
atlikuma kapums paléninajas lidz 2.1%. Tac¢u 2016. gada, pielagojot darbibas modeli, NFS
majsaimniecibu kreditéSana atkal paatrinajas. Lai gan vairs netiek piedavati aizdevumi ar
terminu lidz 7 dienam, tiek piedavati ilgaka termina aizdevumi ar aizdevumu atmaksas
grafiku. Savukart istermina aizdevumu segmenta joprojam populari ir aizdevumi ar

7 Kopgjas izmaksas patérétajam nedrikst parsniegt 0.55%, 0.25% vai 0.2% diena no kredita summas attiecigi no
pirmas lidz septitajai kredita izmantoSanas dienai, no astotas lidz 14. kredita izmantoSanas dienai un no 15. kredita
izmantoSanas dienas. Ligumos, saskana ar kuriem kredits atmaksajams p&c pieprasijuma vai kuros kredita izmantoSanas
termin$ parsniedz 30 dienu, kopgjas izmaksas patérétajam nedrikst parsniegt 0.25% diena no kredita summas.
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4.2.3. attels

terminu 11dz 30 diendm ar atmaksu viena maksajuma. Tadgjadi NFS ipatsvars kopgja
(t.sk. kreditiestazu) majsaimniecibam izsniegto Tstermina patérina aizdevumu atlikuma
turpinaja palielinaties, 2016. gada beigas sasniedzot 56.2% {50.3%} (sk. 4.2.3. att.).
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Reguléjuma parmainas veicinajuSas majsaimniecibu izdevumu par nebanku
kreditésanas pakalpojumiem samazinasanos un stabilizéSanos. Lai gan NFS
majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikums ir mazaks neka kreditiestazu
majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikums, majsaimniecibu izdevumi par nebanku
aizn@mumiem ir samera augsti (sk. 4.2.4. att.). Nesameérigi augsti maksajumi var palielinat
majsaimniecibu paradu slogu, ta veicinot &énu ekonomiku, ka ari sabojat to kreditvesturi
majsaimniecibu maksatsp&jas krituma gadijuma, ierobezojot dalas majsaimniecibu
pieeju hipotekaras krediteSanas tirgum. Jauno normativo prasibu gaidas 2015. gada
majsaimniecibu izdevumi par nebanku aiznémumiem mazinajas. Savukart 2016. gada,
neraugoties uz straujo kreditportfela pieaugumu, tie pieauga méreni. Vienlaikus jaatzist,
ka procentu izdevumu stabiliz€Sanos veicinaja arT citi faktori — nozares pasregulacija,
augsta nebanku kredit€Sanas tirgus piesatinatiba, ka art zemu procentu likmju vide.
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Secinams, ka jaunas normativas prasibas veicinajusas atbildigaku kreditéSanu, ipasi
istermina aizdevumu segmenta, mazinot un stabiliz&jot majsaimniecibu izdevumus par
nebanku kreditéSanas pakalpojumiem, un nav negativi ietekmejusas nebanku kreditéSanas
tirgus attistibu ilgtermina.

4.3. Pargjie finanSu pakalpojumi

NES sniegtie pargjie finansu pakalpojumi galvenokart saistiti ar majsaimniecibu
uzkrajumu izvietoSanu (pensiju un ieguldijumu fondi, dzivibas apdroSinasana ar
uzkrajumu veidosanu), riska apdrosinasanu, ka arT ar maksajumu veikSanu. NFS pargjo
pakalpojumu sniedz&ju®® aktivi 2016. gada pieauga par 12.3% un gada beigas sasniedza
4.1 mljrd. eiro {3.6 mljrd. eiro}. To Ipatsvars NFS ir 59.2% {59.7%}, t.sk. 40.7% veido
valsts fondeto pensiju planos uzkratie lidzekli.

Straujak pieauga majsaimniecibu ilgtermina uzkrajumi nakotnes pensijai. Valsts
fondeto pensiju planu aktivi palielinajas par 18.7% {15.3%}, sasniedzot 2.8 mljrd. eiro
{2.3 mljrd. eiro}. Gaidams, ka 2017. gada uzkrajumi pieaugs mérenak, jo lidz $im kapumu
galvenokart noteica likuma grozijumi, kas nosaka pensiju kapitala pardali starp pensiju

%41 komersants {38}: 19 apdrosinasanas sabiedribu (t.sk. 12 arvalstu apdroinasanas sabiedribu filialu), 6 pensiju
fondi, 12 ieguldijumu parvaldes sabiediibu un 4 ieguldfjumu brokeru sabiedribas.
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sistémas 1. un 2. [imeni®. Savukart privato pensiju fondu pensiju planu aktivi 2016. gada
palielingjas par 14.8% un sasniedza 381.6 milj. eiro {331.5 milj. eiro} (no tiem 82.9%
ir majsaimniecibu privatie ilgtermina uzkrajumi, bet pargjie — darba deveju veiktas
iemaksas savu darbinieku nakotnes pensiju kapitalam). Vienlaikus to majsaimniecibu
Tpatsvars, kuras veic uzkrajumus privatajos pensiju fondos, joprojam ir zems — tikai 21%
{20%} no 2. pensiju [imena dalibniekiem veic uzkrajumus arT privatajos pensiju fondos.

2016. gada pensiju fondu pensiju planu ieguldijumu atdeve, kas galvenokart
atkariga no norisém starptautiskajos finansu tirgos, salidzinajuma ar 2015. gadu
kopuma nemainijas. 2016. gada sakuma ienesigumu pasliktinaja nenoteiktiba saistiba
ar Apvienotas Karalistes referendumu par izstasanos no ES, savukart gada otraja puse —
eiro zonas, ka arT ASV obligaciju procentu likmju pieaugums, kas negativi ietekméeja
obligaciju vertibu bilancgs. lenesigumu turpinaja ierobezot arT kopuma joprojam zemas
procentu likmes, kas samazina procentu ienakumus. Valsts fondéto pensiju planu vidgja
ieguldtjumu atdeve 2016. gada bija 2.0% {1.9%} un svarstijas no 0.4% lidz 5.0% atkariba
no ieguldijumu plana ieguldijumu strat€gijas. Privato pensiju fondu planu ieguldijumu
atdeve bija lielaka neka valsts fondetajiem pensiju planiem — vidgji 3.2% {2.3%}. Eiro
zonas obligaciju procentu likmju svarstigums un kopgja nenoteiktiba pasaules finansu
tirgos ir galvenais risks pensiju fondu darbibai 2017. gada.

Apdro$inasanas sabiedribu attistiba 2016. gada paléninajas. Kopgjais visu
apdrosinasanas sabiedribu, t.sk. arvalstu apdrosinasanas sabiedribu filidlu Latvija,
parakstito bruto prémiju apjoms 2016. gada palielinajas par 0.2% {2.6%}, gada beigas
sasniedzot 532.4 milj. eiro {531.1 mil]. eiro}. Savukart Latvijas apdro§inasanas sabiedribu
kopgjie aktivi (t.sk. Latvijas apdro§inasanas sabiedribu arvalstu filialu aktivus arvalstis,
bet neieskaitot arvalstu apdro§inasanas sabiedribu filialu aktivus™) samazinajas par 6.5%,
gada beigas sasniedzot 602 milj. eiro {644 milj. eiro}.

Latvijas apdroSinasanas sabiedribas 2016. gada turpindja darbibas modelu
pielagoSanu, cenSoties uzlabot ilgtermina pelnitspéjas potencialu. Nedzivibas
apdro$inasana turpinajas ieprieksejos gados pakapeniski uzsakta reorganizacija vai
konsolidacija, sabiedribam apvienojoties vai ka investoru piesaistot nozimigu arvalstu
apdrosinasanas sabiedribu, tad€jadi uzlabojot ilgtermina pelnitsp&ju. Savukart dzivibas
apdrosinasanas sabiedribas pakapeniski pielago savu darbibas modeli, jo ilgstosi zemu
procenta likmju apstaklos tradicionalie dzivibas apdroSinasanas produkti klist mazak
pievilcigi. 2016. gada Latvijas dzivibas apdroSinasanas sabiedribas saka attistit samera
jaunu apdrosinaSanas veidu — mtiza pensiju. 2016. gada beigas miza pensijas sasniedza
jau 11.0% no kop€jam bruto parakstitajam prémijam par dzivibas apdrosinasanu (sk.
4.3.1. att.), un to galvena prieksrociba ir valsts fondetas pensijas kapitala pakapeniska
izmaksa ar iesp&ju uzkrato kapitalu nodot mantojuma. Nemot véra to, ka Latvijas dzivibas
apdro$inasanas sabiedribas, piedavajot miiza pensiju ligumus, neapnemas garantét
minimalu ieguldijumu atdevi, tam nav verojams citviet ES identificetais ar mtiza pensiju
planiem saistitais risks dzivibas apdro§inasanas sabiedribu stabilitatei zemu procentu
likmju vides ieilgsanas gadijuma.

9 Latvijas Republikas Saeima 2012. gada [éma par pensiju kapitala pardali, kas tika uzsakta 2013. gada un turpinajas
Iidz 2016. gadam. Tas ietvaros 2016. gada palielinajas socialas apdro§inasanas iemaksu likme valsts fondéto pensiju
shéma no 5% uz 6% no katra iedzivotaja obligatas socialas apdro$inasanas iemaksam.

™ Sakot ar 2016. gadu, Maksatspéja II paredz, ka datus par arvalstu apdrosinasanas sabiedribu filialu aktivu apjomu
Latvija apkopo valsti, kura attieciga sabiedriba ir registréta (galvenokart Igaunija un Lietuva). 2015. gada arvalstu
apdrosinasanas sabiedribu filialu akfivi Latvija veidoja 43.4% no kopgjiem apdrosinasanas sabiedribu aktiviem.
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4.3.1. attéls
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ApdroSinasanas sabiedribu pelnitspéja uzlabojas, tacu joprojam ir trausla.
Neietverot vienas nedzivibas apdroSinasanas sabiedribas vienreizgju pelnu reorganizacijas
darTjuma rezultata, visu apdrosinasanas sabiedribu pelna 2016. gada bija aptuveni
7.0 milj. eiro {zaud&umi 0.8 milj. eiro}, t.sk. dzivibas apdrosinasanas sabiedribu
pelna — 1.8 milj. eiro {zaud&jumi 0.9 milj. eiro}. Dzivibas apdro§inasanas sabiedribu
pelnas raditajus uzlaboja darbibas modela pielagosana, attistot miiza pensijas produktu
segmentu, ka arT veiksmiga ieguldjumu strat€gija, kas lava saméra labi nopelnit finansu
tirgos (ieguldijumu atdeve Latvija registrétajam dzivibas apdro§inasanas sabiedribam
2016. gada bija 9.5% {1.1%}). Galvenais risks dzivibas apdrosinasanas sabiedribam ir
augsts procentu likmju svarstigums un vienlaikus ilgstosi zemu procentu likmju vide,
kas nosaka arvien zemakas garantéta ienesiguma likmes jauniem ligumiem un tadgjadi
ierobezo jaunu klientu piesaisti. Turklat dzivibas apdro$inasanas izaugsmes pamata ir
nodoklu atlaizu saglabaSana eso$aja limeni.

Apdrosinasanas sabiedribu maksatspéjas raditaji turpina biit augsti ar7 pec vienota
ES maksatsp&jas un uzraudzibas rezima Maksatspéja 11 stasanas speka 2016. gada
1. janvari. 2016. gada nedzivibas apdroSinasanas sabiedribu maksatspgjas raditajs’
bija 143.2% {145.1%}, bet dzivibas apdro§inasanas sabiedribu maksatsp&jas raditajs —
173.2% {201.9%}.

Ieguldijumu parvaldes sabiedribu ieguldijumu fondi (neietverot alternativos
ieguldijumu fondus, kas nodarbojas ar kreditésanu) lidzigi ka 2015. gada spéja
nodrosinat labu neto aktivu pieaugumu, neraugoties uz augsto nenoteiktibu
starptautiskajos finansu tirgos. leguldijumu fondu ienesiguma izkliede ir nozimiga —
2016. gada ieguldijumu fondu ienesigums svarstijas no —0.5% lidz +51.5% atkariba no
fonda ieguldijumu politikas. Veiksmigak darbojas obligaciju fondi, kas veido 82.6% no
visiem ieguldijumu fondiem. Ieguldijumu fondu kopgjie aktivi 2016. gada samazinajas
par 2.1% (lidz 216.6 milj. eiro {223.0 milj. eiro}). To noteica viena slégta ieguldijumu
fonda likvidésana.

Zemu procentu likmju vides ietekmé joprojam nav pasliktinajusies NFS pargjo finansu
pakalpojumu sniedzgju ieguldijumu portfelu kvalitate, kas salidzinajuma ar 2015. gadu
nav biitiski mainjusies. Lielakais Tpatsvars ar paaugstinata riska ieguldijumiem joprojam
ir ieguldijumu fondos, ko nosaka ieguldijumu fondu dalibnieku riska apetite.

NFS maksajumu pakalpojumu sniedzéju nozimigums apjoma zina salidzinajuma
ar kreditiestaZzu maksajumu pakalpojumu apjomu ir neliels. 2016. gada beigas NFS
klientu izejoSo maksajumu apjoms attieciba pret kreditiestazu klientu izejo$o maksajumu
apjomu bija 0.15%. Maksajumu pakalpojumu sniedzgju attistibu nosaka iekSzemes
nefinansu sabiedribu augosa vélme attistit e-komercijas pakalpojumus un klientu interneta
maksajumus, ka arf jauni tehnologiski risinajumi majsaimniecibu maksajumu apkalpo$ana
(piem&ram, bezkontakta norékinu kartes). Lai gan maksajumu iestazu un elektroniskas
naudas iestazu likvido aktivu apjoms ir neliels (2016. gada beigas attiecigi 2.6 milj. eiro
un 27.4 milj. eiro), to nodroSinato maksajumu apjoms 2016. gada bija 402.2 milj. eiro
jeb par 58.8% vairak neka 2015. gada (sk. 4.3.2. att.). 2016. gada licencétas maksajumu

7' Maksatspgjas raditajs ir pasu lidzeklu un maksatspjas normas attieciba. $a raditaja zemaka pielaujama robeza
ir 100%.
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iestades stradaja ar zaud€jumiem (0.4 milj. eiro), bet licencétas elektroniskas naudas
iestades —ar 5.1 milj. pelpu.

4.3.2. attéls
300 300
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NFS maksajumu pakalpojumu segments ir augsti koncentréts — lai gan kopuma tirgii
darbojas 29 maksajumu iestades un 15 elektroniskas naudas iestazu, 80.9% no kop&jiem
klientu izejosajiem maksajumiem 2016. gada nodrosinajusas divas sabiedribas. Latvijas
Bankas dati liecina, ka salidzinajuma ar kreditiestazu klientu izejoSo maksajumu apjomu
2016. gada (267.3 mljrd. eiro) maksajumu iestazu un elektroniskas naudas iestazu
nozime ir neliela. Tomer lidzigi ka citviet pasaul to straujais izaugsmes temps norada,
ka §a segmenta attTstiba pastiprina konkurenci kreditiestadeém, un ar to attistibu saistitie
potencialie riski ir riipigi uzraugami.
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5. SISTEMISKI NOZIMIGAS MAKSAJUMU UN NOREKINU SISTEMAS

5.1. attéls

FinanSu tirgus infrastruktiiru parraudzibas galvena uzmaniba vérsta uz sistémiski
nozimigam finansu tirgus infrastruktiiram, jo $adu infrastrukttiru darbibas traucgjumi
vargtu ietekm@t finanSu stabilitati valsti. Parraudzibas ietvaros tiek veikts infrastruktiiru
novertgjums saskana ar starptautiskajiem "FinanSu tirgus infrastruktiiru principiem"”,
lai parliecinatos, ka ar infrastruktiiras darbibu saistitie riski ir apzinati un tiek atbilstosi
parvalditi, un lai sniegtu ieteikumus risku ierobezoSanas pasakumu uzlabosanai, ja
nepiecieSams. Finansu tirgus infrastruktiiru darbiba paklauta dazadiem riskiem, kas var
ietekm@t to sp&ju sniegt pakalpojumus atbilstosi gaiditajam vai radit biitiskus zaudgjumus
pasai infrastruktiirai vai tas dalibniekiem. Galvenie riski (sk. 5.1. att.), kam paklauts
finansu tirgus infrastruktiiras operators un infrastrukttras dalibnieki, ir juridiskais risks,
kreditrisks, likviditates risks un darbibas risks. Katrs risks atseviski vai kombinacija ar
citiem riskiem var izraisit sisteémisko risku, t.i., risku, ka viena maksajumu vai norekinu
sistémas dalibnieka (talak teksta — dalibnieks) nesp€ja pildit savas saistibas vai traucgjumi
viena finansu tirgus infrastruktiira var radit ietekmi uz finansu tirgus darbibu.

GALVENIE RISKI FINANSU TIRGUS

INFRASTRUKTURAS

Sistemiskais risks

Risks, ka viena vai vairaku dalibnieku nespgja laikus izpildit saistibas var negativi
ietekm@t citu dalibnieku sp&ju izpildit savas saistibas, radot negativu ietekmi uz
finansu tirgus darbibu. Risks, ka viena finanSu tirgus infrastruktiira izraisis
traucgjumus citu finansu tirgus infrastrukttru darbiba, ja ietekm&to finansu tirgus
infrastruktiiru darbiba atkariga no finansu tirgus infrastruktiiras, kuras darbiba ir
traucéta. Tada veida ietekméto finanSu tirgus infrastruktiiru darbibas traucgjumi
ietekm@ plasu dalibnieku loku un finansu tirgus darbibu.

Juridiskais risks
Risks, ka negaidita
likuma vai cita
tiesibu akta
pieméroSana var

Kreditrisks
Risks, ka darfjuma
partneris
(dalibnieks vai cita
iestade) nevarés

Likviditates risks
Risks, ka
darfjumapartneris
(dalibnieks vai cita
iestade) finansu

Darbibas risks
Risks, ka
informacijas
sistému vai iek$gjo
procesu nepilnibas,

radit zaud&jumus. izpildit savas lidzeklu personala un
finan3u saistibas nepietickamibas | | vadibas kludas vai
pilna apjoma. dél nevargs laikus argjo faktoru
un pilna apjoma ietekmes raditi
izpildit savas traucgjumi var
finansu saistibas. ietekmét

maksajumu vai
norékinu sistémas
pakalpojumu
pieejamibu.

Latvijas Banka novertgjusi abas sistémiski nozimigas finan$u tirgus infrastruktiiras —
TARGET2-Latvija sistéemu un DENOS sistému — un konstatéjusi, ka visi riski Sajas
sistémas ir atbilstosi ierobeZoti. Kreditrisks TARGET2-Latvija sistéma faktiski noversts,
nemot vera sistémas izmantoto reala laika bruto norekinu modeli. Ta ka DENOS sistemas
naudas norgkini notieck TARGET2-Latvija sistémas kontos, uzskatams, ka kreditrisks
noversts art DENOS sisteéma. Kopuma risku noveértéjums var mainities tikai baitisku
attiecigas sist€émas darbibas parmainu gadijuma, tomér likviditates riska un darbibas
riska vert&jums var mainities arT atkariba no §is sist€mas darbibas raditajiem (sist€ma
apstradato maksajumu apjoma, norékiniem pieejamas likviditates un sist€mas darbibas
nepartrauktibas). Tadgjadi vienigie riski, kuru lielumu nepiecieSams papildus parskatit,
nemot vera attiecigas sist€mas darbibas raditajus, ir likviditates risks, kam paklauti
sistemas dalibnieki, un darbibas risks, kam paklauti sistémas operatori. Parraudzibas
ietvara Latvijas Banka 2016. gada veica TARGET2-Latvija sistémas un DENOS sisteémas
likviditates riska un darbibas riska novertgjumu, un tas liecinaja, ka mingtie riski $ajas
sistémas saglabajas zemi un nav nepiecie$ami papildu risku ierobezojosi pasakumi. Sis
infrastruktiiras nodrosinaja to dalibniekiem un visai finansu sistémai efektiva un drosu
maksajumu un norekinu vidi, un to raita darbiba veicinaja finansu stabilitati.

72 Bank for International Settlements and International Organization of Securities Commissions. Principles for financial
market infrastructures. April 2012.
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5.1. Maksajumu sistéemas

Latvijas Banka kopa ar citam Eiropas Centralo banku sistémas dalibniecém nodroSinaja
TARGET?2 sistémas darbibu. 2016. gada Eirosistémas veiktais TARGET?2 sistémas
parraudzibas novértéjums liecinaja, ka ar TARGET?2 sistémas darbibu saistitie
riski tiek atbilstosi parvalditi un ierobeZoti, lai to ietekme uz sistémas darbibu un
sistémas dalibniekiem biitu minimala un neraditu sistémiskus traucéjumus.

TARGET? sisteéma sastav no 25 reala laika bruto nor€kinu sisttmam, kuru darbibu
nodro§ina centralas bankas, kas piedalas TARGET? sistéma vai pievienojusas tai (piecas
arpus eiro zonas eso$o valstu centralas bankas). Latvijas Banka uzturgja TARGET2
komponentsistemu TARGET2-Latvija, nodroSinot Eirosisttmas monetaras politikas
operaciju norékinus, starpbanku norekinus liela apjoma maksajumiem, klientu steidzamu
maksajumu norékinus eiro, ka ar1 EKS sistemas, DENOS sist€émas un SIA "First Data
Latvia" karSu nor&kinu sistemas galanorekinus eiro.

2016. gada TARGET2-Latvija sistéema apstradato maksajumu kopapjoms bija
235.1 mljrd. eiro. Tas salidzinajuma ar 2015. gadu samazina;jas par 11.2% (m&nesi veikto
maksajumu apjoma dinamiku sk. 5.2. att.). Maksajumu kopapjoma sarukums turpinajas
kops 2015. gada vidus, kad dazas Ziemelvalstu un Baltijas valstu grupas kreditiestades
maintja likviditates parvaldiSanas metodes, samazinot likviditates parvedumu biezumu,
TARGET2-Latvija komponentsistéma uzglabajot naudas lidzeklus un neparskaitot tos
uz citu valstu TARGET2 komponentsisttmam. 2016. gada TARGET2-Latvija sistema
vidgji diena apstradato maksajumu apjoms bija 914.6 milj. eiro (2017. gada 1. ceturksni
vidgji diena — 905.8 milj. eiro).

5.2. attels i i
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Likviditates riska novertéjums

Latvijas Banka, izmantojot Suomen Pankki — Finlands Bank izstradato maksajumu un
norekinu sistemas darbibu imit&joso modeli BoF-PSS2, veica datu analizi noliika novertet
likviditates risku TARGET2-Latvija sistema.

Lai noteiktu likviditates risku TARGET2-Latvija sistema, Latvijas Banka
noverteja, kads biitu nepiecieSamais norékinu lidzeklu apjoms visu diena iesniegto
maksajumu veikSanas nodrosinasanai salidzinajuma ar sistéma pieejamo likviditati.
Tika noverteti $adi raditaji: mazakais nepieciesamo norekinu lidzeklu apjoms (lower
bound), t.1., norékinu lidzeklu apjoms, kas nodrosinatu visu maksajumu izpildi vélakais
lidz TARGET2-Latvija sisteémas darbadienas beigam; lielakais nepiecieSamo norekinu
lidzeklu apjoms (upper bound), t.i., norekinu lidzeklu apjoms, kas nodrosinatu visu
iesniegto maksajumu izpildi nekavgjoties; sistéma pieejama likviditate, t.i., sistemas
dalibnieku kreditiestazu un Valsts kases kontu kopgjais lidzeklu atlikums, ietverot art
kreditiestadem pieskirtos dienas kreditus; Latvijas Bankas norekinu Iidzeklu apjoms,
kas nepiecieSsams Latvijas Bankas iesniegto maksajumu izpildei. Ja sistéma pieejama
likviditate ir lielaka par lielako nepiecie$amo nor&kinu lidzeklu apjomu, uzskatams, ka
sistéma likviditates risks ir zems. Ja sistéma pieejama likviditate ir mazaka par lielako
nepiecie$samo norekinu lidzeklu apjomu, bet lielaka par mazako nepieciesamo norgkinu
lidzeklu apjomu, uzskatams, ka likviditates risks sistéma ir vidgja Iiment. Savukart, ja
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5.3. attéls

sistéma pieejama likviditate ir vienada ar mazako nepiecieSamo norékinu lidzeklu apjomu
vai zemaka par to, likviditates risks sistema ir augsts.

najuma ar citiem 2016. gada menesiem bija vismazakais brivo norekinu lidzeklu
apjoms, kas noteikts ka starpiba starp TARGET2-Latvija sistéma pieejamo likviditati
un TARGET2-Latvija sistema veikto maksajumu kopapjomu. Tap&c jilija datu analizes
rezultati layj izdarit secinajumus par likviditates risku 2016. gada kopuma.

Simulacijas rezultati paradija, ka lielakais nepieciesamo norékinu lidzeklu apjoms vidgji
diena bija 199 milj. eiro jeb 5.65% no TARGET2-Latvija sistema pieejamas likviditates.
Nevienu dienu jilija lielakais nepiecieSamo norékinu lidzeklu apjoms neparsniedza 10%
no sistéma pieejamas likviditates. Savukart mazakais nepiecieSsamo norékinu lidzeklu
apjoms vidgji diena bija 0.191 milj. eiro jeb 0.01% no TARGET2-Latvija sistema
pieejamas likviditates, un nevienu dienu mazakais nepieciesamo norékinu lidzeklu apjoms
neparsniedza 4.2 milj. eiro jeb 0.11% no sisteéma pieejamas likviditates. legiitie rezultati
lauj secinat, ka 2016. gada TARGET2-Latvija sistéma pieejama likviditate bija
biitiski augstika par lielako nepiecieSamo norékinu lidzeklu apjomu (sk. 5.3. att.),
tadéjadi TARGET2-Latvija sistema likviditates risks saglabajas zems.
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(milj. eiro)

Dienas sakuma atlikumi pargjiem dalibniekiem
mmm Dienas sakuma atlikumi kopa ar dienas kreditiem

kreditiestadem

= Zemakais nepieciesamo norékinu lidzeklu apjoms
—— Augstakais nepieciesamo norekinu lidzeklu apjoms 0

3 800 3 800

3600

3500 §
3400
3300
3200
3100
3000
2900
2800
2700

Atlikumi un lower bound/upper bound

400

300

200

100

04.07.2016.
05.07.2016.
06.07.2016.
07.07.2016.
08.07.2016.
21.07.2016.
22.07.2016.
25.07.2016.
26.07.2016.
27.07.2016.
28.07.2016.
29.07

1=
N
=
2
S

Darbibas nepartrauktiba

Ta ka TARGET2-Latvija sisttma ir TARGET2 komponentsistéma, tas darbibas
nepartrauktibu atspogulo TARDET? sistemas darbibas raditaji. 2016. gada TARGET2
sistémas pieejamibas raditajs bija 100% (2015. gada — 99.98%). Ar1 2017. gada
1. ceturksnt TARGET? sistéma darbojas bez partraukumiem. Saskana ar pakalpojumu
Iigumu TARGET? sistémas operatoram janodrosina sist€émas pieejamiba vismaz 99.7%
liment. TARGET?2 sistemas pieejamibas raditajs liecina par augstu sistémas noturibu pret
operacionaliem satricinajumiem. Tadgjadi var secinat, ka darbibas risks TARGET2
sistema saglabajas zems.

5.2. Vertspapiru norékinu sistémas

2016. gada DENOS sistéma bija vienTga sistemiski nozimiga vertspapiru norekinu sistéma
Latvija, jo ta tika izmantota Eirosistémas monetaras politikas operacijam un monetaras
politikas operaciju dalibnieku vertspapiru kilu mobilizesanai dienas kredita sanemsanai
TARGET2-Latvija sisttma. DENOS sistémas ar finansu instrumentiem saistitie norekini
eiro tika veikti TARGET2-Latvija sisteéma.
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DENOS sistemas atbilstiba parraudzibas standartiem™, t.sk. sistémas riski (kreditrisks,
likviditates risks un darbibas risks), tika novertéti 2012. gada. Parraudzibas noveértéjums
liecinaja, ka ar DENOS sistémas darbibu saistitie riski tiek atbilstosi vaditi un
ierobeZoti, lai to ietekme uz sistémas darbibu un sistémas dalibniekiem biitu
minimala un neraditu sistémiskus traucéjumus.

Nemot véra 2017. gada planoto Baltijas valstu tirgu pareju uz jaunu norékinu platformu un
pievienoSanos TARGET? vertspapiriem platformai, 2017. gada sakuma parraugi pabeidza
planotas Latvijas vertspapiru norekinu sist€mas novertejumu saskana ar starptautiskajiem
"Finansu tirgus infrastruktiiru principiem". Novértgjuma rezultati liecinaja, ka planota
Latvijas vertspapiru norekinu sistéma tiek veidota ta, lai atbilstosi parvalditu un ierobezotu
riskus un lai to ietekme uz sist€émas darbibu un dalibniekiem biitu minimala un neraditu
sistemiskus traucgjumus. Novertéjuma tika izteiktas parraudzibas rekomendacijas,
kuras ievieSamas I1dz sistemas darbibas uzsaksanai. Pirms sistémas darbibas uzsaksanas
parraugi plano veikt papildu novertgjumu, lai parliecinatos, ka novertéjuma izteiktas
parraudzibas rekomendacijas ieviestas.

DVP kopapjoms 2016. gada bija 1.6 mljrd. eiro (par 51.1% lielaks neka 2015. gada).
2016. gada DENOS sistema veica norekinus TARGET2-Latvija sistéma vidgji diena
4.9 milj. eiro apjoma (2017. gada 1. ceturksni vidgji diena — 3.9 milj. eiro).

Ta ka DENOS sistemas naudas norekini tiek veikti TARGET2-Latvija sistéma starp
TARGET?2-Latvija sistémas dalibniekiem, bet TARGET2-Latvija sistemas likviditates
riska novertgjums liecinaja, ka TARGET2-Latvija sistéma pieejama likviditate bija butiski
augstaka par nepiecieSamo likviditati (sk. 5.3. att.), likviditates risks DENOS sistéma
naudas norekinos saglabajas zems.

Darbibas nepartrauktiba

Papildus parraudzibas novértejumos veiktajiem darbibas riska noveértejumiem parraugi,
veicot ikdienas parraudzibu, vertg ar sistémas partraukumu ietekmi uz sist€mas darbibu
un sistémas pieejamibu gada kopuma, jo sistémas darbibas partraukumi var ietekmét
sistému raitu darbibu un radit sistémisko risku.

2016. gada DENOS sistémas pieejamibas raditajs bija 100% (2015. gada — 99.3%).
2017. gada 1. ceturksni DENOS sistéma bija viens partraukums elektribas stravas zuduma
del, kas radija tehniskus bojajumus. To dél uz dazam stundam netika nodroSinata sisteémas
darbiba, tomér tas neradija bitisku ietekmi uz norekiniem, jo tie tika pabeigti taja pasa
darbadiena atbilstosi LCD noteikumos noteiktajai kartibai.

DENOS sistemas pieejamibas raditajs liecina par augstu sisttmas noturibu pret
operacionaliem satricindjumiem, tap&c var secinat, ka darbibas riska iectekme uz
sistémas darbibu ir minimala.

73 European Central Bank and Committee of European Securities Regulators. Recommendations for securities settlement
systems and recommendations for central counterparties in the European Union. May 2009.
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PIELIKUMI

1. pielikums

C-SNI KAPITALA REZERVES PRASIBU NOTEIKSANA

PI.1. tabula

FKTK padome 2016. gada 25. oktobrilema par seSu C-SNI atkartotu identificéSanu
un pirmo reizi noteica tam C-SNIR, lai palielinatu C-SNI sp&ju absorbét potencialos
zaudgjumus un tadgjadi mazinatu iesp&jamos finansu sistemas sistemiskos riskus un
izmaksas tautsaimniecibai. FKTK C-SNIR varié no 1.5% no RSA Iidz 2.0% no RSA
(sk. P1.1. tabulu), un tas tiek ieviestas, izmantojot parejas periodu. Parejas perioda

2018. gada 30. juniju.

LATVIJAS C-SNI UN TAM NOTEIKTAS C-SNIR

Kreditiestade C-SNIR no 30.06.2017. (%) C-SNIR no 30.06.2018. (%)
ABLV Bank, AS 1 2
"Swedbank" AS 1 2

AS "SEB banka" 1 2

AS "Rietumu Banka" 0.75 1.75

AS "Citadele banka" 0.75 1.50

AS DNB banka 0.75 1.50

C-SNI identificésana visas ES valstTs, t.sk. Latvija, veicama saskana ar EBI vadlinijam’.
Savukart C-SNIR noteik$anas metode ir katras dalibvalsts kompetence. Lielaka dala
eiro zonas valstu par pamatu C-SNIR noteikSanai izmanto saskana ar EBI vadlinijam
aprekinato C-SNI vertejumu. Ja sis vertejums precizi neataino C-SNI faktisko sisteémisko
nozimigumu konkrétaja valsti, C-SNI novertejuma aprékina tiek veiktas korekcijas un
papildindjumi, mainot raditaju svarus un pievienojot papildu raditajus. Lai noteiktu
C-SNIR apméru, C-SNI vertéjumu, kas izteikts punktos, nepiecieSsams parvérst intervala
no 0% no RSA Tidz 2% no RSA.

Eiro zonas valstis izmantojusas dazadas metodes un to kombinacijas C-SNIR
kalibracijai. Lielaka dala valstu izmantojusas grup€Sanas metodi (bucketing), aprékinatos
C-SNI vertgjumus sadalot intervalos un katram intervalam attiecinot noteiktu C-SNIR
apméru, vai ari klasteru analizi (clustering), kreditiestades sagrupgjot péc lidzigam
pazimém. Dazas valstis némusas vera citu valstu noteiktas prasibas [idzigam bankam un/
vai bankam no tas pasas banku grupas (peer comparison) vai samérojusas C-SNI kapitala
prasibas ar tas pasas valsts globali sistemiski nozimigajam iestadeém noteiktajam papildu
kapitala prastbam. Sis metodes nereti kombingtas ar banku vésturisko zaudgjumu analizi
(historical losses), aprekinot, kadas kapitala prasibas biitu pietiekamas, lai segtu banku
vesturiskos zaudgjumus, ka ar1 ar vienadas gaidamas ietekmes (equal expected impact)
metodi, kur aprékina pamata ir pien€mums, ka C-SNIR jabit tadai, lai gaidamas izmaksas
tautsaimniecibai no C-SNI piedzivota finansu stresa nebiitu lielakas ka iestadei, kas nav
sistémiski nozimiga. Lielaka dala ES valstu, nosakot C-SNIR, papildus kvantitativiem
aprekiniem némusas vera ari t.s. uzraudzibas kvalitativo vertgjumu. C-SNIR apméra
noteik$ana eiro zonas valstls verojama liela neviendabiba — iestadeém ar lidzigiem
aprekinatajiem C-SNI vertgjumiem dazadas valstis piemeroti visai atskirfgi C-SNIR
apméri, kas skaidrojams gan ar atskirlbam C-SNIR kalibracijas metodgs, gan dazadi
noteiktajiem parejas periodiem.

FKTK izstradata metode C-SNIR noteikSanai Latvijas kreditiestadem balstas uz
vienadas gaidamas ietekmes metodi, ko vairakas ES dalibvalstis (t.sk. Igaunija un
Lietuva) izmantojusas C-SNIR noteikSana. Saskana ar So metodi C-SNIR sistemiski
nozimigai iestadei nosakama ta, lai finansu stresa gadijuma C-SNI potenciala sistémiska

™ EBI Pamatnostadne EBA/PN/2014/10 (sikaku informaciju sk. 2016. gada "Finan3u Stabilitates Parskata") pieejama
http://www.eba.curopa.eu/documents/10180/1045622/EBA-GL-2014-10_LV_GL+on+O-siis.pdf.

51



FINANSU STABILITATES PARSKATS ® 2017

ietekme biitu tada pati ka t.s. atsauces iestadei (t.i., iestadei, kura nav C-SNI, ar
sistémiskuma vert&jumu 425 punkti) — finansu stresa gadijuma C-SNI papildu kapitala
rezerve, kas noteikta atbilstosi tas sistémiskajam novértéjumam un finansu stresa
iestaSanas varbiitibai, palidz&tu tai absorbét zaudéjumus un ierobeZotu tas potencialo
sistemisko ietekmi.

ST metode balstas uz sadiem pienémumiem.

1. Kapitala prasibas kreditiestadém veido tris komponenti: minimala kapitala prasiba,
kapitala saglabasanas rezerve un C-SNIR. C-SNIR apmeérs atkarigs no C-SNI sistemiska
nozimiguma veértgjuma. Augstakam C-SNI vért&jumam atbilst proporcionali augstaka
C-SNIR.

2. Kreditiestades t.s. finansu stress iestajas bridi, kad viena ceturksna laika kreditiestade
cie§ zaud&jumus vismaz 2.5% apmera no tas RSA, kas atbilst kapitala saglabasanas
rezervei. Sada apméra zaudgjumi vél nenozimé kreditiestades maksatnespgju, bet tie
ierobezo kreditiestades ricibas iespgjas un var negativi ietekmgt finansu stabilitati.

3. Sada notikuma varbiitibu kreditiestadei ar attiecigo C-SNI vértéjumu apzimé ar
P(C-SNI). Jo lielaka C-SNIR, jo mazaka ir §ada notikuma varbiitiba. Kreditiestades
finanSu stresa izraisitds izmaksas tautsaimniecibai apzimé ar C(C-SNI). Pienem, ka
sistemiski svarigakai kreditiestadei §1s izmaksas ir augstakas neka kreditiestadei, kura
ir sistémiski mazak svariga. C-SNIR saskana ar vienadas gaidamas ietekmes principu
nosaka ar $adu izteiksmi:

P(C-SNI) x C(C-SNI) = P(C-SNIF) x C(C-SNIF¥F), ¥ C-SNI>C-SNIFFF,

kur C-SNIRF ir hipotgtisks atsauces kreditiestades vertgjums, kas ir vienads ar FKTK
noteikto C-SNI identific€Sanas slieksni 425 punktu apjoma. Sis vert€&jums noskir
sistemiski nozimigas iestades no pargjam kreditiestadém.

4. Saskana ar vienadas gaidamas ietekmes principu p&c C-SNIR piemérosanas C-SNI
gaidamas izmaksas tautsaimniecibai finanSu stresa gadijuma biis tadas pasas ka gaidamas
izmaksas, ko raditu atsauces kreditiestades finansu stress.

5. Varbiitibu kreditiestadei noklit finanSu stresa novertg, balstoties uz kreditiestazu
sektora RSA atdeves raditaja (return on risk weighted assets; RORWA) vesturisko
sadalfjumu®. No raditaja sadalijuma var secinat, ka zaudgjumus vismaz 2.5% apmera no
RSA viena ceturksna laika kreditiestades ir cietuSas 4.9% gadijumu. Piem&rojot C-SNI
papildu kapitala prasibu, So varbiitibu iespgjams samazinat ta, lai pat arT ar lielakam
krizes izmaksam tautsaimniecibai

C-SNI gaidamas izmaksas biitu tadas pasas ka t.s. atsauces kreditiestadei, kuras C-SNI
Vertgjums ir 425 punkti.

6. Lai noteiktu individualas varbiitibas sistemiski nozimigas iestades finansu stresam,
nepiecieSams atrast C-SNI krizes izmaksu attiecibu pret atsauces kreditiestades krizes
izmaksam. So attiecibu var novértét ar C-SNI vértéjumu attiecibu, kas apzimétu to,
cik reizes attieciga C-SNI ir sist€émiski nozimigaka par pargjam kreditiestadém. Ar
So koeficientu dala visa kreditiestazu sektora varbiitibu piedzivot zaudgjumus vismaz
2.5% apmera no RSA un iegiist kreditiestades individualo finanSu stresa varbiitibu.
No kreditiestazu sektora RSA atdeves raditaja kumulativa varbiitibu sadalfjuma atrod
individualajam varbttibam atbilstosas RSA atdeves raditaja vertibas, no kuram izsaka
C-SNIR.

7 Izlas€ ieklauj kreditiestazu datus no 2004. gada Iidz 2015. gadam, izsledzot pirmo 4-7 ceturksnu pelnas raditajus tam
iestadeém, kuras uzsakusas darbibu parskata perioda. Sakotngjos pelnas raditajus negativi ietekmé dazadas darbibas
uzsak§anas izmaksas.
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C-SNIR ir proporcionali atkariga no iestazu C-SNI vertéjuma, tapec svarigi iegiit
tadus C-SNI vértejumus, kas atbilstosi atspogulotu iestazu sistémiska nozimiguma
pakapi. Identificgjot C-SNI, ES valstim janem véra EBI vadlinijas C-SNI noteikSana.
Tacu dazu EBI metodg ietverto raditaju svari nav pilniba atbilstosi Latvijas finansu
sistémas specifikai un nelauj iegit atbilstoSus C-SNI skaitliskos vertgjumus. Ta,
pieméram, Latvijas gadijuma, lai noteiktu kreditiestazu faktisko sistémisko nozimigumu
iekSzemes tirgtl, blitu nepiecieSami mazaki svari tadiem raditajiem ka parrobezu darbibas
un emitétie parada vertspapiri.

Lai iegiitu pec iesp€jas precizaku Latvijas C-SNI sistemiska nozimiguma skaitlisko
vertéjumu, FKTK sadarbiba ar Latvijas Bankas ekspertiem izstradajusi metodi,
ka noteikt Latvijas C-SNI sistémiska nozimiguma pakapi un ko attiecigi izmantot
C-SNIR apmeéra noteikSana. FKTK piedavata metode no EBI vadlinijam atSkiras ar
ieklauto raditaju loku un tiem pieskirtajiem svariem (sk. P1.2. tabulu). FKTK pieeja
pievienoti jauni raditaji — RSA, aizdevumi un aizn@mumi privata sektora iekSzemes
klientiem un saskana ar kreditriska stresa testa rezultatiem nepiecieSamie papildu
uzkrajumi, ka arf bitiski mainiti raditaju svari. Sada pieeja lauj precizak noteikt
kreditiestazu relativo sistémisko nozimigumu vietgja finansu sisttma un attiecigi noteikt
to C-SNIR apmeru.

C-SNI VERTEJUMU NOTEIKSANAS METODES C-SNI IDENTIFICESANAT UN C-SNIR NOTEIKSANAI

Kriterijs Raditajs Svari (%)
EBI C-SNI FKTK C-SNIR
identificeSanas noteik§anas

metode metode

Lielums Akftivu kopsumma 25 25

Riska svertie aktivi - 15
Nozimigums (t.sk.  IekSzemes maksajumu darfjumu vértiba 8.33 5
aizstajamiba/ ES privata sektora noguldfjumi 8.33 5
finan3u sistemas ES privatajam sektoram izsniegtie 8.33 5
infrastruktiira) bk

Aizdevumi privata sektora iek§zemes - 5

klientiem

Privata sektora ick$zemes klientu = 5

noguldfjumi
Sarezgitiba/ ArpusbirZas atvasinato instrumentu vértiba 8.33 5
parrobeZu darbibas  parrobezu saistibas 8.33 5

Parrobezu prasibas 8.33 5
Savstarpéja sasaiste Iekszemes finanSu sist€mas saistibas 8.33 5
ar finanSu sisttmu  [ekizemes finansu sistemas akfivi 8.33 5

Emitetie parada vertspapiri 8.33 5
Papildu raditaji Nepieciesamie papildu uzkrajumi - 5

(kreditriska stresa tests)
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2. pielikums

LATVIJAS BANKAS VEIKTA KREDITIESTAZU APTAUJA UN MVU APSEKOJUMS PAR
MVU KREDITESANAS SKERSLIEM

P2.1. attels

2016. gada péc Latvijas Bankas pasiitijuma tika veikts apjomigs MVU’ apsekojums
ar merki noskaidrot faktorus, kuri ietekmé MVU izaugsmi, piekluvi finansgjumam un
MVU kreditu pieprasijumu. MVU izsniegto kreditu atlikums veido lielako dalu (79%)
no kopgja nefinansu sabiedribu kreditportfela, bet to apjoms aug lenak neka lielajiem
uzneémumiem izsniegto kreditu apjoms. MVU izaugsme ir svariga tautsaimniecibai — to
apgrozijums veido vairak neka 77%" no kopgja nefinansu sabiedribu apgrozijuma, bet
skaits — vairak neka 99% no kopg€ja uznémumu skaita valstI.

Apsekojuma iegiitie dati tika sasaistiti ar apsekoto MVU 2015. gada parskatu finansu
datiem LURSOFT datubazg. Papildus MVU apsekojumam Latvijas Banka aptaujaja ari
kreditiestades par MVU kreditu pieprasijumu un skérsliem kreditiestazu finans€juma
sanemganai’®.

FinanSu stabilitates veicinaSanas noliikos ir batiski izprast, vai pastav kadi nozimigi
ierobeZojumi netraucétai finansu starpniecibai, vienlaikus apzinoties to, ka ir
atbalstama finansiali veseligu MVU atbildiga krediteSana.

MVU krediteSanu ierobeZojosie faktori

MVU skatijuma viens no biitiskakajiem faktoriem, kas nosaka MVU krediteSanas
Iéno izaugsmi, ir pieprasijuma triikums (sk. P2.1. att.). Par svarigu iemeslu atzita
arl nespéja nodrosinat pietieckamu pasu lidzdalibu vai vaji finanSu raditaji. 57%
aptaujato MVU pedgjo triju gadu laika (2013.-2015. gada) ne reizi nebija pieteikusies
kreditiestazu vai lizinga sabiedribu finansgjumam, to galvenokart skaidrojot ar $ada veida
finansgjuma nepiecieSamibas trikumu. Komentgjot nevélésanos arT turpmak izmantot
kreditiestazu finans€jumu, 36% aptaujato MVU noradija, ka nevélas uznemties papildu
risku. Turklat So faktoru vienadi augsti novértgja gan MVU ar labu finansialo stavokli,
gan MVU ar vajaku finansialo stavokli. Savukart gandriz 50% to MVU, kuri atzinusi,
ka biitu nepiecieSams finansgjums, tomer nepieteiksies kreditiestazu aizdevumam, jo
nevélas uznemties papildu risku.

Kreditiestazu skatijuma galvenais iemesls, kapéc MVU neizmanto ilgtermina
aiznémumus, ir pietiekama nodrosinajuma triikums, bet otrs svarigakais iemesls —
aiznémuma nepiecieSamibas tritkums. Savukart ka biezakos aizdevuma atteikuma
iemeslus kreditiestades mingjusas nepietieckamu nodrosinajumu un nepietiekamu
ieguldijumu projekta (80% respondentu min€ja abus Sos iemeslus), nepietickamu
rentabilitati un/vai naudas pliismu (70%) un bazas par finans€jama projekta dzivotsp&ju
(60%).

ILGTERMINA AIZNEMUMU Nov neplecsfams o ‘ #

NEIZMANTOSANAS IEMESLI

(% no respondentu skaita)

mmmm Kreditiestazu viedoklis
s MVU viedoklis

Nepietiekams nodrosinajums

Nepietickama pasu lidzdaliba‘resursi
vai vaji finansu raditaji

par uzy
darbibu un citi ierobezojumi

Augsta procentu likme

Nevélesanas sniegt galvojumu

Sarezgits aizngmuma
TS process

100 75 50 25 0 25 50 75 100

7 Saskana ar Kreditu registra noteikumiem MVU ir uznémumi, kuros vidgji gada nestrada vairak par 249 darbiniekiem,
gada neto apgrozijums neparsniedz 50 milj. eiro un bilances aktivu kopsumma nav lielaka par 43 milj. eiro.

"7 Balstoties uz CSP 2014. gada datiem par MVU skaitu un apgrozijumu riipnieciba, biivnieciba, tirdznieciba un citas
pakalpojumu nozarés.

7 Pielikuma veiktie aprekini balstas uz 10 kreditiestazu atbildem. So kreditiestazu ickizemes klientiem izsniegto kreditu
atlikums veido 78% no kreditiestazu kopgja iekszemes kreditportfela un to MVU izsniegto kreditu apjoms — vairak
neka 80% no kopgja MVU kreditportfela visas kreditiestades.
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P2.2. attéls

Nereti izskan viedoklis, ka kreditiestazu augstas prasibas attieciba uz MVU finansialo
stavokli butiski kave kreditéSanas aktiviz€sanos Latvija un ka MVU biezi sanem
kreditiestazu atteikumu finansét pieprasijumu. Tomér apsekojuma rezultati liecina, ka
79% MVU, kas pédgjo triju gadu laika bija pieteikuSies kreditiestades vai lizinga
kompanijas aizdevumam, to sanéma. Ar1 2016. gada veikta ECB/EK SAFE rezultati
apstiprina, ka 75% MVU, kas pedgjo sesu menesu laika bija pieteikusies kreditiestades
aizdevumam, to sanéma.

Analizgjot kreditiestazu aptaujas rezultatus, redzams, ka kreditiestaZu prasibas
attiectba uz MVU finansialo stavokli nav neatbilstosi stingras (sk. P2.2. att.). Lielakas
kreditiestades ir konservativakas neka mazakie tirgus dalibnieki, tacu prasibas nav
vertéjamas ka parmerigas. Piemeram, lielakas kreditiestades noradijusas, ka stabilas
nozares MVU pasu kapitala raditajam jabat vismaz 30%”, bet atseviski tirgus dalibnieki
uzskatijusi, ka pat jauna uznemuma minimalais pietiekamais kapitala raditajs var biit 20%.
Lielakas kreditiestades noradijusas, ka maksimalais IBD-pret-EBITDA® slieksnis ir 3.5.
Savukart mazakie tirgus dalibnieki lielakoties pielauj, ka $is raditajs stabilas nozares MVU
nedrikst parsniegt piecas reizes. Vienlaikus jaapzinas, ka katrs finanséjuma pieteikums
tiek izskatits individuali, nemot véra ne tikai finansu raditajus, bet art attiecigo darbibas
projektu, nozari, MVU iespgjas veikt pasu ieguldijumu, nodro§inajumu un citus bitiskus
faktorus (piemeram, ES fondu Iidzfinansgjumu).
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Novértejot to MVU finansialo stavokli, kuri jau sanemusi finanséjumu, var secinat,
ka videjais finansialais stavoklis vertejams ka labs (kapitala raditajs — videji 40%,
EBITDA marza — vidgji 7% un IBD-pret-EBITDA - 2.8). Jaatzimg, ka, ja MVU bilancé
fiksets jauns kredits, kapitala un paradsaistibu sloga raditaji péc kredita sanemsanas
ir nedaudz pasliktinajusies, t.i., kapitala raditajs samazinajies un IBD-pret-EBITDA
pieaugusi. Savukart to MVU, kuri sanémusi atteikumu, finansu raditaji ir ieverojami
vajaki (kapitala raditajs — 24%, EBITDA pelnas marza—4% un IBD-pret-EBITDA - 7.2).

Sasaistot MVU aptaujas atbildes ar to finansu raditajiem, jasecina, ka MVU ar labiem
finansu raditajiem finanséjuma iegiiSanas iespéjas verte augstak. Tie atzimgjusi, ka
iesp&jas sanemt finans€jumu neierobezo nodrosindjuma un/vai galvojuma prasibas un
ka pieeja finansgjumam nav ierobezojoss faktors. Savukart MVU ar vajakiem finanu
raditajiem noradija, ka minétie faktori ierobezo to iesp&jas sanemt finansgjumu.

Gan Latvijas Bankas MVU apsekojuma, gan ECB/EK SAFE aptaujas rezultati liecina,
ka finanséjuma nepieejamiba nav nozimigs MVU izaugsmi ierobeZojoss faktors
Latvija. SAFE aptauja MVU pieeja finans€jumam ka ierobezojosais faktors skala no
1 (neierobezo) Iidz 5 (ierobezo) novertets ar 2.2, savukart Latvijas Bankas veiktaja MVU
apsekojuma—ar 2.5. Jasecina, ka finans€éjuma pieejamibu MVU ierobeZo vaji finansu
raditaji, nevis finans€juma pieejamiba per se.

™ Kapitala raditajs ir kapitala attieciba pret visam saistibam un kapitalu.
80 IBD-pret-EBITDA ir paradsaistibu, par kuram jamaksa procenti, attieciba pret EBITDA. EBITDA marza ir pelnas
pirms procentiem, nodokliem, nolietojuma un amortizacijas atskaitfjumiem attieciba pret apgrozijumu.
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MVU finansialais stavoklis

LURSOFT dati par aptaujatajiem MVU liecina, ka kopuma MVU finansialais stavoklis
atbilst kreditiestaZu noteiktajiem standartiem kredita pieprasijuma izskatiSanai.
Aptaujato MVU vidgjais kapitala raditajs ir 41%, vid&jais IBD-pret-EBITDA — 2.6 un
vidéja EBITDA pelnas marza (7.2%) — augsta. Tomér MVU finansialais stavoklis nav
viendabigs. Balstoties uz kreditiestazu noraditajiem finansu raditaju sliek$niem kredita
pieprastjuma izskatiSanai, MVU tika sagrupéti saskana ar to finansialo stavokli, izmantojot
P2.1. tabula mingtos slieksnus.

FINANSU RADITAJU SLIEKsNI FINANSU KVALITATES NOVERTESANAI

Raditaju sliekSni Kapitala raditajs (%) IBD-pret-EBITDA EBITDA pelnas marza
(%)

Vaji finansu raditaji <20 <0 vai >5 <3

Vidgji finansu raditaji 2040 3-5 3-5

Labi finan$u raditaji >40 0-3 >5

MVU, kuriem visi tris finan$u raditaji ir labi, ir spécigs finansialais stavoklis. Ja vismaz
viens raditajs ir labs, bet pargjie divi — vidgja liment, MVU tiek klasificets ka uznémums
ar labu finansialo stavokli. Abam min&tajam grupam ir labas izredzes sanemt kreditiestazu
finans€jumu. Savukart, ja vismaz viens raditajs ir vaj$, MVU ir vajs finansialais stavoklis
un, ja vismaz divi raditaji ir vaji, — slikts finansialais stavoklis. PEd&jam divam grupam
ir vajas izredzes sanemt kreditiestazu finansgjumu.

Lai gan vidgjie MVU finansialo stavokli raksturojosie raditaji kopuma ir labi, MVU
daltjums, nemot v&ra to finansialo stavokli, liecina, ka mazak neka puse (42%) visu
aptaujato MVU atbilst kreditiestaZu noteiktajiem standartiem kredita pieprasijuma
izskatiSanai (sk. P2.3. att.). ArT taja aptaujas apaksgrupa, kura aptaujatie MVU atzimgjusi,
ka plano pieteikties finansgjumam, tikai 42% respondentu ir pietiekami labs finansialais
stavoklis, lai kvalificétos pieprasijuma izskatiSanai.

P2.3. attéls 20 2
MVU DALIJUMS, NEMOT VERA 3
FINANSIALA STAVOKLA NOVERTEJUMU
(% no respondentu skaita) 30 +— 7 30
24
20 +— — — 20
15
10 +— E— — 10
0 0
Slikts Vajs Labs Stiprs

MVU izaugsmi ietekmé&josie faktori

Atbildot uz jautajumu, kas ierobezo MVU izaugsmi, MVU biezak min faktorus, ko varétu
ietekm@t valsts politikas pasakumi, — nodoklu slogu, mainigu un neefektivu tiesisko
vidi, neefektivu valsts parvaldi, énu ekonomiku, ka ar kvalificétu darbinieku trikumu,
izmaksas un ar noieta tirgu saistitas grutibas (sk. P2.4. att.). Kreditiestazu minétie faktori
ir l1dz1gi, tiem pievienojot arT nestabilu naudas pliismu, inovaciju trikumu un konkurenci.
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Atbildot uz jautajumu, kas sekmétu MVU krediteSanu, 79% MVU atzim&ja nodoklu sloga
samazinaSanu un 66% MVU —pasakumus, kas veicinatu kapitala ieguldijumus (pieméram,
zemaka nesadalitas pelnas UIN likme; sk. P2.5. att.). Lai gan jebkura nodok]u sistema
darbosies uznémeji, kuri véletos mazaku nodoklu slogu, SIA PricewaterhouseCoopers
veiktas Baltijas lielo un vidgjo uznémumu vaditaju aptaujas rezultati norada, ka Latvijas
uznémeji (85%) salidzinajuma ar Lietuvas un Igaunijas uzn@méjiem (attiecigi 69% un
63%) vairak raizgjas par §a sloga palielinasanos®’. MVU skatijuma atfistibu veicinatu
nodoklu sist€mas stabilizé$ana — biezas parmainas rada administrativu slogu uznéméjiem
un traucg planosanu. Savukart reinvestétas pelnas neaplikSana ar UIN lautu atrak uzkrat
ieguldijumiem nepiecie$samos naudas lidzeklus un uzlabot MVU finansu raditajus.

90% kreditiestazu augstu novertgja pasakumus, kas veicina kapitala ieguldijumus
(pieméram, zemaka nesadalitas pelpas UIN likme), ka otru svarigako minot eksporta
kreditus un garantijas (80%), tad — AS "Attistibas finansu institiicija Altum" atbalsta
programmas un citus uznémeéjdarbibu veicinosus pasakumus (70%).

MVU UN KREDITIESTAZU MINETIE Nodoku atvieglojumi
FAKTORI, KAS NOVERTETI KA SVARIGI
VAI LOTI SVARIGI MVU AIZNEMSANAS

VEICINASANAIL

(% no respondentu skaita)

mmm Kreditiestazu viedoklis
. MVU viedoklis

Pasakumi kapitala ieguldijumu veicinasanai
(pieméram, zemaka nesadalitas
pelnas UIN likme)

Uznémgjdarbibas atbalsta pakalpojumi
Piecjamaki esosie publiskie atbalsta pasakumi

AS "Attistibas finan3u institdcija Altum"?
valsts garantija aiznémumam

Eksporta krediti vai garantijas

T f
20 40 60 80 100

o+

Kopuma var secinat, ka MVU kreditéSanas attistibu kave vajs kreditu pieprasijums,
ko nosaka MVU attureSanas uznemties papildu riskus un nepietiekams MVU pasu
ieguldijums. Ari MVU finansialais stavoklis ir saméra biitisks ierobeZojoss faktors.
Kopgjai makrofinansialajai videi pamazam uzlabojoties, kreditésanu un izaugsmi
ierobezojoso faktoru ietekme varétu mazinaties — uz to jau norada jaunakie kredité$anas
dati. Apsekojuma rezultati liecina, ka valsts politikas pasakumi (pieméram, uzlabojumi
nodoklu sistema (t.sk. zemaka nesadalitas pelnas UIN likme), énu ekonomikas
mazinasana) veicinatu investiciju vides uzlaboSanos un veseligu kreditéSanas
attistibu.

81 Sk. https://www.pwe.com/Iv/Iv/assets/baltijas-uznemumu-vaditaju-aptaujas-rezultati-30-novembris-2016.pdf.
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3. pielikums
VAI IT DROSIBAS RISKS IR POTENCIALS LATVIJAS FINANSU SEKTORA SISTEMISKAIS
RISKS?

Pieaugot IT lietojumam finansu sektora un ieviesot jaunus uz IT balstitus produktus
un pakalpojumus — bezskaidras naudas norekinus (t.sk. bezkontakta kar$u norekinus),
tieSsaistes kreditiestazu pakalpojumus (t.sk. kreditiestazu aplikacijas mobilajos telefonos),
inovativus finansu risinagjumus (FinTech) u.c. — aug kreditiestazu atkariba no IT un
tadgjadi ari IT drosibas risks. Arvien vairak ES un citu valstu centralo banku pievers
uzmanibu $ai jomai, atzimgjot to arT savos publiskajos finansu stabilitates parskatos. Lai
gan Latvijas kreditiestadés nav registréti tadi IT dro§ibas incidenti, kuri biitu radijusi
bitiskus zaud&jumus® pasam iestadeém vai to klientiem, svarigi laikus apzinat, vai IT
droSibas risks var kliit par Latvijas kreditiestaZu sistémisku risku.

Lai gan valsts parvaldes iestdZu un uzraudzibas iestaZu veikta finansu sektora
IT drosibas risku uzraudziba nav pilniga, Latvija §1 parraudziba attieciba uz
kreditiestadém ir augsta limeni, ka ari notiek nepartraukta tas uzlaboSana. Valsts
limeni IT drosibu regulé Informacijas tehnologiju drosibas likums. Balstoties uz
$o likumu, izveidota IT drosibas incidentu novéranas institiicija CERT.LV®, kas,
sadarbojoties ar valsts, pasvaldibu un privatajam iestadém, veicina IT dro§ibu un sniedz
atbalstu incidentu seku novérSana. Tacu zinoSanas pienakums paslaik ir saistoss tikai
valsts un pasvaldibu iestadém, ka arT iestadeém, kas saskana ar Nacionalas drosibas
likumu noteiktas ka IT kritiska infrastruktiira. Pargjam iestadeém, t.sk. kreditiestadeém,
zino$ana ir brivpratiga, tacu ar1 tas var lugt CERT.LV atbalstu attieciba uz IT drosibu,
ka arT brivpratigi zinot par IT drosibas incidentiem. Gan FKTK, gan vairaku Latvijas
kreditiestazu parstavji ir CERT.LV vaditas Informacijas tehnologiju un informacijas
sistemu drosibas ekspertu grupas® dalibnieki un aktivi iesaistas informacijas apmaina, tatu
Saja ekspertu grupa visas kreditiestades diemzel nav parstavétas. Vienlaikus Kreditiestazu
likuma 8. panta treSaja dala noteikts pienakums kreditiestadém zinot FKTK par visiem
apstakliem, t.sk. par aizdomigiem un krapnieciskiem dartjumiem, kuri var biitiski ietekmet
stabilu un normativajiem aktiem atbilstosu kreditiestades turpmako vadibu un darbibu,
ka art kreditiestades reputaciju. Sanemot informaciju par nozimigiem incidentiem,
kreditiestadei tiek liigts iesniegt arT pasakumu planu turpmakai ricibai $adu incidentu
iesp&jas mazinaSanai. Tacu likuma lietota definicija ir loti plasa (nav konkretiz&ts, kadi
notikumi uzskatami par biitiski ietekmgjosiem), tad€jadi nenodrosinot pietickami efektivu,
standartiz&tu un visaptverosu procesu, ka kreditiestadém zinot uzraugam par aktualajiem
IT drosibas incidentiem. FKTK aicina visas kreditiestades zinot to kuratoriem par IT
drosibas incidentiem un gadijumos, kad apdraud&jums var skart arf citas kreditiestades,
informé tas par iesp&jamo apdraud&jumu. FKTK regulari, vismaz reizi tris gados, veic
klatienes parbaudi katra kreditiestade, novertgjot kreditiestades kop&jo informacijas
sisttmu drosibas parvaldibu un izsakot prasibas un ieteikumus tas uzlabosanai. Reizi
ceturksnt FKTK sanem kreditiestazu parskatus par visiem operacionalajiem, t.sk. IT,
notikumiem®, bet katru gadu — strukturétus parskatus par visiem IT incidentiem®. FKTK
nodarbojas arT ar iedzivotaju finansu pratibas veicinasanu tas izglitojoSaja vortala
klientuskola.lv, izglitojot kreditiestazu pakalpojumu lietotajus un visu sabiedribu kopuma
par IT drosibas riskiem un veidiem, ka izsargaties no apdraudejumiem, kas ar tiem saistiti.

%2 Piem&ram, arvalstis lielu publicitati guva gadijums Apvienotaja Karalistg, kur aptuveni deviniem tiikstosiem Tesco
Bank klientu ned€las nogalé tika nozagti aptuveni 3 milj. eiro. Tesco Bank kompensgja klientiem zaud&umus, bet
kriminalizmekl&Sana, lai noskaidrotu, ka uzbrukums tika veikts, turpinas. Ka nozimigs incidents minama arT ievérojamu
naudas lidzeklu izkrapsana no Bangladesas centralas bankas, viltojot SWIFT parskaitfjumu pieprasijumus.

% Latvijas Universitates Matematikas un informatikas institiita struktiirvieniba.

8 Informacijas tehnologiju un informacijas sistému drosibas ekspertu grupa, pazistama ari ar saisindgjumu DEG, ir
brivpratiga IT drosibas ekspertu grupa ar mérki veicinat IT drosibu un sniegt atbalstu CERT.LV.

55 FKTK 07.06.2013. normativie noteikumi Nr. 129 "Informacijas par operacionala riska notikumu iestaSanas
gadfjumiem sagatavosanas un iesnieg$anas normativie noteikumi".

8% FKTK 07.07.2015. normativo noteikumu Nr. 112 "Finan$u un kapitala tirgus dalibnieku informacijas sistému
drosibas normativie noteikumi" 78. punkts.
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P3.1. attéls

ECB VUM tiesi uzraugamo kreditiestaZu potencialo IT risku mazinaSanu drizuma
veicinas ECB VUM IT droSibas risku uzraudzibas ietvars, ko paredzets ieviest
2017. gada 1. pusgada®’. Tas ietvers incidentu datubazes izveido$anu un zinoSanas
procesu, kurd ECB uzraudzitajam kreditiestadeém biis pienakums zinot ECB un attiecigajai
nacionalajai uzraudzibas iestadei par nozimigiem IT drosibas incidentiem. Gan ECB
VUM IT drosibas risku uzraudzibas ietvara prasibas, gan nacionalo IT drosibas ietvaru
prasibas ir planots saskanot ar jaunajam ES normativajam prasibam — Maksajumu
pakalpojumu direktivu II (Payments Service Directive I1)*, kas maksajumu pakalpojumu
sniedzgjiem nosaka zino$anu par nozimigiem IT drosibas incidentiem, un NIS¥, kas
nosaka prasibu kreditiestadeém zinot par [T dro$ibas incidentiem norikotajam IT drosibas
iestadém, sakot ar 2018. gadu®. Savukart uzraudzibas reguléjuma joma EBI gatavo
vadlinijas IT risku vértéSanai uzraudzibas parskatiSanas un novérte§anas procesa ietvaros®,
ka art gatavo ieteikumu attieciba uz IT arpakalpojumu izmantoSanu, tadgjadi veicinot IT
drosibas risku uzraudzibas praksu saskanosanu ES. Tas apliecina, ka tuvakaja nakotng tiks
pastiprinati pasakumi IT dro$ibas riska mazinasanai ES kopuma un tas kreditiestadém.

CERT.LYV publiski sniegta informacija nenorada uz nozimigu IT drosibas risku
pieaugumu kreditiestadem. CERT.LV ievac datus par visiem zinojumiem IT droSibas
incidentiem, t.sk. kreditiestazu zinojumus par incidentiem. Lai gan 2016. gada registréto
augstas prioritates incidentu” skaits pieauga, CERT.LV to skaidro ar sabiedribas uzticibas
palielinasanos CERT.LV ka IT dro$ibas uzraugam — privata sektora uznémumi un
majsaimniecibas brivpratigi sakusas aktivak zinot par incidentiem (sk. P3.1. att.). Tacu
atsauces uz incidentiem, kas biitu saistti ar kreditiestadem, ir retas un galvenokart saistitas
ar tadu datorvirusu darbibas izpéti, kuri merketi uz kreditiestadem. Publiskaja telpa gan
pieaug bazas par pikskeré$anas® uzbrukumiem, tacu, ta ka $ie uzbrukumi atkarigi no pasu
klientu sagatavotibas, tiem ir saméra maza iespgja kliit sistémiskiem, t.i., radit nozimigus
zaudgjumus vairakam lielakajam kreditiestadém vienlaikus. So risku mazinas arf FK TK
ieviesta prasiba® visiem attalinatajiem maksajumiem ieviest paaugstinatas drosibas
prasibas, kas paredz, ka vismaz vienam autentifikacijas elementam jabit unikalam un
atkartoti neizmantojamam, ka arT FKTK un CERT.LV Tstenotie sabiedribas izglitosanas
pasakumi.

CERT.LV REGISTRETO KOPEJO AUGSTAS
PRIORITATES INCIDENTU SKAITS LATVIJA  *
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87 ECB to Create European Database for Cyber Threats, Handelsblatt Global, 12.05.2016., https://global. handelsblatt.
com/exclusive-ech-to-create-european-database-for-cyber-threats-677164.

%8 EP un Padomes 2015. gada 25. novembra Direktiva (ES) 2015/2366 par maksajumu pakalpojumiem ieksgja tirga
nacionalaja likumdosana transpongjama lidz 2018. gada 13. janvarim.

% NIS nacionalaja likumdosana transpongjama lidz 2018. gada 9. maijam.

% NIS nenosaka, ka $is pienakums attiecas uz visam kreditiestadém — katras ES valsts atbildigajam iestadem bis
janoriko butisku pakalpojumu sniedzgji, kuriem biis pienakums zinot. Pargjas kreditiestades, kuras nebiis norikotas
ka bitisku pakalpojumu sniedzgjas, zinos brivpratigi.

" EBA/CP/2016/14 Guidelines on ICT Risk Assessment under the SREP. Sk. https://www.eba.europa.eu/regulation-
and-policy/supervisory-review-and-evaluation-srep-and-pillar-2/guidelines-on-ict-risk-assessment-under-the-srep.

%2 Augstas prioritates incidenti ietver visus iekartu kompromitéSanas gadijumus, pikSkeresanu, pickluves lieguma
uzbrukumus, ielau$anas méginajumus, ka arT jebkuru citu incidentu, kas tiesi skar augstas prioritates iestades vai par
kuru pazinojis cilveks, nevis automatisks zinotajs.

% Kreditiestazu klientu lietotdja piekluves datu vai kreditkar$u informacijas izmanisana, izmantojot viltotas e-pasta
adreses un kreditiestazu interneta vietnem lidzigas interneta vietnes (phishing).

% FKTK 10.07.2015. normativo noteikumu Nr. 112 "Finan$u un kapitala tirgus dalibnieku informacijas sistému drosibas
normafivie noteikumi" 1. pielikums.

59



FINANSU STABILITATES PARSKATS ® 2017

Tadgjadi paslaik nav viennozimiga pamata uzskatit, ka IT drosibas risks ir
sistémisks Latvijas kreditiestadem, tacu ta novérSana nenoliedzami ir biitiska
katrai kreditiestadei. Tiesa, tas nenozimé, ka vairakas kreditiestades nevar tikt paklautas
kibernoziedznieku grup&jumu uzbrukumam vienlaikus. Griiti ar novertét infrastruktiiras
(t.sk. aparatiiras) risku, kas var rasties kreditiestadém. Potencidlo ievainojamibu var
palielinat arT tas, ka izmaksu optimizacijas noliikos arvien vairak kreditiestazu vélas
izmantot arpakalpojumus — vairdku kreditiestazu IT sistému apkalposanai nonakot
viena vai saistitu arpakalpojumu sniedzgju rokas, IT drosibas riska koncentracija un
sistemiskums pieaugtu.

Kopuma var secinat, ka iestrades IT drosibas riska ierobeZoSanai Latvijas
kreditiestadés ir labas, ka ar1 ir gaidama ievérojami lielaka IT drosibas riska
jautajumu risinaSanas saskanoSana gan VUM ietvaros, gan ievieSot NIS paredz&tos
pasakumus. Vienlaikus Latvijas Banka var aicinat FKTK turpinat aktivi darboties ka
visu Latvijas kreditiestazu koordinatorei un konsultantei IT drosibas joma, sekmgjot
operativu informacijas apmainu un nepiecieSamibas gadijuma nodrosinot atbalstu IT
drosibas riska identificéSana un ta radito seku noverSana. Svarigi arT apzinat veidus, ka
veicinat kreditiestazu zinoSanu FKTK par identificétajam IT dro§ibas problémam un
notikusSajiem incidentiem. NepiecieSams attistit kreditiestazu izpratni par to, ka, tikai
koordinéti sadarbojoties un daloties ar informaciju ar FKTK par kreditiestazu IT drosibas
apdraudgjumiem un risinajumiem to seku novérSanai, iesp&jams nodrosinat efektivu
nozares aizsardzibu un IT drosibas stiprinasanu. Svarigi ar1 turpinat gan kreditiestazu
darbinieku, gan kreditiestazu pakalpojumu lietotaju, gan visas sabiedribas izglitosanu
par IT drogibas risku un veidiem, ka izsargaties no apdraud&jumiem, kas ar to saistiti, jo
tiesi cilveciskais faktors rada vislielako ievainojamibu IT drosibas joma™.

% IBM 2014 Cyber Security Intelligence Index.
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4. pielikums

KREDITIESTAZU DARBIBAS RADITAJI

P4.1. t_abula . » ) o
KOPEJIE KREDITIESTAZU DARBIBAS RADITAJI

Raditajs 2010 2011% 2012% 2013 2014 2015 2016  2017. gada
februaris

Bilances raditaji

Kreditiestazu un arvalstu kreditiestazu

filialu skaits 29 30 29 28 26 27 23 23

Aktivu kopsumma (milj. eiro) 31256.5 29775.7 28 784.4 29192.3 30 816.1 31937.7 29 496.1 29418.1

Kreditu patsvars aktivos (%) 65.3 62.9 58.0 53.5 47.6 46.0 51.3 524

Noguldijumu Ipatsvars pasivos (%) 50.6 529 61.7 66.8 72.0 72.8 72.4 72.0

Saistibu pret MFI Tpatsvars pasivos (%) 312 24.5 20.5 15.4 11.4 9.2 9.5 9.9

Kreditu atlikuma un noguldfjumu atlikuma

attieciba (%) 129.0 119.0 94.1 80.1 66.1 63.1 70.8 71.4

Pelnitspgja”’

ROE (%)* -19.7 -11.2 5.6 8.6 11.1 12.5 14.3 10.7

ROA (%)” -1.6 -0.9 0.6 0.9 1.1 13 15 12

Izdevumu un ienakumu attieciba (%)'® 72.0 60.3 52.6 50.7 49.7 47.5 447 52.5

Pelnas marza (%)""" =712 -25.1 243 31.4 39.3 47.0 45.0 47.3

Kapitala pietickamiba'®

Pasu kapitals (milj. eiro) 2739.1 27133 2723.0 2769.2 3025.8 31758 2908.4 -

Pirma limena pamata kapitals/

pirma limena kapitals (mil]. eiro)'® 21458 2215.0 2358.0 2532.0 26324 27593 2469.2 =

RSA (milj. eiro) 18 709.9 15595.9 15465.8 14 618.6 14 361.3 13 938.0 13591.3 -

Kopgjais kapitala raditajs (%) 14.6 17.4 17.6 18.9 21.1 22.8 21.4 -

Pirma limena pamata kapitala raditajs/

pirma limena kapitala raditajs (%) 11.5 142 152 17.3 18.3 19.8 18.2 -

Likviditate

Likviditates raditajs (%)'* 67.9 63.9 59.8 64.4 63.1 66.7 61.9 61.9

Likvido aktivu ipatsvars aktivos (%)!% 2173 274 323 36.5 39.9 40.2 33.8 34.1

LSK (%) - - - - - - 3414 336.7

Akfivu kvalitate

Uzkrajumu nedrosajiem paradiem attieciba

pret kreditportfeli (%) 11.3 11.5 8.0 6.1 53 4.7 4.0 39

Kreditu ar maksajumu kavejumu ilgaku par

90 dienam Tpatsvars kreditportfelf (%) 19.0 17.5 11.1 8.3 6.9 6.0 4.4 4.5

% 2011. un 2012. gada pelnitspgjas, kapitala pietickamibas un likviditates raditajos nav ieklauti Allied Irish Banks
Plc Latvijas filiales, AS "Latvijas Krajbanka" un AS "Parex banka" dati.

972016. gada pelnitspéjas raditaji uzraditi, neizslédzot vienreizgjo Visa Europe Ltd. akciju pardoSanas darfjuma ietekmi.
% Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaud&jumu attieciba pret vidgjo kapitalu un rezervém (raditaja
aprekina netiek ieklauti arvalstu kreditiestazu filialu dati).

% Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaud&jumu attieciba pret vidgjiem aktiviem.

1% Jzdevumu attieciba pret ienakumiem = (administrativie izdevumi + nematerialo aktivu un pamatlidzeklu vértibas
nolietojums un atsavinasana)/(tirie procentu ienakumi + dividenzu ienakumi + neto komisijas naudas + finansu
instrumentu tirdzniecibas darfjumu pelna vai zaud&jumi + finansu instrumentu parvertesanas rezultats + neto parastie
ienakumi + pardosanai pieejamo finansu aktivu vértibas samazinajuma korekcija) x 100.

191 Pe|nas pirms nodokliem un finansialas darbibas pelnas attieciba.

12No 2014. gada kreditiestazu kapitala pietiekamiba un ar to saistitie raditaji tick aprékinati saskana ar CRR noteikto
metodologiju un nav tiesi salidzinami ar ieprieksgjo periodu raditajiem.

132014. gada visu kreditiestazu pirma limena pamata kapitals sakrit ar pirma limena kapitalu. 2013. un 2012. gadam
noraditi dati par pirma [imena kapitalu.

1% FKTK noteiktie likvidie aktivi (nauda kasg; tas prasibas pret Latvijas Banku un maksatspéjigam kreditiestadém,
kuru atlikugais termins neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi ar citu terminu, ja liguma paredz&ta iesp&ja iznemt tos
pirms noteikta termina; ieguldijumi finansu instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobezots tirgus) nedrikst biit mazaki
par 30% no kreditiestazu kartgjo saistibu, kuru atlikusais termin$ neparsniedz 30 dienu, kopsummas.

195 Likvidie aktivi = nauda kas€ + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadem + centralo valdibu parada
vertspapri ar fiks€tu ienakumu.
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P4.2. tabula ) . . o

1. UN 2. GRUPAS KREDITIESTAZU DARBIBAS RADITAJI
Raditajs 1. grupa 2. grupa

20121 2013 2014 2015 2016  2017. 2012'° 2013 2014 2015
gada
februaris

Bilances raditaji

Kreditiestazu un arvalstu kreditiestazu

filialu skaits 14 13 10 11 10 10 15 15 16 16
Aktivu kopsumma (milj. eiro) 19207.5 18345.0 176233 17289.9 17845.0 17743.4 9576.9 108473 131929 146478
Kreditu 1patsvars aktivos (%) 71.8 68.6 64.9 64.7 65.2 65.8 30.5 28.0 24.5 23.8
Noguldijumu Tpatsvars pasivos (%) 50.6 57.3 63.4 65.6 69.8 69.5 83.9 83.0 83.6 81.3
Saistibu pret MFI Tpatsvars pasivos (%) 30.2 24.0 19.4 16.0 15.2 15.8 1.1 0.8 0.7 1.0
Kreditu atlikuma un noguldijumu

atlikuma attieciba (%) 141.8 119.7 102.4 98.7 93.5 94.7 36.3 33.8 29.3 29.3
Pelnitspeja'”’

ROE (%)'® 4.8 6.8 9.8 9.1 11.7 9.9 7.6 13.1 13.7 19.0
ROA (%)'® 0.6 0.8 1.1 1.2 1.3 1.2 0.6 1.0 1.1 1.5
Izdevumu un ienakumu attieciba (%)"'° 51.6 50.5 49.7 432 46.1 50.8 54.6 51.0 49.7 46.8
Pelnas marza (%) 26.2 29.3 41.8 50.1 46.4 46.0 20.9 34.5 36.5 43.9
Kapitala pietickamiba''?

Pasu kapitals (milj. eiro) 18987 18173 1786.7 1896.6 1494.7 - 8243 9519 1039.1 12792
Pirma limena pamata kapitals/pirma

limena kapitals (milj. eiro)'? 17105 17863 17551 18659 14415 - 6474 7457 8873 893.4
RSA (milj. eiro) 10632.7 92285 80225 71851 72203 - 48331 5390.1 63389 67529
Kopéjais kapitala raditajs (%) 17.9 19.7 22.3 26.4 20.7 - 17.1 17.7 19.6 18.9
Pirma limena pamata kapitala raditajs/

pirma [imena kapitala raditajs (%) 16.1 19.4 21.9 26.0 20.0 - 13.4 13.8 13.8 13.2
Likviditate

Likviditates raditajs (%)"* 50.6 51.9 46.1 49.1 473 46.7 69.8 71.7 78.6 81.8
Likvido aktivu ipatsvars aktivos (%) 229 25.6 217 28.5 27.8 28.1 51.2 54.8 56.4 54.0
LSK (%) - - - - 3141 269.7 - - - -
Aktivu kvalitate

Uzkrajumu nedrosajiem paradiem

patsvars kreditportfelt (%) 8.0 5.8 4.9 42 3.1 3.1 8.1 7.4 6.9 6.3
Kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku

par 90 dienam Tpatsvars kreditportfelt (%) 10.8 7.8 6.1 4.8 3.1 3.1 12.7 10.4 9.6 10.0

2016

13

11 651.1
29.9
76.5

0.7

39.1

18.0

1.8
43.1
43.7

1413.6

1027.7
6371.0
222

79.2
43.0
366.3

6.7

8.9

2017.
gada
februaris

13

11 674.7
29.6
759

1.0

39.0

11.8

1.3
54.8
46.7

79.4
433
4112

6.9

9.2

162012. gada pelnitsp&jas, kapitala pietickamibas un likviditates raditajos nav ieklauti A/lied Irish Banks Plc Latvijas
filiales, AS "Latvijas Krajbanka" un AS "Parex banka" dati.

172016. gada pelnitsp&jas raditaji uzraditi, neizslédzot vienreizgjo Visa Europe Ltd. akciju pardoSanas darfjuma ietekmi.
1%8 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudgjumu attieciba pret vidgjo kapitalu un rezervem (raditaja
aprekina netiek ieklauti arvalstu kreditiestazu filialu dati).

1% Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaud&jumu attieciba pret vidgjiem aktiviem.

110 Tzdevumu attieciba pret ienakumiem = (administrativie izdevumi + nematerialo aktivu un pamatlidzeklu vértibas
nolietojums un atsavinasana)/(tirie procentu ienakumi + dividenzu ienakumi + neto komisijas naudas + finansu
instrumentu tirdzniecibas darfjumu pelna vai zaudgjumi + finansu instrumentu parvertésanas rezultats + neto parastie
ienakumi + pardo$anai pieejamo finansu aktivu vértibas samazinajuma korekcija) x 100.

' Pelnas pirms nodokliem un finansialas darbibas pelnas attieciba.

12No 2014. gada kreditiestazu kapitala pietickamiba un ar to saistitie raditaji tick aprekinati saskana ar CRR noteikto
metodologiju un nav tiei salidzinami ar ieprieksgjo periodu raditajiem.

132014. gada visu kreditiestazu pirma limena pamata kapitals sakrit ar pirma limena kapitalu. 2013. un 2012. gadam
noraditi dati par pirma limena kapitalu.

114 FKTK noteiktie likvidie aktivi (nauda kasg; tas prasibas pret Latvijas Banku un maksatsp&jigam kreditiestadeém,
kuru atlikugais termins neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi ar citu terminu, ja liguma paredzéta iesp€ja iznemt tos
pirms noteikta termina; ieguldijumi finansu instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobezots tirgus) nedrikst biit mazaki
par 30% no kreditiestazu kartgjo saistibu, kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu, kopsummas.

!5 Likvidie aktivi = nauda kasé + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadém + centralo valdibu parada
vertspapiri ar fiksétu ienakumu.
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5. pielikums

FINANSU STABILITATES RISKU NOVERTEJUMA RIKI

Pielikuma atspogulotie risku noveértgjuma riki ir papildu instrumenti finansu stabilitates
novertésanas procesa. Rezultatu interpretacija ir svarigi nemt véra So riku tehniskos
ierobezojumus, un risku gala novert&juma biitisks ir eksperta novertgjums.

5.1. RISKU DIAGRAMMA UN RISKA KATEGORIJU INDEKSI

P5.1. attels

FINANSU STABILITATES RISKU
DIAGRAMMA

— 2015. gada 4. cet.
—— 2016. gada 4. cet.

P5.2. attéls

Argjie makrofinansialie riski

Kreditiestazu Iekszemes

maksatspgjasun makroekonomiskie
pelnitspejas risky riski
Kreditiestazu Majsaimniecibu
likviditates un kreditrisks

finansgjumarisks

Nefinansu sabiedribu kreditrisks

IEKSZEMES MAKROEKONOMISKO
RISKU PARMAINU NOVERTEJUMS
(INDEKSA UN TA KOMPONENTU
DINAMIKA)

Valdibas parada parmainas (procentu punktos)
Valdibas parads (% no IKP)

Iekszemes kreditu atlikums (% no IKP)
Iekszemes kreditu atlikuma attiecibas pret IKP
novirze (procentu punktos)

Tekosa konta bilance (% no IKP; procentu punktos)
PCI (procentu punktos)

Bezdarba limenis (%)

Latvijas ENR (punktos) (—1)*

Reala IKP gada parmainas (procentu punktos)
Iekszemes makroekonomisko risku indekss

(R i

* Ar (=1) apzimé raditajus, kuriem ir pretéja sakariba ar risku.

P5.3. attéls

o

S =~ N W A U & 9 ® ©

ABEJO MAKROF!NANSIALO RISKU
PARMAINU NOVERTEJUMS (INDEKSA UN
TA KOMPONENTU DINAMIKA)

Saliktais sistemiska stresa raditajs (punktos)
Valdibas parads ES (gada parmainas; % no IKP)
Valdibas parads ES (% no IKP)

Privatais parads (% no IKP)

Privatais parads (gada parmainas; % no IKP)
Bezdarba limenis ES (%)

ES ENR (punktos) (-1)*

Imports galvenajas tirdzniecibas partnervalstis (gada
parmainas; %) (-1)*

Argjo makrofinansialo risku indekss

v LEHELET

* Ar (—1) apzime raditdjus, kuriem ir pretéja sakariba ar risku.

5

S = N W R L o 9 ® O

S - N W B L 9 ® O
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Nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu attiecibas
pret IKP novirze (procentu punktos)

Nefinansu sabiedribam izsniegtie krediti (% no IKP)
Nefinansu sabiedribu rentabilitate (%) (—1)*
Nefinansu sabiedribu kreditriska indekss

P5.4. attéls 0 }
N]_ZFINANsU SABI_EDR_iBU KREDITRISKA 9
PARMAINU NOVERTEJUMS (INDEKSAUN
TA KOMPONENTU DINAMIKA) 4]
B Procentu maksajumu segums (%) (-1)* 6
mmm  Nefinan$u sabiedribu parada attieciba pret pasu

kapitalu (%) 5
B Herfindala-HirSmana indekss 4
B [lgak par 90 dienam kavéto kreditu Tpatsvars (gada

parmainas; procentu punktos) 3
mmmm [lgak par 90 dienam kavéto kreditu Tpatsvars (%) 5
|
-
—_—
—0—

2008

* Ar (—1) apzime raditajus, kuriem ir pretéja sakariba ar risku.

P5.5. attéls

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

PARMAINU NOVERTEJUMS (INDEKSA UN
TA KOMPONENTU DINAMIKA)

Tlgak par 90 dienam kavéto kreditu Tpatsvars (gada
parmainas; procentu punktos)

Ilgak par 90 dienam kavéto kreditu ipatsvars (%)
Procentu maksajumu attieciba pret riciba esoSajiem
ienakumiem (%)

Majsaimniecibu parada attiecibas pret riciba esoSajiem
ienakumiem novirze (procentu punktos)
Majsaimniecibu parada attieciba pret riciba esoSajiem
ienakumiem (%)

Majoklu pieejamibas raditajs (%)

Reala neto alga (gada parmainas; %) (—1)*

Bezdarbs (%)

Majsaimniecibu kreditriska indekss

AN NI

2008

* Ar (-1) apzimé raditajus, kuriem ir pretéja sakariba ar risku.

P5.6. attéls

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

KREDITIESTAZU LIKVIDITATES UN
FINANSEJUMA RISKA PARMAINU
NOVERTEJUMS (INDEKSA UN TA
KOMPONENTU DINAMIKA)

Latvijas un eiro zonas 3 ménesu starpbanku procentu
likmju starpiba (lidz 2014. gadam; procentu punktos)/
eiro uz nakti izsniegto kreditu procentu likmju
vésturiskais svarstigums (ar 2014. gadu; %)

Latvijas 5 gadu CDS prémija (bazes punktos)
Zviedrijas un Norvégijas mates banku 5 gadu CDS
prémija (bazes punktos)

Stabila iek$zemes finans€juma raditajs (%)
Tekszemes klientu kreditu atlikuma attieciba pret
iek§zemes klientu noguldijumu atlikumu (%)
Tekszemes klientu noguldijumu atlikuma gada
parmainas (%) (-1)*

_l *
Kreditiestazu likviditates un finans€juma riska indekss

LIRL

FKTK aprékinatais kreditiestazu likviditates raditajs (%)

2010

* Ar (-1) apzime raditajus, kuriem ir pretéja sakariba ar risku.

P5.7. attéls

2011

2012

2013

2014

2015

2016

[ v S T =T

KREDITIESTAZU MAKSATSPEJAS UN
PELNITSPEJAS RISKA PARMAINU
NOVERTEJUMS (INDEKSA UN TA
KOMPONENTU DINAMIKA)

Neto izdevumu uzkrajumiem attieciba pret
finansialas darbibas pelnu (%)

Vispargja procentu likmju starpiba darfjumu
atlikumiem (procentu punktos) (—1)*

ROE (%) (~1)*

Neto kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par

90 dienam attieciba pret kapitalu (%)

Uzkrajumu norma (%) (-1)*

Kapitala un rezervju attieciba pret aktiviem (%) (~1)*
Pirma limena pamata kapitala raditajs (%) (-1)*
Kreditiestazu maksatsp&jas un pelnitspgjas riska indekss

T

2008

* Ar (-1) apzime raditdajus, kuriem ir pretéja sakariba ar risku.

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

N W kL 9 o o
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5.2. KREDITIESTAZU APTAUJAS PAR RISKIEM REZULTATI

P5.1. tabula
2017. GADA FEBRUARA KREDITIESTAZU VERTEJUMS PAR IESPEJAMIEM RISKIEM

(iekavas sniegti ieprieks€jas — 2016. gada julija veiktas — aptaujas rezultati)''®

N. Riski, sarindoti to nozimiguma seciba Iestasanas iespéjamiba | Potenciala ietekme
pk.
1. | Reputacijas un citi riski, kas saistiti ar augstu arvalstu klientu noguldijumu Tpatsvaru kreditiestazu
finans€juma
L1 reputacijas risks (t.sk. kreditiestazu korespondentattiecTbu uzturéSana vai dibinasana)
1.2. NILLTF riski 3.1(3.2) 33(3.3)
1.3. NILLTF risku novérsanas atbilstibas procediiru pastiprinaSanas ietekme uz finanSu iestazu 3433)
pelnitsp&ju un darbibas modeli
1.4. likviditates risks 2.5(2.4) 32(33)
2. | Nestabilas likumdosanas vides ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu un finansu sistemu 3.3(2.9)
3. | Arilgstosi zemu procentu likmju vidi saistiti riski 3.0(2.9)
3.1 strauja riska prémijas korekcija finansu tirgos 2.3(2.6) 3.0(34)
3.2. kreditiestazu pelnitsp&jas pasliktinaSanas (t.sk. tiro procentu iendkumu sarukums) 3.03.1) 3.1(32)
33. kreditiestazu darbibas modelu ilgtspéjas samazinasanas 3329 333D
34. kreditiestazu vertspapiru portfela kvalitates pasliktinaSanas augstaka ienesiguma mekI&jumu 2.5(2.6) 2.7(2.8)
rezultata
4. | Argja pieprasijuma pasliktinasanas un augstas nenoteiktibas ieilgianas iespgjama negativa ietekme 3.0(3.6)
uz Latvijas tautsaimniecibu
5. | Vajas kreditesanas ieilgsana 3332 3.1(3)
6. | Tiesiskas sistémas nepilnibu ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu un finansu sistému 2.9(2.8) 2.9(2.8)
7. | Nekustama Tpasuma cenu bitiska korekcija Zviedrija un Norvégija un/vai riska prémijas 25024) 3.1(2.8)
parvertésana, kas var negativi ietekmét mates banku aiznemsanas nosacijumus, finansialo stavokli un
tautsaimniecibu
8. | Nefinansu sabiedribu maksatspgjas pasliktinasanas 2.3(2.6) 3.2(3.6)
9. | Latvijas ekonomiskas situacijas pasliktinasanas ick§zemes faktoru ietekmé 2.122) 3334
10. | Finans&juma piesaistes nosactjumu pasliktinaSanas Latvijas kreditiestadem 2.1(23) 3.03.1)
11. | Majsaimniecibu maksatspgjas pasliktinasanas 1.9(2.2) 32(3.7)
12. | Krievijas ekonomiskas un politiskas situacijas pasliktinaSanas negativa ietekme uz Latvijas 2.8(3.1) 3.1(32)
tautsaimniecibu un kreditiestazu darbibu
13. | Straujas nekustama ipaSuma cenu parmainas 1.8 (1.8) 2934

Riska pakapes vertejumu skala un krasu apzimejumi

[1-1.5) [1.5-2.5) [2.5-3.5)
zema riska pakape riska pakape zemaka vidgja riska pakape
par vidgju

P5.8. attéls

KREDITIESTAZU VEIKTAIS GALVENO
RISKA KATEGORIJU RISKA PAKAPES
NOVERTEJUMS

(nemot véra riska iestasanas iesp&jamibu un iesp&jamo
negativo ietekmi nakamajos seSos ménesos)

—— Argjie makrofinansialie riski
= Iekszemes makroekonomiskie riski
= Kreditrisks

—— Likviditates un finans€juma risks
= Maksatspgjas un pelnitsp&jas risks 1.0 1.0

2012 2013 2014 2015 2016 2017

1162017. gada februari Latvijas Banka veica kreditiestazu regularo aptauju par to, ka tas verté riskus Latvijas finan$u
sistema. Aptauja piedalfjas 15 kreditiestazu.
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5.3. LATVIJAS FINANSU STRESA INDEKSS

P5.9. attels

LATVIJAS FINANSU STRESA INDEKSS

EEEE Latvijas un eiro zonas 3 ménesu starpbanku procentu
likmju starpiba (Iidz 2014. gadam; procentu punktos)/
eiro uz nakti izsniegto kreditu procentu likmju
vesturiskais svarstigums (p&c 2014. gada; %)

E Latvijas un Vacijas valdibas 10 gadu obligaciju vidgjo
pelnas likmju starpiba (procentu punktos)

mm Uzkrajumu nedrosiem paradiem attieciba pret
ick$zemes klientiem izsniegto kreditu atlikumu
(ceturk3na parmainas; %)

s ROA (%)

mm Starpbanku noguldijumi (ceturk$na parmainas; %)

3.0

2.5

2.0

mmm Iekszemes klientu noguldijumu (ceturk$na parmainas; %) —1.5

s Krediti iek$zemes klientiem (ceturk$na parmainas; %)
—©— Finan3u stresa indekss

2.0

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

2009 2010

2011 2012 2013 2014 20

15 2016
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