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FINANSU STABILITATES PARSKATS ® 2015

Finansu stabilitate — tads finansu sistémas (finansu starpnieki, tirgi un tirgus infra-
struktiira) stavoklis, kada ta spéj izturet Sokus, tadejadi mazinot iespejamibu, ka finansu
Starpniecibas procesd varétu rasties traucéjumi, kas negativi ietekmétu uzkrajumu
izvietoSanas un investiciju veikSanas iespéjas.

"Finansu Stabilitates Parskata" merkis ir veicinat sabiedribas izpratni par Latvijas
finansu sistému un verst uzmanibu uz sistemiskiem riskiem, kas varétu apdraudet Latvijas
finansu sistémas stabilitati.

"Finansu Stabilitates Parskata" analizeta un noverteta Latvijas finansu sistemas darbiba
un riski, ipasu uzmanibu pievérsot kreditiestazu darbibai, balstoties uz finansu tirgus
datiem lidz 2015. gada februara beigam, ekonomiskajiem datiem lidz 2015. gada marta
beigam vai velak pieejamiem datiem parskata sagatavosanas bridi, kreditiestazu, finansu
infrastruktiiras datiem lidz 2015. gada marta beigam. Prognozes balstitas uz jaundkajiem
pieejamiem datiem.

Aprekinot ROE, kopéjo kapitdla raditaju, pirma limena kapitald raditaju, pirmd limena
pamata kapitala raditaju, atklato valiitas poziciju, FKTK noteikto likviditates raditdju,
ka art likviditates un kreditriska jutiguma un stresa testu rezultatu un valiitas un procentu
likmju riska jutiguma analizes rezulttus, netiek iekjauti Latvijas Republika registreto
arvalstu kreditiestazu filialu dati.

Sagatavojot grafiskos attélus un tabulas, izmantoti adi datu avoti: Bloomberg un SVF
(1.1. att.), Bloomberg (1.2.—1.4. att.), ECB, attiecigo valstu centralas bankas un/vai
Latvijas Banka (1.5., 1.16., 2.2., 2.5.-2.8., 2.12., 2.16.-2.19., P1.4., P3.1.—P3.4. un
P4.1. att., 1.1, 2.2, 2.3. un P4.1. tabula), CSP (1.6.—1.9., 1.14. un 1.15. att.), Eurostat
(1.10. un 1.13. att.), Latvijas Banka un CSP (1.11. att.), ECB, attiecigo valstu centralds
bankas un/vai Latvijas Banka un Eurostat (1.12. att.), Latvijas Bankas aprékini, balstoties
uz Valsts vienotas datorizétis zemesgramatas datiem (1.17. att.), Latvijas Bankas
aprekini, balstoties uz CSP, SIA "Latio", SIA "Oberhaus" un SIA "Arco Real Estate"
datiem (1.18. att.), Latvijas Bankas aprékini, balstoties uz CSP, Latvijas Bankas un
SIA "Latio" datiem (1.19. att.), Latvijas Bankas aprékini, balstoties uz FKTK datiem
(2.1, 23, 211, 2.13.-2.15. un P1.5-P1.8. att.), FKTK (2.4., 2.9., 2.10., 2.20., 2.21.,
3.5, P1.1.-P1.3. un P1.11. att. un 2.1. tabula), Latvijas Bankas apreékini, balstoties uz
Latvijas Bankas, FKTK un CSP datiem (3.1.-3.4. att.), LCD (4.3. att.), Latvijas Banka
un FKTK (P1.1. un P1.2. tabula), Latvijas Bankas apreékini, balstoties uz Latvijas Bankas
un CSP datiem (P1.10. un P4.1. att.), Latvijas Bankas apreékini, balstoties uz Bloomberg,
Latvijas Bankas, FKTK, ECB, Eurostat un CSP datiem (P2.1.—P2.7. att.), Latvijas Bankas
organizetd kreditiestazu veikta aptauja par riskiem Latvijas finansu sistéma (P2.8. att.
un P2.1. tabula) un Latvijas Bankas aprékini, balstoties uz Latvijas Bankas, FKTK,
Bloomberg un ECB datiem (P2.9. att.).
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SAISINAJUMI

AS — akciju sabiedriba

ASV — Amerikas Savienotas Valstis

BBUK — Bazeles Banku uzraudzibas komiteja

BRRD - Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktiva, ar ko izveido kreditiestazu un
ieguldijumu brokeru sabiedribu atveselosanas
un noregul&juma rezimu un groza Padomes
Direktivu 82/891/EEK un Eiropas Parlamenta
un Padomes Direktivas 2001/24/EK, 2002/47/
EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK,
2011/35/ES, 2012/30/ES un 2013/36/ES un
Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)
Nr. 1093/2010 un (ES) Nr. 648/2012

CRD IV - Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktiva 2013/36/ES par piekluvi kreditiestazu
darbibai un kreditiestazu un ieguldijumu
brokeru sabiedribu prudencialo uzraudzibu,
ar ko groza Direktivu 2002/87/EK un atce]
Direktivas 2006/48/EK un 2006/49/EK

CRR - Eiropas Parlamenta un Padomes Regula
(ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam prasibam
attieciba uz kreditiestadem un ieguldijumu
brokeru sabiedribam, un ar ko groza Regulu
(ES) Nr. 648/2012

CSP - Latvijas Republikas Centrala statistikas
parvalde

DENOS - LCD vértspapiru norekinu sistéma

DVP — ar naudas norekiniem saistiti vertspapiru
parvedumi jeb piegade pret samaksu (delivery
versus payment)

ECB - Eiropas Centrala banka

EK - Eiropas Komisija

EKS sistema — Latvijas Bankas elektroniska
kliringa sistema (EKS sistema)

ENR - ekonomiska noskanojuma raditajs
(economic sentiment indicator; ESI)

ES — Eiropas Savieniba

ESM - Eiropas Stabilitates mehanisms

ESRK - Eiropas Sisteémisko risku kolegija

EURIBOR - eiro starpbanku kreditu procentu
likmju indekss (euro interbank offered rate)

FEurostat — Eiropas Savienibas Statistikas birojs

FKTK - Finan$u un kapitala tirgus komisija

FOP — beznaudas vertspapiru parvedumi (free of
payment)

GAP - PJA un PJS starpiba

IKP — iek§zemes kopprodukts

LCD - Latvijas Centralais depozitarijs

LSK - likviditates seguma koeficients (liquidity
coverage ratio)

MFI — monetara finanSu iestade

NFS — nebanku finansu sektors

NVS — Neatkarigo Valstu Sadraudziba

PCI - patérina cenu indekss

PJA — pret procentu likmju parmainam jutigie
aktivi

PJS — pret procentu likmju parmainam jutigas
saistibas

PKR - pretcikliska kapitala rezerve

ROA - aktivu atdeve (return on assets)

ROE - kapitala atdeve (return on equity)

RSA —riska svertie aktivi

SAMS sisteéma — Latvijas Bankas starpbanku
automatiz&td maksajumu sistema

SIA — sabiedriba ar ierobezotu atbildibu

SNV — saistibu nepildiSanas varbiitiba

SNZ — zaud@jumi, kas var rasties saistibu
nepildiSanas gadijuma

SVF — Starptautiskais Valitas fonds

VAS — valsts akciju sabiedriba

VNM - Vienotais noregulgjuma mehanisms

VUM - Vienotais uzraudzibas mehanisms
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KOPSAVILKUMS

Latvijas finansu sektora attistibu raksturojosie svarigdkie raditdji turpina uzlaboties —
kreditiestazu kopeja pelna, darbibas efektivitate un kapitila atdeve palielinas un
saglabdjas augsta kreditiestazu kapitalizacija un likviditate. Mérenas ekonomiskas
izaugsmes apstaklos iekszemes aiznéméju maksatspéeja un kreditiestazu kreditportfela
kvalitate pakapeniski uzlabojas. Vienlaikus kreditiestazu rezidentiem izsniegto kreditu
atlikums turpina samazinaties. Vajas kreditesanas ieilgSana kave investiciju attistibu un
ierobezo tautsaimniecibas ilgtspéjigas attistibas potencialu, ka ari sasaurina kreditiestazu
nakotnes ienakumu bézi. Aréjds makrofinansialds vides pasliktinasands un ar to saistitas
nenoteiktibas pieaugums joprojam rada biitiskakos riskus Latvijas tautsaimniecibas
attistibai un finansu stabilitatei. Aréjie makrofinansidalie riski ir palielindjusies, un
to galvenokdrt nosaka ekonomisko un politisko risku pieaugums Krievija. Vienlaikus
Latvijas kreditiestazu speja absorbét iespejamos aréjos un iekséjos Sokus ir laba, jo
to kapitalizacija un likviditate ir augsta. To apstiprina art Latvijas Bankas veiktie
makroekonomisko stresa testu, jutigumu analizes un likviditates stresa testu rezultati.
VUM darbibas uzsaksana 2014. gada novembri ir svarigs Latvijas un eiro zonas finansu
stabilitati stiprinoss faktors.

Galvenie sistémiskie riski Latvijas finanSu sistémas stabilitatei ir $adi:

1) aréjas makrofinansialas vides pasliktina$anas un augstas nenoteiktibas ieilg§ana,
1pasi saistiba ar politisko un ekonomisko situaciju Krievija, kas var negativi ietekmét
Latvijas tautsaimniecibas izaugsmi, kreditiestaZu aktivu kvalitati un pelnitspéju;

2) vajas kreditésanas ieilgS§ana, kas ierobeZo tautsaimniecibas attistibu un
kreditiestaZzu ienakumu gii§anas iespéjas nakotné.

Bitiskakos riskus Latvijas finansu sist€mas stabilitatei rada argjas makrofinansialas vides
pasliktinasanas un ar to saistitas augstas nenoteiktibas iesp&jama ieilgsana. Uz eiro zonas
tautsaimniecibas perspektivu zinamas uzlabosanas fona argjo risku picaugumu paslaik
galvenokart nosaka politiskas un ekonomiskas situacijas pasliktinasanas Krievija: tas
ekonomiska lejupslide, nozimigas naftas cenu un Krievijas rubla vertibas parmainas,
augsta politiska neskaidriba (t.sk. jauni sankciju un pretsankciju riski), ka art Krievijas
kreditreitinga pazeminasana zem investiciju [imena. Mingto faktoru ietekme uz Latvijas
tautsaimniecibu un finansu stabilitati galvenokart var izpausties caur argjas tirdzniecibas
kanalu, vajaku konfidenci, ierobezotam investicijam un kopgjas izaugsmes paléninasanos.
Siem procesiem pastiprinoties vai ieilgstot, var tikt negativi ietekméta to kreditnéméju
maksatspgja, kuriem ir ciesa sadarbiba ar Krieviju, un vélak otrreizgjas ietekmes
veida arT plasaka nefinanSu sabiedribu un majsaimniecibu skaita maksatspgja, tadejadi
atspogulojoties aizdeveju kreditportfela kvalitates un pelnitspgjas pasliktinajuma.

Lai gan eiro zona joprojam ir vajas ekonomiskas izaugsmes un deflacijas riski un nav
skaidribas par Griekijas valsts parada problémas risindjumu, makrofinansialas attistibas
izredzu nosacijumi eiro zona kopuma kluvusi nedaudz labaki. P&c eiro zonas banku
aktivu visaptvero§a novertéjuma ir daudz liclaka skaidriba par eiro zonas kreditiestazu
sektoru, un VUM darbibas uzsaksana 2014. gada novembrT ir svarigs eiro zonas finansu
stabilitati stiprino$s faktors. Konfidences raditaji ES un eiro zona pédéjos ménesos [enam
uzlabojas, un 2014. gada 4. ceturk$npa IKP raditaji eiro zona (ipasi Vacija) izradijas
labaki, neka gaidits. Eiro vértibas kritums ir labveligs eiro zonas eksportam. Zemas
naftas cenas samazina nefinansu sabiedribu izmaksas un palielina iedzivotaju riciba
eso$os ienakumus. ECB 1émums par aktivu iegades programmas paplasinasanu versts
uz ieguldijumu un patérina stimuléSanu un vienlaikus nostiprina zemo procentu likmju
perioda turpinasanos. Ar1 vairakas citas arpus eiro zonas esosajas valstis tika parskatita
monetara politika (t.sk. Sveriges Riksbank pienéma lémumu par negativam procentu
likmém un nelielas aktivu iegades programmas uzsaksanu). Tacu vienlaikus zemo
procentu likmju vide raisa ari bazas par jauniem finansu stabilitates riskiem plasaka
konteksta saistiba ar zemakam pelnas iesp&jam finansu iestadém un iesp&jamo tendenci
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uznemties parmerigus riskus augstaka ienesiguma mekl&jumos, ka ar ar riska prémiju
peksnas parvertésanas iesp&jamo ietekmi.

Zemo procentu likmju apstaklos lielako matesbanku mitneszemes — Zviedrija un
Norvégija — saglabajas labveligi valdibu un matesbanku finanséjuma nosacijumi.
Vienlaikus riski saistiba ar augoso majsaimniecibu paradu un lielajam nekustama Tpasuma
cenam tajas turpina uzkraties, neraugoties uz veiktajiem makrouzraudzibas pasakumiem.
Sie riski ir svarigi ar regionala Zieme]valstu un Baltijas valstu konteksta, nemot véra to
potencialo ietekmi uz Ziemelvalstu un Baltijas valstu finansu sist€ému, t.sk. matesbanku
aiznemsSanas iesp&jam finansu tirgos.

Argjo risku ietekmé iek§zemes tautsaimniecibas izaugsme nedaudz paléninas. Eksporta
nosacijumu pasliktinasanas Krievija un tajos tirgos, kur Krievijas faktora dé| auga
konkurence, ietekmé dalu Latvijas nefinansu sabiedribu. Tomér kopuma realais precu
un pakalpojumu eksports turpinaja palielinaties. Jaunu noieta tirgu meklésana palidz
uzturét razoSanas un eksporta apjomu. Lielaki arjie riski, ka arT ickSzemes tiesiskas vides
nestabilitate saistiba ar planiem ieviest t.s. nolikto atslégu principu majsaimniecibam no
jauna izsniegtajiem hipotéku kreditiem nelabvéligi ietekmé razotaju un pakalpojumu
sniedz&ju konfidenci, un investiciju attistiba kopuma ir vaja. Investiciju aktivitati palidz
uzturét pieejamo ES fondu apguve. Tautsaimniecibas izaugsmi galvenokart virza ick§zemes
paterins. Butisks reala atalgojuma kapums vairo majsaimniecibu riciba esoSos ienakumus
un sekmgéja patérétaju noskanojuma uzlabosanos. Vienlaikus uzlabojums darba tirgi
paléninas. Saskana ar bazes scenariju 2015. gada tautsaimnieciba prognozéta mérena un
mazliet Iénaka izaugsme neka ieprieks.

Tautsaimniecibas izaugsmes paleninasanas pagaidam nav atspogulojusies iekSzemes
aizn@meju maksatsp&ju un kreditportfela kvalitati raksturojosajos raditajos. Majsaimniecibu
neto parada un procentu maksajumu sloga sarukums, riciba esoSo ienakumu kapums,
ka arT kavéto un parstrukturéto kreditu atlikuma Ipatsvara samazinaSanas liecina par
majsaimniecibu labaku maksatspgju. Vienlaikus majsaimniecibu maksatspgja joprojam ir
jutiga pat pret nelielu iesp&jamo ienakumu sarukumu, kas galvenokart skaidrojams ar to
saméra zemo [imeni. Nemot vera, ka tiek prognozeta iedzivotaju 1iciba esoso ienakumu
pieauguma turpinasanas, kreditrisks aizdevumiem majsaimniecibam netiek palielinats.
AT iekSzemes nefinansu sabiedribu finansialie raditaji, ka ar tam izsniegto aizdevumu
kvalitates uzlaboSanas liecina, ka to maksatsp&ja kopuma pakapeniski uzlabojas. Tomer
argjas vides pasliktinasanas dalai nefinansu sabiedribu palielina finansialas ievainojamibas
riskus. Ja nelabveligi argjie faktori pastiprinasies vai ieilgs un to ietekme uz tautsaimniecibu
padzilinasies, kreditrisks pieaugs arT plasakam aizneméju lokam.

Augstaki riski Krievija palielina kreditrisku nerezidentiem izsniegtajiem kreditiem, ka
ar riskus attieciba uz citiem ar Krieviju saistitiem ieguldijumiem. Sis risks ir nozimigaks
tam nerezidentus apkalpojosam kreditiestadém, kuras $ie ieguldijumi ir btiski attieciba
pret to kapitalu. Latvijas Bankas veikto stresa testu un jutiguma analizes rezultati liecina,
ka Latvijas kreditiestazu sektoram ir laba noturiba pret kreditriska pieaugumu ar Krieviju
saistito Soku nozimiga palielinajuma gadijuma.

Iekszemes kreditportfelis turpina sarukt jau septito gadu — 2014. gada beigas kreditu
atlikums bija par 40% mazaks neka 2008. gada beigas. Gan rezidentu majsaimniectbam,
gan nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu atlikuma gada parmainu temps ir negativs,
arT neietverot norakstitos kreditus un vienreiz&ju faktoru ietekmi. Saskana ar kreditesanas
apsekojuma rezultatiem saglabajas vajs nefinansu sabiedribu pieprasijums p&c kreditiem,
un arl kreditiestades neplano nefinansu sabiedribam atvieglot kreditu standartus. To
galvenokart sekmé arT neskaidribas pieaugums argja vide. Turpretl majsaimniecibu
kreditésanu 2014. gada ietekmg&ja ickSzemes tiesiskas vides nestabilitate saistiba ar
planiem ieviest t.s. nolikto atslégu principu majsaimniecibam no jauna izsniegtajiem
hipoteku kreditiem. Nolikto atslégu princips galarezultata tika ieviests ka izvéles
iesp&ja, un kreditiestades parskatfjusas ieprieks noteiktos stingrakos kreditu standartus
majsaimniecibam. Uzsakta pirma majokla buivniecibai vai iegadei valsts izsniegta
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galvojuma programma nedaudz veicinas majsaimniecibu kreditésanu, tacu programmas
apjoms ir neliels. Prognozgjams, ka 2015. gada ickSzemes kreditportfelis turpinas sarukt.
Vijas kreditésanas icilgsana kavé investiciju attistibu un ierobezo tautsaimniecibas
ilgtsp&jigas attistibas potencialu, ka arT saSaurina kreditiestazu nakotnes ienakumu bazi.

Kreditiestazu finans€juma struktiira turpina augt rezidentu un nerezidentu noguldijumu
loma. Kreditésanas sarukuma un rezidentu noguldijumu atlikuma kapuma apstakjos
butiski samazinajusies ick$zemes noguldijumu atlikuma un kreditu atlikuma attieciba.
Kreditiestades jau liela méra spgj finansét krediteSanu ar rezidentu noguldijumiem, un
matesbanku (Tpasi ilgtermina) finanséjumam kopuma ir tendence mazinaties. Sariikot
matesbanku ilgtermina finanséjumam, turpina augt rezidentus apkalpojoso kreditiestazu
aktTvu un pasivu terminstruktiiras nesabalansétiba. Finansgjuma un likviditates riskus $Tm
kreditiestadem mazina augstais likvido aktivu Tpatsvars, ka arT pieejamais matesbanku
atbalsts.

Lai gan uz nerezidentu apkalposanu vérsto kreditiestazu aktivu un piesaistito nerezidentu
noguldijumu pieaugums ir paatrinajies, to galvenokart noteikusi eiro kursa bitiska
samazinasanas attieciba pret ASV dolaru un citam nozimigakajam valtitam, kuras veikta
lielaka nerezidentu noguldijumu dala. Nerezidentu noguldijumi joprojam tiek iegulditi
galvenokart istermina arvalstu aktivos, un likvido aktivu ipatsvars kopg&jos aktivos $ajas
kreditiestad@s ir nozimigs. Latvijas Bankas veiktie likviditates stresa testi, kas noverté
finans€juma aizpliides iesp&jamo seku nozimigumu, liecina, ka kreditiestazu sp&ja izturét
finans€juma aizplides Soku saglabajas augsta un 2014. gada nav mainijusies. Riskus, kuri
var rasties saistiba ar nerezidentus apkalpojoSo kreditiestazu darbibas modeli, mazina
FKTK noteiktas individualas papildu likviditates un kapitala pietickamibas prasibas
nerezidentus apkalpojosajam kreditiestadém uzraudzibas parbaudes procesa (II pilara)
ietvaros. Prasibu limenis atkarigs gan no darfjumu ar nerezidentiem Ipatsvara, gan no
$o0 darTjumu pieauguma tempa.

Kreditiestazu pelnitspgja un darbibas efektivitate 2014. gada turpinaja uzlaboties. Tacu
kopgjas pelnas uzlabosanos galvenokart turpinaja noteikt mazaks uzkrajumu veidosanas
apjoms un ieprieks veikto uzkrajumu samazinasana, bet pelna pirms uzkrajumu izveides
un nodoklu nomaksas, ka arT finansialas darbibas pelna 2014. gada nedaudz samazinajas.
Istermina kreditiestazu pelnitspgjas riski kopuma ir zemi. Tomer augstaki argjie riski un
lénaka iekszemes izaugsme, kreditportfela sarukums, zemu procentu likmju vide, ka ar
sartikosas iesp€jas turpinat uzkrajumu un administrativo izdevumu mazinasanu palielina
nenoteiktibu par kreditiestazu ienakumu giisanas iespgjam nakotné.

Kreditiestazu kapitala pietickamiba ir augsta, un ar to saistitie riski kopuma ir zemi. Sakot
ar 2014. gadu, kreditiestazu kapitala pietickamiba tiek aprekinata saskana ar CRR un
CRD 1V prasibam, kuras nosaka gan minimalas kapitala prasibas, gan arT kop&jas kapitala
prasibas kreditiestadem. Jaunas kapitala prasibas Latvijas kreditiestazu kapitalizaciju
raksturojoo raditaju Itmeni biitiski neietekmé, tie ir pat augstaki neka ieprieks un krietni
parsniedz CRR noteiktas minimalas kapitala prasibas un kopgjas kapitala prasibas.
Kreditiestazu pasu kapitala galvena sastavdala ir pirma Itmena pamata kapitals, kas
nodrosina augstu kapitala kvalitati.

Saskana ar grozijumiem Kreditiestazu likuma, kas paredz CRD IV prasibu par PKR
ievieSanu un uzturésanu, sakot ar 2015. gadu, FKTK reizi ceturksni nosaka un publisko
PKR normu. PKR ka papildu kapitala prasibas mérkis ir stiprinat kreditiestazu noturigumu
pret cikliskajiem sistemiskajiem riskiem, kas rodas, parmerigi strauji augot izsniegto
kredttu apjomam. Nemot véra kreditu atlikuma sarukumu, 2015. gada janvari FKTK
pirmo reizi noteica PKR normu riska darTjumiem ar Latvijas rezidentiem 0% apméra.
Saskana ar pasreiz€jam kreditesanas un IKP pieauguma tempa prognozém FKTK paredz,
ka tuvako gadu laika noteikto normu nebiis nepiecieSams paaugstinat.

FKTK turpina pievérst pastiprinatu uzmanibu un noteikt paaugstinatas kapitala un
likviditates prasibas kreditiestadém, kuru darbiba saistita ar nerezidentu klientu
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apkalposanu. FKTK uzraudzibas parbaudes procesa (Il pilara) ietvaros kreditiestadém,
kuru darbiba saistita ar nerezidentu klientu apkalpoSanu, veikta gadskartéja kapitala
pietickamibas prasibu un individualo likviditates raditaju noteikSana.

NFS sniegums 2014. gada kopuma bija veiksmigs. NFS aktivos turpinaja augt nebanku
kreditesanas pakalpojumu nozime, un to sniedzgji uzradija Tpasi labus pelnas raditajus.
Pargjo NFS finansu pakalpojumu sniedzgju vidi straujaka aktivu izaugsme bija vérojama
privatajiem pensiju fondiem un apdroSinasanas sabiedribam. Dalai kredité$anas
pakalpojumu sniedzg&ju, galvenokart lizinga sabiedribam, kreditrisku paaugstina
makrofinansialas situacijas pasliktinasanas Krievija. Pargjo NFS finansu pakalpojumu
sniedz&ju pelnitsp&jas risku palielina ilgstosi zemas procentu likmes, tomér pagaidam
to darbibas ienesigums turpina biit pozitivs. NFS saméra neliela aktivu apjoma dé] NFS
ietekme uz finanSu sistému kopuma joprojam ir ierobezota. 2014. gada NFS aktivu
Tpatsvars finansu sektora nedaudz samazinajas. ArT NFS saites ar kreditiestazu sektoru
nerada nozimigus riskus finansu stabilitatei.

Sistemiski nozimigas finansu tirgus infrastruktiras TARGET2-Latvija sistéma un
DENOS sistema nodrosina tas dalibniekiem un visai finansu sistémai efektivu un drosu
maksasanas un norékinu vidi, un to raita darbiba veicina finansu stabilitati. Sistémiska
riska iesp&jamiba gan TARGET2-Latvija sistéma, gan DENOS sistéma 2014. gada
saglabajas zema, jo piecjama likviditate butiski parsniedza norékiniem nepieciesamo
likviditati. Abam sisttmam 2014. gada un 2015. gada 1. ceturksni pieejamibas raditajs
bija 100%.
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1. MAKROFINANSIALA VIDE

Latvijas finansu sektora makrofinansialo vidi ietekmeéja vairaki nozimigi notikumi.
Bitiska strukturdla un finansu stabilitati stiprinoSa parmaina bija VUM darbibas
uzsaksana 2014. gada novembri. Turpreti politisko un ekonomisko risku pieaugums
Krievija palenindja Latvijas tautsaimniecibas izaugsmi un paaugstindja kreditrisku
dalai aizneméju un ar Krieviju saistitajiem ieguldijumiem. Lai gan lenaka nekda ieprieks,
tautsaimniecibd joprojam vérojama mérena izaugsme, un aiznemeju maksatspéja kopuma
turpina pakapeniski uzlaboties. Nestabilitate iekszemes tiesiskaja vide (galvenokart
saistiba ar grozijumiem Maksatnespéjas likuma un parmainam terminuzturesanas
atlauju izsniegSanas politika) 2014. gada ietekmeja majsaimniectbam majokla iegadei
izsniegto kreditu dinamiku un noteica nevienmérigas attistibas tendences atseviskos
nekustama ipasuma tirgus segmentos. Vienlaikus iekszemes finansu vidi pozitivi ietekmé
starptautisko kreditreitingu agentiiru veiktie uzlabojumi Latvijas valsts kreditreitinga
vertejumd. ECB monetardas politikas ietekmé turpina sarukt procentu likmes un notiek
parmainas art Latvijas kreditiestazu aktivu struktira — samazinoties kreditiestazu
noguldijumu atlikumam Latvijas Banka, aug ieguldijumi parada vertspapiros. Zemo
procentu likmju vides apstaklos Latvijas lielako matesbanku finanséjuma nosacijumi
saglabajas labveligi. Tomér vienlaikus matesbanku mitneszemes uzkrajas riski saistiba
ar riska premiju iespéjamo straujo parvertésanu, ki ari ar attistibas tendencem to
kreditésanas un nekustama ipasuma tirgos un majsaimniecibu parada augsto limeni.

1.1. Aréja makrofinansiala vide

Aréjas makrofinansialds vides riski ir pieaugusi, un to galvenokart nosaka makrofinansialds
situacijas pasliktinasands Krievija, atspogulojoties Latvijas tautsaimniecibas izaugsmes
palenindjumd un neskaidribas kapumda. Eiro zonas tautsaimnieciba verojama léna
atveselosanas, tomér kopumda eiro zonas izaugsme joprojam ir vaja. Riski saistiba ar
Griekijas valsts pardada problemu ir nozimigi augusi, tacu pagaidam tie nav bitiski
ietekmejusi eiro zonas finansu tirgus. Kopuma situdcija eiro zonas finansu tirgos
stabilizéjas un to fragmentacija bitiski mazindjusies. Finansu stabilitates veicinasanai
eiro zond nozimiga ir VUM darbibas uzsaksana. ECB paplasinata aktivu iegades
programma varétu sekmét kreditesanas atveselosanos eiro zond. Vienlaikus zemo procentu
likmju vides izraisitie augstaka ienesiguma meklejumi rada bazas par jauniem riskiem,
kas var rasties peksnas riska prémiju parvértésanas ietekmé. Sa riska istenosands var
negativi ietekmet Latvijas kreditiestazu lielakas matesbankas, kuras atkarigas no tirgus
finanséjuma.

Pasaules tautsaimnieciba turpinas pakapeniska izaugsme, tomer attistibas tendences
dazados regionos ir [oti atSkirigas. Ar&jo makrofinansilo vidi raksturo zemas procentu
likmes un riska prémijas samazinasanas, ar to saistitas kapitala plismas augstaka
ienesiguma meklgjumos, nozimigas valiitas kursa parmainas, biitisks naftas cenu kritums,
ievérojams geopolitisko un ekonomisko risku pieaugums Krievija, lielaka neskaidriba
par Griekijas valsts parada problému u.c. nozimigi notikumi.

Eiro zonas tautsaimniecibas atveselosanas pakapeniski turpinas, tacu ta joprojam ir vaja
un neviendabiga. 2014. gada IKP dinamika bija loti atskiriga gan ceturk$nu, gan valstu
daltjuma. Lai gan eiro zonas IKP 4. ceturk$na raditaji izradijas labaki, neka gaidits, gada
kopuma eiro zonas IKP palielindjas tikai par 0.9% (sk. 1.1. att.). Eiro zonas turpmakas
izaugsmes izredzu uzlabosanos liela méra sekmé pozitivas ECB stimulg&joso pasakumu
ietekmes uz regiona attistibu gaidas. Jaunakas publiskotas ECB prognozes liecina, ka
IKP izaugsme eiro zona varétu sasniegt 1.5% 2015. gada un 1.9% — 2016. gada.

Vadoso centralo banku darbiba joprojam biitiski ietekmé situaciju finansu tirgos un
ekonomiskas attistibas perspektivas pasaulé. ECB turpinaja stimul&josu monetaro
politiku un 2015. gada janvarl pazinoja par paplasinatas aktivu iegades programmas
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1.1. attéls . .
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uzsaksanu'. ECB paplasinatie monetaras stimul&Sanas pasakumi versti uz fragmentacijas
mazinasanos eiro zona, konfidences paaugstinasanu, turpmaku finansgjuma pieejamibas
un cenas uzlabosanos. Vienlaikus kreditéSanas atveselosanas biitisks priekSnoteikums
ir nepiecieSsamo strukturalo reformu veiksana ES valstis. ECB nestandarta pasakumu
ietekmi uz eiro zonas tautsaimniecibu pagaidam vél griiti aplést, tomér tas stabilizgjosa
ietekme uz eiro zonas finansu tirgiem bija vérojama jau 2015. gada janvari, kompensgjot
ar Griekiju saistitas nenoteiktibas pieaugumu. Lai gan kopuma eiro zona krediteSanas
gada pieauguma temps v&l arvien ir negativs, kredit€Sanas izredzes eiro zona p&dgja gada
laika uzlabojas. ECB banku veiktas kredit€Sanas aptaujas rezultati liecina par kreditu
standartu atviegloSanu un pieprasijuma kapumu.

Finansu stabilitates veicinasanai eiro zonas valstis butiska bija ECB banku visaptverosa
novertgjuma pabeigsana, ar to saistitie banku kapitala stiprinasanas pasakumi un VUM
darbibas uzsaksana 2014. gada novembri.

Zemo procentu likmju vides (sk. 1.2. att.) ietekmé finansu tirgos turpinas augstaka
ienesiguma mekl&jumi, kas pozitivi ietekmé situaciju eiro zonas finansu tirgos. Investoru
pieprasijumu p&c eiro zonas valstu aktiviem sekm@ eiro zonas tautsaimniecibas
pakapeniska atveselosanas, ECB stimulgjoSo pasakumu paplasinasana, ka arT mazakas
bazas par riskiem saistiba ar eiro zonas valsts parada krizi (tam atkal pieaugot 2014. gada
beigas lidz ar Griekijas faktora aktualiz&€$anos). Pelnas likmes samazinas gan valsts, gan
korporativa sektora obligacijam. Lielai dalai Eiropas valstu valdibas 10 gadu obligaciju
pelnas likmes sasniegusas rekordzemu Itmeni (sk. 1.3. att.), arT to starpiba ar Vacijas
valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmi sarukusi. Tadgjadi fragmentacija eiro zonas
finan$u tirgos nozimigi mazinajusies. Bitiski, ka banku finansgjuma cenas sarukums
pakapeniski sak atspoguloties arT kreditu procentu likmju samazinajuma majsaimniectbam
un nefinansu sabiedribam no jauna izsniegtajiem kreditiem. Vienlaikus arvien palielinoties
svarstibam pasaules finansu tirgos un atjaunojoties bazam saistiba ar Griekijas valsts
parada problému, ECB sistémiska stresa [imena raditajs nedaudz pieaudzis un kluvis
svarstigaks. Tom&r kopuma stresa Iimenis eiro zonas finansu tirgos saglabajas samera
zems, un Griekijas banku likviditates un finanséjuma risku kapuma ietekme uz citu eiro
zonas banku un valdibas finanséjuma pieejamibu un cenam pagaidam bija ierobezota.

1.2. attéls
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!'No 2015. gada marta akfivu (eiro zonas valstu valdibas, agentiiru un Eiropas institficiju emitéto obligaciju) iegazu
kopg&jais ménesa apjoms pieaudzis lidz 60 mljrd. eiro, un iegades planots veikt vismaz lidz 2016. gada septembrim
vai l1dz tiks sasniegts noturigs mérka inflacijas [fmenis.
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1.3. atteéls e c
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Valsts parada apkalposanas procentu likmju kritums ir pozitivs faktors gan no finansu
tirgus stabilizacijas, gan no parada apkalposanas viedokla, tomer zemas procentu likmes
veicina ar riska prémijas krasu parvertéSanu saistitas ievainojamibas picaugumu. Lai
gan Tstermina $ada riska iestasanas varbiitiba ir saméra zema, finansu stabilitates riski
aug saistiba ar zemam pelnas iesp&jam bankam un papildu risku uznemsanos lielaka
ienesiguma mekI&jumos.
2014. un 2015. gada miju raksturoja btiskas svarstibas valiitu un izejvielu tirgos,
ieverojams bija arT naftas cenu kritums (sk. 1.4. att.). Svarstibas finansu tirgos veicinaja
arT atskiribas vadoso centralo banku Tstenotaja monetaraja politika, ko nosaka dazads
pasaules lielako tautsaimniecibu attistibas atrums. Biitisks notikums bija ASV Federalo
rezervju sistémas 2014. gada oktobra sanaksmé piepemtais [émums noslégt vertspapiru
pirkSanas programmu. 2014. gada beigas un 2015. gada sakuma pastiprinajas kops
2014. gada maija verotais eiro kursa kritums attieciba pret ASV dolaru. ECB lémumam
par paplasinatas aktivu iegades programmas uzsaksanu sekoja arT citu arpus eiro zonas
eso$o valstu centralo banku [émumi monetaras politikas joma.
1.4. attels
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Lai gan Tstermina eiro vertibas un naftas cenas krituma tiesa ietekme uz eiro zonas
valstu tautsaimniectbam vertgjama pozitivi, janem vera arT So faktoru ietekme uz finansu
stabilitati saistiba ar geopolitisko risku picaugumu, Tpasi valstim, kuram risku kapumu
galvenokart nosaka makrofinansialas situacijas pasliktinasanas Krievija.

Geopolitiskas situacijas saasinasanas, ieviestas sankcijas, kapitala aizpliide un naftas
cenu kritums biitiski veicinaja Krievijas tautsaimniecibas izaugsmes paléninasanos
un Krievijas rubla vertibas kritumu. Neraugoties uz apjomigam intervencém, kops
2014. gada sakuma Krievijas rubla kurss attieciba pret ASV dolaru samazinajas divas
reizes. P&c bitiska Krievijas rubla vertibas krituma gadu mija tam velak izdevas
atgriezties 2014. gada decembra sakuma ltment. 2014. gada Krievijas IKP pieauga tikai
par 0.6%, bet 2015. gada gaidams véra nemams Krievijas IKP kritums (aptuveni 5%).
Krievijas Federacijas Centralas bankas un valdibas atbalsts bankam Iidz $im palidzgja
izvairities no banku krizes. Lai gan geopolitiska konflikta un pretsankciju pasakumu tie$a
ietekme uz ES valstim ir ierobezota un Iidz §im bija daudz mazaka, neka gaidits, arvien
aug riski ne tikai saistiba ar konfidences sarukumu, bet arT riipniecibas, tiirisma un citu
nozaru vajaku attistibu atseviskas ES valstTs (t.sk. Latvija). Krievijas tautsaimniecibas
izaugsmes paléninasanas un Krievijas rubla vertibas kritums negativi ietekme argjo
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pieprasijumu. Ekonomiskas un politiskas situacijas turpmaka pasliktinasanas Krievija
paslaik ir nozimigakais risks Latvijas tautsaimniecibas attistibai un finansu stabilitatei.
Krievijas tautsaimniecibas recesijas un Krievijas rubla vértibas krituma ietekmé varctu
pasliktinaties ar Krieviju saistito nefinansu sabiedribu maksatspgja, ka ar7 nerezidentiem
izsniegto kreditu un ieguldijumu NVS valstu emitentu vértspapiros kvalitate (sk.
1. ielikumu par Krievijas un Ukrainas geopolitisko notikumu ietekmi uz Latvijas
tautsaimniecibu un finansu sektoru).

Galvenie notikumi Latvijas lielako matesbanku mitneszemes peédg€jos ménesos bija
saistiti ar bazes likmju samazinajumu un valiitas kursa svarstibam Zviedrija un
Norvégija. Inflacijas gaidu palielinasanas noliika Sveriges Riksbank 2015. gada sakuma
pienema [émumu par negativu bazes likmi (sk. 1.2. att.) un valdibas vertspapiru iegades
programmas uzsaksanu. Stimul&josas monetaras politikas Tstenosana (t.sk. nestandarta
pasakumu uzsaksana) signaliz€ par centralas bankas appémibu koncentréties uz cenu
stabilitati. Norvegijas centrala banka samazinaja bazes likmi, lai ierobeZotu naftas cenas
krituma ietekmi uz tautsaimniecibu. Reaggjot uz centralo banku darbibu $ajas valstis
un eiro zona, péd&jos menesos novérotas lielas Norvegijas kronas un Zviedrijas kronas
vertibas svarstibas. Kopuma Ziemelvalstu banku finanSu raditaji joprojam ir spécigi,
turklat So valstu un to lielako banku kreditrisks ir zems — par to liecina arT Joti zemas
valdibas parada un banku paradu kreditriska mijmainas [igumu prémijas.

Latvijas kreditiestazu matesbanku mitneszemés Zviedrija un Norvégija saglabajas
riski saistiba ar nesabalansétu attistibu to majoklu tirgos un majsaimniecibu augsto
saistibu [imeni. Lai gan paaugstinatas uzraudzibas prasibas kreditiestadém un augsta
majsaimniecibu aiznéméju maksatspé&ja ir riskus mazinosi faktori, tiek 18sts, ka lidz $im
veiktie makrouzraudzibas pasakumi pagaidam nav ierobezojusi turpmaku risku, kuri
saistiti ar majsaimniecibu augsto parada limeni un nekustamo Tpasumu cenu attistibu,
uzkrasanos. Majsaimniecibu saistibu slogs turpina augt, un centralo banku aprékini
neliecina par tendencu mainu tuvakajos gados (sk. 1.5. att.). Lidz ar riska prémijas
parvértésanas ievainojamibas picaugumu pasaulé aug arT bazas par Zieme|valstu banku
atkaribu no Tstermina tirgus finans€juma un tirgus konfidences.

1.5. attels
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Krievijas un Ukrainas geopolitisko notikumu ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu un finansu sektoru

Argjo geopolitisko risku saasina$anas saistiba ar Krievijas un Ukrainas konfliktu, ieviestas
sankcijas un pretsankciju pasakumi, ka arT Krievijas makrofinansialas situacijas biitiska
pasliktinasanas un Krievijas rubla vertibas kritums izraistjusi bazas par So procesu ietekmi
uz ES valstu (t.sk. Latvijas) tautsaimniecibu un finansu stabilitati.

Mingto faktoru transmisija uz Latvijas tautsaimniecibu un finansu stabilitati var
galvenokart izpausties caur negativi ietekmetu ar&jo precu un pakalpojumu tirdzniecibu
(gan sakara ar vajaku pieprastjumu un sliktakiem tirdzniecibas nosacijumiem Krievija,
gan netieSo ietekmi paaugstinatas konkurences un mazaka pieprasijuma veida citos
tirgos), vajaku konfidenci un investicijam un kopgjas izaugsmes paleninasanos. Siem
procesiem pastiprinoties vai ieilgstot, var tikt negativi ietekméta to Latvijas kreditnemeju
maksatsp€ja, kuriem ir cieSas saites ar Krieviju, un vélak caur netieSo ietekmi art
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1.1. tabula

plasaka nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu skaita maksatsp&ja. Tas savukart var
atspoguloties kreditiestazu un lizinga sabiedribu izsniegto aizdevumu kvalitates un to
pelnitsp&jas pasliktinajuma. Ja riski Krievija turpinas butiski palielinaties, var pieaugt
kreditrisks un valsts risks attieciba uz dazu 2. grupas kreditiestazu® ieguldijumiem
Krievija.

Lai gan Krievijas nozime argjos ekonomiskajos darfjumos kops Latvijas pievienosanas
ES krietni mazinajusies un Latvijas galvenas tirdzniecibas partnervalstis un investori
ir ES valstis, Krievijas Tpatsvars ar¢ja tirdznieciba un argjas investicijas vél arvien ir
diezgan liels. 2014. gada Krievija bija tresa lielaka Latvijas tirdzniecibas partnervalsts
gan precu eksporta (10.7%), gan importa (8.0%; sk. 1.1. tabulu). Saskana ar maksajumu
bilances datiem Krievija ir Latvijas otra lielaka ar€jo pakalpojumu tirdzniecibas partnere
(2014. gada Krievija sasniedza 9.7% pakalpojumu eksporta un 7.0% — to importa).
P&dgja gada laika Krievijas patsvars Latvijas ar€ja precu tirdznieciba ir sarucis, savukart
pakalpojumu eksporta un importa, kur lielako dalu veido transporta pakalpojumi, lielas
parmainas nav notikusas.

KRIEVIJAS UN UKRAINAS IPATSVARS LATVIJAS AREJA TIRDZNIECIBA UN ARVALSTU TIESAJAS INVESTICIJAS

(%)

Gads Krievija Ukraina
Preces (% no precu kopapjoma)

Eksports Imports Eksports Imports
2013 11.3 8.3 0.3 1.0
2014 10.7 8.0 0.5 0.8
Pakalpojumi (% no pakalpojumu kopapjoma)

Eksports Imports Eksports Imports
2013 9.9 6.8 0.7 0.7
2014 9.7 7.0 0.6 0.5
Arvalstu tiesas investicijas (% no arvalstu tie3o investiciju kopapjoma)
2013 4.9 0.8
2014 6.9 0.7

Krievijas sankciju skarto precu Tpatsvars Latvijas precu eksporta ir mazs. 2014. gada
Krievijas sankcijam paklautas preces tika eksportgtas 43.6 milj. eiro vertiba, veidojot tikai
0.4% no precu eksporta (2013. gada — attiecigi 53 milj. eiro un 0.5% no precu eksporta).

Krievija ir viena no trim galvenajam eksporta partnervalstim ari citam tuvaka regiona
valstim — Igaunijai, Lietuvai un Somijai, kas savukart ir svarigas Latvijas tirdzniecibas
partnervalstis. Tadgjadi pastiprinas konkurence ar citam ES, Tpasi ar §a regiona valstim, ka
arTnetie$a negativa ietekme vajaka pieprasijuma un konfidences dé| $ajos Latvijas tirgos.
Krievijas investiciju Ipatsvars kopgjas uzkratajas arvalstu tiesajas investicijas palielinajas
no 4.9% 2013. gada lidz 6.9% 2014. gada. Tomer Sis pieaugums lielakoties saistams
ar bitisku investiciju ieplidi nekustama Tpasuma sektora terminuzturéSanas atlauju
sanemsanas noltika (pirms stingraku to izsniegSanas nosacijumu speka stasanas).

Ukrainas ipatsvars Latvijas argja tirdznieciba un investicijas ir oti mazs, tadgjadi
geopolitisko notikumu ietekme uz Ukrainas ekonomisko attistibu neatstaj véra nemamu
tieSu ietekmi uz ekonomiskajiem procesiem Latvija.

Krievijas sankciju pasakumu tiesa ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu [idz Sim bijusi
neliela un daudz mazaka, neka gaidits. Sankciju radita ietekme atspogulojas atsevisku

2 1. kreditiestazu grupu veido kreditiestades, kuras vairak neka 50% no kreditportfela izsniedz rezidentiem un
kuras vairak neka 50% no noguldfjumu apjoma piesaista no rezidentiem, bet 2. kreditiestazu grupu veido pargjas
kreditiestades, kuras galvenokart apkalpo nerezidentus un piesaista nerezidentu noguldijumus.
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precu grupu eksporta raditdjos, ka ari zemakos, neka planots, uznémumu ienakuma
nodokla iepémumos valsts budzeta sakara ar to, ka nefinansu sabiedribas ligusas
pieskirt nodoklu brivdienas saistiba ar Krievijas pieméroto pre¢u embargo. Daudz lielaka
ietekme ir Krievijas tautsaimniecibas izaugsmes sarukumam un Krievijas rubla vértibas
kritumam. Latvijas eksportétaju pozicijas Krievijas tirgii ir pasliktinajusas, Krievija ir
par ar¢jas vides riskiem mazinajusi viet€jo uznéméeju un arvalstu investoru vélmi investét.
Augstaki riski Krievija lielakoties attiecas uz vairakam ar Krieviju saistitam nefinansu
sabiedribam transporta un tiirisma nozaré, lauksaimnieciba, ka ari atseviskas apstrades
ripniecibas apak$nozares (apgérbs, tekstilizstradajumi, elektriskas iekartas, partika un
dzgrieni, transportlidzeklu razoSana). Naudas plismu stabilizgjosie Tstermina pasakumi
(uzkrajumu izmanto$ana, darbvietu samazinasana, nodoklu brivdienas u.c.), ka ari
izejvielu un energoresursu cenu krituma pozitiva ietekme var izsikt. Tadgjadi dalai
kreditnemeju ir augusi finansialas situacijas riski. Pagaidam ar€jas tirdzniecibas tendences
gan vél nav vérojams biitisks pasliktinajums, uznémeji censas atrast jaunus noieta tirgus,
IKP turpina mereni palielinaties, un aiznéméju maksatspéja un kreditiestazu rezidentiem
izsniegto kreditu portfela kvalitate kopuma vél turpina uzlaboties.

Augstaki riski Krievija palielina kreditrisku Krievijas rezidentiem izsniegtajiem
kreditiem (sk. 2.1. sadalu par kreditu dinamiku un kreditrisku), ka art riskus attieciba
uz citiem ieguldijumiem Krievija un pargjas NVS valstis. Sis risks attiecas uz daju no
2. kreditiestazu grupas, kuru ieguldijumi Krievija ir butiski attieciba pret to kapitalu.
Riskus mazina paaugstinatas individualas kapitala un likviditates prasibas uz nerezidentu
apkalposanu fokusétajam kreditiestadem, to augstais likvido aktivu patsvars un kopuma
augsta kapitalizacija. Saskana ar Latvijas Bankas veikto jutiguma analizes un stresa testu
rezultatiem kreditiestazu sp&ja absorbet iesp&jamo argjo un ieksejo Soku radito kreditriska
un Krievijas valsts riska pieaugumu kopuma ir augsta (sk. 2.6. sadalu par kreditiestazu
Soku absorbétspéju). Turklat $1s kreditiestades nav nozimigas ickSzemes krediteSanas
dalibnieces un noguldijumu piesaistitajas.

Sisteémas méroga kreditiestazu tieSie ieguldijumi Krievija un Ukraina ir nelieli —
2014. gada beigas Latvijas kreditiestazu tiesie ieguldijumi Krievija un Ukraina (nemot
veéra valsts risku®) kopuma veidoja attiecigi 4.3% un 0.7% no kreditiestazu akfiviem.
2014. gada o ieguldijumu apjoms nedaudz samazinajas.

Savukart no Krievijas un Ukrainas tiesi piesaistitais finans€jums (galvenokart
noguldijumi) 2014. gada beigas attiecigi veidoja 4.3% un 0.8% no kreditiestazu aktiviem.
Lai gan tiesi piesaistita finanséjuma Tpatsvars ir neliels, tomer janem véra, ka lielaka
dala no 2. kreditiestazu grupas nerezidentu nogulditajiem (gan majsaimniecibam, gan
privatajam nefinansu sabiedribam) ir atkarTgi no Krievijas makrofinansialas un politiskas
situdcijas. L1dz $im nav vérojamas biitiskas parmainas nerezidentu noguldijumu atlikuma
pieauguma tendencés. 2014. gada un 2015. gada sakuma nerezidentu noguldfjumu
atlikums turpindja augt, izaugsmes tempam galvenokart ASV dolara vértibas pieauguma
un sezonalo faktoru ietekmé@ paatrinoties gada beigas.

Krievijas un Ukrainas ieguldijumi Latvijas kreditiestazu kapitala ir visai nelieli —
2015. gada februar kreditiestades ar Krievijas un Ukrainas kapitalu veidoja attiecigi
2.4% un 4.6% no kreditiestazu aktiviem.

Lidz $im argjo geopolitisko notikumu un Krievijas makrofinansialas situacijas
pasliktinasanas nav butiski ietekméjusi Latvijas finanSu sist€émas stabilitati. Tomer
Krievijas makrofinansialo apstaklu iespgjama pasliktinasanas ir nozimigs argjas vides
risks.

3 Apskatamas valsts risku veido arvalstu aktivi (iznemot naudu kasg, lidzdalibu saistito un radniecigo uzpémumu
pamatkapitala un aktivus parvaldiSana), kuriem tiek pieskaititi citas valsts arvalstu aktivi, ar kuriem saistitie riski
parnesti uz apskatamo valsti (ar apskatamas valsts rezidentu kilam un galvojumiem) un atpemti apskatamas valsts
arvalstu akfivi, ar kuriem saistitie riski parnesti uz citam valstim.
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1.2. Iek§zemes makrofinansiala vide

1.6. attels

Aréjo galvenokart ar Krieviju saistito tieso un netieso risku ietekmé tautsaimniecibas
izaugsme paléninds, jo pieaug riski nozarés un nefinansu sabiedribds, kuram ir ciesas
saites ar Krieviju. Tomer Latvijas konkurétspeja kopumd saglabdjas noturiga, uznemeéji
parorientéjas uz jauniem noieta tirgiem, un eksporta raditdjos pagaidam vél nav
verojams bitisks pasliktindjums. lekSzemes izaugsmi turpina balstit privatais patérins.
Pieejamie ES fondu lidzek]i palidz uzturet investiciju aktivitati. Prognozejams, ka kopuma
tautsaimniecibd turpindsies mérena izaugsme, tacu td biis lenaka neka ieprieks. lekszemes
finansu vidi pozitivi ietekmé vairaku starptautisko kreditreitingu agentiiru 2014. gada
veiktie uzlabojumi Latvijas valsts kreditreitinga vertejuma.

Argjas makrofinansialas vides pasliktinajuma ietekmé Latvijas tautsaimniecibas
izaugsmes temps palénindjas. IKP izaugsmes temps saruka no 4.1% 2013. gada lidz
2.5% 2014. gada (sk. 1.6. att.). 2015. gada gaidama mérenaka izaugsme 2.0% apmgra.

IKP GADA PARMAINU DALTJUMS 2
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1.7. attels
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Tautsaimniecibas izaugsmi galvenokart virza iek$zemes paterins. ledzivotaju pirktspgjas
uzlabojumu sekm@ nozimigs realas neto darba samaksas gada pieaugums (2014. gada —
8.0%), ko savukart veicina darbaspeka nodoklu sloga un &nu ekonomikas sarukums, ka art
zema inflacija. Prognozgjams, ka 2015. gada realas neto darba samaksas gada picauguma
temps biis nedaudz 1énaks, tomér joprojam saméra augsts (aptuveni 5%). Savukart kops
2010. gada verojamais uzlabojums darba tirghi bitiski paléninajas. Darba meklétaju
Tpatsvars 2014. gada saruka tikai par 1.1 procentu punktu, gada beigas sasniedzot 10.2%.
2015. gada tas varetu stabilizeties aptuveni 10% Iiment (sk. 1.7. att.).

25 10
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Otrs nozimigakais IKP izaugsmes virzitajs ir eksports. Neraugoties uz Krievijas rubla
vertibas un pieprasijuma kritumu Krievija, tas ieviestajam sankcijam, ka ar1 vajo izaugsmi
Eiropa, realais prec¢u un pakalpojumu eksports turpina augt (2014. gada tas palielinajas
par 1.9%). Jaunu noieta tirgu mekl&ana palidz uzturét razoSanas un eksporta apjomu
(sk. 1.8. att.). Tomer, ja argjie nelabveligie faktori biitiski pastiprinasies vai ieilgs, to
ietekme uz tautsaimniecibas izaugsmi var padzilinaties.
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1.8. attéls
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Argjo risku pieaugums un ick3zemes tiesiskas vides mainigums pasliktinaja investoru
noskanojumu. Lai gan ieguldijumu kritums apstrades riipnieciba pagaidam netika novérots
un kopgja pamatkapitala veidosana 2014. gada nedaudz pieauga, investiciju attistiba
kopuma bija vaja (sk. 1.9. att.). Kapitalprecu imports turpina sarukt, Imigracijas likuma
un Maksatnespgjas likuma grozijumu ietekmé paléninas biivniecibas un nekustama
Ipasuma nozares aktivitate, negativi ietekmgjot ieprieks strauji auguso eku biivniecibu.
Investiciju attistibu nesekm@ ar1 vajas kredit€Sanas ieilgSana. Zemais investiciju [imenis
ir biitisks risks tautsaimniecibas turpmakai ilgtsp&jigai izaugsmei.

1.9. attéls
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Fiskala politika kopuma turpina biit konservativa, un nav vérojama fiskalas situacijas
ietekme uz finansu stabilitates riskiem. 2014. gada valdibas budzeta deficits bija 1.4%
no IKP (2015. gada planots 1.0% no IKP), un valdibas parads bija 40.0% no IKP.

Saglabajoties mérenai ekonomiskajai izaugsmei, Latvijai pievienojoties eiro zonai,
uzlabojoties Latvijas valsts kreditreitingam un Eirosistemai uzsakot paplasinato aktivu
iegades programmu, turpina uzlaboties Latvijas ilgtermina finans€Sanas iesp&jas. Tas
lauj Valsts kasei pec divam veiksmigam emisijam 2014. gada arT 2015. gada planot
eiro obligaciju emisiju argja tirgli. 2014. gada argja tirgl emiteto Latvijas valdibas
10 gadu eiroobligaciju pelpas likme otrreizgja tirgli samazinajas no 2.96% emisijas
bridi (2014. gada aprilis) lidz 0.47% 2015. gada marta beigas. Starpiba ar attieciga
termina Vacijas valdibas obligaciju pelnas likmi arT saruka no 148 bazes punktiem lidz
37 bazes punktiem. Procentu likmju samazinasanos Latvija ietekm& procentu likmju
sarukSanas tendence eiro zona kopuma — procentu likmju kritums vérojams visas eiro
zonas valstis, iznemot Griekiju. LCD registréto korporativo parada vértspapiru atlikums
visas valiitas turpinaja pieaugt, apliecinot Latvijas kreditiestazu un nefinansu sabiedribu
sp&ju diversificét finansu piesaistes avotus.

1.3. KreditiestaZzu klientu finansiala ievainojamiba

Virkne raditaju (nozimigs realda atalgojuma kapums, majsaimniecibu neto parada
pozicijas biitiska uzlabosanas, saritkosais procentu maksajumu slogs) norada uz to, ka
majsaimniectbu maksatspéja pakapeniski uzlabojas. Tomér majsaimniecibas joprojam ir
samerd jutigas pat pret nelielu iespéjamo ienakumu sarukumu, un to galvenokart nosaka
kopuma zemais majsaimniecibu ienakumu limenis. Ari nefinansu sabiedribu finansu
darbibu raksturojosie raditaji liecina par to maksatspéjas pakapenisku uzlabosanos.
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Tomér arejas vides pasliktinasandas un ekonomiskas izaugsmes paléninasanas palielina
finansialas ievainojamibas risku dalai nefinansu sabiedribu — galvenokart tam, kuras
eksporte preces un pakalpojumus uz Krieviju. Parmainas terminuzturésands atlauju
izsniegSanas noteikumos un neskaidriba par t.s. nolikto atslégu principa iespéjamo
ietversanu Maksatnespéjas likuma 2014. gada noteica nevienmerigu attistibu nekustama
ipasuma tirgi. 2014. gada beigds nekustamo ipasumu darijumu skaits saruka un cenu
limenis atseviskos tirgus segmentos samazinajas péc to strauja pieauguma, kas bija
verojams pirms jauno termiguzturéSands atlauju izsniegSanas noteikumu stasanas speka.

1.3.1. Majsaimniecibu finansiala ievainojamiba

Merenas ekonomiskas izaugsmes apstaklos Iidz ar atalgojuma kapumu, zemu inflaciju,
zemam procentu likme&m, ka arT sarfikoSu parada slogu majsaimniecibu maksatspgja
turpina pakapeniski uzlaboties. Majsaimniecibu finansialas situacijas uzlabosanos
apliecina majsaimniecibu nakotnes finansiala stavokla novertéjuma kapums (sk.
1.10. att.), ko lielakoties veicinaja biitiskais (8.0%) realas neto darba samaksas gada
picaugums 2014. gada. Ar12015. gada tiek prognozets nozimigs, tacu nedaudz zemaks
realas neto darba samaksas gada kapums (aptuveni 5%). Vienlaikus argjo faktoru ietekme
kops 2014. gada 2. pusgada palielindjas paterétaju bezdarba gaidas. Bezdarba Iimena
krituma temps biitiski samazinajas (sk. 1.2. sadalu par iek§zemes makrofinansialo vidi).
Tautsaimniecibas izaugsmes paleéninasanas un vajakas nodarbinatibas izredzes ir nozimigi
riski majsaimniecibu maksatspgjas turpmakam uzlabojumam.

1.10. attéls
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1.11. attéls

Uz majsaimniecibu finansiala stavokla uzlabojumu norada arT uzkrajumu dinamika —
2014. gada majsaimniecibu noguldijumu atlikums pieauga par 8.1% un ta attieciba
pret IKP 2014. gada beigas sasniedza 21.6% (sk. 1.11. att.). Noguldfjumu atlikuma
kapumu noteica gan redlo ienakumu pieaugums, gan lielaka piesardziba terinos, gan arl
uzkrajumu veidosanas paradumu maina par labu bezskaidras naudas uzkrajumiem eiro
ieviesanas ietekmé.
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Vienlaikus majsaimniecibu parads MFI un lizinga sabiedribam turpinaja samazinaties
gan absoliita, gan relativa izteiksme. 2014. gada beigas majsaimniecibu parada MFI un
lizinga sabiedribam attieciba pret IKP bija 24.0 (salidzinajuma ar 2013. gada beigam
samazinoties par 2.7 procentu punktiem). Tadgjadi majsaimniecibu negativa neto pozicija
pret MFI un lizinga sabiedribam 2014. gada beigas ievérojami uzlabojas (1.7% attieciba
pret IKP). Noguldfjumu atlikuma un parada parmainu tempam saglabajoties l1dzsingja
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apjoma, 2015. vai 2016. gada majsaimniecibu neto pozicija varétu klit pozitiva, t.i.,
majsaimniecibu uzkrajumi MFI var&tu parsniegt majsaimniecibu paradu MFI un lizinga
sabiedribam.

Zemas procentu likmes un paradu [Tmena sarukums majsaimniecibam sekmé procentu
maksajumu sloga turpmaku samazinasanos. Majsaimniecibu veikto procentu maksajumu
attieciba pret IKP 2014. gada bija 0.83% (2013. gada — 0.96%).

2014. gada 3. ceturkspa beigas Latvijas majsaimniecibam salidzinajuma ar citam valstim
eiro zona bija zemaka parada attieciba pret IKP. Tomér vienlaikus ar atalgojuma Iimenis
ir viens no zemakajiem eiro zona (sk. 1.12. att.).

1.12. attéls
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Lai gan majsaimniecibu realie riciba esosie ienakumi pieaug, majsaimniecibu zemais
ienakumu limenis nosaka to, ka Latvijas majsaimniecibas ir saméra jutigas pat pret visai
nelielu iesp&jamo ienakumu sarukumu?,

Atbilstosi bazes scenarijam gaidams, ka majsaimniecibu maksatspgja turpinas pakapeniski
uzlaboties, jo prognozgta neliela tautsaimniecibas izaugsme un reala atalgojuma mérens
kapums. Tomé@r atalgojuma pieauguma temps 2015. gada vargtu biit [€naks neka
2014. gada, jo aug risks, ka tautsaimniecibas izaugsmes paléninaSanas var samazinat
nefinansu sabiedribu iesp&jas palielinat darba samaksu. Vajakas nodarbinatibas limena
kapuma izredzes radis 1enaku kopgjo ienakumu picaugumu.

Grozijumu Maksatnespgjas likuma pienemsanas process ietekmg&ja finansiali vajo
majsaimniecibu ricibu. Planotie grozijumi paredzgja darit maksatnespéjas procesu
piecejamaku un bitiski saisinat privatpersonu maksatnesp&jas procesa laiku, tapec
majsaimniecibam bija motivacija atlikt maksatnesp&jas pieteikuma iesniegSanu lidz
grozijumu speka stasanas bridim (2015. gada 1. martam). Tadgjadi 2014. gada 2. pusgada
privatpersonu ierosinato maksatnespg&jas lietu skaits salidzinajuma ar iepriekséja gada
atbilstoSo periodu samazinajas par 22%. 2015. gada gaidams privatpersonu maksatnespejas
lietu skaita piecaugums. 2015. gada marta privatpersonu ierosinato maksatnespgjas lictu
skaits salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoso periodu palielinajas par 19%.

1.3.2. NefinanSu sabiedribu finansiala ievainojamiba

Nefinansu sabiedribu maksatspéja kopuma uzlabojas, tomér, tautsaimniecibas attistibas
tempam paléninoties, arT nefinansu sabiedribu finansu raditaju uzlabojums kluva lénaks.

Neskaidribas argja vide atspogulojas uznéméju ENR pasliktinajuma (sk. 1.13. att.),
ipasi buvnieciba un apstrades riipnieciba, kur saruka pastitijuma apjoma novertgjums
un pieauga krajumu novertgjums.

* Aring, Mikus, Sinenko, Nadezda, Laube, Laura. Uz aptaujas datiem balstits majsaimniecibu kreditnéméju finansialds
ievainojamibas novértejums. Riga : Latvijas Banka. Diskusijas materials, Nr. 1/2014.
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1.13. attéls
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Nefinansu sabiedribu pelnitsp&ja kopuma turpinaja méreni uzlaboties. 2014. gada
nefinansu sabiedribu gada rentabilitate sasniedza 3.7% (palielindjums salidzinajuma
ar 2013. gadu — 0.2 procentu punkti; sk. 1.14. att.). Nozaru dalfjuma gada rentabilitate
ievérojami uzlabojas apstrades riipnieciba un tirdznieciba, picauga arf nekustama ipaSuma
nozarg, bet [idz ar pelnas sarukumu pavajinajas lauksaimnieciba, transporta, blivnieciba,
izmitina$ana un &dinasanas pakalpojumos, informacijas un komunikacijas pakalpojumos
un (mazaka apgrozijuma dgl) ari energétika. Apgrozijuma pieaugums 2014. gada bija
verojams visas nozarés, iznemot energétiku, kurai bija zems apgrozijums siltas ziemas
del, un apstrades riipniecibu.

1.14. attéls " "
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Sariikot kreditéSanai, nefinansu sabiedribu parada slogs pret MFI turpindja samazinaties.
Ipasi jaatzimé procentu maksajumu seguma raditaja ievérojama uzlaboSanas
(sk. 1.15. att.). Procentu seguma raditajs picauga no 4.8 reizém 2013. gada lidz 6.4 reizém
2014. gada. To ietekmgja augstaka rentabilitate apstrades riipnieciba un tirdznieciba, ka
arT mazaki procentu maksajumi biivnieciba un transporta.
1.15. attéls
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Savukart nefinansu sabiedribu kopgja parada attieciba pret pasu kapitalu uzlabojas
pavisam nedaudz (no 1.86 2013. gada beigas lidz 1.81 2014. gada beigas), un tas norada,
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ka nefinansu sabiedribu pasu kapitala attieciba pret to kopgjiem paradiem joprojam ir
saméra zema, ierobezojot nefinansu sabiedribu Soku absorb&tsp&ju. Saskana ar ECB
datiem salidzinajuma ar citam valstim un vidgjo raditaju eiro zona Latvijas nefinansu
sabiedribam ir mazaka parada attieciba pret IKP (dati 2014. gada 3. ceturk$na beigas),
tomgr saistibu attieciba pret pasu kapitalu ir viena no augstakajam eiro zona (sk. 1.16. att.).

1.16. attels
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NEFINANgU SABIEDRIBU PARADA* 400 140
ATTIECIBA PRET IKP UN NEFINANSU 350 135
SABIEDRIBU SAISTIBU ATTIECIBA PRET ’
PASU KAPITALU 300 30
(2014. gada 4. cet. beigas) 250 | 125
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|
150 - B gt T LS
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. , = Ol I
Nefinansu sabiedribu parada attieciba pret IKP (%) 50 T T T T 05
B Nefinansu sabiedribu saistibu attieciba pret pasu kapitalu 0 0
(reacs; lab as9) PRI I I I LTI F LR LS
V,@:\&,,; RS &&%\Q@ RS \efo v"%\@& %gé‘ .—360&1,\ & & %@\% FN ~L-; 5@&%
»

vV
* Nefinan$u sabiedribu parads ietver parada veértspapirus, aiznemumus, ka arT apdro§inasanas, pensiju un
standarta garantijas.

Lai gan ierosinato maksatnesp€jas procesu skaits juridiskajam personam 2014. gada
2. pusgada pieauga par 32%, tas lielakoties saistits ar izsludinatajiem grozijumiem
Maksatnespgjas likuma, kas paredzgja ar 2015. gada 1. martu ieviest biitisku valdes
loceklu atbildibu maksatnespgjas procesa.

Straujais ekonomiskas un geopolitiskas situacijas pasliktindgjums Krievija negativi
ietekm&ja dalu Latvijas nefinansu sabiedribu vairakas ar Krieviju saistitas nozar€s
(sk. 1. ielikumu par Krievijas un Ukrainas geopolitisko notikumu ietekmi uz Latvijas
tautsaimniecibu un finansu sektoru). So kreditnéméeju risku Iimenis biis atkarigs no
turpmakas politiskas un ekonomiskas situacijas attistibas Krievija, ka ari Latvijas
uznémgju sp&jas diversificét riskus.

1.3.3. Nekustama 1paSuma tirgus attistiba

2014. gada Latvijas nekustama Ipasuma tirgu (Tpasi uz nerezidentiem orient&to segmentu)
nozimigi ietekmgja parmainas terminuzturéSanas atlauju izsniegSanas noteikumos?.
Savukart rezidentu pieprasijumu ietekméja neskaidriba ar t.s. nolikto atslégu principa
iesp&jamo ietverSanu Maksatnespgjas likuma®.

Valsts vienotaja datorizétaja zemesgramata registréto darfjumu skaits 2014. gada bija
svarstigs — ar ieverojamu (17%) pieaugumu 3. ceturksni un ar 8% lejupslidi 4. ceturksni
salidzinajuma ar ieprieks€jo ceturksni, lidz ar grozijumu Imigracijas likuma stasanos
speka galvenokart sariikot darfjumiem nerezidentu segmenta. 2014. gada pirmajos astonos
ménesos kop&jais Latvija veikto nerezidentu fizisko personu darfjumu ar nekustamo
Ipasumu skaits salidzinajuma ar 2013. gada atbilsto$aja perioda veikto darfjumu skaitu
pieauga par 50%. Turklat pieprasitais terminuzturésanas atlauju skaits atbilstosaja perioda
palielingjas par 73%. P&c jauno terminuzturé$anas atlauju izsniegSanas noteikumu
stasanas speka 2014. gada pedgjos Cetros ménesos kopg&jais Latvija veikto nerezidentu
fizisko personu darfjumu ar nekustamo Tpasumu skaits salidzinajuma ar iepriek$¢ja
gada atbilstoSo periodu saruka par 42% un pieprasito terminuzturésanas atlauju skaits
samazinajas par 18%.

Pirms sakotngjo grozijumu Maksatnesp&jas likuma stasanas speka, kas paredzgja t.s.
nolikto atslégu principa ieviesanu majoklu kreditésana, kreditiestades pastiprindja

3 Grozijumi Imigracijas likuma nosaka, ka, sakot ar 2014. gada 1. septembri, paaugstinatas prasibas terminuzturésanas
atlauju izsniegSanai nerezidentiem (pieméram, no 142.3 tikst. eiro lidz 250 tikst. eiro tika paaugstinats ieguldjumu
nekustamaja Tpasuma slieksnis par vienu funkcionali saistitu nekustamo Tpasumu, ka arf tika ieviesta iemaksa valsts
budzeta 5% apméra no nekustama IpaSuma iegades vértibas, pieprasot pirmreizgju terminuzturésanas atlauju.

¢ Sakotngjie grozijumi Maksatnespgjas likuma paredzgja t.s. nolikto atslégu principa ieviesanu ar majokla hipotéku
nodrosinatajiem kreditiem, sakot ar 2015. gada 1. martu. Saskana ar 2015. gada 19. februari pienemtajiem grozijumiem
Maksatnespgjas likuma un Patérétaju tiesibu aizsardzibas likuma t.s. nolikto atslégu princips ieviests ka izvéles iespgja
majokla iegades kredita néméjam, nevis obligats nosacijums.
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1.17. attéls

prasibas majsaimniecibam, izsniedzot kreditu majokla iegadei, un saruka rezidentu
darTjumu skaits. 2014. gada decembriun 2015. gada janvari salidzinajuma ar ieprieks¢ja
gada atbilstoSajiem méneSiem darfjumu skaits rezidentu segmenta saruka par 7%
(sk. 1.17. att.). Tomér galarezultata t.s. nolikto atslégu princips tika ieviests ka izvéles
iespja, nevis obligata prasiba. Tadgjadi gaidama darfjumu aktivitates atjaunoSanas
rezidentu pieprasitakajos majoklu tirgus segmentos, ka ar biivnieciba un operacijas ar
nekustamajiem TpaSumiem.

5.0

ZEMESGRAMATA REGISTRETO PIRKUMA 45
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2014. gada veiktie grozijumi Imigracijas likuma un Maksatnespgjas likuma batiski
ietekmgja art cenu dinamiku. Pirms to staSanas speka bija verojams straujaks majoklu cenu
kapums atseviskos tirgus segmentos. CSP majoklu cenu indekss 2014. gada 3. ceturksni
salidzinajuma ar ieprieks€jo ceturksni piecauga par 3.8%, un to galvenokart noteica jauno
majoklu cenu straujais kapums, nerezidentiem censoties iegadaties nekustamo Tpasumu
pirms grozijumu Imigracijas likuma stasanas speka. 2014. gada 4. ceturksni cenu
kapumam sekoja cenu kritums (salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu —
par 3.2%; t.sk. jauno majoklu cenu indekss saruka par 16.2%; sk. 1.18. att.). Saskana
ar nekustama Ipasuma uzgémumu datiem jauno projektu segmenta 4. ceturksni cenas
nedaudz samazinajas’.

1.18. attéls
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Vienlaikus Latvijas nekustama Tpasuma uzn&mumu operativie dati par s€rijveida dzivoklu
vidgjo cenu Rigas mikrorajonos 2014. gada pedgjos Cetros menesos un 2015. gada
pirmajos divos ménesos liecina, ka minétie likumu grozijumi nav nozimigi ietekmgjusi
sérijveida dzivoklu tirgu. Rigas mikrorajonu serijveida dzivoklu vidgja cena®, kas
pakapeniski pieauga 2014. gada pirmajos astonos ménesos, gada beigas stabilizgjas
644 eiro/m?* liment (sk. 1.18. att.). Dala nekustama Tpasuma pircgju, kuriem bija pietickami
uzkrajumi, lai segtu paaugstinatu pirmo iemaksu, ienéma nogaidoSu poziciju, cerot uz
turpmaku nekustama Tpasuma cenu kritumu. Gaidams, ka rezidentu pieprasijums péc
majokliem varetu pakapeniski atjaunoties. 2015. gada netiek prognozets batisks turpmaks
majok]u cenu kritums. 2014. gada 2. pusgada jaunuzbiivéto dzivoklu skaits salidzindjuma
ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu picauga par 29%, izmantojot uznéméjiem ieprieks
izsniegtas biivatlaujas.

7 CSP jauno majok]u cenu indeksa ietilpst ieprieks neapdzivoti dzivokli jaunuzceltas daudzdzivoklu majas, kas tiek
pardoti majsaimniecibam ne vélak ka tris gadus péc ekas nodosanas ekspluatacija. Savukart nekustamo Tpasumu
uznémumu parskatos izmantoti dati par jauniem dzivokliem otrreizgja tirgi.

8 Vidgja cena aprekinata, izmantojot SIA "Latio", SIA "Arco Real Estate" un SIA "Ober Haus Real Estate" publiskoto
informaciju.
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1.19. attéls

Vidgjais sérijveida dzivoklu pieejamibas Iimenis nav mainijies. Redlo riciba esoso
ienakumu pieaugums bija pietickams sérijveida dzivoklu cenu kapuma segsanai. Majokla
kredita ménesa maksajums pret vidéjo darba samaksu diviem stradajosajiem samazinajas
par 0.8 procentu punktiem galvenokart zemaku procentu likmju dg] (sk. 1.19. att.).

20 4.0

SERIJVEIDA DZIVOKLU PIEEJAMIBA

MAJSAIMNIECIBAM

Sérijveida dzivokla iegades pirmas iemaksas sakrasanai
nepiecieSamais gadu skaits, ja divi stradajosie uzkraj 25%
no 12 ménesu vidgjas darba samaksas (laba ass)

—— Kredita méne$a maksajums pret vidgjo darba samaksu

diviem stradajosajiem (%)
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Ires maksas indekss® 2014. gada bija svarstigs, bet ar augdupejosu tendenci, savukart
augusta un septembrT bija vérojama ta sezonala palielinasanas. Saskana ar SIA "Latio"
novertgjumu'® neskaidriba saistiba ar grozijumiem Maksatnespéjas likuma nav radijusi
btisku ietekmi uz pieprasijumu Ires tirgdi 2014. gada beigas.

Komercplatibu tirghi joprojam ir augsta aktivitate. Turpinoties tautsaimniecibas izaugsmei,
veérojama tendence parvietot birojus no zemakas klases telpam uz labiekartotam
¢kam. Biroju tirghi palielinas biroju platibu piedavajums. Paaugstinoties brivo telpu
piedavajumam, nomas maksas ITmenis nav mainijies.

? Tres maksas indekss ir CSP aprekinata PCI apakgindekss.
19STA "Latio" Majok]u tirgus parskats. Riga, 2014. gads. Pieejams: http.//www.latio.lv/Iv/pakalpojumi/tirgus-analize/
majoklu-tirgus/131/latio-majoklu-tirgus-parskats-2014.pdf.
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2. KREDITIESTAZU SEKTORA ATTISTIBA UN RISKI

Lidz ar iekszemes kreditesanas sarukumu uz rezidentu apkalposanu orientéto kreditiestazu
aktivi turpina samazindties. Sis kreditiestades turpina norakstit bezcerigos kreditus,
un iekszemes kreditportfela kvalitates raditaji uzlabojas. Pastiprinoties aréjiem
riskiem, var pieaugt kreditrisks, un iekszemes kreditportfela kvalitates uzlabosanas
tendence var apstaties. KrediteSanas sarukuma un rezidentu noguldijumu atlikuma
pieauguma apstaklos iekszemes kreditu atlikuma un noguldijumu atlikuma attieciba
batiski samazinds — kreditiestades liela meéra spéj finanset kreditesanu ar rezidentu
noguldijumiem, un mdtesbanku finanséjumam kopuma ir tendence sarukt. Lai gan
uz nerezidentu apkalpoSanu orientéto kreditiestazu aktivu un piesaistito nerezidentu
noguldijumu atlikuma pieaugums ir padtrindjies, to lield mérd veicina eiro vértibas
batiska samazinasands. Nerezidentu noguldijumi joprojam tiek galvenokart iegulditi
istermina arvalstu aktivos, tadejadi nerezidentus apkalpojoso kreditiestazu aktivu un
pasivu terminstruktiira un valitas struktira lield mera ir sabalanseétas. Vienlaikus
lielaku aréjo risku ietekmé pieaug kreditrisks un valsts risks ar Krieviju saistitajiem
ieguldijumiem. Sie riski ir bitiskaki tam nerezidentus apkalpojosam kreditiestadém,
kuras Sie ieguldijumi ir nozimigi attieciba pret to kapitalu. Lai gan kreditiestazu
pelnitspéja biitiski uzlabojas un istermind ar to saistitie riski ir ierobezoti, lieldki aréjie
riski, dilstosais kreditportfela atlikums, zemo procentu likmju vide, kd ari sariikosas
iespéjas mazindt uzkrajumus un administrativos izdevumus vairo bazas par kreditiestazu
pelnas gisanas iespéjam nakotné. Svarigi, ka kopuma abu grupu kreditiestadem ir
augsta kapitdla pietiekamiba un liels likvido aktivu ipatsvars kopéjos aktivos. Tadejadi
kreditiestazu spéja absorbét iespejamos aréjos un iekséjos Sokus, ka ari spéja izturet
iespéjamos finansejuma aizpliides Sokus kopuma ir laba. To apstiprina ari Latvijas
Bankas veiktie makroekonomisko stresa testu, jutiguma analizes un likviditates stresa
testu rezultati.

2.1. Kreditu dinamika un kreditrisks

Lai gan turpinds mérena tautsaimniecibas izaugsme un aiznémeju maksatspéja kopuma
uzlabojas, kreditesana joprojam verojams kritums. Kreditrisku raksturojosie raditaji
kopuma turpinaja uzlaboties, tomér kreditriska nakotnes vértejums attieciba uz iekszemes
nefinansu sabiedribu un nerezidentu kreditportfeli tiek nedaudz palielindts. Aréjo,
galvenokart ar Krieviju saistito, risku pieauguma rezultata iespejama neliela kopéja
kreditportfela kvalitates pasliktinasanas, tacu iekszemes kreditportfela kvalitate bitiski
nemainisies.

Iekszemes kreditportfelis turpina nozimigi samazinaties. Rezidentiem izsniegto kreditu
atlikums sariik kops 2008. gada beigam vidgji par 8% gada. 2015. gada februari
iekSzemes kreditportfelis bija par 8.4 mljrd. eiro jeb 40% mazaks neka 2008. gada beigas,
atspogulojot aizn@meju un kreditiestazu saisttbu samazina$anas procesa turpinasanos.

Kreditu atlikuma gada parmainu temps ir negativs gan nefinansu sabiedribu, gan
majsaimniecibu sektord. Dalgji kreditu atlikuma gada parmainu tempu 2014. gada
joprojam ietekmgja kreditiestazu sektora strukturalas parmainas, kas notika 2013. gada
beigas un 2014. gada janvari''. Tomer, ar izslédzot So vienreizgjo strukturalo parmainu
ietekmi, joprojam verojams negativs kreditu atlikuma sarukuma temps (sk. 2.1. att.).

Nefinansu sabiedribu krediteSanas norises 2014. gada liela méra ietekméja nenoteiktiba
argja vide saistiba ar Krievijas un Ukrainas konfliktu, kas vairo gan kreditiestazu, gan
potencialo aizn@méju piesardzibu. Saskana ar eiro zonas banku veiktas krediteSanas
apsekojuma Latvijas respondentu atbildem kreditiestazu kreditu standarti nefinansu
sabiedribam kopuma kluva nedaudz stingraki, kreditiestadem pesimistiskak vertgjot
atsevisku tautsaimniecibas nozaru un nefinansu sabiedribu attistibas perspektivas

I Kreditiestades darbibas licences tika anulétas AS "GE Money Bank" (2013. gada oktobri), VAS "Latvijas Hipoteku
un zemes banka" un AS "UniCredit Bank" (ar 2014. gada 1. janvari), tadgjadi to kreditportfelis, sakot ar attiecigajiem
ménesiem, netika icklauts kreditiestazu statistika.

22



FINANSU STABILITATES PARSKATS ® 2015

2.1. attéls

REZIDENTIEM IZSNIEGTO KREDITU
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un tautsaimniecibas attistibu kopuma. Kreditiestazu vertgjuma ari nefinansu sabiedribu
pieprastjums péc kreditiem 2014. gada saruka, un to noteica mazaks pieprasijums
péc ilgtermina aizdevumiem. Vaja kreditéSana neveicina arl investiciju pieaugumu
tautsaimnieciba (pedgjos trijos gados tas bijis visai vaj$, radot riskus tautsaimniecibas

ilgtsp&jigai izaugsmei).

Pedgja gada laika majsaimniecibu kredit€Sanu un tas nakotnes izredzes ietekméja
iekSzemes likumdoSanas vides nestabilitate saistiba ar grozijumiem Maksatnespgjas
likuma. 2014. gada septembrT tika piepemti likuma grozijumi, kas paredzgja ieviest
t.s. nolikto atslégu principu majsaimniectbam no jauna izsniegtajiem kreditiem, kas
nodrosinati ar majokla hipoteku. Saistiba ar So normu kreditiestades gatavojas bitiski
pastiprinat hipoteku kreditu standartus (pieméram, palielinat pirmo iemaksu). Izvertgjot
potencialos draudus tautsaimniecibas turpmakai kredit€Sanai, 2015. gada februari
(vel pirms §s stridigas normas stasanas speka) likums atkal tika grozits, atsakoties no
obligatas nolikto atslégu principa izmantoSanas. Saskana ar vienlaikus pienemtajiem
grozijumiem Pat€rétaju tiesibu aizsardzibas likuma nolikto atslégu princips tika ieviests

ka izveles iespgja.

Salidzinajuma ar citam eiro zonas valstim Latvija kreditéSana ilgstosi saglabajas
vaja. Latvija vérojams otrais lielakais kreditportfela sarukuma temps eiro zona kop$
2008. gada beigam un viens no joprojam lielakajiem kreditportfela gada sarukuma

tempiem (sk. 2.2. att.).

2.2. attéls 40
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Prognozgjams, ka, picaugot ar&jiem riskiem, arT 2015. gada kreditiestazu iekSzemes
kreditportfelis turpinas sarukt. Nefinansu sabiedribu kredit€Sana arT turpmak bas liela
méra atkariga no noriseém argja vidg, t.sk. no galveno tirdzniecibas partnervalstu attistibas
tempa, kas noteiks vietéjo nefinansu sabiedribu attistibas perspektivas. Péc nozimiga
tiesiskas vides $kérsla novérSanas (nolikto atslégu princips nav ieviests ka obligata
prasiba) majsaimniecibu kreditéSana varétu pakapeniski aktivizéties (sk. ari 3. pielikumu
par iedzivotaju vertéjumu par kreditu pieprasijumu). To nedaudz veicinas 2015. gada
uzsakta pirma majokla biivniecibas vai iegades kredita valsts galvojumu programma.

12 Salidzinasanas noltikos laikrinda nav ieklauti AS "Parex banka" un AS "Latvijas Krajbanka" dati, ka arT laikrinda
korigéta, izsledzot ar AS "GE Money Bank", VAS "Latvijas Hipotéku un zemes banka" un AS "UniCredit Bank"

saistitos vienreizgjos efektus.
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2.3. attéls

Tomér tas apjoms un attiecigi ictekme bis neliela’®. ECB stimul&josie monetaras politikas
pasakumi tuvakaja laika vl butiski neietekmés kreditésanu Latvija.

Lai gan argjo faktoru ietekmé Latvijas tautsaimniecibas izaugsmes temps paléninas,
kredtiestazu kreditportfela kvalitate pagaidam turpina uzlaboties. Kreditu ar maksajumu
kavejumu ilgaku par 90 dienam saruka no 8.1% 2014. gada februara beigas 11dz 6.9%
2015. gada februara beigas. Kreditu ar ilgstosi kavétiem maksajumiem atlikums un
Ipatsvars noturigi samazinas gan iekSzemes nefinansu sabiedribam, gan majsaimniectbam
(sk. 2.3. att.). Majsaimniecibam izsniegto kreditu kvalitates uzlaboSanas paatrinajums
2014. gada galvenokart skaidrojams ar norakstito kreditu apjoma picaugumu un
majsaimniecibu finansiala stavokla straujaku uzlabosanos. Kreditiestazu dalfjuma
tendences ir diezgan [idzigas: visam lielakajam kreditiestadém sariik rezidentiem izsniegto
kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par par 90 dienam atlikums.

KREDITI AR MAKSAJUMU KAVEJUMU
ILGAKU PAR 90 DIENAM SEKTORU

35 21
3.0 J\L 18

DALIJUMA UN TO IPATSVARS ATTIECIGAS 25 LT 15

KREDITU GRUPAS KOPEJA ATLIKUMA"

(mljrd. eiro)
Pargjie rezidenti
mm Nerezidenti
Rezidentu majsaimniecibas

Rezidentu nefinansu sabiedribas

Rezidentu nefinan$u sabiedribas (ipatsvars; %; laba ass)
Rezidentu majsaimniecibas (Tpatsvars; %; laba ass)
Nerezidenti (Tpatsvars; %; laba ass)

Pargjie rezidenti (ipatsvars; %; laba ass)

Kopa (ipatsvars; %; laba ass)

3. 04 1. 2. 3 4 1. 2 3 4 1. 2. 3 4 1. 2. 3 4 1
2010 2011 2012 2013 2014 2015

Saistiba ar biitisku ekonomiskas un politiskas situacijas pasliktinasanos Krievija picaudzis
kreditrisks nerezidentiem, Tpasi Krievijas un Ukrainas rezidentiem, izsniegtajiem
kreditiem un citu aiznemgju kreditiem, kuru galvotaji ir Krievijas pilsoni vai arT kilas
atrodas Krievija. 2015. gada februari nerezidentiem izsniegto kreditu ipatsvars kop€ja
kreditportfeli bija 14.8% (t.sk. Krievijas rezidentiem izsniegto kreditu Tpatsvars — 3.2%
un Ukrainas rezidentiem — 0.4%). Vésturiski nerezidentu kreditportfe]a kvalitate bijusi
augstaka neka ick$zemes kreditportfela kvalitate. 2013. gada beigas un 2014. gada
1.pusgada nerezidentu kreditportfela kvalitate nozimigi uzlabojas, tatu 2014. gada beigas
un 2015. gada sakuma ta pasliktinajas, atgriezoties 2013. gada Iimeni (2015. gada februari
nerezidentiem izsniegto kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam ipatsvars
bija 6.5% no nerezidentu kreditportfela; sk. 2.3. att.). Riski saistiba ar nerezidentu
kreditriska piecaugumu attiecas uz dazam nerezidentus apkalpojosajam kreditiestadém.
Latvijas Bankas veikto stresa testu (sk. sadalu par kreditiestazu Soku absorbétsp€ju) un
jutiguma analizes rezultati attieciba uz individualam kreditiestadém liecina, ka Latvijas
kreditiestazu sektoram ir laba noturiba pret kreditriska picaugumu ar Krieviju saistito
Soku nozimiga pieauguma gadijuma. Riskus mazina FKTK noteiktas individualas papildu
kapitala pictickamibas prasibas nerezidentus apkalpojosajam kreditiestadem uzraudzibas
parbaudes procesa (II pilara) ietvaros. So prasibu lielums atkarigs no darfjumu ar
nerezidentiem Ipatsvara un picauguma tempa.

To parstrukturéto kreditu Tpatsvars, kuru maksajumi nav kavéti ilgak par 90 dienam,
sarucis no 8.6% 2014. gada februart lidz 7.0% 2015. gada februari. ArT no jauna un
atkartoti parstrukturéto kredttu atlikums ir ievérojami mazaks neka 2012. un 2013. gada.
Pozitivi vertgjams, ka parstrukturéto kreditu atlikums un Tpatsvars sartk visam lielakajam
tautsaimniecibas nozarém un rezidentu majsaimniecibam. P&c samazinajuma 2014. gada
nogal€ 2015. gada sakuma nedaudz pieauga parstrukturéto kreditu Ipatsvars nerezidentu
kreditportfelt, un tas varétu biit skaidrojams ar ekonomiskas situacijas pasliktinasanos
Krievija un Ukraina (sk. 2.4. att.).

13 Programmas pasreizgjais apjoms lauj izsniegt galvojumus aptuveni 600 kreditiem. Salidzinajumam — 2014. gada
no jauna tika izsniegti 8.1 tikst. kreditu majsaimniecibam majokla iegadei.
14 Salidzinasanas nolika laikrinda nav icklauti AS "Parex banka" un AS "Latvijas Krajbanka" dati.
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2.4. attéls

PARST_RUKTURETIE KBEDiTI,_KURU
MAKSAJ_UMI NAV_KAVETI ILGAK PA_R _
90 DIENAM, LIELAKO NOZARU DALIJUMA
UN TO IPATSVARS KREDITIESTAZU
KREDITPORTFELI"

(mljrd. eiro)

Pargjas nozares

Izmitina§ana un &dinasanas pakalpojumi

Tirdznieciba

Biivnieciba

Apstrades ripnieciba

Pargjie krediti majsaimniecibam

Nerezidenti

Operacijas ar nekustamo Tpasumu

Majsaimniecibam majokla iegadei

Tpatsvars kreditportfeli (%; laba ass)

Lidz ar argjo risku picaugumu 2015. gada iesp&jama neliela kopgja kreditportfela
kvalitates pasliktinasanas. Prognoz€jams, ka ickSzemes kreditportfela kvalitate batiski
nemainisies. Majsaimniecibu maksatspja un majsaimniecibam izsniegto kreditu
kvalitate turpinas 1énam uzlaboties. To noteiks majsaimniecibu 1iciba esoso ienakumu
turpmaks kapums, ka art turpmaka slikto kreditu norakstiSana. Finansialas ievainojamibas
picaugums nefinansu sabiedribam, kuram ir ciesa sadarbiba ar Krieviju un Ukrainu, ka
arT zindma terminuzturé$anas atlauju izsniegsanas ietekme uz biivnieciba un operacijas ar
nekustamo Tpasumu iesaistitajam nefinansu sabiedribam palielina varbiitibu, ka nefinansu
sabiedribu kreditportfela kvalitate varétu nedaudz pasliktinaties. Argjo risku ietekm@
iesp&jama nerezidentu kreditportfela kvalitates pasliktinaganas, tomer nerezidentu
kreditportfela apjoms nav liels un kreditiestades spgj labi absorbét potencialo Soku radito
kreditriska pieaugumu.

2.2. Finanséjuma un likviditates risks

Kreditiestazu finansejuma arvien nozimigaka loma ir rezidentu un nerezidentu
noguldijumiem. Samazinoties eiro kursam attieciba pret ASV dolaru, nerezidentu
noguldijumu atlikums pieaug straujak. Matesbanku finansejuma loma mazinas, jo,
saritkot rezidentu kreditesanas apjomam, kreditiestades gandriz pilniba var finanset to
kreditportfeli ar piesaistitajiem rezidentu noguldijumiem. Kopuma finanséjuma riskus
ierobezo Ziemelvalstu matesbanku atbalsts to meitasbankam Latvija, ka art kreditiestazu
augstie likviditates un kapitala pietiekamibas raditaji, kurus atseviskam kreditiestadem
FKTK individuali nosaka paaugstinata apmera atbilstosi So kreditiestazu darbibas
riskam. Likviditates risks kreditiestades saglabajas ierobezots. Negativo procentu likmju
ietekme nozimigi pieauga kreditiestazu ieguldijumi vértspapiros. Latvijas Bankas veiktie
stresa testi liecina, ka 2014. gada likviditates risks nav pieaudzis.

Kreditiestazu finans€juma struktiira turpina palielinaties noguldijumu loma, noguldijumu
Ipatsvaram kreditiestazu pasivos 2014. gada beigas un 2015. gada sakuma sasniedzot
72%. Rezidentu noguldijumu izaugsmes tendence salidzinajuma ar ieprieksgjiem gadiem
nav bitiski mainijusies. Rezidentu noguldijumu pieaugumu nosaka privata nefinansu
sektora noguldijumi, Tpasi majsaimniecibu noguldijumi, kuru palielinaSanos savukart
veicina iedzivotaju riciba esoso ienakumu kapums un piesardziba terinos. Valdibas
noguldfjumu atlikums 2014. gada beigas un 2015. gada sakuma saruka, jo 2015. gada
janvarT valdiba veica parada atmaksu 1.2 mljrd. eiro apjoma.

Nerezidentu noguldijumu atlikuma kapums strauji paatrinajas 2014. gada beigas un
2015. gada sakuma. To galvenokart veicindja eiro kursa biitisks samazinajums attieciba
pret ASV dolaru un citam nozimigakajam valtitam, jo lielaka dala nerezidentu noguldijumu
veikta $ajas valiitas. Izsledzot valiitas kursa ietekmi, nerezidentu noguldijumu atlikuma
gada pieauguma temps saglabajas tuvu iepriek$€jam limenim (sk. 2.5. att.).

1% Salidzinasanas noltka laikrinda nav ieklauti AS "Parex banka" un AS "Latvijas Krajbanka" dati.
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2.5. attéls

NEREZIDENTU NOGULDIJUMU ATLIKUMA
PARMAINAS UN PIEAUGUMA

TEMPS SALIDZINAJUMA AR

IEPRIEKSEJA GADA ATTIECIGO MENESI
(%)

= Gada picauguma temps

= Gada picauguma temps, nemot véra valiitas kursa
korekeiju
Gada picaugums, nemot véra valiitas kursa korekciju
(mljrd. eiro; laba ass)

40

35

11

IX

X1

IX

XII

2015

Matesbanku lomai kreditiestazu finanséjuma kopuma ir tendence sarukt, un to
galvenokart nosaka kreditu atlikuma krituma turpinasanas. Tacu 2014. gada beigas pec
nozimiga samazinajuma iepriek$¢jos gados matesbanku finanséjuma apjoms stabilizgjas.
Kreditiestades paslaik licla méra sp¢j finansét rezidentu kreditportfeli ar rezidentu
noguldijumiem, tapéc matesbanku finansgjuma apjoma turpmaka izaugsme bis saistita
ar kreditesanas dinamiku. To parada ari rezidentiem izsniegto kreditu atlikuma attieciba
pret rezidentu noguldfjumu atlikumu, kas samazinajusies Iidz vésturiski zemakajam
Itmenim (sk. P1.4. att.).

Ta ka Latvijas kreditiestazu sektoru veido divi visai atskirigi kreditiestazu segmenti,
precizakas analizes noliikos Latvijas kreditiestades jadala divas grupas'e, kuras atskiras
pec piesaistito resursu struktiiras un $o resursu izvietoSanas (5ads sadalijums izmantots arT
ieprieksgjos "Finansu Stabilitates Parskatos"). 1. kreditiestazu grupa finanséjuma lielako
dalu piesaista no rezidentu privata nefinansu sektora un Ziemelvalstu matesbankam, un
§ts kreditiestazu grupas aktivi veido 55% no kopgjiem Latvijas kreditiestazu aktiviem.
Savukart 2. kreditiestazu grupa ietilpst parejas kreditiestades, kuras galvenokart apkalpo
nerezidentus un piesaista nerezidentu noguldijumus, un Ziemelvalstu banku filiales, kuras
nodrosina ieksgjas atbalsta funkcijas savam matesbankam. 2. kreditiestazu grupai nav
bitiskas lomas kreditu izsniegSana rezidentiem un iek§zemes noguldijumu piesaistg, jo
saskana ar 2015. gada februara beigu datiem §1s kreditiestades bija izsniegusas tikai 13.0%
no rezidentiem izsniegto kreditu kop€ja atlikuma un piesaistijusas 9.2% no rezidentu
noguldijumu kopgja atlikuma.

1. kreditiestazu grupas nozimigakais finans€juma avots — rezidentu privata nefinansu
sektora noguldijumi — turpina méreni picaugt (sk. 2.6. att.). Savukart valdibas noguldijumu
atlikums 2015. gada sakuma strauji samazinajas, jo tika atmaksata nozimiga valsts
parada dala 1.2 mljrd. eiro apjoma (strauj§ valdibas noguldijumu atlikuma pieaugums
bija vérojams 2014. gada vidi, kad ECB Padome pienéma [émumu par negativu
procentu likmju ievieSanu noguldijumu iesp&jai uz nakti eiro zonas valstu centralajas
bankas — tas mudinaja valdibu parvietot lielako dalu noguldijumu no Latvijas Bankas
uz kreditiestadém). Otrais nozimigakais 1. kreditiestazu grupas finans€juma avots
ir matesbanku finansgjums, kura apjoms p&c nozimiga sarukuma iepriek$gjos gados
2014. gada beigas stabilizgjas. Turpmakas matesbanku finanséjuma apjoma parmainas
biis atkarigas no ick§zemes kredit€Sanas attistibas, jo paslaik kreditiestades sp&j piesaistit
rezidentu noguldijumus pietickama apjoma, lai neaiznemtos papildu finansgjumu no
matesbankam. Par to liecina arT 1. kreditiestazu grupas kreditu atlikuma un noguldijumu
atlikuma attieciba, kas 2015. gada februari sasniedza 107.4% (sk. P1.2. tabulu),
liecinot par to, ka So kreditiestazu kreditportfelis gandriz pilniba var tikt finanséts ar
nebanku noguldijumiem. Tomér $ie noguldfjumi galvenokart ir Tstermina noguldfjumi
(sk. P1.1. att.). Sariikot ilgtermina finans€juma ipatsvaram, turpina palielinaties
kreditiestazu aktivu un pasivu terminstruktiiras nesabalansétiba. So risku gan mazina
pieejamais atbalsts no matesbankam un augstais kreditiestazu likvido aktivu Tpatsvars.

1 1. kreditiestazu grupu veido kreditiestades, kuras vairak neka 50% no kreditportfela izsniedz rezidentiem un
kuras vairak neka 50% no noguldfjumu apjoma piesaista no rezidentiem, bet 2. kreditiestazu grupu veido pargjas
kreditiestades, kuras galvenokart apkalpo nerezidentus un piesaista nerezidentu noguldijumus. 2015. gada 1. ceturksna
beigas 1. grupa bija ieklauts 10 kreditiestazu. Salidzinajuma ar 2014. gada 1. ceturksni no tas izslégta viena neliela

kreditiestade, kurai nozimigi palielinajas nerezidentu noguldijumu atlikums.
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2.6. attels

20

1. KREDITIESTAZU GRUPAS FINANSEJUMA
SADALIJUMS

(mljrd. eiro)

Emitétie parada vertspairi

Nerezidentu noguldijumi

Pargjo rezidentu noguldijumi

Rezidentu privata nefinansu sektora noguldijumi
Saistibas pret citam kreditiestadem

Saistibas pret radniecigam kreditiestade
Saistibas pret Latvijas Banku

20

2.7. attéls

1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. i

2011 2012 2013 2014 2015
2. kreditiestazu grupas piesaistitais finans€jums pedgja gada laika strauji palielinajas
(sk. 2.7. att.). To noteica nerezidentu noguldijumu atlikuma picaugums (2015. gada
februart salidzinajuma ar iepriekseja gada atbilstoso periodu — 2.4 mljrd. eiro jeb 28.8%).
Tomeér lielako pieauguma dalu noteica valiitas kursa ietekme, jo eiro vertiba 2014. gada
beigas un 2015. gada sakuma biitiski saruka attieciba pret visam nozimigakajam arvalstu
valiitam. Noguldfjumu atlikuma kapumu ipasi ietekm&ja ASV dolaros piesaistitie
noguldijumi, kas 2015. gada februari veidoja 69% no nerezidentu noguldijumu kopéja
atlikuma (noguldijumu atlikums eiro veidoja tikai 27% no nerezidentu noguldijumu
kopgja atlikuma). Izsleédzot valiitas kursa ietekmi, nerezidentu noguldijumu atlikuma
dinamika nav v€rojamas nozimigas parmainas. Riskus, kas var rasties saistiba ar
2. kreditiestazu grupas komercdarbibas modeli, ierobezo FKTK noteiktas stingrakas
individualas kapitdla prasibas un likviditates prasibas §im kreditiestadem. So papildu
prasibu apmérs atkarigs gan no darfjumu ar nerezidentiem Tpatsvara, gan no to picauguma
tempa. 2014. gada novembri FKTK pienéma papildu kapitala prasibu aprekina
metodologijas grozijumus, palielinot darfjumu ar nerezidentiem pieauguma tempa ietekmi
uz kapitala prasibas aprékinu. Tadgjadi darfjumu ar nerezidentiem picauguma dg] $Tm
kreditiestadeém biis japalielina to kapitala pietickamibas limentis. 2. kreditiestazu grupas
piesaistitais finansgjums (galvenokart nerezidentu istermina noguldijumi) lielakoties
izvietots arvalstu istermina aktivos (sk. 2.8. att.).

2. KRE]?TTIESTAiU GRUPAS FINANSEJUMA

14 ‘ 14

Emitétie parada vertspairi

Nerezidentu noguldijumi

Pargjo rezidentu noguldijumi

Rezidentu privata nefinansu sektora noguldijumi
Saistibas pret citam kreditiestade

pret radniecigam kreditiestadg;
Saistibas pret Latvijas Banku

Qaicfi}

2.8. attéls

Prasibas pret Latvijas Banku (neietverot obligato rezervju
prasibas)

Pargjie aktivi

Vertspapiri

Krediti

Prasibas pret kreditiestadem

Noguldijumi

Saistibas pret kreditiestadem

Kapitals un rezerves

Pargjie pasivi

2.

. 3.
2011

4.

1.

2

5 3.
2012

4.

L.

2.

. 3.
2013

4. 1. 2,

5 3.
2014

4.

12
1
2015

Kreditiestazu likviditates risks kopuma saglabajas ierobezots, jo abu grupu kreditiestadem
ir augsts likvido aktivu Tpatsvars kopgjos aktivos. 2014. gada 2. pusgada un 2015. gada
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sakuma FKTK noteiktais likviditates raditajs'” pieauga 1. kreditiestazu grupai (sk.
2.9. att.). 1. kreditiestazu grupas likviditates raditdja kapumu noteica likvido aktivu
pieaugums, kas galvenokart skaidrojams ar kreditéSanas sarukumu. No vienas puses,
augstais likvido aktivu Tpatsvars mazina kreditiestazu likviditates risku, tomér, no otras
puses, tas ierobezo So kreditiestazu aktivu atdeves kapumu, kas savukart var veicinat
matesbanku finans€juma turpmaku sarukumu.

2.9. attéls 5 80
1. KREDITIESTAZU GRUPAS LIKVIDO

AKTIVU SADALIJUMS UN FKTK 4

LIKVIDITATES RADITAJS

(mljrd. eiro)

mmm Likvidie vertspapiri

W Prasibas pret MFI 1

[ Prasibas pret Latvijas Banku

. Kase

= Likviditates raditajs (%; laba ass) 0 4

1.2 3 4 1. 2 3 4 1. 2 3 4 1. 2 3 4 1. 2. 3 4 1
2010 2011 2012 2013 2014 2015

2. kreditiestazu grupas likviditates raditajs saglabajas augsta [imeni—tuvu 80%. Saistiba
ar ECB monetaras politikas 1émumu noguldijumu iesp&jai eiro zonas valsts centralaja
banka piemérot negativas procentu likmes notikusas parmainas 2. kreditiestazu grupas
likvido aktivu struktiira — samazinoties noguldijumu atlikumam Latvijas Banka, picaudzis
likvido vertspapiru Tpatsvars (2014. gada februart — 28%; 2015. gada februari — 39%;
sk. 2.10. att.). Tomer lielaka likvido aktivu pozicija joprojam ir prasibas pret MFI
(galvenokart pret ES, Sveices un ASV lielakajam kreditiestadém). STs pozicijas ipatsvars
likvidajos aktivos salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoso periodu samazinajas
par 7.1 procentu punktu un februari bija 44.9%. Sarukumu veicinaja gan vértspapiru
portfela picaugums, gan pieméroSanas gaidamajai LSK prasibai. Atskiriba no FKTK
noteikta likviditates raditaja LSK likvido aktivu aprékina nav ieklautas prasibas pret
kreditiestadem.

2.10. attels

2. KREDITIESTAZU GRUPAS LIKVIDO

AKTIVU STRUKTURA UN FKTK

LIKVIDITATES RADITAJS

(mljrd. eiro)

Likvidie vertspapiri
Prasibas pret MFI

Prasibas pret Latvijas Banku
Kase

Likviditates raditajs (%; laba ass)

1.

2.3 4 1
2014 2015

2. 3. 2. 3. 2. 3.
2011 2012 2013

Latvijas Bankas veiktie likviditates stresa testi, kas noverté finans€juma aizpludes
iesp&jamo seku nozimigumu, liecina, ka, kreditiestazu likvidajiem aktiviem'® turpinot
augt, kreditiestazu sp€ja izturét finansgjuma aizpliides Soku 2014. gada laika saglabajas
nemainiga®. 2014. gada beigas kreditiestades vargja izturét vismaz 40% rezidentu

noguldijumu aizpladi un vairak neka 60% nerezidentu noguldijumu aizpliidi.

2. kreditiestazu grupai stresa testi tika papildinati ar diviem ipasi nelabvéligiem
scenarijiem: 1) nav iesp&jams iekilat vai pardot vertspapiru portfeli, iznemot valdibas

1 Likvido aktivu (nauda kasg; tadas prasibas pret Latvijas Banku un maksatspgjigam kreditiestadém, kuru atlikusais
termins neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi ar citu terminu, ja liguma paredzta iesp&ja iznemt tos pirms noteikta
termina; ieguldijumi finanSu instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobezots tirgus) attieciba pret kreditiestades
kartgjam saistibam, kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu. Saskana ar FKTK noteiktajam prasibam $1 attieciba
nedrikst bt mazaka par 30%.

18 FKTK likviditates raditaja aprekina definétie likvidie aktivi.

1% Likviditates stresa testu rezultati rada, cik lielu nerezidentu ne-MFI noguldijumu, rezidentu ne-MFI noguldijumu
un kopgja finans€juma (MFI un ne-MFI) ar atlikuSo atmaksas terminu lidz 3 méneSiem aizpludi kreditiestades
varétu izturét, lidz to likviditates raditajs sasniegtu 0, ar nosacjumu, ka kreditiestades neaiznemas papildu resursus
finans€juma aizplides kompensgsanai.
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2.11. attéls

vertspapirus, kuriem vismaz viens no trim starptautisko kreditreitingu agenttiru®
noteiktajiem reitingiem nav zemaks par AAA, un Latvijas valdibas vertspapirus, kas zaudé
30% no to vertibas, un tos var izmantot Eirosist€émas monetaras politikas operacijas ar
7.5% diskonta vértibu; 2) papildus mingtajiem pirma scenarija pienémumiem piegem,
ka katrai no kreditiestadém nav pieejama neviena prasiba pret MFI no valsts, pret kuras
MEFT attiecigajai kreditiestadei ir vislielakais prasibu apjoms.

Pirma scenarija piem&rosana biitiski nepasliktinaja pamata stresa testu rezultatus. Turklat
tie ir labaki neka stresa testu rezultati ar tadu pasu pienemumu 2014. gada marta beigas.
2. kreditiestazu grupa varetu izturét ne mazak ka 50% nerezidentu noguldijumu aizpliidi
(sk. 2.11. att.; 2014. gada marta beigas — 40%). Otra scenarija piem&rosana samazinatu
sp&ju izturet nerezidentu noguldijumu aizpladi Iidz 20% (2014. gada marta beigas —
10%). Stresa testu rezultatu uzlabojumu noteica gan kreditiestazu portfelt esosie augsti
likvidie valdibas parada vertspapiri (vismaz viens no trim starptautisko kreditreitingu
agentiiru noteiktajiem reitingiem nav zemaks par AAA), gan prasibu pret MFI apjoma
koncentracijas atseviskas valstis samazinasana.

2. KREDITIESTAZU GRUPAS LIKVIDITATES
STRESA TESTU REZULTATI, JA AIZPLUST

NEREZIDENTU NOGULDIJUMI 21— — —
(2014. gada beigas; kreditiestazu skaits)

Kreditiestades ar pietiekamu likviditates raditaju

(likviditates raditajs lielaks par 30%) 8§ +——m —  —  —
mmmmm Maksatspgjigas kreditiestades ar nepietiekamu likviditates
raditaju (likviditates raditajs mazaks par 30%) 6 T——  — 1

mmm Nelikvidas kreditiestades (negativs likviditates raditajs)
= Nelikvidas kreditiestades; 1. scenarijs (negativs likviditates

raditajs)

= Nelikvidas kreditiestades; 2. scenarijs (negativs likviditates

raditajs)

2.3. Tirgus risks

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%

Kopuma stresa testu rezultati rada, ka paslaik likviditates risks 2. kreditiestazu
grupas kreditiestadém ir ierobezots un pat nedaudz samazinajies 2014. gada laika, jo
kreditiestades pieaudzis augsti likvido aktivu apjoms. Savukart 1. kreditiestazu grupai
stresa testu rezultati butiski nemainijas.

Lidz ar eiro ievieSanu 2014. gada 1. janvari kreditiestazu kopéjais valitas riska profils
batiski mainijas — kreditiestadem samazinajas netiesais valitas risks un saruka art
atklata valitas pozicija, kas gan art ieprieks nebija liela. Procentu likmju risks Latvijas
kreditiestades® ir samerda zems, jo PJA un PJS tajas ir saméra labi sabalanseti.
2014. gada pieaugusas atskiribas starp dazadu kreditiestazu tiro procentu ienakumu
jutigumu pret tirgus procentu likmju parmainam. Zemu tirgus procentu likmju apstaklos
nav paredzamas biitiskas tirgus procentu likmju svarstibas, kas varétu ietekmet Latvijas
kreditiestazu tiros procentu ienakumus un ekonomisko vertibu. Tacu zemds procentu
likmes var paaugstinat citus Latvijas kreditiestazu riskus.

2.3.1. Kreditiestazu valiitas risks

P&c eiro ievieSanas 2014. gada 1. janvarT kreditiestazu kop€ja atklata pozicija bitiski
saruka un liela dala no kreditiestazu valiitas riska avota zuda. 2014. gada 1. ceturksni
kreditiestazu vidgja sverta atklata valiitas pozicija samazinajas 1idz 1.35% no pasu
kapitala un velak turpinaja pakapeniski sarukt, 2014. gada beigas sasniedzot 0.73% no
pasu kapitala (sk. 2.12. att.; t.sk. 1. kreditiestazu grupa ta bija 0.12%, bet 2. kreditiestazu
grupa — 1.63%).

2 Standard & Poor's, Moody's un Fitch Ratings.
2 Procentu likmju risks novertéts, balstoties uz 2014. gada sakuma aktivo kreditiestazu datiem. Tadgjadi AS "UniCredit
Bank", VAS "Latvijas Hipoteku un zemes banka" un AS "GE Money Bank" ietekme nav icklauta.
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2.12. attéls

KREDITIESTAZU VIDEJAS SVERTAS i ) 6
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2.13. attéls
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P&c eiro ieviesanas par nozimigako kopgjo valiitas riska elementu kluva iespéja ciest
zaudgjumus no eiro kursa iespgjamam svarstibam attieciba pret ASV dolaru. ASV dolaram
ir lielakais Tpatsvars atklataja valiitas pozicija, un ST valiita doming kreditiestazu valiitu
darfjumos. Kopuma kreditiestazu sektora atklata ASV dolara pozicija 2014. gada beigas
bijaTsa (6.4 milj. eiro), bet 2014. gada sakuma ta bija gara (7.4 milj. eiro). Kreditiestazu
vidgja sverta ASV dolara atklata pozicija attieciba pret pasu kapitalu 2014. gada
otraja pusé samazinajas: 1. pusgada ta svarstijas aptuveni 0.8% limeni, bet 2. pusgada
samazinajas gandriz uz pusi. 2014. gada beigas ASV dolara vidgja svérta atklata pozicija
1. kreditiestazu grupa bija 0.4%, un 2. kreditiestazu grupa — 1.05%. Citu valtitu atklatas
pozicijas 2014. gada bija vél mazakas: pieméram, Lielbritanijas sterlinu marcinas atklata
pozicija 2014. gada bija tuvu 0.1%.

Kreditiestazu jutigums pret ASV dolara kursa svarstibam attieciba pret eiro 2014. gada ir
mainijies, jo $aja laikd maintjas kreditiestazu kopgjas atklatas pozicijas virziens. Daudzam
kreditiestadem parmainas noteica ASV dolara garas atklatas pozicijas samazinasanas.
Tadgjadi kreditiestazu iesp&jamie kopgjie zaudgjumi no ASV dolara kursa krituma
attieciba pret eiro par 10% saruka no 0.07% no pasu kapitala 2014. gada sakuma lidz
0.02% no pasu kapitala 2014. gada beigas. Savukart iesp&jamie zaud&umi no ASV
dolara kursa pieauguma attieciba pret eiro par 10% nedaudz palielinajas salidzinajuma ar
ieprieksgjiem periodiem saistiba ar ASV dolara 1sas atklatas pozicijas pieaugumu daudzas
kreditiestadés. Ja ASV dolara kurss attieciba pret eiro palielinatos par 10%, kreditiestazu
iesp&jamie zaud&jumi 2014. gada beigas veidotu 0.09% no pasu kapitala (sk. 2.13. att.).

KREDITIESTAZU JUTIGUMS PRET ASV 040
DOLARA KURSA SVARSTIBAM

(kopgjie zaud&jumi; % no pasu kapitala)

oto b HE - HH - - 0.10
EEPEEERE [INRNFEFF IR IS e
ASV dolara kurss attieciba pret eiro samazinas par 10% 0.05 } I [ I Il:l' I I ”I IT T 0.05
mmm ASV dolara kurss attieciba pret eiro pieaug par 10% 0 I | 1l 0
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| 0.40
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Paslaik valiitas tirgli vallitas kursu augosas svarstibas nosaka daudzi faktori, t.sk.
vadoso centralo banku monetaras politikas atSkiribas un geopolitisko risku picaugums
Krievija, turklat valiitas kursu svarstigums palielinas daudzos valiitu paros. Tas norada
uz valiitas tirgus riska pieaugumu, tacu valiitu niecigas atklatas pozicijas samazina $a
riska Tstenosanas iespgjamo ietekmi uz kreditiestadem.

Saskana ar tirgus riska aprékinu p&c standartizEtas pieejas attieciba uz arvalstu valiitas
risku? valatas riska nozime kopgja aprekinataja riska vertiba 2014. gada samazinajas.
2014. gada 1. ceturksna beigas ta bija 0.42% no kopgjas riska vertibas, bet 2014. gada
beigas $is raditajs bija sarucis [1dz 0.25%. Turklat kopgjais tirgus risks, attiecinats uz
vertspapiru, arvalstu valiitu un precu poziciju risku, arT nebija liels — vidgji 2.58% no

% Saskana ar CRD IV/CRR prasibam.
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kopgjas aprekinatas riska vértibas 2014. gada 1. ceturk$na beigas un 2.16% 2014. gada
beigas.

2.3.2. Kreditiestazu procentu likmju risks

2.14. attéls

Risks, ka tirgus procentu likmju kapums varétu negativi ietekméet Latvijas kreditiestades,
patlaban ir saméra zems. ECB stimulgjo$as monetaras politikas ietekmé eiro tirgus
procentu likmes ir zemas ar tendenci samazinaties. Savukart ASV tirgus dalibnieki
2015. gada vidi—gada beigas gaida nelielu ASV dolaru tirgus procentu likmes pieaugumu.
Tirgus procentu likmju kritums kreditiestades ar PJA parsvaru par PJS nozimg tiro gada
procentu ienakumu samazinasanos® (pakapeniski parcenojot neto PJA) un kreditiestazu
ekonomiskas veértibas* picaugumu.

Kreditiestazu paklautiba procentu likmju riskam 2014. gada salidzinajuma ar ieprieksgjo
gadu nav biitiski mainTjusies, vert&jot tirgus procentu likmju krituma iesp&jamo ietekmi
uz kreditiestazu tirajiem gada procentu ienakumiem, bet ir samazinajusies, vertgjot ta
ietekmi uz kreditiestazu ekonomisko vértibu. Notiekot vienlidz lielam tirgus procentu
likmju parmainam, Latvijas kreditiestazu tiro procentu ienakumu attieciba pret pasu
kapitalu 2015. gada saruktu vai picaugtu tada pasa apmera ka iepriekseja gada. Ja tirgus
procentu likmes paraléli pazeminatos par 100 bazes punktiem, Latvijas kreditiestazu
tirie gada procentu ienakumi samazinatos vidgji par 1.0% no pasu kapitala, un otradi —
tirgus procentu likmém paralgli pieaugot par 100 bazes punktiem, kreditiestazu tirie gada
procentu ienakumi tada pa$a apmera picaugtu (sk. 2.14. att.).

ISTERMINA JUTIGUMA ANALIZE:
PROCENTU LIKMJU SAMAZINAJUMA PAR

0.4 0.4

100 BAZES PUNKTIEM IETEKME UZ 0
KREDITIESTAZI_J* TIRAJIEM GADA 024
PROCENTU IENAKUMIEM TERMINU
DALIJUMA 041
(% no pasu kapitala) 064
Tetekme
2013. gada 1. pusgads 0.8
2013. gada 2. pusgads
mmmm 2014. gada 1. pusgads -1.0
Em= 2014. gada 2. pusgads s s

Kumulativa ietekme
2013. gada 1. pusgads
2013. gada 2. pusgads
—o— 2014. gada 1. pusgads
—eo— 2014. gada 2. pusgads

T
Lidz 1 mén. 1-3 mén. 3-6 mén. 6-12 mén.

* Sk. 13. zemsvitras piezimi.

Kopuma PJA un PJS attieciba (sk. P1.5. att.) 2014. gada pieauga, PJA sariikot [énak neka
PJS. PJA un PJS samazinajas, gandriz vienmérigi sariikot arpusbilances pozicijam, kuras
ir jutigas pret procentu likmju parmainam. Savukart kreditiestazu bilances PJA un PJS
picauga: kreditiestazu bilances PJA kapums bija straujaks, bet PJS mainijas tikai nedaudz.
Kreditiestazu bilances PJA picaugums liela méra saistams ar Latvijas kreditiestazu parada
vertspapiru un citu vertspapiru ar fiks€tu ienakumu apjoma butisku kapumu. Savukart
Latvijas kreditiestazu bilances PJS apjoms biitiski nav mainijies, kreditiestadém dalgji
aizstajot saistibas pret kreditiestadém un centralajam bankam un par¢jas saistibas ar
noguldijumiem un emitétajiem parada vértspapiriem. 1. kreditiestazu grupas PJA un PJS
attieciba nedaudz parsniedz 1 (pilnigi sabalansétu PJA un PJS attiecibu) un saglabajas
zemaka neka 2. kreditiestazu grupai (sk. P1.6. att.).

Tirgus procentu likmju krituma negativo ietekmi kreditiestades visnozimigak izjustu
1-3 menesus péc ta. Ta ka 2014. gada beigas terminu intervala lidz 1 ménesim gada

Z Jetekme uz tirajiem gada procentu ienakumiem katra terminu intervala tiek aprékinata, reizinot §a intervala GAP ar
procentu likmju parmainu lielumu un konkr&ta terminu intervala koeficientu, kas raksturo gada dalu, kad $a intervala
GAP biis aktiva. Koeficienta aprékina pienemts, ka parcenosana notiks intervala vida. Pieméram, 3—6 ménesu intervala
koeficientu aprekina §adi: (12— 0.5 x (3 +6))/12=0.625. Kopgja ietekme uz gada pelnu ir pirmo &etru terminu intervalu
ietekmju summa. Ta ka aprékini balstas uz GAP metodi, netiek nemta véra procentu likmju ietekme uz kreditiestades
ekonomisko vertibu, un aprekinu pamats procentu ienakumiem ir kreditiestades bilances struktira 2014. gada beigas.
2 Kreditiestades ekonomiska vértiba ir no kreditiestades bilances un arpusbilances prasibam un saistibam gaidamas
nakotnes tiras naudas plismas diskonteta vertiba.
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2.15.

attels

kreditiestazu GAP®, tirgus procentu likm&ém samazinoties, bija negativa, kreditiestades
uzreiz izjutis tiro procentu iendkumu pieaugumu (sk. P1.7. att.). Tomér nakamaja terminu
intervala (1-3 ménesi) GAP pieaugums atsver GAP kritumu Tsakaja terminu intervala, un
kumulativais rezultats 2014. gada attieciba pret 2013. gadu nav bitiski mainjies. Tadgjadi
kreditiestades, sartikot tirgus procentu likmém, p&c 1-3 ménesiem cietis tiro procentu
ienakumu zaud€jumus, kas parsniegs pec 1 ménesa gaidamos guvumus. Talakajos terminu
intervalos (3—6 ménesi, 6-12 ménesi) kreditiestazu tiro procentu ienakumu jutiba pret
tirgus procentu likmju parmainam nav biitiski mainijusies vai tas parmainam nav biitiskas
ietekmes uz kreditiestazu kop&jiem tirajiem gada procentu ienakumiem.

2014. gada noverotas procentu likmju riska terminstruktiiras parmainas norada, ka
kreditiestades to optimiz&ja, samazinot vai saglabajot gandriz nemainigu kumulativo
GAP Tsakajos terminu intervalos, bet palielinot garakajos terminu intervalos. Tadgjadi
kreditiestades, pazeminoties tirgus procentu likmem, uzreiz vai pec neilga laika ciestu
mazaku vai gandriz tadu pasu tiro gada procentu ienakumu samazinajumu un atvirzitu
tirgus procentu likmju parmainu ietekmi uz vélaku laiku, kad tirgus procentu likmju
attistibas virziens varétu arT mainities. ArT PJA parsvara picaugums par PJS garakajos
terminu intervalos kiitoSu tirgus procentu likmju gadijuma lauj straujak palielinat
kreditiestazu ekonomisko veértibu.

Procentu likmju riska ilgtermina ekonomiskas vértibas analize rada, ka hipotétiska
situacija, tirgus procentu likmém samazinoties par 100 bazes punktiem, kreditiestazu
ekonomiska vertiba 2014. gada beigas pieaugtu par 1.6% no kopgja kreditiestazu kapitala
(par 0.6 procentu punktiem straujak neka ieprick$éja gada). Savukart eiro un ASV dolara
procentu likmém attistoties dazados virzienos, Latvijas kreditiestazu ekonomiska vértiba,
visticamak, tomér nepicaugtu tik strauji.

Vidgjie svertie kreditiestazu procentu likmju riska raditaji 2014. gada ir uzlabojusies,
tom@r kredtiestazu vidii pieaugusas atskirTbas to tiro gada procentu ienakumu reakcija
uz tirgus procentu likmju parmainam. Tirgus procentu likmém samazinoties paralgli
ienesiguma Iiknei par 100 bazes punktiem, kreditiestazu tiro gada procentu ienakumu
potencialo parmainu diapazons 2014. gada beigas ir lielaks neka ieprieksgja gada
atbilstosaja perioda (sk. P1.8. att.). Maksimalais tiro gada procentu ienakumu kapums,
ko vargtu radit ienesiguma Iiknei paralgls tirgus procentu likmju kritums, 2014. gada bija
2.8% no pasu kapitala (par 1.4 procentu punktiem mazaks neka iepriekseja gada beigas),
savukart maksimalais to kritums — 7.8% no pasu kapitala (attiecigi par 2.7 procentu
punktiem lielaks). [enesiguma Itknei paral€ls tirgus procentu likmju kritums par 100 bazes
punktiem 2014. gada joprojam nodrosinatu gandriz visu kreditiestazu ekonomiskas
vertibas pieaugumu (sk. 2.15. att.).

ILGTERMINA JUTIGUMA ANALIZE:

(% no pasu kapitala)

e |

Minimuma un maksimuma diapazons 3

PROCENTU LIKMJU SAMAZINAJUMA PAR 6 6

100 BAZES PUNKTIEM VIDEJA IETEKME UZ

KREDITIESTAZU* EKONOMISKO VERTIBU 3 3
0 0

Starpkvartilu intervals
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Vidgjais svértais

90. procentile

10. procentile

1. pusgads 2. pusgads 1. pusgads 2. pusgads
2013 2014

* Sk. 13. zemsvitras piezimi.

Lai gan, izvertgjot procentu likmju risku Latvijas kreditiestades, var secinat, ka tas

» GAP noteikta termina intervala ir starpiba starp PJA un PJS vértibu konkrétaja terminu intervala. Jo lielaka ir GAP,
jo lielaka kreditiestades paklautiba procentu likmju riskam. Ja GAP ir pozitiva, kreditiestade cietis zaud&jumus no
procentu likmju pazeminasanas, jo, ta ka PJA ir lielaki par PJS, kreditiestades procentu ienakumi samazinasies vairak
neka izdevumi. Ja GAP ir negativa, kreditiestade cietis zaudejumus no procentu likmju picauguma, jo, saistibam
parsniedzot aktivus, kreditiestades procentu izdevumi pieaugs vairak neka ienakumi.
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2.4. Pelnitspeja

2.16. attels

ir zems, procentu likmju risks ir ciesi saistits ar citiem tirgus riskiem, un §T sasaiste
pastiprinasies, istermina un vidéja termina tirgus procentu likmém sasniedzot negativas
vértibas. Zemu procentu likmju vidé vertspapiru (akciju un ieprieks emitéto obligaciju)
cenam ir tendence pieaugt, un tas Tstermina palielinas kreditiestazu ieguldijumu portfela
atdevi no ieguldijumu vértibas kapuma. Tacu ilgtermina pastav risks, ka veértspapiru cenas
klts parak augstu novértétas un biis nepieciesama to lejupvérsta korekcija. Negativas
drosako obligaciju pelnas likmes var mudinat investorus meklét papildu pelnas iesp&jas,
veicot ieguldijumus riskantakos aktivos, kas palielina ieguldijumu portfela paklautibu
aktivu cenu svarstibu riskam.

Lidz ar mérenas ekonomiskas izaugsmes turpindsanos kreditiestazu pelnitspéja uzlabojas.
Kopéjas pelnas pieaugumu galvenokart nosaka mazaki uzkrdajumu veidoSanas apjomi
un ieprieks veikto uzkrajumu samazinasana. Vienlaikus pelna pirms uzkrdjumu izveides
un nodokJu nomaksas un pamatdarbibas pelna 2014. gada nedaudz samazindjas.
Istermina ar kreditiestazu pelnitspéju saistitie riski kopuma saglabajas zemi. Tomer,
pakdpeniski saritkot iespéjam mazindt uzkrajumus un administrativos izdevumus, ka art
nemot vera kreditportfela apjoma sarukumu, zemo procentu likmju vidi un augstakus
aréjos riskus, pieaug nenoteiktiba par iendkumu giusanas iespejam nakotné. Lidz ar
risku pieaugumu Krievija dazam 2. grupas kreditiestadem palielinas pelnitspéjas risks
saistiba ar iespejamo nepiecieSamibu veikt papildu uzkrajumus vai realizet dau aktivu
ar zaudéjumiem.

Kopgja kreditiestazu solo pelna 2014. gada bija 311.4 milj. eiro (2013. gada® —246.2 milj.
eiro) un konsolidéta pelna — 316.9 milj. eiro (2013. gada — 262.7 milj. eiro). 1. grupas
kreditiestazu kopgja pelna (188.2 milj. eiro) veidoja 60% no kreditiestazu kopg&jas pelnas.
Pelnas raditaju uzlabosanos galvenokart noteica jaunu uzkrajumu veidoSanas apjoma
samazinajums. Pelnu pozitivi ietekméja ari tiro komisijas naudas ienakumu picaugums
(seviski 2. grupas kreditiestadem) un darbibas efektivitates uzlabosana (sk. 2.16. att.).
Ar12015. gads kreditiestadem kopuma sacies veiksmigi. Kop&ja kreditiestazu solo pelna
2015. gada pirmajos divos meénesos bija 64.0 milj. eiro.
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Kopuma kreditiestazu kapitala un aktivu atdeves raditaji uzlabojas salidzinajuma ar
2013. gadu un sasniedza vidgji augstu limeni. 2014. gada un 2015. gada pirmajos divos
ménesos ROE bija 11.1% (2013. gada — 8.6%). Turpinas jau ieprieks novérota tendence,
ka 2. kreditiestazu grupas atdeves raditaji vidgji ir augstaki neka 1. kreditiestazu grupas
atdeves raditaji, tacu 2. kreditiestazu grupas atdeves raditaju amplittida ir relativi plasaka
(sk. 2.17. att.). ArT ROA 2014. gada mazliet uzlabojas, sasniedzot 1.1% (2013. gada —
0.9%). 2015. gada pirmajos divos ménesos ROA bija 1.3% (2014. gada atbilstosaja

2 Saja sadald, ja nav minéts citadi, 2014. gada darbibas rezultati salidzinati ar 2013. gada darbibas rezultatiem, kas
ietver ari to kreditiestazu zaud&jumus, kuras savu darbibu beidza ar 2014. gada 1. janvari (VAS "Latvijas Hipoteku
un zemes banka" un AS "UniCredit Bank").
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perioda — 1.4%). Salidzinajuma ar vidgjiem ES kreditiestazu aktivu atdeves raditajiem
Latvijas kreditiestazu raditaji ir vairak neka divas reizes augstaki. Lidzigu aktivu atdeves
raditaju sasniedza arT Lietuvas kreditiestades (ROA 2014. gada — 0.9%). Igaunijas
kreditiestazu ROA bija mazliet lielaka (2014. gada— 1.6%)”. Prognozgjams, ka 2015. gada
Latvijas kreditiestazu kapitala un aktivu atdeves raditaji biis aptuveni 2014. gada Iimen.
Sariikosa ienakumu baze ierobezos iespgjas turpinat uzlabot kreditiestazu kapitala un
aktivu atdeves raditajus, un vairak uzmanibas tiks veltits efektivai kapitala izmantoSanai.

2.17. attels
40 40
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Kreditiestazu izdevumu un ienakumu attieciba 2014. gada nedaudz uzlabojas un
2014. gada decembra beigas bija 49.7% (2013. gada— 50.7%). Paredzams, ka §i tendence
turpinasies, tomér, nemot véra sartikoSo ienakumu bazi, uzlabojums biis [énaks neka
lidz §im.

Kreditiestazu pamatdarbibas pelna 2014. gada bija 916.4 milj. eiro, t.i., par 1% mazaka
neka pamatdarbibas pelna, ko paslaik aktivas kreditiestades guva 2013. gada. Tirie
procentu ienakumi 1. grupas kreditiestadem 2014. gada saglabajas 2013. gada liment,
bet 2. grupas kreditiestadem pieauga. Abam kreditiestazu grupam tie joprojam veidoja
aptuveni pusi no pamatdarbibas pelnas (sk. 2.18. att.). Turpinajas jau ieprieks novérota
vienlaicigas procentu ienakumu un izdevumu samazinasanas tendence. Neprocentu
ienakumu dala no finansialas darbibas pelnas salidzinajuma ar 2013. gadu nedaudz saruka
(par 4%; I1dz 431.8 milj. eiro). Biitiski, ka liels neprocentu ienakumu kritums verojams
1. grupas kreditiestadém (44.9 milj. eiro jeb 21%), jo eiro ievieSanas dé| tika zaudg&ti
ienakumi no tirdzniecibas ar arvalstu valiitu un valiitas parvertéSanas (samazinajums
saltdzinajuma ar 2013. gadu—36.0 milj. eiro jeb 59%). 2. grupas kreditiestades guva par
13% lielakus neprocentu ienakumus neka 2013. gada, jo tika giiti lielaki komisijas naudas
ienakumi. 2015. gada pirmajos divos ménesos salidzinajuma ar 2014. gada atbilstoso
periodu pamatdarbibas pelna (5.8 milj. eiro) picauga par 4%.

2.18. attéls

KREDITIESTAZU IENAKUMU UN
IZDEVUMU SADALIJUMS UN DARBIBAS
REZULTATS

(mljrd. eiro)

1.5 15

1.0

mmm  Tirie procentu iendkumi

Tirie komisijas naudas ienakumi

Guvums no finansu instrumentu tirdzniecibas un
parvertésanas

Uzkrajumu samazinaSanas ienakumi

Pargjie ienakumi

Administrativie izdevumi

Izdevumi uzkrajumiem nedrosiem paradiem
Pargjie izdevumi |
Parskata gada nesadalita pe|na vai zaudgjumi 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015*

* Raditajs noteikts, janvara un februara datus attiecinot uz gadu.

Kreditiestazu administrativie izdevumi 2014. gada (443.7 milj. eiro) baitiski neatskiras no
paslaik aktivo kreditiestazu administrativajiem izdevumiem 2013. gada. Atskiras 1. un
2. grupas kreditiestazu administrativo izdevumu dinamika. 1. grupas kreditiestadem tie
samazinajas, jo tas galvenokart pievérsas darbibas efektivitates uzlabosanai, samazinot
filialu skaitu regionos un palielinot e-pakalpojumu Tpatsvaru, bet 2. grupas kreditiestazu
administrativie izdevumi salidzinajuma ar iepriek$gjo gadu palielinajas par 15.1 milj.

*7 Saskana ar Lietuvos bankas un Eesti Pank datiem.
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eiro jeb 8%. Lielu dalu no $a picauguma veido gan darbiniekiem, gan padomei un valdei
samaksata atalgojuma palielinajums.

Kreditiestazu izdevumu uzkrajumiem un ienakumu no uzkrajumu samazinasanas kopgjais
[tmenis 2014. gada turpinaja krasi sarukt (paslaik aktivajam kreditiestadém salidzinajuma
ar 2013. gadu tas samazinajas par 44.9 milj. eiro jeb 28%) un bija 116.1 mil;. eiro, dodot
vislielako ieguldtjumu neto pelnas pieauguma. Seviski liels izdevumu uzkrajumiem samazi-
najums bija vérojams 1. kreditiestazu grupa ($aja grupa kopgjie neto izdevumi uzkrajumiem
saruka par 53.1 milj. eiro jeb 75% salidzinajuma ar 2013. gaduun 2014. gada bija 17.5 mil].
eiro). 2015. gada turpmaka rezidentu kreditportfela kvalitates uzlabosanas nav gaidama.
Turklat saistiba ar risku pieaugumu Krievija iesp&jams, ka dazam 2. grupas kreditiestadeém
biis nepieciesams veidot papildu uzkrajumus nerezidentiem izsniegtajiem kreditiem.

ECB monetaras politikas ietekmé gan rezidentiem izsniegto kreditu procentu likmes,
gan no rezidentiem piesaistito noguldijumu procentu likmes atrodas vesturiski zemakaja
limeni. Ari tuvakaja laika procentu likmju paaugstinasana nav gaidama. Vispargja
procentu likmju starpiba darfjumu atlikumiem (rezidentu nefinansu sabiedribam un
majsaimniecibam) 2014. gada un 2015. gada pirmajos divos méneSos samazinajas
pavisam nedaudz un bija aptuveni 3.1 procentu punkts (2014. gada 1. ceturksni —
3.2 procentu punkti; sk. 2.19. att.). Vispar€ja procentu likmju starpiba jaunajiem
darfjumiem 2014. gada un 2015. gada pirmajos divos méneSos mazliet saruka (2015. gada
februari — 4.2 procentu punkti; 2013. gada decembri — 4.3 procentu punkti).

2.19. attéls . .

REZIDENTIEM NE-MFI IZSNIEGTO ; NN .

KREDITU PROCENTU LIKMJU, REZIDENTU /"

NE-MFI VEIKTO NOGULDIJUMU PROCENTU 6 6

LIKMJU UN VISPAREJAS PROCENTU s \'\ A s

LIKMJU STARPIBAS DINAMIKA N ’\,\,\

) ‘* ol = AR ¢
: _,,// A B
2 —— 2

= Kreditu vidgja sverta procentu likme | |

——— Noguldijumu vidgja svérta procentu likme
Vispargja procentu likmju starpiba (procentu punktos) 0

2.5. Kapitalizacija

0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Prognozgjams, ka kreditiestazu pelna kopuma 2015. gada varétu bit 2014. gada Iimeni.
Kredttiestazu spgja palielinat pelnu, samazinot izdevumus uzkrajumiem un atzistot
uzkrajumu samazinasanas ienakumus, turpmak biitiski samazinasies. Zemas procentu
likmes un vaja kredit€Sanas attistiba blis pelnitsp&ju mazinosi faktori. Pelnitsp&ju var
apdraudet argjo faktoru negativa ietekme, kuras rezultata var ciest aiznéméeju maksatspgja,
ka ar vairakam kreditiestadém varétu rasties nepiecieSamiba veikt papildu uzkrajumus
un aktivu vertibas samazinajumu, ka arT realizet dalu aktivu ar zaud&jumiem. Savukart
darbibas efektivitates uzlaboSana pelnitspgju ietekmés pozitivi.

Kreditiestazu kapitala pietiekamiba nostabilizéjusies augsta liment, un ar to saistitie riski
kopumd ir zemi. Kreditiestazu kapitala kvalitate ir augsta, jo pasu kapitalu galvenokart
veido pirma limena pamata kapitals. Vairakam 2. grupas kreditiestadem ir kapitalizacijas
limena samazinasands risks saistiba ar nepieciesamibu veikt uzkrajumus dajai ar Krieviju
un Ukrainu saistitajiem aktiviem, parvertet tos vai realizet ar zaudejumiem.

Kops 2014. gada kreditiestazu kapitala pietiekamiba tiek aprékinata saskana ar CRD
IV/CRR normativo aktu paketi, kas nosaka gan obligatas minimalas kapitala prasibas
kreditiestadém, gan ari papildu kapitala rezervju prasibas®® (sk. 2.1. tabulu).

% Detalizétu apkopojumu par jaunajam CRD IV/CRR normativo aktu pakete noteiktajam kapitala prasibam
kreditiestadem sk. Latvijas Bankas "Finansu Stabilitates Parskata" 2013/2014. CRD IV direkfivas prasibas ar 2014. gada
28. maiju transponétas Kreditiestazu likuma. Kapitala saglabaSanas rezerve Latvija ieviesta 2.5% apjoma no RSA
bez CRD 1V paredz&ta parejas perioda.
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2.1. tabula

KAPITALA PRASIBAS KREDITIESTADEM LATVIJA

(% no RSA)

2.20. attels

Kapitala veids Pirma limena Pirma limena kapitals Pasu kapitals

pamata kapitals (ietver pirma limena  (ietver pirma limena

pamata kapitalu un pirma kapitalu un otra

limena papildu kapitalu) limena kapitalu)

Minimalas kapitala prasibas 4.5 6 8
Kapitala saglabasanas rezerve” 2.5%
Pretcikliska kapitala rezerve® 0**

Kopégjas kapitala prasibas 7 8.5 10.5

* Speka ar 28.05.2014.
** Lemums pienemts 21.01.2015.; pretcikliska kapitala rezerve jauztur no 01.02.2016.

Latvijas kreditiestazu kapitalizacijas ITmenis ir augsts, un jaunas CRD IV/CRR kapitala
prasibas to bitiski nav ietekm&jusas. 2014. gada 4. ceturksni kreditiestazu kopgjais
kapitala raditajs solo IimenT bija 20.9% un pirma Iimena pamata kapitala raditajs —
18.1%, krietni parsniedzot CRR noteiktas minimalas kapitala prasibas (sk. 2.20. att.).
Kapitalizacijas raditaji konsolidéta limeni ir nedaudz zemaki — kopgjais kapitala raditajs
2014. gada 4. ceturksni bija 19.3% un pirma [imena pamata kapitala raditajs — 16.7%.
Gan solo, gan konsolid&ta [iment visas kreditiestades izpilda minimalas kapitala prasibas.
Konsolideta Iiment divas kreditiestades neizpilda kopgjas kapitala prasibas, kas ietver
arT kapitala saglabasanas rezervi, un §is kreditiestades nakotn€ plano kapitalu palielinat.
Kapitala saglabasanas rezerves neizpildiSanas gadijuma kreditiestadeém tiek noteikti
pelnas sadales ierobezojumi. Latvijas kreditiestazu kopg€jais kapitala raditajs un pirma
limena pamata kapitala raditajs parsniedz ES vidgjo [tmeni. Kopgjais kapitala raditajs
Lietuvas kreditiestadém bija lidzigs Latvijas [imenim (2014. gada decembra beigas —
21.3%*"), bet Igaunijas kreditiestazu kopgjais kapitala raditajs bija stipri augstaks (virs
40%""), jo vairakums kreditiestazu pelnu noléma atstat nesadalitu nodoklu normativo
aktu ietekmé.

KREDITIESTAZU KAPITALA
PIETIEKAMIBAS RADITAJU DINAMIKA
SOLO LIMENI*

(% no RSA)

mmm Kopégjais kapitala raditajs
@ Pirma limena kapitala raditajs**
—— Minimala prasiba kop&jam kapitala raditajam

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

* Ar 2014. gadu kapitala pietickamiba tick rékinata saskana ar CRD IV/CRR normativo aktu paketi un nav tiesi

salidzinama ar ieprieks$gjo periodu raditajiem.

** Ar 2014. gadu pirma [imena pamata kapitala raditajs visam kreditiestadeém ir vienads ar pirma limena kapitala

raditaju.
Kreditiestazu pirma limena pamata kapitals joprojam ir galvena (86.8%) pasu kapitala
dala, nodrosinot augstu kapitala kvalitati (sk. 2.21. att.). Visam 1. grupas kreditiestadem
gandriz vienigais pasu kapitala elements ir pirma limena pamata kapitals, bet 2. grupas
kreditiestadém bitisku dalu no pasu kapitala veido otra [Tmena (galvenokart subordingtais)
kapitals. Nevienai no Latvijas kreditiestadem nav pirma [Tmena papildu kapitala, tadgjadi
pirma Iimena pamata kapitals sakrit ar pirma Iimena kapitalu.

¥ Kapitala saglabasanas rezerve 2.5% apméra virs minimalajam kapitala prasibam tiek noteikta ka t.s. drosibas spilvens,
lai mazinatu iesp&jamibu, ka kreditiestades kapitals saruks lidz limenim, kas ir mazaks par atbilstoSo minimalo prasibu.
Ja atbilstosais kapitala raditajs samazinasies zem kop&jam kapitala prasibam (kas ietver kapitala saglabasanas rezervi),
bet paliks virs minimalas kapitala prasibas, tas netiks uzskatits par regul&joso prasibu neievérosanu, tomer dividenzu
un prémiju izmaksas tiks ierobezotas.

¥ Noteikta norma riska darTjjumiem ar Latvijas rezidentiem; vairak informacijas sk. 4. pielikuma.

3! Saskana ar Lietuvos bankas un Eesti Pank datiem.

36



FINANSU STABILITATES PARSKATS ® 2015

2.21. attéls

KREDITIESTAZU KAPITALA
PIETIEKAMIBAS RADITAJI SOLO LIMENI
(2014. gada beigas; %)

s Minimuma un maksimuma diapazons
mm - Starpkvartilu intervals
Mediana
O Vidgjais svértais

35

30 +

25 ¢

20

Sviras raditajs Kopgjais kapitala Pirma limepa ! Sviras raditajs Kopgjais kapitdla Pirma limena
raditajs pamata kapitala raditajs pamata kapitala
raditajs* raditajs*
1. kreditiestazu grupa 2. kreditiestazu grupa

* Pirma limena pamata kapitala raditajs visam kreditiestadém ir vienads ar ar pirma Iimena kapitala raditaju.

Kreditiestazu vidgjais sviras raditajs 2014. gada decembra beigas bija 9.3%. Tas bija
butiski lielaks par minimalo Bazeles III noteikto 3% kriteriju un norada uz kopuma
augstu kreditiestazu kapitalizaciju.

2014. gada aptuveni puse kreditiestazu palielinaja kapitalu kopuma par 296.6 milj. eiro,
t.sk. pamatkapitalu — par 74.0 milj. eiro (no ta uz nesadalitas pelnas rékina — par 66.2 milj.
eiro) un subordinéto kapitalu —par 60.4 milj. eiro. Gaidams, ka ar12015. gada kreditiestazu
kapitalizacijas limenis biis augsts, un to veicinas 2014. gada pelnas ieklausana kapitala
bazg, 2015. gada prognoz&jama kreditiestazu pelna, ka art dazu kreditiestazu kapitala
palielinasanas pasakumi, gan palielinot pirma [tmena pamata kapitalu, gan arT piesaistot
subordinétos aizdevumus. Dazam 2. grupas kreditiestadem ir kapitalizacijas limena
samazinajuma risks saistiba ar ekonomiskas situacijas pasliktinasanos Krievija un
nepiecieSamibu veikt uzkrajumus, parvertet aktivus vai realizet tos ar zaudgjumiem.
Turklat ASV dolara kursa attieciba pret eiro pieauguma rezultata 2. grupas kreditiestadem,
kuram lielaka dala aktivu ir ASV dolaros, kapitalizacijas Iimenis varétu sarukt, jo to
RSA eiro izteiksmé pieaug. Turprett 1. grupas kreditiestadem paredzams neliels RSA
samazinajums kreditportfela sarukuma dgl, kas to kapitala pietickamibas raditajus
ietekm@s pozitivi.

2.6. Kreditiestazu Soku absorbétspgja

Latvijas Bankas veikto jutiguma analizes un stresa testu rezultati liecina, ka kreditiestazu
speja absorbet iespejamo arejo un ieksejo soku radito kreditriska un Krievijas valsts riska
pieaugumu kopuma ir laba. To galvenokart nosaka kreditiestazu augsta kapitalizacija, ko
savukart veicinajusi atsevisku kreditiestazu veikta kapitala palielinasana un nozimigais
uzkrajumu limenis.

Latvijas Banka regulari veic kreditiestazu jutiguma analizi® un stresa testus®. Aprékinos
izmantoti 2014. gada decembra beigu kreditiestazu solo dati, nemot vera kreditiestazu
kapitala palielinasanas planus 2015. gada. Stresa testu parvaréSanas kritriji ir 8.0%
kopgjais kapitala raditajs, 6.0% pirma [imena kapitala raditajs un 4.5% pirma Iimena
pamata kapitala raditajs.

Jutiguma analizes rezultati liecina, ka 2014. gada kreditiestazu sp&ja absorbét kreditriska
iesp&jamo picaugumu turpinaja uzlaboties. 2014. gada beigas kreditiestades bez papildu
kapitala ieguldijumiem kopuma spé&tu absorbét potencialu kreditriska kapumu, kura
rezultata kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par 90 dienam patsvars picaugtu par
9.8 procentu punktiem.

32 Jutiguma analize rada, cik lielu kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam picaugumu kreditiestade
spétu izturet ta, lai kreditiestades kapitala pietickamibas raditaji neklatu mazaki par minimalajam kapitala prasibam.
Aprekinos pienemts, ka kreditiestadei javeido uzkrajumi 60% apméra no kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par
90 dienam pieauguma apjoma. Kreditiestazu kapitals un RSA tiek samazinati par papildus veicamo uzkrajumu apjomu.
33 Stresa testos icklautas kreditiestades, kuru kreditportfela liclums parsniedz 15 milj. eiro. Makroekonomiskajos
stresa testos tiek izvertéta Latvijas kreditiestazu izturiba pret dazadiem negativiem makroekonomiskajiem Sokiem,
kuru Tsteno$anas ir iespgjama, bet ar mazu varbatibu. Kreditriska stresa testu rezultati lauj novertet, vai kreditiestazu
kapitala apjoms ir pietickams, lai bez papildu kapitala piesaistes absorbétu zaudejumus, kas var rasties, pieaugot
kreditriska Itmenim Tpasi nelabveligos un pat arkartgjos makroekonomiskajos apstak]os.
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2.2. tabula

Nemot véra to, ka ekonomiskas un politiskas situacijas pasliktinasanas Krievija
Saja parskata identificéta ka svarigakais risks Latvijas tautsaimniecibas attistibai un
finansu stabilitatei (sk. 1.1. sadalu), makrockonomiskaja stresa testa novértéta Latvijas
kreditiestazu sp&ja absorbét potencialos zaud&jumus, kas var rasties, palielinoties kredit-
riskam Krievijas makroekonomisko nori$u un valsts riska picauguma ietekmg.

Sakotngji iekszemes kreditportfela kreditriska pieaugumu ietekmetu Krievijas makro-
ekonomiskas situacijas pasliktinasanas un vajas izaugsmes izredzes eiro zona. Stresa
scenarija pavajinoties aréjam pieprasijumam, pasliktinoties konfidencei un paaugsti-
noties riskiem ar Krievijas tautsaimniecibu saistitajas nefinansu sabiedribas un nozarégs,
palielinatos ar1 ickSzemes riski. Risku pieaugums Krievija (t.sk. Krievijas tautsaimniecibas
recesija, Krievijas rubla vertibas kritums) palielina riskus arT nerezidentu kreditportfela
kvalitatei un citiem ieguldijumiem NVS valstis (t.i., NVS valstu emit&tajos vertspapiros
un prasibas pret NVS valstu kreditiestadem).

Atskiriba no ieprieks veiktajiem makroekonomiskajiem stresa testiem, lai novértétu
kreditriska pieauguma ietekmi uz rezidentiem un nerezidentiem izsniegto kreditu
kvalitati, Siem kreditportfeliem tika izmantoti atSkirigi pienémumi par kreditriska attistibu.
Rezidentiem izsniegto kreditu kvalitate tika novértéta, izmantojot Latvijas Bankas
kreditriska modeli atbilstosi bazes scenarijam un stresa scenarijam (sk. 2.2. tabulu).
Iesp&jamie zaudjumi no nerezidentiem izsniegtajiem kreditiem, ieguldijumiem NVS
valstu vertspapiros un prasibam pret NVS valstu MFI tika aprékinati saskana ar stresa
testa scenarijos pienemtajam SNV un SNZ vértibam.

MAKROEKONOMISKA STRESA TESTA SCENARIJA PARAMETRI REZIDENTU KREDITPORTFELIM UN
NOVERTETAIS ILGAK PAR 90 DIENAM KAVETO KREDITU IPATSVARS REZIDENTU KREDITPORTFELI BAZES
SCENARIJA UN STRESA SCENARIJA 2015. GADA BEIGAS

(o)

Raditajs Bazes scenarijs  Stresa scenarijs
Reala IKP gada pieaugums 2.0 5.5
3 ménesu EURIBOR 0.055 0.055

Novertetais kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgak par 90 dienam
Ipatsvars rezidentu kreditportfell 7.0 14.3

Bazes scenarijs

Krievijas tautsaimniecibas recesijas iesp&jama ietekme uz Latvijas tautsaimniecibu, kas
attiecigi varétu ietekmét rezidentiem izsniegta kreditportfela kvalitati, jau ir npemta véra
bazes scenarija (aktualas Latvijas Bankas makroekonomiskas prognozes tika izstradatas,
balstoties uz piepgémumu, ka Krievijas IKP 2015. gada saruks par 5% un vidgja Brent
jelnaftas cena biis aptuveni 50 ASV dolaru par barelu). Latvijas Bankas IKP prognoze
atspogulota 2.2. tabula. Tiek prognozéts, ka Latvijas reala IKP pieauguma temps
2015. gada paléninasies un biis 2%.

Lai nemtu véra iesp&jamo nerezidentu kreditportfela un NVS valstu vertspapiru portfela
kvalitates pasliktinasanos, ka arT iesp&jamo prasibu pret NVS valstu MFI neizpildi, bazes
scenarija izmantoti $adi pienémumi: 2015. gada Krievijas, Ukrainas, ka arT pargjo NVS
valstu rezidentiem izsniegtajiem kreditiem SNV ir 10%, bet SNZ — 75%. Analogiski
pienémumi izdarTti attiecTba uz Latvijas kreditiestazu bilanc€s esosajiem NVS valstis
emitetajiem vertspapiriem un prasibam pret NVS valstu MFI. Lai precizak atspogulotu
iesp&jamos zaud&jumus no ieguldijumiem NVS valstis, tajas veikto ieguldijumu apjoms
tika preciz&ts pec valsts risku parskatu datiem.

Stresa scenarijs

Stresa scenarija tika analizéta Latvijas tautsaimniecibas reakcija uz triju Soku kombi-
naciju: arja pieprasijuma kritumu par 10%, investoru konfidences samazinasanos, kas
savukart izraisa investiciju sarukumu par 20%, un privata patérina kritumu par 5%.
Scenarija pienemts, ka argja pieprasijuma un investiciju sarukuma Soki skar Latvijas
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tautsaimniecibu 2015. gada 1. ceturksni. Patérétaju konfidences mazinasanas izraisitais
privata patérina kritums seko ar viena ceturk$na novélosanos.

Papildus tiek pienemts, ka 2015. gada kreditiem NVS valstu rezidentiem SNV ir 2.5 reizes
lielaka neka bazes scenarija (25%), bet SNZ ir 75%. Analogiski pienémumi izdariti
attieciba uz NVS valstis emitétajiem vertspapiriem un prasibam pret NVS valstu MFI.

Latvijas reala IKP parmainas stresa scenarija novertétas, izmantojot Latvijas Bankas
makroekonomisko modeli. Stresa scenarija makroeckonomiskie parametri atspoguloti
2.2. tabula. Stresa scenarija ietekme uz rezidentiem izsniegto kreditu kvalitati tika
novértéta ar Latvijas Bankas kreditriska modela’* palidzibu. Nemot véra ar citu
Baltijas valstu tautsaimniecibu ciesas saiknes ar Krieviju, stresa testa tika piepemts, ka
kreditrisks Lietuvas un Igaunijas rezidentiem izsniegtajiem kreditiem pieaug tapat ka
Latvijas rezidentu kreditportfelim. Zaud&jumi no nerezidentiem izsniegtajiem kreditiem,
NVS valstu vertspapiriem un prasibam pret MFI tika aprékinati saskana ar scenarijos
pienemtajiem parametriem.

Stresa testa rezultati

Stresa testos tika izmantots standarta Soka parvaréSanas kritérijs (kopgjais kapitala
raditajs nav mazaks par 8%). Papildus tika izverteta ietekme arT uz pirma [Tmena pamata
kapitalu (CET 1) un pirma ltmena kapitalu (7ier 1). Novertgjuma periods sniedzas lidz
2015. gada beigam (sk. 2.3. tabulu).

MAKROEKONOMISKA STRESA TESTA REZULTATI

Raditajs Stresa scenarijs
To kreditiestazu skaits, kuru kopg&jais kapitala raditajs zemaks par 8% =
To kreditiestazu skaits, kuru kopg&jais kapitala raditajs ir zemaks par 10.5% 1
Papildus nepieciesamais kapitals (milj. eiro) -
Potencialie zaud&jumi® (mil]. eiro) 618.8
To kreditiestazu aktivi, kuru kopgjais kapitala raditajs ir zemaks par 8% -
(% no kreditiestazu kopgjiem aktiviem)

Papildus nepieciesamie uzkrajumi (% no kreditiestazu kopgjiem aktiviem) 2.0

Atbilstosi bazes scenarija pienemumiem gaidams, ka 2015. gada rezidentiem izsniegto
kredttu kvalitate vel nedaudz uzlabosies, bet 1énak neka ieprieksgjos gados. Vienlaikus
prognozgjams, ka pasliktinasies nerezidentiem izsniegto kreditu kvalitate, picaugot
kavéto kreditu Tpatsvaram. Stresa scenarija kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku
par 90 dienam Tpatsvars rezidentu kreditportfeli lidz 2015. gada beigam pieaugtu par
7.2% procentu punktiem (Iidz 14.3%).

Stresa scenarija stenosanas gadijuma visas kreditiestades biitu spgjigas izpildit minimalo
prasibu pasu kapitalam, tomer divam kreditiestadém Soka ietekmé rastos problémas ar
minimalas pirma limena kapitala prasibas izpildi.

Papildus nemot véra arT kapitala saglabaSanas rezerves prasibu (2.5% apméra), Soka
gadijuma viena kreditiestade nevarétu izpildit kop&jo prasibu (10.5%) pasu kapitalam
un tris kreditiestades nevarétu izpildit kopgjo kapitala prasibu pirma [imena kapitalam
(8.5%). Kopuma var secinat, ka kreditiestazu sp&ja absorb&t makrofinansialas vides
pasliktinajuma izraisitus Sokus vért€jama ka laba.

34 Makroekonomiska stresa testa metodologija aprakstita Latvijas Bankas 2009. gada un 2013./2014. gada "Finansu
Stabilitates Parskata".

3 Papildus nepiecieSamie uzkrajumi kreditiem un noveértétie zaudgjumi no NVS valstu vértspapiriem un prasibam
pret MFL

3 Salidzinajuma ar kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par 90 dienam ipatsvaru (7.1%) 2014. gada beigas.
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3. NFS ATTISTIBA UN RISKI

3.1. NFS attistiba

3.1. attéls

Kopuma NFS sabiedribu sniegums 2014. gada bija veiksmigs. Bitiski uzlabojas NFS
pelnitspéja, pelnas raditajiem salidzinajuma ar iepriekséjo gadu palielinoties gandriz
divas reizes. Stabilu attistibu uzradija gan nebanku kreditesanas pakalpojumu sniedzéeji¥’,
gan paréjo NFS finansu pakalpojumu sniedzéji*, un neliela NFS aktivu samazinasands
saistama ar atsevisku slegto ieguldijumu fondu reorganizdciju. NFS aktivos turpinaja
pieaugt nebanku kreditésanas pakalpojumu nozime. Péréjo NFS finansu pakalpojumu
sniedzéju vidii straujaka aktivu izaugsme 2014. gada bija vérojama privatajiem pensiju
fondiem un apdrosinasanas sabiedribam.

NES kreditésanas pakalpojumu sniedzéju kreditportfela kvalitate uzlabojas. Tomér to
galvenokart noteica atsevisku nebanku finansu sabiedribu politika pastiprinati cedet
ilgstosi kavetos kreditus. Dalai kreditesanas pakalpojumu sniedzéju (galvenokart lizinga
sabiedribam) kreditrisku paaugstina makrofinansialas situacijas pasliktinasanas Krievija.
Paréjo NFS finansu pakalpojumu sniedzéju svarigdkais risks ir ilgstosi zemdas procentu
likmes, tomer pagaidam to darbibas ienesigums joprojam ir pozitivs. FKTK noteikto
maksdtspéjas prasibu izpilde apdrosinasanas sabiedribam un krajaizdevu sabiedribam
vel arvien ir augsta.

NES saméra neliela aktivu apjoma dé ta ietekme uz finansu sistému kopuma joprojam ir
ierobezota. 2014. gada NFS aktivu ipatsvars finansu sektord nedaudz samazindjas. Art
NES saites ar kreditiestazu sektoru nerada nozimigus riskus finansu stabilitatei kopuma.

2014. gada NFS aktivu kopapjoms biitiski nemainijas, gada beigas sasniedzot 5.1 mljrd.
eiro (sk. 3.1. att. un detalizetu izvérsumu apakssektoru dalfjuma P1.9. att.). Ta Tpatsvars
finan$u sektora samazinajas no 14.9% 2013. gada beigas lidz 14.1% 2014. gada beigas.
Tadgjadi aktivu apjoma zina NFS ietekme uz finansu sektoru sist€miska ITmenT joprojam
ir ierobezota.

NFS AKTIVI APAKSSEKTORU DALTJUMA
UN NFS AKTIVU IPATSVARS FINANSU

SEKTORA AKTIVOS

(mljrd. eiro)

mmm KrediteSanas pakalpojumu sniedzgji
mmm Pargjo finansu pakalpojumu sniedzgji

—— NFS 1patsvars (laba ass; %)

ArT NFS saites ar kreditiestazu sektoru nerada nozimigus riskus finansu stabilitatei.
Lai gan vairakiem NFS apakssektoriem ir cieSas tie$as saites® ar kreditiestadem, NFS
saméra nelielais aktivu apjoms un to stabila attistiba ierobezoti ietekmé kreditiestazu

372014. gada beigas NFS krediteSanas pakalpojumus sniedza 150 (2013. gada beigas — 169) komersantu (saskana ar
NACE 2. red. klasifikaciju K nozares "Finanu un apdrosinasanas darbibas" 64.91 un 64.92 sektors, ka ari krajaizdevu
sabiedribas). No tiem 56 bija licencéti komersanti, kas nodarbojas ar lizinga un ar transportlidzekla vai cita veida
objekta nodrosindjumu saistitu kreditesanu (talak teksta — lizings); distances jeb atro kreditu izsniegsanu (talak teksta —
distances kreditesana); kreditu pret kustamas lietas kilu izsniegSanu (talak teksta — lombards); kreditu izsniegSanu
precu un pakalpojumu iegadei, kuru ligumi tiek slégti, abam pusém satiekoties; kreditu nekustama Tpasuma iegadei
vai kreditu, kuru atmaksa nodro§inata ar nekustama ipa$uma hipoteku, izsniegSanu.

3 No 573 komersantiem 38 ir apdrosinasanas sabiedribas, pensiju un ieguldijumu fondi, bet pargjie — citu finansu
pakalpojumu sniedzgji, kas nodarbojas ar holdingkompaniju darbibu (saskana ar NACE 2. red. klasifikaciju K nozares
"Finan$u un apdro$inasanas darbibas" 64.20 sektors), lidzek]u apvienosanu trastos, fondos un lidzigas finansu vienibas
(64.30), finan$u pakalpojumu un apdrosinasanas darbibas papildinosam darbibam (66.), ka arT citur neklasificétam
finansu pakalpojumu darbibam, iznemot apdrosinasanu un pensiju uzkrasanu (64.99).

¥ Tiesas saites ar kreditiestadem veidojas, ja NFS sabiedriba ir kreditiestazu meitasuznémums vai ir biitisks dalibnicks
kadas kreditiestades darbibas nodro$inasana. Dala lizinga sabiedribu, ka ari ieguldijumu parvaldes sabiedribas un
privatie pensiju fondi ir kreditiestazu meitasuznémumi.
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stabilitati kopuma. NFS ir arT netie$as saites* ar kreditiestadeém, tadu tas nav nozimigas
kreditiestazu aizdevumu apjoms NES, gan NFS noguldijumu apjoms kreditiestadés
joprojam ir neliels — tie neparsniedz 3% attiecigi no kreditiestazu aktiviem un pasiviem
(atseviskam kreditiestadém attiecigais apjoms ir lielaks, tacu neparsniedz 10% no
akttviem un pasiviem).

NFS arvien nozimigaku lomu iepem nebanku kreditéSanas pakalpojumu sniedzgji,
kuru aktivu Tpatsvars NFS aktivos 2014. gada turpindja pieaugt, sasniedzot 44.4%
(2013. gada—40.0%). Kreditesanas pakalpojumu Tpatsvara kapumu 2014. gada veicinaja
gan kreditéSanas pakalpojumu sniedzgju aktivu pieaugums (10.2%), gan pargjo NFS
finansu pakalpojumu sniedz&ju aktivu samazinasanas (8.0%).

NFS pelnitsp&ja kopuma biitiski uzlabojas galvenokart NFS kreditésanas pakalpojumu
sniedz&ju labo raditaju de]. To noteica distances kreditu sniedz&ju un lizinga sabiedribu
pelnas rezultati. Ar paréjo NFS finansu pakalpojumu sniedz&ju pelnas rezultati bija
veiksmigi, tac¢u ilgstosi zemas procentu likmes palielina tiem pelnitsp&jas riskus nakotné.

3.2. NFS kreditesanas pakalpojumi

NFS kreditésanas pakalpojumu sniedzgju aizdevumu kopapjoms 2014. gada beigas
sasniedza 1.7 mljrd. eiro (par 6.0% vairak neka 2013. gada beigas) un veidoja 10.1%
no kreditiestazu kreditportfela (2013. gada beigas — 10.0%). 61.6% NFS aizdevumu
tika izsniegti rezidentu nefinansu sabiedribam un 25.4% — rezidentu majsaimniecibam.
Aizdevumi nerezidentiem veidoja nelielu dalu (5.4%) no aizdevumu kopapjoma
(2013. gada beigas —2.2%).

Finan$u noma (galvenokart lizinga aizdevumi) joprojam ienem galveno vietu NFS
kreditésanas pakalpojumu apjoma. Lai gan lizinga aizdevumu atlikums 2014. gada
samazinajas par 1.8% (lidz 1.1 mljrd. eiro) un to ipatsvars NFS izsniegto aizdevumu
atlikuma saruka lidz 66.8% (2013. gada beigas — 72.2%), no jauna izsniegto lizinga
aizdevumu apjoms nozimigi picauga (2014. gada — par 65.5% salidzinajuma ar 22.0%
samazinajumu 2013. gada). Par¢jo NFS kreditésanas pakalpojumu sniedz&ju aizdevumu
(t.sk. distances kreditu, lombardu un krajaizdevu sabiedribu aizdevumu) atlikums
palielingjas par 8.6% (2013. gada — par 23.4%), kapuma tempa sarukumu galvenokart
nosakot Iénakam distances kreditu, lombardu u.c. aizdevumu atlikuma picaugumam.
Absoliita izteiksmé pargjo NFS izsniegto aizdevumu atlikums joprojam ir saméra neliels
(2014. gada beigas — 0.4 mljrd. eiro).

Palielinajas gan majsaimniecibam, gan nefinansu sabiedribam NFS izsniegto aizdevumu
atlikums, bet $adu kreditiestazu izsniegto aizdevumu atlikums joprojam saruka (sk. 3.2. un

3.3. att.).
3.2. attéls
20 20
REZIDENTU MAJSAIMNIECIBAM
IZSNIEGTO AIZDEVUMU ATLIKUMA GADA 10 — 10
PIEAUGUMA TEMPS \

(%) 0 / 0
-10 -10

20 -20
30 30
Kreditiestades
= NFS kredité$anas pakalpojumu sniedzgji 40 40
1. 2. 3. 4 .20 3. 4 1. 2. 3 4 .20 30 4 .20 30 4
2010 2011 2012 2013 2014

“ Netiesas NFS saites ar kreditiestadém veidojas, kreditiestadém izvietojot lidzeklus NFS (un otradi).
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3.3. attéls » 0
REZIDENTU NEFINANSU SABIEDRIBAM
IZSNIEGTO AIZDEVUMU ATLIKUMA GADA 10 10
T S~
::/E)EAUGUMA TEMPS , /\ —~_ ,
\/\
~10 \—/ﬁz /\ 10

/

-30 =30
= Kreditiestades \/\_—

—— NFS kreditésanas pakalpojumu sniedzgji 40 —40
L2 3 4 L2 3 4 L2 3 4 12 3 4 L2 3
2010 2011 2012 2013 2014

Rezidentu majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma pieaugumu 2014. gada
galvenokart noteica [1izinga aizdevumu atlikuma kapums (sk. 3.4. att.). Distances kreditu
atlikuma pieauguma temps 2014. gada salidzinajuma ar 2013. gadu kluva merenaks. To
galvenokart noteica stingraku regulgjoSo prasibu un nozares pasregulacijas pasakumu
ievieSana"'. Vienlaikus kopuma pédgjos trijos gados distances kreditu sniedz&ju, lombardu
u.c. aizdevumu Tpatsvars rezidentu majsaimniecibam izsniegto nebanku kreditu atlikuma
palielinajas aptuveni par 10 procentu punktiem (sk. P1.10. att.) un parsniedza 50%.
2. pusgada saka samazinaties un saglabajas zems krajaizdevu sabiedrbu rezidentu maj-
saimniecibam izsniegto kredTtu atlikums.

3.4. attels 20 10
NFS KREDITESANAS PAKALPOJUMU . / 20
SNIEDZEJU REZIDENTU / \
MAJSAIMNIECIBAM IZSNIEGTO 20 20
AIZDEVUMU ATLIKUMA GADA 10 / /S
PIEAUGUMA TEMPS /

(%) 0 0
-10 / -10
=20 =20

Krajaizdevu sabiedribas 30 —_— 30
= Distances kreditu sniedzgji, lombardi u.c. /‘\/

—— Lizinga sabiedribas 40 40

1. 2. 3. 4. .20 30 4 2. 3. 4. .20 30 4 2. 3. 4.
2010 2011 2012 2013 2014

Savukart nefinansu sabiedribu nozimigakais nebanku kredité$anas avots joprojam bija
lizings (vairak neka 85% no kop€jiem NFS aizdevumiem nefinan$u sabiedribam),
galvenokart transportlidzeklu (vieglo automobilu, komerctransporta — autobusu un
kravas automobilu), ka arT lauksaimniecibas un tirdzniecibas iekartu iegades finansésanai.
2014. gada turpinajas lauksaimniecibas tehnikas iegadei pieskirto ES fondu lidzeklu
apgtsana, ka ar tika stiprinata lizinga sabiedribu un automobilu tirgotaju sadarbiba,
tapec lizinga jauno darfjumu struktiird pieauga agrotehnikas un automobilu Tpatsvars.
Savukart nelabvéligu ar&jo faktoru ietekmé samazinajas investicijas komerctransporta
un industrialajas iekartas.

Kreditrisks ir NFS kredit€Sanas pakalpojumus sniedzo$o sabiedribu nozimigakais risks.
Majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu maksatsp&ja kopuma turpinaja uzlaboties
(sk. 1.3. sadalu par kredttiestazu klientu finansialo ievainojamibu), tomer auga
kreditrisks dalai nefinansu sabiedribu, kuram ir ciesa sadarbiba ar Krieviju. Atseviskam
ar komerctransportu saistitam nefinansu sabiedribam jau radusas griitibas [izinga atmaksa,
un dala So aizdevumu tiek restrukturizeti. Vienlaikus majsaimniecibu maksatspgja, lai
arT pakapeniski uzlabojas, joprojam ir visai jutiga pret ienakumu samazinajuma risku.
Saskana ar Paterétaju tiesibu aizsardzibas centra datiem kreditu bez kavéjuma tpatsvars
NFS majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma 2014. gada pieauga par 1.9 procentu
punktiem (Iidz 82.2%; t.sk. majsaimniecibam izsniegto distances kredttu atlikuma kreditu
bez kavejuma Tpatsvars palielinajas par 3.9 procentu punktiem — [idz 67.8%). Raditaju

#I Sakot ar 2014. gadu, distances kreditetajiem stingrak javerte aiznéméja maksatspéja, t.sk. ne tikai to iengmumi, bet
arT izdevumi. Ja kredita devejs pieskir patérétajam kreditu, neizvert&jot patérétaja sp&ju to atmaksat, kredita devéjs
nav tiesigs prasit, lai paterétajs par krediteSanas liguma pieskirtas naudas lietosanas atvélgjumu maksatu vairak par
likumiskajiem procentiem, un piemérot patérétajam saistibu pastiprinajuma lidzeklus vai kompensaciju. Nozares
pasregulacijas pasakumi paredz informacijas par kreditu atmaksas kavétajiem pieejamibu nozares asociacijas biedriem.
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uzlabosanos galvenokart noteica stingrakas reguléjuma prasibas distances kreditu
sniedzgjiem, ka arf to politika pastiprinati cedét ilgstosi kavétos kreditus.

NFS kreditesanas pakalpojumu sniedzgju neto pelpa 2014. gada bija 76.6 milj. eiro
(2013. gada—42.0 milj. eiro), un tas lielako daJu— 53.0 milj. eiro (2013. gada—31.1 mil;.
eiro) — veidoja pelpa no distances kreditu, lombardu u.c. aizdevumu pakalpojumiem.
Lizinga sabiedribu pelna 2014. gada bija 20.5 milj. eiro (2013. gada — 10.6 milj. eiro).
NFS kreditésanas pakalpojumu sniedz&ju pelnas pieaugumu nodrosinaja lielaki procentu
ienakumi, ka arT tiro izdevumu uzkrajumiem nedrosiem kreditiem samazinajums, atgaistot
dalu no ieprieksgjos gados izsniegtajiem aizdevumiem.

3.3. NFS paréjie finansu pakalpojumi

NFS pargjo finansu pakalpojumu sniedzgju aktivi 2014. gada beigas bija 2.8 mljrd. eiro
(2013. gada beigas — 3.1 mljrd. eiro). Apdrosinasanas sabiedribu (t.sk. arvalstu filialu)
aktivi 2014. gada picauga par 8.7% un 2014. gada beigas bija 0.6 mljrd. eiro, bet citu
finan$u pakalpojumu sniedzgju (t.sk. privato pensiju planu un ieguldijumu fondu) aktivi
saruka par 14.1% (lidz 2.2 mljrd. eiro) galvenokart atsevisku slégto ieguldijumu fondu
likvidacijas dgl.

Apdrosinasanas sabiedribu parakstito bruto prémiju apjoms 2014. gada bija 371.1 milj.
eiro jeb par 6.0% lielaks neka 2013. gada. Biitiskas parmainas apdroSinasanas veidu
struktiira 2014. gada nav notikusas — transportlidzeklu apdroSinasana joprojam bija
apjoma zina nozimigakais apdroSinasanas veids. Apdrosinasanas sabiedribu pelna pieauga
par 19.4% un sasniedza 9.9 milj. eiro. Dzivibas apdrosinataji palielinaja gan neto nopelnito
prémiju apjomu, gan nopelnija no ieguldfjumu parvértesanas zemo procentu likmju
ietekmé. Nedzivibas apdrosinataju pelnas apjoms 2014. gada samazinajas. Kombingtais
raditajs* nedzivibas apdro§inasanas sabiedribam 2014. gada bija 99.9% (tuvu Eiropas
Apdrosinasanas un aroda pensiju iestades aprekinatajam videjam raditajam Eiropa). Tas
norada, ka prémiju apjoms (lidzigi ka ieprieks€jos gados) uzskatams par pietickamu,
lai segtu potencialos atlidzibas maksajumus. Apdrosinasanas sabiedribu maksatspgjas
raditaji* joprojam ir augsta limeni, lai gan 2014. gada tie nedaudz pasliktinajas (dzivibas
apdrosinaSanas sabiedribam — 176.3% (2013. gada — 181.9%), nedzivibas apdrosinasanas
sabiedribam — 154.9% (2013. gada — 163.0%)).

Apdrosinasanas sabiedribu, privato pensiju planu un investiciju fondu darbibas vidgjais
ienesigums 2014. gada svarstijas 5% limeni. Ilgstosi zemas procentu likmes ierobezo
ieguldTjumu atdevi, pasi apdroSinasanas sabiedribam, kuram ir fiksétu izmaksu saistibas.
Tomér lidz $im apdrosinasanas sabiedribas sp&ja nodroSinat pelnas picaugumu. Ari
privatie pensiju plani turpina uzradit pozitivu vidgjo ienesigumu, turklat 2014. gada
to ienesigums palielinajas (sk. 3.5. att.). Zemaku obligaciju ienesiguma vidé pieauga
obligaciju cena, stermina Jaujot pensiju fondiem pelnit no ieguldijumu vértibas
kapuma. Tomer ilgaka termina zemas procentu likmes samazinas pensiju fondu, ka
arT apdrosinasanas sabiedribu procentu ienakumus. Tas var mudinat investorus mekl&t
alternativus ieguldfjumus ienesiguma uzlaboSanai, kas potenciali var biit ar zemaku
kvalitati un likviditati. Tau pagaidam Latvijas dzivibas apdrosinasanas sabiedribu
bilanc€s un privatajos pensiju planos nav vérojams ieguldijumu picaugums augstaka
riska finansu instrumentos.

Apdrosinasanas sabiedribu un privato pensiju planu ieguldijumu portfela struktiira
kopuma joprojam raksturojama ka konservativa. leguldijumi galvenokart koncentr&ti
augstas kvalitates parada vertspapiros (galvenokart Latvijas vai Eiropas Ekonomikas
zonas valstu valdibas vertspapiros) un terminnoguldijumos kreditiestades. Tadgjadi
geopolitiskas situacijas saasina$anas saistiba ar Krievijas un Ukrainas konfliktu tam nav

# Kombingtais jeb rentabilitates raditajs atspogulo neto piekrituso atlidzibu prasibu un neto darbibas izdevumu
kopsummu pret neto nopelnitajam prémijam.

% Maksatspgjas raditajs ir pasu lidzek]u un maksatspéjas normas attieciba. Zemaka pielaujama 3a raditdja robeza
ir 100%.
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3.5. attels
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palielingjusi ar ieguldTjumu vertibu saistito kreditrisku. Vienlaikus atseviski ieguldijumu
fondi uzrada negativu ienesigumu saistiba ar paaugstinata riska ieguldijumiem Krievija.
Tomér ieguldijumu Krievijas akcijas un citos vertspapiros ar nefiksétu ienakumu ipatsvars
ieguldijumu fondu kop&jos ieguldijumos ir neliels (1.2%), neradot nozimigu risku fondu
darbibai kopuma. Detaliz&tu ieguldijumu fondu un privato pensiju planu ieguldijumu
portfela struktiiru sk. P1.11. att.

Apdrosinasanas sabiedribu risku vadibas procesu stiprinas Eiropas Parlamenta un
Padomes 2009. gada 25. novembra Direktivas 2009/138 EK par uznémégjdarbibas
uzsaksanu un veikSanu apdrosinasanas un parapdrosinaSanas joma (Maksatsp&ja II)
prasibu ievieSana, sakot ar 2016. gada 1. janvari, sniedzot biitiskas parmainas kapitala
pietiekamibas un parvaldibas joma. Jauna pieeja, kas pamatojas uz noteiktu ekonomisko
risku izvertesanu, veicinas apdrosinasanas sabiedribu lielaku finansu drosibu. Pirmkart,
noteikta pareja uz jaunu kapitala prasibas aprékinu, kas balstas uz risku novertesanu
(I pilars). Otrkart, parmainas apdroSinataju un parapdrosinataju uzraudziba (II pilars)
laus uzlabot risku izverteSanu, nemot véra noteiktus ar risku saistttus principus. Treskart,
parmainas papildus aizsargas apdrosinato klientu tiesibas attieciba uz informacijas
pieejamibu (III pilars), nosakot vienotus principus informacijas atklatibai ES, t.sk.
uzraudzibas vajadzibam.
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4. SISTEMISKI NOZIMIGAS MAKSAJUMU UN NOREKINU SISTEMAS

Parraudzibas ietvaros Latvijas Banka ari 2014. gada veica sistémiski nozimigo finansu
tirgus infrastruktiru TARGET2-Latvija sistemas un DENOS sistémas finansu risku
novertéjumu, jo So infrastruktitru darbibas traucejumi var ietekmet finansu stabilitati
valsti. Novertejums apliecindja, ka Sajas sistemas saglabdjas zema sistemiska riska
iespéjamiba. Sis infrastruktiiras nodrosindja to dalibniekiem un visai finansu sistemai
efektivu un drosu maksajumu un norékinu vidi, un to raita darbiba veicindja finansu
stabilitati.

FinanSu tirgus infrastrukttiru raita darbiba ir nozimiga finansu stabilitates nodrosinasana.
Maksajumu un norékinu sistémas ir dala no finansu tirgus infrastruktiiras, un tas tiek
izmantotas finansu tirgus dalibnicku darfjumu norékinos. Finansu tirgus dalibnieku
likviditates problémas maksajumu vai norékinu sisteéma vai sistémas darbibas partraukums
gadijuma, kad ta nebiitu pietickami aizsargata pret operacionalo risku, var izraisit talakus
traucgjumus sistémas dalibniekiem vai izplatit sistémiskus traucgjumus finansu sistéma.

4.1. Maksajumu sistémas

Latvijas Banka kopa ar citam Eiropas Centralo banku sistémas dalibniecém nodroSinaja
Eiropas vienotas automatiz&tas reala laika bruto norékinu sistémas TARGET2 darbibu.
Latvijas Banka uzturgja komponentsisttmu TARGET2-Latvija, nodrosinot Eirosisteémas
monetaras politikas operaciju norékinus, starpbanku norekinus liela apjoma maksajumiem,
klientu steidzamu maksajumu norekinus, ka ar1 EKS sisteémas, LCD vértspapiru norékinu
sisttmas DENOS un SIA "First Data Latvia" sisttmas galanorekinus.

Statistiskie dati

2014. gada TARGET?2-Latvija sistéma apstradaja 356.3 tikst. maksajumu 343.0 mljrd.
eiro apjoma. Kop$ eiro ievieSanas TARGET2-Latvija sistéma apstradati arT tadi
maksajumi, kas lidz tam veikti latos SAMS sisteéma, — ar monetaras politikas operacijam
saistiti maksajumi, starpbanku un steidzami klientu iek$zemes maksajumi. 2014. gada
TARGET?2-Latvija sistéma apstradato maksajumu kopapjoms salidzinajuma ar 2013. gada
TARGET2-Latvija sistéma un SAMS sistema apstradato maksajumu kopapjomu
pieauga par 10.4% (sk. 4.1. att.). 2014. gada TARGET2-Latvija sistema vidgji diena
apstradati 1 397 maksajumi 1.3 mljrd. eiro apjoma (2015. gada 1. ceturksni vidéji diena —
1 099 maksajumi 1.4 mljrd. eiro apjoma).
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Likviditates pietiekamiba

Latvijas Banka, izmantojot Suomen Pankki — Finlands Bank izstradato maksajumu
un norekinu sist€émas darbibas imit€joso modeli BoF-PSS2, veica simulacijas noluka
monitoret likviditates pietiekamibu TARGET2-Latvija sisttma un noteikt, kadu ietekmi
uz dalibnieku norekiniem varétu radit kada péc ietekmes lielaka dalibnieka nespgja veikt
maksajumus.

Parraugi datu simulacijas veica 2014. gada novembri, izmantojot TARGET2-Latvija
sistémas transakciju datus par ieprick$ja menesi apstradatajiem maksajumiem un
daltbniekiem pieejamo likviditati. Simulacijas tika nemti véra visi TARGET2-Latvija
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sistéma veiktie maksajumi, t.sk. tas dalibnieku parvedumi uz Latvijas Banku, izmantojot
Eirosistémas noguldijumu iespgjas. Dalibniekiem pieejama likviditate icklauta arT iesp&ja
izmantot dienas kredttus.

Lai noteiktu likviditates pietickamibu TARGET2-Latvija sistéma, parraugi novertgja,
kads biitu nepieciesamais norékinu [1dzek]u apjoms, lai varétu nodrosinat visu diena
iesniegto maksajumu veikSanu. Tika noverteti $adi raditaji: mazakais nepieciesamo
norekinu lidzek]u apjoms (lower bound), t.1., norekinu lidzek]u apjoms, kas nodroSinatu
visu maksajumu izpildi vélakais [Jdz TARGET2-Latvija sistémas darbadienas beigam, un
lielakais nepiecieSamo norekinu lidzeklu apjoms (upper bound), t.i., norekinu lidzeklu
apjoms, kas nodroSinatu visu iesniegto maksajumu izpildi nekavgjoties.

Simulaciju rezultati paradija, ka lielakais nepiecieSamo norékinu lidzek]u apjoms vidgji
diend veidoja 217.0 milj. eiro jeb 6.9% no sistemas dalibniekiem pieejamo norekinu
lidzeklu apjoma. Vislielaka nepiecieSsamo norékinu Iidzeklu apjoma vértiba bija
345.9 milj. eiro, t.i., 10.7% no attiecigaja diena TARGET2-Latvija sistémas dalibniekiem
pieejamas likviditates apjoma. Savukart mazakais nepieciesamo norékinu lidzeklu apjoms
vidgji diena bija 2.9 milj. eiro jeb 0.1% no TARGET2-Latvija sistemas dalibniekiem
pieejamo norekinu lidzeklu apjoma. Vislielaka mazaka nepiecieSsamo norékinu lidzek]u
apjoma vertiba bija 9.3 milj. eiro jeb 0.3% no kopgja likviditates apjoma. legitie rezultati
rada, ka kopuma TARGET2-Latvija sistéma nodroSinatais likviditates [imenis bija bitiski
augstaks par nepiecieSamo likviditates Itmeni (sk. 4.2. att.).

4.2. attéls is is
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Lai novertetu, kadu ietekmi uz dalibnicku norekiniem varétu radit kada péc ietekmes
lielaka dalibnicka nespgja veikt maksajumus, parraugi veica stresa situaciju simulacijas.
TARGET2-Latvija sistémas dalibnieki ar lielako ietekmi sistéma tika noteikti p&c
diviem krit€rijiem — nemot vera atseviska dalibnieka iesniegto maksajuma apjomu
un savstarpgjas atkaribas faktoru. Savstarpgjas atkaribas faktors nozimé, ka, jo vairak
daltbnieks saistits ar citiem dalibniekiem caur maksajumu plismam, jo lielaku ietekmi
tas var radit maksajumu sistema kopuma, ja daltbniekam rastos problémas ar maksajumu
1Tkojumu iesniegSanu. Novertgjuma tika identificéti divi TARGET2-Latvija sistemas
dalibnieki ar lielako ietekmi sisteéma (iznemot Latvijas Banku).

Pamatojoties uz novértéjuma rezultatiem, parraugi veica stresa situaciju simulacijas,
analiz&jot to izraisitas sekas gadijumos, kad maksajumus attiecigaja darbadiena nespétu
veikt kads no diviem identific€tajiem TARGET2-Latvija sistémas dalibniekiem ar lielako
ietekmi. Veicot simulacijas, parraugi neanaliz&ja iesp&ju, ka dalibnieks ar lielako ietekmi
nespétu veikt maksajumus TARGET2-Latvija sistéma vairakas dienas péc kartas, jo tada
gadijuma pargjie dalibnieki, reag&jot uz to, mainitu savas maksajumu plismas, neveicot
maksajumus §im dalibnickam. Parraugi simulacijas apskatija katru ménesa norékinu
dienu atseviski, analiz&jot vispiesardzigako scenariju, ka attiecigais dalibnieks visu
dienu nespétu veikt maksajumus.

Stresa situaciju simulacijas TARGET2-Latvija sistéma liecinaja, ka TARGET2-Latvija
sistemas dalibnieku norekinu kontos nodrosinatas likviditates ITmenis ir pietiekami
augsts un daltbnieku iesniegto maksajumu rikojumu izpildi nespétu kavét arT gadijumi,
kad kadam no TARGET2-Latvija sist€émas dalibniekiem ar lielako ietekmi visu dienu

46



FINANSU STABILITATES PARSKATS ® 2015

netick veikti norékini. Tap&c var secinat, ka sistémiska riska Tstenosanas iesp&jamiba
joprojam bija maza.

Darbibas nepartrauktiba

TARGET?2-Latvija sistema ir TARGET2 komponentsist€éma, un sist€émas pieejamibas
raditajs tiek aprékinats visai sistémai kopuma. 2014. gada (tapat ka 2013. gada) TARGET2
sistémas pieejamibas raditajs bija 100%. Ar12015. gada 1. ceturksn1 TARGET? sistéma
darbojas bez partraukumiem.

4.2. Vertspapiru norékinu sistémas

4.3. attéls

2014. gada LCD uzturéta vertspapiru norckinu sisttma DENOS bija vieniga sistemiski
nozimiga vertspapiru norékinu sisteéma Latvija, jo ta tika izmantota Eirosisteémas
monetaras politikas operacijam un monetaras politikas operaciju dalibnieku vertspapiru
kilu mobiliz€sanai dienas kredita sanemsanai TARGET2-Latvija sisttma. DENOS
sistémas ar finansu instrumentiem saistitie norékini eiro tika veikti TARGET2-Latvija
sistema.

Statistiskie dati

2014. gada DENOS sistema apstradato finansu instrumentu parvedumu (talak teksta
Saja sadala — parvedumi) skaits bija 31.5 tukst. (par 26.2% mazaks neka 2013. gada).
Parvedumu skaita sarukums bija [idzigs gan FOP, gan DVP parvedumiem, un tas
skaidrojams ar vispargju finansu tirgus aktivitates kritumu p&ckrizes perioda.

DVP parvedumu kopapjoms 2014. gada kopa bija 755.6 milj. eiro (par 9.7% mazaks
neka 2013. gada). DVP parvedumu apjoma sarukums skaidrojams ar mazaku piedavato
vertspapiru apjomu Valsts kases organizétajas valsts parada vertspapiru izsolés
salidzinajuma ar 2013. gadu. Vienlaikus 2014. gada kreditiestazu pieprasijums p&c §adiem
vertspapiriem palielinajas, liecinot par likviditates parpalikumu, kuru kreditiestades
velgjas ieguldit zema riska vértspapiros. DVP parvedumu apjoma kritums 2014. gada
janvarl un augusta bija saistits ar to, ka $ajos ménesos Valsts kase neorganizgja valsts
parada vértspapiru izsoles (sk. 4.3. att.).
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DENOS sistema 2014. gada vidgji diena apstradaja 127 parvedumus un DVP parvedumus
3.0 milj. eiro apjoma.

Likviditates pietiekamiba

DENOS sistemas eiro veiktie naudas norekini notika TARGET2-Latvija sisttma, kur
dalibniekiem bija ievérojami nor€kinu lidzeklu atlikumi. 2014. gada nebija gadijumu,
kad norgkini biitu kav€jusies naudas lidzeklu nepietiekamibas d€l, tap&c var secinat, ka
LCD dalibnieki nodrosinaja eiro veikto DVP parvedumu naudas norékiniem nepiecieSamo
likviditati 100% apmera.

Ar1 2015. gada 1. ceturksni LCD dalibnieki nodrosinaja eiro veikto DVP parvedumu

naudas norckiniem nepiecieSamo likviditati 100% apméra TARGET2-Latvija sisteéma.

Darbibas nepartrauktiba
2014. gada DENOS sistema nodrosinaja 100% pieejamibu (2013. gada — 99.3%). Ar1
2015. gada 1. ceturksnt DENOS sistéma darbojas bez partraukumiem.
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4.4. attels

Riska novertejums

Vertspapiru norékinu sisteémas riski var biit saistiti gan ar naudas, gan ar finanSu
instrumentu norekiniem. Latvijas Banka veica sistemiska riska IstenoSanas iesp&jamibas
novertgjumu DENOS sistémas 2014. gada parvedumiem eiro, jo $adi norekini vartu
ietekmé&t TARGET2-Latvija sistemas darbibu.

a) Naudas norckini

Veicot sisteémiska riska novértejumu DENOS sistémas naudas norckiniem, analiz&ti
divi raditaji, kas kopsakariba norada uz sist€émiska riska Istenosanas iesp&jamibu:
1) koncentracijas raditajs; 2) DENOS sisteémas maksajumu apjoma ipatsvars TARGET2-
Latvija sistéma. Koncentracijas raditajs, kas augstaks par 80%, norada uz riska istenosanas
iesp&jamibu, ja DENOS sistémas naudas norékinu apjoms TARGET2-Latvija sisttma
biitu nozimigs (ja DENOS sistémas norckinu apjoms biitu lidzvertigs vienam no pieciem
lielakajiem dalibniekiem TARGET2-Latvija sisteéma).

2014. gada DENOS sistémas apstradato eiro DVP parvedumu gada koncentracijas
raditajs skaita zina bija 94.5% (par 4.2 procentu punktiem lielaks neka 2013. gada
parvedumiem latos). DENOS sistema lielako dalu parvedumu skaita zipa veidoja
darTjumi ar kapitala vertspapiriem (akcijam un ieguldijumu fondu apliecibam). Skaita
koncentracijas palielinasanas 2014. gada liecindja, ka pec VAS "Latvijas Hipot€ku un
zemes banka" darbibas partrauksanas lielaka dala tas kapitala tirgh aktivo klientu savu
darbibu parvietoja pie lielakajiem tirgus dalibniekiem. 2014. gada DENOS sistémas
apstradato eiro DVP parvedumu gada koncentracijas raditajs apjoma zina bija 80.2% (par
8.6 procentu punktiem mazaks neka 2013. gada parvedumiem latos). DENOS sistema
lielako dalu parvedumu apjoma zina veido darTjumi ar parada vertspapiriem. Apjoma
koncentracijas samazinasanas liecina, ka vairak dalibnieku veica ieguldijumus parada
vertspapiros, tapec vairak daltbniekiem veidojas lielaka apjoma transakcijas (sk. 4.4. att.).
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DENOS sistémai bija raksturigi augsti koncentracijas raditaji, jo vertspapiru tirgus Latvija
bija mazaks neka citas ES valstis, tapéc aktivaki bija dazi lielaki tirgus dalibnieki, kas
attistija konkurétsp&jigaku veértspapiru darfjumu apkalposanas pakalpojumu segmentu
vai ari sava varda aktivak darbojas vertspapiru tirgt.

2014. gada DENOS sistemas apstradato DVP parvedumu eiro apjoms bija tikai 0.2%
no TARGET?2-Latvija sistéma apstradato maksajumu kopapjoma. 2014. gada parraugu
veikta simulacija ar TARGET2-Latvija sisteémas datiem liecinaja, ka 2014. gada oktobrT
lielakais nepieciesamo norékinu lidzeklu apjoms kreditiestazu naudas norekiniem vidgji
diena bija 217.02 milj. eiro jeb 6.9% no TARGET2-Latvija sisttmas dalibniekiem
pieejamas likviditates, bet DENOS sistéma 2014. gada vidgji diena veica norgkinus
TARGET2-Latvija sisttma 1.7 milj. eiro apjoma. DENOS sistémas naudas norekinu
apjoms TARGET2-Latvija sistéma bija nenozimigs, tapec nevareja ietekmét TARGET2-
Latvija sisteémas darbibu.

2014. gada DENOS sistémas koncentracijas raditaji bija augstaki par 80%, savukart
DENOS sistemas naudas norgkinu apjoms TARGET2-Latvija sistéma bija nenozimigs.
St kopsakariba norada uz zemu sistémiska riska Tsteno$anas iespgjamibu. Ari 2015. gada
1. ceturk$na raditaji liecinaja par zemu sist€émiska riska Tstenosanas iesp&jamibu, jo
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DENOS sistémas eiro DVP parvedumu kopapjoms TARGET2-Latvija sistéma bija tikai
0.2% no apstradato maksajumu kopapjoma, kaut art DENOS sistéma saglabajas augsti
koncentracijas raditaji.

b) Finansu instrumentu norékini

Sistemiskais risks vertspapiru norekinu sistémas var rasties, ja finansu instrumentu
pardevgjs nenodrosina pircgjam finansu instrumentus norékinu diena, bet pirc&jam
Sie finansu instrumenti nepieciesami talakai saistibu izpildei. Veicot sist€miska riska
novertgjumu DENOS sistemas finansu instrumentu norékiniem, tika analizets neizpildito
parvedumu apjoms. Neizpilditie parvedumi rada nozimigu papildu risku, ja to apjoms
parsniedz noteiktu dalu no vertspapiru norkinu sistéma veikto parvedumu kopapjoma. ES
regul&jums vertspapiru norekinu sist€mam attieciba uz neizpilditu parvedumu parvaldibu
ir izstrades procesd. Minétais regul&juma projekts satur ierosindjumu veértspapiru
norekinu sistémam ieviest papildu funkcionalitates neizpildito parvedumu parvaldibai,
ja neizpildito parvedumu apjoms parsniedz 2.5 mljrd. eiro gada un norekinu neizpildes
raditajs ir lielaks par 0.5% divus méneSus péc kartas.

2014. gada DENOS sisteémas finansu instrumentu to darfjumu apjoms, par kuriem
norekini nav notikusi darfjuma paredz&taja norékinu diena, bija 0.1% (p&c darfjumu
skaita) un 0.01% (p&c darTjumu apjoma). Neizpildito parvedumu apjoms bija neliels,
tapec neizpilditie parvedumi nebija nozimigs riska avots.

Sistemiska riska analize liecinja, ka 2014. gada kopuma sisteémiska riska IstenoSanas
iesp&jamiba DENOS sistema joprojam bija zema.

Kopuma sistemiska riska iespgjamiba gan TARGET2-Latvija sistéma, gan DENOS
sisttma 2014. gada saglabajas zema, jo pieejama likviditate batiski parsniedza
norekiniem nepiecieSamo likviditati — mazak neka 10% no TARGET2-Latvija sistemas
dalibniekiem diend pieejamas likviditates apjoma tika izmantoti TARGET2-Latvija
sistémas dalibnieku iesniegto maksajumu norékiniem, savukart DENOS sisteémas
apstradato eiro veikto DVP parvedumu kopapjoms veidoja tikai 0.2% no TARGET2-
Latvija sistéma apstradato maksajumu kopapjoma. Abas sistemas 2014. gada un
2015. gada 1. ceturksni nodrosinaja 100% pieejamibas raditaju. Raita TARGET2-Latvija
sistemas un DENOS sisteémas darbiba nodrosinaja dalibniekiem un visai finanSu sistémai
efekttvu un droSu maksaSanas un nor&kinu vidi un tad€jadi veicinaja finansu stabilitati.
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PIELIKUMI

1. pielikums

KREDITIESTAZU DARBIBAS RADITAJI

PI.]._tabula ) » . o
KOPEJIE KREDITIESTAZU DARBIBAS RADITAJI

Raditajs 2008 2009 2010 2011 2012! 2013! 2014 2015. gada
februaris

Bilances raditaji

Kreditiestazu un arvalstu kreditiestazu filialu

skaits 27 27 29 30 29 28 26 26

Aktivu kopsumma (milj. eiro) 33072 30 845.5 31256.5 297757 28 784.4 291923 30 814.9 30915.6

Kreditu patsvars aktivos (%) 71.4 71.2 65.3 62.9 58.0 53.5 47.6 47.7

Noguldijumu Tpatsvars pasivos (%) 42.0 44.1 50.6 529 61.7 66.8 72.0 714

Saistibu pret MFI ipatsvars pasivos (%) 41.9 359 312 245 20.5 15.4 11.4 11.5

Kreditu un noguldijumu attieciba (%) 169.96 161.6 129.0 119.0 94.1 80.1 66.1 66.8

Pelnitsp&ja

ROE (%) 3.6 —41.6 -19.7 -11.2 5.6 8.6 11.1 11.1

ROA (%)’ 0.3 -35 -1.6 -0.9 0.6 0.9 1.1 1.3

Izdevumu un ienakumu attieciba (%)* 51.7 54.4 72.0 60.3 52.6 50.7 49.7 512

Pelnas marza (%)’ 11.6 -132.3 =772 -25.1 243 314 393 46.8

Kapitala pietickamiba®

Pasu kapitals (milj. eiro) 2543.1 2917.5 2739.1 27133 2723.0 2769.2 2990.8 -

Pirma limena pamata kapitals/Pirma limena

kapitals (milj. eiro)’ 22218 2294.0 21458 2215.0 2358.0 2532.0 2597.3 -

Riska svertie akfivi (milj. eiro) 21493.7 20 042.1 18 709.9 15595.9 15465.8 14 618.6 14 346.9 -

Kopgjais kapitala raditajs (%) 11.8 14.6 14.6 174 17.6 18.9 20.9 -

Pirma limena pamata kapitala raditajs/Pirma

Iimena kapitala raditajs (%) 10.3 11.4 11.5 14.2 152 17.3 18.1 -

Likviditate

Likviditates raditajs (%) 52.8 62.8 67.9 63.9 59.8 64.4 63.1 64.0

Likvido akfivu Tpatsvars aktivos (%)’ 21.6 21.1 273 274 323 36.5 39.9 39.0

Aktivu kvalitate

Uzkrajumu nedro$ajiem paradiem Tpatsvars

kreditportfelt (%) 1.9 8.6 11.3 11.5 8.0 6.1 53 53

Kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par

90 dienam Tpatsvars kreditportfelt (%) 3.6 16.4 19.0 17.5 11.1 8.3 6.9 6.9

'2011. un 2012. gada pelnitspgjas, kapitala pietickamibas un likviditates raditajos nav ieklauti Allied Irish Banks Plc
Latvijas filiales, AS "Latvijas Krajbanka" un AS "Parex banka" dati.

? Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudgjumu attieciba pret vidéjo kapitalu un rezervém (raditaja
aprekina netiek ieklauti arvalstu kreditiestazu filialu dati).

3 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudgjumu attieciba pret vidjiem aktiviem.

#Izdevumu attieciba pret ienakumiem = (administrativie izdevumi + nematerialo aktivu un pamatlidzek]u vértibas
nolietojums un atsavinasana)/(tirie procentu ienakumi + dividenzu ienakumi + neto komisijas naudas + finansu
instrumentu tirdzniecibas darfjumu pelna vai zaud&jumi + finanSu instrumentu parvertésanas rezultats + neto parastie
ienakumi + pardoSanai pieejamo finanSu aktivu vértibas samazinajuma korekcija) x 100.

3 Pelnas pirms nodokliem un finansialas darbibas pelnas attieciba.

© Ar2014. gadu kreditiestazu kapitala pietickamiba un ar to saistitie raditji tick aprékinati saskana ar CRD IV/CRR
noteikto metodologiju un nav tiesi salidzinami ar ieprieks$€jo periodu raditajiem.

72014. gada visu kreditiestazu pirma [imena pamata kapitals sakrit ar pirma [imena kapitalu. Lidz 2013. gada beigam
noraditi dati par pirma limena kapitalu.

$ FKTK noteiktie likvidie akfivi (nauda kasg; tas prasibas pret Latvijas Banku un maksatspgjigam kreditiestadem, kuru
atlikusais termins neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi ar citu terminu, ja liguma paredzéta iesp&ja iznemt tos pirms
noteikta termina; ieguldijumi finansu instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobezots tirgus) nedrikst biit mazaki par
30% no kreditiestazu kartgjo saistibu, kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu, kopsummas.

? Likvidie aktivi = nauda kas€ + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadém + centralo valdibu parada
vertspapiri ar fiksétu ienakumu.
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P1.2. tabula

1. UN 2. GRUPAS KREDITIESTAZU DARBIBAS RADITAJI

Raditajs 1. kreditiestazu grupa'® 2. kreditiestazu grupa''

2010 2011 2012'° 2013 2014 2015. gada 2010 2011  2012" 2013

februaris

Bilances raditaji
Kreditiestazu un arvalstu kreditiestazu filialu
skaits 14 15 14 13 10 10 15 15 15 15 16
Akftivu kopsumma (milj. eiro) 24 171.7 21709.0 19207.5 18345.0 17622.0 17120.6 7084.8 8066.6 9576.9 10847.3 13192.9
Kreditu Tpatsvars aktivos (%) 72.5 73.7 71.8 68.6 64.9 66.2 40.4 33.8 30.5 28.0 245
Noguldijumu patsvars pasivos (%) 414 41.2 50.6 573 63.4 61.6 83.0 84.9 83.9 83.0 83.6
Saistibu pret MFI patsvars pasivos (%) 39.5 33.1 30.2 24.0 19.4 20.3 1.6 1.0 1.1 0.8 0.7
Kreditu atlikuma un noguldijumu atlikuma
attieciba (%) 1753 1789  141.8 119.7 102.4 107.4 48.6 39.8 36.3 33.8 29.3
Pelnitspgja
ROE (%)" -26.3 5.7 4.8 6.8 9.8 7.9 2.0 5.0 7.6 13.1 13.7
ROA (%)" -1.9 0.5 0.6 0.8 1.1 1.2 -0.2 0.4 0.6 1.0 1.1
Izdevumu un ienakumu attieciba (%)" 76.5 55.0 51.6 50.5 49.7 52.1 62.3 57.7 54.6 51.0 49.7
Pelnas marza (%)'° -112.9 273 26.2 29.3 41.8 48.1 5.3 15.7 20.9 345 36.5
Kapitala pietickamiba!”
Pasu kapitals (milj. eiro) 2089.5 20229 18987 18173 1786.7 - 6496 6903 8243 9519 1204.1
Pirma limena pamata kapitals/pirma limena
kapitals (milj. eiro)'"* 15745 16614 17105 17863 1755.1 - 5713 5535 6474 7457  842.1
Riska svértie aktivi (milj. eiro) 14373.7 11159.5 10632.7 92285 8022.7 - 43362 44364 48331 5390.1 63242
Kopéjais kapitala raditajs (%) 14.5 18.1 17.9 19.7 223 - 15.0 15.6 17.1 17.7 19.0
Pirma limena pamata kapitala raditajs/pirma
limena kapitala raditajs (%) 11.0 14.9 16.1 19.4 21.9 - 13.2 12.5 13.4 13.8 13.3
Likviditate
Likviditates raditajs (%)" 65.6 56.0 50.6 51.9 46.1 472 713 73.4 69.8 71.7 78.6
Likvido aktivu Tpatsvars aktivos (%)* 21.6 19.8 229 25.6 27.7 26.6 472 48.2 51.2 54.8 56.4
Akfivu kvalitate
Uzkrajumu nedro$ajiem paradiem ipatsvars
kreditportfelt (%) 11.7 12.1 8.0 5.8 4.9 49 8.9 8.6 8.1 74 6.9
Kreditu ar maksajumu kav&jumu ilgaku par
90 dienam Tpatsvars kreditportfelt (%) 19.4 18.2 10.8 7.8 6.1 6.0 16.2 132 12.7 10.4 9.6

101, kreditiestazu grupa — kreditiestades, kuras vairak neka 50% no kreditportfe]a izsniedz rezidentiem un kuras vairak
neka 50% no noguldijumu apjoma piesaista no rezidentiem.

112, kreditiestazu grupa — pargjas kreditiestades, kuras galvenokart apkalpo nerezidentus un piesaista nerezidentu
noguldijumus.

122011. un 2012. gada pelnitsp&jas, kapitala pietickamibas un likviditates raditajos nav ieklauti Allied Irish Banks
Plc Latvijas filiales, AS "Latvijas Krajbanka" un AS "Parex banka" dati.

13 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudgjumu attieciba pret vidgjo kapitalu un rezervém (raditaja
aprekina netiek ieklauti arvalstu kreditiestazu filialu dati).

14 Uz gadu attiecinata parskata perioda pelnas vai zaudgjumu attieciba pret vidgjiem aktiviem.

15 Tzdevumu attieciba pret ienakumiem = (administrativie izdevumi + nematerialo aktivu un pamatlidzek]u vértibas
nolietojums un atsavinasana)/(tirie procentu ienakumi + dividenzu ienakumi + neto komisijas naudas + finansu
instrumentu tirdzniecibas darfjumu pelna vai zaudgjumi + finansu instrumentu parveértésanas rezultats + neto parastie
ienakumi + pardosanai pieejamo finansu aktivu vértibas samazinajuma korekeija) x 100.

1¢ Pelnas pirms nodokliem un finansialas darbibas pelnas attieciba.

17 Ar 2014. gadu kreditiestazu kapitala pietickamiba un ar to saistitie raditaji tiek aprékinati saskana ar CRD IV/CRR
noteikto metodologiju un nav tiesi salidzinami ar ieprieks€jo periodu raditajiem.

182014. gada visu kreditiestazu pirma limena pamata kapitals sakrit ar pirma [imena kapitalu. Lidz 2013. gada beigam
noraditi dati par pirma Itmena kapitalu.

1 FKTK noteiktie likvidie aktivi (nauda kasg; tas prasibas pret Latvijas Banku un maksatsp&jigam kreditiestadém,
kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu, un noguldtjumi ar citu terminu, ja Iiguma paredzgta iesp&ja iznemt tos
pirms noteikta termina; ieguldijumi finansu instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobezots tirgus) nedrikst biit mazaki
par 30% no kreditiestazu kartgjo saistibu, kuru atlikusais termins neparsniedz 30 dienu, kopsummas.

2 Likvidie aktivi = nauda kasé + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadém + centralo valdibu parada
vertspapiri ar fiksetu ienakumu.

2014 2015. gada

februaris

16
13795.0
24.8
83.6

0.6

29.6
17.1
1.4

50.2
45.5

1.7
54.5

6.5
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Finans€juma un likviditates risks

Pl.1. attels 25 25
1. mDiTIESTAzU GRUPAS FINANSEJUMA

DALIJUMS 20 20
(atlikusa termina dalfjuma; mljrd. eiro)

B Emitétie parada vertspapiri ar atlikuso terminu

ilgaku par I gadu 10
BN Emitétie parada vertspapiri ar atlikuso terminu

Iidz 1 gadam
- Noguldijumi ar terminu ilgaku par 1 gadu 5
EE Noguldijumi ar terminu lidz 1 gadam
BN Saistibas pret kreditiestadem ar terminu ilgaku par 1 gadu
W Saistibas pret kreditiestadém ar terminu lidz 1 gadam 0

IS}
w
IS
IS}
w
IS
IS
w
IS
IS}
w
IS

2011 2012 2013 2014 2015
P1.2. attels

2. KREDITIESTAZU GRUPAS FINANSEJUMA
DALIJUMS

(atlikuia termina dalfjuma; mljrd. eiro)

Emitétie parada vértspapiri ar atlikuSo terminu

ilgaku par 1 gadu

Emitgtie parada vertspapiri ar atlikuso terminu

lidz 1 gadam

Noguldijumi ar terminu ilgaku par 1 gadu

Noguldijumi ar terminu lidz 1 gadam

Saistibas pret kreditiestadém ar terminu ilgaku par 1 gadu
Saistibas pret kreditiestadém ar terminu Iidz 1 gadam

2011 2012 2013 2014 2015

P1.3. attels w0 w0
F ISTI_( A_PREKINA_TAIS LI_]SVIDITATES
RADITAJS KREDITIESTAZU GRUPU 80 L '\‘"_. 80
DALIJUMA
(%) 70 ‘\ \'/H 70
L
— —y—t
60 \Q I~ - 60
™~
50 \/ N N 50
— N T
N
) —1
—o— 1. kreditiestazu grupa 40 40
—m— 2. kreditiestazu grupa
~+— Kreditiestades kopa 30 30
L2003 4 L2 3 4 L2 3 4 L2 3 4 L 2 3 4 1
2010 2011 2012 2013 2014 2015
P1.4. attels
- - 300 300
KREDITU ATLIKUM_A UN NOG_ULDIJ I_JMU
ATLIKUMA éTTIE_CIBA KREDITIESTAZU 250 p= / 250
((‘);/I)(UPU DALIJUMA LA™ \»—4»—' /\\
o 200 - 200
EREE ™ N
150 B N N 150
T~ '_‘\»—4\
g
100 ] 100
o Ny s NHHHHH
—— 1. kreditiestazu grupa 50 - 50
—a— 2. kreditiestazu grupa
~+— Kreditiestades kopa 0 0
102034102034 1,234 123,04 1.2.3.04.1.2.3.4 1,234 1.2.3. 4.1
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
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Tirgus risks

PL.5. attéls
2.5 2.5
KREDITIESTAZU PJA UN PJS ATTIECIBA
2.0 2.0
15
1.0
mmm Lidz | mén.
mmm -3 mén.
3-6 men. 0.5
e 6-12 men.
-5 gadi
mmm [lgak par 5 gadiem 0
1. pusgads 2. pusgads 1. pusgads 2. pusgads
2013 2014
Piezime. Izmantoti 2014. gada sakuma aktivo kreditiestazu dati, neietverot AS "UniCredit Bank", VAS "Latvijas
Hipoteku un zemes banka" un AS "GE Money Bank" ietekmi.
P1.6. attéls
¢ 1.4
KREDITIESTAZU GRUPU KUMULATIVA | ==e=mmmmmemn™™ s
PJA UN PJS ATTIECIBA 13 ~ 13
1.2 12
11 __/_- -------------------------- 1.1
10 - 10
== 2. kreditiestazu grupa; 2013. gada 2. pusgads ‘/"
= 2. kreditiestazu grupa; 2014. gada 2. pusgads 0.9 0.9
----- 1. kreditiestazu grupa; 2013. gada 2. pusgads /
— 1. kreditiestazu grupa; 2014. gada 2. pusgads 08 i i i i i 08
Lidz I mén. 1-3 mén. 3-6 men. 6-12 mén. 1-5 gadi Tlgak par
5 gadiem

Piezime. Izmantoti 2014. gada sakuma aktivo kreditiestazu dati, neietverot AS "UniCredit Bank", VAS "Latvijas
Hipoteku un zemes banka" un AS "GE Money Bank" ietekmi.

P1.7. attéls
GAP UN KREDITIESTAZU AKTIVU

ATTIECIBA 0 /./44‘ 20
(%) 16 —C 16

GAP 12

2013. gada 1. pusgads
e 2013. gada 2. pusgads
w2014, gada 1. pusgads
mmmm 2014. gada 2. pusgads
Kumulativais GAP 4

2013. gada 1. pusgads
~e— 2013. gada 2. pusgads 0
—e— 2014. gada 1. pusgads
—eo— 2014. gada 2. pusgads

24 24

[~ I

Lidz 1 mén. 1-3 men. 3-6 mén. 6-12 mén. 1-5 gadi Ilgak par
5 gadiem
Piezime. Izmantoti 2014. gada sakuma aktivo kreditiestazu dati, neietverot AS "UniCredit Bank", VAS "Latvijas
Hipoteku un zemes banka" un AS "GE Money Bank" ietekmi.

PL.8. attels p 6
ISTERMINA JUTIGUMA ANALIZE:
PROCENTU LIKMJU SAMAZINAJUMA 5 5
PAR 100 BAZES PUNKTIEM IETEKME
UZ KREDITIESTAZU TIRAJIEM
GADA PROCENTU IENAKUMIEM o7 ro
(% no pasu kapitala)
-3 b3

=== Minimuma un maksimuma diapazons
mmmm Starpkvartilu intervals

Mediana -6 1 L 6

o Vidgjais svértais

90. procentile

— 10. procentile 9 . . . 9
1. pusgads 2. pusgads 1. pusgads 2. pusgads
2013 2014

Piezime. Izmantoti 2014. gada sakuma aktivo kreditiestazu dati, neietverot AS "UniCredit Bank", VAS "Latvijas
Hipoteku un zemes banka" un AS "GE Money Bank" ietekmi.
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NFS attistiba
P1.9. attels

NFS AKTIVI APAKSSEKTORU DALIJUMA
(mljrd. eiro)

Krajaizdevu sabiediibas

Cita finansu noma

Privato pensiju planu uzkratais kapitals

Teguldijumu fondi (t.sk. alternativie ieguldfjumu fondi)
Apdrosinasana

Distances krediti, lombardi u.c.

Lizings un faktorings

Citi (holdingsabiedribas, brokeru sabiedribas u.c.)

P1.10. attéls

MAJSAIMNIECIBAM IZSNIEGTO
AIZDEVUMU ATLIKUMS NFS
KREDITESANAS PAKALPOJUMU
SNIEDZEJU DALIJUMA

(%)

- Lizinga sabiedribas
e Distances kreditu sniedzgji, lombardiu.c.
mmmm Krdjaizdevu sabiedribas

P1.11. attéls

IEGULD!JUMU FONDU UN PENSIJU FONDU
IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA
(%)

Citi

Aizdevumi

Teguldijumu Tpasums

Noguldijumi un prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
Teguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas

Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu
Teguldijumu portfelis (milj. eiro; laba ass)

450

400

r 250
r 200

r 150

.

1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3. 4.

2010

2011 2012 2013
ITeguldijumu fondi, iznemot
alternativos ieguldijumu fondus

2014

1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.1.2.3.4.

2010

2011

2012
Pensiju fondi

2013

2014
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2. pielikums

FINANSU STABILITATES RISKU NOVERTEJUMA RIKI

Pielikuma atspogulotie risku novertejuma riki ir papildu instrumenti finansu stabilitates
novertesanas procesd. Rezultatu interpretacija ir svarigi nemt vera so riku tehniskos
ierobezojumus, un risku galanovertejuma biitisks ir eksperta novertejums.

Risku diagramma un risku kategoriju indeksi

P2.1. attéls

FINANSU STABILITATES RISKU
DIAGRAMMA

= 2013. gada 4. cet.
= 2014. gada 4. cet.

P2.2. attéls

Argjie makrofinansialie riski

Kreditiestazu
maksatspgjasun
pelnitspgjas risks

Kreditiestazu
likviditates un
finansgjumarisks

Tekszemes
makroekonomiskie
riski

Majsaimniecibu
kreditrisks

IEKSZEMES MAKROEKONOMISKO
RISKU PARMAINU NOVERTEJUMS
(INDEKSA UN TA KOMPONENTU
DINAMIKA)

Valdibas parada parmainas (procentu punktos)
Valdibas parads (% no IKP)

Tekszemes kreditu atlikums (% no IKP)
Iekszemes kreditu atlikuma attiecibas pret IKP
novirze (procentu punktos)

Tekosa konta bilance (% no IKP; procentu punktos)
PCI (procentu punktos)

Bezdarba limenis (%)

Latvijas ENR (punktos) (-1*)

Reala IKP gada parmainas (procentu punktos)
—O0— Iekszemes makroekonomisko risku indekss

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Piezime. Ar (1) apzimg raditajus, kuriem ir pretgja sakariba ar risku.

P2.3. attéls

2012 2013

AREJO MAKROFINANSIALO RISKU
PARMAINU NOVERTEJUMS (INDEKSA UN
TA KOMPONENTU DINAMIKA)

Saliktais sistemiska stresa raditajs (punktos)
Valdibas parads ES (gada parmainas; % no IKP)
Valdibas parads ES (% no IKP)

Privatais parads (% no IKP)

Privatais parads (gada parmainas; % no IKP)
Bezdarba limenis ES (%)

ES ENR (punktos) (—1*)

Imports galvenajas tirdzniecibas partnervalstTs (gada
parmainas; %) (—1%)

Argjo makrofinansialo risku indekss

P2.4. attels

=)

MW R U 9 ® O

1
0

S5

MW R UL 9 » O

2006 2007 2008 2009 2010 2011

BERRE 1
L 0

2012 2013 2014

NEFINANSU SABIEDRIBU KREDITRISKA
PARMAINU NOVERTEJUMS (INDEKSA UN
TA KOMPONENTU DINAMIKA)

Procentu maksajumu segums (%) (—1*)

Nefinansu sabiedribu parada attieciba pret pasu
kapitalu (%)

Herfindala—HirSmana indekss

Tlgak par 90 dienam kavéto kreditu Tpatsvars (gada
parmainas; procentu punktos)

Tlgak par 90 dienam kavéto kreditu Tpatsvars (%)
Nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu attiecibas
pret IKP novirze (procentu punktos)

Nefinansu sabiedribam izsniegtie krediti (% no IKP)
Nefinansu sabiedribu rentabilitate (%) (~1%)
Nefinansu sabiedribu kreditriska indekss

i

2006

2007 2008 2009 2010 2011

2012 2013
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P2.5. attéls
8 8
MAJSAIMNIECIBU KREDITRISKA 4 5
PARMAINU NOVERTEJUMS (INDEKSA UN
TA KOMPONENTU DINAMIKA) 6 i 6
Tlgak par 90 dienam kavéto kreditu patsvars (gada 5 1 5
parmainas; procentu punktos)
B [lgak par 90 dienam kavéto kreditu Tpatsvars (%) 4 7 H H 4
Procentu maksajumu attieciba pret riciba eso$ajiem
ienakumiem (%) N YRR R LIl 3
Majsaimniecibu parada attiecibas pret riciba esoSajiem
ienakumiem novirze (procentu punktos) 2 1110101 l I I r2
mmm Majsaimniecibu parada attieciba pret riciba esosajiem 1 1 11841 1
ienakumiem (%)
mmm Maijok]u pieejamibas raditajs (%) 0 0
Reala neto alga (gada parmainas; %) (~1%) 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
mmm  Bezdarbs (%)
—O— Majsaimniecibu kreditriska indekss
P2.6. attéls 10 0

KREDITIESTAZU LIKVIDITATES UN
FINANSEJUMA RISKA PARMAINU
NOVERTEJUMS (INDEKSA UN TA
KOMPONENTU DINAMIKA)

3 méne$u RIGIBOR un EURIBOR starpiba (lidz
2014. gadam; procentu punktos)/eiro uz nakti izsniegto
kreditu procentu likmju vésturiskais svarstigums (ar
2014. gadu; %)
mmm Latvijas 5 gadu CDS prémija (bazes punktos)
Zviedrijas un Norvégijas matesbanku 5 gadu CDS
prémija (bazes punktos)
Rezidentu aktivu stabila finans&juma raditajs (%)
Rezidentu kreditu atlikuma attieciba pret rezidentu
noguldijumu atlikumu (%)
Rezidentu noguldijumu atlikuma gada parmainas (%)
1%
mmm FKTK aprékinatais kreditiestazu likviditates raditajs (%)
1%)

—0— Kreditiestazu likviditates un finansgjuma riska indekss

P2.7. attéls 0 0

KREDITIESTAZU MAKSATSPEJAS UN N

PELNITSPEJAS RISKA PARMAINU ; ;

NOVERTEJUMS (INDEKSA UN TA

KOMPONENTU DINAMIKA) 6 6
Vispargja procentu likmju starpiba darfjumu 5 5
atlikumiem (procentu punktos) (—1*)

mmm Neto izdevumu uzkrajumiem attieciba pret 4 4
finansialas darbibas pelnu (%) 3 3
ROE (%) (-1%)
Uzkrajumu norma (%) (-1*) 2 2
Neto kreditu ar maksajumu kavéjumu ilgaku par
90 dienam attieciba pret kapitalu (%) ! !
Kapitala un rezervju attieciba pret aktiviem (%) (—1*) 0 -

B | [imena pamata kapitala raditajs (%) (—1%) 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

—O— Kreditiestazu maksatsp&jas un pelnitspéjas riska indekss
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KreditiestaZu aptaujas par riskiem rezultati'

P2.1. tabula
IESPEJAMO RISKU KREDITIESTAZU NOVERTEJUMS 2015. GADA JANVARI
(iekavas sniegti 2014. gada julija veiktas risku aptaujas rezultati)

Riski to nozimiguma seciba (iestasanas iespgjamiba reizinata ar potencialo ietekmi) Iestasanas Potenciala
iespgjamiba ietekme

10. Latvijas ekonomiskas situacijas pasliktinasanas iek$zemes faktoru ietekmg.

SR
s [ 560,

[1.5-2.5)
mazaka par vidéju

11. Finansgjuma piesaistes nosacijumu pasliktinasanas Latvijas kreditiestadem.

P2.8. attéls
KREDITIESTAZU VEIKTAIS RISKA Argie malrofinansile sk
- — — 5
KATEGORIJU NOVERTEJUMS PEC
RISKA PAKAPES 4
(nemot v§r§ riskg iestiEané's iespgjamibu un iesp&jamo /1
negativo ietekmi turpmakajos se$os ménesos) Kreditiestazu lekSzemes
maksatspgjasun makroekonomiskie

pelnitspgjas risks riski

— 2014. gada julijs

Sanvari Kreditiestazu Maisaimniecibi
= 2015. gada janvaris ajsaimniectbu

likviditates un un nefinansu sabiedribu
finansgjumarisks kreditrisks

Skala 1-5, kur 1 — neliela riska pakape, 2 — mazaka par vid&ju riska pakape, 3 — vidgja riska pakape, 4 — liclaka
par vidgju riska pakape, 5 — liela riska pakape.

Latvijas finansu stresa indekss
P2.9. attéls
FINANSU STRESA INDEKSS

w3 ménesu RIGIBOR un EURIBOR starpiba (lidz
2014. gadam; procentu punktos)/eiro uz nakti izsniegto
kreditu procentu likmju v@sturiskais svarstigums

(ar 2014. gadu; %)

Valdibas vértspapiru pelnas likmju starpiba (procentu
punktos)

Uzkrajumu norma (%)

ROA (%)

Starpbanku noguldijumi

Rezidentu noguldijumi

Krediti rezidentiem

Finansu stresa indekss

dlin

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

12015. gada janvari Latvijas Banka veica kreditiestazu regularo aptauju par to, ka tas verté riskus Latvijas finansu
sistéma. Aptauja piedalijas 13 kreditiestazu.
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3. pielikums

LATVIJAS BANKAS APTAUJA PAUSTA IEDZIVOTAJU ATTIEKSME PRET

KREDITESANU

Chart A3.1

Latvija Banka katru gadu veic iedzivotaju aptauju’, kura tiek noskaidrots iedzivotaju
viedoklis par dazadiem tautsaimniecibas procesiem, t.sk. kreditesanu. 2015. gada
aptaujas rezultati liecina, ka iedzivotdji joprojam ir piesardzigi pret kreditsaistibu
uzpemsanos, tacu, uzlabojoties vinu vértejumam par savu finansidlo stavokli, pakapeniski
aug to iedzivotaju skaits, kuri apsver iespéju aiznemties lidzeklus majokla iegadei tuvakaja
nakotne.

Aptaujas rezultati liecina, ka to iedzivotaju Tpatsvars, kuriem ir vismaz viens kredits
kada no kreditiestadem vai lizinga sabiedribam, pedgjos sesos gados saglabajies gandriz
nemainigs (nedaudz mazak par tresdalu no respondentiem; sk. P3.1. att.). Tacu mainfjusies
iemesli, kapéc iedzivotaji nav uznémusies kreditsaistibas. Pozitivi vertgjams tas, ka
pedgjos piecos gados ievérojami sarucis to iedzivotaju Tpatsvars, kuri norada, ka nevar
atlauties uznemties kreditsaistibas (2015. gada — 11.4%; 2011. gada — 23.9%). Lielaka
dala (2015. gada — 74.6%) respondentu, kuri mingja, ka nevar atlauties uzpemties
kreditsaistibas, noradija, ka vinu ienakumi nav pietickami maksajumu veikSanai. Tacu
vairak ir respondentu, kuri norada, ka kredits nav nepieciesams (2015. gada — 34.3%;
2011. gada— 17.8%). Tas, iesp&jams, norada uz sabiedribas uzskatu mainu — iedzivotaji
riipigak plano savus izdevumus un/vai veic uzkrajumus lielakiem pirkumiem, un tas
samazina nepiecieSamibu péc kreditiem.

DISTRIBUTION OF RESPONDENT REPLIES 90
ABOUT THE EXISTENCE OF CREDIT 30
LIABILITIES AND REASONS FOR ASSUMING

NO CREDIT LIABILITIES
(% of all replies)

mmm Difficult to say
- Other reason

W Do not trust in credit institutions and leasing companies

Do not wish to be indebted
Do not need
Cannot afford

-
M A loan has been granted by a credit institution or a leasing

company
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Aptaujas rezultati norada uz nosacttu maksajumu sloga stabilitati (sk. P3.2. att.).
Lai arT vérojama tendence nedaudz pieaugt to kreditneméeju ipatsvaram, kuri kredita
maksajumiem t&ré mazak neka 10% no saviem méneSa ienakumiem, kopuma to
kreditnémé&ju dala, kuri te&ré mazak par 30% no ménesa ienakumiem, p&dgjos seSos
gados saglabajusies stabila (aptuveni 64% no kopg&ja kreditnéméju skaita). Tas norada, ka
kreditnémeju maksatsp&ja uzlabojas léni. Tacu pozitivi vertejama tendence, ka samazinas
to respondentu skaits, kuri norada, ka kredita maksajumi veido loti lielu dalu (51-80%)
no vinu ienakumiem.
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*2011. gada sads jautajums netika uzdots.

Kreditnémgju atbildes lauj secinat, ka kredita maksajumu attieciba pret ienakumiem

! Katru gadu tiek aptaujats vismaz 1 000 iedzivotaju.
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saglabajusies saméra nemainiga un respondentu vertéjums par savam sp&jam turpinat
veikt kredita maksajumus to picauguma gadijuma uzlabojies (sk. P3.3. att.). Respondenti,
kuriem ir vismaz viens kredits kreditiestadg vai lizinga sabiedriba, vertgja savas spcjas
turpinat kredita atmaksu, ja ménesa maksajumi pieaugtu par 20-30%. Pédgjos ¢etros gados
vérojama tendence, ka palielinas to respondentu Tpatsvars, kuri norada, ka joprojam spés
veikt kredita maksajumus pilna apjoma. Kopuma sarucis to respondentu ipatsvars, kuri
norada, ka maksajumu picauguma gadijuma vairs nespgs tos veikt vai ar viniem vajadzes
lugt kreditiestadei pagarinat kredita atmaksas terminu, lai samazinatu maksajumus. Tacu
bazas rada joprojam liclais to respondentu ipatsvars, kuri norada, ka jau paslaik nevar
pilniba veikt ménesa saistibu maksajumus. Sads jautajums respondentiem tiek uzdots
kops 2010. gada, bet lielakais $adu respondentu Tpatsvars registréts 2015. gada aptauja.

P3.3. attéls
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- Cita atbilde

B Es jau paslaik nevaru veikt ménesa maksajumus
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Respondenti joprojam piesardzigi verte savas spéjas aiznemties nakamajos 12 ménesos.
Lielaka dala respondentu (2015. gada — 88.6%) neplano nakamajos 12 méne$os uznemties
kreditsaistibas. Tacu pakapeniski aug to respondentu ipatsvars, kuri plano nakamajos
12 ménesos pieprasit kreditu majokla iegadei (vai citu ar hipotéku nodrosinatu kreditu) vai
citiem mérkiem (sk. P3.4. att.). Tas lauj secinat, ka respondenti arvien optimistiskak verté
savu finansialo stavokli un arvien biezak apsver iesp&ju uzlabot savus dzives apstaklus.
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4. pielikums

PRETCIKLISKA KAPITALA REZERVE — ANALITISKAIS IETVARS UN LIETOJUMS

Jaunas kreditiestides reguléjosas prasibas paredz pretcikliskas kapitala rezerves (PKR)
piemeérosanu, sakoties parmérigam kreditéSanas pieaugumam. PKR merkis ir mazinat
finansu sistemas procikliskumu, nodrosinot kapitala uzkrasanu ekonomiskas izaugsmes
laika, lai varetu absorbét zaudéjumus recesijas laika. Pasreizéja finansu cikla faze
Latvija nepastav parmerigas kreditéSanas risks — iekszemes kreditesanas parmainu gada
temps joprojam ir negativs. Tapeéc paslaik noteikta PKR norma Latvija ir 0%. Saskapa
ar kreditesanas un IKP izaugsmes tempa prognozém nepiecieSamiba paaugstinat PKR
normu Latvija tuvako gadu laikd nav paredzama.

PKR ir jauns makroprudencialas uzraudzibas instruments, kas Latvija un par¢jas ES
valstis bus obligati lietojams ne vélak ka ar 2016. gada 1. janvari. PKR ir viens no BBUK
2010. gada decembri publicétas kreditiestazu darbibas reguléjuma reformu paketes
(Bazele 11I) elementiem, kas ES tika ieviests ar CRD IV pienemsanu un Latvija — ar
CRD 1V attiecigo normu transponésanu Kreditiestazu likuma. 2014. gada 28. maija stajas
speka grozijumi Kreditiestazu likuma, kas paredz CRD IV prasibu par PKR ieviesanu
un uzturésanu un to, ka Latvija par PKR piemérosanu atbildiga iestade ir FKTK. Nemot
vera Latvijas Bankas pieredzi ekonomiskas attistibas ciklu izp&te, FKTK sadarbojas ar
Latvijas Banku, kas sniedz analitisko ieguldijumu PKR kvantitativaja analizg.

Saskana ar Kreditiestazu likumu, sakot ar 2015. gadu, FKTK reizi ceturksni nosaka un
publisko PKR normu, kas izteikta ka procentuala dala no kopgjas ar Latvijas rezidentiem
noslégto riska darfjumu vertibas 0-2.5% apmera'. PKR ir jaizpilda ar pirma l[imena pamata
kapitalu. PKR normas paaugstinasanas gadijuma kreditiestadem jasak to izmantot vienu
gadu péc tas publiskoSanas, tacu arkartas gadijumos iesp€jams ari saisinats izpildes
termins. Katrai kreditiestadei jaaprékina sava specifiska PKR norma. So normu aprékina
ka vidgjo svérto raditaju, nemot vera katras kreditiestades riska darfjumu geografisko
struktiiru un attiecigajas valstis noteikto PKR normu?.

PKR ka papildu kapitala prasibas mérkis ir stiprinat kreditiestazu noturigumu pret
cikliskajiem sistémiskajiem riskiem, kas rodas, parmérigi strauji augot kredité$anas
apjomam. Cikliska sistemiska riska pieauguma fazg kapitals tiek uzkrats, radot rezerves
kreditiestazu noturibas stiprinasanai finansu cikla lejupejas fazg, kad uzkratas rezerves
var izmantot zaudejumu absorb&sanai. PKR iecere ir palidzet stabilizét finansu ciklu —
ierobezot parmérigas kreditéSanas picaugumu finansu cikla augSupejas fazé un saglabat
kreditu piedavajumu finansu cikla lejupejas faze.

par noradfjumiem PKR normas noteikSanai. Saskana ar ESRK ieteikumiem, nosakot
PKR normu riska darfjumiem ar rezidentiem, tick nemta vera privata nefinansu sektora
kreditu atlikuma un IKP attiecibas novirze no tas ilgtermina tendences, ka arf citi raditaji.

Liela pozitiva kredttu atlikuma un IKP attiecibas novirze no tas ilgtermina tendences
liecina, ka kreditu atlikums sasniedzis parmérigu apjomu attieciba pret IKP un rada
pastiprinatus riskus finansu sist€émai. Balstoties uz kreditu atlikuma un IKP attiecibas
novirzi, nosaka PKR orientieri, kas ir galvenais sakumpunkts, saskana ar kuru rikojas,
pienemot 1émumu par PKR normu (ipasi PKR izveides fazg). Ja kreditu atlikuma un
IKP attiecibas novirze parsniedz 2 procentu punktus, PKR orientieris lineari (atbilstosi
ESRK vadlinijam) picaug no nulles lidz augsgjai robezai 2.5% apméra no kop€jas riska
darTjumu vértibas, kad kreditu atlikuma un IKP attiecibas novirze sasniedz 10 procentu

! Kreditiestazu likuma pamatotos gadijumos FKTK tiesiga noteikt paaugstinatu PKR normu, kas parsniedz 2.5%.
2FKTK var noteikt PKR normu kreditriskam paklautajiem darfjumiem ar ar arvalstu rezidentiem, kuru kreditiestadei
nepiecieSams piemérot, aprékinot kreditiestades specifisko PKR normu, ja attiecigajas valstis PKR nav noteikta vai
ja ta noteikta, bet saskana ar FKTK novért&jumu tas apmérs nav pamatots.

3 ESRK 2014. gada 18. junija ieteikums par noradijumiem pretcikliskas kapitala rezerves normas noteikSanai
(ESRK/2014/1).
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P4.1. attels

punktu*. Nepiecie$amibas gadijuma FKTK var noteikt prasibu, kas parsniedz 2.5% no
kopgjas riska darTjumu vertibas.

Empiriska analize liecina, ka kreditu atlikuma un IKP attiecibas novirze, kas aprekinata,
balstoties uz BBUK metodiku’, ir labakais raditajs parmerigas kreditéSanas noteik$anai
ES kopuma. Tomer atseviskas ES valstTs (t.sk. Latvija) nacionalas Ipatnibas, pieméram,
atskirtbas finanSu sistémas struktfira un attistiba, kreditu datu kvalitat€ un pieejamiba,
nosaka, ka no BBUK ieteikumiem atskirigs kredtu atlikuma un IKP attiecibas novirzes
aprekins var uzradit labakas signaliz&josas Tpasibas.

Saskana ar ESRK ieteikumu $ados gadijumos ES valstis papildus BBUK novirzei drikst
izmantot alternativu novirzes aprékinu. Latvijas gadijuma papildu novirzi un attiecigi
PKR orientieri nosaka, balstoties uz Saurak definétu kreditéSanas raditaju, kas ietver
tikai kreditiestazu izsniegtos kreditus un uzpirktos nefinansu privata sektora parada
vertspapirus. Salidzinajuma ar BBUK ieteiktajiem plasajiem kreditéSanas raditajiem
Saurak definétie kreditu dati ir stabilaki (tie netiek retrospektivi korigéti) un ir operativak
pieejami.

Lai aprekinatu kreditu atlikuma un IKP attiecibas ilgtermina tendenci, saskana ar ESRK
vadlinijam izmantojams t.s. vienpusgjais Hodrika—Preskota filtrs® ar gludinosa parametra’
vertibu A =400 000. Jaatzimé, ka tendences novertgjums (un [idz ar to arT PKR orientiera
lielums) ir bitiski atkarigs no datu sakumpunkta izvéles. ST iezime Tpasi raksturiga
daudzam jaunajam ES valstim, un ta galvenokart saistita ar strukturalajam parmainam So
valstu tautsaimnieciba un 1so laika periodu, par kuru pieejami dati tendences novertesanai.
Aprekinu rezultata noskaidrots, ka Latvija vesturiska PKR noteikSanas simulacija vistuvak
atbilst ekspertu vertgjumam par kreditéSanas ciklu, ja par laikrindas sakuma punktu
izmanto 1999. gadu. P4.1. att€la redzams vésturiskais PKR orientiera apmers, ja PKR
Latvija buitu noteikta pirms strauja kredit€Sanas pieauguma perioda un ja PKR orientiera
aprekina izmantotu datus no 1999. gada sakuma. Saskana ar So aprekinu PKR Latvija
butu japieméro no 2003. gada 4. ceturksna Iidz 2007. gada 4. ceturksnim. Savukart pret
atkartotu prasibas aktivizesanu 2009. gada 3. ceturksnT liecinatu citi mainigie raditaji,
kas papildina kreditu atlikuma un IKP attiecibas novirzi, izvértgjot PKR normas apmeru.
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2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Latvija2014. gada 4. ceturksni kreditu atlikuma un IKP attieciba bija 47%, bet tas novirze
no ilgtermina tendences bija —36 procentu punkti, tadgjadi uz papildu kreditu atlikuma
un IKP attiecibas novirzi balstitais PKR orientieris bija 0%.

Saskana ar ESRK ieteikumu papildus kreditu atlikuma un IKP attiecibas novirzes
aprekiniem janem vera arT plasaka informacija — papildu raditaji, kas var signalizet par

* Lai arT PKR orientieris palielinas lineari IKP un tadgjadi var bit jebkura vertiba starp nulli un 2.5%, CRD IV
136. panta 4. punkts nosaka, ka norikotas iestades noteikta PKR norma jakalibré 0.25 procentu punktu pakapés vai
pakapgs, kas dalas bez atlikuma ar 0.25 procentu punktiem.

S BBUK iesaka izmantot standartiz&to kreditéSanas un IKP attiecibas novirzi, kuras aprekinam izmanto plaso kreditu
definiciju, kas atspogulo privata nefinansu sektora saistibas ne tikai pret kreditiestadeém, bet arT aiznémumus no
nebanku finan$u iestadém.

¢ Hodrika—Preskota filtrs ir standarta matematisks instruments, kuru izmanto, lai noteiktu mainiga ilgtermina tendenci.
Vienpusgjs rekursivs Hodrika—Preskota filtrs nodrosina, ka tendences aprékinasanai tiek izmantota tikai ta informacija,
kas pieejama katra konkréta laika momenta.

7Jo lielaks parametrs A, jo gludaks tendences novértejums. A =400 000 atbilst finansu ciklam, kas ir 34 reizes ilgaks
par ekonomiskas attistibas ciklu.
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sistémisko risku, kas saistits ar parmérigu kreditésanu. P4.1. tabula apkopoti raditaji,
kas no ESRK ieteiktajam raditaju grupam ir aktudli un piemerojami Latvijai. [zveletie
raditaji un PKR norma publicgjami norikoto iestazu interneta vietngs. Japiebilst, ka
PKR normas noteiksana janem véra ne tikai kvantitativie aprekini, bet arT daudzpusiga

kvalitativa informacija, ipasi — ekspertu vértejums.

P4.1. tabula

GALVENIE RADITAJI FINANSU CIKLA NOVERTESANAI

Grupa

1. Tespgjama Ipasumu cenu
parvertesana

2. Kreditesanas attistiba

3. Argja nesabalansgtiba
4. Kreditiestazu bilan¢u noturiba

S. Privata sektora parada slogs

6. Potenciali nepareizi iecenoti
riski

PKR orientieris un papildu raditaji liecina, ka pasreizgja finansu cikla fazg Latvija
nepastav parmerigas kredit€sanas risks. lekszemes krediteSanas parmainu gada temps
joprojam ir negativs, no jauna izsniegto kreditu apjomam nesp&jot kompensét kreditu
atmaksas. Tadgjadi FKTK ar 2015. gada aprila 1émumu noteikusi PKR normu 0%
apméra. Saskana ar pasreiz&jam kreditu atlikuma un IKP izaugsmes tempa prognozem

ESRK ieteiktie raditaji
Komerciala un majoklu nekustama fpasuma

cenas un ienakumu attieciba

Cenu novirzes un izaugsmes temps

Realais kopgja kreditu atlikuma/ kreditiestazu
izsniegto kreditu atlikuma picaugums

Ar inflaciju korigéta M3 novirze no ilgtermina
tendences

Tekosa konta bilances un IKP attieciba
Sviras raditajs

Paradu apkalposanas un ienakumu attieciba

Realais pasu kapitala cenu pieaugums

Latvija piemerotie raditaji
1.1. Majoklu cenu indeksa attieciba pret

vidgjas neto darba samaksas indeksu

1.2. CSP majoklu cenu indeksa gada pieau-
guma temps

2.1. Nefinan$u privata sektora saistibu pret
kreditiestadém gada picauguma temps

3.1. Tekosa konta bilances un IKP attieciba
4.1. Sviras raditajs

5.1. Privata sektora (majsaimniecibu
un nefinansu sabiedribu) gada procentu
maksajumu un IKP attieciba

5.2. Nefinansu sabiedribu procentu maksajumu
segums (Cetru ceturksnu slidosais vidgjais)

6.1. OMXR
6.2. OMXBBGI

nepiecieSsamiba paaugstinat PKR normu tuvako gadu laika nav paredzama.

Salidzinajumam — Norvégija un Zviedrija, kas ir mitnes valstis Latvijas kreditu tirgQ
aktivajam kreditiestazu grupam, noteikuSas PKR normu 1% apméra attieciba uz
darTjumiem ar So valstu rezidentiem. Prasiba tiek pamatota ar attistibas tendencém
Zviedrijas un Norvégijas kreditéSanas un nekustama Ipauma tirgdi un augsto uzkrato
majsaimniecibu parada [imeni. 1% PKR norma Norv&gija stajas speka 2015. gada junija

un Zviedrija — 2015. gada septembr.
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5. pielikums

FINANSU STABILITATI STIPRINOSIE PASAKUMI EIRO ZONA UN ES

Banku savienibas izveides uzsaksana ir bitiski stiprinajusi finansu stabilitati eiro zona
un vairojusi investoru uzticesanos eiro zonas kreditiestazu sektoram. Banku savienibas
otrd pilara VNM ieviesana notiek lénak, neka planots, jo daudzas eiro zonas valstis
kavéjas BRRD tiesibu aktu pienemSana un starpvaldibu liguma ratifikacija. 2015. gada
sakuma ES tika uzsakta diskusija par kapitala tirgus savienibas, kurai paredzama biitiska
ietekme uz finansu stabilitati, projektu. Viens no kapitala tirgus savienibas izveides
pamatprincipiem ir finansu sistemas risku mazinasana un Soku absorbesanas kapacitates
palielindsana.

Kops iepriekseja finansu stabilitates parskata publiskoSanas eiro zona turpinajies aktivs
banku savienibas izveides darbs. Banku savieniba paslaik iesaistijusas visas eiro zonas
valstis, kuram daliba taja ir obligata, bet §1 savieniba ir atvérta ar citam ES valstim.
Banku savieniba balstas uz trim pilariem: VUM, VNM un saskanoto Eiropas noguldijumu
garantijas sistému. Min&tie trTs pilari kopa ar vienoto regul&joso prasibu kopumu un
finansu atbalstu ir galvenie banku savienibu veidojosie elementi. Pirmo bankas savienibas
elementu ievieSana jau bitiski stiprinajusi finansu stabilitati eiro zona un vairojusi
investoru uzticibu eiro zonas bankam.

2014. gada 4. novembr1 ECB uzsaka banku savienibas kreditiestazu uzraudzibu.
Pamatojoties uz VUM regulu' un ECB VUM pamatstruktiiras regulu?, ECB ar savu plaso
pieredzi makroekonomikas politika un finansu stabilitates analizg, sadarbojoties ar ES
valstu kompetentajam iestadém, veic skaidri definétas uzraudzibas funkcijas, lai sargatu
Eiropas finanSu sistemas stabilitati. ECB tiesi uzrauga 130 eiro zonas kreditiestazu, kas
noteiktas par sistémiski nozZimigam, t.sk. tris Latvijas kreditiestades. Tadgjadi ECB tiesa
uzraudziba ir 82% eiro zonas kreditiestazu aktivu. Pargjo eiro zonas kreditiestazu tieSo
uzraudzibu turpina veikt attiecigo valstu kompetentas iestades (Latvija — FKTK), bet
ECB veic So kredttiestazu netieSo uzraudzibu, paturot tiesibas jebkura bridi parpemt
netiesi uzraugamo kreditiestazu uzraudzibu.

Pirms uzraudzibas sak$anas ECB sadarbiba ar ES valstu kompetentajam iestadém
veica apjomigus sagatavoSanas darbus, t.sk. visaptveroSo kreditiestazu novertgjumu
tie$i uzraugamajam kreditiestadém. Visaptvero$a novértéjuma galvenie mérki bija
kreditiestazu bilanCu caurredzamibas uzlabosana, nepieciesamo korekciju veikSana,
balstoties uz kreditiestazu aktivu kvalitates parbaudes rezultatiem, un uzticésanas Eiropas
kreditiestazu sistémai stiprinaSana. Saskana ar ECB sniegto informaciju® Visaptvero$a
novertgjuma ietvaros tika identificetas kreditiestazu aktivu uzskaites vertibas korekcijas
48 mljrd. eiro apjoma un konstatets 25 kreditiestazu kop&jais kapitala deficits 25 mljrd.
eiro apjoma. 12 kreditiestazu So kapitala deficitu sedza jau 2014. gada, piesaistot jaunu
kapitalu. Par¢jas kreditiestades ar kapitala iztrikumu iesniedza kapitala palielina$anas
planus. Visaptvero$ajam novert§jumam bija nozimiga loma finansu tirgu uzticéSanas
eiro zonas kreditiestadeém stiprinasana.

No 2015. gada 1. janvara VUM papildina VNM, kas aptver visas VUM dalibvalstis.
VNM veido ES valstu noregulgjuma iestades, kas izveidotas saskana ar BRRD, un
Vienota noregulgjuma valde, kas izveidota saskana ar VNM regulu. Vienota noregulgjuma
valde ir neatkariga ES agentiira, ko finans¢ kreditiestazu maksajumi. Pa$laik Vienota
noregul&juma valde pilda tikai dalu no savam funkcijam. Planots, ka ta saks pildit visas
VNM regula paredzetas noregulgjuma funkcijas ar 2016. gada 1. janvari, kad tiks izveidots
arT vienotais noregul&juma fonds.

! Padomes 2013. gada 15. oktobra Regula (ES) Nr. 1024/2013, ar ko Eiropas Centralajai bankai uztic ipasus uzdevumus
saistiba ar politikas nostadném, kas attiecas uz kreditiestazu prudencialo uzraudzibu (VUM Regula; OV L 287/63,
29.10.2013.).

2 Eiropas Centralas bankas 2014. gada 16. aprila Regula Nr. 468/2014, ar ko izveido vienota uzraudzibas mehanisma
pamatstruktiiru Eiropas Centralas bankas sadarbibai ar nacionalajam kompetentajam un norikotajam iestadem (VUM
pamatstruktiiras regula; OV L 141, 14.05.2014.).

3 ECB 2014. gada oktobra "Apkopotais zinojums par visaptvero§o novertgjumu".
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Tomér VNM ievieSana paslaik notiek 1énak, neka planots, jo vairakuma banku savienibas
valstu kavéjas BRRD prasibu transponésana un starpvaldibu liguma ratifikacija.

Banku savieniba paredzets arT finansu atbalsta elements. 2014. gada 8. decembr1 ESM
Valde, ko veido eiro zonas valstu finan$u ministri, pienéma ESM tiesas rekapitalizacijas
instrumentu, un tagad tas pieejams eiro zonas kreditiestazu tiesai rekapitalizacijai. Sis
instruments ka p&dgjas instances mérs lauj ESM noteiktos gadijumos tiesi rekapitalizet
sistémiski nozimigas eiro zonas finanSu institlicijas. ESM var tiesi rekapitaliz&t
kreditiestades tikai p&c tam, kad jau piemé&rota ieksgja rekapitalizacija saskana ar BRRD
un veikta noregul&juma fonda kontribiicija. ESM ka viens no pagaidu finanu garantiem
tick apsverts arT attieciba uz kreditiestazu VNM vienoto noregulgjuma fondu, tomér
pedgja laika diskusijas par So jautdjumu nav bijusas aktivas.

2015. gada sakuma EK uzsaka konsultacijas par kapitala tirgus savienibas izveidi.
Atzistot, ka Eiropas uznémgjiem pietriikst alternativu kreditiestazu finanséjumam un ka
Eiropas kapitala tirgi ir parak nacionali segmentéti un nepietickami attistiti salidzinajuma
ar vairakam citam jurisdikcijam (pieméram, ASV, Sveici un Japanu), EK par vienu no
savam galvenajam prioritatém noteikusi kapitala tirgus savienibas, kas aptvertu visu ES,
izveidi Iidz 2019. gadam. Paslaik §7 vizija ir loti agra izstrades stadija, un tiek ieteikti
sadi galvenie darbibas principi: kapitala tirgus guvumu maksimizé$ana tautsaimniecibai,
izaugsmei un nodarbinatibai; finansu stabilitates veicina$ana ar vienotu regul&joso prasibu
kopumu, parrobezu ieguldisanas ierobezojumu izskausana ES, patérétaju un investoru
aizsardzibas principu ievéroSana, ka arT investiciju piesaiste no citiem pasaules regioniem.

EK identificgja vairakas prioritaras jomas (t.sk. Skerslu mazinasana pieejai kapitala tirgiem
(vertspapiru prospektu rezims), mazo un vidgjo uzneémumu investoru bazes paplasinasana,
ilgtsp&jigas vertspapirosanas izveide, Eiropas privatas izvietoSanas tirgu attistiSana un
ilgtermina investiciju palielinasana). Par So jomu nozimigumu un nepiecieSamajam
darbibam paslaik notiek konsultacijas ES.

Vienlaikus ar min&to savienibu izveidi ES turpindjas citu nozimigu finanSu stabilitates
stiprinaSanas iniciativu izstrade. Jau 2012. gada augsta Iimena ekspertu grupa Suomen
Pankki — Finlands Bank vaditaja Erki Likanena (Erkki Liikanen) vadiba naca klaja ar
zinojumu, ka banku savienibas izveide nav pietickama, lai izvairTtos no parmerigi lielu
finanSu struktiiru veidoSanas, kuras nav iespgjams neglabt. Zinojuma minéti riski, kas
rodas lielam kreditiestadem, aktivi iesaistoties tirdzniecibas darbibas, un paralélajam
kreditiestazu sektoram, iesaistoties vertspapiru finansésanas darijumos.

Nemot véra $o zinojumu, EK rosinaja divu regulu projektus.

Ar Eiropas Parlamenta un Padomes regulu par strukturalajiem pasakumiem, ar ko
uzlabo ES kreditiestazu noturibu, paredzets noverst sistemiski nozimigako kreditiestazu
iesaistiSanos parmérigi riskantas tirdzniecibas darbibas. Tomér tas virzibu aizkave
atSkirigas finanSu sektora un uzraugu intereses ES valstTs, ka arT atsevisku valstu
nacionalie regul&jumi, kurus tas nesen pienemusas vai plano pienemt. Strida objekts ir art
pienemamo risindjumu efektivitate, jo [idzvertigi nacionalie reguléjumi vél nav pilniba
ieviesti un to ietekmi nav iesp&jams pilniba novertét. Paslaik top Eiropas Parlamenta un
Padomes priekslikumi regulas projekta pilnveidei, kuri visticamak bitiski atSkirsies no
EK sakotngja priekslikuma.

Savukart Eiropas Parlamenta un Padomes regulas par zinoSanu par vertspapiru
finansgsanas darTjumiem un to parredzamibu prasibu izpilde kompetentajam iestadem
atvieglotu paraléla kreditiestazu sektora analizi, ka arT investoriem uzlabotu informacijas
par kolektivo un alternativo ieguldijumu fondu veiktajiem vertspapiru finansésanas
darTjumiem pieejamibu. Gaidams, ka EK, Eiropas Parlaments un Padome drizuma
vienosies par regulas galigo tekstu.
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