REPUBLIC OF ESTONIA M E V E R S H E D S
Mlmsr‘m} oF T:GE ENVIRONMENT S U T H E R I_ A N D

Finandu ministrija

llgtspéjas brokastis ar Latvijas Banku
2023. gada 9. marts

Projekts tiek Tstenots ar Eiropas Savienibas finanséjumu sadarbiba ar Eiropas Komisijas Strukturdlo reformu atbalsta generaldirektoratu, izmantojot Strukturalo @

reformu atbalsta programmu. Projektu atbalsta Eiropas Rekonstrukcijas un attistibas banka. Projekts tiek izstradats Igaunijas Republikas Vides ministrijas un
Latvijas Republikas Finansu ministrijas laba. European Bank
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Projekta mérkis un
darba sadalijums

Projekta mérkis ir izstradat ilgtspéjigu finanSu celakartes Igaunijas
un Latvijas politikas veidotdjiem un Iémumu pienéméjiem, nemot
véra ES Taksonomijas un Korporativas ilgtspéjas zinoSanas
direktivas (anglu valodd - Corporate Sustainable Reporting
Directive, plasak zinama ka CSRD) prasibas

Divas darba plismas, kas nodroSina visaptveroSu paSreizéjas
situacijas invertéjumu — ekonomiska un juridiska analize.

Plasa finanSu un nefinanSu sektoru, ka art valsts institdciju iesaiste —
darbseminari, diskusijas, aptaujas un intervijas.

Pabeigta izpétes faze, sakts darbs pie celakarSu izstrades.







Vai ilgtspéjas prasibas ir ieviestas Jusu organizacijas ieguldijumu
/ finansésanas |emumu pienemsanas procesa?

— Tas ir pilniba ieviestas ieguldijumu /finanséSanas lemumu pienemSanas procesa

3

— Tas kopuma tiek veértéetas, pienemot ieguldijumu /finanséSanas lemumus

R

— Tas tiek vertetas tikai loti specifiskos gadijumos \
— Tas netiek vertétas %




llgtspéjas zinoSana Eiropas Savieniba

Parizes noligums

ligtspejigu finansu Eiropas zalais kurss
rictbas plans (201s) (2019)

ligtspéjiga finanséjuma NFRD - CSRD

Ta{e) rmécijas atklasanas regu la Nefinansu informécijas snieg$anas direktiva
(2014) > Korporativas ilgtspéjas
(SFDR) (2021) zinoanas direktiva (2022)

Eiropas ilgtspéjas zinoSanas
standarti (ESRS) (2022)

ES Taksonomijas regula
(2020)

Avots: KPMG



Kadas ir / bUs tiesibu aktu prasibas?

03

02 lgtspefgufinansy |
ES Taksonomija un tas delegétie I[Ingt;]rﬂacllasa dsanasregula

aktl Regula, kas finanSu pakalpojumu
Reguléjums, kas defing, kas ir ilgtspéjigas tirgus dalibniekiem nosaka
ekonomiskas aktivitates. Patlaban vérsts pienakumu atklat ESG risku
tikai uz klimata un vides mérkiem un tiesi
iemérojams NefinanSu zino$anas ] . - -
girektTvaJs subjektiem. Tomér uznémumu Z'DOT lp?r ,ESG rlsklem, ka ar
skaits, uz ko Taksonomija attiecinama, tiks Klasificet ieguidijumu produktus
paplasinats, ka arT nakotné tiks aplukoti art atbilstosi ilgtspéjas kritérijiem.
socialie mérki.

izvértéSanas principus un regulari

Eiropas ilgtspéjas zinoSanas
standarti (projekts). Vérstiuz to, lai
nodrosinatu vienotus atklatibas
principus saskana ar CSRD.

Avots: KPMG
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Uznémumi un sabiedribas gaidas*

780 Latvijas iedZivotaju gaida, ka uznémumi doma ne tikai par pelnu, bet ari par sabiedribai
. aktualiem jautajumiem

78% Vairakumam aptaujato ir bdtiski, lai uznémumi ir maksimali atklati jeb caurredzami. Tie ir
atklati par izejvielu avotiem, savu attieksmi pret darbiniekiem, piegadatajiem un tamlidzigi

70% Ir svarigi, ka uznémumi rdpé&jas par apkartéjas vides aizsardzibu

59% Vairakums gaida, ka uznémumiem bUs nostaja sabiedribai svarigos socialos, politiskos un
ekonomiskos jautajumos

*Uznémumi un sabiedribas gaidas ir VA grupas uznémumu mérijums, lai noskaidrotu iedzivotaju gaidas
attiecTba uz uznémumu iesaisti sabiedribai butisku socialu, ekonomisku un politisku jautajumu risisinaSana



Pro ekta ietvaros l1dz Sim bridim ir veiktas divas
novertejuma aptaujas

— 83% respondentu satrauc ilgtspéjas i — Tikai 14% respondentiir pilniba
jautajumi | ieviesusi ESG kritérijus sava lemumu
— Lielaka dala respondentu noradija, ka piehemsanas procesa
ilgtspéjair svarigs faktors, apsverot ; — ESG riski zinama méra ir ieklauti
investiciju iespéejas : respondentu uznémumos, biznesa

— Vairums respondentu veic ilgtspéjigus | planosana

ieguldijumus, ka ar1 atbalsta | — ESG aspektu ievieSana parvaldiba dod
investicijas, kuru prioritate ir ilgtspéja iespéjas uzlabot reputacijuun

— 83% no respondentiem uzskata, ka i redzamibu
finansu sektoramir jarikojas, lai i — Klientu pieprasijums péc ESG ir
veicinatu ilgtspéejigu izaugsmi i buatisks, lai virzitu uznémumu atbilstibas
virziena

|
*Neprofesionalo investoru aptauja, kas tika publicéta Investoru Klubs (LV) unAripaev (EE) [ **Lielo uznémumu un finan8u tirgus dalibnieku aptauja, kas tika izplatita, izmantojot e-pastu
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lgtspéjigu finansu piedavatas iespéjas
Sabiedribas Aptauju rezultati norada, ka patérétaji vélas iegadaties ilgtspéjigas preces un
pieprasijums pakalpojumus, savukart investori vélas ieguldit ilgtspéjigos finansu instrumentos

FinanSu sektora dalibnieki var privatpersonam un uznémumiem izsniegt aizdevumus
ilgtspéjigiem vai zaliem projektiem un/vai transformacijai

Banku obligacii Lai finansétu Sos aizdevumus, finanSu sektora dalibnieki var emitét zalas vai ilgtspé&jigas
anku obfigacljas obligacijas, kuru Iidzekli tiek iegulditi kreditos privatpersonam un uznémumiem
Obliaiciias. akciias Uznémumi var emitét zalas, ilgtspéjigas obligacijas, ka arT zalos IPO, lai apmierinatu
gacijas, J neprofesionalo investoru pieprasijumu ieguldit ilgtspéjigos un zalos finanSu instrumentos
Depoziti Bankas, lai veicinatu neprofesionalo investoru piesaisti, var izstradat, pieméram, ilgtspéjigo
vai zalo depozitu produktus, tadéjadi veicinot savu redzamibu
Pensiju fondi, ieguldijumu fondi var veidot ilgtspéjigos un zalos fondus, tadéjadi paplasinot

Foel ieguldTjumu iespé€jas un atbildot uz neprofesionalo investoru gaidam






Vai JUsu organizacija plano 2023 gada veikt
ieguldijumus zalos un ilgtspéjigos aktivos un prOJektos7

—Ja, esam jau Sadus ieguldijumus veikusSi
—Ja, planojam Sadus ieguldijumus veikt
— Neé, bet esam jau Sadus ieguldijumus veikusi

“N‘\
— Neé, Sadus ieguldijumus tuvakaja laika neplanojam veikt




Zalas markésanas programmas apsverumi

m. |zpratnes veicinaSana

BT Zalas markéSanas programmas izveide informétu sabiedribu par to, ka valsts apzinas izaicindjumus, kas saisfiti ar
ilgtspéjigu finanséjumu un ES Taksonomiju, un ka valsts ienem vadoSo poZciju cela uz ilgtspéjigam finansém un
ekonomiku. Informétiba vél vairak palielindtos ari publiska sektora iestadés, kas |autu tam labak izprast savu lomu un
mérkus saistiba ar ilgtsp&jigamfinansémun ES Taksonomiju

o I

Zalas markésanas programmas izveide veicinatu valsts iestdzu, emitentu, investoru un finansu tirgus dalibnieku iesaisti.
Publiska sektora iestades apzinatos, ka vél trikst kvalitativu datu un, lai pieskirtu zalo markéjumu, tam butu jaapkopo vairak
datu un tie jadara pieejami plaSakai sabiedribai un parskatisanai.

® I Konsultaciju centrs

|zveidojot zalas markéSanas programmu visa Baltija, javeido ari konsultaciju centri, kuros uznémumi, emitenti un investori
varétu vérsties ar saviem jautdjumiem un problémam. Zalo mark&umu izsniedzéjiem jakalpo arm k& vienas pieturas
agentdrai konsultacijam par ES Taksonomiju, ilgtspéjigam finansém, ilgtspéjigiem, socialajiem un zalajiem finanSu
produktiemu.c.



lespéjamie atbilstibas kritériji un prasibas
INSTRUMENTI KRITERIJI

Investiciju fondi, t.sk. privata kapitala, nekustama

Vismaz [25%] ES Taksonomijas atbilstiba finanséjumam, kas
— sanemts no obligaciju vai akciju emisijas, nedrikst ieguldit
butisku kaitéjumu radosas aktivitatées

Tpasuma u.c. Atbilst SFDR 8. vai 9. pantam; un vismaz [25%] ieguldito
— lidzeklu atbilstiba ES Taksonomijai, nedrikst ieguldit bitisku
Pensiju aktivi kaitejumu radosas aktivitates
PAKALPOJUMI
S - — Vismaz [25%] ieguldito lidzeklu ES Taksonomijas atbilstiba,
Noguldijumi (depoziti) nedrikst ieguldit butisku kaitéjumu radosas aktivitates

Finansu iestazu finanséSanas programmas, pieméram, [50%] ES Taksonomijas atbilstiba izsniegtajiem aizdevumiem,
aizdevuma programma elektromobilu finansésanai, jo ir specifiski produkti, pieméram, elektriskie
saules paneliem u.c transportlidzekli

Apdrosinasanas sabiedribas programmas, pieméram,
apdrosinasanas prémija, kas ieguldita ES Taksonomijai
atbilstosos finansu instrumentos

Vismaz [25%] ieguldito lidzeklu ES Taksonomijas atbilstiba,
nedrikst ieguldit butisku kaitejumu radosas aktivitates




lespéjama institucionala struktlra

Igaunijas Vides Vides parraudzibas
agentira valsts birojs
ES ekomarkéjuma ES ekomarkéjuma
atbildiga iestade: Igaunija atbildiga iestade: Latvija

Zalo finansu institlts
(Lietuva)
(tiks izveidots)

Uznémums Baltijas valstu

vélas iegit zalo marku Eksperti sniedz Eksperti sniedz ekspertu komiteja
saviem finansu atzinumu atzinumu zala markéjuma

produktiem t.i. Finantsinspektsioon t.i. Latvijas Banka izsniegSana finansu
produktiem

izsniedz zalo marku
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Fiduciarais pienakums

Valde /padome Akcionari
1

Attiecibas starp fiducidru un pilnvarotaju vai
labuma sanemeju, kuru varda fiduciars rikojas

Obligacionari/ kreditori

9 Juridiska atbildiba par pienaciga rupibas principa, lojalitates, konfidencialitates un citu
prasibu ievéroSanu, kad fiduciars parstav un rikojas labuma sanéméja interesés un varda

Normativie tiesibu akti:

«Katram biedram, izpildot uzliktos pienakumus, jadarbojas sabiedribas lietas ar tadu rupibu un caklibu, kadu var
saqgaiditno kriethnaun ruapiga saimnieka.»

Civillikuma 2250. pants

«Valdes un padomes loceklim savi pienakumi japilda ka krietnam un rupigam saimniekam.»

Komerclikuma 169. panta pirma dala



lgtspéjas mérku ievieSana uznémuma
korporativas parvaldibas struktara

m Var izstradat gaidu véstuli, taja ieklaujot uznémumu ilgtspéjas mérkus
1) Istermina stratégiju (1 gads); _
2) Vidéeja termina stratégiju (3-5 gadi)

—

Parskata, izskata un apstiprina Tstermina un vidéja termina stratégiju

Pienem (vai pienem zinasanai) abas stratégijas, katru gadu vérté to izpildi un to atspogulo
neatkariga parskata vai ietver gada parskata vadibas zinojuma sadala

Sasniedzamie — llgtspéjas mérki ka akcionaru vélmes ar gaidu véstuli ir ieviesti art uznémuma

rezultati korporativas parvaldibas struktdra, motivéjot valdi darboties un vadit uznémumu péc
iespéjas ilgtspéjigaka veida

— llgtspéjigiem projektiem ir paaugstinats riska Iimenis; ja korporativas parvaldibas

struktdra tiek ieviesta gaidu véstule un apstiprinatas stratégijas, valde un padome nav

atbildiga pret akcionariem, ja td papildus uznémuma vértibas palielinaSanai velta
uzmanibu art ilgtsp&jas mérkiem

abas stratégijas ietver
uznémuma ilgtspéjas mérkus




Ka Jus vértétu nozares interesu salagosanu

4 -_— N . > - - om
lgtspéjas un datu pieejamibas joma? a""‘\
— Loti pozitivi, intereSu salagosSana ilgtspéjas un datu pieejamibas joma butu \ N

nepiecieSama

— Pozitivi, turpmaka intereSu salagoSana biutu vélama, bet ne obligati nepiecieSama

— Neitrali, pieejamais datu apjoms un izpratne ilgtspéjas joma ir pietiekama \ 3
N\ N\

— Negativi, intereSu salagoSana datu pieejamibas joma rada riskus finanSu sektoram

— Neesmu par So jautajumu domajis / domajusi
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Nozares interesu salagosana - vienotas izpratnes
izstrade

llgtspéjas uztveres atSkiras starp ieinteresétajam personam. Kreditiestadém ir riska vadibas un prudencialas prasibas
un meérkis veicinat ilgtspéjigus ieguldijumus. Dialogs ir badtisks, lai saskanotu un ieklautu ilgtsp&jas mérkus
kreditiestades risku vadibas sistéma.

IntereSu salagoSana — vienotas izpratnes izstrade

|zpétes rezultata ir noskaidrots, ka, lai arT ir novéroti batiski uzlabojumi, datu pieejamiba ilgtsp€&jas joma vél joprojam
ir apgratinata, ka art izpratnes [Tmenis par ilgtspéju ir atSkirigs starp ieinteresétajam pusém. Tadéjadi batu vélams
izstradat vienotas izpratnes politiku, lai salagotu intereses, $adu politiku varétu izstradat uzraugosSas iestades
sadarbiba ar nozares parstavjiem kopéja dialoga ietvaros, lai risinatu datu pieejamibas jautajumus, rastu vienotu
izpratni un iezimétu turpmako celu ilgtspéjas joma.

2020. gada FinanSu un kapitala tirgus komisija (Sobrid — Latvijas Banka) sadarbiba ar FinanSu nozares asociaciju
izstradaja un pienéma «leteikumus noziedzigi iegutu [Tdzeklu legalizacijas un terorisma un proliferacijas finanséSanas
novérsanas un sankciju riska parvaldiSanas iekS€jas kontroles sistémas izveidei un klientu izpétei».






Ka Jus novertetu savu klientu gatavibu ieviest
ilgtspéjas prasibas sava darbiba?
— Klienti parsvara ir gatavi un jau Sobrid ir ieviesusi ilgtsp€jas prasibas sava darbiba
— Klienti ir informéti par ilgtsp€jas prasibam, gatavojas tas ieviest sava darbiba
— Klienti ir informéti par ilgtspéjas prasibam, bet neplano tas ieviest sava darbiba
— Klienti nav informeéti par ilgtspéjas prasibam, bet ir izradijusi interesi

— Klienti nav informéti par ilgtspéjas prasibam, ka ari nav izradijusi interesi



CSRD* READINESS ROADMAP

Yes

©Large company (250+
employees, at least 40
min EUR turnover

and/or
20 min EUR asset
value) .
©Listed SME Obtain
overview of  Create a project Assess risks and
©Large non-EU ESRS** plan, allocate opportunities for
company requirements resources each material area

Subject to

Conduct double
materiality
assessment
(impact materiality
AND financial
materiality)

T

....but you may still be asked to
provide the information to the
banks or other stakeholders

AND

the reporting approach allows
you to reconsider how
sustainable your company is
and what it could do better

* Corporate Sustainability Repoting Directive
** European Sustainability Reporting Standards
The cycle (starting from step 3) needs to be revised regularly — at least once per 3 years

B N

1 plan in place if
I applicable

Align ESG and
business strategies

Establish
processes and
controls for
reporting

Assess governance
of the material areas

Set up data
collection,
management and

consolidation plan

Identify / Assess data
KPls and quality against the EU
' Use data from quality ) Taxonomy (and

adjust accounting
systems if
necessary)

|
, management and other systems |
\ (such as EMAS) if applicable :

Conduct
supply chain
due diligence

Revise /
conduct GHG
emission
calculations

Obtain data for
the reporting
period

Prepare
a report

Obtain
assurance

Publish report
disclosing the
company’s
sustainability
approach and
performance



ASSESS

Assess the
current
assets

against the

EU
Taxonomy
and other
relevant
documents /
criteria

|

ROADMAP FOR SUSTAINABLE INVESTMENT PLANNING

DEVELOP A
TRANSITION

PLAN

Dewelop a
transition
plan relevant
to your
sector,
business
model,
assets and
resources
used

IDENTIFY
PRIORITY
INVESTMENT
PROJECTS

in line with the
sustainable
investment

needs and the

transition plan

ASPECTS TO CONSIDER

Alignment with the national or regional policy
planning priorities

» Stakeholders / stakeholder groups that need to be
engaged

EU TAXONOMY ELIGIBILITY

* Is the activity covered by the EU Taxonomy
Regulation and its delegated acts

NB! Even ifthe activity is eligible tothe EU Taxonomy, that
does not mean that a company may not invest in activities
which are not in line with the EU Taxonomy requirements!

(However, that may affect the abilityto attract financing to

the project.)

BROADER CONTEXT FOR THE PROJECT

rF—r e

-—»

-

-

NEEDS OF INVESTORS / FINANCIAL
PARTNERS

Commercial banks

Obligation to:

* Report on Taxonomy-alignment of their
portfolios

Assess their clients’ ESG risks

May have internal sectoral or sustainable financing
policies and approaches

The leading banks are interested to finance policy-
aligned projects

Investment funds / asset managers

= - Obligation to assess their investees’ ESG risks

May have internal sustainable investment policies

1 o and approaches and/or prefer investment in
EU TAXONOMY ALIGNMENT g +- - specific sustainable projects, including Taxonomy-

If the activity is eligible (i.e., included in the
Taxonomy), assessiits:
o
\¢

20 &

Alignment w iththe Do No Significant Minimum social
technical screening  Harm criteria (to safeguards (to
criteria (specific make sure that the
requirements for project does not
technologies used, harm any other
energy efficiency environmental
levels, emission goals)

levels, etc.)

human rights,
safety

social aspects)

ESG RISKS TO CONSIDER

Are there significant environmental, social and
governance risks the implementation of the project OR
failure to implement the project may create

make sure that the
project respects

requirements, etc.

aligned ones (e.g., renewable energy projects,
etc.)

Want to divest successfully in the medium term,
therefore may want to see and understand the
transition plan of the company, as well as its
gowvernance structure

May require active engagement in the company’s
board and strategy setting

Private investors

No specific ESG-related requirements, howeer,
the appeal of sustainable investment is growing,
and the investors tend to increasingly invest in
more sustainable financial instruments and
companies

The companies
need to provide
relevant data,
substantiating
their ESG
strategy,
transition plan
and its
considerations,
Taxonomy-
alignment of the
investments,
etc.



Atzinas no projekta
darbseminariem

- Sobrid ir novérojams ar uznémuma ilgtspéju saisfito datu trikums, jo
ITdz Sim S&dus datus uznémumiem nav bijis nepiecieSams nodrosSinat.

 Ne lIgaunija, ne Latvija nav izstradata vienota metodologija, kas
nosaka, ka apkopot vai kur ieglut ar ilgtspéju saisfitos datus, ka
ilgtspéjas prasibas pielidzinat citiem jau nozarés izmantotiem
letvariem (pieméram, blvniecibas, mezasimniecibas u.c. sertifikati),
ka arm — ka salidzinat uznémuma darbibu ar citiem tas pasSas nozares
uznémumiem.

« Lai veicinatu ilgtspéjigu uznéméjdarbibu, uznémumiem ir svarigi, lai
valsts iestades raditu pieméru — valsts iestazu ilgtspéjas parskatu
publicéSana, ilgtspéjas (ES Taksonomijas) kritériju ievieSana
iepirkumu nosactjumos/tehniskajas specifikacijas.

« Darba tirgu trikst ekspertu, kas batu spéjigi vadit ar ilgtsp€ju saistitos
procesus uznémumos, sagatavot to ilgtspéjas parskatus, ka art veikt
CO2 emisiju aprékinus un citus uzdevumus.

« Nav skaidri saprotams, kads bis ieguvums uznémumiem, kas zino un
doma par savu ilgtspéju. Tai skaita tiek sagaidits, ka ilgtspéjas
faktoriem bus praktiska loma finanSu sektoralémumu pienemsana.




KPMG! UL
Paldies!

Kontaktinformacija:

—
leva Kustova Maris Vainovskis
ESG & ilgtspé&jas konsultaciju Vecakais partneris
pakalpojumu vaditaja Eversheds Sutherland Bitans

ikustova@kpmg.com maris.vainovskis@eversheds-sutherland.lv



mailto:ikustova@kpmg.com

	1: Ilgtspējas uztvere sabiedrībā, informācijas atklāšanas prasības, piedāvātās iespējas. slaids
	2: Saturs. slaids
	3: Ievads un īsa informācija par projektu. slaids
	4: Projekta mērķis un darba sadalījums. slaids
	5:   . slaids
	6:   . slaids
	7: Ilgtspējas ziņošana Eiropas Savienībā. slaids
	8: Kādas ir / būs tiesību aktu prasības? . slaids
	9: Investoru un uzņēmumu ESG aptaujas. slaids
	10: Uzņēmumi un sabiedrības gaidas*. slaids
	11: Projekta ietvaros līdz šim brīdim ir veiktas divas ESG novērtējuma aptaujas. slaids
	12: Ilgtspējīgu finanšu piedāvātās iespējas. slaids
	13: Ilgtspējīgu finanšu piedāvātās iespējas. slaids
	14:   . slaids
	15:   . slaids
	16: Zaļās marķēšanas programmas apsvērumi . slaids
	17: Iespējamie atbilstības kritēriji un prasības. slaids
	18: Iespējamā institucionālā struktūra. slaids
	19: Fiduciārais pienākums, nozares interešu salāgošana. slaids
	20: Fiduciārais pienākums. slaids
	21: Ilgtspējas mērķu ieviešana uzņēmuma korporatīvās pārvaldības struktūrā. slaids
	22:   . slaids
	23: Nozares interešu salāgošana – vienotas izpratnes izstrāde. slaids
	24: Ilgtspējas prasību ieviešana uzņēmumos un finansēšanas projektos  . slaids
	25:   . slaids
	26. slaids
	27. slaids
	28: Atziņas no projekta darbsemināriem . slaids
	29: Paldies!. slaids

