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[Datums] Noteikumi Nr.
Riga

Fonda kopg€ja riska un riska darfjumu apmeéra ar darijumu partneri
aprekinasanas noteikumi

Izdoti saskana ar
Ieguldijumu parvaldes sabiedribu likuma
66. panta 8.1 dalu un 78. panta septito dalu

1. Visparigie jautajumi

1. Noteikumi nosaka ieguldijumu fonda (turpmak — fonds) kopgja riska, riska darijumu
apmgéra ar darfjumu partneri un darfjumu koncentracijas riska apméra ar vienu emitentu
vai darfjumu partneri aprékinasanas kartibu.

2. Noteikumos lietotie termini:

2.1. barjeras iespgjas ligums — iesp&jas ligums, kura papildus liguma fiksétajai cenai ir
ietverti specifiski nosacijumi par barjeras vai impulsa sliekSna Itmeni. Ja iesp€jas liguma
termina laika Iiguma bazes aktivs skar barjeru, iespgjas liguma paredzetas noteiktas sekas
(piem@ram, iesp€jas liguma aktiviz&Sana vai neitraliz€Sana), kuras ir atkarigas no barjeras
iesp€jas liguma veida;

2.2. darfjumu koncentracijas risks — iespg€jamo zaudgjumu apmérs no darjjumiem, ko
veido fonda ieguldijumi parvedamos vertspapiros un naudas tirgus instrumentos, fonda
noguldijumi un darfjumi ar atvasinatajiem finanSu instrumentiem (turpmak —
AF instrumenti), kuru emitents vai garantétajs, noguldijuma piesaistitajs vai darfjjuma otra
puse ir viena un ta pati persona. Viena grupa ietilpstoSas komercsabiedribas uzskata par
vienu personu;

2.3. dispersijas mijmainas Iigums — ligums, kas lauj tirgot bazes aktiva, tada ka valiitas
kurss, procentu likme vai finanSu indekss, svarstigumu, kas kapinats kvadrata
(dispersiju);

2.4. gadijuma risks — risks, ka finanSu instrumenta veértiba peksni vai negaiditi mainas,
salidzinot ar tirgu kopuma, un veértibas parmainas ieveérojami parsniedz parasto vertibas
svarstibu amplitidu. Gadijuma risks ir saistits ar kadu konkr&tu vertspapiru emitentu, tai
skaita procentu likmju izmainu risku parada vértspapiriem vai risku, ka kapitala
vertspapiru cenas biitiski mainisies vai strauji svarstisies;

2.5. garantijas iesp&jas ligums — tiesibas vertspapiru, kas parasti tiek emit&ti vienlaicigi
ar obligacijam vai priekSrocibu akcijam, turétajam uz noteiktu vai nenoteiktu laiku
nopirkt noteiktu vertspapiru daudzumu par noteiktu cenu, kas parasti parsniedz emisijas
bridi esoSo tirgus cenu. Ja vertspapira cena parsniedz liguma noteikto garantijas
stenoSanas cenu (noteikto pirkSanas cenu), investors var pirkt vertspapiru par garantijas
stenoSanas cenu un pardot to ar pelpu. Pretgja gadijuma garantijas termin$ beidzas vai
garantiju neizmanto;



2.6. idiosinkratiskais risks — risks, ka finanSu instrumenta v&rtiba mainas vairak vai
mazak neka tirgus kopuma, bet ne peksni vai negaiditi;

2.7.riska darfjumu apmérs ar darijjumu partneri — iesp&jamo zaud&umu apmers
darTjumos ar reguléta tirgli netirgotiem AF instrumentiem, ja darfjumu partneris partrauks
pildit savas saistibas;

2.8. specifiskais tirgus risks — risks, kas aptver idiosinkratisko risku un gadijuma risku;
2.9. sviras finanséjums — darijumi ar AF instrumentiem un finan$u instrumentiem, kuros
ietverti AF instrumenti, ka arT darfjumi fonda ieguldijumu portfela efektivas vadibas
nodroS§inasanai, kuru rezultata tiek palielinats fonda riska darijjumu apmeérs;

2.10. tiesibu iespgjas ligums — komercsabiedribas akcionaru tiesibas parakstities uz jauna
laidiena parastajam akcijam pirms to publiska piedavajuma izteikSanas;

2.11. vispargjais tirgus risks — risks, ka vertspapira cena mainisies tadu faktoru del, kas ir
saistiti ar procentu likmju izmainam (parada vertspapiru gadijuma) vai ar plasam
izmainam kapitala tirgii (kapitala vertspapiru gadijuma), kuras nav saistitas ar kadu
konkré&tu vertspapiru emitentu.

3. Noteikumi ir saisto$i Latvijas Republika registrétai ieguldijumu parvaldes sabiedribai
(turpmak — sabiedriba), aprékinot fonda kopgja riska apmeru, riska darjjumu apmeru ar
darfjumu partneri un darfjjumu koncentracijas riska apmeru.

2. Fonda kopeja riska aprekinasana

4. Teguldijumu parvaldes sabiedribu likuma 66. panta septitaja dala mingto fonda kopgjo
risku sabiedriba aprékina saskana ar vienu no $adam metodém:

4.1. ka fonda ieguldijumu portfeli esoSo AF instrumentu, tai skaita finanSu instrumentos
ietverto AF instrumentu, un darfjumu fonda ieguldijumu portfela efektivas vadibas
nodros$inasanai riska vertibu kopsummu, kas noteikta saskana ar saistibu metodi, ievérojot
o noteikumu 3. nodala noteiktas prasibas, un kas nedrikst parsniegt fonda neto aktivu
vertibu;

4.2. ka fonda ieguldijumu portfela tirgus risku, me&rot maksimali iesp&jamo zaud&jumu
apmeéru, kas izriet no fonda ieguldijumu portfela tirgus riska, ar noteiktu ticamibas
intervalu, noteikta laika perioda saskapa ar riskam paklautas veértibas (turpmak —
RP vértiba) metodi, ievérojot $0 noteikumu 4. nodala noteiktas prasibas.

5. Fonda kopgja riska noteikSanai saskana ar RP veértibas metodi sabiedriba drikst
izmantot relativas RP vertibas metodi vai absoltitas RP veértibas metodi, ievérojot So
noteikumu 4. nodala noteiktas kvantitativas un kvalitativas prasibas attiecigas metodes
izmantoSanai. Izv€léto metodi (relativas vai absolitas RP vértibas) turpmak lieto
konsekventi.

6. Sabiedriba izvérté, kura no metodém (saistibu vai RP vértibas metode un, ja RP
vertibas metode, tad absoluitas vai relativas RP vertibas) kopgja riska aprékinasanai ir
piemérota attieciga fonda riska profilam, nemot veéra ieguldijumu politiku, ieguldijumu
stratégiju, izmantoto AF instrumentu veidus un sarezgitibu, ka ari AF instrumentu
darfjumu Tpatsvaru fonda ieguldijumu portfeli, veic pasnoveért€jumu un, pamatojoties uz
to, pienem l@émumu par metodes izveli. Sabiedriba dokument€ Iémumu un ta pamatojumu,
kura norada visus apsverumus attiecigas metodes izv€lei. Izv€léto metodi norada fonda
prospekta.

7. Sabiedriba drikst sakt RP vértibas metodes izmantoSanu fonda kopgja riska noteikSanai
30 dienas péc So noteikumu 4.Error! Reference source not found.. apaksnodala minétas
informacijas iesniegSanas Latvijas Bankai, ja Latvijas Banka $aja laika nav pieprasijusi
sabiedribai precizet, papildinat vai veikt uzlabojumus iesniegtaja dokumentacija.
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8. Fonda kopgja riska aprékinaSanai sabiedriba izmanto RP vértibas metodi atbilstosi So
noteikumu 4. nodalas prasibam, ja kopgja riska aprékina metodes izv€les pasnovertejums
liecina, ka:

8.1. fonds izmantos sarezgitas ieguldijumu strat€gijas, kas veidos vairak neka nenozimigu
ieguldijumu politikas dalu;

8.2. nestandarta (exotic) AF instrumentu darfjumu riska apmérs bis vairak neka
nenozimigs;

8.3. saskana ar saistibu metodi aprékinatais kopgjais risks pienacigi neatspogulos fonda
ieguldijumu portfela tirgus risku.

9. Izmantojot absoluitas RP vértibas metodi, aprékinata RP veértiba nedrikst bt lielaka par
20 procentiem no fonda neto aktivu vértibas.

10. Izmantojot relativas RP vértibas metodi, ieguldijumu portfela RP vértiba nedrikst
parsniegt atsauces ieguldijumu portfela, kas minéts So noteikumu 4.1. apaksnodala,
RP vertibu vairak ka divas reizes.

11. Fonda kopgjo risku sabiedriba aprékina vismaz reizi diena un, nemot véra fonda
ieguldijumu stratégiju, izverté nepiecieSamibu veikt vairakkartgjus aprékinus dienas
laika, lai nodroSinatu fonda kopgja riska ierobezojuma nepartrauktu ievéroSanu.

3. Saistibu metodes izmantoSana fonda kop€ja riska noteikSanai
3.1. Visparigas prasibas

12. Izmantojot saistibu metodi fonda kopgja riska aprékinam, sabiedriba pieméro Saja
nodala aprakstito metodologiju visam AF instrumentu darfjumu pozicijam, tai skaita
parvedamos vertspapiros un naudas tirgus instrumentos ietvertajiem AF instrumentiem,
neatkarigi no ta, vai darfjumi noslégti ar merki giit pelnu saskana ar fonda ieguldijumu
politiku, riska ierobezoSanai vai efektivai fonda ieguldijumu portfela vadibai, un
neatkarigi no ta, vai AF instrumenta uzskaites veértiba ir pozitiva vai negativa.

13. Aprekinot fonda kopgja riska apmeru, sabiedriba drikst nemt veéra savstarpgja ieskaita
un riska ierobeZoSanas pasakumus atbilstosi So noteikumu 3.5. apakSnodala noteiktajam
prasibam ar nosacijumu, ka minéto pasakumu piemeéroSanas rezultata attieciga riska
darfjuma apmérs tiek neparprotami samazinats un tiek ievéroti acimredzami un butiski
riski.

14. Ja AF instrumentu izmantoSana nerada fondam papildu risku, to drikst neieklaut
fonda kopgja riska aprékina, izmantojot saistibu metodi, ar nosacijumu, ka tiek nemtas
vera So noteikumu 3.7. apaksnodala noteiktas prasibas.

15. Fonda kopgja riska aprékina saskana ar saistibu metodi neieklauj uz fonda rékina
nemtos aizn@mumus, kuru termin$ neparsniedz tris ménesus.

3.2. Riska vértibas noteikSana standarta AF instrumentiem

16. Saistibu metodes piemérosana standarta AF instrumentu riska vertibas noteiksanai
lauj So vertibu pielidzinat attieciga bazes aktiva tirgus vertibai. To var aizstat ar nosacito
vertibu vai reguléta tirgd tirgota nakotnes liguma cenu, ja §ada pieeja ir konservativaka.
Attieciba uz nestandarta AF instrumentiem, kad nav iesp&jams to riska vértibu noteikt ka
ekvivalenta bazes aktiva tirgus vertibu vai nosacito vertibu, izmanto alternativu pieeju
saskana ar $o noteikumu 3.4. apaks$nodala min&to, ar nosacijumu, ka $adu AF instrumentu
patsvars fonda ieguldijumu portfelt ir nenozimigs.
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17. Sabiedriba aprékina fonda kopgjo risku saskana ar saistibu metodi, ievérojot $adas
prasibas:

17.1. aprékina riska vértibu katram atseviSkam AF instrumentam, katram ietvertajam
AF instrumentam un darfjumam fonda ieguldijumu portfela efektivas vadibas
nodroSinasanai;

17.2. atbilstosi So noteikumu 3.5. apaksnodalai identific€ savstarpgja ieskaita un riska
ierobezoSanas pasakumu piemeroSanas iespgjas, lai aprékinatu neto jeb tiro riska vertibu
péc savstarpgja ieskaita un riska ierobezosanas pasakumu piemérosanas, nemot véra, ka:
17.2.1. bruto riska vértiba ir vienada ar katra atseviska AF instrumenta, tai skaita ietverto
AF instrumentu, riska vertibu péc savstarpgja ieskaita pasakumu piemérosanas summu;
17.2.2. fonda ieguldijumu portfeli esosa finanSu aktiva tirgus vértibu drikst izmantot, lai
samazinatu AF instrumentu bruto riska vertibu, ievérojot $o noteikumu 3.5. apaksnodala
noteiktas prasibas;

17.2.3. saskana ar $o noteikumu 17.2.2. apakSpunktu korigéta bruto riska vértiba, kas
izteikta absoliitos skaitlos, veido neto riska vertibu;

17.3. aprékina kopgjo riska apméru, ko veido $adu komponentu summa:

17.3.1. katra AF instrumenta, kam nav piem&roti savstarpgja ieskaita vai riska
ierobezoSanas pasakumi, riska vertiba, kas izteikta absoliitos skaitlos;

17.3.2. AF instrumentu neto riska veértiba, kas izteikta absolutos skaitlos;

17.3.3. atbilstoSi So noteikumu 3.6. apakSnodalai aprekinata katra darjjuma fonda
ieguldijumu portfela efektivas vadibas nodrosinasanai riska vertiba.

18. Bruto un neto riska vertibas aprékina pamata ir AF instrumenta pozicijas preciza
konvertéSana §a AF instrumenta bazes aktiva tirgus veértiba.

19. Katra AF instrumenta riska vertibu un katra darfjuma fonda ieguldijumu portfela
efektivas vadibas nodroSinasanai riska vertibu konverté fonda valiita, izmantojot tas
dienas, kura tiek veikts aprékins, kursu.

20. Ja valitas AF instrumenta darjjuma neviena no iesaistitajam valiitam nav fonda
valiita, aprékinot AF instrumenta riska vertibu, nem véra riska vertibu, kas izriet no abu
valiitu konvertéSanas fonda valita.

21. Riska veértibu reguléta tirgt tirgotam nakotnes ligumam nosaka $adi:

21.1. obligaciju nakotnes ligumiem — ligumu skaitu reizina ar nosacito liguma apjomu un
visletak piegadajamas atsauces obligacijas tirgus cenu;

21.2. procentu likmes nakotnes ligumiem — ligumu skaitu reizina ar nosacito liguma
apjomu;

21.3. valiitas nakotnes Iigumiem — ligumu skaitu reizina ar nosacito liguma apjomu,
21.4. kapitala vertspapiru nakotnes ligumiem — Iigumu skaitu reizina ar nosacito liguma
apjomu un attieciga bazes aktiva tirgus cenu;

21.5. indeksu nakotnes ligumiem — Iigumu skaitu reizina ar nosacito liguma apjomu un
attieciga indeksa vertibu.

22. Riska vertibu tradicionaliem (plain vanilla) iesp&jas ligumiem (pirktie vai pardotie
pardoSanas iesp&jas un pirkSanas iesp&jas ligumi) nosaka sadi:

22.1. obligaciju iesp&jas ligumiem — nosacito liguma vertibu reizina ar atsauces bazes
aktiva obligacijas tirgus vertibu un delta koeficientu, kas parada, kada mera mainas
iesp&jas liguma vertiba, mainoties bazes aktiva cenai (turpmak — delta koeficients);

22.2. kapitala vertspapiru iesp&jas ligumiem — ligumu skaitu reizina ar nosacito liguma
apjomu, attieciga bazes aktiva tirgus vértibu un delta koeficientu;

22.3. procentu likmju iesp€jas Iigumiem un valiitu iesp&jas ligumiem — nosacito liguma
vertibu reizina ar delta koeficientu;
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22.4. indeksu iespgjas ligumiem — ligumu skaitu reizina ar nosacito liguma vértibu,
attieciga indeksa vertibu un delta koeficientu;

22.5. nakotnes ligumu iesp&jas ligumiem — ligumu skaitu reizina ar nosacito liguma
vertibu, attieciga bazes aktiva tirgus veértibu un delta koeficientu;

22.6. mijmainas darfjumu iesp&jas ligumiem (plain vanilla swaptions) — attieciga
mijmainas darfjuma riska vertibu reizina ar delta koeficientu;

22.7. garantijas iesp&jas un tiesibu iesp&jas ligumiem — akciju vai obligaciju skaitu reizina
ar attieciga bazes aktiva tirgus vertibu un delta koeficientu.

23. Riska vertibu mijmainas ligumiem nosaka $adi:

23.1. tradicionaliem fiks€tas vai mainigas likmes procentu likmes (plain vanilla fixed or
floating rate interest rate) un inflacijas mijmainas ligumiem ta ir bazes aktiva tirgus
vertiba (drikst izmantot arT [iguma fiksétas procentu likmes dalas nosacito pamatvertibu);
23.2. valiitas mijmainas ligumiem ta ir nosacita veértiba vai nosacito vértibu (katrai
valiitai) summa, ja darfjjuma iesaistitas valiitas nav fonda valiita;

23.3. starpvaliitu procentu mijmainas ligumiem ta ir nosacita vertiba vai nosacito vertibu
(katrai valtitai) summa, ja darfjuma iesaistitas valiitas nav fonda valiita;

23.4. kopgja ienesiguma limena mijmainas ligumiem ta ir atsauces bazes aktiva (aktivu)
tirgus vertiba. Kopgja ienesiguma Iimena mijmainas ligums ir divpusgjs ligums starp
kopgja ienesiguma maksataju un kopg€ja ienesiguma sané€méju, saskana ar kuru kopgja
ienesiguma maksatajs maksa kopgjo ienesigumu no liguma mingta atsauces akttva un no
kopgja ienesiguma sanéméja sanem maksajumu, kas faktiski ir mainigas likmes
(piem&ram, LIBOR) un starpibas summa,

23.5. nestandarta kop&ja ienesiguma limena mijmainas ligumiem ta ir atsauces bazes
aktivu, kas veido maksajamas un sanemamas summas pamata esoso ienesiguma apréekinu,
tirgus vertibu summa. Nestandarta kop€ja ienesiguma Iimena mijmainas ligums ir kop&ja
ienesiguma Itmena mijmainas Iigums, kura mainigas likmes maksajuma vieta paredzets
veikt fiks€tas likmes maksajumu vai maksajumu, kas balstits uz cita atsauces aktiva
kopgjo ienesigumu;

23.6. vienkarsiem kreditsaistibu nepildisanas mijmainas ligumiem (single name credit
default swap):

23.6.1. aizsardzibas pardevéjam ta ir lielaka no §adam vertibam — atsauces bazes aktiva
tirgus vertiba vai kreditsaistibu nepildiSanas mijmainas liguma nosacita veértiba;

23.6.2. aizsardzibas pirc€jam ta ir atsauces bazes aktiva tirgus vertiba;

23.7. finanSu ligumiem par starpibu ta ir akciju vai obligaciju vértspapiru skaita
reizinajums ar bazes aktiva tirgus vertibu.

24. Riska vertibu reguléta tirgii netirgotiem nakotnes Iigumiem nosaka $adi:

24.1. valiitas nakotnes ligumiem ta ir nosacita vértiba vai nosacito vértibu (katrai valiitai)
summa, ja darfjuma iesaistitas valltas nav fonda valuta;

24.2. procentu nakotnes ligumiem ta ir nosacita veértiba.

3.3. Riska vértibas noteik§ana parvedamos vértspapiros un naudas tirgus
instrumentos ietvertajiem AF instrumentiem

25. Finansu instrumentos ietverto AF instrumentu riska vertibu nosaka $adi:

25.1. konvert€jamajam obligacijam atsauces akciju skaitu reizina ar bazes akciju tirgus
vertibu un delta koeficientu;

25.2. ar kreditrisku saistitajam paradzimém ta ir atsauces bazes aktiva (aktivu) tirgus
vertiba;

25.3. dal&ji apmaksatiem vertspapiriem (vertspapiriem, par kuriem nesamaksato summu
maksa tad, kad to nosaka veértspapira emitents) akciju vai obligaciju skaitu reizina ar
atsauces bazes aktiva tirgus vertibu;
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25.4. garantijas iesp&jas un tiesibu iesp&jas ligumiem akciju vai obligaciju skaitu reizina
ar atsauces bazes aktiva tirgus vértibu un delta koeficientu.

3.4. Riska vértibas noteikSana nestandarta AF instrumentiem

26. Riska vértibu saskana ar saistibu metodi turpmak minétajiem AF instrumentiem
nosaka $adi:
26.1. dispersijas mijmainas ligumam saskana ar tirgus praksi liguma fikséto (norunas)
cenu un dispersijas nosacito vertibu izsaka ka svarstigumu, tadgjadi:
vega nosacitd vértiba

2 x fikséta cena

dispersijas nosacita vértiba =

Vega nosacita vertiba parada teorétiski iespg€jamo pelnas vai zaudéjumu apmeru, ko rada
svarstiguma izmainas 1 procenta apmeéra.

Ta ka realizetais svarstigums nevar biit mazaks par nulli, gards pozicijas mijmainas
ligumam ir zinams maksimalais iesp&jamais zaudéjumu apmérs. Isas pozicijas mijmainas
ligumiem maksimalo iesp&jamo zaud&jumu apmeru bieZzi ierobezo, nosakot svarstiguma
augstako robezu. Ja $ada nosacijuma nav, 1sas pozicijas mijmainas liguma potencialie
zaud&jumi nav ierobezZoti.

Konvertacijas metodologija, ko izmanto konkrétam Iigumam laika t, ir:

dispersijas nosacitas vertibas reizinajums ar (pasSreiz&jo) dispersijut (ja nav paredzéta
svarstiguma augstaka robeza);

dispersijas nosacitas vértibas reizinajums ar mazako no $adiem lielumiem — (pasreiz&jo)
dispersiju; vai svarstiguma augstako robezlielumu, kas kapinats kvadrata (ja ir paredz&ta
svarstiguma augstaka robeza),

kur: (pasreizgja) dispersija; ir realizeta un implicéta svarstiguma, kas kapinats kvadrata,
funkcija, tas ir:

. . t o Y e S
asreizéja) dispersijar = 5 % realizétais svarstigums [0,t)* + —— = implicétais svarstigums (t,T)?;
p i) persif T q T P g

26.2. svarstiguma mijmainas ligumiem p&c analogijas ar dispersijas mijmainas ligumiem
riska vértibu nosaka, vega nosacito vértibu reizinot ar (pasreizgjo) svarstigumuy, ja liguma
nav paredz€ta svarstiguma augstaka robeza. Riska vértibu svarstiguma mijmainas
ligumiem, kuros paredz&ta svarstiguma augstaka robeza, nosaka, vega nosacito vertibu
reizinot ar mazako no $adiem lielumiem — (pasreiz€jo) svarstigumu: vai svarstiguma
augstako robezlielumu, Kur (paSreiz€jais) svarstigumst ir realiz€ta un implicéta
svarstiguma funkcija;

26.3. barjeras iespgjas ligumam ligumu skaitu reizina ar nosacito liguma apjomu, bazes
aktiva tirgus vertibu un maksimalo delta koeficientu. Maksimalais delta koeficients ir
vienads ar augstako (ja ta ir pozitiva) vai zemako (ja ta ir negativa) vertibu, kadu iesp€jas
liguma delta koeficients var sasniegt, nemot véra visus iesp&jamos tirgus scenarijus.

3.5. Savstarpéeja ieskaita un riska ierobezoSanas pasakumi

27. Fonda kopgja riska apméru drikst samazinat, ieglistot neto riska vertibu, kuru nosaka,
nemot vera savstarpgja ieskaita un riska ierobezoSanas pasakumus, kas noteikti $aja
apaksnodala, un sabiedribas izstradato procediiru minéto pasakumu piemeérosanai.

28. Savstarpgja ieskaita pasakumi ir tirdzniecibas darfjumu kombinacijas ar
AF instrumentiem vai fonda ieguldijumu portfeli esoSajiem parvedamiem vertspapiriem,
kas attiecas uz vienu un to paSu bazes aktivu, neatkarigi no AF instrumentu liguma
izpildes dienas, nodroSinot, ka vienigais darfjuma liguma noslégSanas mérkis ir noverst
ar attiecigajiem instrumentiem saistito risku.



29. AF instrumentu pret€jas pozicijas drikst savstarp&ji ieskaitit, ja ir nodroSinats, ka
abiem instrumentiem ir viens un tas pats bazes aktivs neatkarigi no liguma izpildes dienas.

30. AF instrumenta un fonda ieguldijumu portfell esosa attieciga finanSu instrumenta
pretgjas pozicijas drikst savstarp&ji ieskaitit, ja AF instrumenta bazes aktivs ir tas pats
finansu instruments (parvedams veértspapirs, naudas tirgus instruments vai ieguldijumu
fonda aplieciba).

31. Riska ierobezoSanas pasakumi ir tirdzniecibas darfjumu kombinacijas ar
AF instrumentiem vai fonda ieguldijumu portfeli esoSajiem parvedamiem vértspapiriem,
nodroSinot, ka vienigais darfjjuma liguma noslégSanas mérkis ir kompensét riskus, kas
saistiti ar So AF instrumentu vai attiecigo finanSu instrumentu pozicijam. Darfjumos
izmantoto finanSu instrumentu bazes aktivi drikst biit dazadi.

32. Riska ierobezoSanas pasakumus drikst nemt vera vienigi tad, ja tie kompensé ar
attiecigajiem aktiviem saistitos riskus un atbilst visiem turpmak miné&tajiem krit€rijiem:
32.1. sabiedriba var pieradit, ka riska ierobezoSanas pasakumi ir efektivi fonda liment;
32.2. ir noversti ar AF instrumentiem saistitie riski, tas ir, vispar&jais tirgus risks un, ja
pastav, specifiskais tirgus risks;

32.3. riska ierobezosanas pasakumi attiecas uz vienu un to pasu finansu aktivu veidu;
32.4. riska ierobezo$anas pasakumi ir efektivi ar sarezgitos tirgus apstak]os.

33. Ieguldijumu stratégijas, kas tiek istenotas ar mérki panakt lielaku ienesigumu,
neuzskata par riska ierobezo$anas pasakumiem.

34. AF instrumenti, kurus izmanto fonda ieguldijumu portfeli esoSo valatu kursu
svarstibu riska ierobezoSanai un kuri nerada papildu risku, uzskatami par riska
ierobezoSanas pasakumu, kas nepalielina kopgja riska apméru.

35. Sabiedriba nedrikst savstarpgja ieskaita un riska ierobezosanas pasakumu
izmantoSanas rezultata nepamatoti samazinat fonda kopgja riska apmeru, ja savstarp&ja
ieskaita un riska ierobezoSanas pasakumu izmantoSanas rezultata AF instrumenta riska
vertiba, kas aprékinata, izmantojot saistibu metodi, ir mazaka neka AF instrumenta riska
vertiba, kas aprékinata, precizi nemot véra liguma nosacijumus.

3.6. DarTjumi fonda ieguldijumu portfela efektivas vadibas nodroSinasanai

36. Ja fonda prospekta ieguldijumu portfela efektivas vadibas noltika ir paredz&ti un tiek
izmantoti aktivu pardoSanas ar atpirkSanu darjjumi vai darfjjumi, kad fonds aizdod
vertspapirus pret atbilstoSu nodroSinajumu ar nosacijumu, ka aiznémeéjs atdos atpakal
lidzvertigus veértspapirus noteikta datuma nakotné vai tad, kad to pieprasis fonds
(turpmak — vertspapiru aizdevuma darfjumi), un sanemta nauda vai nodro§inajums tiek
atkartoti ieguldits, palielinot sviras finans€jumu (fonda riska darfjumu apmeru), $o
darfjumu riska vertibu nem véra, nosakot fonda kopgjo risku.

37. Noslegta aktivu pardoSanas ar atpirkSanu darfjuma vai vertspapiru aizdevuma
darfjuma riska veértiba ir sanemtas naudas apmeérs vai nodro$inajuma sanemta finanSu
instrumenta tirgus vertiba, ja sanemta nauda vai nodroSinajums tiek turpmak ieguldits
finan$u aktivos, kuru ienesigums parsniedz ienesigumu, ko nodroSina ieguldijums augstas
kvalitates valsts emitgtajas 1stermina obligacijas, kuru dz&Sanas termin$ neparsniedz tris
ménesus (turpmak — bezriska ienesigums).
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38. Darfjumu, kad sanemto nodroSindjumu turpmak izmanto cita pardoSanas ar
atpirkSanu darjjuma vai vértspapiru aizdevuma darfjuma, ietver fonda kopgja riska
apréekina, ieveérojot So noteikumu 37. punkta noteikto kartibu.

39. Fonda kopgja riska aprékina neieklauj noslégta aktivu pirkSanas ar atpardoSanu
darfjuma rezultata sanemtos vertspapirus, ja tie turpmak netiek izmantoti aktivu
pardosanas ar atpirkSanu darfjuma vai vertspapiru aizdevuma darfjuma.

3.7. Fonda kopéja riska apréekina neieklaujamie AF instrumenti

40. Bazes aktiva riska vertibu drikst neieklaut fonda kopg&ja riska aprékina saskana ar
saistibu metodi, ja AF instrumentu izmantoSana nerada papildu risku fondam un tiek
ieveroti visi turpmak ming&tie kriteriji:

40.1. darfjuma rezultata fonda ieguldijumu portfelt esoSo finanSu aktivu ienesigums tiek
apmainits pret citu atsauces finansu aktivu ienesigumu;

40.2. AF instruments pilniba kompensé darfjuma iesaistito fonda ieguldijumu portfeld
esoSo finanSu aktivu tirgus risku tada veida, ka So aktivu vertibas svarstibas neietekme
fonda ienesigumu;

40.3. l[iguma nav paredz&tas ne citas papildu izv€les iesp&jas, ne nosacijumi, kas rada
sviras finans€jumu vai citus riskus papildus tiem, kuri saistiti ar atsauces finanSu aktivu
turéSanu.

41. Fonda kopgja riska aprékina drikst neieklaut AF instrumentu, ja ir ievérotas abas
turpmak ming&tas prasibas:

41.1. fonda ieguldijums bezriska aktivos un darijums ar AF instrumentu ir kombinéts tada
veida, ka nodros$ina Iidzveértibu ar tieSu ieguldijumu attiecigaja bazes aktiva. Par bezriska
aktiviem uzskata ieguldijumus aktivos, kuri nodroSina bezriska ienesigumu;

41.2. liguma nav paredzeti nosacijumi, kas rada papildu risku, sviras finans€jumu vai
tirgus risku.

3.8. Saistibu metodes piemérosana noteikta veida strukturétajiem fondiem

42. Strukturéts fonds ir fonds, kurs atbilst visiem turpmak mingtajiem kritérijiem:

42.1. fonda ieguldijumu portfelis netiek aktivi parvaldits un ir strukturéts ta, lai noteikta
termina sasniegtu fonda iegulditajiem ieprieks noteikto izmaksajamo pelnu (pre-defined
payoff), un fonda lidzekli nepartraukti ir iegulditi aktivos, kas nodro$ina ieprieks noteiktas
pelnas sasniegSanu;

42.2. fonda ieguldijumi tiek veikti saskana ar sabiedribas noteiktu formulu un fonda
iegulditajiem iepriek§ noteikto izmaksajamo pelnu var sadalit vairakos atsevisSkos
scenarijos (ar attiecigu pelnas shemu katra), kas paklauti ieguldijumu portfelt esoSo aktivu
veértibas izmainam un kas piedava fonda iegulditajiem izmaksat atSkirigus pelnas
maksajumus;

42.3. jebkura bridi visa fondam noteikta darbibas cikla laika fonda iegulditajam tiek
piemérota tikai viena veida izmaksajamas pelnas shéma;

42.4. katra atseviska scenarija fonda kopgja riska aprékinasanai tiek piemérota saistibu
metode, nemot vera Sajos noteikumos noteiktas prasibas;

42.5. fonda darbibas termins neparsniedz devinus gadus;

42.6. fonds partrauc ieguldijumu apliecibu emisiju p&c sakotngja ieguldijumu apliecibu
izvietoSanas termina beigam;

42.7. maksimalais apmérs, ko iesp&jams zaudét bridi, kad fonda iegulditajiem
izmaksajamas pelnas shéma tiek mainita pret citu, neparsniedz 100 procentus no
sakotngja ieguldijuma vértibas;
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42.8. atseviska fonda ieguldijumu portfeli esoSa aktiva ienesiguma ietekme uz
izmaksajamas pelnas shému scenarija mainas gadijuma atbilst leguldijumu parvaldes
sabiedribu likuma noteiktajiem ieguldijumu ierobezojumiem. Atseviska aktiva ietekmi
nosaka ka $a aktiva uzskaites vertibas ipatsvaru fonda sakotngja vertiba.

43. Strukturéta fonda kop€jo risku sabiedriba aprékina saskana ar saistibu metodi, nemot
veéra $adus nosacijumus:

43.1. saskana ar sabiedribas noteikto formulu istenota fonda ieguldijumu stratégija katru
ieprieks noteiktas pelnas izmaksu iedala atseviskos izmaksajamas pelnas scenarijos;
43.2. sabiedriba izverté, vai katra scenarija ietvaros T1stenotie darfjumi ar
AF instrumentiem ir ieklaujami fonda kopgja riska aprékina vai ari tos drikst neieklaut
saskana ar o noteikumu 3.Error! Reference source not found.a noteiktajam prasibam;
43.3. katra scenarija aprékinatais kopgjais risks nedrikst parsniegt 100 procentus no neto
aktivu vertibas.

4. RP vertibas metodes izmanto$ana fonda kopéja riska noteikSanai
4.1. Visparigas prasibas

44. RP vertibas metodi izmanto, lai izm&ritu maksimali iespgjamo zaud&umu apméru,
kas izriet no fonda ieguldijumu portfela tirgus riska, ar noteiktu ticamibas intervalu
(varbiitibu), noteikta laika perioda, parastos (nesaspringtos) tirgus apstak]os.

45. Fonda kopgja riska apméra noteik$ana, izmantojot RP vértibas metodi, aptver visas
fonda ieguldijumu portfelt esosas pozicijas.

46. Sabiedriba atbilsto$i definétajam fonda riska profilam nosaka fonda maksimalo
RP vértibas limitu.

47. Nosakot fonda maksimalo RP vértibas limitu, sabiedriba ievéro riska parvaldiSanas
procesa ietvaros attiecigi katra fonda riska profilam noteiktos ieksgjos limitus. Sabiedriba
izstrada, ievie$ un uztur dokumentétu procediiru, kas nodro$ina $o limitu aktualizéSanu,
ieveérosanu un kontroli.

48. Lai nodrosinatu konsekvenci starp RP vértibas ierobezojumu un definéto riska
profilu, sabiedriba ievéro piesardzibas principu, nosakot zemaku fonda RP vértibas limitu
neka Sajos noteikumos paredz€tais maksimalais apmers.

49. Sabiedriba tiesibu aktos dokumentg RP vertibas metodi un tas piemérosanas procesu.

50. Sabiedriba nodrosina, ka RP vértibas aprékina un ieksgjos RP vertibas limitos ir
ieklauts ar1 risks, kas izriet no fonda ieguldijjumu portfela efektivas vadibas
nodroSinasanai noslégtajiem darfjjumiem.

4.2. Relativas RP veértibas metode

51. Fonda kopgjo risku saskana ar relativas RP vértibas metodi aprékina $adi:
51.1. aprékina RP vértibu fonda ieguldijumu portfelim, kura ieklauti AF instrumenti;
51.2. aprékina atsauces ieguldijumu portfela RP vértibu.

52. Sabiedriba parbauda, vai ieguldijumu portfela RP vértiba neparsniedz atsauces
ieguldijumu portfela RP vértibu vairak ka divas reizes, ievérojot formulu:
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ieguldijumu portfela RPV - atsauces ieguldijumu portfela RPV
atsauces iequldijumu portfela RPV

x 100=100%.

53. Nosakot atsauces ieguldijumu portfela RP vertibu, ievéro $adus nosacijumus:

53.1. atsauces ieguldijumu portfelim jabut bez sviras finans€juma un AF instrumentiem.
Pielaujami §adi iznémumi:

53.1.1. fonds, kur§ izmanto garo vai iso poziciju ieguldijumu stratégiju, var izvél&ties
atsauces ieguldijumu portfeli ar ieklautiem AF instrumentiem, kas izmantoti, lai biitu
iesp&jams iegit 1sas riska pozicCijas;

53.1.2. fonds, kura prospekta paredzéta ieguldijumu portfela valiitas kursa svarstibu
ierobezo$ana, atsauces ieguldijumu portfeli var ieklaut arT tadu indeksu, kura valiitas
kursa risks ir ierobezots;

53.2. atsauces ieguldijumu portfela riska profils atbilst fonda ieguldijumu mérkim,
ieguldijumu politikai un ieguldijumu ierobezojumiem;

53.3. sabiedriba riska parvaldiSanas sist€mas tiesibu aktos dokumenté atsauces
ieguldijumu portfela izveidoSanai un aktualiz€Sanai, tai skaita sastava noteikSanai,
nepiecieSamas procediiras un piemérosanas procesus.

54. Relativas RP vertibas metodi nedrikst lietot, ja riska vai ienesiguma profils biezi
mainas vai atsauces ieguldijumu portfela sastavu nevar konsekventi definét.

4.3. Absolutas RP vértibas metode

55. Absolata RP vértiba ir fonda RP vértiba, kuru izsaka procentos no neto aktivu
vertibas.

56. Izmantojot absoliitas RP veértibas metodi, tiek noteikta maksimali pielaujama RP
vertibas attieciba pret fonda neto aktivu vertibu.

4.4. Minimalas kvantitativas prasibas RP vértibas metodes izmantoSanai

57. Absolito un relativo RP veértibu sabiedriba aprékina atbilstosi $adiem minimalajiem
kvantitativajiem parametriem:

57.1. tiek piemerots 99 procentu vienpusgjs ticamibas intervals;

57.2. poziciju turéSanas periods ir pielidzinams vienam ménesim (20 darba dienam);
57.3. riska faktoriem pastav vismaz vienu gadu (250 darba dienas) ilgs vésturisks
noveroSanas periods, iznemot gadijumus, kad 1saku nove@roSanas periodu attaisno
ieverojamas izmainas cenu svarstibas (pieméram, arkartgji tirgus apstakli);

57.4. visa datu kopa tiek aktualizéta ne retak ka reizi ceturksni (biezak, ja ir ievérojamas
cenu svarstibas);

57.5. RP vertibas aprekins tiek veikts vismaz vienu reizi darba diena.

58. Ticamibas intervals vai poziciju turéSanas periods var atskirties no So noteikumu 57.1.
un 57.2. apakspunkta noteiktajiem, bet nedrikst biit attiecigi zemaks par 95 procentiem
vai parsniegt vienu ménesi (20 darba dienas).

59. Fondam, kas lieto absoliitas RP vertibas metodi un izmanto no So noteikumu
57. punkta miné€tajiem parametriem atskirigus aprékina parametrus, ir javeic korekcijas
So noteikumu 9. punkta minétds absolitas RP veértibas maksimalaja apméra
(20 procentu). Korekciju drikst veikt tikai ar pienémumu par normalo sadalfjumu ar
neatkarigu un identisku riska faktoru ienesiguma sadalfjumu, atsaucoties uz normala
sadalfjuma kvantilém un laikposma kvadratsakni.
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60. Korekciju, izmantojot citu ticamibas intervalu un atSkirigu tur€Sanas periodu,
absoliitas RP vertibas maksimalajam apméram veic, ievérojot turpmak noteiktas prasibas:
60.1. lietojot citu ticamibas intervalu, nem véra $adas normala sadalijuma kvantiles:

Ticamibas intervals Normala sadalijjuma koeficients
(procentos)
99.0 2.326
97.5 1.96
95.0 1.645

Pienemot, ka tiek izmantots y procentu ticamibas intervals (20 darba dienu tur&Sanas
periodam), iepriek§ minétais 20 procentu absoliitas RP veértibas maksimalais apmeérs
(x procentu jeb 99 procentu ticamibas intervalam) tiek korigéts, izmantojot $adu formulu:

koef(y%)
RPV (%)= koef(x%)

60.2. lietojot citu tur€Sanas periodu, kas ir x darba dienas, ar 99 procentu ticamibas
intervalu, absoliitas RP vértibas maksimalo apméru (20 procentu) ar turéSanas periodu,
kas ir t darba dienas (tas ir, 20), korigg, izmantojot $adu formulu:

x RPV (x%)

RPV (n dienas) ~ % x RPV (t dienas);

60.3. lictojot gan citu ticamibas intervalu (y procenti), gan citu turéSanas periodu
(X dienas), absolutas RP vértibas maksimalo 20 procentu apméru (ar X procentu (tas ir,
99 procentu) ticamibas intervalu un t darba dienu (tas ir, 20) turéSanas periodu) korigg,
izmantojot §adu formulu:

koef(y%) vn oo, (x%, t dienas).

koef(x%)  t

4 5. Prasibas RP vertibas modelim

RPV (y%, n dienas) ~

61. Lai RP vértibas modeli varétu izmantot fonda kop€ja riska aprékinasanai, taja jabut
nemtam Vvera vispargjam tirgus riskam un, ja iesp€ams, idiosinkratiskajam riskam.
Gadijuma vai saistibu nepildiSanas risku, kas izriet no fonda veiktajiem ieguldijumiem,
nem vera vismaz stresa testu programma.

62. Sabiedriba nodroSina, ka attiecigajam fondam tiek izv€lets vispiem&rotakais
RP vertibas modelis, nemot véra fonda ieguldijumu mérki, stratégiju, ka ar izmantoto
finansu instrumentu veidu un sarezgitibu.

63. Sabiedriba RP vértibas modeli ietver un méra visus ar ieguldijumiem saistitos riskus,
ieverojot, ka:

63.1. RP vertibas aprekina ir ieklautas visas fonda ieguldijumu portfela pozicijas;

63.2. RP vértibas modelis aptver visus biitiskos tirgus riskus, kas saistiti ar ieguldijumu
portfeli eso$ajam pozicijam, un ipasi specifiskos riskus, kas saistiti ar AF instrumentiem.
Sim nolikam RP vértibas model ietver visus riska faktorus, kuru ietekme uz ieguldijumu
portfela vertibu ir nozimiga;

63.3. RP vertibas mérisanai izmantotie kvantitativie modeli (cenu noteik$anas metodes,
svarstiguma un korelaciju apléses un tamlidzigi) nodro$ina augstu precizitati;
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63.4. ir nodrosinata visu RP vértibas modelos izmantoto datu avotu konsekvence,
savlaicigums un droSums, ietverot ari So datu avotu neatkaribas parbaudi.

4.6. Atpakalejosas parbaudes

64. Sabiedriba noverté fonda RP vértibas modela precizitati un darbibas rezultatus
(prognozeto riska mérjjumu atbilstibu faktiskajiem), veicot atpakalejosas parbaudes.

65. Atpakalejosa parbaude nodroSina, ka katrai darba dienai saskana ar RP vertibas
modeli aprékinata vienas dienas RP veértiba fonda ieguldijumu portfela darba dienas beigu
pozicijam tiek salidzinata ar attiecigas darba dienas ieguldijumu portfela vertibas
faktiskajam izmainam darba dienas laika.

66. Sabiedriba veic atpakalejosas parbaudes ne retak ka reizi ménesi, nemot veéra $o
noteikumu 65. punkta noteikto prasibu veikt retrospektivu salidzinasanu par katru darba
dienu.

67. Pamatojoties uz veiktajam atpakalejosajam parbaudém, sabiedriba konstat€ un novero
vienas dienas izmainas fonda ieguldijumu portfela vertiba, kas parsniedz ar RP veértibas
modela palidzibu aprékinato atbilstosas dienas RP veértibu (turpmak — parsniegums)
skaitu.

68. Ja atpakalejoSo parbauzu rezultati uzrada parak lielu parsniegumu skaitu, sabiedribas
pienakums ir parskatit RP veértibas modeli un veikt atbilstoSas korekcijas.

69. Sabiedribas amatpersonas ne retak ka reizi ceturksni sanem informaciju par
atpakalejoSo parbauzu rezultatiem, ja parsniegumu skaits fondam pedgjo 250 darba dienu
laika ir lielaks par Cetriem ar 99 procentu ticamibas intervalu. Informacija ietver analizi
un skaidrojumu par parsniegumu iemesliem un zinojumu par pasakumiem, kadi veikti
modela precizitates uzlaboSanai.

70. Ja parsniegumu skaits fondam ped&jo 250 darba dienu laika ir lielaks par Cetriem ar
99 procentu ticamibas intervalu, sabiedriba 30 dienu laika par to informé Latvijas Banku
un sniedz skaidrojumu par parsniegumu iemesliem, ka ar1 par ricibu RP vértibas modela
darbibas uzlabosanai (ja tada planota). Ja parsniegumu skaits fondam p&d&jo 250 darba
dienu laika ir butiski lielaks par Cetriem ar 99 procentu ticamibas intervalu, tas ir,
RP vertibas modelis nav pietieckami precizs, Latvijas Bankai ir tiesibas pieprasit veikt
nepiecieSamos pasakumus RP vertibas modela darbibas tilitejai uzlabosanai vai piemeérot
stingrakas prasibas fonda kop@ja riska aprékinam.

4.7. Stresa testéSana

71. Sabiedriba, izmantojot fonda kopgja riska RP vértibas metodi, nodrosina pienacigu,
visaptveroSu un riskam atbilstoSu stresa testéSanas procesu, ieverojot $aja apakSnodala
mingtas prasibas.

72. Stresa test€Sanas process tiek veidots, lai meritu katru potenciali iev€rojamu fonda
ieguldijumu portfela veértibas samazinasanos, ko izraisa negaiditas izmainas attiecigajos
tirgus parametros un korelacijas faktoros, ka arT méritu iesp&jamas izmainas attiecigajos
tirgus parametros un korelacijas faktoros, kuras var izraisit ievérojama ieguldijumu
portfela vértibas samazinaSanas, pieméram, kad darjjumu partnera poziciju likvidéSana
var izraisit parmainas tirgt.



13

73. Stresa testus atbilstoSi integré fonda riska parvaldiSanas procesa. Sabiedribas
amatpersonas iepazistas ar SO testu rezultatiem un nem tos véra, pienemot [@mumu par
fonda lidzeklu ieguldisanu.

74. Stresa testi aptver visus riskus, kuri var butiski ietekmét ieguldijumu fonda veértibu
vai vertibas svarstibas.

75. Stresa testi nodroSina tadu potencialo situaciju analizi, kad sviras finans€juma
izmantoSanas rezultata fonds var tikt paklauts bitisku zaud&jumu riskam, kas potenciali
var novest pie fonda saistibu nepildiSanas.

76. Stresa testéSana koncentréjas uz tadiem riskiem, kuri parastos apstaklos nav bitiski,
bet var klut butiski stresa situacijas, pieme&ram, neparastu izmainu korelacijas risks,
nelikvidi tirgi saspringtos tirgus apstaklos vai ar strukturétiem finan$u instrumentiem (to
ienesigums ir atkarigs no tadu aktivu kopuma tirgus vertibas vai ienesiguma izmainam,
kuros ieguldijums veikts netie$a veida) saistitie riski saspringtos likviditates apstak]os.

77. Stresa testus veic regulari, ne retak ka reizi ménesi.

78. Stresa testus veic arf ikreiz, kad fonda ieguldijumu portfela vertibas vai struktiiras vai
arT tirgus apstaklu izmainu ietekmes rezultata ir pamats uzskatit, ka testu rezultati baitiski
atSkirsies.

79. Stresa testus veic atbilstosi fonda ieguldijumu struktiirai un tirgus apstakliem, kados
fonds veic savu lidzeklu ieguldiSanu.

80. Stresa test€Sanas process ietver skaidras un dokument&tas procediras stresa testu
izveidei, veikSanai un pastavigiem uzlabojumiem stresa test€Sanas procesa. Saskana ar
minétajam procediram katram fondam sabiedriba izstrada savu veicamo stresa testu
programmu. Sabiedriba dokument€ izvéletas programmas piemérotibas konkrétajam
fondam pamatojumu un veiktos stresa testus, to rezultatus un secinajumus, ka ari norada
iemeslus, ja paredzets novirzities no programmas.

81. Sabiedriba, veicot butiskas izmainas izmantotajos stresa testos, vismaz pirmaja stresa
testéSanas reiz€ péc izmainam pieméro gan iepriek§ izmantoto, gan jauno stresa testa
metodiku, ka ari salidzina to rezultatus.

4.8. Kvalitativas prasibas RP veértibas metodes izmantoSanai

82. RP vértibas modelis un ta rezultati ir ikdienas riska parvaldiSanas procesa sastavdala.
Sabiedriba RP vértibas modeli integré ieguldijumu veikSanas procesa, lai fonda
parvaldnieks nodroSinatu, ka fonda riska profils tiek kontrol€ts un atbilst ieguldijumu
politikai un stratégijai.

83. Sabiedriba, izmantojot RP vértibas metodi, nodroSina, ka risku kontroles funkcijas
veicgja pienakumos ietilpst:

83.1. katru dienu parbaudit modela izmantoSanai nepiecieSamos datus, nodrosinot RP
vertibas modela lietoSanu, uzturéSanu un testésanu;

83.2. uzraudzit atsauces ieguldijumu portfela noteikSanas procesu, ja fonds izmanto
relativas RP vertibas metodi;

83.3. veikt pastavigu RP vertibas modela parbaudi, nodroSinot ta pielagosanu fonda
ieguldijumu portfelim;
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83.4. katram fondam apstiprinat un ieviest dokumentétu RP vértibas ieks€jo limitu
sistému, ko attiecigajam ieguldijumu portfela riska profilam apstiprinajusi sabiedribas
valde;

83.5. noverot un kontrolét RP vértibas ierobezojumus;

83.6. regulari uzraudzit sviras finans¢juma apmeru;

83.7. regulari gatavot un sniegt sabiedribas amatpersonam parskatus par RP vertibas
apmeru, ka ar1 veiktajam atpakalejoSajam parbaudeém un stresa testiem;

83.8. pastavigi veikt un dokumentét RP vertibas modela parbaudes, kas ietver ari
atpakalejosas parbaudes saskana ar So noteikumu 4.6. apaksnodalu, lai nodroSinatu, ka
modelis ir precizi kalibréts un taja izmantotie pienémumi ir pamatoti.

84. RP vertibas modela parbaudei sabiedriba izstrada procediiru, kura nosaka ari to, kados
gadijumos, nemot véra modela parbaudes rezultatus, nepiecieSams modeli korigéet.

85. Sakotnéji izstradato RP vertibas modeli apstiprina persona vai struktirvieniba
(piem@ram, ieks€jais revizijas dienests, zverinatu revidentu komercsabiedriba vai cits
Sada pakalpojuma sniedzgjs), kas nav bijusi iesaistita modela izstrad€ un kam ir pieredze
darba ar sarezgitiem modeliem, lai nodro$inatu, ka tas ir konceptuali pareizs un aptver
visus butiskos riskus. Tapat apstiprina jebkuras nozimigas modela izmainas, piemé&ram,
saistiba ar jaunu ieguldijumu produktu izmantoSanu fonda parvaldiSana, nepiecieSamibu
uzlabot modeli, nemot véra atpakalejoSo parbauzu rezultatus, vai ar1 saistiba ar
sabiedribas lémumu ievérojami mainit kadu no modela aspektiem.

86. Ja fonda kopgjo risku aprékina, izmantojot RP vértibas metodi, sviras finanséjuma
apmeéru novero regulari.

87. Nemot véra fonda riska profilu un ieguldijumu politiku, izmantoto RP vértibas metodi
un stresa testé$anas procesu papildina ar Citu riska mérisSanas metodi.

4.9. Informacijas atklasana fonda prospekta

88. Sabiedriba fonda prospekta norada, kuru metodi izmanto fonda kopg&ja riska
aprékinasanai (relativas RP vértibas metodi vai absoliitas RP vértibas metodi).

89. Ja fonda kopgja riska aprékinasanai izmanto RP vértibas metodi, fonda prospekta
sniedz informaciju par planoto un maksimali iesp&jamo sviras finans€juma raditaja
apmeru.

90. Fonda prospekta publiskojamo sviras finans€juma raditaju aprékina ka izmantoto
AF instrumentu nosacito pamatvértibu summu.

91. Ja fonda kopégja riska aprékinasanai izmanto relativas RP vértibas metodi, prospekta
norada atsauces ieguldijumu portfela noteikSanas pamatprincipus un informaciju par taja
ieklautajiem finanSu instrumentiem.

4.10. Latvijas Bankai iesniedzama informacija

92. Par katru fondu, kura kopgja riska noteiksanai paredz&ts izmantot RP vértibas metodi,
sabiedriba iesniedz Latvijas Bankai informaciju par:

92.1. RP veértibas metodes ievie$anu un izmanto$anu;

92.2. fonda kopgja riska un sviras finanséjuma raditaja kontroli;

92.3. RP vertibas modela dokumentaciju;

92.4. RP vertibas modela sakotngjo apstiprinasanu;

92.5. stresa testéSanu;
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92.6. modela darbibu un pastavigu parbaudi.

93. Informacija par RP veértibas modela ievieSanu un izmantoSanu ietver:

93.1. RP vértibas metodes (relativas vai absoliitas) izvéles pamatojumu, kura noraditi visi
apsverumi metodes izvélei un piemerotiba attieciga fonda darbibai,

93.2. informaciju par apstiprinato fonda RP vértibas modeli, iek§&jo RP vértibas limitu
sistému, sviras finans€juma raditaja apmeru un procediru to noverosanai un kontrolei;
93.3. informaciju par kontaktpersonu (vards, uzvards, talruna numurs, e-pasta adrese)
jautajumos par RP vértibas metodes ievieSanu un izmantosanu.

94. Informacija par fonda kop€ja riska un sviras finans€juma raditdja kontroles
organizaciju ietver:

94.1. sabiedribas amatpersonas, kas iesaistita risku parvaldiSanas procesa, pienakumu
aprakstu;

94.2. RP vertibas modela ievieSanas, lietoSanas un apstiprinasanas procesa, ka ari sviras
finans€juma raditaja apméra noverosanas aprakstu (arT tad, ja risku kontroles funkcija
nodota citai personai).

95. Informacija par RP vertibas modela dokumentaciju ietver:

95.1. modeli izmantoto datu un datu avotu aprakstu;

95.2. informaciju par datu vaksanu un glabasanu, datu avotu konsekvences, savlaiciguma,
droSuma un neatkariguma parbaudji;

95.3. modela metodologijas aprakstu un izvéles pamatojumu;

95.4. informaciju par riska faktoriem, kurus aptver modelis;

95.5. RP vertibas modeli izmantoto parametru (tur€Sanas periods, ticamibas intervals un
tamlidzigi), pienémumu, aplésu, ierobezojumu, ka ari kvantitativo metozu (cenu
noteikSanas metodes, svarstiguma un korelaciju apléses un citas) aprakstu;

95.6. pamatojumu, ja paredzéta tadu parametru izmantoSana, Kuri atSkiras no $o
noteikumu 57. punkta minétajiem, lietojot absoltitas RP vértibas metodi;

95.7. atsauces portfela noteik$anas aprakstu, izmantojot relativas RP vértibas metodi;
95.8. aprakstu par nosacijumiem, kuriem pastavot modelis darbojas precizi.

96. Informacija par modela sakotn&jo apstiprinasanu ietver:

96.1. zinas par personu vai struktiirvienibu, kas veikusi modela sakotngjo apstiprinasanu
(vards, uzvards vai firma, apliecinajums, ka personai ir nepiecieSama kompetence un
pieredze darba ar sarezgitiem modeliem);

96.2. struktiirvienibas vai personas, kas iesaistita RP veértibas modela sakotng&ja
apstiprinasana, neatkaribas izveért&jumu;

96.3. sagatavota modela sakotngja apstiprinajuma slédzienu.

97. Informacija par stresa test€Sanu ietver:

97.1. stresa testeéSanas procesa aprakstu;

97.2. stresa testu veikSanas procediiru un stresa testu programmas aprakstu;
97.3. informaciju par veiktajiem stresa testiem un to rezultatiem.

98. Informacija par RP vertibas modela darbibu un pastavigu apstiprinasanu ietver:

98.1. modela ievieSanas un praktiskas lietoSanas procesa un ar to saistito risku kontroles
funkcijas pienakumu aprakstu;

98.2. informaciju par RP veértibas modela darbibas precizitati un rezultatiem (tas ir,
prognozeto riska mérijumu atbilstibu faktiskajiem mérijjumiem);

98.3. sabiedribas izmantotas atpakalejosas parbaudes metodes aprakstu un veikto
parbauZzu rezultatu analizi, ietverot informaciju par atpakalejosajas parbaudés konstateto
parsniegumu skaitu ped€jo 250 darba dienu laika;
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98.4. pastavigas modela apstiprinasanas procesa aprakstu.
5. Riska darfjumu apméra ar darijumu partneri aprekinasana

99. Riska darfjumu apméru ar darfjumu partneri aprékina, summgejot pozitivas ar attiecigo
darfjumu partneri noslégto AF instrumentu darfjumu tirgus vértibas. Riska darfjumu
apmérs ar darfjumu partneri — kreditiestadi — nedrikst parsniegt 10 procentus, bet ar
ieguldijumu brokeru sabiedribu — 5 procentus no fonda aktiviem.

100. Sabiedriba var piemerot savstarp€jo prasijumu ligumisko ieskaitu par noslégtajiem
AF instrumentu darjjumiem ar vienu un to pasu darfjumu partneri, ja darjjumi ietverti
tiesiski 1stenojama divpuséja savstarp€ja ieskaita Iiguma un ievérotas Eiropas Parlamenta
un Padomes 2013.gada 26.junija regulas (ES) Nr.575/2013 par prudencialajam
prasibam attieciba uz kreditiestadém, un ar ko groza regulu (ES) Nr. 648/2012 295., 296.
un 297.panta noteiktas prasibas, ciktal tas ir attiecinamas uz sabiedribas darbibu.
Savstarp&jo prasibu ligumisko ieskaitu drikst piemérot vienigi ar darijumu partneri
noslégtajiem reguléta tirgh netirgotu AF instrumentu darfjumiem.

101. Riska darfjumu apméram ar darijumu partneri pieskaita darjjumu partnerim fonda
varda nodoto nodrosinajumu.

102. Aprekinot riska darfjumu apméru ar darfjumu partneri, nem véra fonda darfjumu
partnerim samaksato sakotn&jo drosibas rezervi un fonda prasibas par mainigo drosibas
rezervi, kas ir saistita ar reguléta tirg tirgotiem AF instrumentiem vai reguléta tirga
netirgotiem AF instrumentiem, iznemot gadijumus, kad sabiedriba ir veikusi izp&ti un
guvusi parliecibu, ka ir tiesiski nodrosinata klientu iemaksatas naudas Skirta turé€Sana no
darfjumu partnera mantas vai nodroSinata Iidzvertiga klientu Ilidzeklu aizsardziba
darfjumu partnera maksatnespé&jas gadijuma.

6. Darijumu koncentracijas risks

103. Sabiedriba, lai ievérotu leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma 66. panta noteiktos
ieguldijumu ierobezojumus, aprékinot darijjumu koncentracijas riska apmeéru ar vienu
emitentu vai darjjumu partneri, nem vera:

103.1. fonda ieguldijumu portfeli esoSo $a emitenta emitéto parvedamo vertspapiru
uzskaites vertibu;

103.2. noguldijuma pamatsummu, ja $§a darfjuma partneris ir kreditiestade;

103.3. AF instrumentu, tai skaita ietverto AF instrumentu, bazes aktiva riska vértibu, ja
AF instrumenta bazes aktivu ir emitg&jis Sis emitents vai darfjjumu partneris;

103.4. riska darfjjumu apméru ar So darjjumu partneri;

103.5. neto riska darfjumu ar So darfjumu partneri veértibu, veicot akciju aizdoSanas
darfjumu vai pardoSanas ar atpirkSanu darfjumu.

104. Noguldijuma pamatsumma ir kreditiestades kontos parskata datuma esoSie naudas
lidzekli, kas kreditiestadei ir jaatmaksa fondam saskana ar liguma noteikumiem.
Noguldijumu pamatsummu veido visu terminnoguldijumu un prasibu péc pieprasijuma
(iznemot prasibas péc pieprasijuma turétajbanka) uzskaites vértibu kopsumma, ko
samazina par uzkrato procentu summu, ja ligums neparedz uzkrato procentu izmaksu ta
pirmstermina izbeigSanas gadijuma.

105. AF instrumenta bazes aktiva riska vértibu, ja AF instrumenta bazes aktivu ir emitgjis
emitents vai darjjumu partneris, kura darfjumu koncentraciju sabiedriba nosaka, aprékina
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saskana ar saistibu metodi atbilstoSi So noteikumu 3. nodala noteiktajam prasibam
neatkarigi no ta, kadu metodi sabiedriba izmanto fonda kopgja riska aprékinasanai.

106. Ja AF instrumenta bazes aktiva sastava ir vairaki vertspapiri (piem&ram, vértspapiru
indekss), katram AF instrumenta bazes aktiva sastava esoSajam vértspapiram riska
vertibu nosaka atseviski.

107. Aprékinot darfjumu ar emitentu vai darfjumu partneri apmeéru, nem véra ari
AF instrumenta bazes aktiva sastava eso$a $a emitenta vertspapira riska vertibu, kas ir
tirgus vertiba (saskana ar saistibu metodi) vai maksimali iesp&jamo zaudgjumu véertiba
emitenta saistibu nepildiSanas gadijuma, ja $ada pieeja ir piesardzigaka.

108. Riska darfjumu apméru ar darfjumu partneri aprékina atbilstos$i $o noteikumu
5. nodala noteiktajam prasibam.

109. Akciju aizdoSanas darfjuma vai vertspapiru pardosanas ar atpirkSanu darfjuma
gadijuma darfjumu partnera neto riska vertibu veido pardoto vai aizdoto aktivu uzskaites
vertibas un sanemta nodrosinajuma uzskaites vertibas starpiba.

110. Atkapjoties no $o noteikumu 106. punkta noteiktajam prasibam, AF instrumenta
bazes aktiva sastava esoSo vertspapiru riska vertibas drikst neieklaut darfjjumu ar vienu
emitentu vai darijumu partneri apméra aprékina, ja AF instrumenta bazes aktiva sastava
ir vertspapiru indekss, kuru veido Ieguldijumu parvaldes sabiedribu likumam atbilstoSie
ieguldijumu objekti un kura struktiira atbilst tam diversifikacijas l[imenim, kads noteikts
leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma 66. panta 1.1 un 1.2 dala.

111. Ja finanSu instrumenta ietvertais AF instruments paredz apmainit eso$o finansu
instrumentu pret citu ta pasa emitenta emitétu finansu instrumentu, aprékina ieklauj
lielako no Sadam veértibam: bazes aktiva tirgus vertibu vai vertspapira vai naudas tirgus
instrumenta tirgus vertibu.

7. Nosleguma jautajums

112. Atzit par spéku zaudgjuSiem FinanSu un kapitala tirgus komisijas 2020. gada
1. septembra normativos noteikumus Nr. 147 "Fonda kop@&ja riska un riska darfjumu
apmeéra ar darfjjumu partneri aprékinaSanas normativie noteikumi" (Latvijas V@éstnesis,
2020, Nr. 177).

Informativa atsauce uz Eiropas Savienibas direktivu

Noteikumos ieklautas tiesibu normas, kas izriet no Komisijas 2010. gada 1. jilija
direktivas 2010/43/ES, ar ko 1steno Eiropas Parlamenta un Padomes
direktivu 2009/65/EK attieciba uz organizatoriskajam prasibam, intereSu konfliktiem,
profesionalo &tiku, riska parvaldibu un starp depozitariju un parvaldibas sabiedribu
noslédzamas vienoSanas saturu.

SIS DOKUMENTS IR ELEKTRONISKI PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO
PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU

Latvijas Bankas prezidents M. Kazaks



