Latvijas Bankas noteikumu projekta "Fonda kopgja riska un riska darijjumu apméra ar
darfjumu partneri aprékinasanas noteikumi' anotacija

Nosaukums Fonda kopgja riska un riska darfjumu apmeéra ar darijumu partneri
aprékinasanas noteikumi

Dokumenta Latvijas Bankas noteikumi

veids

IzdoSanas Ieguldijumu parvaldes sabiedribu likuma (turpmak — Likums)

pamatojums 66. panta 8. dala un 78. panta septita dala

Meérkis un Ieguldijumu fondu darbibu regul&josas prasibas izriet no Eiropas

biitiba Parlamenta un Padomes 2009. gada 13. jalija direktivas 2009/65/EK par

normativo un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu
vertspapiru kolektivo ieguldijumu uznpémumiem (PVKIU) (turpmak —
Direktiva 2009/65/EK), kuras prasibas ir parnemtas ar Likumu. Lai
skaidrotu  Direktivas 2009/65/EK  normu pieméro$anu, Eiropas
Komisija 2010. gada 1. jalija apstiprinaja Komisijas
direktivu 2010/43/ES, ar ko Tsteno Eiropas Parlamenta un Padomes
direktivu 2009/65/EK  attieciba uz organizatoriskajam prasibam,
intereSu konfliktiem, profesionalo &tiku, riska parvaldibu un starp
depozitariju un parvaldibas sabiedribu noslédzamas vienoSanas saturu
(turpmak — Direktiva 2010/43/ES). Saja Eiropas Komisijas normativaja
akta papildus citam normam noteiktas ar prasibas ieguldijumu fonda
(turpmak — fonds) kopgja riska, riska darfjumu apméra ar darijumu
partneri un darfjumu koncentracijas riska apméra ar vienu emitentu vai
darfjumu partneri aprékinasanai.

Direktiva 2010/43/ES nav noteikta detalizéta riska darijjumu apméra un
kopgja riska aprékinasanas kartiba, tadel, lai nodrosinatu vienveidigu
normu piem&roSanu fondiem visas Eiropas Savienibas dalibvalstis:

1) Eiropas Vertspapiru regulatoru komiteja (kuras tiesibu pé&ctecibu
publiskoja pamatnostadnes (CESR/10-788) PVKIU riska noveértésanai
un kopé€ja riska un darfjjuma partnera riska aprékinasSanai;

2) Eiropas Vértspapiru un tirgu iestade 2012. gada 23. marta publiskoja
pamatnostadnes (ESMA/2012/197) kompetentajam iestadém un PVKIU
ieguldijumu parvaldes sabiedribam par riska noveértéSanu un kopgja
riska aprékinasanu noteikta veida strukturétiem fondiem (turpmak 1. un
2. punkta minétas kopa — Pamatnostadnes).

Pamatnostadnes nosaka fonda kopgja riska, riska darjjumu apmera ar
darfjumu partneri un darfjjumu koncentracijas riska apmeéra ar vienu
emitentu vai darfjumu partneri aprékinaSanas pamatprincipus un sniedz
piemérus aprékina piem&rosanai. Pamatnostadnes ir pieejamas angliski.
Pamatojoties uz Likuma noteikto deleg€jumu un Latvijas Bankas
tiesibam, ar mérki pilnveidot fonda kop€ja riska, riska darjjumu apmeéra
ar darjjumu partneri un darfjumu koncentracijas riska apmeéra ar vienu
emitentu vai darijumu partneri aprékinu, t. Sk. saskana ar Pamatnostadnu
prasibam, un vienlaikus lai parpemtu Direktivas 2010/43/ES 41.—
43. panta noteiktas normas (skat. anotacijas pielikumu), ka ari lai
noteiktu vienotu kartibu Likuma 66. panta minéta kopgja riska un riska
darfjumu apmeéra ierobezojumu kontrolei, Latvijas Banka ir izstradajusi
noteikumu projektu "Fonda kopgja riska un riska darjjumu apméra ar
darfjumu partneri aprékinasanas noteikumi" (turpmak — noteikumu
projekts).



http://eur-lex.europa.eu/eli/dir/2009/65/oj/?locale=LV
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-risk-measurement-and-calculation-global-exposure-and-counterparty-risk-ucits
https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-risk-measurement-and-calculation-global-exposure-certain-types-structured-ucits
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Lidz $im fonda kopgja riska, riska darfjumu apméra ar darjjumu partneri
un darfjumu koncentracijas riska apméra aprékinaSanas kartibu reguléja
Finansu un kapitala tirgus komisijas (kuras tiesibu parnémgéja ir Latvijas
Banka) 2020. gada 1. septembra normativie noteikumi Nr. 147 "Fonda
kopgja riska un riska darfjumu apméra ar darjjumu partneri
aprékinasanas normativie noteikumi", kuri ar noteikumu projekta spéka
stasanos zaud€s speku.

Noteikumu projekta prasibas biis saistoSas Latvija registrétam
ieguldijumu parvaldes sabiedribam, aprékinot ieguldijumu fonda kopgja
riska apmeru, riska darfjumu apméru ar darfjumu partneri un darjjumu
koncentracijas riska apméru.

Noteikumu projekta regul&juma ietverts turpmak mingtais:

1) darfjumu koncentracijas riska, riska darfjumu apméra ar darijumu
partneri, specifiska un vispargja tirgus riska, gadijuma riska, ka arT citu
riska apméra noteik$anas metodikai nozimigu jédzienu skaidrojumi;

2) prasiba fonda kopgja riska aprékinasanai izmantot vienu no divam
pamata metodém — saistibu metodi vai riskam paklautas vértibas metodi.
Ja sabiedriba nolemj piemérot riskam paklautas vértibas metodi, tai
vienlaikus jaizvélas, kuru no divam iesp&jamam metodém — relativas
riskam paklautas vertibas metodi vai absoliitas riskam paklautas vertibas
metodi — ta izmantos un turpmak daris to konsekventi;

3) prasibas saistibu metodes izmanto$anai fonda kopgja riska
noteikSana, t.sk. riska vértibas noteikSanai standarta atvasinatajiem
finansu instrumentiem, parvedamos vertspapiros un naudas tirgus
instrumentos ietvertajiem atvasinatajiem finanSu instrumentiem un
nestandarta atvasinatajiem finansSu instrumentiem, savstarp&ja ieskaita
un riska ierobezoSanas pasakumu piemé&roSanai, darijjumu fonda
ieguldijumu portfela efektivas vadibas nodrosinasanai riska veérteésanai,
ka arf saistibu metodes pieméroSanai strukturétajiem fondiem,;

4) prasibas riskam paklautas vértibas (relativas vai absolttas) metodes
izmantoSanai fonda kopgja riska noteikSana, t.sk. minimalas
kvantitativas prasibas, prasibas riskam paklautas veértibas modelim,
prasibas atpakalejoSam parbaudém un stresa teste€Sanai, kvalitativas
prasibas, ka arT informacijas atklaSanas un Latvijas Bankai sniedzamas
informacijas prasibas;

5) prasibas riska darijumu apm@ra ar darjjumu partneri aprékinasanai;
6) prasibas darijumu koncentracijas riska apmeéra ar vienu emitentu vai
darfjumu partneri aprékinasanai;

7) optimiz&ts noteikumu saturs, paredzot strukturéta fonda prospekta
sagatavoSanas prasibu ieklaut noteikumos par prasibam ieguldijumu
fondu ieguldijumu objektiem, darfjumiem un noteiktas darbibas veida
fondiem, kuri turpmak aizstas FinanSu un kapitala tirgus komisijas
2020. gada 4. augusta normativos noteikumus Nr. 115 "Normativie
noteikumi par prasibam ieguldijumu fondu ieguldijumu objektiem,
darfjumiem un noteiktas darbibas veida fondiem".

Legitimais
meérkis

Nosakot tirgus dalibniekiem prasibas un veicot prasibu ievéroSanas
parbaudes, Latvijas Banka nodrosina tai ar Likumu un Latvijas Bankas
likumu noteikta pienakuma veicinat iegulditaju intereSu aizsardzibu un
finansu tirgus ilgtsp€jigu attistibu un stabilitati izpildi, ka arT izpilda
likumdevéja uzlikto pienakumu noteikt kopé€ja riska un riska darjjumu
apmeéra ar darfjumu partneri aprékinasanas kartibu.
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Noteikumu projekts nepiecieSams, lai panaktu vienotu tirgus dalibnieku
izpratni un pieeju regul&joso prasibu interpretacijai un piemerosanai,
respektivi, fonda kop&ja riska, riska darfjumu apmeéra ar darjjumu
partneri un darfjumu koncentracijas riska apméra ar vienu emitentu vai
darfjumu partneri aprékinasanai, vienlaikus kontrolgjot Likuma
attiecigajiem darfjumiem noteikto ierobezojumu ievérosanu.

Samerigums

Nosakot tirgus dalibniekiem vienotas prasibas fonda kopgja riska, riska
darfjumu apmera ar darjjumu partneri un darjjumu koncentracijas riska
apméra ar vienu emitentu vai darfjumu partneri aprékinasanai, tiek
nodroSinata vienota tirgus dalibnieku izpratne un pieeja regul&joso
prasibu interpretacijai un piemerosSanai. Ja tirgus dalibnieki neveic riska
apméra parvaldiSanu atbilsto$i vienotam prasibam, tas var ietekmét
tirgus dalibnieku aprékina rezultatu pareizibu un attiecigi to darbibu
regulgjosajas prasibas noteikto ierobezojumu izpildi, radit operacionalo
un reputacijas risku. Lai nodroSinatu iegulditaju intereSu aizsardzibu un
finanSu tirgus stabilitati, ir biitiski p&c iesp&jas mazinat un noverst
minétos riskus. Lidz ar to atbilstoSakais veids, ka noteikt tirgus
dalibniekiem vienotas prasibas, ir izdot tirgus dalibniekiem saistoSus
noteikumus. Citas alternativas jautdgjuma noreguléSanai un vienotu
prasibu noteikSanai nebiitu efektivas un nesasniegtu izvirzito mérki tada
pasa Iltmeni (kvalitate), jo nenodroSinatu normu vienveidigu
pieme&rosanu.

Izraugoties piemérotako lidzekli legitima mérka sasniegSanai, Latvijas
Bankas veértgjuma nebiitu atbilstosi izdot, pieméram, zemaka limena
normativos aktus, kuri nebttu tirgus dalibniekam juridiski saistosi.
Turklat noteikumu projekta izstradi pilnvarojosas normas skaidri norada
uz noteikumu izstradi. Vienlaikus ar noteikumu projektu tiek noteiktas
prasibas, kuras Latvijas Bankai uzraudzibas ietvaros ir tiesibas kontrol&t
un nepiecieSamibas gadijuma par konkrétu prasibu parkapumu piemerot
tirgus dalibniekam korektivos pasakumus vai sankcijas.

Nemot véra iepriek§ minéto, sabiedribas ieguvums bis lielaks par
papildu slogu un resursu ieguldijumu (nemot vera jau esosas prasibas),
kas konkrétajam tirgus dalibnieckam varétu rasties ar uzliktajiem
pienakumiem, un tos atsver sagaidamie ilgtermina ieguvumi stabilakas
finansu sektora darbibas veida. Noteikumu projekts kopuma un taja
ietvertas tiesibu normas atbilst samériguma principam, jo, pirmkart, ar
noteikumu projekta prasibu ievieSanu tiek sasniegts legitimais mérkis
(citu personu tiesibu un sabiedribas labklajibas aizsardziba) un, otrkart,
nav iesp&jams péc biitibas Istenot citu personu tiesibu un sabiedribas
labklajibas aizsardzibu ar citiem Iidzekliem, ka ar1 nepastav tadi
alternativi lidzekli, ar kuriem legitimo mérki var€tu sasniegt tada pasa
kvalitate.

Speka stasanas

Nakamaja diena péc publicéSanas oficialaja izdevuma "Latvijas
Vestnesis".

letekme uz
Latvijas Bankas
budzetu

Noteikumu izdoSana nerada ietekmi uz Latvijas Bankas budzetu.

Administrativa
sloga un izmaksu
novertejums
(tirgus
dalibniekiem)

Ar noteikumu projektu netiek ieviestas jaunas prasibas, procediiras vai
kartiba fonda kopgja riska, riska darjjumu apmeéra ar darfjumu partneri
un darfjumu koncentracijas riska apmera ar vienu emitentu vai darjjumu
partneri aprékinasanai, saglabajot Sobrid spéka jau esosas prasibas,
kuras noteiktas FinanSu un kapitala tirgus komisijas 2020. gada




4

1. septembra normativajos noteikumos Nr. 147 "Fonda kopgja riska un
riska darfjumu apméra ar darjjumu partneri aprékinasanas normativie
noteikumi”. Lidz ar to papildu administrativo slogu un jaunas
administrativas izmaksas noteikumu projekts tirgus dalibniekiem
nerada.

Saistitie
dokumenti

Lidz ar noteikumu projekta stasanos speka speku zaudés Finansu un
kapitala tirgus komisijas 2020. gada 1. septembra normativie noteikumi
Nr. 147 "Fonda kopgja riska un riska darfjumu apméra ar darijjumu
partneri aprékinasanas normativie noteikumi".

SaskanoSana ar
Eiropas
Centralo banku

Noteikumu projekts nav jasaskano ar Eiropas Centralo banku.

SaskanoSana ar
citam publiskam
un privatam

Noteikumu projekts tiks publicéts Latvijas Bankas timeklvietnes
www.bank.lv sadala "Sabiedribas lidzdaliba", un par to biis iespgjama
sabiedribas Iidzdaliba.

personam Vienlaikus par noteikumu projektu un notiekoSo sabiedribas lidzdalibu
individuali tiks inform&ta Latvijas FinanSu nozares asociacija.
Noteikumu projekts tiks iesniegts izskatiSanai Latvijas Bankas
konsultativas finansu tirgus padomes sédg.

SaskanoSanas SaskanoSanas procesa un sabiedribas lidzdalibas gaita sanemto

rezultati priekslikumu un iebildumu apkopojums par noteikumu projektu tiks

aktualiz€ts p&c sabiedribas Iidzdalibas nosléguma.




Pielikums
Latvijas Bankas noteikumu projekta
anotacijai

Eiropas Savienibas tiesibu aktu parnemsanas/ievieSanas tabula

Latvijas Bankas noteikumu projekta nosaukums: "Fonda kopgja riska un riska darfjumu apméra ar darjjumu partneri aprékinasanas noteikumi"
(turpmak — projekts)

Eiropas Savienibas tiesibu akta nosaukums: Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 1.julija direktiva 2010/43/ES, ar ko isteno Eiropas
Parlamenta un Padomes direktivu 2009/65/EK attieciba uz organizatoriskajam prasibam, intereSu konfliktiem, profesionalo &tiku, riska parvaldibu un

starp depozitariju un parvaldibas sabiedribu noslédzamas vieno$anas saturu (turpmak — Direktiva 2010/43/ES)

Eiropas Savienibas
tiestbu akta pants,
punkts vai
apakSpunkts, kura
paredzétas prasibas
Latvija jaizpilda
(Norada péc iespéjas
konkretaku teksta
vienibu)

Projekta punkts vai
apakSpunkts, kas
izpilda A ailé minéto
prasibu

(Norada péc iespéjas
konkrétaku teksta
vienibu)

Vai A ailé minéta
prasiba ar B ailé
minéto projekta
punktu vai
apakSpunktu tiek
izpildita pilniba vai
daleji?

(Ja daléji, norada, kur
un ka ir vai tiks

Vai B ailé noraditais
projekta punkts vai
apakSpunkts paredz
stingrakas prasibas,
neka A ailé minéta
prasiba

(Ja paredz stingrakas
prasibas, norada
pamatojumu Sadu

Vai A ailé minéta
prasiba ir jaizpilda
obligati?

(Ja Eiropas
Savienibas tiesibu akts
paredz izvéles iespéju,
nordada, vai un kadel st
ricibas briviba Latvija
ir vai nav jaizmanto)

Vai A ailé mingtais
Eiropas Savienibas
tiesibu akts paredz
dalibvalsts pazinoSanas
pienakumu Eiropas
Savienibas
institacijam?

(Ja paredz, norada, kas
un kada termind so
pazinoSanas pienakumu

41. panta 3. punkts

6. punkts

nodrosinata prasibas | stingraku prasibu izpildis)
pilniga izpilde) nepieciesamibai)
A B C D E F

Direktivas 2010/43/ES | Projekta 4. punkts Izpilda pilniba Ne Ja P&c noteikumu
41. panta 1. punkts apstiprinaSanas un
Direktivas 2010/43/ES | Projekta 11. punkts Izpilda pilniba Ne Ja publicésanas oficialaja
41. panta 2. punkts izdevuma "Latvijas
Direktivas 2010/43/ES | Projekta 4. un Izpilda pilniba Ne Ja Vestnesis" Finansu

ministrijai tiks nosiitits




Direktivas 2010/43/ES | Projekta 36. punkts Izpilda pilniba Ne Ja
41. panta 4. punkts
Direktivas 2010/43/ES | Projekta 12. punkts Izpilda pilniba Ne Ja
42. panta 1. punkts
Direktivas 2010/43/ES | Projekta 16. punkts Izpilda pilniba Ne Ja
42. panta 2. punkts
Direktivas 2010/43/ES | Projekta 27. punkts Izpilda pilniba Ne Ja
42. panta 3. punkts
Direktivas 2010/43/ES | Projekta Izpilda pilniba Ne Ja
42. panta 4. punkts 3.7. apaks$nodala
Direktivas 2010/43/ES | Projekta 15. punkts Izpilda pilniba Ne Ja
42. panta 5. punkts
Direktivas 2010/43/ES | Projekta Izpilda pilniba Ne Ja
43. panta 1. punkts 2.7. apakSpunkts un

100. punkts
Direktivas 2010/43/ES | Projekta 99. un Izpilda pilniba Ne Ja
43. panta 2. punkts 100. punkts
Direktivas 2010/43/ES Direktivas 2010/43/ES

43. panta 3. punkts

43. panta 3. punkts
paredz dalibvalstim
ricibas brivibu atlaut
parvaldibas
sabiedribam samazinat
PVKIU paklautibu
darfjumu partnera
riskam atvasinatu
arpusbirzas
instrumentu darfjuma,
sanemot
nodroSinajumu.
Sanemtajam
nodroSinajumam ir

pazinojums par
Direktivas 2010/43/ES
attiecigo pantu
ievieSanu.




jabiit pietiekami
likvidam, lai to atri
varetu pardot par cenu,
kas daudz neatskiras
no nodrosinajuma
pirmspardoSanas
vertgjuma.

Projekta ir paredzets
izmantot So ricibas
brivibu un nepiemérot
normu, lai nodrosinatu
piesardzigako pieeju
riska limitu, kas izriet
no reguléta tirgt
netirgotiem
atvasinatajiem finanSu
instrumentiem,

parvaldiSanai.
Direktivas 2010/43/ES | Projekta 101. un Izpilda pilniba Ne Ja
43. panta 4. punkts 102. punkts
Direktivas 2010/43/ES | Projekta Izpilda pilniba Ne Ja
43. panta 5. punkts 103.3. apakspunkts un
105. punkts
Direktivas 2010/43/ES | Projekta Izpilda pilniba Ne Ja

43. panta 6. punkts

103.4. apak$punkts




